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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f6 tevékenysége az
épitbipari szigetel6anyagok gyartasa és értékesitése. A magyarorszagi kozpontu, kozép- és kelet-eurdpai
nemzetkdzi cégcsoport ma a vildg 9 orszdgdban rendelkezik sajat tulajdonu lednyvdllalattal, melyben 3 sajat
tulajdonu gyartéegységet is miikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigetel6 rendszer, h6é-, hang- és
vizszigetelés, tet6fedés, valamint a szdrazépitészet terlletén van jelen. Nemzetkozi gyartobazisai (sajat,
bérgyartas) biztositjdk, hogy a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein keresztiil eljussanak az eurdpai és
egyes Eurépan kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatésag, energiahatékonysdg és kornyezetvédelem
szempontjait mind belsd folyamataiban, mind pedig termékei gydartdsaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak
tartja.

1. OSSZEFOGLALO

A tovabb javulé iparagi kornyezetben 17%-kal novekedett a Tarsasag arbevétele 2017. utolsé
negyedévben, els6sorban a magyar, de a tobbi nagy piacan is elért kivalé értékesitésnek tulajdonithatéan,
ami novekvoé kereskedelmi arréssel is parosult. A Csoport termelési kibocsatasai novekedtek,
livegszovethalé6 gyartasa hatékonyabba valt, melyek pozitivan jarultak hozza miikodési eredményéhez. A
gyartoi létszam boviilésével novekedett a Tarsasag személyi koltsége, mig egyéb raforditasai kissé
emelkedtek. A kedvezé iparagi kornyezettel tamogatott magasabb forgalomnak, az emelkedd
kereskedelmi arrésnek valamint a javulé gyartashatékonysagnak tulajdonithatéan a Vallalat EBITDA-ja
tobb mint 180%-kal javult az utols6 negyedévben, a bazishoz képest. A kivalé utolsé6 negyedéves
teljesitménnyel a Vallalatnak - magasabb forgalom mellett - sikeriilt elérnie a terveiben megfogalmazott
éves miikodési eredménycélt. A Csoport ad6zas utani osszesitett 2017. évi eredménye tébb mint 400 ezer
eurdval (17%) haladta meg a bazis idészak nyereségét. A Vallalat a kedvezd iparagi kornyezet
folyatédasaval szamol a kdvetkez6 évekre is, ami a Csoport javulé gyartasi és miikodési hatékonysagaval
biztosithatja a stratégiai tervekben megfogalmazott eredménycélok elérését.

Adatok ezer euré 2017.1V.né 2016.1V.né 2017. 2016.
Ertékesités arbevétele 21101 18 041 89623 80163
EBITDA 975 346 5222 4583
EBITDA héanyad 4,6% 1,9% 5,8% 5,7%
Adézott eredmény 724 -123 2726 2323
Adézott eredmény hanyad 3,4% -0,7% 3,0% 2,9%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. december 31-i nem auditdlt és 2016. december 31-i auditdlt beszdmoldi, valamint a Tdrsasdg
vezetdi informdcids rendszerébdl szdrmazé nem auditdlt adatok

e 2017. IV. negyedévben tobbnyire kedvezé tendencidkat tapasztalt a Tdarsasdg orszag-portfélidja ipardgi
kornyezetének alakuldsaval kapcsolatban az egyes piacokon. A legnagyobb sulyd Magyarorszagon tovabbra
is iparagi novekedésrél szamoltak be a statisztikdk, az EU-s energetikai pdlydzatoknak és az allami
otthonteremtési programnak is tulajdonithatdéan. A lakossagi piacon is érezhetévé valt a kereslet novekedése,
a lakasépitési engedélyek szama is tovabb emelkedett. A piaci szereplék visszajelzései szerint kedvezdébben
alakult a kereslet a roman épitGipari piacon 2017. IV. negyedévében. Tovébbra is ndvekedett a lakéépiiletek
és irodahdzak épitésének szama, azonban a munkaeréhidany miatt késések mutatkoztak a projektek
ataddsaban. Szerbiaban nétt a bruttd hazai termék, s egyre kedvezébb feltételek jellemezték a gazdasagot,
ezen belill az ipardgat is. Ukrajnaban az épitipari dgazat fejl6dott a legtobbet 2017-ben, ami a vallalkozasok
javulo pénziigyi helyzetének, valamint a befektetési tevékenység aktivizaldddsanak is kdszonhetd. Csdkkenést
mutattak a gazdasdgi mutatok Horvatorszagban, ugyanakkor kissé bovilt az épitdipari kibocsatas.
Szlovakiaban tovabb folytatédott a gazdasag névekedése.

e A Villalat drbevétele 2017. IV. negyedévben 21 101 ezer eur6 volt, 17%-kal magasabb a 2016-os bézishoz
képest. Osszesitve 89 623 ezer eurd forgalmat - 12% névekedés - ért el a Tarsasag a 2017-es évben a bazis
id6szak 80 163 ezer eurd értékével szemben.

o JOl teljesitett a Vallalat az 6sszes nagy termékcsoportjdban 2017. IV. negyedévben. Tovabbra is az elsésorban
épllet- és lakasfeltjitasokhoz kapcsolédd homlokzati hdszigetelé rendszerek és elemei adtdk a

legnagyobb hanyadot (44%), ahol 2017. IV. negyedévben 24%-kal emelkedett a forgalom, s azon belil is az
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arbevétel novekedés dontd részét az EPS értékesités adta. Novekedett a forgalom a hé-, hang- és
vizszigetel6 anyagok (22%), illetve a szarazépitészeti és kiegészité profilok (22%) termékcsoportban
2017. IV. negyedévben. A stratégiai fokuszban levé tetofoliak, teto-kiegészité termékek forgalma 12%-kal
bévilt a 2016. IV. negyedévhez képest, mig a szortiment sz(ikitésen is dtesett épitdipari kiegészité termékek
forgalma 26%-kal novekedett. Csokkent az értékesités a bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések
termékcsoportban (-22%) és a gyartasi és csomagoléanyagok terén (-16%) 2017. IV. negyedévben a
bazishoz képest.

Kimagasldan teljesitett a Tarsasdg a legnagyobb sulyd magyar piacén, ahol 28%-kal tudta novelni forgalmat.
Nagyot novekedett az arbevétel Lengyelorszagban (50%), Szlovakiaban (30%), Romaniaban (12%),
Szerbiaban (12%) és Ukrajnaban (11%). A szintén nagy sulyu Export terileten is jol teljesitett a véllalat, 6%-
kal nétt az arbevétel. Az Egyéb csoportba sorolt orszdgokban (-8%) és a horvat piacon (-8%) csdkkent a
Tarsasag arbevétele 2017. IV. negyedévben a bazishoz képest.

A forgalom bdviilése mellett jelentésen novekedett a Véllalat kereskedelmi arrése 2017. IV. negyedévben a
bazis idészakhoz képest. Legnagyobb mértékben a magyar piacon névekedett, de kiemelend6 a lengyel,
ukran, szerb és szlovak piacokon realizalt marzsbéviilés is. Jelentésen emelkedett a szabadkai EPS, kisebb
mértékben a kali ivegszovet és a sepsiszentgyorgyi EPS gyér kibocséatasa, valamint terveket felilmulé volt a
szabadkai Uivegszovet gyar termelési eredménye mar az utolsé negyedévben. Az emelkedd kibocsatasok
hatékonyabb termeléssel parosultak, melyek javulé gyartéi marzsokkal jarultak hozza a Csoport javulo
eredményéhez. Az anyagok és igénybevett szolgdltatds koltségei - a sajat termelési készletek
dllomanyvaltozéasat is figyelembe véve — 13%-kal novekedtek 2017. IV. negyedévben a forgalom 17%-o0s
bdévilése mellett, mig éves szinten a forgalom 12%-os bdéviilése mintegy 10%-os koltség novekedéssel
parosult.

Elsésorban a szerb Ulvegszovet-hdlod gyartas felfutdsanak tulajdonithatéan 22%-kal névekedtek a Vallalat
személyi jelleg raforditdsai 2017. IV. negyedévében a bazisidészakkal 6sszehasonlitva, mig dsszesitve 21%-0s
volt a koltségnovekedés. 2017. december végével 934 {6t alkalmazott a Tarsasdg, szemben a bazis idészak
800 f&s dllomanyaval. A szabadkai Gvegszovet gyar dolgozdi létszdma 362 f6 volt 2017. december végével,
melybdl 112 f6 2017-ben kerult alkalmazasba.

Nagymértékben a szerbiai gydrté beruhdzasokhoz kapcsoléddéan nodvekedett a Vdllalat elszamolt
amortizaciéja 2017 IV. negyedévben, melyet tovdbb novelt az ukrdn gyértdberuhazasokra kordbban képzett
céltartalékok 2017-ben (86 ezer eurd) ill. 2016-ban (179 ezer eurd) tortént visszairasanak a hatasa.

Kis mértékben csokkentek a Vallalat egyéb mukodési raforditdsai 2017. IV. negyedévben, mig 6sszesitve az
egyedi targyieszkoz értékesitések hatasa miatt 464 ezer eurdval javult a Tarsasag egyéb miikodési eredménye
2017-ben.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasdg EBITDA-ja 2017. IV. negyedévében 975 ezer eur6 (4,6% EBITDA
hanyad) volt a bazis id6szak 346 ezer eurds (1,9% EBITDA hanyad) értékével szemben, ami tdbb mint 180%-os
eredményjavulasnak felel meg. Figyelembe véve az értékcsokkenést is, a Vallalat éves Gzleti tevékenységének
eredménye (EBIT) 3 606 ezer eurd volt 2017-ben, ami 10%-kal haladja meg a bazis idészaki 3 284 ezer eurd
értékét.

Erdemben nem valtozott a Tarsasag kamateredménye 2017. utolsé negyedévben a bazishoz képest, mig
Osszesitve 46 ezer eurdval ndvekedtek a kamat raforditdsok a magasabb hiteldllomanynak tulajdonithatéan.
Elsésorban a forint és szerb dindr negyedéves arfolyam-er6sédésének tulajdonithatéan a Vallalat pénzugyi
mdiveletek egyéb eredményeként 179 ezer eurd nyereséget szamolt el 2017. IV negyedévben, a bazisidészak
98 ezer eurd veszteségével szemben. Az Osszesitett pénziigyi miveletek egyéb raforditdsa 240 ezer eurd
veszteség volt 2017-ben, a bazis id6szak 261 ezer eurd veszteségével szemben.

Banktender keretében megujitasra keriilt a Csoport magyarorszagi lednyvallalatainak banki finanszirozasa,
melynek lezdrasaként 2017. decemberben aldirdsa keriiltek a szerz6dések. Az Uj keret-megdllapodasok
lehetéséget nyujtanak tovabbi forgdeszkoz-hitel, ill. akkreditiv keret bdvitésre, biztositva ezzel a Vallalat
novekedésének pénzigyi hatterét. A Vallalat 2017. év végével megfelelt a bankszerz6désekben
Ujrafogalmazott kovendns el6irdsoknak.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Térsasdg adézas utani eredménye 2017. IV. negyedévben 724
ezer eurd nyereség volt, a bazis id6észak 123 ezer eurd veszteségével szemben, mig éves szinten az addzas
utani nyereség 2 726 ezer eurd volt 2017-ben, szemben a bazis idészak 2 323 ezer eur6 nyereségével.
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o AVallalat készletdllomdanya 2017. december végével 21 751 ezer eurd volt, ami 3 062 ezer eurdval magasabb a
bazis id6szak zarokészleténél. A magasabb készletszint elsésorban a sajat gyartasu livegszovet-gyar novekvd
kibocsatasanak tulajdonithaté.
e A magasabb értékesitésnek tulajdonithatéan 578 ezer eurdval, 5%-kal névekedett a Véllalat vevéalloménya a
2016-o0s bazissal 6sszehasonlitva.

2. Kiils6 gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkotd szigetel6- és mas épitéanyagok gydrtdsat és értékesitését jelentbs
mértékben befolydsolja a kiilsé gazdasdgi, ipardgi kornyezet alakuldsa. Mig az épitéanyagok és kiegészitd
termékek forgalma elsésorban az Uj éplletek piacdhoz kothetd, a szigetel6éanyagok (elsésorban hdszigetelés)
forgalma nagymértékben kapcsolodik az épiiletek, lakasok felujitdsanak piacdhoz.

2017. IV. negyedévben tdbbnyire kedvezd tendencidkat tapasztalt a Tarsasdg orszadg-portfélidja ipardgi
kornyezetének alakuldsaval kapcsolatban az egyes piacokon.

A piacok szempontjabodl legnagyobb sulyd Magyarorszagon tovabbra is iparagi ndvekedésrél szamoltak be a
statisztikdk. A negyedévre jellemz6 kedvezé id6jardsi viszonyok mellett tovébbra is az EU-s energetikai
hatékonysdg javitd palydzatok és a tavalyi évben elinditott allami otthonteremtési program kévetkeztében
megnovekedett tarsashaz-épitések voltak a mozgatérugok. A lakasépitési piac f6 ndvekedési terliletei tovabbra is
a févarosi beruhdzisok és a nagyobb varosokban zajlé ingatlanfejlesztések voltak. A lakossagi piacon is
érezhetévé valt a kereslet novekedése, a lakdsépitési engedélyek szama is tovabb emelkedett. A fent emlitett
gazdasagi intézkedések miatt a piaci bévilés a kovetkezd évben folytatédhat, igy a Vallalat tovabbi forgalom és
eredmény-novekedéssel szamol a jovében is a legnagyobb piacén.

Romaniaban a piaci szerepldk visszajelzései alapjan kedvezébb képet mutatott a kereslet az épit6ipari piacon
2017. IV. negyedévében. A teljes épitbipari termelés 8%-kal novekedett az el6z6 év azonos idészakdhoz képest.
Féleg a lakdépiletek épitési szama nétt, amelyet a kiadott épitési engedélyek szama is igazol. Valtozott a
lakoépiiletek utélagos hoészigetelési piaca, ahol nagyobb teret nyertek a kézetgyapot szigetelések, s ebbdl
addédoan aruhiannyal kizdott a piac. A kivitelezOk, épiték jellemzéen késtek a projektek atadasdval, mivel
tovabbra is jelentés munkaeréhidany és munkaeré-dragulds jellemezte az épit6ipart. Azonban megemlitendd,
hogy a negyedéves eredményekhez a szokatlanul enyhe id6jarési viszonyok pozitivan jarultak hozza.

Szerbiaban 2017. IV. negyedévben 2,1%-kal ndvekedett a brutté hazai termék a 2016. azonos idészakahoz
viszonyitva. A Nemzeti Bank folytatta arstabilitasi politikdjat, s intézkedéseivel kedvezd feltételeket biztositott a
gazdasag szamara. N6tt az ipari termelés, és az épitSiparban a bevezetett reformok pozitiv hatassal voltak a
befektetésekre. Novekedett az épitbipari termelés 2016. azonos idészakdhoz képest, és mintegy 50%-kal béviilt a
kiadott épitési engedélyek szama is a bazishoz képest.

Ukrajnaban a IV. negyedévben a gazdasdg novekedést produkalt. Az épitdipari dgazat fejlédott a legtdbbet, ami
kdszénhetd a véllalkozasok javuld pénziigyi helyzetének, valamint a befektetési tevékenység aktivizalédasdnak. A
kormany jelentésen nagyobb 0sszegeket koltott épitési projektek finanszirozasara.

Horvatorszagban csokkentést mutattak a gazdasagi mutatok 2017. IV. negyedévben. Az ipari termelés 2%-kal
esett vissza 2016. azonos id6szakahoz képest, mig a kiskereskedelmi aruforgalom béviilt. Névekedett ugyanakkor
az épitdipari kibocsatas és bévilt a kiadott épitési engedélyek szama is el6zd éves bazishoz képest. Negativan
hatott az ipardgi bovilésre a tovabbra is fenndllé szakképzett munkaeré-hidny és az épitSipari vallalatok
kedvezbtlen pénziigyi helyzete.

Szlovakiaban jo tempdban folytatédott a gazdasag ndvekedése. Jol teljesitett az épitbipar is, ahol a ndvekedést
az egyre bévilé hazai kereslet tamogatta.

A fenti folyamatokhoz kapcsoléddan idézziik az EUROSTAT negyedéves statisztikdjat a kiadott lakasépitési
engedélyek szdmanak alakuldsardl, ami szdzalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamanak orszagonkénti
negyedéves alakulasat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.
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Epitési engedélyek negyedéves szazalékos véltozasa 2016. Il. negyedévtél - 2017. lll. negyedévig
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2016.11l. né 2016.1V. né 2017.1.né 2017.1l. né 2017.11l. né
Bulgaria -2,5 8,8 9,9 8,5 12,5
Horvatorszag 17,6 -6,9 18,8 -3,6 -1,9
Magyarorszag -11,8 26,6 17,9 -15,7 -5,4
Ausztria -11,6 7.2 6,2 4,1 7.2
Lengyelorszag 3,6 8,2 34 4,2 0,1
Romania =11 0,4 2,7 33 3,5
Szlovakia 12,7 31,8 -37,5 14,6 2,3
Szerbia 41,3 -6,2 -10,1 19,9 20,3
Forrds: EUROSTAT: Building permits - quarterly data
3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa
F6 termékcsoportok szerinti arbevétel (ezer eurd) 2017.1V.né | 2016.1V.né Va’l:zzés 2017. 2016. Va’lzzzés
(A) (B) (A/B-1) (A) (B) (A/B-1)
Homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei 9219 7448 24% 40554 35374 15%
Hé-, hang-, és vizszigetel anyagok 4265 3505 22% 16125 13882 16%
Tetofoliak és tetd kiegészitdk 3143 2805 12% 13404 12639 6%
Szarazépitészeti és kiegészité profilok 2171 1775 22% 9437 7725 22%
Epitéipari kiegészitd termékek 658 524 26% 2907 2742 6%
Bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések 282 362 -22% 2084 2731 -24%
Gyartasi és csomagoldanyag 1363 1622 -16% 5112 5070 1%
Netto arbevétel 21101 18 041 17% 89623 | 80163 12%
A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes
forgalomhoz
Homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei 44% 41% 45% 44%
Hé6-, hang-, és vizszigetel anyagok 20% 19% 18% 17%
Tet6folidk és tetd kiegészitok 15% 16% 15% 16%
Szérazépitészeti és kiegészité profilok 10% 10% 11% 10%
Epitéipari kiegészitd termékek 3% 3% 3% 3%
Bitumenes hulldmlemez és zsindelyfedések 1% 2% 2% 3%
Gyartdsi és csomagoléanyag 6% 9% 6% 6%
Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. december 31-i nem auditdlt és 2016. december 31-i auditdlt beszamoloi, valamint a Tdrsasdg
vezetdi informdcids rendszerébdl szdarmazé nem auditdlt adatok

A Vallalat arbevétele 2017. IV. negyedévben 21 101 ezer eurd volt, 17%-kal magasabb a 2016-os bazisév azonos
id6szakahoz képest, az éves arbevétel 89 623 ezer eurd volt, ami 12%-os novekedésnek felel meg.

A Tarsasag arbevételén beliil tovabbra is az elsésorban épiilet- és lakasfelujitdsokhoz kapcsolodd homlokzati
hoszigetel6 rendszerek és elemei adtdk a legnagyobb hanyadot (44%), ahol 2017. IV. negyedévben 24%-kal
emelkedett a forgalom. Az arbevétel szinte mindegyik termékkorben novekedett, de a béviilés donté részét az
EPS és (ivegszovet értékesités adta. Legnagyobb mértékben Magyarorszagon nétt meg az EPS termékek forgalma,
de Szerbidban is boviilt az arbevétel az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. A Csoport Givegszovet hald forgalma
20%-kal emelkedett 2017. negyedik negyedévben, féleg a roman, lengyel és ukran terlleteken novekedett az
értékesités, de boévilés volt Horvatorszag kivételével minden piacon a 2016-os bazisévhez képest. Kiemelendd,
hogy eurdpai unids piacain a Tarsasag kizaroélag a sajat gyartasu Uvegszovet termékeit értékesiti.

A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkezd ho-, hang- és vizszigetelési termékcsoportban 2017. IV.
negyedévben 22%-kal ndvekedett a Vallalat forgalma 2016. azonos idészakhoz képest. A magyar, roman, szerb és
lengyel piacokon jelent8sen, a tobbi piacon — Horvatorszag és az Export piacok kivételével - mérsékeltebben
novekedett a Tarsasag forgalma 2017. IV. negyedévben a bazissal 6sszehasonlitva.
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A Vdllalat stratégiai fokuszaba tartozo tet6foéliak és teto kiegészito termékek arbevétele 12%-kal boviilt 2017. IV.
negyedévben a 2016-os bazishoz képest. Nagyot nétt az forgalom a szlovadk és roman piacon, de jol teljesitett a
Vdllalat a tobbi orszagban is ebben a termékcsoportban, csupan a kis suly Macedénidban csokkent az értékesités
az eléz6 év azonos idészakahoz képest.

A szarazépitészeti és kiegészité profilok teriiletén 22%-kal névekedett a Véllalat arbevétele a 2016-o0s bazishoz
viszonyitva. A gipszkarton rendszerek csoportjdban kiemelkedd értékesités-novekedés mutatkozott a magyar és
szlovék piacokon, mig a roman, ukran és Export teriileteken mérsékel6dott a forgalom 2017. IV. negyedévben a
bazishoz képest.

Az épitéipari kiegészité termékek piacan is nétt (26%) a Vallalat forgalma 2017. IV. negyedévben a bazissal
Osszevetve. A szerb és ukran piacokon ugyan csokkent a forgalom, de ezt nagymértékben ellensulyozta a magyar,
lengyel és szlovdk piacokon elért értékesités novekedése.

A Vallalat forgalma tovdbb mérséklédott (-22%) a bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések
termékcsoportban 2017. IV negyedévben a bazis idészakkal dsszevetve. Egyediil az ukrdn és az Export piacokon
novekedett az arbevétel 2017. IV. negyedévben, mig a tobbi - féleg a magyar — piacon csékkent a Csoport
forgalma a bazishoz képest.

2017.1V. negyedévben a nem stratégiai gyartasi és csomagoléanyagok arbevétele 16%-kal maradt el az el6z6 év
azonos idészakanak forgalmatol.
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4. Arbevétel orszagonkénti bontasa

Orszagok szerinti arbevétel (ezer eurd) 2017.1V.né | 2016.1V.né Vél::/t:za’s 2017. 2016. Vél::/t:za’s
(A) (B) (A/B-1) (A) (B) (A/B-1)

Magyarorszag 8031 6254 28% 30218 24024 26%

Roménia 2585 2306 12% 12 887 12033 7%

Export 2967 2795 6% 12283 | 12174 1%

Szerbia 2321 2065 12% 9246 9020 3%

Ukrajna 1648 1486 11% 6967 7126 -2%

Lengyelorszag 1132 757 50% 5237 4030 30%

Szlovakia 800 617 30% 4040 3325 22%

Horvatorszag 842 918 -8% 3947 4142 -5%

Egyéb 776 841 -8% 4797 4289 12%

Netto arbevétel 21101 18 041 17% 89623 | 80163 12%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 38% 35% 34% 30%

Roménia 12% 13% 14% 15%

Export 14% 15% 14% 15%

Szerbia 11% 1% 10% 1%

Ukrajna 8% 8% 8% 9%

Lengyelorszag 5% 4% 6% 5%

Szlovékia 4% 3% 5% 4%

Horvétorszag 4% 5% 4% 5%

Egyéb 4% 5% 5% 5%

Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. december 31-i nem auditdlt és 2016. december 31-i auditdlt beszdmoldi, valamint a Tdrsasdg
vezetdi informdcios rendszerébdl szdrmazdé nem auditdlt adatok

Az orszagonkénti arbevétel-bontas kimutatds azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast
sajat lednyvallalattal rendelkezik, figgetlenil attdl, hogy melyik lednyvéllalata értékesitett az adott orszadg
tertletén. A lednyvdllalattal nem rendelkezd orszagokban torténd értékesités Exportként keriil kimutatdsra, mig az
Egyéb soron a kisebb forgalmu, lednyvdllalattal rendelkez6 orszagok 6sszevont forgalma szerepel.

A Csoport legnagyobb sulyu magyar piacdn 28%-kal ndvekedett a Vallalat arbevétele 2017. IV. negyedévében.
Csaknem az 6sszes termékcsoportban béviilt a forgalom, am elsésorban a homlokzati hészigetel6 rendszerek és
elemei termékcsoportba tartozé homlokzati EPS eladasok miatt teljesitett ilyen jol a Vallalat ebben a
negyedévben. A legnagyobb termékkorrel bird hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok hozta a masodik legnagyobb
ndvekedést, s azon belil is a hészigeteléssel 6sszefliggd termékeknél volt kimondottan nagy novekedés, mig a
vizszigetel6 termékeinknél visszaesés mutatkozott. A szdrazépitészet terllete is 23%-kal bévilt 2016. azonos
idészakaval osszevetve, ahol a forgalomnovekedés hatterében a jol kialakitott vevékor és értékesitésdsztonzd
akciok alltak. A tetéfolidk és tetdkiegésziték termékcsoportban tovabbra is értékesitési novekedésrol
beszélhetiink, amelynek oka az elmult évben kialakitott Uj partnerkor és a vevékre szabott termék-értékesitések. A
bitumenes hulldmlemez- és zsindelyfedések termékcsoportban a DIY aruhdzak forgalmi visszaesése miatt
csokkent a Tarsasag arbevétele 2017. IV. negyedében. Az épitbipari kiegészité termékek utolsé negyedéves
arbevétele jelentésen (56%) boéviilt a 2016-os bazishoz képest, ami elsésorban a Il. félévben bevezetett Uj
termékkdornek volt tulajdonithato.

A nagysulyu roman piacon 12%-kal novekedett a Tarsasdg arbevétele 2017. IV. negyedévében a bézisidészakhoz
képest. A homlokzati hészigetelé rendszerek és elemei termékcsoporton beliil az tivegszoévet forgalma ugrott
meg, mig EPS lapok értékesitésében visszaesés volt. Novekedett a hé-, hang-, és vizszigeteld anyagok, valamint a
tet6folidk és tetbkiegészitdk forgalma 2017. IV. negyedévben, de az épitdipari kiegésziték termékcsoportokban és
a gyartasi-és csomagoléanyagokban is névekedést ért el a Tarsasag a bazishoz viszonyitva. Csokkent ugyanakkor a
Véllalat arbevétele a szdrazépitészeti termékekben és - a piac folyamatos zsugoroddsa miatt - a bitumenes
hulldmlemez és zsindelyfedések teriiletén.
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Kisebb, 6%-kos novekedést ért el a Tarsasag az Export piacain az el6z6 év azonos idészakdhoz képest 2017. IV.
negyedévben. Novekedett a homlokzati hészigetelé rendszerek és elemei, azon belll is az Givegszévet-halo
forgalma, ami a rendszerforgalmazénak torténé novekvd Uvegszdvet eladdsoknak tulajdonithaté. Bévilt a
forgalom a bitumenes hulldamlemez és zsindely fedések, illetve az épitdipari kiegészité termékek teriiletén.
Mérséklédott ugyanakkor a Tarsasdg forgalma a tetéfolidk, a h6é-, hang-, és vizszigetelé anyagok, valamint a
szarazépitészet termékcsoportokban a 2016. utolsé negyedévéhez viszonyitva. Kiemelked6 novekedést ért el a
Villalat Fehéroroszorszagban, Daniaban, Cipruson valamint Németorszagban, szdmottevéen csokkent a forgalom
a spanyol és ir piacokon 2017. IV. negyedévben.

Szerbiaban 2017. IV. negyedévben 12%-kal ndvekedett a Véllalat forgalma a bazissal 0sszevetve. A homlokzati
hdszigetel6 rendszerek és elemei termékcsoportban sikerilt a legnagyobb forgalomndvekedést elérni, azon belil
is az EPS eladas ugrott meg. Kisebb mértékben novekedett ugyanakkor a termékcsoport masik fontos termékének
(Gvegszovethdld) az arbevétele 2017. IV. negyedéven. Béviilt a Tarsasdg forgalma a hé-, hang-, és vizszigetel6
anyagok, valamint a szdrazépitészet termékcsoportban, mig a tetéfolidk és teté kiegésziték, a bitumenes
hulldmlemez és zsindely fedések illetve az épitbipari kiegészitd termékek piacan csdkkent az arbevétel.

A boviilé épitdipari termelésnek is tulajdonithatéan Ukrajnaban 2017. IV. negyedévben 11%-os volt a ndvekedés
a 2016-os bazisidészakhoz képest. A legnagyobb sulyd homlokzati hészigetelé rendszerek és elemei
termékcsoportban nétt a forgalom az el6zé év utolsé negyedéves bazisdhoz képest, ahol a nem sajat gyartasu
Uvegszovet-halo eladdsok adjak a forgalom nagy részét. A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkezé tet6folidk
és tetbkiegésziték termékcsoport arbevétele is szépen bovilt. A kisebb értékesitési részardnnyal biré
termékcsoportokndl, mint a hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok, valamint a bitumenes hulldmlemez és zsindely
fedések piacan ndétt, mig a szdrazépitészet és az épitbipari kiegésziték terén csokkent az arbevétel.

JOl teljesitett a Csoport a lengyel piacon, ahol 50%-kal névekedett a forgalom 2017. IV. negyedévben a bazishoz
képest. Kimagasléan nétt az értékesités arbevétele a homlokzati hdszigetelé rendszerek és elemei
termékcsoportban, azon belil is az értékesités meghatarozd részét add livegszovet termékekben. Megugrott a
forgalom a hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok csoportjadban is, mig a tobbi termékkategdéridban mérsékeltebb volt
a ndvekedés.

A szlovak piacon 2017. IV. negyedévében 30%-kal nétt a Vallalat arbevétele. A bitumenes hulldmlemez és
zsindely fedések kivételével mindegyik termékcsoportban novekedett a Tarsasdg eladdsa. Kiemelendd, hogy
megkétszerez6dott a homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei valamint a szarazépitészeti termékek forgalma,
de nétt a hé-, hang-, és vizszigeteld anyagok és tetéféliak és az épitbipari kiegészitd termékek bevétele is.

A horvat piacon 8%-kal csokkent a Vallalat arbevétele 2017 IV. negyedévben az el6z6 év azonos idészakahoz
képest. Szinte minden termékcsoportban mérséklédott a Vallalat forgalma, egyedill a szarazépitészeti termékek
arbevétele béviilt 2017. IV. negyedévben a bazishoz képest.

Az Egyéb csoportba sorolt orszagok arbevétele 2017. IV. negyedévben 8%-kal csokkent a bazishoz képest, ahol a
Csoport valamennyi Egyéb orszagba sorolt kis piacan visszaestek az eladdsok a 2016-os év azonos idészakaval
dsszehasonlitva.

Osszességében tobbnyire élénk iparagi kérnyezetben 17%-kal nétt a Tarsasag arbevétele 2017. IV. negyedévben
az el6z6 évi bazishoz képest. A Véllalat a magyar, lengyel és szlovék piacain ért el kimagaslo teljesitményt, mig a
termékcsoportokat tekintve a homlokzati hészigetelé rendszerek és elemei és az épitdipari kiegészité termékek
forgalma boviilt a legnagyobb mértékben. Egész évre vetitve, kihasznédlva a kedvezd ipardgi trendet és piaci
bedgyazottsagot, értékben a magyarorszagi forgalom ndvekedett a legtobbet, de jelentds volt a lengyel és szlovak
arbevétel béviilés is 2017-ben. Termékcsoportok tekintetében kiemelendd a homlokzati hészigetel6 rendszer és
elemeinek, azon beliili is a sajat gyartasu EPS és livegszdvethalo forgalom novekedése, valamint a szarazépitészeti
termékkorben elért kimagaslo teljesitmény.
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5. Eredmény-kimutatas elemzése

A kovetkezd tablazat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatdsat mutatja be 6sszkoltség tipusu
formatumnak megfelel6en ezer euréban.

Lk . . 2017.1V. 2016.1V. L o
Eredménykimutatas (ezer eurd) né né Valtozas Index 2017. 2016. Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1) (A) (B) A-B (A/B-1)
Ertékesités rbevétele 21101 18 041 3060 17% 89623 80163 9460 12%
Anyagok és igénybevett szolgaltatdsok -18151 -16 002 -2149 13% -74 695 -67 821 -6 874 10%
Személyi jellegli raforditasok -2701 -2207 -494 22% -10117 -8387 -1730 21%
Ertékcsdkkenési leiras és amortizacid -392 -202 -190 94% -1616 -1299 -317 24%
Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa 782 586 196 33% 309 990 -681 -69%
Egyéb miikodési bevételek (raforditasok) -56 -72 16 -22% 102 -362 464 -128%
EBITDA 975 346 629 182% 5222 4583 639 14%
EBITDA hdnyad 4,6% 1,9% 5,8% 5,7%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 583 144 439 305% 3606 3284 322 10%
Kamatbevétel 25 42 -17 -40% 118 136 -18 -13%
Kamatkoltség -157 -178 21 -12% -578 -550 -28 5%
Pe'nzugly! m'uveletek egyéb bevételei 179 o8 277 283% 240 261 n 8%
(réforditasai)
Pénziigyi eredmény 47 -234 281 -120% -700 -675 -25 4%
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 2 -3 5 -167% -1 6 -7 -117%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 632 -93 725 -780% 2905 2615 290 1%
Nyereségadd 92 -30 122 -407% -179 -292 113 -39%
ADOZOTT EREDMENY 724 -123 847 -689% 2726 2323 403 17%
Anyavdllalati részvényesek részesedése 737 -83 820 -988% 2652 2315 337 15%
Kiilsé tulajdonosok részesedése -13 -40 27 -68% 74 8 66 825%
1 részvényre jutd eredmény (EPS) EUR 0,05 -0,01 0,19 0,17

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. december 31-i nem auditdlt és 2016. december 31-i auditdlt beszdmoldi

A Csoport értékesitési arbevétele 2017. IV negyedévben 21 101 ezer eurd volt, ami 3 060 ezer eurdval (17%),
magasabb a bazis idészak értékénél, mig az éves 2017-es forgalom 89 623 ezer eurd volt, ami 12%-kal haladta meg
a bazist.

A forgalom bévilése mellett jelentésen névekedett a Vallalat kereskedelmi arrése 2017. IV. negyedévben a bazis
id6szakhoz képest. Legnagyobb mértékben a magyar piacon novekedett a Tarsasag kereskedelmi arrése az utolsé
negyedévben, de kiemelendd a lengyel, ukran, szerb és szlovak piacokon realizalt marzsbéviilés is. Jelentésen
emelkedett a szabadkai EPS, kisebb mértékben a kdli Gvegszovet és a sepsiszentgydrgyi EPS gyar kibocsatésa,
valamint terveket felllmulé volt mar a szabadkai lGivegszovet-gyar termelési eredménye az utolsé negyedévben.
Az emelkedd kibocsatasok hatékonyabb termeléssel parosultak, melyek a csokkend koltséghanyadon keresztiil
jarultak hozza a Csoport negyedéves javuld eredményéhez. Az el6z6eknek tulajdonithatéan novekedtek a Vallalat
gyartasi alap- és egyéb anyag, valamint idegen kiszallitasi koltségei, ugyanakkor csdkkentek az lzemanyag
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koltségek 2017 utolsé negyedévében a bazis idészakhoz képest. A novekvd értékesitési arrésnek és javuld
gyartashatékonysagnak tulajdonithatéan a Tarsasdg anyagok és igénybevett szolgaltatds koltségei — a sajat
termelésl készletek allomanyvaltozéasat is figyelembe véve - 13%-kal novekedtek 2017. IV. negyedévben a
forgalom 17%-kos béviilése mellett. Az utolsd negyedév hatékonysagjavuldsa éves szinten is éreztette hatdsat, a
forgalom 12%-kos béviilése mintegy 10%-kos anyag és igénybevett szolgaltatas koltség ndvekedéssel parosult.

Elsésorban a szerb livegszdvet-hald gyartas felfutdsdnak tulajdonithatdéan 22%-kal ndvekedtek a Vallalat személyi
jellegu raforditdsai 2017. IV. negyedévében a bazisidészakkal &sszehasonlitva, mig Osszesitve 21%-os volt a
koltségnovekedés. 2017. december végével 934 f6ét alkalmazott a Tarsasdg szemben a bézis idészak 800 f&s
allomanyaval. A szabadkai Givegszévet-gyéar dolgozdi létszama 362 f6 volt 2017. december végével, melybdl 112 f6
2017-ben kerilt alkalmazésba.

Els6sorban a szerbiai gyarté beruhdzasokhoz kapcsoléddan novekedett a Vallalat elszamolt amortizacidja 2017 IV.
negyedévben a bdzishoz képest, melyet tovdbb novelt az ukrdn gyartdberuhdzasokra kordbban képzett
céltartalékok 2017-ben (86 ezer eurd) ill. 2016-ban (179 ezer eurd) tortént visszairasanak a hatasa.

Kis mértékben csokkentek a Vallalat egyéb m{ikodési raforditasai 2017. IV. negyedében a bazissal 6sszehasonlitva,
mig Osszesitve elsésorban egyedi targyieszkoz értékesitések hatdsa miatt 464 ezer eurdval javult a Tarsasdg egyéb
eredménye. A Vallalat 2017-ben - jelentés forgalomnovekedés mellett — kinnlevéségre értékvesztés, ill. elszamolt
hitelezési veszteségre 6sszesen 130 ezer eurdt (0,15%) képzett.

Mindezek eredményeképpen a Térsasag EBITDA-ja 2017. IV. negyedévében 975 ezer eurd (4,6% EBITDA hényad)
volt a bazis id6szak 346 ezer eurds (1,9% EBITDA hényad) értékével szemben, ami tobb mint 180%-o0s
eredményjavuldsnak felel meg. Figyelembe véve az értékcsokkenést is, a Vallalat Uzleti tevékenységének
eredménye (EBIT) 3 606 ezer eur6 volt 2017-ben, ami 10%-kal haladja meg a bazis idészaki 3 284 ezer eurd értékét.

Erdemben nem véltozott a Tarsasdag kamateredménye 2017. utolsé negyedévben a bazishoz képest, mig
Osszesitve 46 ezer eurdval ndvekedtek a kamat raforditasok a magasabb hiteldllomanynak tulajdonithatéan.

A pénziigyi mlveletek egyéb bevételei/réforditdsai dontd részben az arfolyameredményeket és a skontd
visszatéritéseket tartalmazza. A Csoport tobbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi
devizdban értékesit, ezért a helyi devizdk arfolyammozgasa jelentésen befolydsolja a Csoport pénziigyi
eredményét. Mivel az orszagok tobbségének devizdja az euréhoz kotétt, igy az EUR/USD mozgasa is kihat — USD
alapu beszerzéseknél — az arfolyam eredményekre. A Véllalat a beszerzésekhez kapcsolédé EUR/USD és HUF/USD
arfolyam-biztositasi tgyletekkel rendelkezett 2017-ben, melyek zdrasainak és atértékeléseinek eredményei is
megjelentek a pénzligyi mUlveletek egyéb eredményeiben. A magyar szervezet (Masterplast Kft.) eurd alapu
forgdeszkoz hitelallomannyal, mig a szerb leanyvallalat euré alapu beruhazasi hitellel is rendelkezik.

Az aldbbi tablazat a Csoport szdmara fontosabb devizak arfolyamait mutatja 2016-ban és 2017-ben:

Zaroarfolyamok | 2015.12.31 | 2016.09.30 | 2016.12.31 | 2017.09.30 | 2017.12.31 Index Index Index Index
A B C D E C/A c/B E/C E/D

EUR/USD 1,09 1,12 1,06 1,18 1,20 96,94% 94,66% 113,15% 101,55%
EUR/HUF 313,12 309,15 311,02 311,23 310,14 99,33% 100,60% 99,72% 99,65%
EUR/RON 4,52 4,45 4,54 4,60 4,66 100,44% | 102,02% 102,64% 101,32%
EUR/RSD 121,63 123,29 123,47 119,37 118,47 101,51% | 100,15% 95,95% 99,25%
EUR/UAH 26,22 29,08 28,42 31,24 33,50 108,39% 97,73% 117,87% 107,25%
USD/HUF 286,63 276,35 293,69 263,75 258,82 102,46% | 106,27% 88,13% 98,13%
USD/RON 4,15 3,98 4,30 3,90 3,89 103,61% | 108,04% 90,47% 99,80%
USD/RSD 111,25 109,90 117,14 101,33 99,12 105,29% | 106,59% 84,62% 97,82%
USD/UAH 24,00 2591 27,19 26,52 28,07 113,29% | 104,94% 103,24% 105,84%
USD/RUB 72,88 63,16 60,66 58,02 57,60 83,23% 96,04% 94,96% 99,28%

Forrds: Magyar Nemzeti Bank drfolyamai
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Elsésorban a forint és szerb dindr negyedéves arfolyam-er6sddésének tulajdonithatéan a Vallalat pénzigyi
muveletek egyéb eredményeként 179 ezer eurd nyereséget szamolt el 2017. IV negyedévben, a bazisidészak 98
ezer eurd veszteségével szemben. Az dsszesitett pénziigyi miveletek egyéb raforditadsa 240 ezer eurd veszteség
volt 2017-ben, a bazis idészak 261 ezer eurd veszteségével szemben. A Csoport skontd jogcimen 289 ezer eurd
0sszeget fizetett ki 2017-ben, ami 83 ezer euréval magasabb a bazis idészak kifizetéseinél.

A pénziligyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasdg ad6zas utani eredménye 2017. IV. negyedévben 724 ezer
eurd nyereség volt, a bazis idészak 123 ezer eurd veszteségével szemben, mig éves szinten az ad6zds utani
nyereség 2 726 ezer eurd volt 2017-ben, szemben a bazis id6szak 2 323 ezer eurd nyereségével.

A tovabb javulé ipardgi kornyezetben 17%-kal ndvekedett a Tarsasdg arbevétele 2017. utolsé negyedévben,
elsésorban a magyar, de a tobbi nagy piacan is elért kivalé értékesitésnek tulajdonithatéan, ami novekvé
kereskedelmi drréssel is parosult. A Csoport termelési kibocsatasai — szabadkai livegszévethald és EPS gyar —
novekedtek, Uvegszovethdld gydrtasa hatékonyabbd vélt, melyek pozitivan jarultak hozza a mikodési
eredményéhez. A gyartéi létszdm boviilésével ndvekedett a Tarsasdg személyi koltsége, mig egyéb raforditasai
kissé emelkedtek. A magasabb forgalomnak, az emelkedd kereskedelmi &rrésnek valamint a javulo
gyartashatékonysagnak tulajdonithatéan a Vallalat EBITDA-ja tobb mint 180%-kal javult az utolsé negyedévben, a
bazishoz képest. A kivald utolsé negyedéves teljesitménnyel a Vallalatnak — magasabb forgalom mellett - sikeriilt
elérnie a terveiben megfogalmazott miikodési eredménycélt. A Véllalat pénziigyi eredménye a megnovekedett
hiteldllomény magasabb kamatraforditasdnak tulajdonithatéan ugyan kissé romlott, de a Csoport adézas uténi
Osszesitett eredménye igy is tobb mint 400 ezer euréval (17%) haladja meg a bazis idészak nyereségét. A Vdllalat a
kedvez6 iparagi kornyezet folyatédasaval szamol a kdvetkezé évekre is, ami a Csoport javuld gyartasi és mikodési
hatékonysagaval biztosithatja a stratégiai terveiben megfogalmazott eredménycélok elérését.
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6. Mérleg bemutatasa és elemzés

Adatok ezer euréban 2017.12.31 2016.12.31 Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 29352 24379 4973 20%
Immateridlis javak 17 154 -137 -89%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 34 35 -1 -3%
Halasztott ad6-eszkdzok 387 353 34 10%
Befektetett eszkozok 29790 24921 4869 20%
FORGOESZKOZOK
Készletek 21751 18 689 3062 16%
Vevék 11180 10 602 578 5%
Adokovetelés 1364 1171 193 16%
Egyéb pénzigyi kovetelések 56 4 52 1300%
Egyéb forgoeszkdzok 1899 2252 -353 -16%
Pénzeszkdzok 3013 2442 571 23%
Forgoeszkozok 39263 35160 4103 12%
ESZKOZOK OSSZESEN 69 053 60081 8972 15%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5226 5226 0 0%
Tartalékok 18 542 17 028 1514 9%
Visszavésarolt sajat részvény -22 -18 -4 22%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 2651 2315 336 15%
Anyavallalati részvényesekre juto sajat toke 26 397 24551 1846 8%
Kilsé tulajdonosok részesedése 507 319 188 59%
Sajat toke 26 904 24870 2034 8%

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 5153 5244 -91 -2%

Halasztott addkotelezettség 221 277 -56 -20%
Halasztott bevételek 1765 1983 -218 -11%
Egyéb hosszu lejératu kotelezettségek 599 2006 -1 407 -70%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 7738 9510 -1772 -19%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 16 556 11844 4712 40%
Szallitok 12581 10857 1724 16%
Rovid lejaratu pénzlgyi lizing kotelezettségek 240 142 98 69%
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek 37 24 13 54%
Addkotelezettség 584 515 69 13%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 302 302 0 0%

Céltartalékok 176 68 108 159%
Egyéb révid lejaratu kotelezettségek 3936 1948 1988 102%
Rovid lejaratu kotelezettségek 34411 25701 8712 34%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 42149 35211 6940 20%
FORRASOK OSSZESEN 69 053 60 081 8972 15%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. december 31-i nem auditdlt és 2016. december 31-i auditdlt beszdmoldi
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A Térsasag eszkozéllomanya 2017. december 31-én 69 053 ezer eurd volt, ami 8 972 ezer eurdéval mutatott
magasabb értéket a bazisidészak szamainal.

A Befektetett eszkdzok értéke 2017. december végével 29 790 ezer eurét mutatott, ami 4 869 ezer eurdval
magasabb a bazisidészak forduldnapi allomanyandl. A Térsasdg befejezte a szerbiai Uvegszovet-gyartd
Uzemegység beruhdzds harmadik (zar6) Utemét. 2017-ben Osszesen 6 443 ezer eurdt koltott a Tarsasdg
beruhdzasra, valamint egyéb eszkdzpotlasokra.

A Vallalat készletdllomanya 2017. december végével 21 751 ezer eurd volt, ami 3 062 ezer eurdval magasabb a
bazis id6szak zardkészleténél. A magasabb készletszint elsésorban a sajat gyartdsu lvegszdvet-gyadr ndvekvd
kibocsatasanak tulajdonithaté.

A magasabb értékesitésnek tulajdonithatéan 578 ezer eurdval, 5%-kal novekedett a Vallalat vevéallomanya a
2016-0s bazissal 0sszehasonlitva.

A magasabb készletek és kinnlevéségek miatt ndvekedett a Tarsasag szallitd- (1 724 ezer eurd), és rovid lejaratu
hiteldlloménya (4 712 ezer eurd) 2017. december végével a bazis idészak zaro-allomanyaval 6sszehasonlitva. A
beruhazasi hitelek 2018-as torlesztésének, valamint a hosszulejaratu export tdmogatasu hitelek kivaltasanak az
atsorolasa miatt - ami novelte a rovidlejaratu hiteldllomanyt - kissé csokkentek a hosszu lejaratu hitelek 2017.
december 31-én, az el6z6 év végi dlloméannyal 6sszehasonlitva.

A Térsasag alapitd tulajdonosaival szemben fenndlld 1 629 ezer eurd kotelezettség 2017. december végével
atsoroldsra kerilt a rovidlejaratu kotelezettségek kozé. A Tarsasag lgazgatdtanacsa 2018. janudr 15-én dontott a
Tarsasag alaptékéjének a felemelésérdl. Az alaptéke felemerésére nem pénzbeli hozzajarulas (apport) ellenében
keriilt sor. A hozzdjarulast a tulajdonosok kovetelések ellenében szolgaltattak.

A Csoport pénzeszkoz dlloménya 2017. december 31-én 3 013 ezer eurdt mutatott, ami 571 ezer eurdval volt
magasabb a 2017. decemberi zardkészletnél.
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7. Cash-flow, banki informacio

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Cash-flow (ezer euroé) 2017.12.31 2016.12.31 Valtozas Index
(R) (B) A-B (A/B-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Addzas el6tti eredmény 2904 2614 290 11%
Ertékcsokkenési leirds és amortizacio 1616 1299 317 24%
Elszdmolt értékvesztés 168 79 89 113%
Készletek hidnya és selejtezése 74 120 -46 -38%
Céltartalékok képzése (feloldasa) 108 -136 244 -179%
li;gz;segslgézék, immateridlis javak értékesitésének (nyeresége) 280 54 226 219%
Kamatkdltség 578 550 28 5%
Kamatbevétel -118 -136 18 -13%
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazé veszteség 1 -6 7 -117%
Nem realizalt arfolyamveszteség (nyereséqg) 1208 -332 1540 -464%
Mikodé tbke valtozasai:
Vevékovetelések allomanyvéltozasa -708 -1242 534 -43%
Készletek dllomanyvaltozésa -3174 -1258 -1916 152%
Egyéb forgdeszkozok allomanyvaltozasa 108 711 -603 -85%
Szallitok allomanyvaltozasa 1724 1857 -133 -7%
Egyéb kotelezettségek dlloméanyvaltozasa 157 -1642 1799 -110%
0%
Fizetett nyereségado -76 -137 61 -45%
Uzleti tevékenységbol szarmazé netté cash flow 4290 2287 2003 88%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszk6zok, immateridlis javak beszerzése -6 443 -5326 -1117 21%
jTéé\:g()j/L(lees;kézék, immateridlis javak értékesitésébdl szarmazéd 482 130 352 271%
Kapott kamat 118 136 -18 -13%
Befektetési tevékenységbdl szarmazo nett6 cash flow -5843 -4 370 -1473 34%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Részvénykibocsatas bevétele 0 0 0 0%
Hitelfelvétel 6687 6932 -245 -4%
Hiteltorlesztés -2 066 -5 684 3618 -64%
Fizetett osztalék -957 -975 -18 -2%
Fizetett kamat -578 -550 -28 5%
Pénziigyi tevékenységbol szarmazo netté cash flow 3086 -277 3363 -1214%
Pénzeszk6zok novekedése (csokkenése) 1533 -2358 3891 -165%
Pénzeszkozok az év elején 2442 4724 -2282 -48%
Pénzeszkozok arfolyam kilonbozete -962 77 -1039 -1349%
Pénzeszk6zok az id6szak végén 3013 2442 571 23%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. december 31-i nem auditdlt és 2016. december 31-i auditdlt beszdmoldi
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Az Uzleti tevékenységbdl szarmazé nettd pénzforgalom 2017-ben 4 290 ezer eurd volt szemben a bazisidészak
2 287 ezer eurds értékével.

A befektetési tevékenység cash-flow-ja -5 843 ezer eur6 volt 2017-ben, szemben a bazis idészak -4 370 ezer eurds
értékével, ahol a kiilonbséget a Tarsasag 2017-es magasabb targyi eszk6z beszerzése magyarazza.

A pénziigyi tevékenység nettd cash-flow-ja 2017-ben 3 086 ezer eur6 volt, a bazis id6szak -277 ezer eurdjaval
szemben, ahol a Véllalat 2017-es magasabb hitelkihaszndldsa magyarazza a kiilonbséget.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkézallomanya 2017. december végével 3 013 ezer eurd volt, ami 571 ezer
euréval magasabb a bazis idészakénal.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6dé informaciok:

Banktender keretében megujitdsra keriilt a Csoport magyarorszagi leanyvallalatainak banki finanszirozasa,
melynek lezardsaként 2017. decemberben aldirdsa keriiltek a szerzédések. Az Uj keret-megallapodasok
lehet6séget nyujtanak tovabbi forgoeszkoz-hitel, ill. akkreditiv keret bovitésre, biztositva ezzel a Vallalat
novekedésének pénzigyi hatterét. A Vallalat 2017. év végével megfelelt a bankszerz6désekben Ujrafogalmazott
kovenans el6irasoknak.

Masterplasttal kapcsolatos vizsgalatok:

2015.10. 21-én a Nemzeti Ad6- és Vamhivatal (NAV) vizsgdlatot inditott a Masterplast Nyrt. 100%-os tulajdonaban
[évé Masterplast Kft-vel szemben. A hatésagok megallapitdsa szerint a feltételezett visszaélést a Masterplast
vezetSit megtévesztve, azok tudta, beleegyezése és hozzajaruldsa nélkil kovették el. A Vallalatot ugyanakkor
vétlensége ellenére is objektiv felel6sség terhelheti a feltételezett jogtalan afa visszaigénylés (226 763 948 forint)
és a lehetséges bilintetések erejéig. A vizsgalattal kapcsolatban a Masterplast Kft. targyi eszkozkészletére iranyuld
808 137 000 forint vagyonzar 2016. januar 20-an feloldasra kertilt. 2017. oktéber 6-an a Kft. munkavallaléja elleni
gyanusitast tettes helyett blinsegédként torténé kdzremiikodésre mddositottdk, és a feltételezett visszaéléssel
érintett 0sszeget csokkentették 269 379 000 forintrél 226 763 948,- forintra. 2017 oktdberében a Vallalat tovabbi
dolgozéjanak blinsegédként valé meghallgatdsa tortént, és oktober 20-aval lezarult az igy nyomozati szakasza.
Az liggyel kapcsolatban a Masterplast egyeztetett kdnyvvizsgaldjaval és finanszirozé bankjaival, mely alapjan a
Véllalatnak - tekintettel az ligy bizonytalan kimenetére - nincs céltartalékoldsi kotelezettsége, valamint bankjai
megerdsitették fennalld hitelkeretét. A Masterplast az Giggyel kapcsolatos minden szlikséges informaciét a tézsdei
eléirdsoknak és egyéb jogszabalyoknak megfeleléen haladéktalanul kdzzétesz a megfelelé helyeken. A Vallalat
bizik benne, hogy az tigy minél hamarabb lezarul.

A romdniai adéhatésdg a Tdarsasag romaniai lednyvallalata beszallitéit érint6, antidomping ald esé termékek
importjdhoz kapcsoldédo feltételezett adotartozas miatti vizsgdlatot a MASTERPLAST Romania S.R.L.-re is
kiterjesztette, és az eljaras idejére - élve addjogi lehetdségeivel - végrehajtasi biztositékul 10 118 411 RON
(kb. 703 milli6 Ft) 6sszegben masodik ranghelyi jelzdlogjogot valamint elidegenitési és terhelési tilalmat
jegyeztetett be a MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdondban allé6 romdniai ingatlanokra. Az intézkedés a
MASTERPLAST Romania S.R.L. mlkodését, gazdasagi tevékenységét nem érinti, nem korldtozza. A masodik
ranghelyi jelzdlog ellen a Tarsasag fellebbezett, melynek a birésag elsé fokon helyt adott. A lezajlott addvizsgélat
eredményeképpen a romaniai adéhatdsag elséfoku hatarozataban dsszesen 1 246 053 RON - mintegy 85 milli6 Ft
- AFA, valamint 396 638 RON késedelmi kamat befizetési kotelezettséget allapitott meg az ellenérzétt 2014.01.01.-
2016.08.31. id6szakra vonatkozdan. A Vallalat az esetleges kotelezettség fedezetére bankgaranciat, és a hatarozat
ellen jogorvoslati kérelmet nyujtott be.
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8. Sajat toke elemeinek valtozasa (euréban)
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2016.januar. 1. 5226391 | -30043 6655 559 16815687 | -7439738 | 16031508 2458 690 23 686 546 199895 | 23886441
Mérleg szerinti
. 0 2314595 2314595 7857 2322452
eredmény
Egyéb atfogd
247102 247102 247102 111696 -135 406
jovedelem
El6z6 évi mérleg
szerinti eredmény 2458 690 2458690 -2 458 690 0 0
atvezetése
VATl el 12350 12350 12350
részvények
Kiilsé tulajdonosok
részesedésének 0 0 0 0 0 0
valtozasa
Fizetett osztalék 1103185 1103185 1103185 1103185
Tulajdonosi 112082 112082 112082 112082
hozzajarulas
2016.december31. | 5226391 | -17693 6655 559 18059110 | -7686840 | 17027829 2314595 24551122 319448 | 24870570
2017.januar. 1. 5226391 | -17693 6655 559 18059110 | -7686840 | 17027829 2314595 24551122 319448 | 24870570
sdkzeint 2650726 2650726 74345 2725071
eredmény
Egyéb atfogo 312052 312052 312052 113059 425111
jovedelem
El6z6 évi mérleg
szerinti eredmény 2314595 2314595 -2314595
atvezetése
Vllssza'vasarolt sajat 4338 4338 -4338
részvények
Kiilsé tulajdonosok
részesedésének
valtozasa
Fizetett osztalék -1 063100 -1063 100 -1063 100 -1063 100
TEf e -48 992 -48 992 48992 48 992
hozzajarulas
2017.december31. | 5226391 | -22031 6655 559 19261613 | 7374788 | 18542384 2650726 26397 470 506852 | 26904322
Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. december 31-i nem auditdlt és 2016. december 31-i auditdlt beszdmoldi
9. Mérlegen kiviili kotelezettségek
Cég név Garancia tipusa Garanciaval fedezett 6sszeg Pénznem | Osszegeuréban | Pénznem
Masterplast Romania Bankgarancia 1246 053 RON 267 393 EUR
Masterplast Romania Bankgarancia 396 638 RON 85115 EUR
Masterplast Kft. Vam 150 000 000 HUF 483 653 EUR
Masterfoam Kft. Vam 10 000 000 HUF 32244 EUR
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 2000 000 EUR 2000 000 EUR
Osszesen: 2868 405 EUR

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. december 31-i nem auditdlt beszdmoldja, valamint a Tdrsasdg vezetsi informdcids rendszerébdl

szdrmazé nem auditdlt adatok

Mérlegen kivili kotelezettségek: pénzigyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem
feltlintetett tételek (pl. kezességvallalas, garanciavallalas zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).

A romaniai addvizsgalat hatdrozatanak megfeleléen 1 246 053 RON, valamint 396 638 RON késedelmi kamat
befizetési kotelezettség fedezetére a Vallalat bankgarancidt nyujtott be és a hatarozat ellen jogorvoslati
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kérelemmel is él. Figyelembe véve az {igy jogi kimenetelét - egyeztetve a Vallalat jogi tandcsadodjaval - a
kotelezettséget a Vallalat fligg6-kotelezettségként mutatja be.

10. A Masterplast sajat gyarto kapacitasainak bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyaraban 2017 utolsé negyedévében - folytatva az egész évre jellemz6 novekedést - a
termelési kibocsatas a terveket 2%-kal, a tavalyi év azonos id6északi bazist 6,6%-kal haladta meg. Kumulaltan a
2017-es termelés 19,3%-kal ndvekedett az el6z6 évhez képest.

A szabadkai halds élvédd gyartés kibocsatasa is ndvekedett 2017-ben. Az utolsé negyedéves termelés 7,7%-kal, az
éves kibocsatas kozel 3%-kal haladta meg a tervezett mennyiséget.

Szabadkén az lGivegszovet-gydrban 2017. IV. negyedévben a termelés jelentés mértékben, 8,6%-kal haladta meg a
tervet, melynek koszénhetéen — behozva az elmaraddst - az éves kibocsatas 2%-kos tulteljesitést mutatott a
tervhez képest.

A Csoport kali kdzpontu habfélia tzemében az utolsé negyedévben a kibocsatés a bazis szintjén alakult, ami kis
mértékben elmaradast jelentett a tervhez képest. Legnagyobb névekedést a belfoldi, jellemzéen csomagoléipari
piac realizadlta, mig az export piacok teljesitménye tovabbra is elmaradt a tervektdl. Az Osszesitett éves kibocsatas
az el6z6 éves bazist kis mértékben meghaladva a tervezett szinten zart.

Kélon 2017. IV. negyedévben az Uvegszovet-gydrtds termelése a tavalyi év azonos idészakdhoz képest 4,3%-kal
volt magasabb. A jo teljesitménnyel sikeriilt csokkenteni a lemaradast, igy az Osszesitett éves kibocsatas
minddssze 1%-kal marad el a tervektdl.

A sepsiszentgyorgyi EPS gyartds mennyisége ugyan meghaladta a tavalyi negyedik negyedéves bazis értékét, de a
tervezettdl elmaradt. A teljes 2017. éves elmaradas 6,7%-kos volt a tervezetthez képest.

11. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2017.12.31 2016.12.31
Tarsasagnal dolgozdk 46 48
Csoportszinten alkalmazott 934 800

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

12. A negyedév vége és jelen negyedév végi jelentés publikalasa kozti jelentésebb események

A kozzétett informacidkon kivil jelentés esemény nem tortént.

17




13. Konszolidaciés korbe tartozé gazdasagi tarsasagok

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Tarsasag neve Cégl:‘eej;iyzés Torzstoke Deviza T:;j;l::i Szaa:Ia’anz;ti Tevékenység
Masterplast Romania S.R.L. Romania 36000 | RON 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 192557060 | RSD 100% 100% Sszggzyag nagykereskedelem, EPS
Master Plast s.r.o. Szlovakia 26 555 EUR 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20000 HRK 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27000 | UAH 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 200 000 PLN 80,04% 80,04% Epitéanyag nagykereskedelem
MasterFoam Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Folia gyartas
Masterplast Kft. Magyarorszag 10 000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast D.O.O. Macedoénia 973255| MKD 10% 10% Epitéanyag nagykereskedelem
000 Masterplast RUS Oroszorszag 1000 000 RUB 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223500 UAH 100% 100% Vagyonkezel6
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag 230000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag 300 000 000 HUF 100% 100% Uvegszovet gyartas
Masterplast International Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Kozvetett kapcsolatok:

Masterplast D.O.O. Macedoénia 973255 | MKD 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
A csoport tdrsult

vdllalkozdsa:

Masterprofil Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 20% 20% Profil gyartas

Forrds: a Tdrsasdg vezet6i informdcios rendszerébél szdrmazé nem auditdlt adatok

A korabbi kozzétételnek megfelel6en a Tarsasag 2017. februar 20-an értékesitette a bulgdriai Masterplast Bulgaria
Ltd.-ben 1évé 99,88% mértéki részesedését.

14. Vezet6 allasu személyek és a Kibocsaté miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak

Az lgazgatétanacs tagjai a targyidészakban:

Megbizas kezdete .. Igazgatotanacs
. . . . . . Megbizas . . . . . .
Név Beosztas (igazgatosagi vége /lgazgatésag tagként Részvénytulajdon
tagsag kezdete) 9 eltsltott idé

Tibor David lgazgatdtanacs elndke 2008.04.03. 2018.04.30 hozzévetélegesen 9 és fél év 4 767,076,db
torzsrészvény

Acs Baldzs Igazgatotandcs 2008.04.03. 20180430 | hozzévetSlegesen 9 és fél év 4096278 db
alelnoke torzsrészvény

Kazar Andrés igazgatoétandcsi tag 2013.04.24. 2018.04.30 hozzavetélegesen 4 és fél év -
2;6,\:‘:;“”_Hajdu igazgatoétandcsi tag 2014.05.01. 2018.04.30 hozzavetélegesen 3 és fél év -
Dirk Theuns igazgatotanacsi tag 2014.05.01. 2018.04.30 hozzéavetélegesen 3 és fél év -
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A Térsasdg fels6-vezetésének adatait az alabbi tablazat mutatja 2017. december 31-én:

Jelenlegi Je!’e nleglm Részvény-
P fels6vezeto6i .
a a felsévezetoi Py tulajdon
Név Beosztas .. pozicié
pozicio kezdete " . (db)
megsziinése
Piry Laszlo vezérigazgatd 2017.01.01. hatarozatlan ideji -
Csoklo Gabor gyartasi és miszaki igazgatéd 2010.01.01. hatérozatlan idej( 35287
Nadasi Rébert gazdaségi igazgatéd 2010.08.02. hatérozatlan idej( 33864
Bunford Tivadar' dél-europai régidigazgatd 2015.02.26. hatérozatlan idej( 4519872
Jancso lllés Uizletfejlesztési vezetd 2015.02.26. hatérozatlan idej( -

' A Masterplast YU D.o.o. vezet&jeként a Csoport operativ iranyitasaban vesz részt
2 Kozvetlenul és kozvetetten birtokolt

15. A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezd részvényesei

A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezé részvényesei a jelentés lezarasnak idépontjdban a bejelentések

alapjan:

Név Letétkezelo Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David nem 4767 076 34,69
Acs Balazs nem 4096 278 29,81
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 915 545 6,66
Osszesen 9778899 71,16

16. A sajat tulajdonban lévé részvények (db) mennyiségének bemutatasa

2017.12.31.
Kibocsato tulajdondban lévo 12030
Leanyvallalatoknal lévé 0
Osszesen 12030
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17. A Tarsasag targyidészakban megjelent kozzétételei

Megjelenés

Targy

2017.01.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2017.02.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2017.02.06. Tulajdonosi bejelentés

2017.02.21. Tajékoztatas részesedés értékesitésérol

2017.02.22. A MASTERPLAST Nyrt. tajékoztatasa a 2016. év 1-12. hdnapjanak gazdalkodasarol
2017.03.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2017.03.17. Tajékoztatas részesedés atruhazas cégbirdsagi bejegyzésérél

2017.03.27. Kozgytlési meghivé

2017.03.27. Javadalmazasi nyilatkozat

2017.04.03. Tajékoztatas sajat részvény Munkavallaléi Résztulajdonosi Program részére torténd dtadasarol
2017.04.03. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2017.04.07. Kozgytilési el6terjesztések

2017.04.28. Kozgy(lési hatdrozatok

2017.04.28. Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2017.04.28. Eves jelentés

2017.04.28. Osszefoglalé jelentés

2017.05.02. Tajékoztatds az alaptéke nagysdgardl és a szavazati jogok szamardl

2017.05.12. Tajékoztatds részvény-atruhazasrol

2017.05.15. 1d6kozi vezetdségi beszamold

2017.05.23. Tajékoztatas a MASTERPLAST ROMANIA S.R.L. AFA fizetési kotelezettségérél

2017.06.01. Tajékoztatds az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2017.06.27. Tajékoztatas az éves rendes kozgytilés hatarozatainak megfeleld véltozasok cégjegyzékbe tortént bejegyzésérdl
2017.06.27. A Tarsasag hatalyos Alapszabalya

2017.07.03. Tajékoztatds az alaptéke nagysadgardl és a szavazati jogok szamardl

2017.08.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2017.08.16. Féléves jelentés

2017.09.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2017.09.15. A MASTERPLAST Nyrt. kozleménye a 2016. évi osztalék kifizetésének rendjérol

2017.09.20. Tajékoztatas a konyvvizsgald személyében felelés munkatarsanak valtozasardl

2017.09.21. Tajékoztatas sajat részvények munkavallaloi értékpapir program feltételeinek megfeleld visszatransferalasarol
2017.10.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2017.10.04. Tajékoztatds a MASTERPLAST Nyrt. tulajdonosi szerkezetérdl

2017.10.06. Tajékoztatas szabadkai lizem fejlesztésének lezarasardl, palyazati tdmogatas elnyerésérdl
2017.10.18. Tajékoztatas kozzétételi nyelvrol

2017.10.18. Térsasagi eseménynaptar

2017.11.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2017.11.03. Tajékoztatas személyében felelés konyvvizsgéld valtozasanak cégjegyzékbe tortént bejegyzésérdl
2017.11.15. 1d6kozi vezetdségi beszamold

2017.11.16. Tajékoztatds részvényértékesitésrol

2017.11.21. Tajékoztatas befektetdi tajékoztatordl

2017.12.01. Tajékoztatds az alaptéke nagysadgardl és a szavazati jogok szamardl

2017.12.07. Tajékoztatas a 2017. december 7-i befektetdi- és sajtdtajékoztatéhoz kapcsolddo anyagokrol
2017.12.21. Tajékoztatds munkaszervezetben torténé valtozasrol

2017.12.29. Tajékoztatds tamogatas elnyerésérdl
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikédé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a tovabbiakban:
,Tarsasag”) kijelenti, hogy az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, a Tarsaség legjobb tuddsa szerint a 2017.
év 1-12. honapjanak gazdalkodasarol készitett 6sszevont (konszolidalt), nem auditalt tdjékoztatdsa valds és
megbizhato képet ad a Tarsasdg és a konszolidaciéba bevont véllalkozasok helyzetérdl.

Sarszentmihaly, 2018. februar 27.

S F=-

Tibor David
az lgazgatotanacs elndke
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