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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f6 tevékenysége az
épitbipari szigetel6anyagok gydrtdsa és értékesitése. A magyarorszagi kozpontu, kozép- és kelet-eurdpai
nemzetkdzi cégcsoport ma a vildg 12 orszdgaban rendelkezik sajat tulajdonu lednyvallalattal, melyben 3 sajat
tulajdonu gyartéegységet is mikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hdszigetel6 rendszer, h6-, hang- és
vizszigetelés, tetéfedés, valamint a szdrazépitészet teriiletén van jelen. Nemzetkozi gydrtdbazisai (sajat, bérgyartas)
biztositjdk, hogy a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein keresztil eljussanak az eurépai és egyes Eurépan
kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatdsdg, energiahatékonysag és kornyezetvédelem szempontjait mind
belsd folyamataiban, mind pedig termékei gyartdsaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tartja.

1. OSSZEFOGLALO

Kissé javulo, de tovabb élez6dé piaci kornyezetben a Vallalat arbevétele 2016 IV. negyedévben 6%-kal
csokkent, kumulaltan 4%-kal maradt el az el6z6 éves bazistol. A legnagyobb visszaesés a Vallalat f6
stratégiai termékében (livegszovet-hald) tortént, ahol a Tarsasag az év kdzepétol az Europa Unids piacain
kereskedelmirél sajat gyartasu termékre tért at. Bar a Vallalat gyartas-kapacitasa folyamatosan béviil,
novekvé termék kibocsatasa egyeldore még sziikosnek mutatkozik a kereslet kielégitésére. A csokkend
forgalom fedezet kiesését a Tarsasag miikodési hatékonysaganak javitasaval részben ellensulyozta,
hitelezési vesztesége tovabb mérséklodott, gyartasi onkoltsége javult. Miikodési eredménye (EBITDA) a
jelentés forgalom csokkenés miatt mérséklédott, mig pénziigyi eredménye kissé romlott a jelentés
arfolyamnyereséget is magaban foglalo osszesitett bazishoz képest. Az éves adézas utani eredmény a
forgalom visszaesés ellenére 2385 ezer euré volt, ami minddssze 179 ezer eurdéval marad el a 2015-6s
bazistol. A Tarsasag elsésorban a magyar piacan szamol tovabbi piacélénkiiléssel és folytatja gyarto
kapacitasanak bovitését és noveli termék kibocsatasat. A kapacitashiany még a kovetkezo idészakokban is
éreztetheti hatasat, ami a beruhazas Ill. litemének jovo évi termelésbe allasaval sziinhet meg.

Adatok ezer eur6 2015.1V. né 2016.1V.né 2015.1-IV. né 2016. I-IV. né
Ertékesités arbevétele 19179 18 035 83773 80 157
EBITDA 817 272 5116 4509
EBITDA hanyad 4.3% 1.5% 6.1% 5.6%
Adoézott eredmény -721 -61 2564 2385
Adézott eredmény hanyad -3.8% -0.3% 3.1% 3.0%

e 2016 IV. negyedévben kiilonb6z6 tendencidkat tapasztalt a Tarsasdg orszag-portfélidja iparagi
kornyezetében. A legnagyobb sulyd magyar piacon élénkiilésrél szdmoltak be a statisztikdk, a kormany
lakdspiaci 0sztonzd intézkedései mar éreztették hatdsukat az Uj lakdsépitések szamdanak novekedésével.
Ugyanakkor mivel a szigetel6 anyagok az épitkezés késébbi fazisaiban keriilnek beépitésre, egyelére kevésbé
mutattak novekedést a lakossagi vasarlasok, melyek hosszutavon jelentésen javitjdk a magyar piac és a
Masterplast kildtasait. Visszaesett a nagy sulyd roman piacon az épitSipari kereslet és csokkent ipardgi az
termelés Szlovakidban az utolsé negyedévben, mig Szerbidban és Horvatorszagban tovabbi élénkiilés volt
tapasztalhaté. Stabilizdlédott az ukran piac, és az épitdipari kibocsatds is novekedett. Az egyre fokozédéd
konkurenciaharc és piaci telitettség tobb nagy orszagban is (Szerbia, Romania, Horvatorszag, Ukrajna)
megnehezitik a piaci szereplék helyzetét. Az unids orszagokban az Uj koltségvetési ciklushoz kapcsolodd
palyazatok kiirdsa elétt az dllami beruhazasok tovabbra is jellemzéen stagnalast mutattak.

e A Villalat tovadbbra is az egyes piacok helyzetét és a termékek armozgdsat figyelembe vevé értékesitési
gyakorlatot koveti, ami a széllitasi koltségeket is magaban foglalé arrés maximalizalasara irdnyul, a gyartasi
kapacitds novelése mellett.

e A Vdllalat arbevétele 2016. IV. negyedévében 6%-kal csokkent, kumuldltan mintegy 4%-kal marad el a
bazistol.

o A forgalom visszaesés donté részét a legnagyobb sulyd homlokzati hészigetel rendszerek és elemei arbevétel
csOkkenése (-21%) okozta, ahol a kiélezett konkurencia harcon tul az Uzletmenetet tovabbra is a
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kereskedelmirdl, sajat gyartdsu Ulvegszovetre valé atallds nehezitette. Ebben a termékkdrben a Tarsasag
kordbban vasarolt készletei az év kdzepére elfogytak és ettél kezdve a legnagyobb, eurdpai unids piacain
kizarélag a sajat gyartasu termékeit értékesiti. Novekedett ugyanakkor a forgalom a hé-, hang- és vizszigetel6
anyagok (11%) és a szérazépitészeti és kiegészitd profilok termékcsoportban (6%) valamint stagnalt a stratégiai
fokuszban levé tet6foliak, teté-kiegészité termékek arbevétele a IV. negyedévben. Jelentdésen visszaesett a
szortiment sz(ikitésen is atesett épitbipari kiegészité termékek (-31%) és a bitumenes hulldmlemez és
zsindelyfedések arbevétele 2016. utolsé negyedévben (-22%). A nem stratégiai gyartasi és csomagoldanyagok
értékesitése a IV. negyedévben 93%-ot emelkedve, Gsszesitve az el6zé év szintjén zart.

A legnagyobb sulyd magyar piacon 8%-kal, mig az export piacokon 4%-kal névekedett a forgalom a negyedik
negyedévben az el6zé évhez viszonyitva, a Vallalat tobbi piacdn azonban csokkent az arbevétel. A piac
telitettségnek és az élesedd konkurencia harcnak tulajdonithatéan csokkent a Vallalat forgalma Szerbiaban (-
7%) és Ukrajnaban (-33%), mig a roman (-17%), szlovak (-14%), lengyel (-4%) és horvat (-4%) piacokon a
sajatgyartasu liveg-szOvethaldra vald atallas okozott visszaesést. Az egyéb orszagokban 19%-kal esett vissza a
Tarsasag forgalma, ami elsésorban az orosz, cseh és osztrak hanyatlo teljesitményének tulajdonithatoé. Egész
évre vetitve a 2016 elsd félév forgalmi novekedése utan — elsésorban az eurdpai unids piacokon a sajatgyartasu
Uvegszovet-hald értékesitésére vald attérésnek, valamint a jelentés mértékl ukran forgalom csokkenésnek
tulajdonithatéan — 4%-kal csokkent a Tarsasdg arbevétele a bazissal 6sszehasonlitva.

Az egyes piacok egyre él6z6d6 konkurenciaharcnak, valamint a nem stratégiai, alacsony marzs tartalmu
gyartasi és csomagoldanyag értékesitési sulydnak novekedésének tulajdonithatéan csokkent a Vallalat
kereskedelmi arrése 2016. utolsé negyedévben a bazis idészakhoz képest.

Az alacsonyabb szallitasi koltségl termékek értékesitési fokuszanak és a relative alacsony olajarnak
tulajdonithatéan csokkentek a Vallalat Gizemanyag és szallitasi kiadasai, valamint mérséklédtek a
karbantartasi és bankkdltségei 2016. IV. negyedévben a bazishoz viszonyitva.

A megndvekedett sajat gyartasnak tulajdonithatéan novekedtek az alap-, egyébanyag és energia koltségek a
IV. negyedévben a bazissal 6sszehasonlitva. Novekedett a kali és szabadkai livegszovet- és EPS gyar, illetve a
kali habfdlia Gzem teljesitménye 2016 IV. negyedévében a bazis id6szakhoz képest, mig a sepsiszentgyorgyi EPS
gyar kibocsatasa csokkent.

Szabadkan az Uj Givegszovet gydartdegység boviilé kibocsatassal az elSirdnyzott kibocsatds szerint termelt az
utolsé negyedévben, biztositva a készletek feltoltését a jovd éves szezonra. Ennek tulajdonithatéan névekedtek
a sajattermelésii készletek dllomdnya valtozasa a IV. negyedévben az el6z6 évi bazissal 6sszehasonlitva.
Elsésorban a szerb Uvegszovet-halo gydrtas felfutdsanak tulajdonithatéan 20%-kal névekedtek a Vallalat
személyi jellegii raforditasai 2016 IV. negyedévében a bazisidészakkal 6sszehasonlitva, egész évre vetitve
pedig 9%-os volt az emelkedés. 2016. december végével 800 f6t alkalmazott a Tarsasag - melybdl az j
szabadkai Givegszovet gydr 236 alkalmazottat foglalkoztatott -, szemben a bazis idészak 654 f6s allomanyaval.

A gyartoberuhazasok miatt emelkedett a Vallalat altal elszdmolt értékcsokkenés, amit ellensulyozott az ukran
gyartd eszkozok eladasa miatt feloldasra kerilt korabban képzett terven felili értékcsdkkenés.

Kissé novekedtek a Vallalat egyéb réforditasai, de ezen beliil a kinnlevéségre képzett értékvesztés, ill. hitelezési
veszteség 0sszege javult a bazishoz képest.

Mindezek eredményeképpen a Térsasdg EBITDA-ja 2016 IV. negyedévében 272 ezer eur6 (1,5 % EBITDA
hanyad) volt a bazis id6szak 817 ezer eurds (4,3 % EBITDA hanyad) értékével szemben.

A novekvd beruhazasi hiteldllomany miatt kissé novekedtek a Téarsasdg kamatraforditasai az utolso
negyedévben, mig dsszesitve 120 ezer eurd javult a nettd kamateredmény.

Az orosz rubel és az ukran hrivnya negyedéves arfolyam-ersédésének, valamint a magyar forint arfolyam-
gyengulésének hatasara a Vallalat pénziigyi miveletek egyéb eredményeként 14 ezer eurd nyereséget szamolt
el 2016 IV. negyedévben, a bazis 735 ezer eurd veszteségével szemben.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasdg addzas utani eredménye 2016. IV. negyedévben 61
ezer eurd veszteség volt, 660 ezer euréval magasabb a bazisidészak 721 ezer eurd veszteségénél, mig 2016.
egész évet tekintve 2385 ezer addzott eredményt ért el a Véllalat a bazisidészak 2565 ezer eurd nyereségével
szemben.

A Vallalat készletdllomanya 2016. december 31-én 1141 ezer eurdval, vevéallomanya 891 ezer eurdval volt
magasabb a bazis id6szak zaré értékénél.
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e ATarsasag a nagy épitdipari piacain tovabb élénkiilé tendencia folytatédasaval és egyre fokozddd konkurencia
harccal szamol az elkdvetkezd idészakokra. A legnagyobb sulyd magyar piacon a kormanyzat épitGipar
novekedését 6sztonzo6 intézkedései mar fajsulyosabban éreztethetik hatasukat a szigetelési szegmensben is. A
javuld kornyezet és a novekvé sajat gydrtdkapacitds biztosabb aruelldtasa j6 lehetéséget biztosithat mind a
forgalom, mind az eredményesség novelésére. Ugyanakkor a 2016-os évet nehezit§ kapacitashiany még a
kovetkezé negyedévekben is éreztetheti hatdsat, ami a beruhazas Ill. Gitemének jové évi termelésbe allasaval
szlinhet meg.

2. Kiils6 gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkoté szigetel6- és més épitéanyagok gydrtasat és értékesitését jelentds mértékben
befolyasolja a kiilsé gazdasdgi, ipardgi kornyezet alakulasa. Mig az épitéanyagok és kiegészité termékek forgalma
els6sorban az Uj épuletek piacdhoz kdthetd, a szigetel6anyagok (elsésorban hészigetelés) forgalma nagymértékben
kapcsolddik az épliletek, lakasok felujitasanak piacahoz.

2016 IV. negyedévben vegyes tendencidkat tapasztalt a Tarsasdg orszédg-portfélidja iparagi kornyezetének
alakuldsaval kapcsolatban az egyes piacokon. A piacok szempontjdbdl legnagyobb silyd Magyarorszagon enyhe
iparagi novekedésrél szamoltak be a statisztikdk, elsésorban a lakasépitések szamat illetéen, ami a kormany altal
meghozott lakaspiaci 6szténz6 intézkedések (CSOK, 5 % Uj lakas AFA) hatasaként jelentkezhetett. Azonban, mivel a
szigeteld anyagok az épitkezés kés6bbi fazisaiban kerlilnek csak beépitésre, ebben a Masterplast szdmara fontos
szegmensben még kevésbé mutattak ndvekedést a lakossagi vasarlasok. A kiadott épitési engedélyek névekvd
tendencidja illetve a nydron pdélyazatra kiirt, csaladi hazakra is lehivhaté Otthon melege program javitja a Vallalat
kilatasait a kovetkezé negyedévekre vonatkozéan, mind az Uj lakdsok, mind a feldjitasi szegmensben. Az Gj unids
ciklushoz kapcsol6doé pélydzatok kiirdsa még tovabbra is vérat magara, a kozbeszerzések beinduldsa szintén a
kovetkezé periédusokban fejtheti ki kedvez6 hatdsat az iparagban. Negativan hathat ugyanakkor a piacot jellemzé
szakképzett munkaeréhiany. A piaci szerepl6k visszajelzései szerint kissé csokkent a kereslet a roman piacon 2016.
IV. negyedévében az épitdiparban. A magdnberuhazasok/épitkezések lendiilete is aldbb hagyott, az allami
projektek élénkité hatdsa pedig tobbnyire csak a févéros teriiletén érvényesil. Tovabb folytatédott a kedvezd
iparagi tendencia Szerbiaban, ahol mind az épitdipari kibocsatas, mind pedig a kiadott épitési engedélyek szama
novekedett az utolsd negyedévben az el6z6 év azonos idészakahoz képest. Tovabb javult az ipari kornyezet
Horvatorszagban is, ahol boviilé iparagi kibocsatasrél és novekvé kiadott épitési engedélyszamarol szamoltak be a
statisztikdk. Szlovakiaban oktdberben és november is csokkent az épitbipari termelés és az iparagi cégek
korbetartozéasa, valamint szakképzett munkaerd hiany jellemezte a piacot. Ukrajnaban folytatédott a gazdasag
élénkilése és a jelentés mértékd 2015-6s GDP visszaesés utan mintegy 1,5 %-kal ndvekedett a gazdasag 2016-ban.
Az épitSiparban is bévilésrél szamoltak be a statisztikdk, ahol az Eurdpai Unids tdmogatassal inditott szigetelési
program - ami elsésorban maganhdzak szigeteléséhez biztosit kormanyzati forrast a lakossag szamara - élénkitéen
hatott az iparagi teljesitményre. A javulé kornyezetnek is betudhatéan tovébb fokozddott a konkurencia és arharc,
ami jelentésen megnehezitette a piaci szereplék helyzetét.

A fenti folyamatokhoz kapcsoléddan idézziik az EUROSTAT negyedéves statisztikdjat a kiadott lakdsépitési
engedélyek szamanak alakuldsérél, ami szdzalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamanak orszagonkénti
negyedéves alakulasat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos véltozasa 2015. lll. negyedévtdl - 2016. lll. negyedévig

2015.1ll. né 2015.1V.né 2016.1.né 2016.1l. né 2016.1ll. né
Bulgaria 16,8 -8,8 -4,0 16,8 -1,9
Horvdtorszag -5,3 4,8 9,3 18,8 14,9
Magyarorszag 1,8 19,5 53,5 443 -8,0
Ausztria 10,4 1,3 3,8 6,3 -11,9
Lengyelorszag 4,3 8,6 -4,2 7.3 -1,0
Romania 2,4 -4,1 1,9 -1,5 -1,1
Szlovakia -14,2 -14,4 7.3 12,2 6,9
Szerbia 15,6 3,8 -1,2 -7,6 42,5

Forrds: EUROSTAT: Building permits - quarterly data
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3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

20151V. | 20161V. | Valtozas | 20151-IV. | 2016I-IV. | Valtozas

F6 termékcsoportok né né % né né %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
ezer eurd | ezer eurd ezereuré | ezereurd
Homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei 9423 7449 -21% 38716 35376 -9%
Hé-, hang-, és vizszigetel anyagok 3126 3457 11% 14 008 13 835 -1%
Tet&foliak és tetd kiegészitdk 2855 2803 -2% 12348 12 637 2%
Szarazépitészeti és kiegészité profilok 1674 1776 6% 7214 7726 7%
Epit&ipari kiegészit6 termékek 793 551 -31% 3665 2769 -24%
Bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések 463 362 -22% 2778 2731 -2%
Gyartdsi és csomagolbéanyag 846 1636 93% 5044 5084 1%
Netto arbevétel 19179 18 035 -6% 83773 80 157 -4%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes
forgalomhoz

Homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei 49% 41% 46% 44%
Hé-, hang-, és vizszigetel anyagok 16% 19% 17% 17%
Tetofolidk és tetd kiegészitok 15% 16% 15% 16%
Szdrazépitészeti és kiegészité profilok 9% 10% 9% 10%
Epit&ipari kiegészits termékek 4% 3% 4% 3%
Bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések 2% 2% 3% 3%
Gyartdsi és csomagolbéanyag 4% 9% 6% 6%
Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015. december 31-i auditdlt és 2016. december 31-i nem auditdlt beszdmoléi, valamint a Tdrsasdg vezetbi
informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

A Villalat arbevétele 2016. IV. negyedévben - elsésorban a legnagyobb sulyd homlokzati hészigetel6 rendszer és
elemeinek 22%-0s visszaesésének tulajdonithatéan - 6%-kal csdkkent, mig kumulaltan 4%-kal maradt el a 2015-6s
bazistol.

A Tarsasag arbevételén belll még tovabbra is az els6sorban épiilet- és lakasfelujitdsokhoz kapcsolodd homlokzati
hészigetel6 rendszerek és elemei adték a legnagyobb hanyadot (41%), ahol 2016 IV. negyedévben 21%-kal,
Osszesitve 9%-kal csokkent a forgalom. Az drbevétel visszaesés donté részét a negyedik negyedévben is az
Uvegszovet hald értékesités csokkenése okozta, ahol a Tarsasdg kordbban vasarolt készletei az év kozepére
elfogytak és 2016 lll. negyedévtél a legnagyobb eurdpai unids piacain (Export, Romania, Lengyelorszag) kizardlag a
sajat gyartasu termékeire tért at. A Véllalat folyamatosan fejleszti gyartaskapacitasat, ndveli a kibocsatast, azonban a
termelés egyelére még nem tud lépést tartani a kereslettel. Ukrajndban a piac telitettsége és a fokozodé
konkurencia harc, valamint Uj bérgyartéra valé atédllds miatt csokkent jelentésen az Uvegszovet eladas a IV.
negyedévben. Mérsékl6dott a Vallalat EPS értékesitése is a negyedik negyedévben; mig Magyarorszagon
novekedett, Romanidban, Szerbidban jelentésen visszaesett a bazissal 0sszehasonlitva. A kiegészité termékek
esetében (ragasztd, profilok) szintén visszaesés volt tapasztalhaté az utolsé negyedévben.

A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkezé6 hé-, hang- és vizszigetelési termékcsoportban 2016 IV.
negyedévben 11%-kal novekedett a Vallalat forgalma az el6z6 évi bazishoz képest, Osszesitve az el6z6 évi bazis
szintjén alakult. A magyar, roman, szlovdk és makedoén piacokon novekedett a Tarsasdg forgalma a negyedik
negyedévben, a tobbi piacon stagnalt, mig Szerbidban és az Export terlileten csokkent az arbevétel a bazissal
0sszehasonlitva.

2016. IV. negyedévben kis mértékben (-2%) csokkent, mig Osszesitve 2%-kal novekedett a Vdllalat stratégiai
fokuszadba tartozd tetofoliak és teté kiegészité termékek forgalma a 2015-0s bazishoz képest. Kimagasléan
novekedett az arbevétel az Export piacokon, és jol teljesitett a lengyel, magyar, szerb és szlovadk piac is ebben a

termék-korben a negyedik negyedévben, mig Ukrajnaban jelent&sen visszaesett az értékesités.
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A szarazépitészeti és kiegészito profilok teriiletén a negyedik negyedévben 6%-kal, 6sszesitve 7%-kal ndvekedett
a Vdllalat forgalma a 2015-6s bazishoz képest. Tovadbbra is a gipszkarton profilok és lemezek csoportjdban
ndvekedett a forgalom a csoport szinte valamennyi piacdn, melybdl kiemelkednek a horvét és lengyel piacokon
tortént IV. negyedéves profil eladasok.

Az épitoipari kiegészité termékek piacdn 2016. negyedik negyedévben 31%-kal, kumuldltan 24%-kal
mérsékl6dott a Vallalat forgalma a bazissal 0sszevetve. A relevans piacok tobbségén visszaesett a Csoport forgalma,
amelyhez jelentésen hozzajarult, hogy a Tarsasdg termék szortiment optimalizélas céljabol tobb termék
forgalmazasat megsziintette ebben a termékcsoportban.

Megtorpant a névekedés a termék szortiment atalakitdson atesett bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések
termékcsoportban, ahol a forgalom 22%-kal csokkent 2016. IV negyedévben, éves szinten pedig 2%kal
mérséklédott a bazissal 6sszevetve. A magyar és szlovak piac kivételével a negyedéves visszaesés valamennyi
orszagban medfigyelhetd volt.

A nem stratégiai gyartasi és csomagoléanyagok arbevétele a negyedik negyedévben 93%-kal ndvekedett,
Osszesitve 1%-kal haladta meg a bézis id6szak szamait.

4. Arbevétel orszagonkénti bontasa

20151V. 20161V. | Valtozas 2015 I-IV. 2016 I-IV. Valtozas
Orszagok né né % né né %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
ezereurd | ezereurd ezer eurd ezer euré
Magyarorszag 5753 6232 8% 22 840 24002 5%
Export 2692 2801 4% 11664 12179 4%
Romania 2789 2306 -17% 12798 12033 -6%
Szerbia 2216 2065 -7% 9673 9020 -7%
Ukrajna 2224 1486 -33% 8 006 7126 -11%
Horvétorszég 969 929 -4% 4153 4153 0%
Lengyelorszag 786 757 -4% 5316 4030 -24%
Szlovakia 717 617 -14% 4715 3325 -29%
Egyéb 1033 841 -19% 4608 4289 -7%
Netto arbevétel 19179 18 035 -6% 83773 80 157 -4%
Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes
forgalomhoz
Magyarorszag 30% 35% 27% 30%
Export 14% 16% 14% 15%
Romania 15% 13% 15% 15%
Szerbia 12% 11% 12% 11%
Ukrajna 12% 8% 10% 9%
Horvétorszég 5% 5% 5% 5%
Lengyelorszag 4% 4% 6% 5%
Szlovidkia 4% 3% 6% 4%
Egyéb 5% 5% 6% 5%
Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015. december 31-i auditdlt és 2016. december 31-i nem auditdlt beszdmoléi, valamint a Tdrsasdg vezetbi
informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

Az orszagonkénti arbevétel-bontds kimutatds azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast
sajat leanyvallalattal rendelkezik, fliggetlenil attol, hogy melyik lednyvallalata értékesitett az adott orszag teriiletén.
A lednyvallalattal nem rendelkez6 orszdgokban torténd értékesités Exportként keriil kimutatasra, mig az Egyéb
soron a kisebb forgalmu, ledanyvdllalattal rendelkezd orszagok 6sszevont forgalma szerepel.



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

A Vallalat legnagyobb sulyd magyar piacan 8%-kal novekedett a vallalat drbevétele 2016. IV. negyedévében,
Osszesitve 5%-kal haladta meg a 2015-0s bazis szintjét. Elsésorban a habfélia eladdsoknak kdszonhetéen joél
teljesitett a negyedik negyedévben a Vallalat a h6é-, hang-, és vizszigetel6 anyagok termékcsoportban, valamint
kimagaslo volt az arbevétel a tet6foliak, tetd kiegésziték esetében, ahol a tovabb béviilé partnerkdrnek és a vevére
szabott termék-értékesitésnek tulajdonithaté a tobb idészak 6ta tarté ndvekedés. Elsésorban a gipszkarton profilok
eladdsoknak koszonhetéen enyhén ndvekedett a forgalom a szdrazépitészeti termékek esetében, bitumenes
hulldmlemez és zsindely termékcsoportban stagnélt az drbevétel az el6z6 év azonos idészakdhoz képest a negyedik
negyedévben. Visszaesett ugyanakkor a forgalom a homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei
termékcsoportban, ahol az EPS értékesités ugyan novekedett, de az Gvegszovet eladasok csokkentek negyedik
negyedévben a bazis idészakhoz képest. A szortiment tisztitassal érintett épitSipari kiegészité termékek arbevétele
tovabbra is visszaesést mutatott a negyedik negyedévben a 2015-0s bazishoz képest.

Ujra névekedést mutatatott az Export piac, ahol az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 4%-kal emelkedett az
arbevétel az utolsé negyedévben és egész évre vetitve is. A cég stratégiai termékcsoportjait tekintve kimagaslé
novekedést mutatott az arbevétel a tet6félidk termékcsoportban, a homlokzati hészigetelé rendszerek és elemei
termékcsoportba tartozoé livegszdvet eladdsokban is a negyedik negyedévben. A tobbi termékcsoportban kisebb
visszaesés volt tapasztalhatd az utolsé negyedévben az elézé évhez viszonyitva. Kiemelkedd névekedést ért el a
Véllalat az olasz, spanyol és ir piacokon, szamottevd csdkkenést pedig a gordg és belga piacok mutattak a negyedik
negyedévben.

Mintegy 17%-kal mérséklédott a Tarsasag arbevétele a szintén nagysulyd roman piacon 2016 V. negyedévében,
0sszesitve 6%-0s elmaradast mutatott a 2015-0s bazishoz képest. A Vallalat tovabbra is profitelvarasait szem el6tt
tartva vesz csak részt a romdan EPS piac fokozott arversenyében, ami a sajat gyartas és az eladasi mennyiségek
tovabbi csokkenését eredményezte. A kiélezett piaci helyzet valamint a sajatgyartasu termékmigracié az utolsé
negyedévben is visszavetette az lGvegszovet értékesités volumenét, és a piaci koriilmények hatasara jelentésen
csokkent az arbevétel a tetéfolidk és tetd kiegésziték, a bitumenes hulldmlemez és zsindelyfedések valamint az
épitdipari kiegésziték termékcsoportokban is. Novekedést mutatott a forgalom ugyanakkor a hé-, hang-, és
vizszigetel6 anyagok és a szarazépitészeti termékek csoportjaban az utolsé negyedévben az el6z6 évhez képest.

Szerbiaban 2016 IV. negyedévben mintegy 7%-kal és a kumuldlt adatok szerint is 7%-kal mérséklédott a Vallalat
forgalma 2016-ban a bdazissal 6sszevetve. Kimagasldéan teljesitett a Véllalat a tetéfolidk és teté kiegésziték
termékcsoportban, de jél alakult a — nem sajat gyartasu - Gvegszovet értékesitése, valamint ndvekedett az arbevétel
a szarazépitészeti termékcsoportban is. A tobbi termékcsoportban ugyanakkor csékkent a forgalom, legnagyobb
mértékben az épitbipari kiegészité termékek, illetve az egyre élesedd arversennyel sujtott, nagy forgalmi salyd EPS
termékek eladdsa esett vissza az utolsé negyedévben a 2015-0s bazishoz képest.

Ugyan javult a makrogazdasagi helyzet és élénkilt az épitéipar Ukrajnaban, de a piaci telitettség és az egyre
fokozddd konkurenciaharc jelentésen rdnyomta bélyegét a Vdllalat eladdsaira: a negyedik negyedévben 33%-kal
maradt el az arbevétel az el6z6 évitél, kumulaltan pedig 11%-kal csékkent a forgalom. Elsésorban a legnagyobb
suly - nem sajat gyartdsu — Uvegszovet forgalma csokkent, de mérsékl6dott az arbevétel a tet6fdliaknal is.
Novekedett ugyanakkor az darbevétel a szérazépitészet valamint a hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok
termékcsoportban, a negyedik negyedévben az el6z6 évhez képest.

Az el6z6 negyedévekhez képest enyhébben mérsékl6dott az arbevétel a lengyel piacon, ahol az utolsé
negyedévben 4%-kal, egész évet tekintve 24%-kal csokkent a Vallalat drbevétele a 2015-6s egyedi nagy ligyleteket
is magaban foglalé egészéves bazishoz képest. Tovabbra is csdkkent a lengyelorszagi értékesités meghatarozo
részét adod livegszovet forgalom, ugyanakkor kimagasléan névekedett a Vallalat forgalma a stratégiai termékkorbe
tartozo tet6félidk és tetd kiegésziték csoportban valamint a szarazépitészeti termékek esetében is 2016. IV.
negyedévben is a bazishoz képest.

Mérsékl6dott az arbevétel (-4%) a horvat piacon az utolsé negyedévben, 6sszesitve pedig az elézé évi bazis szintjén
teljesitett a Vallalat. Jelentés novekedést a szarazépitészeti termékek és a bitumenes hulldmlemez és
zsindelyfedések esetében ért el a Vallalat az utolsé negyedévben, de jél teljesitett a tetdfoliak és épitbipari
kiegészité termékek csoportjdban is. A h6é-, hang-, és vizszigetel6 anyagok eladasa stagnalt, az arversennyel is
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sujtott homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei termékcsoportban - elsésorban az livegszovet eladdsok
elmaraddsa miatt - mérsékl6dott az arbevétel 2016. IV. negyedévében az el6z6 évhez képest.

A szlovak piacon 2016. IV. negyedévében 14%-kal, 6sszesitve 29%-kal csokkent a Vallalat drbevétele. A forgalom
visszaesést els6sorban a nem stratégiai termékkorbe tartozd gyartasi és csomagoléanyag termékcsoport
arbevételének alakuldsa magyardzza, de hozzajarult a helyi vdéllalat értékesitési szervezetének 4atalakitasa is.
Kiemelendd, hogy 2016 Il. félévében - a fent emlitetten kivil - mar szinte valamennyi termékcsoportban névekedett
a Tarsasdg eladdsa, ami az utolsé negyedéves csokkend piaci koriilményeket is figyelembe véve j6 eredménynek
mondhato.

Az Egyéb csoportba sorolt orszdgok arbevétele 2016. negyedik negyedévben 19%-kal esett vissza a bézishoz
képest, mig Osszesitve 7%-kal csokkent a forgalom 2016-ban. Az arbevétel csdkkenés valamennyi orszagban
medfigyelhetd az egyéb orszagok piacan a negyedik negyedévben.

Osszességében mérséklédott a Tarsasag arbevétele 2016 negyedik negyedévben az el6z6é évi bazishoz képest,
amihez jelentésen hozzdjarult a Tarsasadg tobb nagyobb orszdgdban is fennadllé piaci telitettsége és az élesedé
konkurenciaharc. A forgalom visszaesés donté részét a legnagyobb sulyd homlokzati hészigetelé rendszerek és
elemei (-21%) darbevétel csokkenése okozta, ahol a kereskedelmirdl sajat gyartasu Ulvegszovetre valo atallas
tovabbra is negativan hatott az Uzletmentre. Ebben a termékkorben a Tarsasdg kordbban vasarolt készletei az év
kozepére elfogytak és ettél kezdve a legnagyobb méretd, eurdpai unids piacain kizarélag a sajat gyartasu termékeit
értékesiti. Ugyan a Vdllalat folyamatosan fejleszti gyartaskapacitdsat, noveli a kibocsatast, azonban a termelés
egyelére még nem tudott Iépést tartani a kereslettel.



5. Eredmény-kimutatas elemzése

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

A kovetkezd tdblazat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatdsdt mutatja be 6sszkoltség tipusu
formatumnak megfelel6en ezer euréban.

Adatok ezer euréban 20151V.név | 2016 IV. név | Valtozas | Index 2015 2016 | Valtozas | Index
(A) (B) B-A | (B/A-1) (B) (B) B-A | (B/A-1)
Ertékesités arbevétele 19179 18 035 -1144 -6% 83773 80157 -3616 -4%
0 0
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -16 696 -16 309 387 -2% -71376 | -68128 3248 -5%
Személyi jellegli raforditasok -1859 -2229 -370 20% -7 704 -8 409 -705 9%
Ertékcsokkenési leirds és amortizacid -353 -204 149 -42% -1433 -1301 132 -9%
Sajat termelésui készletek allomanyvaltozasa 312 932 620 744 1336 592
Egyéb miikddési bevételek (raforditasok) -119 -157 -38 32% -321 -447 -126 39%
EBITDA 817 272 -545 -67% 5116 4509 -607 -12%
EBITDA hdnyad 4.3% 1.5% 6.1% 5.6%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 464 68 -396 | -85% 3683 3208 -475| -13%
Kamatbevétel 24 44 20 83% 106 138 32 30%
Kamatkoltség -115 -160 -45 39% -620 -532 88| -14%
Pénziuigyi mUveletek egyéb bevételei
(réforditasai) -735 14 749 | -102% 145 -149 -294 | -203%
Pénziigyi eredmény -826 -102 724 | -88% -369 -543 -174 47%
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl -5 -3 2 -40% 2 6 41 200%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -367 -37 330| -90% 3316 2671 -645| -19%
Nyereségadd -354 -24 330 | -93% -752 -286 466 | -62%
ADOZOTT EREDMENY -721 -61 660 | -92% 2564 2385 -179 -7%
Anyavallalati részvényesek részesedése -711 -17 694 | -98% 2458 2381 -77 -3%
Kuilsé tulajdonosok részesedése -10 -44 -34| 340% 106 4 -102 | -96%
1 részvényre juté eredmény (EPS) EUR -0.05 0.00 0.18 0.17

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015. december 31-i auditdlt és 2016. december 31-i nem auditdlt beszdmoldi

A Csoport értékesitési arbevétele 2016 IV. negyedévben 18 035 ezer eur6 (-6%), 2016-0s Gsszesitett forgalma 80 157

ezer eurd, ami 3 616 ezer eurdval alacsonyabb a bazis id6szak értékénél.

A nyers-, alapanyag és arfolyamtrendekhez alkalmazkodva a Vallalat 2016. IV. negyedévben tovébbra is az egyes
piacok helyzetét és termékek drmozgasét figyelembe vevd értékesitési taktikat kovetett stratégiai termékkorén
belil, melynek fokusza a szallitasi koltségeket is magaban foglalé arrés maximalizélasra irdnyult. Az egyes piacokon
egyre él6z6d6 konkurenciaharcnak, valamint a nem stratégiai, alacsony marzs tartalmu gyartasi és csomagoldanyag
értékesitési sulydnak novekedésének tulajdonithatéan csokkent a Vallalat kereskedelmi arrése 2016. utolsé
negyedévben a bazis idészakhoz képest. Szinte az 0sszes piacon csokkent a Vallalat arrése - legnagyobb mértékben
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az arharcokkal sujtott ukrdn és szerb piacokon, mig a magyar és horvat piacokon nem volt érdemi valtozés. Az
alacsonyabb széllitasi koltségl termékek értékesitési fokuszanak és a relative alacsony olajarnak tulajdonithatéan
csOkkentek a Vallalat Gizemanyag és szallitasi kiadasai, valamint mérséklédtek a karbantartasi és bankkdltségei 2016.
IV. negyedévben a bazishoz viszonyitva. A sajat termelésli készletek allomanyvaéltozasat is figyelembe véve a
Tarsasdg anyagok és igénybevett szolgadltatds koltségei az arbevétel 6%-os elmaradasaval megegyezd mértékben
alakultak 2016 IV. negyedévben a bazis idészakhoz képest, mig kumulaltan az arbevétel 4%-os mérsékl6désénél
nagyobb mértékben, 5%-kal csokkentek a kiadasok.

Elsésorban a szerb Uvegszdvet-hald gyartds felfutdsanak tulajdonithatéan 20%-kal novekedtek a Vallalat személyi
jelleg( réforditasai 2016 IV. negyedévében a bazisidészakkal 6sszehasonlitva, egész évre vetitve pedig 9%-os volt az
emelkedés. 2016. december végével 800 f6t alkalmazott a Tarsasdg - melybdl az Uj szabadkai tGivegszovet gyar 236
alkalmazottat foglalkoztatott -, szemben a bazis id6szak 654 f6s dllomanyaval.

A szerbiai gyarté beruhazdsokhoz kapcsoléddan novekedett ugyan a Villalat elszdmolt amortizacidja, amit
ellensulyozott, hogy a Tarsasag eladta az ukran gyartdberendezéseinek egy részét és a beruhazasra kordbban
képzett terven fellli értékcsokkenésbdl 179 ezer eurd feloldasa kerdlt. A Véllalat 2016. IV. negyedévében 38 ezer
euréval tobb kiadast szamolt el egyéb mikodési raforditasként, mint egy évvel kordbban, melyen belil a
kinnlevéségre képzett értékvesztés, ill. hitelezési veszteség 6sszege csdkkent a bazisid6szakhoz képest.

Mindezek eredményeképpen a Térsasag EBITDA-ja 2016 IV. negyedévében 272 ezer eurd (1,5 % EBITDA hényad)
volt a bazis idészak 817 ezer eurds (4,3 % EBITDA hanyad) értékével szemben. Figyelembe véve az értékcsokkenést
is, a Véllalat Gizleti tevékenységének eredménye (EBIT) 68 ezer eur6 volt 2016 IV. negyedévben, a bazis idészaki 464
ezer euréval szemben.

Kis mértékben, 25 ezer eurdéval névekedtek a Tarsasdg kamatraforditasai 2016 IV. negyedévben a bazishoz képest,
ugyanakkor éves szinten a csokkené hitelkihaszndltsag és a javuld kamatkornyezet 120 ezer eurd nettd
kamateredmény javulast eredményezett a 2015-6s bazishoz képest.

A pénziigyi muveletek egyéb bevételei/raforditdsai dontd részben az drfolyameredményeket tartalmazza. A Csoport
tobbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizdban értékesit, ezért a helyi devizak
arfolyammozgdsa jelentésen befolydsolja a Csoport pénziigyi eredményét. Mivel az orszagok tobbségének devizija
az eurdhoz kotott, igy az EUR/USD mozgasa is kihat — USD alapu beszerzéseknél - az arfolyam eredményekre. A
Véllalat a beszerzésekhez kapcsolédé EUR/USD drfolyam-biztositdsi Ugyletekkel rendelkezett 2016. IV.
negyedévében, melyek zardsainak és atértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénziigyi muveletek egyéb
eredményeiben. A magyar szervezet (Masterplast Kft.) eurd alapu forgdeszkodz hiteldllomannyal, mig a szerb
lednyvdllalat eurd alapu beruhazasi hitellel is rendelkezik.

Az aldbbi tablazat a Csoport szdmara fontosabb devizak arfolyamait mutatja 2015-ben és 2016-ban:

Zaroarfolyamok 2015.09.30 2015.12.31 2016.09.30 2016.12.31 Index Index Index
A B C D B/A D/B D/C

EUR/USD 1,12 1,09 1,12 1,06 89,90% 96,94% 94,66%
EUR/HUF 313,32 313,12 309,15 311,02 99,44% 99,33% 100,60%
EUR/RON 4,42 4,52 4,45 4,54 100,89% 100,44% 102,02%
EUR/RSD 119,75 121,63 123,29 123,47 100,55% 101,51% 100,15%
EUR/UAH 24,12 26,22 29,08 28,42 136,35% 108,39% 97,73%
USD/HUF 279,05 286,63 276,35 293,69 110,61% 102,46% 106,27%
USD/RON 3,93 4,15 3,98 4,30 112,56% 103,61% 108,04%
USD/RSD 106,49 111,25 109,90 117,14 111,85% 105,29% 106,59%
USD/UAH 21,53 24,00 25,91 27,19 152,20% 113,29% 104,94%
USD/RUB 66,24 72,88 63,16 60,66 129,55% 83,23% 96,04%

Forrds: Magyar Nemzeti Bank drfolyamai

Az orosz rubel és az ukrdn hrivnya negyedéves arfolyam-ersddésének, valamint a magyar forint arfolyam-
gyengllésének hatdsara a Vallalat pénziigyi mUveletek egyéb eredményeként 14 ezer eurd nyereséget szamolt el
2016 IV. negyedévben, a bazis 735 ezer euro veszteségével szemben.
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Osszefoglalva, a kissé magasabb kamatkiadasoknak és az utolsé negyedév arfolyamhatésainak tulajdonithatéan a
Csoport 2016. IV. negyedéves pénziigyi eredménye 102 ezer eurd veszteség volt, szemben a bazisidészak 826 ezer
euro veszteségével. Osszesitve a Vallalat pénziigyi eredménye 543 ezer eurd veszteséget mutatott a bazisidészak
369 ezer eurd pénziigyi veszteségével szemben.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasdg ad6zds utani eredménye 2016. IV. negyedévben 61 ezer
eurd veszteség volt, 660 ezer eurdval magasabb a bazisidészak 721 ezer eurd veszteségénél, mig 2016. egész évet
tekintve 2385 ezer ad6zott eredményt ért el a Véllalat a bazisidészak 2564 ezer eurd nyereségével szemben.

Kissé javuld, de tovabb élez6d6 piaci kdrnyezetben a Viéllalat arbevétele 2016 IV. negyedévben 6%-kal csdkkent,
kumulaltan 4%-kal marad el az el6z6 éves bazistol. A legnagyobb visszaesés a Vallalat stratégiai termékében
(Gvegszovet-halo) tortént, ahol az év kdzepétdl a Tarsasdg kereskedelmirdl sajat gyartasu termékre tért at. A Vallalat
gyartas-kapacitdsa és termék kibocsatasa folyamatosan bdvil, azonban egyelére még sziikdsnek mutatkoztak a
kereslet kielégitésére. A csokkend forgalom fedezet kiesését a Tdarsasdag muikodési hatékonysaganak javitasaval
részben ellensulyozta, hitelezési vesztesége tovabb mérsékl6dott, gyartasi onkoltsége javult. Mikodési eredménye
(EBITDA) a jelentés forgalom csokkenés miatt mérséklédott, mig pénzligyi eredménye kissé romlott a jelentds
arfolyamnyereséget is magdaban foglal6 6sszesitett bazishoz képest. A Tarsasdg ad6zéas utani eredménye a forgalom
visszaesés ellenére 2325 ezer eurd volt, ami minddssze 239 ezer eurdval marad el a 2015-6s bazistol.

A Tarsasdg a nagy épitbipari piacain tovabb élénkilé tendencia folytatdddsaval és egyre fokozddd konkurencia
harccal szdmol az elkdvetkezd idészakokra. A legnagyobb sulyd magyar piacon a korményzat épitSipar ndvekedését
0s5ztonzd intézkedései mar fajsulyosabban éreztethetik hatdsukat a szigetelési szegmensben is. A javulé kdrnyezet
és a novekvd sajat gyartokapacitds biztosabb druelldtdsa j6 lehetéséget biztosithat mind a forgalom, mind az
eredményesség novelésére. Ugyanakkor a 2016-os évet nehezité kapacitashidny még a kdvetkezé negyedévekben
is éreztetheti hatdsat, ami a beruhazas lll. itemének jovo évi termelésbe allasaval szlinhet meg.
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6. Mérleg bemutatasa és elemzés

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Adatok ezer euréban

2015.12.31 2016.12.31 Valtozas Index

(A) (B) B-A (B/A-1)

BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6z6k 20731 24384 3653 18%
Immateridlis javak 136 70 -66 -49%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 29 35 6 21%
Halasztott ad6-eszkozok 423 371 -52 -12%
Egyéb hosszu lejératu pénziigyi eszkdzok 0 0 0 0%
Befektetett eszkozok 21319 24860 3541 17%
FORGOESZKOZOK
Készletek 17 599 18741 1142 6%
Vevok 9390 10 281 891 9%
Adokovetelés 889 1203 314 35%
Egyéb pénziigyi kovetelések 54 50 -4 -7%
Egyéb forgoeszkozok 3195 2454 741 -23%
Pénzeszkozok 4724 2399 -2325 -49%
Forgéeszkozok 35851 35128 -723 -2%
ESZKOZOK OSSZESEN 57170 59988 2818 5%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5226 5226 0 0%
Tartalékok 16 032 16 881 849 5%
Visszavasarolt sajat részvény -30 -14 16 -53%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 2459 2379 -80 -3%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat toke 23687 24472 785 3%
Kiils6 tulajdonosok részesedése 200 312 112 56%
Sajat téke 23887 24784 897 4%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratd hitelek 2928 5503 2575 88%
Halasztott adokotelezettség 303 187 -116 -38%
Halasztott bevételek 2278 2123 -155 -7%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 2491 2105 -386 -15%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 8000 9918 1918 24%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 12912 11585 -1327 -10%
Széllitdk 8998 10858 1860 21%
Rovid lejaratu pénziigyi lizing kotelezettségek 131 31 -100 -76%
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 58 58 0 0%
Addkotelezettség 638 250 -388 -61%
Halasztott bevételek révid lejratu része 163 163 0 0%
Céltartalékok 204 170 -34 -17%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2179 2171 -8 0%
Rovid lejaratu kotelezettségek 25283 25286 3 0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 33283 35204 1921 6%
FORRASOK OSSZESEN 57170 59988 2818 5%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015.december 31-i auditdlt és 2016. december 31-i nem auditdlt beszamoloi
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A Tarsasag eszkozdllomanya 2016. december 31-én 50988 ezer eurd volt, ami 2818 ezer eurdval mutatott
magasabb értéket a bazisidészak szamainal.

A Befektetett eszkdzok értéke 2016. december végével 24 860 ezer eurdt mutatott, ami 3541 ezer eurdval
magasabb a bazisidészak fordulénapi dllomanyandl. 2016-ban a Tarsasag befejezte a szerbiai Uivegszovet-gyartod
Uzemegység beruhdzads mdasodik Utemét és elkezdte harmadik (zar6) fazis beruhdzdsat. A Tarsasag beruhazasra
valamint egyéb eszkozpotlasokra 6sszesen 5329 ezer eurd értékben koltott a targyévben.

Az utolsé negyedév forgalom visszaesésének, valamint a kovetkezd szezon termékigényének biztositaséra irdnyuld
év végi alapanyag és sajat gyartasu készletfelhalmozésnak tulajdonithatéan a Tarsasdg készletalloménya 2016.
december végével 18 741 ezer eurd volt, ami 1142 ezer eurdval magasabb a bazis idészak zar6 dllomanyanal.

A hosszabb fizetési hataridével operdlé Export értékesités suly ndvekedésének hatdsara 891 ezer eurdval, 9%-kal
novekedett a Véllalat vevéallomanya a 2015-6s bazissal 6sszehasonlitva.

A magasabb készlet szint miatt ndvekedett a Tarsasdg szallitéallomanya (1860 ezer eurd), ugyanakkor a révid
lejératu hiteldllomanya csokkent (-1327 ezer eurd) 2016. december végével a bazis idészak zaré-allomanyaval
Osszehasonlitva. A szerb gyartéberuhazashoz kapcsoloddan ndvekedett a hosszu lejaratu hiteldllomany, amely 2575
ezer euréval haladta meg az egy évvel kordbbi dllomanyt 2016. december 31-én.

A Csoport pénzeszkdz alloménya 2016. december 31-én 2399 ezer eurdt mutatott, ami 2325 ezer eurdval volt
alacsonyabb a 2015-6s év zarokészleténél.
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7. Cash-flow, bankiinformacio

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Adatok ezer euréban 2015.12.31 2016.12.31 Valtozas Index
(A) (B) B-A (B/A-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Addzas elbtti eredmény 3317 2671 -646 -19%
Ertékcsokkenési leirds és amortizacio 1433 1301 -132 -9%
Elszdamolt értékvesztés 149 106 -43 -29%
Készletek hidnya és selejtezése 135 116 -19 -14%
Céltartalékok képzése (feloldasa) 48 -34 -82 -171%
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésének
(nyeresége) vesztesége -106 -56 50 -47%
Kamatkéltség 620 532 -88 -14%
Kamatbevétel -106 -138 -32 30%
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazo veszteség -2 -6 -4 200%
Nem realizalt arfolyamveszteség (nyereség) -431 647 -250%
MUikodé téke véltozasai:
Vevékovetelések allomanyvaéltozasa -635 -957 -322 51%
Készletek alloményvaltozésa 548 -1298 -1846 -337%
Egyéb forgdeszkozok allomanyvaltozasa -1048 431 1479 -141%
Szallitok allomanyvaltozasa -25 1860 1885 -7540%
Egyéb kotelezettségek dlloményvaltozdsa 2238 -2375 -4613 -206%
0%
Fizetett nyereségadd -509 -85 424 -83%
Uzleti tevékenységbél szarmazé netté cash flow 5626 2715 -2911 -52%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszk6zok, immateridlis javak beszerzése -2 825 -5327 -2502 89%
Targyi eszkdzok, immateridlis javak értékesitésébdl
szarmazo jovedelem 238 130 -108 -45%
Kapott tdmogatds 600 690 90 15%
Kolcson visszafizetése 0 0 0 0%
Kapott kamat 106 138 32 30%
Befektetési tevékenységbol szarmazo netté cash
flow -1881 -4 369 -2488 132%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Részvénykibocsatds bevétele 0 0 0 0%
Hitelfelvétel 810 6932 6122 756%
Hiteltorlesztés -2481 -5 684 -3203 129%
Fizetett osztalék 0 -975 -975 0%
Fizetett kamat -620 -532 88 -14%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo nett6 cash flow -2 291 -259 2032 -89%
Pénzeszkozok novekedése (csokkenése) 1454 -1913 -3367 -232%
Pénzeszkozok az év elején 3045 4724 1679 55%
Pénzeszkdzok arfolyam kiilonbdzete 225 -413 -638 -284%
Pénzeszkozok az id6szak végén 4724 2399 -2325 -49%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015. december 31-i auditdlt és 2016. december 31-i nem auditdlt beszdmoldi
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Az uzleti tevékenységbdl szarmazd netté pénzforgalom 2016. IV. negyedév végén 2715 ezer eurd volt szemben a
bazisidészak 5626 ezer eurds értékével. A 2015-6s magasabb adézas el6tti eredmény (-646 ezer eurd) mellett az
egyéb forgdeszkdzok dllomanyvaltozasa (-1479 ezer eurd), a bézis idészakndl magasabb készletdllomany valtozas (-
1846 ezer eurd), a magasabb vevéallomany novekedés (-322 ezer eurd), a bazisndl magasabb szallité allomany
(1885 ezer eurd) és magasabb egyéb kotelezettség allomanyvaltozas (-4613 ezer eurd) magyarazza a targyév és a
bazis év kozotti kiilonbséget (-2911 ezer eurd).

A befektetési tevékenység cash-flow-ja -4369 ezer eur6 volt 2016-ban, szemben a bazis idészak -1881 ezer eurds
értékével, ahol a kiildnbséget a Tarsasdg szabadkai Uivegszovet gydrberuhdzésanak 2016-os kiadasai magyardzzak.

A pénziigyi tevékenység netté cash-flow-ja 2016-ban -259 ezer eurd volt, a bazis idészak -2291 ezer eurdjaval
szemben, ahol a 2015-6s év utan fizetett osztalék (-975 ezer eurd) csokkenté hatasa mellett a Vallalat
bazisidészakhoz viszonyitott béviuld hitelfelvétele (6122 ezer eurd) és hiteltorlesztése (-3203 ezer eurd) all a
kiilénbség hatterében.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkdzallomanya 2016. december végével 2399 ezer eurd volt, ami 2325 ezer
eurdval alacsonyabb a bazis id6szakénal.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6dé informaciok:

A Vdllalat a szerbiai Givegszovet-gyar beruhazés Il. fazisahoz kapcsoléddan 2369 ezer eurd beruhdzési hitel 6sszeget
hivott le szeptemberben, valamint folydsitasra keriilt a beruhdzdshoz kapcsolédd tdmogatas Il. szakaszra jutod
0sszege is.

A Csoport érintett vallalatai 2016. december végével megfeleltek a banki szerz6désekben el6irt kovenansoknak,
valamint a forgéeszkoz hitelei fedezeti kovetelményeinek.

Masterplasttal kapcsolatos vizsgalatok
A korabban kozzétett informacidkhoz képest a NAV vizsgalattal kapcsolatban érdemi valtozas nem tortént.

2015.10. 21-én a Nemzeti Adé- és Vamhivatal (NAV) vizsgdlatot inditott a Masterplast Nyrt. 100%-os tulajdonaban
[évé Masterplast Kft-vel szemben. A hatdésdagok megallapitdsa szerint a feltételezett visszaélést a Masterplast
vezetSit megtévesztve, azok tudta, beleegyezése és hozzajaruldsa nélkil kovették el. A Vallalatot ugyanakkor
vétlensége ellenére is objektiv felel§sség terhelheti a feltételezett jogtalan é&fa visszaigénylés (269.379.000 forint) és
a lehetséges blntetések erejéig. Az Uggyel kapcsolatban a Masterplast egyeztetett konyvvizsgaldjaval és
finanszirozo6 bankjaival, mely alapjan a Vallalatnak - tekintettel az Gigy bizonytalan kimenetére - nincs céltartalékolasi
kotelezettsége, valamint bankjai megerdsitették fennalld hitelkeretét. A vizsgalattal kapcsolatban a Masterplast Kft.
targyi eszkdzkészletére irdnyulé 808.137.000 forint vagyonzar 2016. januar 20-an feloldasra kerilt. A Masterplast
eddig és a jovében is minden adatot és informaciét atadott, illetve dtad a NAV és mas hatoésdgok részére. A
Masterplast az liggyel kapcsolatos minden sziikséges informaciét a tézsdei el6irdsoknak és egyéb jogszabdlyoknak
megfelel6en haladéktalanul kozzétesz a megfelel6 helyeken. A Vallalat bizik benne, hogy a vizsgédlat minél
hamarabb lezarul.

A romdniai adohatésdg a Tarsasag romaniai lednyviéllalata beszallitoit érint6, antidomping ald esé termékek
importjdhoz kapcsolédd feltételezett adodtartozas miatti vizsgalatot a MASTERPLAST Romania S.R.L.-re is
kiterjesztette, és az eljaras idejére - élve addjogi lehetdségeivel - végrehajtasi biztositékul 10.118.411 RON (kb. 703
millié Ft) 0sszegben masodik ranghelyi jelzdlogjogot valamint elidegenitési és terhelési tilalmat jegyeztetett be a
MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdonaban allé6 romaniai ingatlanokra. Az intézkedés a MASTERPLAST Romania
S.R.L. m(kodését, gazdasagi tevékenységét nem érinti, nem korldtozza. A masodik ranghelyi jelzélog ellen a
Tarsasag fellebbezett, melynek a birdsag elsé fokon helyt adott. A vizsgélat jelenleg is folyamatban van.
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8. Sajattoke elemeinek valtozasa (adatok euréban):

A Sllalati Anyavaéllalati Kals tulaj
Sajat Eredmény- Arvalrasi Tartalékok nyavillalati részvénye- 55 tulaj- Sajat t&ke
Jegyzett téke T&ketartalék részesedés az N donosok
részvények tartalék tartalék bsszesen sekre jutd dsszesen
eredménybdl . részesed é-se
sajat téke
2015.januér. 1, 5226 391 -22 991 6238 407 16 640991 -7 352120 15527 278 803 842 21534520 94615 21629135
Mérleg szerinti eredmény 0 2458690 2458690 106 141 2564831
Egyéb atfogd jovedelem 88947 88947 88947 16 297 105 244
g\ézé év/wmér\egszermueredménv 203 847 203842 203842 o o
atvezetése
Visszavasarolt sajat részvények -7052 -7052 -7 052
Ky\sdfu\ajdonosok részesedésének 1806 1329 477 477 15436 14959
valtozasa
Tulajdonosi hozzajarulas 417152 -627 340 -210188 -210188 -210188
2015.december 31. 5226 391 -30 043 6 655 559 16 815 687 -7 439 738 16 031508 2 A58 690 23 686 546 199 895 23 886 441
2016.Januér. 1. 5226 391 -30 043 6 655 559 16 815 687 -7 439 738 16 031508 2 A58 690 23 686 546 199 895 23 886441
Meérleg szerinti eredmény 0 2379354 2379354 4059 2383413
Egyéb atfogd jovedelem -458 941 -458 941 -458 941 107 872 -351069
g\dzé c'vv\mc’r\cgszcrmucrcdmc’nv 5458690 5 458690 5 458690 o o
atvezetése
Visszavasarolt sajat részvények 15725 15725 15725
Kiils6 tulajdonosok részesedésének o o o o o o
valtozasa
Jovahagyott osztalék -1103 185 -1103 185 -1103185 -1103 185
Tulajdonosi hozzajarulas 47384 47 384 47384 47 384
2016.december 31. 5226391 -14 318 6 655 559 18123 808 -7.898 679 16 880 688 2379 354 24472115 311 826 24783941
Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015. december 31-i auditdlt és 2016.december 31-i nem auditdlt beszdmoldi
. foeerer . .
9. Mérlegen kiviili kotelezettségek

Cég név Garancia tipusa Garanciaval fedezett 6sszeg Pénznem Osszeg eurdban Pénznem
Masterplast Nyrt. Hitelfedezeti MP SK 245000 | EUR 245000 | EUR
Masterplast Kft. Vam 150 000 000 | HUF 482 284 | EUR
Masterfoam Kft. Vam 10 000 000 | HUF 32152 | EUR
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 1300000 | EUR 1300000 | EUR
Osszesen: 2059436 | EUR

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2016. december 31-i nem auditdlt beszdmoldja, valamint a Tdrsasdg vezet6i informdcids rendszerébél
szdrmazé nem auditdlt adatok

Mérlegen kivili kotelezettségek: pénzlgyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem
feltlintetett tételek (pl. kezességvallalas, garanciavallalas zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).

10. A Masterplast sajat gyarto kapacitasainak bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyardban 2016 utolsé negyedévben a termelés jelentésen novekedett a tavalyi év azonos
id6szakaval Osszehasonlitva, igy - a gyenge lll. negyedéves teljesitményt ellensulyozva - kumulaltan az éves
kibocsatds meghaladta a tavalyi éves szintet, valamint a terveket is mintegy 3%-kal.

A szabadkai halés elvédd gyartds kibocsatdsa 2016 IV. negyedévben kissé visszaesett - az el6z6 év azonos
negyedévéhez képest 4%-0s, a tervezethez képest 6%-0s volt a mennyiségi elmaradas. Eves szinten azonban nétt a
termelés, és a kibocsatas 9%-kal haladta meg a terveket.

Szabadkan folytatédott a terveknek megfeleléen az livegszovet gyartod kapacitds bovitése. Az Gjonnan telepitett
gépek mar Uzemszerlen termeltek az elSiranyzott kibocsatds szerint. Az Uzlet szezonalitdsa miatt az utolsé
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hénapokban jellemzéen készletre keriiltek a gyartott termékek, biztositva a szezonkezdés aruellatdsat. A Téarsasadg
elinditotta a fejlesztés befejez6 2017-es litemét, melyhez tartozo épiilet épitése megkezd6dott és a tervek szerint
haladt. A termelés kibocsatdsa 2016-ban az elézetes terveknek megfeleléen alakult.

A Csoport kali kozpontu habfélia Gizemének 2016 utolsé negyedéves kibocsatasa mind a bazis idészakhoz képest,

mind a tervekhez képest jelentésen névekedett. Osszesitve az éves kibocsatas mintegy 14%-kal haladta meg az

el6z6 éves bazis teljesitményét.

Kélon az Uvegszovet-gyartas termelése 2016 negyedik negyedévben is 4%-kal a tavalyi bazis felett alakult, mig a

kumuldlt kibocsatds szintén 4%-al haladta meg az el6z6 éves teljesitményt.

A sepsiszentgyorgyi EPS gydartds mennyisége 2016 negyedik negyedévében és egész évre vetitve is jelentésen

elmaradt a tavalyi év azonos id6szakdhoz képest.

11. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2015.09.30 2015.12.31 2016.09.30 2016.12.31
Tarsasagnal dolgozdk 45 45 46 48
Csoportszinten alkalmazott 681 654 818 800

Forrds: a Tdrsasdg vezet6i informdcios rendszerébél szdrmazé nem auditdlt adatok

12. A negyedévvége és a jelen id6kozi vezetéségi beszamolé publikalasa kozti jelentosebb események

A kozzétett informacidkon kivil jelentds esemény nem tortént.
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13. Konszolidacios korbe tartozé6 gazdasagi tarsasagok (2016. december 31-i allapot)

Cégbejegyzés Tulajdoni | Szavazati
Tarsasag neve helye Torzstéke Deviza hanyad arany Tevékenység
Masterplast Romania S.R.L. Romdnia 36 000 RON 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
192 557 060
Masterplast YU D.o.o. Szerbia RSD 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem, EPS gyértas
Master PlastS.r.o. Szlovékia 26 555 EUR 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20000 HRK 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast BulgariaEood Bulgéria 1763700 BGN 99,88% 99,88% | Epitéanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27 000 UAH 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Spzoo Lengyelorszag 200 000 PLN 80,04% 80,04% | Epitéanyag nagykereskedelem
MasterFoam Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Folia gyartas
Masterplast 35000
OsterrechGmBH Ausztria EUR 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Kft. Magyarorszag 10 000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast D.O.O. Makedonia 973255| MKD 10% 10% Epitéanyag nagykereskedelem
000 Masterplast RUS Oroszorszag 1000 000 RUB 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223500 UAH 100% 100% Vagyonkezel6
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag 230 000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Mastermesh Production Kft. | Magyarorszag 300 000 000 HUF 100% 100% Uvegszovet gyértas
Masterplast International
KFT Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast YU D.o.o
Masterplast D.O.O. Makedonia 973255| MKD 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Kézvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast Romania S.R.L.
ICS Masterplast Construct
SRL Moldavia 8250 MDL 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
A csoport tarsult
véllalkozésa:
Tulajdonosok: Masterplast YU D.o.o, Masterplast
Kézvetett kapcsolat Doo
Bosznia-
Igmin MB Doo Hercegovina | 2000 KM 30% 30% Epitéanyag nagykereskedelem
Tulajdonosok: Masterplast Nyrt
Masterprofil Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 20% 20% Profil gyartas

Forrds: a Tdrsasdg vezet6i informdcios rendszerébél szdrmazé nem auditdlt adatok

A korabbi

kozzétételnek megfeleléen a Tarsasag 20176.

aprilis

28-an bezdrta az ukran gyartd

lednyvallalatat.

A Térsasdg magyarorszagi miikodésének optimalizaldsa céljabdl 2016. majus 12-vel Masterplast Hungdaria Kft., Mastermesh
Production Kft. és Masterplast International Kft. néven alapitott harom uj lednyvallalatot. A Masterplast Nyrt. 2016. decemberben
eladta a Master Plast Plus S.r.o-ban (Csehorszag), valamint a Foliatex Kft-ben 1évé tulajdonrészét.
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14. Vezeto allast személyek és a Kibocsaté miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak

Az lgazgatétandcs tagjai a targyidészakban:

Megbizas kezdete Igazgatdtanacs
Név Beosztas (igazgatdsagi tagsag Megbizés vége /lgazgatosag tagként Részvénytulajdon
kezdete) eltoltott idé
Tibor David lgazgatdtanacs elndke 2008.04.03. 2017.04.30 | hozzavetdlegesen 9év | 5.296.752 db
torzsrészvény*
Acs Balazs lgazgatdtandcs alelndke 2008.04.03. 2017.04.30 | hozzavetSlegesen 9 | 4096 278 db
év torzsrészvény
Kazar Andras igazgatdtanacsi tag 2013.04.24. 2017.04.30 | hozzavetdlegesen 4év -
Dr. Martin Hajdu | igazgatétanacsi tag 2014.05.01. 2017.04.30 | hozzavetSlegesen 3 -
Gyorgy év
DirkTheuns igazgatdtandcsi tag 2014.05.01. 2017.04.30 | hozzavetdlegesen 3év -
*Tibor David részvényeinek szama 2017. februar 6-an 4.767.076 darabra valtozott.
A Tarsasdg fels6-vezetésének adatait az aldbbi tablazat mutatja 2016. december 31-én:
Jelenlegi Jelenlegi Részvény-
Név Beosztas fels6vezetdi felsévezetdi pozicid tulajdon
pozicié kezdete megszlinése (db)

Tibor David elndk-vezérigazgatd 2006.09.29. hatarozatlan idej 5.296.752"
Acs Balézs? vagyongazdélkodasi igazgatd 2014.02.24. hatarozatlan idej 4.096.278
Csoklé Gabor gyartasi és miiszaki igazgato 2010.01.01. hatarozatlan idej 41.587
Ndadasi Rébert gazdasagi igazgato 2010.08.02. hatarozatlan ideji 33.864
Bunford Tivadar® dél-eurdpai régivigazgatd 2015.02.26. hatarozatlan idej(i 451.987*
Jancso lllés Uzletfejlesztési vezetd 2015.02.26. hatarozatlan ideji -

' Tibor David részvényeinek szama 2017. februar 6-an 4.767.076 darabra véltozott

2 Acs Balazs operativ vezérigazgatdi tisztsége mellett a Masterplast Kft. ligyvezet6 igazgatéja is.

® A Masterplast YU D.o.o. vezet6jeként a Csoport operativ iranyitasdban vesz részt
4 kdzvetleniil és kdzvetetten birtokolt
> A Tarsasdg vezérigazgatoi tisztségét 2017. januar 01. napjatdl Piry Laszlo ur tolti be hatdrozatlan idejl munkaviszony keretében, aki

részvénytulajdonnal nem rendelkezik.

15. A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezo részvényesei

A Tarsasdg 5% feletti részesedéssel rendelkezd részvényesei a jelentés lezarasnak idépontjdban a bejelentések

alapjan:

Név Letétkezeld Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David* nem 5296752 38,54
Acs Balazs nem 4096 278 29,81
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 915 545 6,66
Osszesen 10308 575 75,01

*Tibor David részvényeinek szama 2017. februar 6-an 4.767.076 darabra, részesedésének mértéke 34,69%-ra valtozott

16. A sajat tulajdonban lévé részvények (db) mennyiségének bemutatasa

2016.12.31.
Kibocsaté tulajdondban lévé 9655
Lednyvéllalatoknal Iévé 0
Minddsszesen 9655
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17. A Tarsasag targyidészakban megjelent kozzétételei:

Megjelenés Targy
2016.01.04. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.02.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.02.25. Tajékoztatds a 2015. év 1-12. hdnapjanak gazdalkodéasarol
2016.03.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.03.24. Kozgy(ilési meghivo

2016.03.24. Javadalmazasi nyilatkozat

2016.04.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.04.05. Kozgy(ilési el6terjesztések

2016.04.26. Kozgy(ilési hatarozatok

2016.04.26. Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentés

2016.04.26. Eves jelentés

2016.04.27. Osszefoglald jelentés

2016.05.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.05.09. Tajékoztatas sajat részvényvasarlasrol

2016.05.10. Tajékoztatas sajat részvényvasarlasrol

2016.05.11. Id6kozi vezetdségi beszamold

2016.05.11. Tajékoztatas sajat részvényvasarlasrol

2016.05.12. Tajékoztatas Uj tarsasdgok alapitasarol

2016.05.12. Tajékoztatas sajat részvényvasarlasrol

2016.05.13. Tajékoztatas sajat részvényvasarlasrol

2016.05.17. Tajékoztatas korlatolt felelésségui tarsasagok cégbejegyzésérdl
2016.05.17. Tajékoztatas a MASTERMESH Production Kft. cégbejegyzésérdl
2016.05.17. Tajékoztatas sajat részvényvasarlasrol

2016.05.18. Tajékoztatas sajat részvényvasarlasrol

2016.05.20. Tajékoztatas sajat részvényvasarlasrol

2016.05.23. Tajékoztatas sajat részvényvasarlasrol

2016.05.24. Tajékoztatas sajat részvényvasarlasrol

2016.05.25. Tajékoztatas sajat részvényvasarlasrol

2016.05.27. Tajékoztatas sajat részvényvasarlasrol

2016.05.30. Tajékoztatas sajat részvényvasarlasrol

2016.05.30. Kozlemény a 2015. évi osztalék kifizetésének rendjérél

2016.05.31. Tajékoztatas sajat részvényvasarlasrol

2016.06.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.06.01. Tajékoztatas sajat részvényvasarlasrol

2016.07.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.07.01. Tajékoztatas munkavallaléi értékpapir program keretében tortént részvényjuttatasrol
2016.08.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.08.23. Féléves jelentés

2016.08.31. Tajékoztatas romaniai adohatdsagi eljarasrol

2016.09.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.09.20. Féléves jelentés fejezetcimének pontositasa

2016.10.03. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.11.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.11.16. Id6kozi vezetdségi beszamold

2016.11.17. A MASTERMESH Kft. alaptoke-emelésének cégbejegyzése
2016.11.28. Tajékoztatas befektetdi tajékoztatordl

2016.12.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.12.07. Tajékoztatas munkaszervezetben bekovetkezett valtozasrol és a befektetdi- és sajtotajékoztatohoz kapcsolddd anyagokrol
2016.12.09. Tajékoztatas részesedés értékesitésérol

2016.12.15. Tajékoztatas igazgatotandcsi hatarozatokrol

2016.12.21. A MASTERPLAST Hunggria Kft. alaptéke-emelésének cégbejegyzése
2016.12.22. Tajékoztatas igazgatétandcsi hatdrozat végrehajtasa keretében izletrész adasvételekrél és engedményezésrél
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A,; a tovébbiakban:
JTarsasag”) kijelenti, hogy az alkalmazhato szamviteli elSirasok alapjan, a Tarsasag legjobb tudasa szerint a 2016. év
1-12. hoénapjanak gazdalkodasardl készitett Osszevont (konszolidalt), nem auditalt tdjékoztatdsa valds és
megbizhatd képet ad a Tarsasdg és a konszolidacidba bevont véllalkozasok helyzetérdl.

Sarszentmihaly, 2017. februar 22.

S F=-

Tibor Dévid
az lgazgatotanacs elndke
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Founded in 1997, the main areas of activity of Masterplast (later: Corporation, Company, Group, Company Group)
are the production and sale of building industry insulation materials. With its headquarters in Hungary, the Central
and Eastern European international company group has many subsidiary companies worldwide, where it operates 3
own-property production units. The Group has market presence with its main products, thermal insulation system,
heat, sound and water insulation, roofing and dry construction. Its international manufacturing bases (own and
production under license) ensure that group products reach the European markets and markets outside Europe
through the subsidiary companies and the partners. Masterplast considers aspects of sustainability, energy
efficiency and environment protection of high relevance in its internal processes as well as applying these in the
fields of production and innovation as well.

SUMMARY

In slightly improving, but increasingly competitive market environment the Company decreased its
revenues by 6 % in 2016 Q4, corresponds to a 4% shortfall on the cumulative basis. The biggest drop was
experienced in its main strategic product groups (fiberglass mesh) where the company migrated its sales
from the commercial products to its self-manufactured one. Although the company has been gradually
increasing its manufacturing capacity, it’s still limited to meet the market demand. The decreasing margin
due the sales shortage has been partly compensated by an improving operational efficiency, the loss on
doubtful debtors declined further while the cost level of the self-manufactured products showed
improvement. The operational income (EBITDA) moderated due to the relevant decline in sales, the financial
loss was higher compared to 2015, when the result was strongly backed by the currency gain linked to the
USD FX rate tendency. Despite the top line shortfall, the full year profit after tax was 2385 thousand euros,
only by 179 thousand euros behind the last year’s result. The company expects further upward market trend
especially on the Hungarian market and takes great effort to continuously increase its production capacity
and output. Further capacity-shortage might affect the next periods too until the third phase of fiberglass
investment project will be completed.

Data in thousand EUR 2015.Q4 2016.Q4 2015 2016
Sales revenue 19179 18 035 83773 80157
EBITDA 817 272 5116 4509
EBITDA ratio 4.3% 1.5% 6.1% 5.6%
Profit / loss after tax -721 -61 2564 2385
Net income ratio -3.8% -0.3% 3.1% 3.0%

e Inthe fourth quarter of 2016 different trends were experienced in the building industry in the Group’s country
portfolio. In its main market, in Hungary the company meets with intensive market tendency according to the
statistics, the implemented government incentives already has improving effect, represented by the number of
new flats built in the period. However as the insulation materials are built in the later phase of the
constructions, the residential purchases did not show increase yet, but this could improve both the Hungarian
market’s as well the Company’s outlook on longer terms. On the relevant Romanian market the industrial
demand showed a further decline and the industrial output lessened in Slovakia also, while slight improvement
had been experienced on the Croatian and Serbian markets. The Ukrainian market has been recovered, and the
output has also increased in the building industry. The intensifying competition and market saturation make
the business more difficult on the company’s main markets (Serbia, Romania, Croatia and Ukraine). The tenders
related to the new EU budget period have not been published yet, so the governmental projects still delayed or
stopped in the EU countries.

e The Company henceforward focuses within its sales practice on the price alteration and actual conditions of the
local markets in order to maximize trade margin - including transportation costs — besides increasing the
turnover, while the Company is continuously increasing its production capacity.

e The revenue from sales has decreased by 6% in 2016 Q4 and by 4% cumulatively.
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The most significant decline was recorded by the thermal insulation system and related materials (-21%) where
besides the fierce completion this segment was strongly effected by the fiberglass mesh transition from
commercial products to the self-manufactured one. The Company has ran of the purchased stocks by the mid
of the year and from the period of Q3 2016 on it started to distribute its own production output only on the
main European markets. The company achieved an 11 % growth in the heat, sound and water insulation
material product group and in the dry construction and related product groups (6%), and the sale has
stagnated in the strategic focused roofing foils and roofing accessories product group in the last quarter. The
Company has faced with a sharp decline in sales in the building industry accessories (-31%) and in bituminous
roof covering, shingle coverings (-22%) product groups which have been strongly effected by product
assortment optimization (delisting) process. The non-strategic raw and packaging material business increased
by 93% in Q4 and landed at the level the basis regarding full year period.
In Q4 the Company realized 8% increase on the main domestic Hungarian market, and 4% on the Export
markets in comparison to the previous year, while on Other markets the turnover decreased. The fiercer market
situation has negatively affected the sales achievement of Serbia (-7%) and Ukraine (-33%), while on the
Romanian (-17%), Polish (-4%), Slovakian (-14%) and Croatian (-4%) -markets the decrease in sales was due to
the migration process of the fiberglass mesh own production activity. In case the “other countries” group the
19% fall was due to the decreased sales in Russia, Czech Republic and Austria. On full year basis after a strong
first half year achievement — mainly due to the capacity shortage of the self-manufactured fiberglass-glass
mesh and to the sharp sales decline in Ukraine — the Group turnover dropped in the second half and had a
negative growth by 4% compared to 2015.
Due to the price pressure of the fierce competitive environment and the increasing share of the non-strategic
raw and packaging material product in Q4, the Company’s margins on trade have decreased in the last quarter
of 2016 compared to the base period.
Due to shifting the sales focus to products with lower transportation costs, together with the drop in oil prices
overall caused decreased fuel-, delivery-, and maintenance cost level compared to the base period.
The increased production activity resulted in higher raw material, energy and other material costs in the Q4
compared to the prior year. The output of the fibreglass, EPS and isofoam factories in Subotica and Kal
increased in Q4 compared to the base, while the production output of the EPS (expanded polystyrene) factory
in Sfantu Gheorghe was below the performance of last year's same period.
In Subotica the new fiberglass manufacturing unit has produced the planned volumes in the last quarter. Due
to the business seasonality the last month output went to pile the stocks for the next seasons already, resulting
in an increased level in the changes in the self-manufactured inventories line in Q4 of 2016.
Mainly due to the new Serbian production units the personal expenditures of the Group increased by 20% in
Q4 and by 9% regarding full year. The Company had 800 employees at the end of 2016 December, - 236
persons from it being employed at the new production unit in Subotica, - as opposed to the staff level of 654 in
the end of 2015.
The investment in the new product lines resulted an increase in the amount of depreciation, which was offset
by a partial write-off of the previously booked impairment on the Ukrainian product line, has been sold in 2016.
The line of other expenditures shows a slight increase although the reserves and the loss on debtors decreased
in amount terms compared to the base.
As a results of the above mentioned factors the EBITDA was 272 thousand euros in the Q4 (1,5% EBITDA ratio)
lower than the realized 817 thousand euro with 4,3% EBITDA ratio in the base period.
Due to the growing amount of investment loans the interest expense has slightly increased in the last quarter,
but regarding full year period the lower level of credit line utilization and the improving interest rate
environment resulted in a 120 thousand euros net interest income improvement compared to the base.
Due to the strengthening of Hryvna, Russian Ruble, and the weakening Hungarian forint rates the Company
booked a 14 thousand profit among other financial results in the Q4 oppositely to the 735 thousand euros loss
in the base period.
Considering the financial results as well, the Company generated a 61 thousand euros loss profit after tax in Q4
which was by 660 thousand euros better than the 721 thousand euros loss of the base period. On cumulative
base the Company has reached 2385 thousands euro PAT compared to the 2565 thousand euro of the same
period in 2015 when the result was strongly backed by the currency gain linked to the USD FX rate tendency.
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The inventory level on 31" of December 2016 was higher by 1141 thousand euros compared to the closing data
of the base period, and its trade accounts receivables reported also above the level as was at the end of the
base period by 891 thousand euros.
The Company expects to continue the upward trends on its main markets for the next periods besides
increasing and harsh competition. The Hungarian government incentives also stimulate the building industry
on the Group’s biggest market. Improving market trends and growing supply of self-manufactured products
provide a Company a stronger base to increase its sales and profitability. However further capacity-shortage
might affect the next periods too until the third phase of fiberglass investment project will be completed and
starts the production.
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Financial tables:

Sales by countries (in 1000 EUR) 2015Q4 | 2016 Q4 | Change % | 2015 YTD | 2016 YTD | Change %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)

Hungary 5753 6232 8% 22 840 24002 5%

Export 2692 2801 4% 11664 12179 4%

Romania 2789 2306 -17% 12798 12033 -6%

Serbia 2216 2065 -7% 9673 9020 -7%

Ukraine 2224 1486 -33% 8006 7126 -11%

Croatia 969 929 -4% 4153 4153 0%

Poland 786 757 -4% 5316 4030 -24%

Slovakia 717 617 -14% 4715 3325 -29%

Other 1033 841 -19% 4608 4289 -7%

Total sales revenue 19179 | 18035 -6% 83773 80157 -4%

Contribution of countries in percentage to the total sales revenue

Hungary 30% 35% 27% 30%

Export 14% 16% 14% 15%

Romania 15% 13% 15% 15%

Serbia 12% 11% 12% 11%

Ukraine 12% 8% 10% 9%

Croatia 5% 5% 5% 5%

Poland 4% 4% 6% 5%

Slovakia 4% 3% 6% 4%

Other 5% 5% 6% 5%

Total sales revenue 100% 100% 100% 100%

Sales by main product groups (in 1000 EUR) 2015Q4 | 2016 Q4 | Change % | 2015 YTD | 2016 YTD | Change %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)

Thermal insulation systems and its elements 9423 7 449 -21% 38716 35376 -9%

Heat, sound and water insulation materials 3126 3457 11% 14 008 13835 -1%

Roofing foils and accessories 2855 2803 -2% 12348 12637 2%

Dry construction prdoucts 1674 1776 6% 7214 7726 7%

Building industry accessories 793 551 -31% 3665 2769 -24%

Bituminous roof covering and shingle coverings 463 362 -22% 2778 2731 -2%

Production and other packaging materials 846 1636 93% 5044 5084 1%

Total sales revenue 19179 | 18035 -6% 83773 80157 -4%

Contribution of product groups in percentage to the total sales revenue

Thermal insulation systems and its elements 49% 41% 46% 44%

Heat, sound and water insulation materials 16% 19% 17% 17%

Roofing foils and accessories 15% 16% 15% 16%

Dry construction prdoucts 9% 10% 9% 10%

Building industry accessories 4% 3% 4% 3%

Bituminous roof covering and shingle coverings 2% 2% 3% 3%

Production and other packaging materials 4% 9% 6% 6%

Total sales revenue 100% 100% 100% 100%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31th of December 2015 and non-audited report on 31th of December 2016 according to IFRS

and non-audited data from the Company’s management information system
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Profit and loss account (in 1000 EUR) 2015Q4 | 2016 Q4 | Change | Index 2015 2016 | Change | Index
(A) (B) B-A (B/A-1) (B) (B) B-A | (B/A-1)
Sales revenues 19179 18 035 -1144 -6% 83773 80157 -3616 -4%
0 0% 0 0 0 0%
Cost of materials and services -16696 | -16 309 387 -2% -71376 -68 128 3248 -5%
Payroll costs and contributions -1859 -2 229 -370 20% -7704 -8 409 -705 9%
Depreciation -353 -204 149 -42% -1433 -1301 132 -9%
Change in self-manufactured inventories 312 932 620 0% 744 1336 592 0%
Other operating revenues and expenses -119 -157 -38 32% -321 -447 -126 39%
EBITDA 817 272 -545 -67% 5116 4509 -607 -12%
EBIDTA ratio 4.3% 1.5% 6.1% 5.6%
PROFIT/LOSS OF BUSINESS ACTIVITY (EBIT) 464 68 -396 -85% 3683 3208 -475| -13%
0.0% 0.0% 0 0%
Interest revenues 24 44 20 83% 106 138 32 30%
Interest expenses -115 -160 -45 39% -620 -532 88 -14%
Other financial revenues and expenses -735 14 749 -102% 145 -149 -294 | -203%
FINANCIAL PROFIT/LOSS -826 -102 724 -88% -369 -543 -174 47%
Profit/loss from associations -5 -3 2 -40% 2 6 4| 200%
Profit/loss before income tax -367 -37 330 -90% 3316 2671 -645| -19%
Taxes -354 -24 330 -93% -752 -286 466 -62%
Profit/loss after taxation -721 -61 660 -92% 2564 2385 -179 -7%
Profit attributable to the owners of the parent -711 -17 694 -98% 2458 2381 -77 -3%
Profit attributable to the minority -10 -44 -34 340% 106 4 -102 | -96%
Profit/loss per stock (EUR) -0.05 0.00 0.18 0.17

Source: consolidated audited report of the Company on 31th of December 2015 and non-audited report on 31" of December 2016
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Balance Sheet (in 1000 EUR) 31.12.2015 31.12.2016 Change Index

(R) (B) B-A (B/A-1)
FIXED ASSETS
Land, buildings and equipments 20731 24384 3653 18%
Intangible assets 136 70 -66 -49%
Shares in related companies 29 35 6 21%
Deferred tax assets 423 371 -52 -12%
Other long-term financial assets 0 0 0 0%
Total fixed assets 21319 24860 3541 17%
CURRENT ASSETS
Inventories 17599 18741 1141 6%
Trade accounts receivable 9390 10281 891 9%
Tax receivables 889 1203 314 35%
Other financial receivables 54 0 -4 -7%
Other current assets 3195 2454 -741 -23%
Liquid assets 4724 2399 -2325 -49%
Total current assets 35851 35128 -724 -2%
TOTAL ASSETS 57170 59988 2817 5%
CAPITAL AND RESERVES
Subscribed capital 5226 5226 0 0%
Reserves 16 032 16 881 849 5%
Repurchased shares -30 -14 16 -53%
Parent share of interests 2459 2379 -80 -3%
Equity attributable to the owners of the parent 23687 24472 785 3%
Minority interests 200 312 112 56%
Total capital and reserves 23887 24784 897 4%
LONG-TERM LIABILITIES
Long- term loans 2928 5503 2575 88%
Deferred tax liabilities 303 187 -116 -38%
Deferred income 2278 2123 -155 -7%
Other long-term liabilities 2491 2105 -386 -15%
Total long-term liabilities 8000 9918 1918 24%
SHORT-TERM LIABILITIES
Short-term loans 12912 11585 -1327 -10%
Trade accounts payable 8998 10858 1860 21%
Short-term leasing liabilities 131 31 -100 -76%
Other financial liabilities 58 58 0 0%
Tax liabilities 638 250 -388 -61%
Short-term deferred income 163 163 0 0%
Provisions 204 170 -34 -17%
Other short-term liabilities 2179 2171 -9 0%
Total short-term liabilities 25283 25286 2 0%
TOTAL LIABILITIES 33283 35204 1920 6%
TOTAL CAPITAL AND LIABILITIES 57170 59988 2817 5%

Source: consolidated audited report of the Company on 31th of December 2015 and non-audited report on 31" of December 2016
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