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Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f6 tevékenysége az
épitbipari szigeteléanyagok gyartdsa és értékesitése. A magyarorszagi kozpontu, kozép- és kelet-eurdpai
nemzetkdzi cégcsoport ma a vildg 12 orszagaban rendelkezik sajat tulajdonu lednyvallalattal, melyben 3 sajat
tulajdonu gyartéegységet is mikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigeteld rendszer, hé-, hang- és
vizszigetelés, tet6fedés, valamint a szdrazépitészet teriiletén van jelen. Nemzetkozi gydrtdbazisai (sajat, bérgyartas)
biztositjak, hogy a csoport termékei lednyvdllalatain és partnerein keresztil eljussanak az eurépai és egyes Eurépan
kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatdsag, energiahatékonysdg és kornyezetvédelem szempontjait mind
belsé folyamataiban, mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tartja.

1. OSSZEFOGLALO

A Vallalat tobbségében javulé iparagi kornyezetben, a lll. negyedévben 3%-kal, 6sszesitve 4%-kal novelte
arbevételét. A kedvezétlen nyersanyagar- és devizaarfolyam-valtozasok a miatt kereskedelmi arrése
csokkent, amit szallitasi- és egyéb koltségmegtakaritasokkal részben ellensulyozott a Vallalat. A
megnovekedett gyartasi tevékenysége miatt a személyi koltségek novekedtek, a gyartas-hatékonysaga
javult. A Vallalat miik6dési eredménye (EBIT) a lll. negyedévben cs6kkent, dsszesitve a tavalyi év szintjén
zart. Kiemelend6, hogy a Vallalat az eladasi arai képzésénél a fedezeti ligyletek deviza arfolyamat is
figyelembe vette, igy az operativ eredmény csokkenést a deviza fedezeti ligyletek arfolyamnyeresége
kompenzalta. A kamatkiadasok mérséklédtek és a pénziigyi eredmény a lll. negyedévben tovabb javult.
Osszesitve a sikeres fedezeti stratégianak is tulajdonithatéan a Tarsasag 3 285 ezer eur6 - a bazist kozel 1,4
millié euréval meghaladé - adézott eredményt ért el, ami tavalyinal lényegesen magasabb év végi
eredmény elérését vetiti elore.

Adatok ezer euré 2014.1ll. né 2015.11l. né 2014.I-1ll. né 2015. I-lll. né
Ertékesités arbevétele 26 045 26 875 61952 64 594
EBITDA 2569 2168 4321 4299
EBITDA hanyad 9,9% 8,1% 7,0% 6,7%
Adozott eredmény 1597 1496 1892 3285
Adézott eredmény hanyad 6,1% 5,6% 3,1% 5,1%

e A piacok szempontjabdl a legnagyobb sulyd magyar piacon id6szaki megtorpanas, mig Romanidban az
épitbipar élénkiilése volt tapasztalhaté 2015. Ill. negyedévben. A kordbbi idészakok visszaesései utan kis
élénkilés jeleit mutatta a szerb gazdasag és a relevans ipardg, mig a horvat piacon tovabbra is kedvezétlen az
iparagi kornyezet. Javulast mutatott a szlovak és a lengyel piac, valamint a helyi deviza stabilizdlédasaval, -
egyre fokoz6doé konkurenciaharc mellett - konszolidalédott az ukran piac is.

* Kina és a vildiggazdasdg esetleges lassulasat el6revetitd adatok megvaéltoztattdk a kordbbi emelkedd, ill.
stagnalé nyers- és alapanyag trendeket. A nyers- és alapanyagok darai csokkeni kezdtek - olcsébba téve ezzel az
Uj beszerzéseket -, valamint a bévilé sajat gyartdssal egyre jobban biztositottda vélik a Vallalat
termékelldtottsdga. Mindezek hatdsdra a Vallalat értékesitési fokuszat a megmaradt magas készletének
csokkentésére irdnyitotta, ami kihatott a 2015. lll. negyedév lzleti eredményére is.

e AVallalat drbevétele 2015. lll. negyedévében 3%-kal, mig az elsé 9 hénapot tekintve 4%-kal, 64 594 ezer euréra
novekedett. A fokusz tovabbra is a nagyobb nyereséget biztositd értékesitésre iranyult, ill. a Vallalat igyekezett
csokkenteni meglévé magas készletszintjét.

e A bitumenes hulldmlemezek (-12%) és a nem stratégiai gyartasi és csomagoldéanyagokon (-37%) kiviil minden
f6 termékcsoportjaban ndvekedett a Véllalat arbevétele 2015 Ill. negyedévében. Legnagyobb mértékben a sajat
gyartasu termékekkel is tdamogatott szarazépitészeti és kiegészité profilok forgalma ndvekedett (13%), de a
stratégiai fokuszban lévé tetéfoliak és tetd-kiegészité termékek (8%) és a legnagyobb sulyd homlokzati
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hdszigetel6 rendszerek és elemei (+8%) arbevétele is kimagasld volt. Mérsékeltebben emelkedett a hé-, hang-
és vizszigetel6 anyagok (+4%), valamint az épitSipari kiegészité termékek (+2%) forgalma 2015 Il
negyedévben a bazissal 6sszehasonlitva.

A piac megtorpanasaval kis mértékben csokkent a Vallalata forgalma a piacokat tekintve legnagyobb sulyu
Magyarorszagon (-1%). A masodik legnagyobb roman piacon 3%-kal, mig a - harmadik legnagyobb forgalmu -
f6 novekedés teriiletként definidlt Export piacokon a Villalat arbevétele 20%-kal novekedett 2015 Il
negyedévben a bazisidészakhoz képest. Kissé javuld kdrnyezet hatdsara is a Tarsasdg értékesitése 8%-kal
novekedett Szerbidban, mig Ukrajndban 13%-kal béviilt a forgalom 2015 lll. negyedévében, ledolgozva ezzel az
Osszesitett 2014-hez képesti elmaradasat. Nagy stratégiai partnernek szallitott egyedi Givegszovet-ligyleteknek
tulajdonithatéan kimagaslé volt a novekedés Lengyelorszdgban (+47%), mig az Egyéb orszdgok (+7%)
esetében Macedodnidban, a cseh és osztrak piacokon teljesitett jol a Csoport a lll. negyedévben. Tovabbra is
kedvezétlen ipardgi kornyezetben csokkent a Vallalat forgalma Horvéatorszadgban (-9%) és visszaesett az
arbevétel a szervezeti atalakitdson atesett szlovak piacon (-39%) is, ahol a bazis egyedi Ugyleteinek kiszUrése
utan 7%-os volt a csokkenés.

A készletszint csokkentés értékesitési fokuszanak is tulajdonithatdéan csokkent a Vallalat kereskedelmi arrése
elsésorban a komoly konkurencia harccal sujtott nagy piacain (roman, szerb, lengyel, ukrdn), mig a magyar és
Export piacokon kis mértékben nétt, ill. stagnalt a marzs 2015. lll. negyedévben.

Az alacsonyabb szdllitasi koltségl termékek értékesitési fokuszanak, valamint a nemzetkozi olajaresésnek
tulajdonithatéan csokkentek a Vallalat Gzem-, egyéb anyag, kiszallitasi koltségei, és mérséklédtek a biztositasi,
bérleti dij kiadasok is 2015. lll. negyedévében a bazishoz viszonyitva.

A bévilé sajat gyartassal emelkedtek az alapanyag és energia koltségek a Ill. negyedévben a bazissal
Osszehasonlitva. Novekedett a sepsiszentgyorgyi EPS, a kali Uvegszdvet-gyar és a habfélia lzem kibocsétasa,
mig a szabadkai EPS gyar kibocsatdsa elmaradt a tervektdl és az el6z6 év azonos idészakatél. Megindult a
termelés Szabadkdn a Tarsasag Uj Uvegszovet gyartd egységében ahol a gyar kapacitds-felfuttatdsa
folyamatban van, de még nem érte el az optimalis kibocsatasi szintet.

Elsésorban az uj, szerb Uvegszovet-haldgyartadsnak tulajdonithatéan 5%-kal novekedtek a Vallalat személyi
jellegl raforditasai 2015. lll. negyedévében a bazisidészakkal 6sszehasonlitva, mig a kumulalt adat is 5%-os
novekedést mutat. 2015. szeptember végével 681 f6t alkalmazott a Tarsasdg - melybdl a 2014. év végével
indulé szabadkai lvegszovet gyar 87 alkalmazottat foglalkozatott -, szemben a bdazis idészak 626 f&s
allomanyaval.

Nem valtozott érdemben a Vallalat értékcsokkenése, a sajat termelésii készletek dllomanyvéltozasa a gyartas
novekedésével kissé emelkedett, és az egyéb raforditasok csokkentek 2015. lll. negyedévben a bazisidészakhoz
képest.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2015 lll. negyedévében 2168 ezer eurd volt a bazis idészak
2569 ezer eurds értékével szemben, ami mintegy 16%-0s m(kddési eredmény visszaesést mutat. Figyelembe
véve az értékcsokkenést is a Véllalat Uzleti tevékenységének eredménye (EBIT) 3219 ezer eurd volt 2015 elsé
haromnegyed évében, ami a bazis idészak értékének felel meg. Kiemelendé ugyanakkor, hogy a Vdllalat az
arképzésénél a fedezeti ligyletek deviza arfolyamaval is kalkuldlt, igy az operativ eredményének a csokkenését a
deviza fedezeti Ugyletek - pénziligyi soron kimutatott - arfolyamnyeresége kompenzalta.

A javulé kamatkornyezetnek tulajdonithatéan csokkentek a Tarsasag kamatkiadasai, és a fedezeti Ugyletek
zarasainak és a kedvezd devizaarfolyam véltozasoknak tulajdonithatdan javult a Véllalat arfolyam eredménye
2015. lll. negyedévben a bazishoz képest, igy a Csoport 2015. Ill. negyedéves pénzligyi vesztesége 3 ezer eurd
volt, szemben a bazisidészak 254 ezer eurd veszteségével. Osszesitve a sikeres fedezeti stratégianak is
tulajdonithatéan a Vallalat 457 ezer eurd pénziigyi nyereséget ért el 2015 elsé 9 hénapjaban, a bazisidészak
1101 ezer eurd veszteségével szemben.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasag addzas utani 2015 lll. negyedéves eredménye 1496
ezer eurd nyereség volt, szemben a bazisidészak 1597 ezer eurd nyereségével, mig 6sszesitve 3285 ezer eurd
(5,1%) adoézott eredményt ért el a Véllalat a bazisidészak 1892 ezer euré (3,1 %) nyereségével szemben, ami
kozel 1,4 millié eurds eredményjavulasnak felel meg. A termékbeszerzéséhez kapcsolodod fedezeti tigyletek
nyereségei a pénzigyi soron kimutatva ellenstlyozzdk a kedvezétlen arfolyamvaltozdsok miatt keletkezett
kereskedelmi, ill. operativ eredmény csdkkenést.
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A Vallalat készletallomdanya — az el6zé év végével felhalmozott stratégiai készletei miatt - 2631 ezer eurdval
novekedett, mig a hosszabb fizetési hataridejl Export értékesités sulydnak novekedésével 8%-kal béviilt a
Villalat vevéallomanya a 2014-es bazissal 6sszehasonlitva.

A Tarsasdg ukrajnai EPS- és porkeverék-gydrtas beruhdzasa tovabbra is szlinetel, a beruhazassal kapcsolatos
véltozas 2015 lll. negyedévben nem tortént.

NAV nyomozas indult a Masterplast Nyrt. 100%-os tulajdonaban [évé Masterplast Kft-vel szemben. A Villalatot
vétlensége ellenére is objektiv felelsség terhelheti a feltételezett elkdveték okozta jogtalan afa visszaigénylés
(269.379.000 forint) és a lehetséges blntetések erejéig. Az lggyel kapcsolatban a Vallalatnak az Ugylet
bizonytalan kimenetele miatt nincs céltartalékolasi kotelezettsége, valamint bankjai megerdsitették fennalléd
hitelkeretét. A Masterplast eddig és a jovében is mindenben egylttmikodik a hatésdgokkal és az tiggyel
kapcsolatos minden sziikséges informaciét a tézsdei el6irasoknak és egyéb jogszabalyoknak megfeleléen
haladéktalanul kdzzétesz. A Véllalat bizik benne, hogy a vizsgalat minél hamarabb lezarul.

A Vallalat tovabbra is fenntartja az eredménytermelésre fokuszald értékesitési politikdjat, és stratégiai
termékkorében megnyilé gydrtaskapacitasahoz igyekszik tovabb erésiteni piaci pocizoit, amit az ipardgi
kornyezet tovabbi javuldsa is tdmogathat. Ugyanakkor a megvaltozott kornyezetben a Vallalat torekszik a
magas készletszintjének tovabbi csokkentésére is, ami az operativ eredménytomeg emelkedése mellett

tulajdonithatéan a tavalyinél jelentésen kedvezébb pénzligyi és ad6zas utani eredménnyel zarhatja az évet.



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
2. Kiils6 gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkoto szigeteld- és mds épitéanyagok gyartasat és értékesitését jelentds mértékben
befolyasolja a kilsé gazdasdgi, ipardgi kornyezet alakuldsa. Mig az épitéanyagok és kiegészité termékek forgalma
elsésorban az Uj épulletek piacdhoz kothetd, a szigeteléanyagok (elsésorban hészigetelés) forgalma nagymértékben
kapcsolddik az épliletek, lakasok felujitasanak piacahoz.

2015 lll. negyedévben vegyes tendencidkat tapasztalt a Tarsasdg orszag-portfélidja iparagi kornyezetének
alakuldsaval kapcsolatban. A piacok szempontjabdl legnagyobb sulyd Magyarorszagon az elsé félévben tapasztalt
élénkilés utdn elsésorban a lakossagi piacon volt idészaki megtorpanas érzékelheté a lll. negyedévben. Nem
élénkitette a lakossagi piacot a juliusban indulé Uj csalddi otthonteremtési kedvezmény (CSOK) program sem,
valamint a téarsashazi felujitasokat célzé 10 milliard Ft keretdsszegl ,Otthon melege program” elbiralasa is 6szre
tolddott, igy a palydzaton nyertes épliletek felujitdsa varhatéan csak 2016 tavaszan fog megkezdédni. Sajnos a
kormany 4ltal elére beharangozott és a szakma 4&ltal is nagyon vart lakossagi energiahatékonysagi palyazatok
nemhogy 2015-ben, de az oktdber eleji bejelentés szerint a 2014-2020-as ciklusban egyaltalan nem lesznek
elérhet6k, rontva ezzel az ipardgi novekedési varakozasokat. A piaci szerepldk visszajelzései alapjan bévilt az
iparagi kibocsatds a roman piacon 2015. lll. negyedévében, ahol els6sorban a magdnberuhazasok/épitkezések
élénkitették a keresletet, mig az allami projektek nagy része tovabbra sem indult el. Az I. féléves csokkenés utan
ndvekedést mutatott Szerbia épitdipari kibocsatasa 2015 Ill. negyedévben, és 12%-kal névekedett a kiadott épitési
engedélyek szama is, mely el6re vetiti a javulé tendenciat. Tovabb csdkkent a gazdasagi és az épitdipari kibocsatas a
sulyos lakossagi és vallalati eladésodassal sujtott horvat piacon is, ahol a statisztikdk tovabbi ipardgi visszaesésrol
szamolnak be. A lengyel épit6ipar 2015 harmadik negyedévben a vartnal mérsékeltebben bdvilt, és ez a tendencia
az elkdvetkez6 idészakban is folytatddhat. Altalanossagban jellemzé az épit8ipari termékek arszinvonal csdkkenése,
valamint a jelentés konkurencia harc. ElImondhaté ugyanakkor, hogy a vallalatok pénziigyi helyzete gyenge
Utemben javul. Szlovakiaban a kordbban meghirdetett épiiletek korszerUsitését és hészigetelését tamogatd allami
csomag (30 millié eurd) megnyilt a harmadik negyedévben, amitél jelent6s piaci élénkiilést var a szektor. A kormany
- igény esetén - a tamogatasi keret kibdvitésének a lehetéségét is kilatasba helyezte. Mintegy 15%-kal csokkent az
ukran GDP 2015 elsé félévében, és az csdkkent épitdipari kereslet is a tékekivondsok valamint a lakossag és a
véllalkozasok finanszirozasi nehézségeinek tulajdonithatdéan. Ugyanakkor az idei év elsé hénapjaiban tapasztalt
erdteljes turbulencia utan az ukran kormany altal bevezetett szigoru devizakorldtozé rendelkezésekkel atmenetileg
stabilizdlédott az ukran fizetéeszkoz arfolyama, ami jéotékonyan hatott az orszag belpiacéra. Javithatja ugyanakkor
az épitbipari szektor élénkilését az Eurdpai Unids tdmogatdassal inditott szigetelési program, ami elsésorban
maganhdzak szigeteléséhez biztosit kormdnyzati forrdst a lakossdg szamdra. A gazdasagi helyzet atmeneti
rendezédésével Ujabb beszallitok léptek be az ukran épitdipari piacra, fokozva ezzel a konkurenciaharcot. Az
Oroszorszagra kirott nemzetkdzi gazdasagi szankcidk és az olajar alacsony arfolyama ugyan tovéabbra is negativan
hatott a gazdasagi folyamatokra, am az orszag adaptalédott a megvaltozott kdrnyezethez.

A fenti folyamatokhoz kapcsoléddan idézziik az EUROSTAT negyedéves statisztikdjat a kiadott lakdsépitési
engedélyek szamdnak alakuldsaroél, ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamanak orszagonkénti
negyedéves alakulasat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos véltozasa 2014. |. negyedévtdl - 2015. Il. negyedévig

2014.1.né 2014.1l.né| 2014.1ll.né| 2014.1V.né 2015.1. né 2015.1l. né
Bulgaria 22,6 -0,5 -2,6 20,0 -5,8 -5,5
Horvatorszag -2,3 0,2 -9,8 53 -10,4 4,6
Magyarorszag 10,6 74 24,9 -14,3 24,9 1,6
Ausztria 15,7 -6,3 4,6 4,0 -10,9 13,3
Lengyelorszag 6,8 -1,0 7,9 -1,8 5,7 472
Romania -2,2 2,7 -4,3 3,2 3,0 0,9
Szlovakia 18,5 6,2 -0,9 -6,0 16,5 32,1

Forrds: EUROSTAT: Building permits percentage change (NACE Rev2.)
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3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

20141l | 20151ll. | Valtozas | 20141-lll. | 2015I-lll. | Valtozas
F6 termékcsoportok né né % né né %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
ezer eur6 | ezer eurd ezer Euré | ezer Eurd
Homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei 11904 12890 8% 27932 29293 5%
Tet6folidk és tetd kiegészitok 3880 4193 8% 8607 9494 10%
Bitumenes hulldamlemez és zsindely-fedések 1090 960 -12% 2752 2315 -16%
Szarazépitészeti és kiegészité profilok 1823 2059 13% 5117 5540 8%
Hé-, hang-, és vizszigetel anyagok 4212 4376 4% 10371 10 882 5%
EpitSipari kiegészit6 termékek 1086 1104 2% 2822 2872 2%
Gyartdsi és csomagolbéanyag 2049 1293 -37% 4350 4198 -3%
Netto arbevétel 26 045 26 875 3% 61952 64 594 4%
A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes
forgalomhoz
Homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei 46% 48% 45% 45%
Tet6folidk és tetd kiegészitok 15% 16% 14% 15%
Bitumenes hulldamlemez és zsindely fedések 4% 4% 4% 4%
Szdrazépitészeti és kiegészité profilok 7% 8% 8% 9%
Hé-, hang-, és vizszigetel anyagok 16% 16% 17% 17%
EpitSipari kiegészit6 termékek 4% 4% 5% 4%
Gyartdsi és csomagolbéanyag 8% 5% 7% 6%
Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. szeptember 30-i és 2015. szeptember 30-i nem auditdlt beszamoldi, valamint a Tdrsasdg vezetSi
informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

A Vdllalat forgalma 2015. lll. negyedévében vegyes ipardgi kornyezetben 3%-kal névekedett, mig dsszesitve 4%-os
volt az arbevétel emelkedése.

A Tarsasag arbevételén bellil még tovabbra is az elsésorban épiilet- és lakasfeltjitdsokhoz kapcsolédé homlokzati
hoszigetel6 rendszerek és elemei adtdk a legnagyobb hanyadot (48%), ahol a forgalom 2015 Ill. negyedévében
8%-kal, mig 6sszesitve 5%-kal emelkedett az el6z6 év azonos idészakdval 6sszehasonlitva. Novekedett a Vallalat az
EPS értékesitése Romaniaban, mig a tobbi nagy (szerb, magyar, horvat) piacon - részben a migrans valsag miatti
hatarzaraknak betudhatéan is — csdkkent a forgalom a lll. negyedévben a bazissal 6sszehasonlitva. Jelentésen
emelkedtek ugyanakkor a Csoport stratégiai termékének szamité livegszovet-hald eladasok az Export piacokon,
Magyarorszagon, Romanidban és Lengyelorszagban 2015 lll. negyedévben a bazishoz képest, ellenstlyozva az EPS
eladasok csokkenését.

2015. lll. negyedévben 8%-kal - 6sszesitve 10%-kal - névekedett a Vallalat stratégiai fokuszaba tartozo tetéfoliak és
tet6 kiegészit6é termékek forgalma a 2014-es bazishoz képest. Az Export piacokon, Magyarorszagon, Ukrajndban
és Lengyelorszagban novekedett legnagyobb mértékben a Vallalat forgalma ebben a termék-koérben a |ll.
negyedévben, mig Roméniaban, a makeddn és szlovak piacokon mérséklédott a Tarsasag forgalma.

Az el6z6 negyedévnél kissé mérsékeltebben, 12%-kal (0sszesitve -16%) esett vissza a Véllalat forgalma a bitumenes
hullamlemez és zsindelyfedések termékcsoportban 2015. lll. negyedévében a bazissal dsszevetve, ahol Szlovakiat,
a kis sulyd Macedoénidt és az Export piacokat leszdmitva minden piacon csokkent a Tarsasdag értékesitési
teljesitménye.

A szdrazépitészeti és kiegészitd profilok teriiletén 13%-kal ndvekedett a Véllalat forgalma 2015 Ill. negyedévben a
2014-es bazishoz képest, mig az 6sszesitett ndvekedés 8%-ra emelkedett. A j6 értékesitési teljesitmény elsésorban a
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Csoport sajat gyartdsu gipszkarton profilja magyar, szerb, export és lengyel piacon tortént értékesitésének
tulajdonithato.

A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkezé hé-, hang- és vizszigetelési termékcsoportban a lll. negyedévben
4%-kal, mig az 6sszesitve 5%-kal ndvekedett a Vallalat forgalma az el6z6 évi bazishoz képest. Erdemben névekedett
a Tarsasag forgalma Romdnidban, Szerbidban és Oroszorszdgban, mig Ukrajndban, Magyarorszagon és az Export
piacokon visszaesett a Véllalat forgalma a bazissal 6sszehasonlitva.

Az épitdipari kiegészité termékek piacan 2%-kal emelkedett a Vallalat forgalma 2015. Ill. negyedévben a bazissal
Osszevetve, mig a kumuldlt novekedés 2 % volt. Elsésorban a szerb piacon elért kimagaslé novekedésnek
tulajdonithaté a lll. negyedéves novekedés, de jol teljesitett a Vallalat a lengyel, magyar, makedoén és Export
piacokon is, mig a roman, szlovak és ukran piacon visszaesett a Csoport forgalma.

A nem stratégiai gyartasi és csomagoloanyagok arbevétele 37%-kal mérséklédott 2015. lll. negyedévben a
magas bazissal 6sszevetve, mig 6sszesitve 3%-o0s volt az elmaradas.

4. Arbevétel orszagonkénti bontasa

2014111 20151Il. | Valtozas 2014 -1 2015 1-lll. | Valtozas
Orszagok né né % né né %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
ezer Euré | ezer Eurd ezer Euré ezer Euré
Magyarorszag 6532 6 447 -1% 16 180 17 087 6%
Romania 4120 4254 3% 9595 10009 4%
Szerbia 2956 3179 8% 7083 7457 5%
Horvétorszag 1220 1114 -9% 3315 3184 -4%
Ukrajna 2839 3202 13% 5923 5782 -2%
Szlovakia 2627 1600 -39% 5363 3999 -25%
Lengyelorszég 1424 2092 47% 3633 4530 25%
Export 2855 3415 20% 7 034 8906 27%
Egyéb 1472 1571 7% 3826 3641 -5%
Netto arbevétel 26 045 26 875 3% 61952 64 594 4%
Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes
forgalomhoz
Magyarorszag 25% 24% 26% 26%
Roménia 16% 16% 15% 15%
Szerbia 11% 12% 11% 12%
Horvétorszag 5% 4% 5% 5%
Ukrajna 11% 12% 10% 9%
Szlovakia 10% 6% 9% 6%
Lengyelorszég 5% 8% 6% 7%
Export 11% 13% 11% 14%
Egyéb 6% 6% 6% 6%
Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. szeptember 30-i és 2015. szeptember 30-i nem auditdlt beszamoldi, valamint a Tdrsasdg vezetSi
informdcids rendszerébél szdrmazé nem auditdlt adatok

Az orszagonkénti arbevétel bontas kimutatas azon orszagokban realizalt drbevételt mutatja, ahol a Masterplast sajat
lednyvdllalattal rendelkezik, fliggetlendl attél, hogy melyik lednyvallalata értékesitett az adott orszag teriiletén. A
lednyvallalattal nem rendelkezé orszagokban torténé értékesités Exportként keril kimutatasra, mig az Egyéb soron
a kisebb forgalmu, lednyvallalattal rendelkezé orszagok 6sszevont forgalma szerepel.
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A Villalat forgalma a legnagyobb sulyi magyar piacon 2015. Il negyedévében 1%-kal mérséklédott, mig dsszesitve
6%-kal novekedett a tavalyi bazishoz képest. A Vallalat tapasztalatai alapjan a kedvezé elsé féléves iparagi trend
utdn a julius-augusztus hénapokban teljesen megdllt a homlokzati hdszigetelé piac, rdadasul a Vallalat egyik
stratégia termékében (EPS) a magas alapanyagdrak és az eurd arfolyam valtozasai miatt is romlott a Csoport
versenyképessége. Nem élénkitette a lakossagi piacot a juliusban indulé Uj csaladi otthonteremtési kedvezmény
(CSOK) program sem, valamint a tarsashazi feltjitasokat célzé 10 millidrd Ft keretdsszegii ,Otthon melege program”
elbirdldsa is &szre tolodott, igy a palydzaton nyertes éplletek felujitdsa vdarhatéan csak 2016 tavaszan fog
megkezdddni. Novekedett a Villalat forgalma a tetéfoliak és tetd-kiegészité termékcsoportban, emelkedett az
Uvegszovet, valamint a sajat gydartdsu gipszkarton profilok kimagaslo teljesitményének koszonhetéen a
szarazépitészeti termékcsoport értékesitése 2015 lll. negyedévben. Csdkkent ugyanakkor a tavalyi magas bazisu,
projekt Uzletdghoz kapcsolodd hé-, hang- és vizszigetelési termékek, valamint az EPS forgalma 2015 Il
negyedévben, ahol a szeptemberi teljesitéseket nehezitette a migrans krizis miatti atmeneti szerb-magyar hatarzar
is.

3%-kal emelkedett a Tdrsasag arbevétele a roman piacon 2015 lll. negyedévében, mig &sszesitve 4%-os volt a
forgalomnovekedés. A novekedéshez hozzajarult az épitbipari kdrnyezet tovabbi javuldsa, ami elsésorban a
maganberuhdazasok, épitkezések szamdanak novekedésében, ill. a feldjitasi piac élénkilésében mutatkozott meg. A
javuld kornyezet ellenére a piacot jellemzé tulméretezett gyartokapacitasok miatt tovabbra is megmaradt a kinalati
piac er6s arversenye, ami a termékminéség folyamatos erodélasaval is parosul. Erdemben a homlokzati hészigetel
rendszer elemeiben (EPS, Uvegszovet), a hé-, hang-, vizszigetel§ és szarazépitészeti termékekben novekedett a
Vdllalat forgalma a lll. negyedévben, mig a DIY (barkdcsaruhazak) szegmensben jelentésen csokkent a Tarsasag
arbevétele a 2015-0s évben a bézishoz képest. A fokozddé arverseny miatt a forgalom novekedésével csokkent a
Villalat kereskedelmi arrése, mig alacsonyabb létszaménak és hatékonyabb mikddésnek tulajdonithatéan javult a
Tarsasdg miikodési eredménye.

Kissé javulo makrogazdasadgi koérnyezetben 2015 lll. negyedévben 8%-kal novekedett a Vallalat forgalma
Szerbiaban a bazissal 6sszevetve, ami 6sszesitve 5%-os forgalombéviilést eredményezett. Elsésorban a tet6folidk
és kiegésziték, a h6- hang- és vizszigetel6 anyagok, valamint a szarazépitészeti termékek arbevétele bévilt a Ill.
negyedévben, mig az homlokzati hészigetel6 rendszer és elemeiben valamint a bitumenes tetéfedésben csdkkent a
forgalom a bazissal 0Osszevetve. Megemlitendé ugyanakkor, hogy a novekvé konkurencia harc (Uj
gyartokapacitasok), valamint a kedvezdtlen nyersanyagdr és devizaarfolyamok hatdsai miatt csokkent a Vallalat
kereskedelmi arrése a szerb piacon.

Tovébbra is negativ ipardgi kornyezetben 9%-kal csokkent a Vdllalat forgalma a horvat piacon 2015. Ill.
negyedévben a bazishoz képest, mig dsszesitett forgalom-csdkkenés 4% volt. A tet6folidk és kiegészitdk kivételével
minden fé termékcsoportban csdkkent a Vallalat forgalma a lll. negyedévben a bazishoz képest, ugyanakkor a
Villalat gazdalkoddsa a szervezet dtalakitasaval javult a bazisidészakhoz képest.

Az ukran gazdasag (I. féléves GDP - 15%) és az épitdipari kereslet csokkenésének (piacvesztés Donbaszon és a Krim-
félszigeten, tékekivonas, a lakossag és a vallalkozdsok finanszirozasi nehézségei) ellenére 2015. Ill. negyedévében a
Vdllalat forgalma 13%-kal ndvekedett Ukrajnaban a bazisid6szakhoz képest, mig Osszesitetve az elmaradas 2%-ra
zsugorodott. A novekedés nagy része a kijevi nagy beruhazasi projektekhez torténé beszéllitdsoknak és jelentds
szamu Uj partner megszerzésének volt koszonhetd. A Vallalat arbevételén bellil tovabbra is az elsésorban épiilet- és
lakésfelujitasokhoz kapcsolodd homlokzati hdszigetel6 rendszerek és elemei adtédk a legnagyobb hényadot, ahol a
forgalom 5%-kal emelkedett, mig a tet6félidk és tetd kiegésziték termékcsoport forgalma 24%-kal névekedett 2015.
lll. negyedévében a bazishoz képest. Az Ukrdn Nemzeti Bank intézkedéseinek hatdsara atmenetileg stabilizalédott a
helyi deviza arfolyama, azonban a Tarsasdg tovabbra is fenntartja a devizaarfolyam-alapu arképzését és az
eléreutaldson alapulé vevéi kiszolgaldsat. A stabilabb hrivnya, valamint a kormany szigetelés 06szténzd
programjanak hatdsara fokozédott a konkurenciaharc is a masodik félévben, ami a kereskedelmi arrés
mérséklédését is eredményezte. Osszességében a Vallalat a forgalomcsdkkenés ellenére a marzs névekedésével
valamint a koltségcsokkenéssel javitotta milkddési-, valamint sikeres devizamUveleteinek tulajdonithatéan az
addzas el6tti eredményét.
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A szlovak piacon 2015. lll. negyedévében 39%-kal, 0sszesitve 25%-kal csdkkent a Vallalat forgalma, ami a bazis és
aktudlis idészak egyedi Ugyleteinek kiszlrése utdn -7%-ra mérséklédik. A forgalom visszaeséséhez hozzdjarult a
helyi vallalat értékesitési szervezetének atalakuldsa is, ami a f6 szezonra mar stabilizalédott. Novekedett a Vallalat
Uvegszovet-hald, valamint a h6-, hang-, és vizszigetelés termékcsoport értékesitése a lll. negyedévben, mig az EPS, a
tetéfoliak és teté-kiegésziték eladdsai csokkentek a bazis idészakhoz képest.

A lll. negyedévben lengyel piacon 47 %-kal emelkedett a Vallalat arbevétele a a 2014-es bazishoz képest, mig
kumuldltan 25%-kal nétt a forgalom. Az elért novekedést jelentdsen javitotta a Csoport egyik stratégiai partnerének
egyedi, nagy értéku tvegszdvet-halo értékesitése.

Az Export piacokon a Vdllalat tovabb folytatta dinamikus novekedését. 2015. lll. negyedévben 20%-kal, éves
szinten 27%-kal emelkedett a forgalom. A Vdllalat meghatarozé piacai kozll tovabbra is kimagasldan teljesitett
Nagy-Britannia, Belgium, Irorszag, Olaszorszag valamint Gérégorszag. Csokkent ugyanakkor a Csoport arbevétele
Spanyolorszagban, ahol az értékesitési struktura atalakitasa zajlik, valamint Németorszagban, ahol egy tavalyi
egyszeri tigylet eredménye torzitja a bazist. Az exporttermékek kozott tovabbra is meghatarozé a diffuzios tetéfolia,
valamint a mindségi Uvegszovet, ami az értékesités 70%-at teszi ki. Fentiek mellett karakteresen novekszik a
homlokzati rendszer elemeiként eladott kiegészitd termékek sulya is.

Az Egyéb csoportba sorolt orszagok 2015. lll. negyedéves 7 %-os forgalom novekedése - Osszesitett 5%-o0s
csokkenés — a Vallalat maceddn, cseh osztrak és orosz piacokon elért arbevétel emelkedésének tulajdonithaté.

Osszességében megallapithaté, hogy a kissé javulé iparagi kdrnyezetben - a magyar, szlovak és a horvat piacain
kivil - minden piacon novekedett a Villalat arbevétele a Ill. negyedévben, ami az elsé 9 hénapban 4%-os
forgalombdviilést eredményezett. A Vallalat 2014 végén komoly stratégiai készletet halmozott fel, amivel az I.
félévben sikeresen ellensulyozni tudta a kedvezétlen arfolyam (USD erésddés) és alapanyag véltozas hatasait. Kina
és a vildggazdasag lehetséges lassuldsat elérevetité adatok megvaltoztattdk a nyers- és alapanyag trendeket,
értékesitési stratégia és az egyes piacokon (romdn, ukran, szerb) tapasztalhaté noévekvé konkurencia harcnak
tulajdonithatéan novekedett ugyan a Vallalat forgalma a lll. negyedévben, azonban kereskedelmi arrése csokkent.
Kiemelend6 ugyanakkor, hogy a Vallalat termékbeszerzéséhez kapcsolédéd fedezeti ligyletekkel is rendelkezett,
melyek nyereségei a pénzligyi soron kimutatva ellensulyozzdk a kedvezétlen ar és arfolyamvaltozdsok miatt
keletkezett kereskedelmi, ill. operativ eredmény csokkenést.



5. Eredmény-kimutatas elemzése
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A kovetkezd tablazat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatasat mutatja be 0Osszkoltség tipusu

formatumnak megfelel6en, ezer euréban.

Adatok ezer euréban 2014 1ll. név | 2015 1ll. név | Valtozas | Index 2014 I-lll. név | 2015 I-lll. név | Valtozas Index
(A) (B) B-A | (B/A-1) (B) (B) B-A | (B/A-1)

Ertékesités arbevétele 26 045 26 875 830 3% 61952 64 594 2642 4%

0 0

Anyagok és igénybevett

szolgaltatdsok -21 462 -22 815 -1353 6% -51 891 -54 680 -2789 5%

Személyi jellegli raforditasok -1861 -1963 -102 5% -5573 -5 845 -272 5%

Ertékcsdkkenési leiras és

amortizacié -369 -356 13 -4% -1 094 -1 080 14 -1%

Sajat termelésu készletek

allomanyvaltozasa -22 159 181 24 432 408

Egyéb miikddési bevételek

(réforditasok) -131 -88 43 -33% -191 -202 -1 6%

EBITDA 2569 2168 -401 -16% 4321 4299 -22 -1%

EBITDA hdnyad 9,9% 81% 7,0% 6,7%

UZLETI TEVEKENYSEG

EREDMENYE 2200 1812 -388 -18% 3227 3219 -8 0%

Kamatbevétel 30 26 -4 -13% 71 82 11 15%

Kamatkoltség -174 -153 21 -12% -531 -505 26 -5%

Pénziigyi mUveletek egyéb

bevételei (raforditasai) -110 124 2341 -213% -641 880 1521 -237%

Pénziigyi eredmény -254 -3 251 -99% -1101 457 1558 | -142%

Részesedés tarsult vallalatok

eredményébol 3 6 3 100% 4 7 3 75%

ADOZAS ELOTTI EREDMENY 1949 1815 -134 -7% 2130 3683 1553 73%

Nyereségadd -352 -319 33 -9% -238 -398 -160 67%

ADOZOTT EREDMENY 1597 1496 -101 -6% 1892 3285 1393 74%

Anyavallalati részvényesek

részesedése 1569 1423 -146 -9% 1910 3169 1259 66%

Kiils6 tulajdonosok részesedése 28 73 45| 161% -18 116 134 | -744%

1 részvényre jutd eredmény (EPS)

EUR 0,11 0,10 0,14 0,23

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. szeptember 30-i és 2015. szeptember 30-i nem auditdlt beszdmoldi

A Csoport értékesitési arbevétele 2015 Ill. negyedévben 26 875 ezer eurd (+3%), 2015 elsé harom-negyedéves
forgalma 64 594 ezer eurd volt, ami 4%-kal haladta meg a bazis id6szak értékét.

Kina és a vildiggazdasag esetleges lassulasat elérevetité adatok megvaltoztattak a korabbi emelkedé, ill. stagnald

nyers- és alapanyag trendeket. A nyers- és alapanyagok arai csokkeni kezdtek - olcsébbd téve ezzel az Uj
beszerzéseket -, valamint a boviilé sajat gyartassal egyre jobban biztositottd valt a Véllalat termékelldtottsaga.

Mindezek hatdsara a Vallalat értékesitési fokuszat a megmaradt magas készletének csdkkentésére irdnyitotta, ami
kihatott a 2015. lll. negyedév (zleti eredményére is.

A Vidllalat forgalma 3%-kal emelkedett 2015. Ill. negyedévben, azonban kereskedelmi arrése elsésorban a komoly
konkurencia harccal is sujtott nagy piacain (roman, szerb, lengyel, ukradn) csokkent, mig a magyar és Export
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piacokon kis mértékben nétt, ill. stagndlt a marzs. Az alacsonyabb szallitasi koltségl termékek értékesitési
fékuszanak, valamint a nemzetkdzi olajaresésnek kdszonhetéen csdkkentek a Vallalat Gizem-, egyéb anyag, idegen
kiszallitasi koltségei, valamint mérséklédtek a biztositasi, bérleti dij kiadasai 2015 Ill. negyedévben a bazishoz
viszonyitva. A megnovekedett sajat gyartasnak tulajdonithatéan novekedtek ugyanakkor az alap-, egyébanyag és
energia koltségek a Ill. negyedévben a bazissal 6sszehasonlitva. Novekedett a sepsiszentgydrgyi EPS, a kali
Uvegszovet-gyar és a habfélia Gizem kibocsatasa 2015 lll. negyedévében a bazis idészakhoz képest, mig a szabadkai
EPS gyar kibocsatdsa elmaradt a tervektdl és az el6z6 év azonos idészakatol. A probagyartasokat kovetben
megindult a termelés Szabadkan a Tarsasag Uj Uvegszovet gyartd egységében, ahol jol halad a gyar kapacitas
felfuttatdsa, azonban még nem érte el az optimalis kibocsatasi szintet. Mindezeket figyelembe véve a Tarsasag
anyagok és igénybevett szolgaltatas koltségei az drbevétel 3%-os ndvekedésével szemben 6%-kal emelkedik 2015.
lll. negyedévében, mig dsszesitve a 4%-os forgalombdviiléshez 5%-os koltségndvekedés tarsult.

Elsésorban a szerb lGvegszévet-halé gyartas felfutdsanak tulajdonithatéan 5%-kal ndvekedtek a Vallalat személyi
jellegl réforditasai 2015. Ill. negyedévében a bazisidészakkal 0sszehasonlitva, mig a kumuldlt adat is 5%-os
novekedést mutat az elsé 9 hdnapra vetitve. 2015. szeptember végével 681 fét alkalmazott a Tarsasdg - melybdl a
2014. év végével induld szabadkai tivegszdvet gyar 87 alkalmazottat foglalkozatott -, szemben a bazis idészak 626
fés allomanyaval.

Nem valtozott érdemben a Vallalat értékcsokkenése és amortizacioja 2015. lll. negyedévben, valamint az év els6 9
hénapjaban a bazis idészakkal 6sszehasonlitva. 2014 végén elindult a szabadkai Gvegszovet-gyartas, melynek
elszamolt értékcsokkenését ellensulyozta a kifuto targyi eszk6zok amortizécié csdkkenése.

A megnovekedett gydrtasnak is tulajdonithatéan emelkedett ugyanakkor a sajat termelést készletek
allomanyvaltozasanak értéke a lll. negyedévben a 2014-es bazishoz képest (159 ezer eurd), mig az egyéb bevétel és
raforditdsok esetében 43 ezer eurd értékben csokkentek a Tarsasag raforditasai 2015. lll. negyedévben a bazis
id6szakhoz képest. A Vallalat 46 ezer eurd értékvesztés és hitelezési veszteséget szamolt el 2015. lll. negyedévben.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasadg EBITDA-ja 2015 Ill. negyedévében 2168 ezer eurd (8,1 % EBITDA hanyad)
volt a bézis idészak 2569 ezer eurds (9,9 % EBITDA hanyad) értékével szemben, ami mintegy 16%-0s mikodési
eredmény visszaesést mutat. Figyelembe véve az értékcsokkenést is a Vallalat tzleti tevékenységének eredménye
(EBIT) 3219 ezer eurd volt 2015 elsé haromnegyed évében, ami a bazis idészak értékének felel meg. Kiemelendd
ugyanakkor, hogy a Vallalat az arképzésénél a fedezeti ligyletek deviza arfolyamdval is kalkuldlt, igy az operativ
eredmény csokkenését a deviza fedezeti Uigyletek - pénziigyi soron kimutatott - arfolyamnyeresége kompenzilta.

Elsésorban a javulé kamatkornyezetnek tulajdonithatéan csokkentek a Tarsasag raforditasai 2015 Ill. negyedévben a
bazishoz képest, ami a Ill. negyedévre 17 ezer, Osszesitve 37 ezer eurd netté kamateredmény javulast
eredményezett a 2014-es bazishoz képest.

A pénziigyi mlveletek egyéb bevételei/raforditdsai dontd részben az arfolyameredményeket tartalmazza. A
Csoport tobbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizdban értékesit, ezért a helyi
devizak arfolyammozgasa jelentésen befolydsolja a Csoport pénzligyi eredményét. Mivel az orszagok tobbségének
devizdja az euréhoz kotott, igy az EUR/USD mozgdsa is kihat — USD alapu beszerzéseknél - az arfolyam
eredményekre. A Vdllalat a beszerzésekhez kapcsolédd EUR/USD drfolyam-biztositasi Ggyletekkel rendelkezett 2015
lll. negyedévében, melyek zérasainak és atértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénziigyi miveletek egyéb
eredményeiben. A magyar szervezet (Masterplast Kft.) eurd alapu forgdeszkoz hitelallomannyal, mig a szerb
lednyvdllalat eurd alapu beruhazasi hitellel is rendelkezik.
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Az aldbbi tablazat a Csoport szdmara fontosabb devizak arfolyamait mutatja 2014-ben és 2015-ben:

Zaroarfolyamok | 2013.12.31 | 2014.09.30 | 2014.12.31 | 2015.06.30 | 2015.09.30 Index Index Index
A B C D E B/A E/C E/D

EUR/USD 1,38 1,27 1,22 1,11 1,12 91,97% 92,40% 100,77%
EUR/HUF 296,91 310,36 314,89 315,04 313,32 104,53% 99,50% 99,45%
EUR/RON 4,48 441 4,48 4,47 4,42 98,37% 98,66% 98,80%
EUR/RSD 114,64 118,85 120,96 120,60 119,75 103,67% 99,00% 99,29%
EUR/UAH 11,04 16,45 19,23 23,54 24,12 148,95% 125,43% 102,46%
USD/HUF 215,67 245,13 259,13 282,75 279,05 113,66% 107,69% 98,69%
USD/RON 3,26 3,50 3,69 4,00 3,93 107,48% 106,60% 98,33%
USD/RSD 83,74 93,62 99,46 107,73 106,49 111,80% 107,06% 98,85%
USD/UAH 8,14 12,95 15,77 21,02 21,53 158,99% 136,54% 102,45%
USD/RUB 32,73 39,39 56,26 55,52 66,24 120,34% 117,74% 119,30%

Forrds: Nemzeti bankok drfolyamai

2015. lll. negyedévben 124 ezer eurd arfolyamnyereséget ért el a Vallalat, szemben a bazis idészak 110 ezer eur6
réforditasaval. A 2015 elsd féléves hektikus arfolyammozgésat kdvetéen a 2015 lll. negyedévben az ukran hrivnya és
az orosz rubel gyengiilt jelentésebb mértékben, mig az EUR/USD stagnélasa mellett kissé erésodtek a kdzép-kelet
eurdpai orszagok (HUF, RSD, RON) devizdi, javitva ezzel a Csoport arfolyam eredményét. A Vdllalat
termékbeszerzéséhez kapcsolodé — elsésorban EUR/USD - fedezeti ligyletekkel is rendelkezett az év soran, melyek
nyereségei a pénzligyi soron kimutatva ellensulyozzdk a kedvezétlen arfolyamvaltozasok miatt keletkezett
kereskedelmi, ill. operativ eredmény csokkenést. Kiemelendd, hogy az ukrdn devizakitettség csokkentésére a
Viéllalat 2014 végén 1,2 USD eurd 6sszegl hrivnya hitelt vett fel, amelybdl kifizette a devizdban fennallé
kotelezettségeinek nagy részét — csokkentve ezzel az arfolyam leértékelésbél szarmazo veszteséget.

Osszefoglalva, a csokkend kamatkiadasok és a lll. negyedév arfolyamhatasainak tulajdonithatéan a Csoport 2015. IlI.
negyedéves pénziigyi vesztesége 3 ezer euré volt, szemben a bazisidészak 254 ezer eurd veszteségével. Osszesitve
ugyanakkor a Csoport sikeres fedezeti stratégidjanak is tulajdonithatéan a Vallalat 457 ezer eurd pénzlgyi
nyereséget ért el 2015 elsé 9 honapjaban, a bazisidészak 1101 ezer eurd veszteségével szemben.

A pénziligyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasdg ad6zdas utani 2015 lll. negyedéves eredménye 1496 ezer
eurd nyereség volt, szemben a bazisidészak 1597 ezer euré nyereségével, 6sszesitve 3285 ezer eurd (5,1%-0s
adézott eredményhdnyad) ad6zott eredményt ért el a Viéllalat a bazisidészak 1892 ezer eurd (3,1%-0s addézott
eredményhanyad) nyereségével szemben, ami 1393 ezer eur6 eredményjavulasnak felel meg.

Osszességében a Villalat kissé javulé iparagi kdrnyezetben 3%-kal novelte arbevételét a lll. negyedévben, ami 4%-
os féléves forgalombdviilést eredményezett. A 2015 kedvezétlen nyersanyagar és devizaarfolyam valtozasainak,
valamint egyes piacokon fokoz6dé konkurenciaharc hatdsara a Véllalat kereskedelmi arrése kissé csokkent, melyet -
a megvaltozott kereskedelmi fokusz és az operadcié egyszerGsitésének tulajdonithatéan - szdllitdsi és egyéb
koltségmegtakaritasokkal részben ellensilyozott. Megndvekedett sajatgyartdsi tevékenysége miatt a Vallalat
személyi koltsége kis mértékben novekedett. Mindezeknek tulajdonithatéan a Vallalat 2015 lll. negyedévben
elvesztette az elsé félévben felhalmozott bazis idészakhoz képest elért eredménytdbbletét, operativ eredménye
2015 elsé 9 honapjaval bezardlag a bazis idészak szintjén alakult. Tovdbb csékkentek ugyanakkor a kamatkiaddsok
és a Csoport sikeres fedezeti stratégidjanak is tulajdonithatdéan a pénzligyi eredménye tovabb javult, igy a Tarsasadg
a tavalyi évinél kozel 1,4 millié euréval magasabb ad6zott eredményt ért 2015 elsé hdromnegyed-évében.
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6. Mérleg bemutatasa és elemzése

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

A Cégcsoport lizletének erds éven bellili szezonalis hatdsa miatt a Tarsasag 2015. szeptember 30-i mérlegét az el6z6

év azonos idépontjahoz tartozé mérlegadatokkal 6sszehasonlitva mutatja be és elemzi. Kulon tablazatban kerdil

bemutatasra az év végi dllomannyal torténé 6sszehasonlitas.

Adatok ezer euréban 2014.09.30 2015.09.30 Valtozas Index

(A) (B) B-A (B/A-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6zok 20 882 20818 -64 0%
Immateridlis javak 53 73 20 38%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 38 35 -3 -8%
Halasztott ad6-eszkozok 869 682 -187 -22%
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszkozok 0 0 0 0%
Befektetett eszkozok 21842 21608 -234 -1%
FORGOESZKOZOK
Készletek 16 637 19 268 2631 16%
Vevok 14215 15 369 1154 8%
Adokovetelés 842 857 15 2%
Egyéb forgdeszkozok 3051 1906 -1145 -38%
Pénzeszk6zok 2529 5120 2591 102%
Forgdeszko6zok 37274 42520 5246 14%
ESZKOZOK OSSZESEN 59116 64128 5012 8%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5226 5226 0 0%
Tartalékok 15908 16117 209 1%
Visszavasarolt sajat részvény -23 -30 -7 30%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 1909 3169 1260 66%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat toke 23020 24482 1462 6%
Kiils6 tulajdonosok részesedése 20 226 206 1030%
Sajat toke 23040 24708 1668 7%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 4001 3317 -684 -17%
Halasztott addkotelezettség 256 232 -24 -9%
Halasztott bevételek 465 433 -32 -7%
Egyéb hosszu lejératu kotelezettségek 2844 2436 -408 -14%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 7566 6418 -1148 -15%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 13499 14 364 865 6%
Széllitdk 12393 15251 23858 23%
Rovid lejératu pénziigyi lizing kételezettségek 73 120 47 64%
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 153 15 -138 -90%
Addkotelezettség 334 1259 925 277%
Halasztott bevételek rovid lejératu része 81 68 -13 -16%
Céltartalékok 249 192 -57 -23%
Egyéb révid lejaratu kotelezettségek 1728 1733 5 0%
Rovid lejaratu kotelezettségek 28510 33002 4492 16%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 36076 39420 3344 9%
FORRASOK OSSZESEN 59116 64128 5012 8%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. szeptember 30-i és 2015. szeptember 30-i nem auditdlt beszdmoldi

13




MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

A Tarsasdg eszkozallomanya 2015. szeptember 30-an 64 128 ezer eurd volt, ami 5012 ezer euréval mutatott
magasabb értéket a bazisid6szak szamainal.

A Befektetett eszkdzok értéke 2015. szeptember végével 21 608 ezer eur6t mutatott, ami 234 ezer eurdval
alacsonyabb a bazisidészak forduldnapi dllomanyéndl. 2014 végén a Tarsasag elinditotta a szerbiai livegszovet-
gyartd lizemegységét, és eszkozpotlasokra és beruhdzasokra 0sszesen 2089 ezer eurd értékben koltott az 2015-ben.
A bazisévvel valé 0Osszehasonlitasnal figyelembe kell venni az ukrdn deviza 2014. és 2015-0s évi jelentds
leértékel6désének hatdsat is, mely szerint az eszkdzok a konszolidaciés devizéra torténé atértékelésnél alacsonyabb
0sszeggel keriiltek a konyvekbe.

A Vallalat 2014 utolsé negyedévében jelentésebb mértékl stratégiai készletdllomanyt halmozott fel, melynek egy
része 2015-ben mar értékesitésre keriilt. A magasabb stratégiai készletnek, valamint a 2015-ben indulé szabadkai
Uvegszovet-gyartas nyersanyag igényének tulajdonithatéan készletdllomanya 2015. szeptember 30-dn 2631 ezer
euréval haladta meg az el6z6 év azonos id6északanak zaré allomanyat.

A forgalombdviilésen tul elsésorban a hosszabb fizetési hatdridejl Export értékesités sulydnak novekedésével 1154
ezer eurodval, 8%-kal ndvekedett a Vallalat vevéallomanya a 2014-es bazissal 6sszehasonlitva.

A Tarsasag szallitéallomanya a magas készletszintnek tulajdonithatéan 2858 ezer eurdval emelkedett, mig rovid- és
hosszulejaratu hiteldllomanya nagysagrendileg a bazisidészak szintjén zart 2015. szeptember 30-aval.

A Csoport pénzeszkdz allomanya 2015. szeptember 30-an 5120 ezer eurdt mutatott, ami 2591 ezer eurdval volt
magasabb a 2014-es év azonos idészakanak zarokészleténél.
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7. Cash-flow, banki informacio

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Adatok ezer euréban 2014.09.30 2015.09.30 Valtozas Index
(A) (B) B-A (B/A-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Adoz3s elbtti eredmény 2129 3683 1554 73%
Ertékcsokkenési leirds és amortizacio 1094 1080 -14 -1%
Elszdmolt értékvesztés 42 121 79 188%
Készletek hidnya és selejtezése 86 28 -58 -67%
Céltartalékok képzése (feloldasa) 73 36 -37 -51%
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésének
(nyeresége) vesztesége -130 -83 47 -36%
Kamatkéltség 531 505 -26 -5%
Kamatbevétel -71 -82 -11 15%
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazo veszteség -4 -7 -3 75%
Nem realizalt drfolyamveszteség (nyereség) 175 -220 -226%
0%
Miikodé tbke véltozasai: 0 0 0%
Vevékovetelések dllomanyvaéltozasa -5476 -6 597 -1121 20%
Készletek dllomanyvaltozasa -3718 -1006 2712 -73%
Egyéb forgdeszkozok allomanyvaltozasa -2 043 330 2373 -116%
Szallitok allomanyvaltozasa 6513 6228 -285 -4%
Egyéb kotelezettségek dllomanyvaltozasa -635 412 1047 -165%
0%
Fizetett nyereségado -24 -46 -22 92%
Uzleti tevékenységbél szarmazé netté cash flow -1458 4382 5840 -401%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszk6zok, immateridlis javak beszerzése -375 -2 089 -1714 457%
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésébdl
szarmazo jovedelem 197 123 -74 -38%
Kolcson visszafizetése 0 0 0 0%
Kapott kamat 71 82 11 15%
Befektetési tevékenységbol szarmazo netto cash
flow -107 -1884 -1777 1661%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Részvénykibocsatds bevétele 0 0 0 0%
Hitelfelvétel 1995 2509 514 26%
Hiteltorlesztés -1 900 -2336 -436 23%
Fizetett kamat -531 -505 26 -5%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo nett6 cash flow -436 -332 104 -24%
Pénzeszkozok novekedése (csokkenése) -2001 2166 4167 -208%
Pénzeszkdzok az év elején 4669 3045 -1624 -35%
Pénzeszkdzok arfolyam kiilonbdzete -139 -91 48 -35%
Pénzeszk6zok az id6szak végén 2529 5120 2591 102%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. szeptember 30-i és 2015. szeptember 30-i nem auditdlt beszdmoldi

Az Uzleti tevékenységbdl szarmazd nettd pénzforgalom 2015 elsé 9 honapjaban 4382 eurd volt szemben a
bazisid6szak -1458 eurds értékével. A 2015-0s magasabb ad6zas el6tti eredmény (1554 ezer eurd), a bazisidészaknal
alacsonyabb készlet (2712 ezer eurd) és magasabb vevéallomany novekedés (-1121 ezer eurd), valamint a bazisnal
alacsonyabb egyéb forgdeszkdz-allomany névekedése (2373 ezer eurd) magyardzza a targyév és a bazis év kozotti
kiilonbséget (5840 ezer euro).
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A befektetési tevékenység cash-flow-ja -1884 ezer eurd volt 2015. janudr-szeptember idészakban, szemben a bazis
id6szak -107 ezer eurds értékével. A pénziigyi tevékenység nettd cash-flow-ja 2015. elsé 9 hénapjaban (-332 ezer
eurd) nagysagrendileg megfelel a bazis id6szakénak (-436 ezer eurd).

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkdz allomanya 2015. szeptember végével 5120 ezer eurd volt, ami 2591 ezer
euréval magasabb a bazis idészakénal.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6dé informaciok:

A Csoport érintett vallalatai 2015. szeptember végével megfeleltek a banki szerzé6désekben el6irt hitelfedezeti
monitoring szabalyoknak, melyek alapjan a hé végi le nem jart kinnlevéség és aktiv készletdllomanyai az el6irt
mértékben meghaladtdk a havi forgéeszkoz hiteldllomanyait.

Lezarult a szabadkai tUivegszovet-gyar beruhdzas elsé szakasza, ahol megtortént a pénziigyi elszamolas is - a szerb
kormdny atutalta a beruhdzas elsé fazisara juté tamogatas 0sszegét.

8. Sajattoke elemeinek valtozasa (adatok euréban):

Anyavalla-

Anyavilla- Jati Kiilsg tulaj-
Jegyzett Sajat » . Eredmény- Atvaltasi Tartalékok lati részese- . a,' donosok Sajat téke
p . Téketartalék A . . . részvénye- . . .
téke részvények tartalék tartalék Osszesen désazered- L részesedé- Osszesen
. i sekre juté
ménybdl L se
sajat téke

2014.janudr. 1. 5226391 -22 549 6573334 15453 858 -5575902 16451290 1181827 22836958 107 506 22944464
Mérlegszerinti eredmény 0 803 842 803 842 -38318 765524
Egyéb atfogo jévedelem -1776719 -1776 719 -1776719 16 827 -1759892
El626 évi mérleg szerinti eredmény
dtvezetése 1181827 1181827 -1181827 0 0
Visszavasarolt sajat részvények -442 -442 -442
Kiilsé tulajdonosok
részesedésének valtozasa 5306 501 5807 5807 8600 14 407
Lednyvdllalati részvénycsere
program 0 0 0
Tulajdonosi hozzajarulas -334927 -334927 -334927 -334927
2014.december31. 5226391 -22991 6238407 16 640 991 -7352120 15527278 803 842 21534520 94615 21629135
2015.janudr. 1. 5226391 -22991 6238407 16 640991 -7352120 15527278 803 842 21534520 94615 21629135
Mérleg szerinti eredmény 0 3169075 3169075 116316 3285391
Egyéb atfogo jovedelem 266 865 -266 865 266 865 9581 257283
El626 évi mérlegszerinti eredmény
atvezetése 803 842 803 842 -803 842 0 0
Visszavdsarolt sajat részvények -7031 <7031 -7031
Kiilsé tulajdonosok
részesedésének valtozasa -6 337 -70 -6 407 -6407 5562 -845
Leanyvallalatirészvénycsere
program 0 0 0 0 0 0
Tulajdonosi hozzajarulas 59583 59583 59583 59583
2015.szeptember 30. 5226391 -30 022 6297990 17 438 496 -7 619 054 16117432 3169075 24482 876 226074 24708 950

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. december 31-i auditdlt és 2015. szeptember 30-i nem auditdlt beszamoldi
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9. Mérlegen kiviili kotelezettségek

Cég név Garancia tipusa Garanciaval fedezett 6sszeg Pénznem Osszeg eurdban

Masterplast Nyrt. hitelfedezeti MP SK 245 000 | EUR 245 000
Masterplast Kft. vam 200 000 000 | HUF 638 325
Masterplast Kft. hitelfedezeti MP UA 680 000 | EUR 680 000
Masterfoam Kft. vam 10 000 000 | HUF 31916
Masterplast YU D.o.o. Vam 15000 000 | RSD 125 261
Masterplast YU D.o.o. Tamogatds 100 000 | EUR 100 000
Osszesen: 1820502

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015. szeptember 30-i nem auditdlt beszdmoldja, valamint a Tdrsasdg vezetdi
informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

Mérlegen kivili kotelezettségek: pénzlgyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem
feltlintetett tételek (pl. kezességvallalas, garanciavallalds zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).

10. A Masterplast sajat gyarto kapacitasainak bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyaraban 2015 harmadik negyedévében a termelés volumene elmaradt a tervektdl és 8%-
kal a tavalyi év azonos idészakatol is. Az dsszesitett 2015 1-9 havi teljesitmény is kissé elmarad a tervezettdl, mig a
kibocsatas 4 %-kal haladja meg a tavalyi bazist.

A szabadkai halos-élvédé gyartds mind negyedéves mind Osszesitett kibocsatdsa elmaradt a tervektdl, ami
elsésorban az EU-s piacok és ukrajnai eladasok visszaszoruldsanak tulajdonithato.

Szabadkan az Uj Uvegszovet gyartd egység Ujabb lzemrésszel boviilt, amely a 2015 harmadik negyedév utolso
heteiben elkezdte az lizemszer( termelést. A régi lizemrészben folyamatosan két-mdszakos munkarendben tortént
a termelés a terveknek megfelel6 kibocsatassal, mig az Uj izemrész egy-mUszakos munkarenddel indult. A gépek a
terveknek megfelel6en mikddnek, és elkezdte a Vallalat a tovabbi bévités el6késziileteit.

A kali habfélia Uzletdg teljesitménye vegyes képet mutatott 2015-ben. Az exportértékesités tovabbra is
varakozasokon felll teljesitett mind a Ill. negyedévet tekintve mind Osszesitve, mig a belfoldi értékesités
teljesitménye elmaradt a tervektél és ez a tendencia el6reldthatéan az utolsé negyedéves idészakban is
folytatddhat. A Csoporton beliili értékesités is némi visszaesést mutatott negyedéves, és dsszesitett viszonylatban
2015-ben. Mindezeket 0sszegezve elmondhatd, hogy a habfdlia értékesités arbevétele kissé elmarad a tervektdl,
annak ellenére, hogy a kibocsatas volumene névekedett.

A kali Gvegszovet gyartds kibocsatdsa 2015 Ill. negyedévben tovdbb emelkedett, a negyedéves termelés mind a
bazis mind a tervszamokat felilteljesitette, behozva ezzel a korabbi id6szak csekély mértéki(i lemaradasat.

A Villalat sepsiszentgyorgyi EPS gydranak 2015 Ill. negyedéves és Osszesitett kibocsatdsa meghaladta a bazist, és a
vonatkozé tervszamokat.

A Tarsasag ukrajnai EPS és porkeverék gyartas-beruhazasa tovabbra is sziinetel, beruhdzassal kapcsolatos valtozas a
2015. lll. negyedévben nem tortént.

11. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2014.09.30 2014.12.31 2015.09.30

Tarsasagnal dolgozdk 47 48 45

Csoportszinten alkalmazott 626 610 681

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerébdl szdrmazé nem auditdlt adatok
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12. A negyedév vége és a jelen idokozi vezetéségi beszamolé publikalasa kozti jelentésebb események

2015. 10. 21-én a Nemzeti Ado6- és Vamhivatal (NAV) vizsgdlatot inditott a Masterplast Nyrt. 100%-0s
tulajdondban l1évé Masterplast Kft-vel szemben. A hatésagok megallapitasa szerint a feltételezett visszaélést a
Masterplast vezetdit megtévesztve, azok tudta, beleegyezése és hozzajaruldsa nélkiil kdvették el. A véllalatot
ugyanakkor vétlensége ellenére is objektiv felelésség terhelheti a feltételezett elkdvetdk okozta jogtalan &fa
visszaigénylés (269.379.000 forint) és a lehetséges blintetések erejéig. Az liggyel kapcsolatban a Masterplast
egyeztetett konyvvizsgalojaval és finanszirozé bankjaival, mely alapjan a Vallalatnak tekintettel az gy
bizonytalan kimenetére nincs céltartalékolasi kotelezettsége, valamint bankjai megerdsitették fenndllo
hitelkeretét. A Masterplast eddig és a jovében is minden adatot és informdciot atadott, illetve atad a NAV és
mas hatdsagok részére, és bizik abban, hogy a vizsgédlat minél hamarabb lezarul. A Masterplast az tggyel
kapcsolatos minden sziikséges informaciét a tézsdei elbirdsoknak és egyéb jogszabalyoknak megfeleléen
haladéktalanul kozzéteszi a megfelelé helyeken. A Villalat bizik benne, hogy a vizsgalat minél hamarabb
lezérul.
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13. Mérleg bemutatasa a 2014. december 31-i dllomannyal 6sszehasonlitva

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Adatok ezer euréban 2014.12.31 2015.09.30 Valtozas Index

(A) (B) B-A (B/A-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6z6k 19760 20818 1058 5%
Immateridlis javak 41 73 32 78%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 27 35 8 30%
Halasztott ad6-eszkdzok 647 682 35 5%
Egyéb hosszu lejératu pénziigyi eszkdzok 2 0 -2 -100%
Befektetett eszk6zok 20477 21608 1131 6%
FORGOESZKOZOK
Készletek 18303 19 268 965 5%
Vevok 8880 15369 6489 73%
Addkovetelés 507 857 350 69%
Egyéb pénziigyi kovetelések 566 0 -566 -100%
Egyéb forgdeszkozok 2015 1906 -109 -5%
Pénzeszkdzok 3045 5120 2075 68%
Forgdeszk6zok 33316 42520 9204 28%
ESZKOZOK OSSZESEN 53793 64128 10335 19%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5226 5226 0 0%
Tartalékok 15527 16117 590 4%
Visszavasarolt sajat részvény -23 -30 -7 30%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 804 3169 2365 294%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat toke 21534 24482 2948 14%
Kiils6 tulajdonosok részesedése 95 226 131 138%
Sajat toke 21629 24708 3079 14%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 3509 3317 -192 -5%
Halasztott adokotelezettség 246 232 -14 -6%
Halasztott bevételek 465 433 -32 -7%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 2376 2436 60 3%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6 596 6418 -178 -3%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 13999 14 364 365 3%
Széllitdk 9022 15 251 6229 69%
Rovid lejératu pénziigyi lizing kételezettségek 187 120 -67 -36%
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 162 15 -147 -91%
Addkotelezettség 250 1259 1009 404%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 68 68 0 0%
Céltartalékok 156 192 36 23%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1724 1733 9 1%
Rovid lejaratu kotelezettségek 25568 33002 7434 29%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 32164 39420 7256 23%
FORRASOK OSSZESEN 53793 64128 10335 19%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014.december 31-i auditdlt és 2015. szeptember 30-i nem auditdlt beszdmoloi
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14. Konszolidacios korbe tartozé gazdasagi tarsasagok

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Cégbejegyzés Tulajdoni | Szavazati
Tarsasag neve helye Torzstéke Deviza hanyad arany Tevékenység
Masterplast Romania S.R.L. Romdnia 36 000 RON 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
192 557 060
Masterplast YU D.o.o. Szerbia RSD 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem, EPS gyartas
Master Plast S.r.o. Szlovakia 26 555 EUR 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20 000 HRK 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Master Plast Plus S.r.o. Csehorszag 200 000 CZK 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria 1763700 BGN 99,88% 99,88% | Epitéanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27 000 UAH 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 200 000 PLN 80,04% 80,04% | Epitéanyag nagykereskedelem
MasterFoam Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Folia gyartas
Foliatex Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag kiskereskedelem
Masterplast Osterrech 35 000
GmBH Ausztria EUR 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Kft. Magyarorszag 10 000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast D.O.O. Macedoénia 973255 MKD 10% 10% Epitéanyag nagykereskedelem
000 Masterplast RUS Oroszorszag 1000 000 RUB 99% 99% Epitéanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223500 UAH 100% 100% Vagyonkezel$
Green MP Prom Ukrajna 1000901 UAH 100% 100% EPS gyartas
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast YU D.o.o
Masterplast D.O.O. Macedoénia 973255| MKD 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast Romania S.R.L.
ICS Masterplast Construct
SRL Moldavia 8250| MDL 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
A csoport tarsult
vallalkozésa:
Tulajdonosok: Masterplast YU D.o.o,
Kozvetett kapcsolat Masterplast Doo
Bosznia-
Igmin MB Doo Hercegovina 2000 KM 30% 30% Epitéanyag nagykereskedelem
Tulajdonosok: Masterplast Nyrt
Masterprofil Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 20% 20% Profil gyartas

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerébdl szdrmazé nem auditdlt adatok

A Tarsasag konverziés programjanak megfeleléen a lengyel ligyvezeté megvasarolta a lengyel lednyvallalat 4,99%-

os Uzletrészét 2015. majus 28-aval, igy a Véllalat tulajdonrésze 80,04 %-ra valtozott.
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15. Vezeto allasu személyek és a Kibocsatéo miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak

Az |lgazgatétanacs tagjai:

Megbizés kezdete Igazgatotanacs
Név Beosztas (igazgatosagi Megbizas vége /lgazgatdsag Részvénytulajdon
tagsag kezdete) tagként eltoltott id6
Tibor David Igazgatdtanacs 2008.04.03. 2016.04.30 | hozzavetdlegesen 7 | 5296 752 db
elndke és fél év torzsrészvény
Acs Balazs lgazgatotanacs 2008.04.03. 2016.04.30 | hozzavetblegesen 7 | 4096 278 db
alelndke és fél év torzsrészvény
Kazar Andras igazgatodtanacsi tag 2013.04.24. 2016.04.30 | hozzavetdlegesen 2 -
és fél év
Dr. Martin Hajdu | igazgatdtanacsi tag 2014.05.01. 2016.04.30 | hozzavetdlegesen 1 -
Gyorgy és fél év
Dirk Theuns igazgatotandcsi tag 2014.05.01. 2016.04.30 | hozzavetblegesen 1 -
és fél év
A Tarsasdg fels6-vezetésének adatait az aldbbi tablazat mutatja:
Jelenlegi Jelenlegi Részvény-
Név Beosztas felsévezetdi | felsévezetdi pozicio tulajdon
pozicié megszlinése (db)
kezdete
Tibor David vezérigazgatd 2006.09.29. hatdrozatlan idej( 5.296.752
Acs Balézs* operativ vezérigazgatd 2014.02.24. hatdrozatlan idej( 4.096.278
Csoklé Gabor gyartasi és muszaki igazgatd 2010.01.01. hatdrozatlan idej( 40.000
Nadasi Rébert gazdasdagi igazgatd 2010.08.02. hatédrozatlan ideji 33.864
Bunford Tivadar** dél-eurdpai régivigazgato 2015.02.26. hatédrozatlan idej(i 451.987***
Jancsé lllés Uzletfejlesztési vezetd 2015.02.26. hatérozatlan idej(i -

*Acs Balazs operativ vezérigazgatoi tisztsége mellett a Masterplast Kft. ligyvezet6 igazgatéja is.
** A Masterplast YU D.o.o. vezet6jeként a Csoport operativ irdnyitasaban vesz részt
*** kdzvetlenll és kdzvetetten birtokolt

15. A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezo6 részvényesei

A Tarsasdg 5% feletti részesedéssel rendelkezd részvényesei a jelentés lezérdsnak idépontjdban a bejelentések

alapjan:

Név Letétkezel6 Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David nem 5296 752 38,54
Acs Balazs nem 4096278 29,81
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 908 727 6,61
Osszesen 10301 757 74,96
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17. Asajat tulajdonban lévé részvények (db) mennyiségének bemutatasa

2015. 09. 30.
Kibocsato tulajdonaban 1évé 18 460
Leanyvallalatoknal 1évd 0
Mindosszesen 18 460

18. A Tarsasag targyidoszakban megjelent kozzétételei:

Megjelenés Targy
2015.01.05. Tajékoztatds az alaptdke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2015.01.23. Tajékoztatas stratégiai megallapodasrol

2015.02.02. Tajékoztatds az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2015.02.25. Tajékoztatas a 2014. év 1-12. hénapjanak gazdalkodasardl
2015.02.27. Tajékoztatds a menedzsment 6sszetételének kiegészitésérdl
2015.02.27. Bennfentes kereskedelem és piacbefolyasolds tilalmanak szabalyzata és iranyelvei
2015.03.02. Tajékoztatds az alaptdke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2015.03.26. Kozgydlési meghivo

2015.03.26. Javadalmazasi nyilatkozat

2015.04.01. Tajékoztatas az alaptdke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2015.04.07. Kozgyulési el6terjesztések

2015.04.21. Az lgazgatétandcs elbterjesztése az Alapszabaly moédositdsahoz
2015.04.28. Kozgydlési hatarozatok

2015.04.28. Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2015.04.28. Eves jelentés

2015.04.30. Osszefoglalé jelentés

2015.05.04. Tajékoztatds az alaptdéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2015.05.12. | Tajékoztatas Ertékesitési Ajanlatrol

2015.05.13. Id6kozi vezetbségi beszamolod

2015.05.18. Tajékoztatas szabadkai gyaregység szerb allami tdmogatdasardl
2015.05.28. Helyesbités az MTI tuddsitdsaval és a Jobbik sajtétajékoztatéjan elhangzottakkal kapcsolatban
2015.06.01. Tajékoztatds az alaptdéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2015.06.02. Tajékoztatas aukcio id6tartamardl

2015.06.03. Tajékoztatas aukcio eredményérdl

2015.06.16. Tajékoztatds sajat részvény vasarlasrol

2015.06.17. Tajékoztatas kozgy(ilési hatarozatok cégbejegyzésérdl

2015.06.17. Hatdlyos Alapszabdly

2015.06.18. Tajékoztatds sajat részvény vasarlasrol

2015.06.19. Tajékoztatds sajat részvény vasarlasrol

2015.06.22. Tajékoztatds sajat részvény vasarlasrol

2015.06.23. Tajékoztatds sajat részvény vasarlasrol

2015.06.24. Tajékoztatds sajat részvény vasarlasrol

2015.06.25. Tajékoztatds sajat részvény vasarlasrol

2015.06.29. Tajékoztatds sajat részvény vasarlasrol

2015.06.30. Tajékoztatds sajat részvény vasarlasrol

2015.07.01. Tajékoztatds az alaptdke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2015.08.03. Tajékoztatas az alaptdke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2015.08.13. Féléves jelentés

2015.09.01. Tajékoztatas az alaptdke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2015.09.02. Tajékoztatds munkavallaloi értékpapir program keretében tortént részvényjuttatasrol
2015.10.01. Tajékoztatds az alaptdke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2015.10.22. Nyilvdnossdgra kerdilt adatokkal szembeni valds tények kozlése
2015.10.27. Tajékoztatas NAV vizsgalatrol

2015.11.02. Tajékoztatas az alaptdke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol

22




MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a tovébbiakban:
,Tarsasag”) kijelenti, hogy a Téarsasag altal készitett id6kozi vezetdségi beszamold megbizhato és valds képet ad a
Tarsasag és a konszolidacidba bevont vallalkozasai helyzetérdl.

Sarszentmihaly, 2015. november 11.
e
MSVERP SY paSTE
PoNTIRMATIONAL IS T ERPLAST NYRT.
8143 Srszeniminiily, Arpad u, ya,
AC : 13805300-4-07
17780151-5.07
£137-00100004

Csoportos
Raiffeisen:1202?

Tibor David
vezérigazgatod
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Founded in 1997, the main areas of activity of Masterplast (later: Corporation, Company, Group, Company Group)
are production and sales of building industry insulation materials. With its headquarters in Hungary, the Central and
Eastern European international company group has many subsidiary companies all over the world, where it
operates 3 own-property production units. The Group is present with its main products, thermal insulation system,
heat, sound and water insulation, roofing and dry construction. Its international production bases (own and
production under license) ensure that group products reach European markets and markets outside Europe
through subsidiary companies and partners. Masterplast considers aspects of sustainability, energy efficiency and
environment protection of high importance in its internal processes as well as in production and innovation.

SUMMARY

In a generally improving industrial environment the Company has increased its revenue by 3% in the third
quarter and by 4% on cumulative basis. Due to the unfavourable changes of the raw material prices and the
FX rates the Group’s trade margin rate has slightly decreased, which were partially offset by delivery- and
other cost saving measures. The enhanced production activity has resulted in an increase of the personnel
costs but the efficiency has improved. The Company’s operational result (EBIT) decreased in the third
quarter compared to the prior year, and reached the last’s years EBIT level on cumulative basis. It's worth
mentioning, that the company’s price setting process based on the hedged FX rates, so the decrease in the
operational result is offset by the gain of these positions. Its interest expenses moderated, the financial
result improved further in the third quarter. Overall, supported by the Group’s successful hedging strategy
as well, the Company recorded 3 285 thousand euro profit after tax in the first three quarter of 2015,
exceeding by almost 1,4 million euro the corresponding result of the prior year, and it is predicting a
substantially higher profit result for the whole year of 2015.

Data in thousand EUR 2014 Q3 2015Q3 2014 Q1-Q3 2015Q1-Q3
Sales revenue 26 045 26 875 61952 64 594
EBITDA 2569 2168 4321 4299
EBITDA ratio 9,9% 8,1% 7,0% 6,7%
Profit / loss after tax 1597 1496 1892 3285
Net income ratio 6,1% 5,6% 3,1% 5,1%

e On the most relevant Hungarian market the building industry has stagnated, while on the Romanian market a
slightly recovery had been experienced in the third quarter of 2015. After the former depressed periods in
Serbia the economy and the relevant market is also showing the signs of recovery, while the industrial
environment remained unfavorable in Croatia. The company met with upward trend in Slovakia and Poland.
Thanks to the stabilization of the local currency the Ukrainian market has also recovered, however the
competition is gradually getting stronger.

e The second quarter's data - foreshadowing the Chinese and global economy contingent slow-down had
changed the previous rising or rather stagnating trends of raw-material prices. The raw-material and energy
prices have begun to decline resulted that current purchases became favorable than in case of the former
procurements, and with the Company’s own production-extension the product availability line is getting
gradually more assured. Due to these effects the Company has placed its sales focus on decreasing the current
inventory hike, which had an impact on the third quarter results too.

* The sales performance of the company has increased by 3% in Q3 2015 and by 4% cumulatively, amounted to
65 594 thousand EUR and it is being focused on the bottom line profitability and the company also strived to
moderate the inventory level as well.
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Except the bituminous roof coverings (-12%), the non-strategic production and other packaging materials (-
37%) the turnover increased in all product groups in the third quarter of 2015. The highest growth was
recorded by the dry construction product group - supported meaningfully by the own production as well -
(13%), but the strategic focused roofing foils and roofing accessories product group (8%) and the biggest
thermal insulation systems (8%) performed also surpassing. There was 4% increase in heat, sound and water
insulation materials product group and a 2% plus in building industry accessories.

Due to the market slow-down the turnover slightly decreased on the biggest, Hungarian market (-1%). On the
second largest Romanian market the turnover has increased by 3%, while the third important Export market -
defined as the main growing platform — recorded a 20% increase in Q3 2015 compared to the basis period. Due
to the market recovery the turnover increased by 8% in Serbia, and by 13% in Ukraine, offsetting the fall back
period of the last year’s on year-to-date basis. A single fiberglass trade business with a big strategic partner
explains the 47% growth on Polish market in the third quarter. The Other markets’ growth (7%) was supported
by the good performance of Macedonian, Czech and Austrian markets. Under unfavourable market conditions
the turnover decreased in Croatia (-9%) and also in Slovakia (operating amid ongoing organisation changes),
where - cleared from last years’ non-strategic one-time businesses - the decrease was -7%.

As a result of the new focus - aimed to reduce remaining inventory level - the trade margin decreased on the
heavy price competed markets (Romania, Serbia, Ukraine and Poland), while in Hungary and on the Export
markets the margin has improved or stagnated in the third quarter.

With the focus in sales on the products with lower transportation costs and due to the international oil price
shrink the fuel expenses and the 3™ party delivery costs decreased, the insurance and rental costs also
diminished in the third quarter compared to the base.

The enlarged production activity resulted in higher raw material, other material and energy costs in the third
quarter compared to the prior year. The output of the fibreglass and Isofoam factory in Kl increased in Q3 as
well as the EPS production in Sfantu Gheorghe compared to the base, while the production output of the EPS
factory in Subotica was below the expected level and the performance of last year's same period. The Group
has launched the production in its new fiberglass unit in Subotica, where the Company is working to increase
the output up to the optimal level.

Mainly due to the new production unit the personnel expenditures of the Company increased by 5% in Q3 2015
compared to the base period, showing also 5% growth on a cumulative basis. The Company had 681
employees at the end of September in 2015, - 87 persons from it being employed at the new production unit in
Subotica, opened in the end of 2014 -, as opposed to the staff level of 626 in Q3 2014.

There was no significant change in amortization. The value of the self-manufactured inventories increased due
to the increased production activity, while loss on incomes-expenses has dropped compared to the
correspondent quarter of the prior year.

As a result the above mentioned acts and circumstances the EBIDTA volume of the Company was a profit of
2168 thousand EUR in Q2 2015 compared to the 2569 thousand EUR of the base period, meaning 16% fall on
the operational result. Considering the amortization as well the operational result (EBIT) of the first three
quarters in 2015 was 3219 thousand EUR, which corresponds to the basis period'’s result. It must be highlighted,
that the Company had taken the foreign exchange rates of the hedge deals into consideration determining the
sales prices, so the decrease in the operational result had been offset by these gains being stated on the
financial items in its books.

As a result of the more favourable interest environment the paid sum of interests decreased, due to favourable
exchange rates and hedging position the financial result improved in the third quarter, which was a loss of 3
thousand EUR compared to the loss of 254 thousand EUR in the corresponding quarter of the prior year.
Cumulatively - thanks to the Groups successful hedging strategy too- the financial result of the Company was a
profit of 457 thousand EUR in 2015 compared to the loss of 1101 thousand EUR of corresponding period in
2014.

The Company’s profit after tax was a profit of 1496 thousand EUR in Q3 2015 as opposed to the 1597 thousand
EUR profit of the base period. In the first three quarter of the year the Company generated 3285 thousand EUR
(5,1%) profit after tax as opposed to the profit of 1891 thousand EUR of 2014 (3,1%), which corresponds to a
nearly 1,4 million EUR improvement.

25



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

On 30 September 2015 the inventory level of the Company was higher by 2631 thousand EUR - as a result of the
year end strategic inventory purchase -, while its trade accounts receivables increased by 8% compared to the
previous year, due to bigger proportion of Export customers with longer terms of payment.

There was no change in the suspended EPS and adhesive production investment in Ukraine in the first three
quarters of 2015.

An investigation has been launched against Masterplast Kft — 100% owned by Masterplast Nyrt. Despite its
guiltless the Company might have an objective responsibility for reimbursing the value of wrongly returned
VAT (269.379.000 HUF) and the amount of the possible penalty. The Company due to its uncertainty has no
obligation to build provision associated to this affair, and its financial banks confirmed the Company’s credit
lines. Masterplast fully collaborates with the authorities and is going to publish all information forthwith,
complying with the regulations of the stock exchange and other law. The Company is relying on that the
investigation will be terminated on short term.

The Company keeps focusing on the profitability within its sales policy and strives to strengthen its positions in
the strategic product groups in line with its opening production capacities, might be supported by the more
favorable industrial environment. The Company strives to decrease its stock level, which — besides the growth
of operational income - will temporary have negative impact on its EBIT ratio. Considering its current positions,
attributed to a more conscious hedging strategy can result in a significantly favorable profit after tax in 2015
than last year.
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Financial tables:

2014 2015 Change 2014 Q3 2015Q3 Change

Sales by countries (in 1000 EUR) Q3 Q3 % YTD YTD %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)

Hungary 6532 6447 -1% 16 180 17 087 6%
Romania 4120 4254 3% 9595 10 009 4%
Serbia 2956 3179 8% 7083 7457 5%
Croatia 1220 1114 -9% 3315 3184 -4%
Ukraine 2839 3202 13% 5923 5782 -2%
Slovakia 2627 1600 -39% 5363 3999 -25%
Poland 1424 2092 47% 3633 4530 25%
Export 2855 3415 20% 7034 8906 27%
Other 1472 1571 7% 3826 3641 -5%
Total sales revenue 26 045 | 26 875 3% 61952 64 594 4%
Contribution of countries in percentage to the total sales revenue
Hungary 25% 24% 26% 26%
Romania 16% 16% 15% 15%
Serbia 11% 12% 11% 12%
Croatia 5% 4% 5% 5%
Ukraine 11% 12% 10% 9%
Slovakia 10% 6% 9% 6%
Poland 5% 8% 6% 7%
Export 11% 13% 11% 14%
Other 6% 6% 6% 6%
Total sales revenue 100% | 100% 100% 100%

2014 2015 | Change 2014 Q3 2015Q3 Change
Sales by main product groups (in 1000 EUR) Q3 Q3 % YTD YTD %

(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)

Thermal insulation systems and its elements 11904 | 12890 8% 27932 29293 5%
Roofing foils and accessories 3880 4193 8% 8 607 9494 10%
Bituminous roof covering and shingle coverings 1090 960 -12% 2752 2315 -16%
Dry construction prdoucts 1823 2059 13% 5117 5540 8%
Heat, sound and water insulation materials 4212 4376 4% 10371 10882 5%
Building industry accessories 1086 1104 2% 2822 2872 2%
Production and other packaging materials 2 049 1293 -37% 4350 4198 -3%
Total sales revenue 26 045 | 26 875 3% 61952 64 594 4%
Contribution of product groups in percentage to the total sales
revenue
Thermal insulation systems and its elements 46% 48% 45% 45%
Roofing foils and accessories 15% 16% 14% 15%
Bituminous roof covering and shingle coverings 4% 4% 4% 4%
Dry construction and products 7% 8% 8% 9%
Heat, sound and water insulation materials 16% 16% 17% 17%
Building industry accessories 4% 4% 5% 4%
Production and other packaging materials 8% 5% 7% 6%
Total sales revenue 100% | 100% 100% 100%

Source: consolidated, non-audited report of the Company on 30"of September 2014 and 30" of September 2015 according to IFRS and non-audited

data from the Company’s management information system
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Profit and loss account (in 1000 EUR) 2014 Q3 | 2015 Q3 | Change | Index 2014Q3YTD | 2015Q3 YTD | Change | Index
(A) (B) B-A (B/A-1) (B) (B) B-A | (B/A-1)
Sales revenues 26 045 26 875 830 3% 61952 64 594 2642 4%
0 0% 0 0 0 0%
Cost of materials and services -21462 | -22815 | -1353 6% -51 891 -54 680 -2 789 5%
Payroll costs and contributions -1861 -1963 -102 5% -5573 -5 845 -272 5%
Depreciation -369 -356 13 -4% -1094 -1 080 14 -1%
Change in self-manufactured inventories -22 159 181 0% 24 432 408 0%
Other operating revenues and expenses -131 -88 43 -33% -191 -202 -11 6%
EBITDA 2569 2168 -401 -16% 4321 4299 -22 -1%
EBIDTA ratio 9,9% 8,1% 7,0% 6,7%
PROFIT/LOSS OF BUSINESS ACTIVITY (EBIT) 2200 1812 -388 -18% 3227 3219 -8 0%
0,0% 0,0% 0 0%
Interest revenues 30 26 -4 -13% 71 82 11 15%
Interest expenses -174 -153 21 -12% -531 -505 26 -5%
Other financial revenues and expenses -110 124 234 -213% -641 880 1521 -237%
FINANCIAL PROFIT/LOSS -254 -3 251 -99% -1101 457 1558 | -142%
Profit/loss from associations 3 6 3 100% 4 7 3 75%
Profit/loss before income tax 1949 1815 -134 -7% 2130 3683 1553 73%
Taxes -352 -319 33 -9% -238 -398 -160 67%
Profit/loss after taxation 1597 1496 -101 -6% 1892 3285 1393 74%
Profit attributable to the owners of the parent 1569 1423 -146 -9% 1910 3169 1259 66%
Profit attributable to the minority 28 73 45 161% -18 116 134 | -744%
Profit/loss per stock (EUR) 0,11 0,10 0,14 0,23

Source: consolidated, non-audited report of the Company on 30th of September 2014 and non-audited report on 30" of September
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Balance Sheet (in 1000 EUR) 31.12.2014 30.09.2015 Change Index

(A) (B) B-A (B/A-1)
FIXED ASSETS
Land, buildings and equipments 19 760 20818 1058 5%
Intangible assets 41 73 32 78%
Shares in related companies 27 35 8 30%
Deferred tax assets 647 682 35 5%
Other long-term financial assets 2 0 -2 -100%
Total fixed assets 20477 21608 1131 6%
CURRENT ASSETS
Inventories 18 303 19 268 965 5%
Trade accounts receivable 8880 15 369 6489 73%
Tax receivables 507 857 350 69%
Other financial receivables 566 0 -566 -100%
Other current assets 2015 1906 -109 -5%
Liquid assets 3045 5120 2075 68%
Total current assets 33316 42520 9204 28%
TOTAL ASSETS 53793 64128 10335 19%
CAPITAL AND RESERVES
Subscribed capital 5226 5226 0 0%
Reserves 15527 16117 590 4%
Repurchased shares -23 -30 -7 30%
Parent share of interests 804 3169 2365 294%
Equity attributable to the owners of the parent 21534 24482 2948 14%
Minority interests 95 226 131 138%
Total capital and reserves 21629 24708 3079 14%
LONG-TERM LIABILITIES
Long- term loans 3509 3317 -192 -5%
Deferred tax liabilities 246 232 -14 -6%
Deferred income 465 433 -32 -7%
Other long-term liabilities 2376 2436 60 3%
Total long-term liabilities 6596 6418 -178 -3%
SHORT-TERM LIABILITIES
Short-term loans 13999 14 364 365 3%
Trade accounts payable 9022 15251 6229 69%
Short-term leasing liabilities 187 120 -67 -36%
Other financial liabilities 162 15 -147 -91%
Tax liabilities 250 1259 1009 404%
Short-term deferred income 68 68 0 0%
Provisions 156 192 36 23%
Other short-term liabilities 1724 1733 9 1%
Total short-term liabilities 25568 33002 7434 29%
TOTAL LIABILITIES 32164 39420 7256 23%
TOTAL CAPITAL AND LIABILITIES 53793 64128 10335 19%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2014 and non-audited on report 30th of September 2015
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