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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f6 tevékenysége az
épitbipari szigetel6anyagok gyartasa és értékesitése. A magyarorszagi kdzpontu, kdzép- és kelet-eurdpai nemzetkozi
cégcsoport ma a vildg 12 orszagaban rendelkezik sajat tulajdonu lednyvallalattal, melyben 3 sajat tulajdonu
gyartdegységet is miikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigetel8 rendszer, h6-, hang- és vizszigetelés,
tet6fedés, valamint a szarazépitészet tertiletén van jelen. Nemzetkdzi gyartdbazisai (sajat, bérgyartas) biztositjak, hogy
a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein keresztiil eljussanak az eurdpai és egyes Eurdpan kivili piacokra. A
Masterplast a fenntarthatdsag, energiahatékonysag és kornyezetvédelem szempontjait mind belsé folyamataiban,
mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tartja.

1. OSSZEFOGLALO

2015 IV. negyedévben javuld iparagi kérnyezetben a Vallalat arbevétele ugyan kissé csokkent, azonban kisziirve a
nem stratégiai gyartasi alapanyag forgalmat 10%-ot nétt. Miikodési hatékonysaga javult, pénziigyi eredménye az
utolsé negyedév hektikus devizadrfolyam valtozasainak tulajdonithatéan jelentsen romlott. Eves szinten a Vallalat

arbevétele 3%-kal - stratégiai fokuszaban Iévé termékcsoportjaiban 6%-kal - emelkedett, kereskedelmi arrése a
koltségmegtakaritasokkal ellensilyozott. Megnovekedett sajatgydrtasi tevékenysége miatt a Vallalat személyi
koltsége névekedett, valamint elszdmolt amortizacidja csokkent. Mindezeknek tulajdonithatéan a Vallalat 2015-ben
a bazis évvel azonos miikodési eredményt (EBITDA) ért el, melyet kiegészit a pénziigyi soron kimatatott operativ
tigyletekhez kapcsolédé arfolyamnyereség is. Tovabb csokkentek a Vallalat kamatkiaddsai és a Csoport sikeres
fedezeti stratégiajanak is tulajdonithatéan pénziigyi eredménye - az utolsé negyedév kedvezétien
arfolyamvaltozasai ellenére — jelentdsen javult. Osszegezve a Vallalat 2821 ezer euré adézott eredményt ért el, ami
tobb mint 2 millié — 2014-es egyedi tétel kisziirése utdn 1,2 millié — euréval magasabb a bazis id6szak nyereségénél.

Adatok ezer euréban 2014 IV. né 2015 IV. né 2014 2015
Ertékesités arbevétele 19 653 19 242 81 605 83 836
EBITDA 718 748 5039 5047
EBITDA hanyad 3,7% 3,9% 6,2% 6,0%
Addzott eredmény -1126 -464 766 2821
Adézott eredmény hanyad -5,7% -2,4% 0,9% 3,4%

e 2015 IV. negyedévben javulé tendenciakat tapasztalt a Tarsasag orszag-portfélidja iparagi kérnyezetében. A
legnagyobb sulyl magyar, roman és szerb piacokon az épitGipar élénkulése volt tapasztalhatd, mig a korabbi
id&szakok visszaesései utan kis éledezés jeleit mutatta a horvat gazdasag és a relevdns ipardg. Javulast mutatott a
szlovak és a lengyel piac is valamint a helyi deviza stabilizalédasaval - egyre fokozddd konkurenciaharc mellett -
konszolidalédott az ukran piac. A magyar kormany altal meghozott lakdspiaci 6sztonz6 intézkedések (CSOK, 5 % U;j
lakds AFA) jelent&sen javitjak a magyar piac és a Masterplast jovbeni kilatasait. A Vallalat kiemelten foglalkozik a
novekedési lehet6ség mind magasabb szint( kihasznaldsan.

e A csokkend nyers- és alapanyag valamint az USD er6s6d6 drfolyamtrendje 2015 utolsé negyedévében
megvaltozott, melyeket figyelembe véve mddositotta a Vallalat értékesitési taktikajat. A magas készletszint
csokkentésére iranyuld taktikardl egy sokkal differencialtabb, az egyes piacok helyzetét és a termékek armozgasat
jobban figyelembe vevé értékesitési gyakorlatra tért at.

e AVidllalat drbevétele 2015. IV. negyedévében 2%-kal mérsékl6dott, kiszlirve a nem stratégiai gyartasi alapanyag
forgalmat 10%-ot nétt. Eves szinten a Vallalat drbevétele 3%-kal, 83 836 ezer euréra névekedett, mig stratégiai
fokuszaban Iévé termékcsoportjaiban a névekedés 6%-ot mutatott

e Legnagyobb mértékben a szdrazépitészeti és kiegészit6 profilok forgalma novekedett (18%), de a stratégiai
fokuszban levé, legnagyobb sulyd homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei (17 %), valamint a tet6féliak és
tet6-kiegészité termékek (5%) arbevétele is kimagasld volt 2015 IV. negyedévben. Mérsékeltebben emelkedett az
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épitGipari kiegészit6 termékek (2%) és kis mértékben csdkkent a hé-, hang- és vizszigetel6 anyagok (-2%) forgalma
2015 IV. negyedévben a bazissal 6sszehasonlitva. JelentGsebb visszaesés a bitumenes hulldmlemezek (-8%) és a
nem stratégiai gydartasi és csomagoldanyagok (-71%) értékesitési teljesitményében tortént 2015 IV.
negyedévében.

Minden nagy piacan jelent6s mértékl novekedést ért el a Vallalat 2015. utolsé negyedévében. A legnagyobb
sulyd magyar és romdn piacokon egyarant 10%-kal, mig a - harmadik legnagyobb forgalmu - f6 névekedés
terlletként definidlt Export piacokon 18%-kal novekedett a Vdllalat arbevétele 2015 IV. negyedévben a
bazisid6szakhoz képest. JOI teljesitett a Tarsasdg Szerbidban (6%), valamint Ukrajndban (6%), ahol az utolsé
negyedév novekedésével ledolgozta a korabbi id6szakok lemaradasat, és Osszesitve a 2014-es szinten zart.
Horvatorszdgban stagnalt, mig Lengyelorszdgban (-2%) és az Egyéb orszagok piacan (-15%) - elsésorban a cseh,
osztrak és orosz darbevétel csokkenésnek tulajdonithatéan - visszaesett a forgalom 2015 IV. negyedévben.
Csokkent az arbevétel a szervezeti atalakitason atesett szlovak piacon (-71%) is, ahol a bazis egyedi igyleteinek
kisz(irése utdn 7%-os volt a csokkenés.

A piaci korilmények valtozdsa miatt a Vallalat kissé moddositotta értékesitési taktikdjat, ami ugyan némileg
alacsonyabb forgalmat, azonban az el6z6 negyedévhez képest magasabb kereskedelmi arrést eredményezett az
utolsé negyedévben. A nagy sulyd romdn és szerb piacon emelkedett, a magyar piacon érdemben nem valtozott,
mig a komoly konkurencia harccal sujtott ukran és lengyel piacon csékkent a kereskedelmi arrés 2015. IV.
negyedévben a bazis idészakkal 6sszehasonlitva.

Az alacsonyabb szallitasi koltségli termékek értékesitési fokuszanak, valamint a nemzetkozi olajaresésnek
tulajdonithatdéan csokkentek a Vallalat Gzem-, egyéb anyag, idegen kiszallitasi koltségei, és mérséklGdtek a
biztositasi dijai és bankkoltségei 2015 IV. negyedévben a bazishoz viszonyitva.

A béviil6 sajat gyartassal emelkedtek az alapanyag és energia koltségek. Novekedett a sepsiszentgyorgyi EPS és a
kali Gvegszovet-gyar teljesitménye 2015 IV. negyedévében a bazis id6szakhoz képest, mig a szabadkai EPS gyar és
a habfélia Gzem kibocsatasa elmaradt a tervektél és az el6z6 év azonos idGszakatdl. Szabadkan, az Uj livegszovet
gyarto egységében a termelés a terveknek megfelel6en zajlott, azonban a kapacitds még nem érte el az optimalis
kibocsatasi szintet.

Els6sorban az uj, szerb lvegszovet-haldgyartasnak tulajdonithatéan 2%-kal novekedtek a Vallalat személyi jellegi
raforditasai 2015. IV. negyedévében a bazisidészakkal 6sszehasonlitva, mig a kumulalt adat 4%-os névekedést
mutat. 2015 végén 654 f6t alkalmazott a Tarsasag - melybdl a 2014. év végével induld szabadkai livegszovet gyar
87 alkalmazottat foglalkozatott -, szemben a bazis id6szak 610 f&s dllomanyaval.

Kiszlirve az ukran gyaregységen tavaly elszamolt rendkivili értékcsokkenést (807 ezer eurd) mintegy 65 ezer
eurdval csokkent a Csoport elszamolt amortizacidja. A sajat termelés(i készletek allomanyvaltozdsa a gyartas
novekedésével emelkedett, mig az egyéb raforditasok 2015. IV. negyedévben kis mértékben csokkentek a
bazisid6szakhoz képest.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2015 IV. negyedévében 748 ezer eurd (3,9 % EBITDA hanyad)
volt a bazis id6szak 717 ezer eurds (3,6 % EBITDA hanyad) értékével szemben. Figyelembe véve az
értékcsokkenést is a Vallalat lizleti tevékenységének eredménye (EBIT) 3614 ezer eurd volt 2015-ben, szemben a
bazis id6szakban elért 2720 — egyedi tételt6l megtisztitott 3526 - ezer eurdval. Az egész évre vonatkozdlag
megemlitendd, hogy a Vallalat az arképzésénél a fedezeti tigyletek deviza arfolyamaval is kalkulalt, igy az operativ
eredményt a deviza fedezeti ligyletek - pénziigyi soron kimutatott - arfolyamnyeresége tovabb javitja.

A javuld kamatkornyezetnek tulajdonithatdéan csokkentek a Tarsasdg kamatkiaddsai, azonban 2015 utolsé
negyedévének hektikus arfolyam mozgasai jelentGsen rontottak a Vallalat pénziigyi eredményét. Az USD minden
relevans devizahoz képest erdsodott, mig az ukrdn hrivnya és az orosz rubel jelentésen gyengilt az utolsd
negyedévben, amelyek a Vallalat devizakitettségein keresztiil negativan hatottak az arfolyam eredményekre.
Osszesitve ugyanakkor a sikeres fedezeti stratégianak is tulajdonithatéan a Csoport 2015-ben 144 ezer eurd
nyereséget mutatott ki ugyan ezen a soron, a 2014-es 1043 ezer eurd veszteségével szemben. A csokkend
kamatkiadasok és a IV. negyedév arfolyamhatasainak tulajdonithatéan a Csoport 2015. IV. negyedéves pénzigyi
vesztesége 826 ezer eurd volt, szemben a bazisidészak 556 ezer eurd veszteségével, mig 6sszesitve a Vallalat 369
ezer eurd pénzigyi veszteséget ért el 2015-ben a bazisidGszak 1657 ezer eurd veszteségével szemben.

Mindezeket figyelembe véve a Tarsasag addzas utdni eredménye 2015-ben 2821 (3,4%-os addzott
eredményhdnyad) ezer eurd nyereség volt, szemben a bdazisidGszak 766 ezer eurd (0,9% addzott
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eredményhdnyad) nyereségével, ami 2055 ezer - 2014-es egyedi tétel kiszlirésével 1248 ezer- eurd
eredményjavulasnak felel meg. Az egy részvényre juté nyereség (EPS) 2015-ben 0,2 eurd volt, a bazis idészak 0,06
eurd értékével szemben.

A Vidllalat készletdllomanya 2015. december 31-én 983 ezer eurdval alacsonyabb, mig a hosszabb fizetési
hataridejl Export értékesités stlyanak novekedésével a Vallalat vevGallomanya 11%-kal magasabb volt a 2014-es
bazissal 6sszehasonlitva.

A Tarsasag ukrajnai EPS- és porkeverék-gyartas beruhdzasa tovabbra is sziinetel, valtozas 2015 IV. negyedévben
nem tortént.

NAV nyomozas indult a Masterplast Nyrt. 100%-os tulajdondban |évé Masterplast Kft-vel szemben. A Vallalatot
vétlensége ellenére is objektiv felelGsség terhelheti a feltételezett jogtalan afa visszaigénylés (269.379.000 forint)
és a lehetséges blintetések erejéig. Az liggyel kapcsolatban a Vallalatnak a rendelkezésre allé informacidk alapjan
nincs céltartalékolasi kotelezettsége, valamint bankjai megerdsitették fennalld hitelkeretét. A vizsgalattal
kapcsolatban a Masterplast Kft. targyi eszkozkészletére irdnyulé 808.137.000 forint vagyonzar 2016. janudr 20-an
feloldasra kerilt. A Masterplast eddig és a jovGben is mindenben egyuttm(ikodik a hatésagokkal, és az lggyel
kapcsolatos minden sziikséges informaciot a tézsdei el6irdasoknak és egyéb jogszabalyoknak megfelelGen
haladéktalanul kdzzétesz. A Vallalat bizik a vizsgalat mihamarabbi lezarulasaban.



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
e 2. Kiils6 gazdasagi, iparagi kérnyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkotd szigetelG- és mads épitéanyagok gydrtasat és értékesitését jelentés mértékben
befolyasolja a kils6 gazdasagi, ipardgi kérnyezet alakuldsa. Mig az épit6anyagok és kiegészité termékek forgalma
elsGsorban az Uj épliletek piacahoz kothet, a szigetel6anyagok (elsGsorban hészigetelés) forgalma nagymértékben
kapcsolddik az épiletek, lakasok felujitasanak piacahoz.

2015 IV. negyedévben javuld tendencidkat tapasztalt a Tarsasdg orszag-portfélidja iparagi kornyezetének alakuldsaval
kapcsolatban. A piacok szempontjabdl legnagyobb sulyd Magyarorszagon az elsé félévben tapasztalt élénkiilés utan a
lakossagi piacon - a bejelentett 6szténz6 programok (CSOK, Otthon melege) ellenére is — tovabbra is pangas volt
érzékelhetd, a lezarddd Eurdpai Unids pénziigyi ciklushoz kothet6 beruhdzasok felgyorsuldsa élénkitette az épitipari
piacot az utolsd6 negyedévben. Kedvez6en hatottak tovabba a kedvezd idGjarasi korilmények is, melynek
tulajdonithatéan az Gszi szigetelési szezon oktdberre-novemberre tolédott ki. A magyar kormany altal meghozott
lakdspiaci 6sztonzé intézkedések (CSOK, 5 % uj lakas AFA) ugyanakkor jelentdsen javitjdk a magyar piac, és a
Masterplast jov6beli kilatasait. A Vallalat kiemelten foglalkozik a ndvekedési lehet6ség mind magasabb szint(
kihasznalasan. A piaci szerepl6k visszajelzései alapjan bdvilt az iparagi kibocsatdas a roman piacon 2015. V.
negyedévében, ahol elsGsorban a maganberuhdzasok/épitkezések élénkitették a keresletet, ugyanakkor némileg
fékezte a vasarlasi kedvet az év elejétsl bevezetendd AFA csokkenés. Az I. féléves csokkenés utan névekedést
mutatott Szerbia épitdipari kibocsatasa 2015 II. félévében, ahol 20%-kal ndvekedett a kiadott épitési engedélyek
szama is, mely elGre vetiti a javuld tendenciat. A korabbi visszaesések utan némileg javult az iparagi kibocsatas
Horvatorszagban, ahol a helyi statisztikdk az utolsé negyedévre mar pozitiv ipardgi adatokrél szamoltak be.
Lengyelorszagban 2015-ben tovabbra is nagyon kompetitiv volt a piac, ugyanakkor stabil allandé piaci névekedés
jellemezte az iparagi kornyezetet. Az épit8ipari kivitelezési munkakat nagyban segitette a IV. negyedéves kedvez§
idGjaras is. Az év vége felé a lengyelorszagi parlamenti valasztasok utani arfolyamgyengiilés borzolta valamelyest a
kedélyeket, ami valdszinUsithet&en kitart az elkovetkez6 id&szakban is. A piaci szerepl6k véleménye szerint kedvezé
piaci kdrnyezet jellemezte a 2015-6s évet Szlovakiaban. A lakdépiletek korszer(sitésére jelent8s allami tdmogatasi
forras nyilt meg, ami viszont csak a masodik félévben kezdte éreztetni hatdsat. JelentGs fejlesztések voltak
tapasztalhatéak a barkdcsaruhazi szektorban is. Mintegy 15%-kal csokkent az ukran GDP 2015 els6 félévében, és
csokkent az épitSipari kereslet is a tékekivonasok valamint a lakossag és a vallalkozasok finanszirozasi nehézségeinek
tulajdonithatdan. Ugyanakkor az idei év elsé hdnapjaiban tapasztalt erGteljes turbulencia utan az ukran kormany altal
bevezetett szigoru devizakorlatozd rendelkezésekkel atmenetileg stabilizalédott az ukran fizet6eszkoz arfolyama, ami
jotékonyan hatott az orszag belpiacdra. Javithatja ugyanakkor az épitGipari szektor élénkiilését az Eurdpai Unids
tdmogatassal inditott szigetelési program, ami els6sorban maganhazak szigeteléséhez biztosit kormanyzati forrast a
lakossag szdmara. A gazdasagi helyzet atmeneti rendez6désével Ujabb beszallitok I1éptek be az ukran épitSipari piacra,
fokozva ezzel a konkurenciaharcot. Az Oroszorszagra kirott nemzetkozi gazdasagi szankciok és az olajar alacsony
arfolyama tovdbbra is negativan hatott a gazdasagi folyamatokra, ami helyi a deviza tovdbbi gyengiilésével is jart az év
végével.

A fenti folyamatokhoz kapcsoléddan idézziik az EUROSTAT negyedéves statisztikajat a kiadott lakasépitési engedélyek
szamanak alakuldsardl, ami szdzalékosan mutatja be az épitési engedélyek szadmanak orszagonkénti negyedéves
alakuldsat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos valtozasa 2014. |. negyedévtdl - 2015. I1l. negyedévig

2014.1. né 2014.1l.né | 2014.1ll.né| 2014.IV.né 2015. 1. né 2015.1l.né | 2015.1ll. né
Bulgaria 22,3 0,8 -8,4 30,2 -5,4 -5,5 12,5
Horvatorszag -2,3 0,2 -10,0 5,5 -10,4 4,7 -4,0
Magyarorszag 12,4 8,1 24,9 -16,2 26,7 2,7 -6,5
Ausztria 15,3 -6,0 0,3 8,8 -10,1 12,7 0,8
Lengyelorszag 6,5 -0,5 6,9 -0,9 6,5 4,3 3,5
Romania -3,0 2,1 -3,0 4,0 1,2 -0,3 2,3
Szlovakia 18,3 6,2 -0,7 -6,0 16,2 32,2 -15,4

Forrds: EUROSTAT: Building permits percentage change (NACE Rev2.)
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3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

F& termékesoportok 2014 IV. né | 2015 IV. né | Valtozas % | 2014 2015 | vltozas %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)

ezer eur6 | ezereurd ezer Euré ezer Euré

Homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei 8 063 9 460 17% 35995 38 753 8%

Tet6foliak és tetd kiegésziték 2724 2 857 5% 11331 12 351 9%

Bitumenes hulldmlemez és zsindely fedések 505 463 -8% 3258 2778 -15%

Szarazépitészeti és kiegészitd profilok 1426 1686 18% 6 543 7226 10%

HG6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 3215 3135 -2% 13 585 14 017 3%

EpitSipari kiegészit6 termékek 779 795 2% 3601 3667 2%

Gyartasi és csomagoldanyag 2942 846 -71% 7292 5044 -31%

Netto arbevétel 19 653 19 242 -2% 81 605 83 836 3%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigetel§ rendszerek és elemei 41% 49% 44% 46%

Tet6folidk és tetd kiegészitk 14% 15% 14% 15%

Bitumenes hulldmlemez és zsindelyfedések 3% 2% 4% 3%

Szarazépitészeti és kiegészitd profilok 7% 9% 8% 9%

H&-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 16% 16% 17% 17%

EpitSipari kiegészits termékek 4% 4% 4% 4%

Gyartasi és csomagoldanyag 15% 4% 9% 6%

Netto drbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszolidalt, 2014. december 31-i auditdlt és 2015. december 31-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Tdrsasdg

vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazo nem auditdlt adatok

A Villalat arbevétele 2015. IV. negyedévében 2%-kal mérséklodott, kiszlirve a nem stratégiai gyartasi alapanyag
forgalmat 10%-ot nétt. Eves szinten a Vallalat arbevétele 3%-kal, 83 836 ezer eurdra ndvekedett, mig a stratégiai

fokuszaban lévé termékcsoportjaiban a névekedés 6%-ot mutatott.

A Tarsasag arbevételén bellil még tovabbra is az elsGsorban éplilet- és lakasfelujitasokhoz kapcsolddé homlokzati
hészigetel6 rendszerek és elemei adtdk a legnagyobb hanyadot (49%), ahol a forgalom 2015 IV. negyedévében 17%-
kal, mig Gsszesitve 8%-kal emelkedett az el6z6 év azonos id&szakaval 0sszehasonlitva. Novekedett a Vallalat EPS
értékesitése Romaniaban és Magyarorszagon, mig a szerb, horvat piacon kissé csdkkent a forgalom a IV. negyedévben
a bazissal 6sszehasonlitva. Jelentésen emelkedtek ugyanakkor a Csoport stratégiai termékének szamité Gvegszovet-
halé eladasok az Export piacokon, Magyarorszagon, Romaniaban, Szerbidban, Ukrajndban és Horvatorszaghan 2015
IV. negyedévben a bazishoz képest, mig a kiegészit6 termékek esetében (ragasztd, profilok) a magyar és a roman

piacon novekedett a Tarsasag arbevétele.

2015. IV. negyedévben 5%-kal - Osszesitve 9%-kal - ndvekedett a Vallalat stratégiai fokuszaba tartozd tetéfoliak és
tet6 kiegészit6 termékek forgalma a 2014-es bazishoz képest. Az Export piacokon, Lengyelorszagban ndévekedett
legnagyobb mértékben a Vdllalat forgalma ebben a termék-kérben a IV. negyedévben, mig Magyarorszagon és
Ukrajndban stagnalt, Romanidban, Szerbidban és a szlovak piacon mérsékl6dott a Tarsasag forgalma.

Az el6z86 negyedévnél kissé mérsékeltebben, 8%-kal (6sszesitve -15%) esett vissza a Vdllalat forgalma a bitumenes
hulldmlemez és zsindelyfedések termékcsoportban 2015. IV. negyedévében a bazissal 6sszevetve, ahol Romaniat és
Szlovakiat leszamitva minden piacon csékkent a Tarsasag értékesitési teljesitménye.

A szarazépitészeti és kiegészité profilok teriletén 18%-kal ndvekedett a Vallalat forgalma 2015 IV. negyedévben a
2014-es bazishoz képest, mig az Osszesitett novekedés 10%-ra emelkedett. A kiemelkedd értékesitési teljesitmény
elsdsorban a gipszkarton profil magyar, szerb, horvat és export piacokon tértént eladdsanak tulajdonithato.
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A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkez6 h6-, hang- és vizszigetelési termékcsoportban a IV. negyedévben 2%-
kal mérséklsdott, mig dsszesitve 3%-kal névekedett a Vallalat forgalma az el6z6 évi bazishoz képest. Erdemben csak
Szerbidban névekedett a Tarsasdg forgalma a IV. negyedévben, mig a tobbi nagy piacon (roman, magyar, horvat,) kis
mértékben visszaesett a Vallalat forgalma a bazissal 6sszehasonlitva.

Az épitbipari kiegészit6 termékek piacdn 2%-kal emelkedett a Vallalat forgalma 2015. IV. negyedévben a bazissal
Osszevetve, mig a kumuldlt névekedés is 2 % volt. ElsGsorban a szerb piacon elért kimagasldo novekedésnek
tulajdonithatd a IV. negyedéves novekedés, de jol teljesitett a Vallalat a magyar és romdn piacokon is, mig a horvat,

lengyel és szlovak piacon visszaesett a Csoport forgalma.

A nem stratégiai gyartasi és csomagoloanyagok arbevétele mintegy 71%-kal mérséklédott 2015. IV. negyedévben az
egyedi nagy értékd betonacél lgyleteket is tartalmazé magas bazissal dsszevetve, mig Osszesitve 31%-os volt az

elmaradas.

4. Arbevétel orszagonkénti bontasa

Orszagok 2014 IV. né | 2015 IV. né | Valtozas % 2014 2015 Viltozas %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)

ezer Euré | ezer Euré ezer Euré ezer Eurd

Magyarorszag 5206 5750 10% 21386 22 837 7%

Romania 2529 2789 10% 12 124 12 798 6%

Szerbia 2091 2216 6% 9174 9673 5%

Horvatorszag 1023 1035 1% 4338 4219 -3%

Ukrajna 2090 2224 6% 8013 8 006 0%

Szlovakia 2439 717 -71% 7 802 4715 -40%

Lengyelorszag 803 786 -2% 4436 5316 20%

Export 2331 2759 18% 9 364 11 664 25%

Egyéb 1140 967 -15% 4967 4 608 -7%

Nett6 arbevétel 19 653 19 242 -2% 81 605 83 836 3%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 26% 30% 26% 27%

Romdnia 13% 14% 15% 15%

Szerbia 11% 12% 11% 12%

Horvatorszag 5% 5% 5% 5%

Ukrajna 11% 12% 10% 10%

Szlovakia 12% 4% 10% 6%

Lengyelorszag 4% 1% 5% 6%

Export 12% 14% 11% 14%

Egyéb 6% 5% 6% 5%

Nett6 arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. december 31-i auditdlt és 2015. december 31-i nem auditdlt beszamoldi, valamint a Tdrsasdg
vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

Az orszagonkénti arbevétel bontas kimutatds azon orszagokban realizdlt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast sajat
lednyvallalattal rendelkezik, fuggetlendl attdl, hogy melyik leanyvallalata értékesitett az adott orszag teriletén. A
lednyvallalattal nem rendelkez6 orszagokban torténd értékesités Exportként kertl kimutatdsra, mig az Egyéb soron a
kisebb forgalmu, leanyvallalattal rendelkezd orszagok 6sszevont forgalma szerepel.

A Vidllalat forgalma a legnagyobb sulyd magyar piacon 2015. IV. negyedévében 10%-kal emelkedett, mig Gsszesitve
7%-kal novekedett a tavalyi bazishoz képest. A kedvez§ ipardgi kornyezeten tul ezt a jo teljesitményt a beszerzési
tarsasagokkal kotott megallapoddsoknak is kdszonheti a Tarsasag, de a j6 szamokat tdmogatta az Gszi szigetelési
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szezon oktdberre-novemberre valé atcsuszdsa is. Ezen tul érdemes megemliteni, hogy a lezard Eurdpai Unids pénzigyi
ciklus miatt felgyorsult az allami projektek év végére torténé befejezése, ataddsa, ami szintén segitette az épitéanyag
kereskedelmet az utolsé negyedévben. A hat nagy termékcsoportbdl négyben emelkedett a Vallalat forgalma,
amelybdl kiemelkedik a homlokzati hészigetel6 rendszer és elemeinek kivalo teljesitménye. ElsGsorban az livegszovet
és EPS eladdsa novekedett jelentGsen az utolsd negyedévben, de emelkedett a gipszkarton profilok, h6- hang- és
vizszigetel6 termékek és az épitSipari kiegészit6 termékek forgalma is. Kissé mérsékl6dott ugyanakkor a tet6félidk és
tetd kiegészitd termékek és tovabbra is visszaesést mutatott a bitumenes tet6fedé anyagok forgalma 2015 utolsd
negyedévében a bazis id6szakkal 6sszevetve.

Jelent6s mértékben, 10%-kal emelkedett a Tarsasag arbevétele a szintén nagysulyd roman piacon 2015 IV.
negyedévében, mig dsszesitve 6%-os volt a forgalomndvekedés. A névekedéshez hozzajarult az épitGipari kbrnyezet
tovabbi javuldsa, ami elsGsorban a maganberuhazasok, épitkezések szamanak novekedésében, ill. a felujitasi piac
élénkiilésében mutatkozott meg. A legnagyobb novekedést a homlokzati h@szigetel6 rendszer elemeiben (EPS,
Uvegszovet) érte el a Tarsasag, de névekedett a bitumenes tet6fedd termékek és a hé-, hang-, vizszigetel6 termékek
forgalma a IV. negyedévben a 2015-6s bazishoz képest. Csdkkent ugyanakkor a Vallalat drbevétele a tet6foliak és tetd
kiegészit6 termékek, a szdrazépitészeti termékek, valamint a nem stratégiai gyartdsi és csomagoldanyag
termékcsoportban az utolsé negyedévben. Kiemelend6, hogy a forgalom ndvekedésén tul novekedett a Tarsasag
értékesitési arrése is az utolsé negyedévben, és a barkdcsaruhazi (DIY) forgalom is a terveknek megfelelen alakult
2015. IV. negyedévében.

Kissé javulé makrogazdasagi és iparagi kornyezetnek is tulajdonithatéan 2015 IV. negyedévben 6%-kal névekedett a
Vallalat forgalma Szerbidaban a bazissal 0sszevetve, ami 6sszesitve 5%-os forgalombdéviilést eredményezett. ElsGsorban
a kiemelkedd EPS és livegszovet arbevételnek koszonhetGen jelentGsen emelkedett a homlokzati hdszigetel6 rendszer
és elemeinek a forgalma, de névekedett a Vallalat arbevétele a hé- hang- és vizszigetel§ anyagok, a szarazépitészeti
termékek és az épitGipari kiegészit6 termékeknél is 2015 utolsd negyedévében a bazisiddszakhoz képest. Csokkent
ugyanakkor a tet6folidk és kiegésziték valamint a bitumenes tetéfed6 termékek forgalma az utolsé negyedévben a
bazissal 6sszevetve. Megemlitendd hogy, az erés konkurencia harc miatt kialakult nyomott piaci arak ellenére sikeriilt
az utolsé negyedévben emelni a kereskedelmi arrést is.

Kissé javulo ipardgi kdrnyezetben 1%-kal névekedett a Vallalat forgalma a horvat piacon 2015. IV. negyedévben a
bazissal 6sszevetve, mig dsszesitve a forgalom 3%-kal csokkent 2014-hez képest. A novekvé livegszovet és homlokzati
ragasztd eladasoknak tulajdonithatdan elsésorban a homlokzati hészigetel6 rendszer és a szdrazépitészeti termékek
forgalma emelkedett az utolsd negyedévben, mig a tet6féliak és a hd-, hang- és vizszigetel6 termékcsoportban
csokkent a Vallalat forgalma a IV. negyedévben a bazishoz képest.

Az ukran nemzetgazdasagi (GDP) és épitSipari kibocsatds visszaesés ellenére 6 %-kal ndvekedett a Vallalat forgalma
Ukrajnaban 2015. IV. negyedévében a bazisid6szakhoz képest, mig Osszesitetve, éves szinten - ledolgozva a korabbi
id6szakok lemaradasait - az el6z8 évvel azonos szinten zart. A jo teljesitményhez hozzajarult az energia arak jelentGs
emelkedése, valamint az ukran kormany 3altal bevezetett energiahatékonysagi program is, ami a szigetelési
munkalatok névekedését eredményezte. A legnagyobb novekedés a kijevi kozpontd munkaponthoz kothetd, ahol a
nagy beruhazasi projektekhez torténé beszallitdsokkal és jelentGs szamu Uj partner megszerzésével noévelte a Tarsasag
a forgalmat. A Vallalat arbevételén belll tovabbra is az els6sorban épiilet- és lakasfeltjitdsokhoz kapcsolodd
homlokzati hészigetelS rendszerek és elemei adtak a legnagyobb hanyadot (64%), ahol a forgalom 8%-kal emelkedett,
mig a tobbi termékcsoportban stagnalt, ill. csokkent az drbevétel 2015. IV. negyedévében a bazishoz képest. A kordbbi
Ukran Nemzeti Bank intézkedéseinek hatdsara ugyan atmenetileg stabilizalédott a helyi deviza arfolyama, azonban a
Tarsasag tovdbbra is fenntartja a devizaarfolyam-alapu arképzését és az el6reutalason alapuld vevéi kiszolgalasat. A
stabilabb hrivnya, valamint a kormany szigetelés 6sztonzé programjanak hatdsara fokozddott a konkurenciaharc is a
masodik félévben, ami a kereskedelmi arrés mérséklédését is eredményezte az utolsé negyedévben. Osszességében a
Vallalat a nehéz korilmények ellenére az el6z6 évivel megegyez8 arbevételt realizalt, ami — éves szinten — magasabb
arréssel is parosult. Tovabb javult a vallalat mikodése, koltségei csokkentek valamint sikeres devizamdveleteinek
tulajdonithatdan jelentés mérték(i addzas el6tti eredményt ért el.
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A szlovak piacon 2015. IV. negyedévében 71%-kal, 6sszesitve 40%-kal csokkent a Vallalat forgalma, ami a bazis és
aktuadlis id6szak egyedi nagy értékl (betonacél) Ugyleteinek kisz(irése utdn -7%-ra mérséklédik. A forgalom
visszaeséséhez hozzdjarult a helyi véllalat értékesitési szervezetének atalakitasa is. Novekedett a Vallalat sajat gyartasu
Uvegszovet-halo értékesitése a szlovdk piacon, mig a tobbi termékcsoportban sajnos kisebb visszaesés volt
tapasztalhato 2015. IV negyedévben a bazisid6szakhoz képest.

A IV. negyedévben a lengyel piacon 2%-kal mérsékl6dott a Vallalat arbevétele a 2014-es bazishoz képest, mig
kumulaltan 20%-kal nétt a forgalom. A lengyelorszagi értékesités dont6 tobbségét add livegszovet értékesitése
stagnalt, a tet6félidk kis mértékben novekedtek az utolsé negyedévben, mig a tobbi termékcsoportban kisebb
visszaesés mutatkozott a bazishoz hasonlitva.

Az Export piacokon folytatta a Vallalat a dinamikus novekedését az utolsé negyedévben is. 2015. IV. negyedévben
18%-kal, éves szinten 25%-kal emelkedett a forgalom, igy az Export piacok sulya a Csoporton belil tovabb emelkedett,
14%-aval a 3. legnagyobb piacavd nétte ki magat. A novekedés elsGsorban a cég stratégiai termékcsoportjaiban
realizalédott, dont6en a homlokzati hGszigetel§ rendszerek és elemei - ezen belll is a sajat gyartasu lvegszovet hald
termékek - és a tet6fdlia értékesités felfutdsdval. A legjelentésebb novekedést a brit piacon a tet6félidk
forgalmazasaban érte el a Tarsasag, de emellett a legerGsebb export piacnak szamité Olaszorszagban is novekedett a
forgalom, ahol a 2015-6s évben az értékesités mar meghaladta a 2 millié eurdt. Kiemelkedd névekedést sikerlt elérni
emellett a gbrog piacon is és stabilizalta a Vallalat a jelenlétét Kanadaban, illetve elkezd6dott az értékesités a
skandinav piacokon is. Az utols6 negyedévben sikeresen megkezdte a Vallalat a sajat gyartasu U(vegszovet
németorszagi értékesitését.

Az Egyéb csoportba sorolt orszagok arbevétele 2015. IV. negyedévben 15 %-kal, 6sszesitve 7%-kal csokkent a bazishoz
képest. Mig a makeddn piacon novekedett, a cseh, osztrak és orosz piacokon csdkkent a Vallalat arbevétele 2015. IV.
negyedévben a bazishoz képest.

Osszességében megallapithaté, hogy a javulé iparagi kdrnyezetben - a kis sulyd lengyel, szlovak és Egyéb piacokon
kival - minden piacon novekedett a Vallalat arbevétele a 2015 IV. negyedévben, ami 2%-os visszaesést - tavalyi,
egyedi, gyartasi és csomagold ligyletek bazisbdl torténd kiszlirése utdn 10%-os forgalombdévilést eredményezett. A
2015 Ill. negyedév csokkend nyers- és alapanyag valamint az USD er6s6dé arfolyamtrendje megvaltozott, amihez
alkalmazkodva a Vallalat médositotta az értékesitési taktikajat. A lll. negyedév magas készletszint csokkentésére
irdnyuld taktikarol a Vallalat egy sokkal differencidltabb, az egyes piacok helyzetét és termékek darmozgasat jobban
figyelembe vev6 értékesitési gyakorlatra tért at, ami ugyan némileg alacsonyabb forgalmat, azonban az el6z6
negyedévhez képest jelentésen kedvezébb kereskedelmi arrést eredményezett az utolsé negyedévben. Eves szinten az
arbevétel 3%-kal bévilt, ami a 2014-es gydrtdsi és csomagold termékek kiszlirése utan 6 %-os ndévekedést mutat a
bazissal 6sszehasonlitva. A Vallalat export, magyar, roman és szerb piacokon elért forgalom novekedése, valamint a
homlokzati h&szigetel6 rendszer és a tet6folidk és tetd kiegészité termékek arbevétel bévilése jol tikrozi a Vallalat
stratégiai ndvekedésének iranyait.



5. Eredmény-kimutatas elemzése
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A kovetkez6 tablazat a Masterplast Nyrt. konszoliddlt eredmény-kimutatdsat mutatja be 0Osszkoltség tipusu
formatumnak megfelel6en, ezer eurdban.
Adatok ezer euréban 2014 IV. név | 2015 IV. név | Valtozas | Index 2014 2015 | Valtozas | Index
(A) (B) B-A | (B/A-1) (B) (B) B-A | (B/A-1)
Ertékesités arbevétele 19 653 19 242 -411 2% 81 605 83 836 2231 3%
0 0
Anyagok és igénybevett szolgdltatasok -17 212 -16 775 437 -3% -69 103 -71 455 -2 352 3%
Személyi jellegli raforditasok -1832 -1 868 -36 2% -7 405 -7713 -308 4%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacid -1225 -353 872 -71% -2 319 -1433 886 -38%
Sajat termelés(i készletek allomanyvaltozasa 275 305 30 299 737 438
Egyéb miikodési bevételek (raforditasok) -166 -156 10 -6% -357 -358 -1 0%
EBITDA 718 748 30 4% 5039 5047 8 0%
EBITDA hdnyad 3.7% 3.9% 6.2% 6.0%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE -507 395 902 | -178% 2720 3614 894 33%
Kamatbevétel 36 24 -12 -33% 107 106 -1 -1%
Kamatkoltség -190 -114 76 -40% -721 -619 102 -14%
Pénziigyi m(iveletek egyéb bevételei
(réforditasai) -402 -736 334 |  83% -1043 144 | 1187 -114%
Pénziigyi eredmény -556 -826 270 | 49% -1 657 -369| 1288| -78%
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl -11 29 40 | -364% -7 36 43 | -614%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -1074 -402 672 | -63% 1056 3281 2225| 211%
Nyereségadd -52 -62 -10 19% -290 -460 -170 59%
ADOZOTT EREDMENY -1126 -464 662| -59% 766 2821 2055| 268%
Anvyavallalati részvényesek részesedése -1 106 -476 630 -57% 804 2693 1889 | 235%
Kuls6 tulajdonosok részesedése -20 12 32| -160% -38 128 166 | -437%
1 részvényre jutd eredmény (EPS) EUR -0.08 -0.03 0.06 0.20

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. december 31-i auditdlt és 2015. december 31-i nem auditdlt beszamoldi

A Csoport értékesitési arbevétele 2015 IV. negyedévben 19 242 ezer eurd (-2%), 2015 Gsszesitett éves forgalma 83 836

ezer euro volt, ami 3%-kal haladta meg a bazis id6szak értékét.

A 2015 lll. negyedév csokkend nyers- és alapanyag valamint az USD erés6dé arfolyamtrendje megvaltozott, amihez

alkalmazkodva a Vallalat mddositotta az értékesitési taktikajat. A lll. negyedév magas készletszint csokkentésére

iranyuld gyakorlatrél a Vallalat egy sokkal differencidltabb, az egyes piacok helyzetét és termékek drmozgdsat jobban

figyelembe vevl értékesitési taktikdra tért at, ami ugyan némileg alacsonyabb forgalmat, azonban - az el6z6

negyedévhez képest jelentdsen - kedvez6bb mértékd kereskedelmi arrést eredményezett az utolsé negyedévben.
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A Vallalat forgalma 2%-kal csdkkent 2015 IV. negyedévben, mig kereskedelmi arrése Osszességében stagnalt. A nagy
sulyd roman és szerb piacon emelkedett, a magyar piacon érdemben nem vdltozott, mig a komoly konkurencia harccal
sujtott ukran és lengyel piacon csokkent a kereskedelmi arrés 2015. IV. negyedévben a bazis idGszakkal
Osszehasonlitva. Az alacsonyabb szallitdsi koltségli termékek értékesitési fokuszanak, valamint a nemzetkozi
olajaresésnek tulajdonithatéan ugyanakkor csékkentek a Vallalat Gzem-, egyéb anyag, idegen kiszallitasi koltségei,
valamint mérséklédtek a biztositasi dijai és bankkodltségei 2015 IV. negyedévben a bdzishoz viszonyitva. A
megnovekedett sajat gyartasnak tulajdonithatéan novekedtek ugyanakkor az alap-, egyébanyag és energia koltségek a
IV. negyedévben a bdzissal 6sszehasonlitva. NoOvekedett a sepsiszentgyorgyi EPS és a kali Uvegszovet-gyar
teljesitménye 2015 IV. negyedévében a bazis idGszakhoz képest, mig a szabadkai EPS gyar és a habfdlia Gizem
kibocsatasa elmaradt a tervekt8l és az el6z8 év azonos id&szakatdl. Szabadkdn megindult a gydrtds a Tarsasag uj
lvegszovet gyarto egységében, ahol a termelés a terveknek megfelelGen zajlott, azonban a kapacitdas még nem érte el
az optimalis kibocsatasi szintet. Mindezeket figyelembe véve a Tarsasag anyagok és igénybevett szolgdltatds koltségei
az arbevétel 2%-os mérséklésével szemben 3%-kal csokkentek 2015 IV. negyedévben, mig éves szinten Gsszesitve a
forgalombdviléssel azonos (3%) volt a kdltségndvekedés.

Els6sorban a szerb lvegszovet-halod gyartds felfutdsdnak tulajdonithatéan 2%-kal novekedtek a Vallalat személyi
jellegli raforditasai 2015. IV. negyedévében a bazisidGszakkal 6sszehasonlitva, mig a kumulalt adat 4%-os novekedést
mutat. 2015. december végével 654 f6t alkalmazott a Tarsasdg - melybdl a 2014. év végével induld szabadkai
Uvegszovet gyar 87 alkalmazottat foglalkozatott -, szemben a bazis id6szak 610 f6s allomanyaval.

Figyelembe véve az ukran gyaregységen tavaly elszamolt rendkivili értékcsékkenést (807 ezer eurd), a targyi
eszkdzallomany kifutd értékcsokkenései miatt mintegy 65 ezer eurdval csdkkent a Csoport elszamolt amortizacidja
2015. IV. negyedévben a bdazis idGszakkal Gsszehasonlitva. Az ukran gyartdberuhdzason tovabbi rendkivili
értékcsokkenést nem szamol el a Tarsasag, mig a folyamatban |év8 szerbiai Uvegszovet gyartoberuhdzas 2.
szakaszanak Gizembe helyezése 2016-ban varhato.

A  megnovekedett gydrtasnak is tulajdonithatéan emelkedett ugyanakkor a sajat termelési készletek
allomanyviéltozasanak értéke a IV. negyedévben a 2014-es bazishoz képest (30 ezer eurd), mig az egyéb raforditasok
kis mértékben csokkentek. A Vallalat 2015-ben 125 ezer eurd értékvesztést képzett, ill. hitelezési veszteséget szamolt
kétes kinnlevGségeire.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2015 IV. negyedévében 748 ezer eurd (3,9 % EBITDA hanyad) volt a
bazis idGszak 717 ezer eurds (3,6 % EBITDA hanyad) értékével szemben. Figyelembe véve az értékcsokkenést is a
Vallalat Gzleti tevékenységének eredménye (EBIT) 3614 ezer eurd volt 2015-ben, szemben a bazis id&szakban elért
2720 — egyedi tételtél megtisztitott 3527 - ezer eurdval szemben. Az egész évre vonatkozdlag megemlitendd, hogy a
Vallalat az arképzésénél a fedezeti ligyletek deviza arfolyamaval is kalkuldlt, igy az operativ eredményt a deviza
fedezeti tigyletek - pénzligyi soron kimutatott - arfolyamnyeresége tovabb javitja.

A javuld kamatkdrnyezetnek és a csokkend hitelkihasznaltsagnak tulajdonithatéan csokkentek a Tarsasag
kamatraforditasai 2015 IV. negyedévben a bazishoz képest, ami a IV. negyedévre 64 ezer, dsszesitve 102 ezer eurd
netté kamateredmény javulast eredményezett a 2014-es bazishoz képest.

A pénzugyi miveletek egyéb bevételei/raforditdsai donts részben az drfolyameredményeket tartalmazza. A Csoport
tobbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizaban értékesit, ezért a helyi devizadk
arfolyammozgasa jelentdsen befolyasolja a Csoport pénzligyi eredményét. Mivel az orszagok tobbségének devizaja az
eurdhoz kotott, igy az EUR/USD mozgasa is kihat — USD alapu beszerzéseknél — az arfolyam eredményekre. A Villalat a
beszerzésekhez kapcsolédé EUR/USD arfolyam-biztositasi tgyletekkel rendelkezett 2015 IV. negyedévében, melyek
zarasainak és atértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénziigyi miiveletek egyéb eredményeiben. A magyar
szervezet (Masterplast Kft.) eurd alapu forgdeszkoz hiteldllomdannyal, mig a szerb leanyvallalat eurd alapu beruhdazasi
hitellel is rendelkezik.

11



Az aldbbi tdblazat a Csoport szamara fontosabb devizdk arfolyamait mutatja 2014-ben és 2015-ben:

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Devizak zaréarfolyamai 2014.12.31 2015.09.30 2015.12.31 Index Index
A B C C/A c/B

EUR/USD 1,22 1,12 1,09 89,90% 97,29%
EUR/HUF 314,89 313,32 313,12 99,44% 99,94%
EUR/RON 4,48 4,42 4,52 100,89% 102,26%
EUR/RSD 120,96 119,75 121,63 100,55% 101,57%
EUR/UAH 19,23 24,12 26,22 136,35% 108,71%
USD/HUF 259,13 279,05 286,63 110,61% 102,72%
USD/RON 3,69 3,93 4,15 112,56% 105,60%
USD/RSD 99,46 106,49 111,25 111,85% 104,47%
USD/UAH 15,77 21,53 24,00 152,20% 111,47%
USD/RUB 56,26 66,24 72,88 129,55% 110,02%

Forrds: Nemzeti bankok drfolyamai

2015 utolsé negyedévének hektikus arfolyam mozgdsai jelent6sen rontottdk a Vallalat pénzugyi eredményét. Az USD
minden relevans devizahoz képest er6sodott, mig az ukran hrivnya és az orosz rubel jelentGsen gyengiilt 2015 utolsé
negyedévében, amelyek a Vallalat devizakitettségein keresztll negativan hatottak az arfolyam eredményekre.
Mindezek eredményeképpen a Vallalat pénzigyi mlveletek egyéb raforditasaként 736 ezer eurd veszteséget szamolt
el 2015 IV. negyedévében, a bazis id6szak 402 ezer eurd veszteségével szemben. Osszesitve ugyanakkor a sikeres
fedezeti stratégianak is tulajdonithatéan a Csoport 2015-ben 144 ezer eurd nyereséget mutatott ki ugyan ezen a
soron, a 2014-es 1043 ezer eurd veszteségével szemben. A Vallalat éves termékbeszerzéséhez kapcsolddo - elsésorban
EUR/USD - fedezeti Ggyleteinek a nyereségei - a pénzligyi soron kimutatva - ellenstlyoztak a kereskedelmi, ill. operativ
eredményben megjelend kedvezétlen arfolyamvaltozasok hatasait, tovabb javitva ezzel a Tarsasag addzas elbtti
eredményét. Az arfolyam leértékelésbdl szarmazo veszteség tompitasara a Vallalat 2014 végén 1,2 USD eurd 6sszegl
ukran hrivnya hitelt vett fel, melyet 2015 decemberében visszafizetett a bankjanak.

Osszefoglalva, a csékkend kamatkiaddsoknak és a IV. negyedév arfolyamhatésainak tulajdonithatéan a Csoport 2015.
IV. negyedéves pénziigyi vesztesége 826 ezer eurd volt, szemben a bazisid6szak 556 ezer eurd veszteségével, mig
Osszesitve a Vallalat 369 ezer eurd pénziigyi veszteséget ért el 2015-ben a bazisidészak 1657 ezer eurd veszteségével
szemben.

A pénzigyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasdg addzds utani eredménye 2015-ben 2821 (3,4%-0s addzott
eredményhanyad) ezer eurd nyereség volt, szemben a bazisidészak 766 ezer eurd (0,9% addzott eredményhanyad)
nyereségével, ami 2055 ezer - 2014-es egyedi tétel kiszlirésével 1248 ezer- eurd eredményjavuldsnak felel meg. Az egy
részvényre jutd nyereség (EPS) 2015-ben 0,2 eurd volt, a bazis idészak 0,06 eurd értékével szemben.

2015 IV. negyedévben javuld ipardgi kbrnyezetben a Vallalat arbevétele ugyan kissé csdkkent, azonban kisz(irve a nem
stratégiai gyartasi alapanyag forgalmat 10%-ot nétt. M(kodési hatékonysaga javult, pénzigyi eredménye az utolsé
negyedév hektikus devizadrfolyam valtozasainak tulajdonithatéan jelentésen romlott. Eves szinten a Vallalat
arbevétele 3%-kal - stratégiai fokuszdban |év6é termékcsoportjaiban 6%-kal - emelkedett, kereskedelmi arrése a
kedvezétlen nyers-, alapanyag és arfolyamvdéltozasok ellenére csak kis mértékben csékkent, amit szallitasi és egyéb
koltségmegtakaritasokkal ellensulyozott. Megnovekedett sajatgyartasi tevékenysége miatt a Vallalat személyi kdltsége
novekedett, valamint elszamolt amortizacidja csokkent. Mindezeknek tulajdonithatéan a Vallalat 2015-ben a bazis
évvel azonos miikodési eredményt (EBITDA) ért el, melyet kiegészit a pénziigyi soron kimatatott operativ tigyletekhez
kapcsolddd arfolyamnyereség is. Tovabb csokkentek a Vallalat kamatkiadasai és a Csoport sikeres fedezeti
stratégiajanak is tulajdonithatdan pénziigyi eredménye — az utolsé negyedév kedvezdtlen arfolyamvaltozasai ellenére
— jelent8sen javult. Osszegezve a Vallalat 2821 ezer eurd addzott eredményt ért el, ami tébb mint 2 millié — 2014
egyedi tétel kiszlrése utan 1,2 millié — eurdval magasabb a bazis id6szak nyereségénél.
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6. Meérleg bemutatasa és elemzése

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Adatok ezer euréban 2014.12.31 2015.12.31 Valtozas Index

(A) (B) B-A (B/A-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6z6k 19 760 20813 1053 5%
Immateridlis javak 41 65 24 59%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 27 29 2 7%
Halasztott ad6-eszk6zok 647 645 -2 0%
Egyéb hosszu lejaratu pénzlgyi eszk6zok 2 2 0 0%
Befektetett eszk6z6k 20477 21554 1077 5%
FORGOESZKOZOK
Készletek 18 305 17 322 -983 -5%
Vevok 8 880 9 862 982 11%
Addkovetelés 507 806 299 59%
Egyéb pénziigyi kovetelések 566 53 -513 -91%
Egyéb forgdeszkozok 2015 2 826 811 40%
Pénzeszkoz6k 3045 4546 1501 49%
Forgéeszkozok 33318 35415 2097 6%
ESZKOZOK OSSZESEN 53795 56 969 3174 6%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5226 5226 0 0%
Tartalékok 15527 15 883 356 2%
Visszavasarolt sajat részvény -23 -30 -7 30%
Anyavdllalat részesedése az eredménybdl 804 2 693 1889 235%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat téke 21534 23772 2238 10%
Kuls6 tulajdonosok részesedése 95 242 147 155%
Sajét t6ke 21629 24014 2385 11%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 3509 2817 -692 -20%
Halasztott addkotelezettség 246 293 47 19%
Halasztott bevételek 465 2372 1907 410%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 2376 2 460 84 4%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6 596 7 942 1346 20%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 13999 13023 -976 -7%
Szallitdk 9024 9 050 26 0%
Rovid lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 187 163 -24 -13%
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 162 57 -105 -65%
Adokotelezettség 250 587 337 135%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 68 68 0 0%
Céltartalékok 156 126 -30 -19%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1724 1939 215 12%
Rovid lejaratu kotelezettségek 25570 25013 -557 -2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 32166 32955 789 2%
FORRASOK OSSZESEN 53795 56 969 3174 6%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. december 31-i auditdlt és 2015. december 31-i nem auditdlt beszamoldi
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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
A Tarsasag eszkozallomanya 2015. december 31-én 56 969 ezer eurd volt, ami 3174 ezer eurdval mutatott magasabb
értéket a bazisidGszak szdmainal.

A Befektetett eszk6zok értéke 2015. szeptember végével 21 554 ezer eurét mutatott, ami 1077 ezer eurdval
magasabb a bazisid&szak forduldnapi allomanyanal. 2014 végén a Tarsasag elinditotta a szerbiai Gvegszovet-gyartd
Uzemegységét, és eszkozpotldsokra és beruhdzasokra Gsszesen 2825 ezer eurd értékben koltdtt az 2015-ben. A
bazisévvel vald 6sszehasonlitasnal figyelembe kell venni az ukran deviza 2014. és 2015. évi jelentds leértékel6désének
hatdsat is, mely szerint az eszkdzok a konszolidacids devizdra torténd atértékelésnél alacsonyabb 6sszeggel keriiltek a
kényvekbe.

A Vallalat 2014 utolsé negyedévében jelent6sebb mérték( stratégiai készletdllomanyt halmozott fel, melynek egy
része 2015-ben értékesitésre kerilt, ugyanakkor a 2015-ben induldé szabadkai Uvegszovet-gyartds nyersanyag
igényével mddosult a készletszint. Ezen hatdasok eredményeképpen 2015. december 31-én a Tarsasag készletallomany
17 322 ezer eurd volt, ami 983 ezer eurdval alacsonyabb volt a bazis id6szak zaré allomanyanal.

A hosszabb fizetési hataridével operald Export értékesités sulya ndvekedésének tulajdonithatéan 982 ezer eurdval,
11%-kal novekedett a Vallalat vevéallomanya a 2014-es bazissal 6sszehasonlitva.

A Tarsasag szallitdallomanya a bazis id6szak szintjén zart, mig révid- és hosszulejaratu dsszesitett hiteldllomanya 1668
ezer eurodval alacsonyabb zaré értéket mutatott 2015. december 31-én a bazisidGszakénal.

A halasztott bevételek novekményét a szerbiai livegszovet-gyar beruhazashoz kapcsoldodd kormanyzati vissza nem
téritendd allami tdmogatas kimutatasa magyarazza, melybdl 600 ezer eurd 6sszeg 2015-ben mar kifizetésre is kerdlt.

A Csoport pénzeszkdz allomdnya 2015. december 31-én 4546 ezer eurdét mutatott, ami 1501 ezer eurdval volt
magasabb a 2014-es év azonos id&szakanak zardkészleténél.
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7. Cash-flow, banki informacio

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Adatok ezer euréban 2014.12.31 2015.12.31 Valtozas Index
(A) (B) B-A (B/A-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Adodzas el6tti eredmény 1056 3281 2225 211%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacid 2319 1433 -886 -38%
Elszamolt értékvesztés 315 102 -213 -68%
Készletek hianya és selejtezése 242 126 -116 -48%
Céltartalékok képzése (feloldasa) -21 -30 -9 43%
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésének
(nyeresége) vesztesége -270 -99 171 -63%
Kamatkoltség 721 619 -102 -14%
Kamatbevétel -107 -106 1 -1%
Tarsult véllalkozasokbdl szarmazo veszteség 7 -36 -43 -614%
Nem realizalt drfolyamveszteség (nyereség) 63 -820 -1402%
0%
M(ikod6 téke valtozasai: 0 0 0%
Vevékovetelések dllomanyviéltozasa -306 -1064 -758 248%
Készletek allomanyvaltozasa -5 648 833 6481 -115%
Egyéb forgdeszkdzok alloméanyvaltozasa -1242 -596 646 -52%
Szallitok allomdanyvaltozasa 3144 26 -3118 -99%
Egyéb kotelezettségek dllomanyvéltozasa -516 2788 3304 -640%
0%
Fizetett nyereségadd -190 -342 -152 80%
Uzleti tevékenységbdl szairmazé netté cash flow -433 6115 6 548 -1512%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszk6zok, immateridlis javak beszerzése -1277 -2 825 -1548 121%
Targyi eszkdzok, immateridlis javak értékesitésébdl
szarmazo jovedelem 386 168 -218 -56%
Ko6lcson visszafizetése 0 0 0 0%
Kapott kamat 107 106 -1 -1%
Befektetési tevékenységbdl szarmazd nettd cash flow -784 -2 551 -1767 225%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Részvénykibocsatas bevétele 0 0 0 0%
Hitelfelvétel 2 475 810 -1 665 -67%
Hiteltorlesztés -2 372 -2479 -107 5%
Fizetett kamat -721 -619 102 -14%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo netto cash flow -618 -2288 -1670 270%
Pénzeszk6zok ndvekedése (csokkenése) -1835 1276 3111 -170%
Pénzeszkozok az év elején 4 669 3045 -1624 -35%
Pénzeszkozok arfolyam kilonbozete 211 225 14 7%
Pénzeszkozok az idGszak végén 3045 4546 1501 49%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. december 31-i auditdlt és 2015. december 31-i nem auditdlt beszamoloi

Az Uzleti tevékenységbdl szarmazd nettd pénzforgalom 2015-ben 6115 eurd volt szemben a bazisidészak -443 eurds
értékével. A 2015-6s magasabb addzas el6tti eredmény (2225 ezer eurd), a bdazisidGszakndl alacsonyabb
készletallomany véltozas (6481 ezer eurd) és nagyobb vevdallomany névekedés (-758 ezer eurd), valamint a bazisnal
alacsonyabb szallitéi dllomanyvaltozds (-3118 ezer eurd) magyardzza a targyév és a bazis év kozotti kiilonbséget (6548

ezer euro).

A befektetési tevékenység cash-flow-ja -2551 ezer eurd volt 2015-ben, szemben a bazis iddszak -784 ezer eurds
értékével, ahol a kiildonbséget a Tarsasag szabadkai livegszovet gyarberuhdzasanak 2015-6s kiadasai magyarazzak. A
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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
pénziligyi tevékenység nettd cash-flow-ja 2015-ben -2288 ezer eurd volt, a bazis id6szak -618 ezer eurdjaval szemben,
ahol a Vallalat forgdeszkoz hitel kihaszndlasnak csokkenése all a kiillonbség hatterében.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkdz allomanya 2015. december végével 4546 ezer eurd volt, ami 1501 ezer
eurdval magasabb a bazis id6szakénal.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6dé informacidk:

A Csoport érintett vallalatai 2015. december végével megfeleltek a banki szerz6désekben el8irt hitelfedezeti
monitoring szabalyoknak, melyek alapjan a hd végi le nem jart kinnlevGség és aktiv készletallomanyai az elGirt
mértékben meghaladtak a havi forgdeszkoz hiteldllomanyait. Az el§zetes szamok alapjan a Vallalat teljesitette a 2015-
0s évben a banki szerz6déseiben el&irt eredményességi (EBIT) és net debt/EBITDA kovenansokat.

Lezarult a szabadkai Uvegszovet-gyar beruhdzas els6 szakasza, ahol megtortént a pénziigyi elszamolas is - a szerb
kormany atutalta a beruhazas elsé fazisara jutd (600 ezer eurd) tdmogatds 6sszegét.

Masterplast Kft-vel szembeni vizsgalat

2015. 10. 21-én a Nemzeti Ado- és Vamhivatal (NAV) vizsgalatot inditott a Masterplast Nyrt. 100%-os tulajdonaban
lév6é Masterplast Kft-vel szemben. A hatédsagok megallapitdsa szerint a feltételezett visszaélést a Masterplast vezetdit
megtévesztve, azok tudta, beleegyezése és hozzajarulasa nélkil kovették el. A Vallalatot ugyanakkor vétlensége
ellenére is objektiv felel6sség terhelheti a feltételezett jogtalan &fa visszaigénylés (269.379.000 forint) és a lehetséges
blintetések erejéig. Az liggyel kapcsolatban a Masterplast egyeztetett konyvvizsgdldjaval és finanszirozé bankjaival,
mely alapjan a Vallalatnak - tekintettel az tigy bizonytalan kimenetére - nincs céltartalékolasi kdtelezettsége, valamint
bankjai megerGsitették fennalléd hitelkeretét. A vizsgalattal kapcsolatban a Masterplast Kft. targyi eszkdzkészletére
irdnyulé 808.137.000 forint vagyonzar 2016. januar 20-an feloldasra kerllt. A Masterplast eddig és a jovében is
minden adatot és informdciét atadott, illetve atad a NAV és mds hatdsagok részére. A Masterplast az lggyel
kapcsolatos minden sziikséges informaciot a t6zsdei elGirdsoknak és egyéb jogszabdlyoknak megfelelGen
haladéktalanul kozzétesz a megfelel6 helyeken. A Vallalat bizik benne, hogy a vizsgalat minél hamarabb lezarul.
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8. Sajat téke elemeinek valtozasa (adatok eurdban):

% Anyavilla-
Anyavilla- . s o
oo " - S— " 3 lati KiilsG tulaj- o
Jegyzett Sajat - ’ Eredmény- Atvaltasi Tartalékok lati részese- . Sajat toke
b TN Toketartalék , i 52 5 részvénye- donosok &
toke részvények tartalék tartalék Osszesen dés az ered- i % 5 Osszesen
5 e sekre juto részesedése
ménybél i
sajat téke
2014.januar. 1. 5226391 -22 549 6573334 15453 858 -5 575 902 16 451 290 1181827 22 836 958 107 506 22944 464
Meérleg szerinti eredmény 0 803 842 803 842 -38318 765524
Egyéh atfogd jovedelem -1776 719 -1776 719 -1776 719 16 827 -1759 892
El6z6 évi mérleg sze'rirm eredmény 1181827 1181827 1181827 0 0
atvezetése
Visszavasarolt sajat részvények -442 -442 -442
Kiilsd tulajdonosok részesedésének 5306 s01 5807 5807 8600 14207
véltozésa
Leanyvallalati részvénycsere program 0 0 0
Tulajdonosi hozzajarulas -334 927 -334927 -334927 -334 927
2014.december 31. 5226391 -22 991 6238 407 16 640 991 -7352 120 15527278 803 842 21534520 94 615 21629 135
2015.januar. 1. 5226391 -22 991 6238407 16 640 991 -7352120 15527 278 803 842 21534520 94 615 21629 135
Meérleg szerinti eredmény 0 2692814 2692814 127611 2820425
Egyéb atfogd jovedelem -236 603 -236 603 -236 603 4626 -231977
El6z6 évimélrleg szerlntleredmény 203 842 203 842 803 842 0 0
atvezetése
Visszavasarolt sajat részvények -7052 -7052 -7052
Kiils6 tulajdon?sok re’szesedésének 1806 257 1549 1549 15436 13887
véltozasa
Lednyvallalati részvénycsere program (1] 0 0 0 0 0
Tulajdonosi hozzjarulas -210188 -210188 -210188 -210 188
2015.december 31. 5226391 -30 043 6028219 17 443 027 -7 588 466 15 882 780 2692814 23771941 242288 24014 229
Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. december 31-i auditdlt és 2015. december 31-i nem auditdlt beszamoloi
9. Mérlegen kiviili kotelezettségek
Cég név Garancia tipusa Garanciaval fedezett 6sszeg Pénznem Osszeg euréban
Masterplast Nyrt. hitelfedezeti MP SK 245 000 EUR 245 000
Masterplast Kft. vam 200 000 000 HUF 638 733
Masterfoam Kft. vam 10 000 000 HUF 31937
Masterplast YU D.o.o. Vam 15 000 000 RSD 123 325
Masterplast YU D.o.o. Tamogatds 100 000 EUR 100 000
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 600 000 EUR 600 000
Osszesen: 1738994

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015. december 31-i nem auditdlt beszamoldja, valamint a Tdrsasdg vezetdi
informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

Mérlegen kivili kotelezettségek: pénzigyi értékelés szempontjabdl jelent6séggel bird, de a mérlegben nem
feltlintetett tételek (pl. kezességvallalas, garanciavallalds zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).

10. A Masterplast sajat gyarto kapacitdsainak bemutatdsa

A Csoport szabadkai EPS gyaraban 2015 utolsé negyedévében a termelés volumene elmaradt a tervektdl és a tavalyi
év azonos idGszakatdl is. Az éves gyartott mennyiség az el6z6 év kibocsatasanak 97%-a volt.

A szabadkai halds-élvédd gyartas utolsé negyedéves mennyisége elmaradt a tervezettdl, igy a kumulalt kibocsatasban
is elmaradds mutatkozott, ami elsGsorban az EU-s piacok és a tervezetten mérsékl6d6 ukrajnai eladdsok csokkenése
miatt kovetkezett be. Eves szinten a tervekhez képest 5%-o0s volt a visszaesés, mig a tavalyi évhez képest kissé
nagyobb volt az elmaradas mértéke.

Szabadkdn az G Uvegszovet gyartd egységben a termelés a terveknek megfelel6en elindult és zajlott. Az utolsd
negyedévben a Villalat elkezdte a beruhazas kdvetkezd Gtemét, elindultak az Uj csarnokrész épitészeti munkalatai és

P

megrendelésre keriltek a gépek. Tervek szerint a kapacitasbévité beruhazasban 2016 nyaran indulhat meg a termelés.

2 ot

A kali habfdlia Uzletag 2015 utolsé negyedéves teljesitménye el6z6 negyedév szintjén alakult. Névekedett a Vallalat
értékesitése az export piacokon, mig a belfoldi eladdsok kissé csokkentek az utolsé negyedévben a tervekhez képest.
Osszességében az éves mennyiségi kibocsatds a tavalyi év szintjével azonos volt.
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A kali Gvegszovet gyartas a IV. negyedévben tovabbi er6sodést mutatott. Ennek eredményeként a negyedéves

termelés mind a tavalyi év azonos id8szakahoz, mind a tervszamokhoz képest feliilteljesitett. Eves szinten a termelés

mintegy 12%-al haladta meg az el6z6 év kibocsatasat.

A sepsiszentgyorgyi EPS gyartds 2015 negyedik negyedévében a tervezett volumen felett volt, mig kumuldltan a

terveket 10%-os mértékben teljesitette tul a gyaregység.

A Tarsasag ukrajnai EPS és porkeverék gyartas-beruhdzasa tovabbra is szlinetel, a beruhazassal kapcsolatos valtozas

2015. IV. negyedévben nem tortént.

11. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2014.12.31

2015.09.30

2015.12.31

Tarsasagnal dolgozdk

48

45

45

Csoportszinten alkalmazott

610

681

654

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazo nem auditdlt adatok

12. A negyedév vége és a jelen id6kozi vezetGségi beszamolo publikalasa kozti jelent6sebb események

A kozzétett informacidkon kivil jelentds esemény nem tortént.
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13. Konszolidacios korbe tartozé gazdasagi tarsasagok

Cégbejegyzés Tulajdoni | Szavazati
Tarsasag neve helye Torzst6ke Deviza hanyad arany Tevékenység
Masterplast Romania S.R.L. Romania 36 000 RON 100% 100% Epitanyag nagykereskedelem
192 557 060
Masterplast YU D.o.o. Szerbia RSD 100% 100% EpitGanyag nagykereskedelem, EPS gyartas
Master Plast S.r.o. Szlovakia 26 555 EUR 100% 100% EpitGanyag nagykereskedelem
Masterplast d.o.o. Horvétorszag 20 000 HRK 100% 100% Epitanyag nagykereskedelem
Master Plast Plus S.r.o. Csehorszag 200 000 CZK 100% 100% Epitanyag nagykereskedelem
Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria 1763700 BGN 99,88% 99,88% EpitGanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27 000 UAH 80% 80% EpitGanyag nagykereskedelem
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 200 000 PLN 80,04% 80,04% | EpitSanyag nagykereskedelem
MasterFoam Kft. Magyarorszag 3 000 000 HUF 100% 100% Folia gyartds
Foliatex Kft. Magyarorszag 3 000 000 HUF 100% 100% EpitSanyag kiskereskedelem
Masterplast Osterrech 35000
GmBH Ausztria EUR 100% 100% Epitanyag nagykereskedelem
Masterplast Kft. Magyarorszag 10 000 000 HUF 100% 100% Epitanyag nagykereskedelem
Masterplast D.O.0O. Macedodnia 973 255 MKD 10% 10% Epitanyag nagykereskedelem
000 Masterplast RUS Oroszorszag 1000 000 RUB 99% 99% Epitanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223 500 UAH 100% 100% Vagyonkezel§
Green MP Prom Ukrajna 1000901 UAH 100% 100% EPS gyartas
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast YU D.o.o
Masterplast D.O.0O. Macedodnia 973 255 MKD 80% 80% Epitanyag nagykereskedelem
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast Romania S.R.L.
ICS Masterplast Construct
SRL Moldavia 8250 MDL 100% 100% Epitanyag nagykereskedelem
A csoport tarsult
vallalkozasa:
Tulajdonosok: Masterplast YU D.o.o,
Kdzvetett kapcsolat Masterplast Doo
Bosznia-
Igmin MB Doo Hercegovina 2 000 KM 30% 30% Epitanyag nagykereskedelem
Tulajdonosok: Masterplast Nyrt
Masterprofil Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 20% 20% Profil gyartas

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

A Tarsasag konverzios programjanak megfelel6en a lengyel Gigyvezet6 megvasarolta a lengyel lednyvallalat 4,99%-os

Uzletrészét 2015. majus 28-aval, igy a Vallalat tulajdonrésze 80,04 %-ra valtozott.
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Az |lgazgatodtandcs tagjai:

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
14. Vezet6 allasu személyek és a Kibocsato miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak

Megbizés kezdete lgazgatdtanacs
Név Beosztas (igazgatdsagi Megbizas vége /lgazgatdsag Részvénytulajdon
tagsag kezdete) tagként eltoltott id6
Tibor David Igazgatdtanacs elndke 2008.04.03. 2016.04.30 | hozzavet6legesen 8| 5296 752 db
év tOrzsrészvény
Acs Balazs Igazgatdtanacs 2008.04.03. 2016.04.30 | hozzavet6legesen 8 |4 096 278 db
alelnoke év torzsrészvény
Kazar Andras igazgatodtanacsi tag 2013.04.24. 2016.04.30 | hozzavetdlegesen 3 -
év
Dr. Martin Hajdu | igazgatdtanacsi tag 2014.05.01. 2016.04.30 | hozzavetblegesen 2 -
Gyorgy év
Dirk Theuns igazgatdtanacsi tag 2014.05.01. 2016.04.30 | hozzavetblegesen 2 -
év
A Tarsasag fels6-vezetésének adatait az alabbi tablazat mutatja:
Jelenlegi Jelenlegi Részvény-
Név Beosztds fels6vezetdi fels6vezetdi tulajdon
pozicié pozicié (db)
kezdete megsz(inése
Tibor David vezérigazgato 2006.09.29. | hatarozatlanidejli | 5.296.752
Acs Balazs* operativ vezérigazgatd 2014.02.24. | hatarozatlan idejli | 4.096.278
Csoklé Gabor gyartdsi és miszaki igazgato 2010.01.01. | hatarozatlan idejd 40.000
Nadasi Robert gazdasagi igazgato 2010.08.02. | hatarozatlan idejd 33.864
Bunford Tivadar** dél-eurdpai régidigazgatd 2015.02.26. | hatarozatlan idejli | 451.987***
Jancso lllés tzletfejlesztési vezetd 2015.02.26. | hatarozatlan idej -

*Acs Baldzs operativ vezérigazgatdi tisztsége mellett a Masterplast Kft.

Ugyvezet§ igazgatdja is.

** A Masterplast YU D.o.o. vezetGjeként a Csoport operativ irdnyitasaban vesz részt

*¥** kozvetlendl és

kozvetetten birtokolt

15. A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei

A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezé részvényesei a jelentés lezardsnak idépontjaban a bejelentések

alapjan:

Név Letétkezel6 Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David nem 5296 752 38,54
Acs Baldzs nem 4096 278 29,81
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 908 727 6,61
Osszesen 10 301 757 74,96

e

16. A sajat tulajdonban lévé részvények (db) mennyiségének bemutatasa

2015.12. 31.
Kibocsaté tulajdonaban 1évé 18 460
Leanyvallalatoknal lévé 0
Minddsszesen 18 460
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17. A Tarsasag targyid6szakban megjelent k6zzétételei:

Megjelenés

Targy

2015.01.05. T4jékoztatds az alaptGke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl
2015.01.23. Tajékoztatds stratégiai megallapodasrol

2015.02.02. Tajékoztatds az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl
2015.02.25. T4jékoztatds a 2014. év 1-12. honapjanak gazdalkodasarol
2015.02.27. T4jékoztatds a menedzsment Osszetételének kiegészitésérdl
2015.02.27. Bennfentes kereskedelem és piacbefolyasolas tilalmanak szabalyzata és irdnyelvei
2015.03.02. Tajékoztatds az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl
2015.03.26. Kozgydlési meghivo

2015.03.26. Javadalmazasi nyilatkozat

2015.04.01. T4jékoztatds az alaptGke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl
2015.04.07. Kozgydilési elGterjesztések

2015.04.21. Az Igazgatotanacs elGterjesztése az Alapszabaly mddositdsahoz
2015.04.28. Kozgydlési hatarozatok

2015.04.28. Felel8s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2015.04.28. Eves jelentés

2015.04.30. Osszefoglalé jelentés

2015.05.04. T4jékoztatds az alaptSke nagysdgardl és a szavazati jogok szamardél
2015.05.12. Tajékoztatas Ertékesitési Ajanlatrol

2015.05.13. Id6kozi vezetdségi beszamold

2015.05.18. T4jékoztatds szabadkai gyaregység szerb allami tamogatasarol
2015.05.28. Helyesbités az MTI tuddsitasaval és a Jobbik sajtotajékoztatdjan elhangzottakkal kapcsolatban
2015.06.01. T4jékoztatds az alaptSke nagysdgardl és a szavazati jogok szamardél
2015.06.02. T4jékoztatds aukcid id6tartamardl

2015.06.03. T4jékoztatds aukcid eredményérdl

2015.06.16. T4jékoztatds sajat részvény vasarlasrol

2015.06.17. T4jékoztatds kozgyllési hatarozatok cégbejegyzésérdl

2015.06.17. Hatalyos Alapszabaly

2015.06.18. T4jékoztatds sajat részvény vasarlasrol

2015.06.19. T4jékoztatds sajat részvény vasarlasrol

2015.06.22. T4jékoztatds sajat részvény vasarlasrol

2015.06.23. T4jékoztatds sajat részvény vasarlasrol

2015.06.24. T4jékoztatds sajat részvény vasarlasrol

2015.06.25. T4jékoztatds sajat részvény vasarlasrol

2015.06.29. T4jékoztatds sajat részvény vasarlasrol

2015.06.30. T4jékoztatds sajat részvény vasarlasrol

2015.07.01. T4jékoztatds az alaptGke nagysdgardl és a szavazati jogok szamardl
2015.08.03. T4jékoztatds az alaptGke nagysdgardl és a szavazati jogok szamardél
2015.08.13. Féléves jelentés

2015.09.01. Td4jékoztatds az alapt6ke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl
2015.09.02. T4jékoztatds munkavallaléi értékpapir program keretében tortént részvényjuttatasrol
2015.10.01. T4jékoztatds az alaptGke nagysdgardl és a szavazati jogok szamardl
2015.10.22. Nyilvanossagra kerult adatokkal szembeni valds tények kozlése
2015.10.27. T4jékoztatas NAV vizsgalatrol

2015.11.02. Tdjékoztatds az alapt6ke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl
2015.11.11. Id6kozi vezetdségi beszamold

2015.11.13. T4jékoztatds befektetdi tajékoztatérdl

2015.11.17. T4jékoztatds szabadkai beruhazas masodik ttemérdl

2015.11.25. Prezentacids anyag a 2015. november 25-i befektetdi- és sajtotajékoztatéhoz
2015.12.01. Tajékoztatds az alaptSke nagysagdrdl és a szavazati jogok szamardl
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvdnosan M(ikodé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A.; a tovabbiakban:
,Tarsasag”) kijelenti, hogy az alkalmazhatd szamviteli el6irasok alapjan, a Tarsasag legjobb tuddsa szerint a 2015. év 1-
12. hénapjanak gazdalkodasardl készitett 6sszevont (konszolidalt), nem auditalt tajékoztatasa valds és megbizhatd
képet ad a Tarsasag és a konszolidacidba bevont vallalkozasok helyzetérdl.

e
Sarszentmihaly, 2016. februar 25. MASTERPLAY

oRoUP. -ncnnunonn Mt.STFR

CSOpor‘o:
Raiffeisen: 120

PLAST NYRT.

aly, Arpad u. 1/a,
13805300-4-07
- 17780151.5.07

Tibor David
vezérigazgatd
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Founded in 1997, the main areas of activity of Masterplast (later: Corporation, Company, Group, Company Group) are
production and sales of building industry insulation materials. With its headquarters in Hungary, the Central and
Eastern European international company group has many subsidiary companies all over the world, where it operates 3
own-property production units. The Group is present with its main products, thermal insulation system, heat, sound
and water insulation, roofing and dry construction. Its international production bases (own and production under
license) ensure that group products reach European markets and markets outside Europe through subsidiary
companies and partners. Masterplast considers aspects of sustainability, energy efficiency and environment
protection of high importance in its internal processes as well as in production and innovation.

SUMMARY

In an improving industrial environment the Company’s revenues slightly decreased in the fourth quarter of 2015,
but excluding the non-strategic raw and packaging material sales the growth of the quarter has reached 10%. The
operating efficiency enhanced, while the financial result significantly dropped due to the hectic changes of FX rates
of the given period. On a full year basis the Company has increased its total revenues by 3%, and by 6% in its
strategic product groups. The trade margin rate slightly dropped amid the unfavourable raw material price and FX
rate trends, which was offset by delivery- and other cost saving measures. The growing production activity has
resulted in an increase of the personnel costs, but the amount of depreciation decreased in the year. Overall
therefore the Company generated the same level of operational income (EBITDA) as did in the basis period, which
can be extended by the hedging gains associated to the operation, but booked in the financial items. Due to the
moderating interest expenses and the efficient and well managed hedging strategy the Group’s financial result -
despite last quarter’s unfavourable FX movements — improved significantly in 2015. Overall, Company recorded
2821 thousand euro profit after tax in 2015, exceeding by almost 2 million euro - excluding 2014 year’s one-off item
by more than 1,2 million euro - the result of the prior year.

Data in thousand EUR 2014 Q4 2015 Q4 2014 2015
Sales revenue 19 653 19 242 81 605 83 836
EBITDA 718 748 5039 5047
EBITDA ratio 3.7% 3.9% 6.2% 6.0%
Profit / loss after tax -1126 -464 766 2821
Net income ratio -5.7% -2.4% 0.9% 3.4%

e The last quarter of 2015 brought an improving tendency regarding the Group’s country portfolio in the building
industry, especially on the most important Hungarian, Romanian and Serbian markets. After the former
depressed periods in Croatia the economy and the relevant market has also shown the signs of recovery. The
company met with upward trend in Slovakia and Poland also. Due to the stabilization of the local currency the
Ukrainian market has also recovered, however the competition is gradually getting stronger. The incentives
introduced by the Hungarian government (CSOK, 5% VAT on new residences) support the local market and
improve Masterplast’s business prospects too. The Company strives to maximize this opportunity.

e The declining tendency of the raw-material and energy prices and the appreciation of USD had been halted in the
last quarter of 2015, therefore the Company changed its sales practice, where the focus is to apply differentiated
sales tools based on the price alteration and actual conditions of the local markets rather than decreasing the
high level of the inventory.

e The revenue from sales has decreased by 2% in Q4 2015, but excluding the non-strategic raw and packaging
material sales it grew 10%. Cumulatively the turnover has increased by 3%, amounted to 83 836 thousand EUR,
while regarding only the strategic product groups the growth was 6%.
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The most significant growth was recorded by the dry construction product group (18%), but the strategic focused
roofing foils and roofing accessories product group (5%) and the biggest thermal insulation systems (17%)
performed also surpassingly in the last quarter. There was 2% growth in building industry accessories product
group, while heat, sound and water insulation materials product group slightly decreased (-2%) in Q4 2015
compared to the same period of the base. The turnover fall significantly in the bituminous roof coverings (-8%)
and the non-strategic production and other packaging materials (-71%) product groups in the last quarter.
The Group recorded substantial growth on its major markets in Q4 2015. On the two biggest Hungarian and
Romanian markets both the growth was 10%, while the third important Export market — defined as the main
growing platform — recorded an 18% increase in Q4 2015 compared to the basis period. The performance was
also strong on the Serbian (6%) and Ukrainian markets (6%), offsetting the backlog of the prior periods and
landing on last year’s level on year-to-date basis. The turnover stagnated in Croatia, decreased on the Polish
market (-2%) and on the markets of other countries (-15%), mainly due to the backlog of Austrian, Czech, and
Russian performances. The turnover also fell in Slovakia (-71%) (operating amid ongoing organisation changes),
where - cleared from last years’ non-strategic one-time businesses - the decrease was 7%.
Considering the market changes the Company slightly amended its sales strategy, which resulted in reaching
lower turnover but higher trade margin rate in Q4 2015 compared to the same period of the prior year. In Serbia
and Romania the trade margin rate increased, in Hungary was steady, while it decreased on the heavy price
competed markets (Ukraine and Poland).
With the focus in sales on the products with lower transportation costs and due to the international oil price
shrink the fuel expenses and the 3™ party delivery costs decreased, the insurance and rental costs also diminished
in the fourth quarter compared to the base.
The increased production activity resulted in higher raw material and energy costs in the fourth quarter compared
to the prior year. The output of the fibreglass factory in Kal increased in Q4 as well as the EPS production in Sfantu
Gheorghe compared to the base, while the production output of the EPS factory in Subotica and the Isofoam
plant were below the expected level and the performance of last year’s same period. The production in the
Group’s latest fiberglass unit in Subotica performed as per planned, however the output still has not reached the
optimal level.
Mainly due to the new production unit the personnel expenditures of the Company increased by 2% in Q4 2015
compared to the base period, showing 4% growth on a cumulative basis. The Company had 654 employees at the
end of 2015, - 87 persons from it being employed at the new production unit in Subotica, - as opposed to the staff
level of 610 in 2014.
After excluding the impairment item (807 thousand euro related to Ukrainian production plant) from the basis
period amortization lessened by 65 thousand euro. The value of the self-manufactured inventories grew due to
the increased production activity, and loss on other incomes-expenses slightly decreased compared to the
correspondent quarter of the prior year.
As a result the above mentioned acts, movements and circumstances the EBIDTA reached a profit level of 748
thousand euro (3,9% EBITDA ratio) in Q4 2015 compared to the 717 thousand euro (3,6% EBITDA ratio) of the
base period. Considering the amortization as well the operational result (EBIT) of 2015 was 3614 thousand euro,
as opposed to last year’s 2720 euro - without one-off-item 3527 thousand euro. — EBIT result. It must be
highlighted that the Company had been calculating with the foreign exchange rates of the hedge deals
determining the sales prices, so the decrease in the operational result had been offset by these gains being stated
on the financial items in its books.
As a result of the more favourable interest environment the paid sum of interests decreased, but the hectic
exchange rates of the last quarter significantly diminished the Company’s financial results. The US dollar
appreciated against all relevant currencies, while Ukrainian hryvnia and Russian rubel weakened in the fourth
quarter, which resulted in financial loss due to the currency exposure of the Company. At the same time — thanks
to the Groups successful hedging strategy too- the cumulative result on FX rates was 144 thousand euro gain as
opposed to the 1043 thousand euro loss of last year. Due to decreasing interest costs and to the last quarter’s FX
loss the Company’s financial loss was 826 thousand euro in Q4 2015 as opposed to the 556 thousand euro loss in
Q4 2014. Cumulatively the Group’s financial loss was 369 thousand euro in 2015 as opposed to the 1657
thousand euro loss of 2014.
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*As a result of all the Company generated 2821 thousand euro profit after tax (3,4% pat ratio) as opposed to the
profit of 766 thousand euro of 2014 (0,9%), which corresponds to a 2055 thousand euro - excluding 2014 year’s
one-off impairment item 1248 thousand euro - improvement. Earnings per share (EPS) was 0,2 euro in 2015 after
0,06 euro EPS ratio of 2014.
On 31st December 2015 the inventory level of the Company was lower by 983 thousand euro, while its trade
accounts receivables increased by 11% compared to the previous year, due to bigger proportion of Export
customers with longer terms of payment.
There was no change in the suspended EPS and adhesive production investment in Ukraine in last quarter of
2015.
An investigation has been launched against Masterplast Kft — 100% owned by Masterplast Nyrt. Despite its
guiltless the Company might have an objective responsibility for reimbursing the value of wrongly returned VAT
(269.379.000 HUF) and the amount of the possible penalty. The Company has no provisioning obligation
associated to this affair based on currently available information, and its financial banks confirmed the Company’s
credit lines. The asset block measure - which had been introduced during the investigation - on the fixed assets of
the Masterplast Kft. in the amount of 808.137.000 HUF had been released on the 20" of January 2016.
Masterplast fully collaborates with the authorities and is going to publish all information forthwith, complying
with the regulations of the stock exchange and other law. The Company is relying on that the investigation will be
terminated on short term.
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Financial tables:

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Sales by countries (in 1000 EUR) 2014 Q4 2015 Q4 Change % 2014 2015 Change %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
Hungary 5206 5750 10% 21 386 22 837 7%
Romania 2529 2789 10% 12124 12 798 6%
Serbia 2091 2216 6% 9174 9673 5%
Croatia 1023 1035 1% 4338 4219 -3%
Ukraine 2090 2224 6% 8013 8 006 0%
Slovakia 2439 717 -71% 7 802 4715 -40%
Poland 803 786 -2% 4436 5316 20%
Export 2331 2759 18% 9364 11 664 25%
Other 1140 967 -15% 4967 4608 -7%
Total sales revenue 19 653 19 242 -2% 81 605 83 836 3%
Contribution of countries in percentage to the total sales
revenue
Hungary 26% 30% 26% 27%
Romania 13% 14% 15% 15%
Serbia 11% 12% 11% 12%
Croatia 5% 5% 5% 5%
Ukraine 11% 12% 10% 10%
Slovakia 12% 4% 10% 6%
Poland 4% 4% 5% 6%
Export 12% 14% 11% 14%
Other 6% 5% 6% 5%
Total sales revenue 100% 100% 100% 100%
Sales by main product groups (in 1000 EUR) 2014 Q4 2015 Q4 Change % 2014 2015 Change %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
Thermal insulation systems and its elements 8 063 9 460 17% 35995 38 753 8%
Roofing foils and accessories 2724 2 857 5% 11331 12 351 9%
Bituminous roof covering and shingle coverings 505 463 -8% 3258 2778 -15%
Dry construction products 1426 1686 18% 6543 7226 10%
Heat, sound and water insulation materials 3215 3135 -2% 13 585 14017 3%
Building industry accessories 779 795 2% 3601 3667 2%
Production and other packaging materials 2942 846 -71% 7 292 5044 -31%
Total sales revenue 19 653 19 242 -2% 81 605 83 836 3%
Contribution of product groups in percentage to the total sales
revenue
Thermal insulation systems and its elements 41% 49% 44% 46%
Roofing foils and accessories 14% 15% 14% 15%
Bituminous roof covering and shingle coverings 3% 2% 4% 3%
Dry construction and products 7% 9% 8% 9%
Heat, sound and water insulation materials 16% 16% 17% 17%
Building industry accessories 4% 4% 4% 4%
Production and other packaging materials 15% 4% 9% 6%
Total sales revenue 100% 100% 100% 100%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31° of December 2014 and non-audited report on 31°" of December 2015 according to IFRS

and non-audited data from the Company’s management information system
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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Profit and loss account (in 1000 EUR) 2014 Q4 | 2015 Q4 | Change | Index 2014 2015 Change | Index
(A) (B) B-A (B/A-1) (B) (B) B-A | (B/A-1)
Sales revenues 19653 | 19242 -411 -2% 81 605 83836 2231 3%
0 0% 0 0 0 0%
Cost of materials and services -17212 | -16 775 437 -3% -69 103 -71 455 -2352 3%
Payroll costs and contributions -1832 -1 868 -36 2% -7 405 -7 713 -308 4%
Depreciation -1225 -353 872 -71% -2319 -1433 886 -38%
Change in self-manufactured inventories 275 305 30 0% 299 737 438 0%
Other operating revenues and expenses -166 -156 10 -6% -357 -358 -1 0%
EBITDA 718 748 30 4% 5039 5047 8 0%
EBIDTA ratio 3.7% 3.9% 6.2% 6.0%
PROFIT/LOSS OF BUSINESS ACTIVITY (EBIT) -507 395 902 -178% 2720 3614 894 33%
0.0% 0.0% 0 0%
Interest revenues 36 24 -12 -33% 107 106 -1 -1%
Interest expenses -190 -114 76 -40% -721 -619 102 -14%
Other financial revenues and expenses -402 -736 -334 83% -1043 144 1187 | -114%
FINANCIAL PROFIT/LOSS -556 -826 -270 49% -1657 -369 1288 -78%
Profit/loss from associations -11 29 40 -364% -7 36 43 | -614%
Profit/loss before income tax -1074 -402 672 -63% 1056 3281 2225| 211%
Taxes -52 -62 -10 19% -290 -460 -170 59%
Profit/loss after taxation -1126 -464 662 -59% 766 2821 2055| 268%
Profit attributable to the owners of the parent -1106 -476 630 -57% 804 2693 1889 235%
Profit attributable to the minority -20 12 32 -160% -38 128 166 | -437%
Profit/loss per stock (EUR) -0.08 -0.03 0.06 0.20
Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2014 and non-audited report on 31" of December 2015
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Balance Sheet (in 1000 EUR) 31.12. 2014 31.12. 2015 Change Index

(A) (B) B-A (B/A-1)
FIXED ASSETS
Land, buildings and equipment 19 760 20813 1053 5%
Intangible assets 41 65 24 59%
Shares in related companies 27 29 2 7%
Deferred tax assets 647 645 -2 0%
Other long-term financial assets 2 2 0 0%
Total fixed assets 20477 21554 1077 5%
CURRENT ASSETS
Inventories 18303 17 322 -981 -5%
Trade accounts receivable 8880 9 862 982 11%
Tax receivables 507 806 299 59%)
Other financial receivables 566 0 -513 -91%)
Other current assets 2015 2 826 811 40%
Liquid assets 3045 4546 1501 49%
Total current assets 33 316 35415 2099 6%
TOTAL ASSETS 53793 56 969 3176 6%
CAPITAL AND RESERVES
Subscribed capital 5 226 5226 0 0%
Reserves 15 527, 15 883 356 2%
Repurchased shares -23 -30 -7 30%
Parent share of interests 804 2 693 1889 235%)
Equity attributable to the owners of the parent 21534 23772, 2238 10%
Minority interests 95 242 147 155%
Total capital and reserves 21629 24 014 2 385 11%
LONG-TERM LIABILITIES
Long- term loans 3509 2817 -692 -20%)
Deferred tax liabilities 246 293 47 19%
Deferred income 465 2372 1907 410%
Other long-term liabilities 2376 2 460 84 4%
Total long-term liabilities 6 596 7 942 1 346 20%
SHORT-TERM LIABILITIES
Short-term loans 13999 13023 -976 -7%)
Trade accounts payable 9022 9 050 28| 0%
Short-term leasing liabilities 187 163 -24 -13%)
Other financial liabilities 162 57 -105 -65%
Tax liabilities 250 587 337 135%
Short-term deferred income 68 68 0 0%
Provisions 156 126 -30) -19%
Other short-term liabilities 1724 1939 215 12%
Total short-term liabilities 25568 25013 -555 -2%
TOTAL LIABILITIES 32164 32 955 791 2%
TOTAL CAPITAL AND LIABILITIES 53793 56 969 3176 6%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2014 and non-audited on report 31st of December 2015
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