A
MASTERPLAST

GROUP:"INTERNATIONAL

MASTERPLAST NYRT.
2017.1. FELEVES JELENTESE
2017. AUGUSZTUS 16.



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

A MASTERPLAST NYRT.

2017.1. FELEVES JELENTESE
2017. augusztus 16.
nem auditalt, konszolidalt
késziilt a Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentéskészitési Szabvanyok (IFRS) szerint



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovédbbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) fé tevékenysége az
épitbipari szigetel6anyagok gyartasa és értékesitése. A magyarorszagi kozpontd, kozép- és kelet-eurdpai
nemzetkdzi cégcsoport ma a vildg 9 orszdgdban rendelkezik sajat tulajdonu lednyvdllalattal, melyben 3 sajat
tulajdonu gyartéegységet is miikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigetel6 rendszer, hé-, hang- és
vizszigetelés, tetéfedés, valamint a szdrazépitészet terliletén van jelen. Nemzetkozi gydrtébazisai (sajat,
bérgyartds) biztositjdk, hogy a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein keresztil eljussanak az eurépai és
egyes Eurépan kivlli piacokra. A Masterplast a fenntarthatésdg, energiahatékonysidg és koérnyezetvédelem
szempontjait mind belsé folyamataiban, mind pedig termékei gyértasaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak
tartja.

1. OSSZEFOGLALO

A tovabb javulé iparagi kornyezetben 6%-kal novekedett a Tarsasag arbevétele 2017. masodik
negyedévben elsésorban a magyar, lengyel és szlovak piacokon elért kivalo értékesitésnek
tulajdonithatéan. A forgalomnovekedésen beliil jelentés mértékii volt az alacsonyabb marzs tartalmu EPS
aranya, igy kissé csokkent a Tarsasag kereskedelmi arrése, amihez a magasabb lizemanyag és szallitasi
koltségek is tarsultak. Jol teljesitettek a Tarsasag gyartéegységei és a szabadkai livegszovet beruhazas
utolsé szakasza is a terveknek megfelel6en zajlik. A gyartoi létszam felfutasanak valamint a magyarorszagi
bérszintemelkedésnek tulajdonithatéan novekedett a Tarsasag személyi koltsége, pénziigyi eredménye a
megnovekedett hiteldllomany magasabb kamatraforditdisanak és a negyedév kedvezdtlen
arfolyamvaltozasainak tulajdonithatéan romlott. Osszességében a Vallalat iizleti és adézas utani
eredménye az lizleti terveit meghaladta, azonban elmaradt a 2016-os erds bazistol. A tovabb javulé
kornyezet, a sajat gyartokapacitas novekvo kibocsatasa, valamint a foszezon aru-alapja biztosithatja az
iizleti tervben megfogalmazott 2017-es forgalmi terv tulteljesitését, a miikodési eredménycél elérését.

Adatok ezer euré 2017.1l. né 2016.11. né 2017.1-1l. né 2016. I-1l. né
Ertékesités arbevétele 23755 22434 41784 37874
EBITDA 1633 1729 2244 2459
EBITDA hanyad 6,9% 7,7% 5,4% 6,5%
Adézott eredmény 848 1448 874 1462
Adézott eredmény hanyad 3,6% 6,5% 2,1% 3,9%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. jinius 30-i nem auditdlt és 2016. junius 30-i nem auditdlt beszamoldi, valamint a Tdrsasdg vezetSi
informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

e 2017. Il. negyedévben jellemzéen kedvezé tendencidkat tapasztalt a Tarsasag orszdg-portfélidja iparagi
kornyezetének alakuldséval kapcsolatban az egyes piacokon. A legnagyobb sulyd Magyarorszagon tovabbra
is iparagi novekedésrdl szamoltak be a statisztikdk, az EU-s energetikai palydzatoknak (példaul KEHOP) és az
allami otthonteremtési programnak (CSOK) is tulajdonithatéan. A lakossagi vasarlasok teriiletén még nem
érezhetd nagysagrendi ndvekedés, dm a lakasépitési engedélyek szama mar jelentésen névekedett. A piaci
szerepl6k visszajelzései szerint vegyesen alakult a kereslet a roman épitéipari piacon 2017. Il. negyedévében.
Kevesebb volt a kiadott épitési engedély, illetve a felujitasi szektorban az utélagos hészigetelési munkalatok
szama is visszaesett a palyazatkiirdsok Uj min&ségi eldirdsok miatti késésének tulajdonithatéan. Szerbiaban a
gazdasag alakuldsa nem érte el a vart szintet, ami mogott politikai tényezé és alacsony beruhazasi arany allt.
Ukrajnaban az |. félévben lelassult a gazdasag élénkiilése, a GDP ndvekedése is a vart szint alatt maradt és
Horvatorszagban is az elemz6i varakozasnal lassabb itemben nétt a GDP az el6z6 évben a bazishoz képest.
Szlovakiaban a gazdasdgi kornyezet nem véltozott jelentésen, s a tavalyi év azonos idészakhoz képest, az
épitdiparban fellendilésrél szamoltak be a piaci szereplék.

e A Vdllalat arbevétele 2017. Il. negyedévben 23 755 ezer eurd volt, 6%-kal magasabb a 2016-os bazishoz
képest. Osszesitve 41 784 ezer eurd forgalmat - 10 % névekedés - ért el a Tarsasag 2017. |. félévben a bazis
id6szak 37 874 ezer eurd értékével szemben.




MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
JOl teljesitett a Vallalat az 6sszes nagy termékcsoportjadban 2017. Il. negyedévben. Tovabbra is az elsésorban
épllet- és lakasfeltjitasokhoz kapcsolédd homlokzati hdszigetelé rendszerek és elemei adtdk a
legnagyobb hanyadot (48%), ahol 2017. Il. negyedévben 10%-kal emelkedett a forgalom. Az arbevétel
novekedés dontd részét az EPS értékesités adta, ahol az alapanyagar emelkedés miatt nagymennyiségd
vasarlasokat is eszkozoltek a kivitelez6k a masodik negyedévben. Novekedett a forgalom a szérazépitészeti
és kiegészité profilok (20%), illetve a hé-, hang- és vizszigetel6 anyagok (16%) termékcsoportban 2017. Il
negyedévben. A stratégiai fokuszban levd tetéfoliak, teté-kiegészité termékek forgalma nem viéltozott a 2016-
os évhez képest. Kisebb mértékben csokkent a Tarsasag forgalma a szortiment sz(ikitésen is atesett épitSipari
kiegészit6 termékek csoportjdban 2017-ben. Csokkent az értékesités a bitumenes hullamlemez és
zsindelyfedések (-25%), valamint a nem stratégiai gyartasi és csomagoléanyagok termékcsoportban (-36%)
2017.1l. negyedévben a bazishoz képest.
Kimagasloan teljesitett a Tarsasdg a legnagyobb sulyd magyar piacon, ahol 21%-kal tudta névelni forgalmat.
Novekedett az drbevétel Lengyelorszagban (30%), Szlovakiaban (18%), Romaniaban (3%) és az Egyéb
csoportban (9%) is, ahol valamennyi kis piacon névekedett az eladas. A szintén nagy sulyu Export terileten
7%-kal, mig Szerbiaban 11%-kal csokkent a Vallalat arbevétele. A horvat (-10%) piacon is kisebb forgalmat
ért el a Tarsasdg 2017. Il. negyedévben a bazishoz képest, mig Ukrajnaban a 2016. Il. félévében tapasztalt
visszaesés utan tovabb javult a Tarsasag értékesitése, csupan 4%-kal maradt el az drbevétel az 2016-os erés
bazistol.
Elsésorban az alacsonyabb marzs tartalmud EPS magasabb részardnya miatt a Vallalat kereskedelmi arrése a
forgalomndvekedésnél kisebb mértékben emelkedett 2017. Il. negyedévben. Erdemben a magyar, lengyel és
szlovdk piacokon névekedett a kereskedelmi arrés, mig a nagyon kompetitiv szerb és horvat piacon csokkent
a marzs értéke.
A megnovekedett EPS értékesitéshez kapcsolodd magasabb kiszallitasok, valamint az Uzemanyag
aremelkedés miatt novekedtek a Vallalat Gzemanyag és idegen fuvar koltségei, valamint a jogi struktdra
atalakitasaval bankkoltségei 2017. masodik negyedévében a bazis idészakhoz képest.
Jelentésen emelkedett a szabadkai EPS, kisebb mértékben a kali habfdlia és a sepsiszentgyorgyi EPS gyar
kibocsatasa a masodik negyedévben. A szabadkai Uvegszovet gyar kibocsatdsa a terveknek megfeleléen
alakult, mig a kali Uvegszdvet gyarban lassabb gyartassebességl termékekre valé attérés miatt kissé csokkent
a kibocsatas 2017-ben a bazishoz képest.
A sajat termelési készletek allomanyvaltozésat is figyelembe véve a Tarsasdg anyagok és igénybevett
szolgaltatas koltségei a forgalom ndévekedésével azonos mértékben (6 %) emelkedtek 2017. Il. negyedévben,
mig 6sszesitve a koltségndvekedés 11%-os volt a 10%-os arbevétel-ndvekedéshez képest.
Els6sorban a szerb livegszdvet-hald gyartds felfutdsdnak, valamint a magyarorszdgi béremelkedéseknek
tulajdonithatéan 23%-kal novekedtek a Vallalat személyi jellegl raforditasai 2017. Il. negyedévében a
bazisidészakkal 6sszehasonlitva, mig 0sszesitve 24%-os volt a koltségndvekedés. 2017. junius végével 879 fét
alkalmazott a Tarsasdg - melybdl az Uj szabadkai lvegszovet gyar 309 alkalmazottat foglalkoztatott -,
szemben a bazis idészak 758 fés dllomanyaval.
A szerbiai gyartd beruhdzdsokhoz kapcsoléddéan ndvekedett a Vallalat elszdmolt amortizacidja, ugyanakkor
javultak az egyéb muUkodési bevételei 2017. Il. negyedében a 2016-os bdazissal Osszehasonlitva. A
forgalomndvekedés ellenére a kinnlevéségre képzett értékvesztés csdkkent, és egyedi, ingatlan értékesitésbdl
szarmazo bevételek is javitottdk az egyéb bevételeket 2017. Il. negyedévben.
Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2017. Il. negyedévében 1633 ezer eurd (6,9% EBITDA
hanyad) volt a bazis idészak 1 729 ezer eurd (7,7% EBITDA hényad) értékével szemben. Figyelembe véve az
értékcsokkenést is, a Vallalat Uzleti tevékenységének eredménye (EBIT) - az Gzleti tervet felilmulva — 1 448
ezer eurd volt 2017. 1. félévében, a bazisidészaki 1 750 ezer eurdval szemben.
Kissé novekedtek a Tarsasag kamatbevételei, mig raforditdsi a magasabb hiteldllomany miatt szintén
emelkedtek 2017. Il. negyedévben a bazishoz képest.
Elsésorban az ukrén hrivnya és az orosz rubel negyedéves arfolyam-gyengilése miatt a pénziigyi miveletek
egyéb eredménye 149 ezer eurd veszteség volt 2017. Il. negyedévben, a bézisidészak 192 ezer eurd
nyereségével szemben. Az elsé féléves pénziigyi mUveletek egyéb raforditasa 225 ezer eurd veszteség volt
2017-ben, ami 59 ezer eurd nem realizélt arfolyamveszteséget tartalmazott.
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e A pénziugyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasag addzas utani eredménye 2017. Il. negyedévben 848
ezer eurd nyereség volt, a bazis idészak 1 448 ezer eurd nyereségével szemben, mig a kumuldlt adézas utani
nyereség 874 ezer eurd volt 2017. |. félévben, szemben a bazis idészak 1462 ezer eurd értékével.

o A \Vallalat készletédllomanya 2017. junius végével 20 031 ezer eurd volt, ami 2 786 ezer euréval magasabb a
bazis idészak zarokészleténél. A sajat gyartasu lvegszovet-gyar novekvd kibocsatasanak, az alacsonyabb
ukrdn értékesitésbbl eredé6 magasabb készlet szintnek, valamint a f&szezon noévekvd aruigényének
tulajdonithaté a magasabb készletszint.

e A kimagasld 2017. juniusi értékesitésnek tulajdonithatéan 1 476 ezer eurdval, 11%-kal novekedett a Véllalat
vevdallomanya a 2016-os bazissal 6sszehasonlitva.

e A Tarsasag a pozitiv épitbipari tendencia folytatddasaval és egyre fokozoédd konkurenciaharccal szamol az
elkovetkezé id6szakokra is. A tovabb javulé kdrnyezet, a sajat gyartokapacitas ndvekvé kibocsatasa, valamint
a fészezon aru-alapja biztosithatja az Uizleti tervben megfogalmazott 2017-es forgalmi terv tulteljesitését, a
mUkodési eredménycél elérését. A nyari honapok hektikus EUR/USD, EUR/HUF arfolyammozgasa kihathat a
véllalat Uzleti és pénziigyi eredményeire is.

2. Kiils6 gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkotd szigetel6- és mas épitéanyagok gydrtdsat és értékesitését jelentds
mértékben befolydsolja a kiilsé gazdasdgi, ipardgi kornyezet alakuldsa. Mig az épitéanyagok és kiegészité
termékek forgalma elsésorban az Uj éplletek piacdhoz kothetd, a szigetel6éanyagok (elsésorban hdészigetelés)
forgalma nagymértékben kapcsolddik az éplletek, lakasok felujitdsanak piacahoz.

2017. Il. negyedévben tobbnyire kedvezd tendencidkat tapasztalt a Tarsasdg orszag-portfélidja ipardgi
kornyezetének alakuldsaval kapcsolatban az egyes piacokon.

A piacok szempontjabdl legnagyobb sulyd Magyarorszagon tovébbra is ipardgi ndvekedésrél szdmoltak be a
statisztikdk, ami elsésorban az EU-s energetikai hatékonysag javitast megcélzé palyazatok (példaul KEHOP) és a
tavalyi évben elinditott allami otthonteremtési program (CSOK) kovetkeztében megndvekedett térsashdz-
épitéseknek tudhato be. A lakossagi vasarlasok terlletén egyelére még mindig nem volt érzékelheté a kereslet
novekedése, dm a lakasépitési engedélyek szama jelentésen emelkedett, ezért kedvezéek a Vallalat varakozasai a
kovetkez6é id6északra ezen a terlileten. A lakdsépitési piac f6 novekedési terliletei tovabbra is a févarosi
beruhdzasok és a nagyobb varosok ingatlanfejlesztései. Tovabbi kormanyzati lakdspiaci 6sztonzé intézkedések
indultak, igy juniustél folytatédik az ,Otthon melege” program, mellyel parhuzamosan megjelent a
lakéépiiletek energiahatékonysagat és megujulé energia felhasznaldsat tdmogato hitelprogram is. A fent emlitett
véltozasok miatt a kdvetkezd negyedévekre a Vallalat vérakozésai pozitivak, tovabbi forgalom és eredmény-
ndvekedéssel szamol.

A piaci szerepl6k visszajelzései szerint vegyesen alakult a kereslet a roman épitdipari piacon 2017. II.
negyedévében. A teljes épitdipari munkalatok volumene 8%-kal esett vissza a tavalyi év Il. negyedévhez képest,
ami féleg az allami beruhazasok csdkkenésének tulajdonithaté. Visszaesett a kiadott épitési engedélyek szama is,
illetve az Uj tlizvédelmi szabalyoknak megfeleléen Gj minéségi elirdsokat kell kidolgozni a hészigeteléshez, amely
a palyéazatok kiirasanak késését eredményezi, és jelent8sen érinti a felljitasi piacot.

Szerbiaban 2017. Il. negyedévben sem érte el a gazdasag alakuldsa a vért szintet, hulldmzé teljesitmény volt
megfigyelhetd, amelynek hatterében két fé tényezd allt - a koztérsasdgielndk-valasztas, valamint az alacsony
beruhdzasi arany. Ebben a negyedévben is minimalis visszaesés volt tapasztalhaté az épitdiparban, csokkent az
épitbipari munkdk értéke az el6z6 év elsé azonos idészakahoz viszonyitva. N6tt azonban az épiletekre kiadott
épitési engedélyszam, ami 7%-kal magasabb, mint a tavalyi év azonos id6szakdnak mutatdja. A szerb kormany az
elkdvetkezendd idészakban nagyobb hangsulyt kivan forditani a politikai és gazdasagi stabilitasra, amely a javulé
GDP-t és az épitdipar fellendiilését is magaval hozhatja.

Ukrajnaban a befejezett épitési munkalatok értéke 1,2 millidrd eurd volt, melynek harmadat a lakéépiiletek tették
ki. A GDP novekedése tovabb lassult, 1,5%-kal maradt el az elérejelzésekhez képest a Il. negyedévben.



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Horvatorszagban is vegyes képet festettek a gazdasagi mutatok 2017. Il. negyedévben. Az elemzdi varakozasnal
lassabb (temben nétt a GDP az elé6z6 év azonos id6szakdhoz képest. A lassi novekedés a csokkend ipari
termelésnek és a novekvd kiilkereskedelmi deficitnek kdszonhetd. Az iparagi kibocsatasra még mindig kihatéssal
volt az orszag egyik legnagyobb gazdasagi vallalatdnak pénziigyi gondja, am az érukivitel emelkedése, az unids
tdmogatdsok nagyobb lehivasa, valamint a kulfoldi befektetések ndvekedése tompitotta a negativ hatast.

Szlovakiaban a masodik negyedévben a gazdasagi kdrnyezet nem valtozott jelentésen, s a tavalyi év azonos
id6szakhoz képest, tobbnyire fellendiilésrél szamoltak be a piaci szerepl6k az épitbiparban. A gazdasagot élénkiti,
hogy az épitbipari cégek szerzédésallomanya tovabb nétt a 2017-es évre és segiti a fejlédést a banki hitelek
alacsony kamatszintje is.

A fenti folyamatokhoz kapcsoléddan idézziik az EUROSTAT negyedéves statisztikajat a kiadott lakasépitési
engedélyek szdmanak alakuldsardl, ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamdanak orszagonkénti
negyedéves alakulasat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos véltozasa 2015. IV. negyedévtél - 2017. I. negyedévig

2015.1V.né 2016.1.né 2016. ll. né 2016. lll. né 2016.1V. né 2017.1.né
Bulgéria -8,4 -5,4 17,9 -0,8 6,6 7.4
Horvatorszag 58 8,5 18,6 14,7 -6,8 :
Magyarorszag 18,2 58,5 52,6 -13,4 29,6 18,5
Ausztria 0,3 3,9 3,0 -8,5 -3,2 59
Lengyelorszag 6,8 -3,5 12,0 1,0 6,3 2,8
Romania -3,7 1,4 -2,5 -0,2 1,8 1,4
Szlovékia -14,4 12,2 1,7 12,7 31,8 -37,5
Szerbia 3,1 -0,4 -7,9 42,7 -7,3 -10,5

Forrds: EUROSTAT: Building permits - quarterly data

3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

F6 termékcsoportok 2017 1l.né | 2016 Il. né Véll:zza’s 201n7él-“. 201:;-“' Véltzzés
(A) (B) (A/B-1) (A) (B) (A/B-1)

ezereur6 | ezereurd ezereurd | ezereurd

Homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei 11479 10430 10% 18797 16991 11%

H6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 4298 3700 16% 7 547 6408 18%

Tetofoliak és tetd kiegészitok 3311 3313 0% 5826 5650 3%

Szérazépitészeti és kiegészité profilok 2360 1972 20% 4730 3890 22%

Epit&ipari kiegészit6 termékek 811 836 -3% 1409 1437 -2%

Bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések 724 965 -25% 1079 1313 -18%

Gyartasi és csomagoldéanyag 773 1217 -36% 2396 2185 10%

Netto arbevétel 23755 22434 6% 41784 37 874 10%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes

forgalomhoz

Homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei 48% 46% 45% 45%

H6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 18% 16% 18% 17%

Tetofoliadk és tetd kiegészitok 14% 15% 14% 15%

Szarazépitészeti és kiegészité profilok 10% 9% 11% 10%

Epitéipari kiegészits termékek 3% 4% 3% 4%

Bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések 3% 4% 3% 3%

Gyartasi és csomagoldéanyag 3% 5% 6% 6%

Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. jinius 30-i nem auditdlt és 2016. junius 30-i nem auditdlt beszamoldi, valamint a Tdrsasdg vezet6i
informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok
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A Vallalat drbevétele 2017. Il. negyedévben 23 755 ezer eurd volt, 6%-kal magasabb a 2016-0s bazisév azonos
id6szakahoz képest.

A Térsasag arbevételén belll tovabbra is az elsésorban épiilet- és lakasfelljitdsokhoz kapcsolédé homlokzati
hészigetel6é rendszerek és elemei adték a legnagyobb hanyadot (48%), ahol 2017. Il. negyedévben 10%-kal
emelkedett a forgalom. Az arbevétel mindegyik termékkorben névekedett, donté részét az EPS értékesités adta,
ahol az elsé negyedévben bekovetkezett jelentés alapanyagar emelkedés miatt nagymennyiség( vasarlasokat
eszkozoltek a kivitelez6k a masodik negyedévben is. Legnagyobb mértékben Magyarorszagon nétt meg e
termékek forgalma, de Romanidban és Szlovékidban is novekedés volt tapasztalhaté az el6zé év azonos
id6szakdhoz képest. A Csoport livegszovet halé forgalma 4 %-kal ndvekedett a masodik negyedévben, féleg a
lengyel piacon mutatkozott ndvekedés, de bdviilt az értékesités az export, szlovak, magyar és orosz piacokon is,
mig a tobbi piacon csdkkent az arbevétel. Ebben a termékkorben a legnagyobb visszaesés Ukrajndban tortént,
ahol a fokozédd konkurenciaharc, valamint Uj beszallitéra valé atalldas miatt maradt el a forgalom a 2016-os
nagyon erds bazistél. Kiemelendd, hogy az eurépai unids piacain a Tarsasdag mar kizérdlag a sajat gyartasu
termékeit értékesiti. A kiegészité termékek arbevétele (ragasztd, profilok) novekedett 2017. Il. negyedévben a
bazis idészakkal 6sszehasonlitva.

A maésodik legnagyobb arbevétellel rendelkez6 hé-, hang- és vizszigetelési termékcsoportban 2017. II.
negyedévben 16%-kal ndvekedett a Véllalat forgalma az el6z6 évi béazishoz képest. A magyar, romén és szlovak
piacokon jelentésen, de a tobbi piacon is névekedett Horvatorszdg és Oroszorszag kivételével a Tarsasag forgalma
a masodik negyedévben a bazissal 6sszehasonlitva.

2017. Il. negyedévben stagnalt a Vallalat stratégiai fokuszaba tartozé tetéféliak és teté kiegészité termékek
forgalma a 2016-0s bazishoz képest. Megduplazédott az arbevétel a szlovak piacon, és jol teljesitett a Vallalat a
magyar, lengyel és szerb piacokon is ebben a termékcsoportban. Minimdlisan, alig 1%-kal visszaesett az
értékesités Ukrajndban az el6z6 év azonos idészakahoz képest.

A szarazépitészeti és kiegészité profilok teriiletén 20%-kal ndvekedett a Vallalat arbevétele a 2016-os bazishoz
viszonyitva. A gipszkarton rendszerek csoportjdban névekedett a forgalom a csoport szinte valamennyi piacan,
melybdl kiemelkednek a magyar és szlovak piacokon tortént Il. negyedéves profil eladasok.

Az épitdipari kiegészité termékek piacan 2017. Il. negyedévben csekély 3%-kal visszaesett a Vallalat forgalma a
bazissal 6sszevetve. A szerb és romdan piacokon visszaesett a Csoport forgalma, mig ezt ellensulyozza a magyar,
lengyel és szlovak piacon elért kisebb értékesités-novekedés.

A Vdllalat forgalma 25%-kal mérséklédott a bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések termékcsoportban
2017. Il negyedévben a bazis id6szak hasonld idészakéval Osszevetve. A szlovdk és ukran piac kivételével
mindenhol visszaesett az arbevétel, féleg a magyar és export teriiletek azok, ahol nagyobb mértéki kiesés volt
megfigyelhetd.

2017. mésodik negyedévben a nem stratégiai gyartasi és csomagoléanyagok arbevétele 36%-kal maradt el az
el6z6 év azonos idészakanak forgalmatol.



4. Arbevétel orszagonkénti bontasa
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Orszagok 2017 Il. né 2016 1l.né | Valtozas% | 2017 I-ll.né | 2016 I-Il. né | Valtozas %
(R) (B) (A/B-1) (R) (B) (A/B-1)

ezer euré ezer euré ezer euré ezer euré

Magyarorszag 7 547 6218 21% 14015 10 847 29%

Export 3340 3601 -7% 6195 6341 -2%

Romania 3561 3469 3% 5928 5808 2%

Szerbia 2346 2642 -11% 4081 4159 -2%

Ukrajna 1798 1872 -4% 2862 3032 -6%

Horvatorszag 1052 1170 -10% 2064 2123 -3%

Lengyelorszag 1471 1132 30% 2344 1879 25%

Szlovakia 1202 1015 18% 1989 1588 25%

Egyéb 1438 1314 9% 2306 2095 10%

Netto arbevétel 23755 22434 6% 41784 37874 10%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes

forgalomhoz

Magyarorszag 32% 28% 34% 29%

Export 14% 16% 15% 17%

Romania 15% 15% 14% 15%

Szerbia 10% 12% 10% 11%

Ukrajna 8% 8% 7% 8%

Horvatorszag 4% 5% 5% 6%

Lengyelorszag 6% 5% 6% 5%

Szlovaékia 5% 5% 5% 4%

Egyéb 6% 6% 6% 6%

Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. jinius 30-i nem auditdlt és 2016. junius 30-i nem auditdlt beszamoldi, valamint a Tdrsasdg vezetSi
informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

Az orszagonkénti arbevétel-bontas kimutatds azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast
sajat lednyvallalattal rendelkezik, flggetlenil attél, hogy melyik lednyvéllalata értékesitett az adott orszag
terlletén. A lednyvallalattal nem rendelkezé orszagokban torténd értékesités Exportként kertil kimutatdsra, mig az
Egyéb soron a kisebb forgalmu, ledanyvallalattal rendelkezé orszagok 6sszevont forgalma szerepel.

A Csoport legnagyobb sulyd magyar piacan 21%-kal novekedett a vallalat arbevétele 2017. Il. negyedévében.
Csaknem az 0Osszes termékcsoportban fellendiilés mutatkozott, am elsésorban a homlokzati hészigeteld
rendszerek és elemei termékcsoportba tartozé homlokzati EPS eladdsoknak készonhetéen teljesitett ilyen jol a
Viéllalat a masodik negyedévben is, de nétt a forgalom e termékcsoport valamennyi cikkcsoportjaban is. A h6-,
hang-, és vizszigetel6 anyagok hozta a masodik legnagyobb novekedést, de a szérazépitészet teriilete is 20%-o0s
bdévilést mutatott a tavalyi év azonos negyedévével Osszevetve, amelyre még az év eleji alapanyag
aremelkedések és piaci acélhiany is kihatott. A tet6félidk és tetd kiegésziték termékcsoportban folyamatos
novekedésrdl beszélhetlink, amelynek oka az elmult évben kialakitott Uj partnerkér és a vevékre szabott termék-
értékesitések. A bitumenes hulldamlemez- és zsindelyfedések termékcsoportban a DIY forgalmunk visszaesése
miatt csokkent a Tarsasag arbevétele 2017. masodik negyedében, valamint a tavalyi évben szortiment tisztitassal
érintett épitdipari kiegészité termékek arbevétele is kisebb visszaesést mutatott a 2016-os bazishoz képest.

Kisebb visszaesés volt megfigyelheté az Export piacon, ahol az el6z6 év azonos idészakdhoz képest 7%-kal
csokkent az &rbevétel a masodik negyedévben. A homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei termékcsoportban
nétt a forgalom, amely mogott az egyre tobb rendszerforgalmazo felé torténd, f6 termékként kezelt sajat gyartasu
Uvegszovet hald eladdsok alltak. Ezzel szemben a tobbi termékcsoportban visszaesés volt megfigyelhet6 az erés
bazissal 6sszevetve. Igy példaul csdkkent a forgalom a cég stratégiai termékcsoportjaba tartozd tetéfolidk
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termékcsoportban, ahol a diffuzios tet6félidknal egy innovativ termékbevezetés el6készitése folyt az elsé
félévben, s amelynek hatdsa jellemzéen inkdbb az év masodik felében varhatd. Visszaesés mutatkozott a
bitumenes hulldmlemez és zsindelyfedések, a hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok valamint a szdrazépitészet
terlletén is. Kiemelkedé novekedést ért el a Vallalat Danidban, Bosznia-Hercegovinaban, Gorégorszagban
valamint Franciaorszagban, szamottevé csdkkenést pedig a litvan, spanyol, koszovéi és kanadai piacok mutattak a
masodik negyedévben.

Hasonldan alakult a Tarsasag arbevétele a szintén nagysulyd roman piacon 2017. Il. negyedévében, mint a 2016-
os bazisidészakban. A homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei termékcsoporton bellil érte el a Vallalat a
legnagyobb ndvekedést, azon beliil is az sajat gyartdsu EPS lapok forgalma ugrott meg, ami a gyartdssal is
Osszefliggésben volt, hiszen a kibocsatds a tavalyi év hasonl6 idészakanak kétszeresére nétt. Az lvegszovet
eladdsok, ami tovabbra is a legnagyobb forgalmu termék ebben az orszagban, hasonlé arbevételt generalt, mint
2016 Il. negyedévében . A hé-, hang-, és vizszigeteld anyagok csoport, azon beliil is az liveggyapot forgalma nétt
még nagymértékben, ami a tavaly bevezetett Uj terméknek is kdszonhetd. Csekély ndvekedés latszott a tetéfoliak
és tetd kiegésziték mellett a szarazépitészet csoportban is, mig a bitumenes hulldamlemez és zsindelyfedések
tertiletén a piac folyamatos zsugoroddsa miatt tovabbi visszaesés mutatkozott. A kiélezett piaci helyzet hatasara
csOkkent az arbevétel az épitbipari kiegésziték termékcsoportokban és szintén csdkkent a Tarasag forgalma a
gyartasi-és csomagoléanyagokban is 2017. Il. negyedévben a bazishoz viszonyitva.

Szerbidban 2017. Il. negyedévben mintegy 11%-kal csokkent a Vallalat forgalma a bazissal Gsszevetve.
Legnagyobb forgalomkisesés a homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei termékcsoportban mutatkozott, ahol
az EPS eladasok visszaesése mogott az év elejére jellemzd nyersanyag arvaltozéssal Osszefliggd eldre
készletezések alltak. A termékcsoport masik fontos terméke az livegszovet, ahol a forgalomkiesése - az egész
piacot jellemz6- konkurenciaharc arversenyének volt tulajdonithato. A tet6félidk és tetd kiegésziték terén sikerdlt
a legnagyobb forgalomnovekvényt elérni, ahol a versenyképesség fenntartdsa érdekében egyedi
arengedményekkel is operdlt a Tarsasdg. Vegyesen alakult az darbevétel a tobbi termékcsoportban, a
szarazépitészeti termékek csoportjdban valamint a hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok terén forgalomemelkedés,
mig a bitumenes hulldmlemez és zsindely fedések piacan csokkenés volt tapasztalhato.

Az épitbipari termelés folyamatos bévilése ellenére Ukrajnaban 2017. Il. negyedévben 4%-os volt a visszaesés a
2016-0s nagyon er@s bazisidészakhoz képest. A piac telitettsége és a fokozdédd konkurenciaharc tovabbra is
jelent6s hatdssal volt a Vallalat eladasaira. A legnagyobb sulyd homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei
termékcsoportban csdkkent csak a forgalom, ahol a nem sajat gyartasu lvegszovet-halé eladasok mérséklédtek
leginkabb az el6z6 év masodik negyedéves erds bazisahoz képest. A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkez6
tet6folidk és tetOkiegésziték termékcsoport a 2016-0s év azonos idészakanak szintjén zart. A kisebb értékesitési
részarannyal biré termékcsoportoknal — a hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok, az épitdipari kiegésziték valamint a
szarazépitészet — nétt az arbevétel.

A horvat piacon is csokkent az arbevétel, a Il. negyedévben 10%-kal teljesitett alul a Véllalat az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. Tovabb csokkent a homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei termékcsoport arbevétele a
masodik negyedévében az el6z8 évhez képest. Az EPS piacon zajlé arverseny, valamit az alapanyagér valtozédshoz
kapcsolddo dremelésbél adodd forgalomvisszaesés negativ hatdssal volt a homlokzati hdszigeteléshez
kapcsolodd tovabbi termékek értékesitésére is. NOvekedett a szdrazépitészeti termékek arbevétele 2017. Il
negyedévben, de bdviilt az épitdipari kiegészitd termékek illetve tet6folidk és teté kiegésziték forgalma is a
bazissal Osszevetve. A hé-, hang-, és vizszigeteld anyagok termékcsoportban minimalis visszaesés volt
megfigyelheté.

Az el6z6 masodik negyedévéhez képest 30%-kal nétt az drbevétel a lengyel piacon. Kimagasléan névekedett a
Vdllalat forgalma a homlokzati hészigetelé rendszerek és elemei termékcsoportban, azon belil is az értékesités
meghatdarozé részét add livegszovet termékek esetében. Nemcsak a stratégiai termékkorbe tartozé tet6félidk és
teté kiegésziték csoportban, hanem a tobbi termékkategoridban is novekedést ért el a Vallalat 2017. Il
negyedévben a bazishoz képest.

A szlovak piacon 2017. Il. negyedévében 18%-kal nétt a Vallalat drbevétele. Mindegyik termékcsoportban
novekedett a Tarsasdg eladasa. Kiemelendd, hogy megkétszerez6dott a tetéfolidk és tetd kiegésziték valamint a
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szarazépitészeti termékek forgalma, de nétt a hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok és a homlokzati hészigeteld
rendszerek és elemei bevétele is. A két f6 stratégia termékkorben, az Givegszodvet és a tetéfolia terén is jelentésen
nétt a vevdszam, illetve fontos és nagy vevéket tudott megtartani a Vallalat.

Az Egyéb csoportba sorolt orszagok arbevétele 2017. Il. negyedévben 9%-kal emelkedett a bézishoz képest, ahol a
Csoport valamennyi Egyéb orszdgba sorolt kis piacan novekedtek az eladdsok a tavalyi év azonos idészakaval
dsszehasonlitva.

Osszességében 6%-kal nétt a Tarsasag arbevétele 2017. Il. negyedévben az el6z6 évi bazishoz képest, amihez
jelentésen hozzajarult a tobbnyire élénk ipardgi kdrnyezet a Tarsasdg tevékenysége altal érintett tobb nagyobb
orszagban. A Vallalat a magyar, lengyel és szlovak piacain ért el kimagaslo teljesitményt, mig a termékcsoportokat
tekintve kiemelendd, hogy minden nagy sulyu termékcsoportban novekedett a forgalom a Il. negyedévben.
Legnagyobb mértékben a homlokzati hdszigetel6 rendszerek és elemei — azon beliil is az EPS -, valamint a h6-,
hang-, és vizszigetel6 anyagok illetve szdrazépitészet termékcsoport forgalma bévdilt.
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5. Eredmény-kimutatas elemzése

A kovetkez6 tablazat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatasat mutatja be 6sszkoltség tipusu
formatumnak megfelel6en euréban.

Adatok euréban 201,7 . 201,6 5 Valtozas Index 2017,“" 2016,“" Valtozas Index

nev nev ne ne

(A) (8) A-B (A/B- (A) (8) A-B (A/B-

1) 1)

Ertékesités arbevétele 23754935 | 22433638 | 1321297 6% 41784289 | 37874316 | 3909973 10%
?;;’I’Zgﬁ:t?s (')‘-i’(e”ybe"ett '1235322 18457206 | -1065227 | 6% 34715916 | 31869783 | -2846133 | 9%
Személyi jelleg(i raforditasok 2575537 | 2097330 | -478207 23% 4917751 | -3970806 | -946945 24%
E:\ikrifz‘;tfg”es' leirds és -405 393 -363 566 41827 12% 796517 708826 -87 691 12%
Zﬁ’;‘;;er:;\’l?lfzgék;sz"?mk -165 855 1102611 -63 244 62% 71037 569 656 640693 | -112%
(Erg}'jzj?é‘;';i‘;es' bevételek 142225 47 794 190019 | -398% 164785 144592 300377 | -214%
EBITDA 1633335 | 1728697 | -95362 6% 2244370 | 2458791 | -214421 9%
EBITDA hdnyad 6,9% 7,7% 5,4% 6,5%
g:é;ugﬁ‘;:“"vsm 1227942 | 1365131 | -137189 | -10% 1447853 | 1749965 | -302112 | -17%
Kamatbevétel 39329 29771 9558 32% 74517 56207 18310 33%
Kamatkoltség 148372 -92 469 55903 60% 290177 227871 62306 27%
EZC;‘SIZ'I H‘;?(’)f;::'s‘a?)gyeb 149118 191631 340749 | -178% 224617 10079 214538 | 2129%
Pénziigyi eredmény -258 161 128933 -387 094 -300% -440 277 -181743 -258 534 142%
Zre;éig:;ggzs““ vallalatok 1321 3701 5022 -136% 171 5724 -5553 -97%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 968460 | 1497765 | -529305 | -35% 1007747 | 1573946 | -566199 | -36%
Nyereségado 120382 49613 70769 143% 133450 112267 21183 19%
ADOZOTT EREDMENY 848078 | 1448152 | -600074 | -41% 874297 | 1461679 | -587382 | -40%
f\er;iz:gzlsa: részvényesek 808278 1412862 604 584 43% 830906 1428120 597214 42%
Kulsé tulajdonosok részesedése 39800 35290 4510 13% 43391 33559 9832 29%
;LrJeRszvenyre jutd eredmény (EPS) 0,06 0,10 0,06 0,10

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. junius 30-i nem auditdlt és 2016. junius 30-i nem auditdlt beszamoldi

A Csoport értékesitési arbevétele 2017. 1l. negyedévben 23 755 ezer eurd, ami 1 321 ezer eurdval (6%), magasabb a
bazis id6szak értékénél, mig az elsé féléves forgalom 41 784 ezer eurd volt, ami 10%-kal haladta meg a bazist.

Els6sorban az alacsonyabb marzs tartalmu EPS magasabb részardnya miatt a Vallalat kereskedelmi arrése a
forgalomndvekedésnél kisebb mértékben emelkedett 2017. Il. negyedévben a bazis idészakhoz képest.
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Erdemben a magyar, lengyel és szlovéak piacokon névekedett a kereskedelmi arrés, mig a nagyon kompetitiv szerb
és horvat piacon csokkent értékben is a marzs. A megndvekedett EPS értékesitéshez kapcsolédd magasabb
kiszallitdsok valamint az Uzemanyag aremelkedés miatt novekedtek a Vallalat Gizemanyag és idegen fuvar
koltségei, valamint a jogi szervezeti struktura atalakitasaval a bankkoltségei 2017. masodik negyedévében a bazis
idészakhoz képest. Jelentésen emelkedett a szabadkai EPS, kisebb mértékben a kali habfélia és a
sepsiszentgyorgyi EPS gyar kibocsatasa a masodik negyedévben. A szabadkai livegszovet gyar kibocsatasa a
terveknek megfelel6en alakult, mig a kali Gvegszdvet gyarban lassabb gyartadssebességl termékekre valé attérés
miatt kissé csokkent a kibocsatds 2017-ben a bazishoz képest. A sajat termelésl készletek dllomanyvaltozasat is
figyelembe véve a Tarsasag anyagok és igénybevett szolgdltatas koltségei a forgalom novekedésével azonos
mértékben (6 %) emelkedtek 2017. Il. negyedévben az el6z8 évi bazishoz képest, mig Osszesitve a
koltségnovekedés 11%-os volt a 10%-0s drbevételndvekedés mellett.

Els6sorban a szerb Uvegszovet-hdlé gyértds felfutdsdnak, valamint a magyarorszagi béremelkedéseknek
tulajdonithatéan 23%-kal novekedtek a Vallalat személyi jellegl réforditdsai 2017. Il. negyedévében a
bazisidészakkal 6sszehasonlitva, mig Osszesitve 24%-os volt a kdltségndvekedés. 2017. junius végével 879 {6t
alkalmazott a Tarsasag - melybdl az Uj szabadkai Givegszovet gyar 309 alkalmazottat foglalkoztatott -, szemben a
bazis id6szak 758 f6s allomanyaval.

A szerbiai gyartd beruhazasokhoz kapcsoldddéan novekedett a Viéllalat elszamolt amortizacidja, ugyanakkor
javultak az egyéb mukodési bevételei 2017. Il. negyedében a 2016-os bdézissal Osszehasonlitva. A
forgalomnovekedés ellenére a kinnlevéségre képzett értékvesztés, ill. elszamolt hitelezési veszteség Osszege
2017-ben csokkent, és egyedi, ingatlan értékesitésbdl szarmazd bevételek is javitottak az egyéb bevételek II.
negyedéves eredményét.

Mindezek eredményeképpen a Térsasdg EBITDA-ja 2017. Il. negyedévében 1 633 ezer eurd (6,9% EBITDA hanyad)
volt a bdzis id6észak 1 729 ezer eurds (7,7% EBITDA hanyad) értékével szemben. Figyelembe véve az
értékcsokkenést is, a Vallalat tzleti tevékenységének eredménye (EBIT) - az Uzleti tervet fellilmulva - 1 448 ezer
eurd volt 2017. I. félévében, a bazisidészaki 1750 ezer eurdval szemben.

Kissé novekedtek a Tarsasag kamatbevételei, mig raforditdsai a magasabb hiteldllomany miatt szintén emelkedtek
2017. 1. negyedévben a bazishoz képest.

A pénzligyi muveletek egyéb bevételei/raforditdsai dontd részben az arfolyameredményeket tartalmazza. A
Csoport tobbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizaban értékesit, ezért a helyi
devizdk arfolyammozgasa jelentésen befolydsolja a Csoport pénziigyi eredményét. Mivel az orszdgok
tobbségének devizdja az eurdhoz kotott, igy az EUR/USD mozgdésa is kihat — USD alapu beszerzéseknél - az
arfolyam eredményekre. A Vdllalat a beszerzésekhez kapcsolédé EUR/USD és HUF/USD arfolyam-biztositasi
Ugyletekkel rendelkezett 2017-ben, melyek zarasainak és atértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénziigyi
mveletek egyéb eredményeiben. A magyar szervezet (Masterplast Kft.) eurd alapu forgdeszkoz hiteldllomannyal,
mig a szerb lednyvdllalat eur6 alapu beruhazasi hitellel is rendelkezik.

Az aldbbi tablazat a Csoport szdmara fontosabb devizak arfolyamait mutatja 2016-ban és 2017-ben:

Zaroarfolyamok 2015.12.31 2016.06.30 2016.12.31 2017.03.31 2017.06.30 Index Index Index
A B C D E B/A E/C E/D

EUR/USD 1,09 1,11 1,06 1,07 1,14 101,80% 107,68% 106,62%
EUR/HUF 313,12 316,16 311,02 308,70 308,87 100,97% 99,31% 100,06%
EUR/RON 4,52 4,52 4,54 4,55 4,55 100,00% 100,31% 100,09%
EUR/RSD 121,63 123,31 123,47 123,97 120,85 101,38% 97,88% 97,48%

EUR/UAH 26,22 27,56 28,42 28,96 29,79 105,11% 104,81% 102,85%
USD/HUF 286,63 284,29 293,69 288,64 270,87 99,18% 92,23% 93,84%
USD/RON 4,15 4,06 4,30 4,26 3,99 97,83% 92,83% 93,70%
USD/RSD 111,25 111,07 117,14 116,13 105,65 99,84% 90,19% 90,97%
USD/UAH 24,00 24,85 27,19 26,98 26,10 103,54% 95,99% 96,73%
USD/RUB 72,88 64,26 60,66 56,38 59,09 88,17% 97,40% 104,80%

Forrds: Magyar Nemzeti Bank drfolyamai
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Elsésorban az ukran hrivnya és az orosz rubel negyedéves arfolyam-gyengulésének tulajdonithatdéan a Vallalat
pénziigyi miveletek egyéb eredményeként 149 ezer eurd veszteséget szamolt el 2017. Il. negyedévben, a
bazisidészak 192 ezer eurd nyereségével szemben. Az Osszesitett elsé féléves pénziigyi muiveletek egyéb
raforditdsa 225 ezer eurd veszteség volt 2017-ben, ami 59 ezer eurd nem realizélt arfolyamveszteséget tartalmaz.

A pénzligyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasag addzas utani eredménye 2017. Il. negyedévben 848 ezer
eurd nyereség volt, a bazis id6észak 1 448 ezer eurd nyereségével szemben, mig a kumulalt adézas utani nyereség
874 ezer eurd volt 2017. |. félévben, szemben a bazis idészak 1 461 ezer eurd értékével.

A tovabb javuld ipardgi kornyezetben 6%-kal névekedett a Tarsasdg arbevétele 2017. masodik negyedévben,
elsésorban a magyar, lengyel és szlovdk piacokon elért kivald értékesitésnek tulajdonithatéan. A
forgalomndvekedésen belil jelentés mértékd volt az alacsonyabb marzs tartalmu EPS ardnya, igy kissé csokkent a
Tarsasag kereskedelmi arrése, amihez a magasabb lizemanyagar és a nagy forgalmu EPS miatt magasabb szallitasi
koltségek is tarsultak. JOI teljesitettek a Tarsasdg gyartéegységei, a szabadkai livegszévet-gyar teljesitménye és a
beruhdzds utolsé szakasza a terveknek megfeleléen alakult. A gyartéi létszam felfutdsanak valamint a
magyarorszagi bérszintemelkedésnek tulajdonithatéan ndvekedett a Tarsasdg személyi koltsége, igy a Vallalat
Uzleti eredménye - Uzleti terveit felllteljesitve - elmaradt a 2016-0s erés bazistdl. A pénziigyi eredmény a
megnovekedett  hiteldllomdny  magasabb  kamatréforditdsdnak és a  negyedéves  kedvezdtlen
arfolyamvaltozasoknak tulajdonithatéan romlott, igy a Vallalat addzas utani 6sszesitett eredménye elmaradt a
bazistol.

A Tarsasdg a pozitiv épitbipari tendencia folytatédasaval és egyre fokozédd konkurenciaharccal szamol az év
hatralévd részére. A tovabb javuld kdrnyezet, a sajat gyartokapacitds ndvekvd kibocsatasa, valamint a f6szezon
dru-alapja biztosithatja az Uzleti tervben megfogalmazott 2017-es forgalmi terv tulteljesitését, a muikodési
eredménycél elérését. A nydri hénapok hektikus EUR/USD, EUR/HUF arfolyammozgasa kihathat a véllalat Uzleti és
pénzligyi eredményeire is.
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6. Mérleg bemutatasa és elemzés

A Cégcsoport uzletének erds éven bellili szezonalis hatdsa miatt a Tarsasag 2017. junius 30-i mérlegét az el6z6 év
azonos idépontjahoz tartozé mérlegadatokkal dsszehasonlitva mutatja be és elemzi. Kiilon tablazatban kerdl
bemutatasra az év végi dllomannyal torténé dsszehasonlitas.

Adatok euréban 2017.06.30 2016.06.30 Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6zok 27 918 695 23488960 4429735 19%
Immateridlis javak 54371 61790 -7419 -12%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 34965 34741 224 1%
Halasztott ad6-eszkozok 384530 439538 -55 008 -13%
Befektetett eszkozok 28392561 24025029 4367 532 18%
FORGOESZKOZOK
Készletek 20030746 17 244786 2785960 16%
Vevok 15499810 14023 835 1475975 11%
Addkovetelés 1205790 1395 446 -189 656 -14%
Egyéb pénziigyi kovetelések 74925 49198 25727 52%
Egyéb forgdeszkozok 2083090 2987703 -904 613 -30%
Pénzeszkozok 2744318 4511309 -1766 991 -39%
Forgdeszko6zok 41638 679 40212 277 1426 402 4%
ESZKOZOK OSSZESEN 70031 240 64237 306 5793934 9%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5226391 5226391 0 0%
Tartalékok 19547 149 16908 919 2638230 16%
Visszavasarolt sajat részvény -17 816 -29722 11906 -40%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 830906 1428120 -597 214 -42%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat toke 25586 630 23533708 2052922 9%
Kulsé tulajdonosok részesedése 400 554 285 765 114789 40%
Sajat toke 25987 184 23819473 2167711 9%

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 6 760 966 4343782 2417184 56%
Halasztott adokotelezettség 278380 291037 -12657 -4%
Halasztott bevételek 1905010 2187667 -282 657 -13%
Egyéb hosszu lejératu kotelezettségek 2157719 2744629 -586 910 -21%
Hosszu lejarata kotelezettségek 11102075 9567 115 1534960 16%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 14775 896 12497 840 2278056 18%
Szallitok 14 580 548 14380298 200 250 1%
Rovid lejaratu pénzligyi lizing kotelezettségek 91656 87 388 4268 5%
Egyéb pénzligyi kotelezettségek 142 282 57321 84961 148%
Addkotelezettség 1166 579 1035451 131128 13%
Halasztott bevételek révid lejaratu része 302157 162789 139368 86%
Céltartalékok 134 961 183822 -48 861 -27%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1747 902 2445 809 -697 907 -29%
Rovid lejaratu kotelezettségek 32941981 30850718 2091263 7%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 44 044 056 40417 833 3626223 9%
FORRASOK OSSZESEN 70 031240 64237 306 5793934 9%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. junius 30-i nem auditdlt és 2016. junius 30-i nem auditdlt beszamoldi
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A Térsasag eszkozallomanya 2017. junius 30-an 70 031 ezer eurd volt, ami 5 794 ezer euréval mutatott magasabb
értéket a bazisidészak szamaindl.

A Befektetett eszk6zok értéke 2017. junius végével 28 393 ezer eurdt mutatott, ami 4 368 ezer euréval magasabb a
bazisidészak forduldnapi dllomanyanal. A Térsasdg befejezte a szerbiai Uivegszdvet-gyartd izemegység beruhazas
masodik Gitemét és folyamatban van a harmadik (zard) fazis fejlesztése is. A Tarsasdg 2017. |. félévben beruhazasra,
valamint egyéb eszkozpoétlasokra 6sszesen 3 823 ezer eurd értékben koltott.

A Villalat készletallomanya 2017. junius végével 20 031 ezer eur6 volt, ami 2 786 ezer euréval magasabb a bazis
id6szak zérokészleténél. A sajat gyartasu Uvegszovet-gyar novekvd kibocsatdsdnak, az alacsonyabb ukran
értékesitésbdl eredd magasabb készlet szintnek, valamint a fészezon novekvé aruigény-készletezésének
tulajdonithat6 a magasabb készletszint.

A kimagaslé 2017. juniusi értékesitésnek tulajdonithatéan 1 476 ezer euréval, 11%-kal névekedett a Vallalat
vevdallomanya a 2016-0s bazissal 6sszehasonlitva.

A magasabb készletek és kinnlevéségek miatt novekedett a Tarsasag szallito- (200 ezer eurd), és rovid lejaratu
hiteldlloménya (2 278 ezer eurd) 2017. junius végével a bazis idészak zaré-alloméanyéval 6sszehasonlitva. A szerb
gyartoberuhazashoz kapcsoléddan novekedett a hosszu lejaratu hiteldllomany is, ami 2 417 ezer eurdval haladta
meg az egy évvel kordbbi dllomanyt 2017. junius 30-an.

A Csoport pénzeszkdz allomanya 2017. junius 30-dn 2 744 ezer eur6t mutatott, ami 1 767 ezer eurdval volt
alacsonyabb a 2016-0s juniusi zarokészletnél.
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Adatok euréban 2017.06.30 2016.06.30 Valtozas Index
(R) (B) A-B (A/B-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Addzas el6tti eredmény 1007 747 1573946 -566 199 -36%
Ertékcsokkenési leirds és amortizacio 796 517 708 826 87 691 12%
Elszamolt értékvesztés 115724 60216 55508 92%
Készletek hidnya és selejtezése 17 663 37704 -20 041 -53%
Céltartalékok képzése (feloldasa) 66 829 -19961 86 790 -435%
Targyi e§zk626k, immateridlis javak értékesitésének (nyeresége) 236408 20621 215787 1046%
vesztesége
Kamatkoltség 290177 227 871 62306 27%
Kamatbevétel -74517 -56 207 -18310 33%
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazé veszteség -171 -5724 5553 -97%
Nem realizalt arfolyamveszteség (nyereség) -59514 462 195 -521708 -113%
Mikodé téke valtozasai:
Vevékovetelések allomanyvéltozésa -4994 109 -4 678 647 -315462 7%
Készletek dllomanyvaltozasa -1378 809 301579 -1680 388 -557%
Egyéb forgdeszkozok allomanyvaltozasa 63337 -294 106 357443 -122%
Szallitok allomanyvaltozasa 3723780 5381970 -1658 190 -31%
Egyéb kotelezettségek dlloméanyvaltozasa 141 084 -2614 143 698 -5497%
0%
Fizetett nyereségado -12 803 -22771 9969 -44%
Uzleti tevékenységbél szarmazé netté cash flow -533473 3653655 -4 187 127 -115%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszk6zok, immateridlis javak beszerzése -3822516 -3776883 -45 633 1%
jT(_jé\:g()j/Llees;kézék, immateridlis javak értékesitésébdl szarmazéd 404 263 241374 162 890 67%
Kapott kamat 74517 56 207 18310 33%
Befektetési tevékenységbdl szarmazo nett6 cash flow -3343735 -3479302 135567 -4%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Részvénykibocsatéas bevétele 0 0 0 0%
Hitelfelvétel 7495615 3824691 3670923 96%
Hiteltorlesztés -3046 814 -2822711 -224103 8%
Fizetett osztalék 0 -958 754 958 754 -100%
Fizetett kamat -290177 -227 871 -62 306 27%
Pénziigyi tevékenységbol szarmazo netté cash flow 4158 624 -184 645 4343 269 -2352%
Pénzeszk6zok novekedése (csokkenése) 281416 -10292 291708 -2834%
Pénzeszkozok az év elején 2442 368 4723638 -2281270 -48%
Pénzeszkozok arfolyam kilonbozete 20534 -202 037 222571 -110%
Pénzeszko6zok az id6szak végén 2744318 4511309 -1766 991 -39%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. junius 30-i nem auditdlt és 2016. junius 30-i nem auditdlt beszdmoldi
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Az Uzleti tevékenységbdl szdrmazé nettd pénzforgalom 2017. I. félév végén -533 ezer eurd volt szemben a
bazisidészak 3 654 ezer eurds értékével. Az alacsonyabb addzas el6tti eredmény (-566 ezer eurd), a nem realizalt
arfolyam eredmény (-522 ezer eurd) a bazis id6szaknal magasabb készletédllomany véltozas (-1 680 ezer eurd),
valamint a bazisnal alacsonyabb szallitdallomany névekedés (-1 658 ezer eurd) magyarazza a targyév és a bazis év
kozotti kilonbséget (-4 187 ezer eurd).

A befektetési tevékenység cash-flow-ja -3 344 ezer eur6 volt 2017-ben, szemben a bazis idészak 3 480 ezer eurds
értékével, ahol a kiilonbséget a Tarsasag 2017-es magasabb targyi eszkdz értékesitése magyarazza.

A pénzugyi tevékenység nettd cash-flow-ja 2017-ben 4 158 ezer eurd volt, a bézis idészak -185 ezer eurdjaval
szemben, ahol a Vallalat bazisidészakhoz viszonyitott bévilé hitelfelvétele (3 671 ezer eurd) és az id6ben
elcsusztatott osztalék kifizetés hatasa all a kiilonbség hatterében.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkdzéllomanya 2017. junius végével 2 744 ezer eur6 volt, ami 1 767 ezer
eurdval alacsonyabb a bazis id6szakénal.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6dé informacidk:

A Csoport érintett vallalatai 2017. junius végével megfeleltek a banki szerz6désekben eléirt forgdeszkodz hitelei
fedezeti kovetelményeinek.

Masterplasttal kapcsolatos vizsgalatok
A korabban kdzzétett informacidkhoz képest a NAV vizsgalattal kapcsolatban érdemi valtozas nem tortént.

2015.10. 21-én a Nemzeti Ad6- és Vamhivatal (NAV) vizsgalatot inditott a Masterplast Nyrt. 100%-os tulajdonaban
[évé Masterplast Kft-vel szemben. A hatésagok megallapitdsa szerint a feltételezett visszaélést a Masterplast
vezetSit megtévesztve, azok tudta, beleegyezése és hozzajaruldsa nélkil kovették el. A Vallalatot ugyanakkor
vétlensége ellenére is objektiv felelsség terhelheti a feltételezett jogtalan afa visszaigénylés (269 379 000 forint)
és a lehetséges biintetések erejéig. Az Uggyel kapcsolatban a Masterplast egyeztetett kdnyvvizsgaldjaval és
finanszirozé bankjaival, mely alapjan a Vallalatnak - tekintettel az (igy bizonytalan kimenetére - nincs
céltartalékolasi kotelezettsége, valamint bankjai megerésitették fenndllé hitelkeretét. A vizsgalattal kapcsolatban
a Masterplast Kft. targyi eszkozkészletére iranyulé 808.137 000 forint vagyonzar 2016. januar 20-an feloldasra
keriilt. A Masterplast eddig és a jovében is minden adatot és informdciot atadott, illetve atad a NAV és mas
hatésédgok részére. A Masterplast az liggyel kapcsolatos minden sziikséges informaciét a tézsdei el6irdsoknak és
egyéb jogszabalyoknak megfelel6en haladéktalanul kozzétesz a megfelel6 helyeken. A Vallalat bizik benne, hogy
a vizsgalat minél hamarabb lezarul.

A romaniai addhatdésdg a Tarsasdg romaniai lednyvallalata beszallitéit érintd, antidomping ald esé termékek
importjdhoz kapcsolédd feltételezett adotartozds miatti vizsgalatot a MASTERPLAST Romania S.R.L.-re is
kiterjesztette, és az eljards idejére - élve addjogi lehetéségeivel - végrehajtasi  biztositékul
10 118 411 RON (kb. 703 millié Ft) 6sszegben masodik ranghelyi jelzdlogjogot valamint elidegenitési és terhelési
tilalmat jegyeztetett be a MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdondban all6 romaniai ingatlanokra. Az intézkedés a
MASTERPLAST Romania S.R.L. miikodését, gazdasagi tevékenységét nem érinti, nem korldtozza. A masodik
ranghelyi jelzadlog ellen a Tarsasag fellebbezett, melynek a birdsag elsé fokon helyt adott.

A lezajlott add vizsgdlat eredményeképpen a romdniai adohatésdg elséfokd hatdrozatdban 0Osszesen
1 268 974 RON - mintegy 85 millié Ft - AFA, valamint 391 463 RON késedelmi kamat befizetési kotelezettséget
allapitott meg az ellenérzott 2014.01.01.-2016.08.31. idészakra vonatkozéan. A Vallalat az esetleges kotelezettség
fedezetére bank garanciat, és a hatarozat ellen jogorvoslati kérelmet nyujtott be.
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8. Sajat toke elemeinek valtozasa (euréban):

) Amvavilla- _h?::m_ Kilss tulaj-
. Sajit . . Eredminy-  Aniltisi  Taralikok  latiréwese . % donosok Sajit toke
Tt | i-Tpttioke résmvenyek Tohetartues tartalék tartalék Gsuesen  disazered- m réstesedi- Gauesen
ménybol bt s
’ sajat toke
2016 januir. L £226391 -30043 § 655 550 16815687  -7439738 16031508 2458690 23686546 199895 23886 441
Mérleg szennt eredmeny 0 2314 555 2314 555 7857 2322482
Egyeb stfogd Gvedeiem -247 102 -247 102 -247 102 111 858 =135 408
E“"‘“‘_‘: g 2458690 2455850 2455690 0 0
Visszavasarolt sajat rassvenyel 12350 12350 11350
Kuilsé rulajéonosck .
riazesadenensk viltozasa : . g ki . g
Fizatatt osztalic -1103 185 -1103185 -1103 185 -1103 185
Tulajdonesi hozzjarlis -112082 -112082 -112082 -112082
2016 december 31. $226351 -17693 6655559 18059110 -7686840 17027820 2314595 24351122 319448 24870570
2017 januir. 1 £226391 17693 6655550 18089110 7686840 17027829 2314505 2455112 319 448 24870570
Marleg szerinti eradmeny 0 30908 830908 43391 £74297
Egvib ithgs jovadsien 217030 217030 217030 37715 254745
BW‘"‘“ e 2314585 2314395 2314595 0 0
Visszavasirolt sajit séazvények -123 -123 -123
Kiilsd rulajéonosoic =
raazesedanensk valtozasa 0 ] o 0 0 0
Fizstett oastalek 0 0 ] 0
Tulajéonosi hozzijarulis -12305 -12305 -12305 -12303
2017, jémius 30. 5226301 -17816 6655589 20361400 7469810 19547149 830906 25386630 400 584 25987184
Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. jinius 30-i és 2016. jinius 30-i nem auditdlt beszdmoldi
9. Mérlegen kiviili kotelezettségek

Cég név Garancia tipusa Garanciaval fedezett 6sszeg Pénznem | Osszegeuréban | Pénznem
Masterplast Romania Bankgarancia 1268974 RON 278657 EUR
Masterplast Romania Bankgarancia 391463 RON 85962 EUR
Masterplast Nyrt. Hitelfedezeti MP SK 245 000 EUR 245 000 EUR
Masterplast Kft. Véam 150 000 000 HUF 485909 EUR
Masterfoam Kft. Véam 10 000 000 HUF 32394 EUR
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 1300 000 EUR 1300 000 EUR
Osszesen: 2063 303 EUR

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. junius 30-i nem auditdlt beszamoldja, valamint a Tdrsasdg vezet6i informdciés rendszerébél
szdrmazé nem auditdlt adatok

Mérlegen kivili kotelezettségek: pénziigyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem
feltlintetett tételek (pl. kezességvallalds, garanciavallalas zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).

A romaniai adé vizsgalat hatdrozatanak 1 268 974 RON, valamint 391 463 RON késedelmi kamat befizetési
kotelezettség fedezetére a Vallalat bank garancidt nyujtott be és a hatdrozat ellen jogorvoslati kérelemmel is él.
Figyelembe véve az Ugy jogi kimenetelét - egyeztetve a Véllalat jogi tandcsaddjaval - a kotelezettséget a Vallalat
fuggé-kotelezettségként mutatja be.
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10. A Masterplast sajat gyarto kapacitasainak bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyaraban 2017 mésodik negyedévében a termelés kibocsatdsa mintegy 10 %-kal haladta
meg a 2016-os bazist, és 13,5 %-kal a terveket. A rendkivil jol sikerilt elsé negyedév utdn — alacsonyabb itemben,
de - tovabb novekedett a kibocsatés, igy az els6 féléves termelés 24 %-kal haladta meg a 2016-0s elsd félévet és
19%-kal a tervezetet.

A szabadkai hélos élvédé gyartds kibocsatdsa mintegy 5 %-kal maradt el a Il. negyedévben a tervezettdl a jol
sikerilt elsé negyedév utan.

Szabadkén a terveknek megfeleléen zajlottak az livegszovet gydrtds beruhdzas harmadik Uteméhez tartozo
csarnok épités és a technoldgia telepitésének munkalatai. A gyartécsarnok elkésziilt, valamennyi gép megérkezett
és a negyedév végével elkezd6dott a gépek telepitése is. A m(ikodé Uzemrészben folytatédott a termelés,
melynek mennyiségi kibocsatasa kis mértékben, mintegy 2%-al maradt el a tervezettél 2017. 1. negyedévben.

A Csoport kali kozpontu habfélia izemében a masodik negyedévben a kibocsatas a tervezettel megegyezé volt,
ami 3%-kal haladta meg a bazis id6szak szdmait. A legnagyobb ndvekedést a belfoldi, jellemzéen csomagoldipari
piac realizalta, mig az export piacokon elmaradas volt a tervezetthez képest. Az Gsszesitett féléves kibocsatas,
mind a bazist, mind a tervezetet kis mértékben meghaladja.

Kélon az livegszovet-gyartas termelése a terveknek megfeleléen alakult, ami azonban kis mértékben elmaradt a
tavalyi év azonos id6szakanak kibocsatasatol. Az elmaradas oka, hogy az idészak soran jellemzéen olyan
terméktipusokat gydrtott a Tarsasdg, melyek gyartasi sebessége lassabb a bazis id6szakénal.

A sepsiszentgydrgyi EPS gyartds mennyisége ugyan kis mértékben meghaladta a tavalyi méasodik negyedéves
bazisértékét, de a tervezettdl kissé elmaradt 2017. Il. negyedévben.

11. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2016.06.30 2016.12.31 2017.06.30
Tarsasagnal dolgozdk 47 48 42
Csoportszinten alkalmazott 758 800 879

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

12. A negyedév vége és a jelen féléves jelentés publikalasa kozti jelentésebb események

A kozzétett informacidkon kivil jelentds esemény nem tortént.
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13. Mérleg bemutatasa a 2016. december 31-i allomannyal 6sszehasonlitva

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Adatok euréban 2017.06.30 2016.12.31 Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6zok 27 918 695 24378 662 3540033 15%
Immateridlis javak 54371 154 146 -99775 -65%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 34965 34780 185 1%
Halasztott ad6-eszkozok 384530 353 264 31266 9%
Befektetett eszk6zok 28 392 561 24920 852 3471709 14%
FORGOESZKOZOK
Készletek 20030746 18688 573 1342173 7%
Vevék 15499 810 10602 452 4897 358 46%
Adokovetelés 1205790 1170667 35123 3%
Egyéb pénziigyi kbvetelések 74925 4106 70819 1725%
Egyéb forgdeszkozok 2083090 2252369 -169 279 -8%
Pénzeszkozok 2744318 2442 368 301950 12%
Forgdeszko6zok 41638679 35160535 6478 144 18%
ESZKOZOK OSSZESEN 70031 240 60 081 387 9949 853 17%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5226391 5226391 0 0%
Tartalékok 19547 149 17027 829 2519320 15%
Visszavasarolt sajat részvény -17 816 -17 693 -123 1%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 830906 2314595 -1483 689 -64%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat toke 25586 630 24551122 1035508 4%
Kilsé tulajdonosok részesedése 400554 319448 81106 25%
Sajat toke 25987 184 24870570 1116614 4%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 6760 966 5243982 1516984 29%
Halasztott adokotelezettség 278380 276 539 1841 1%
Halasztott bevételek 1905010 1983313 -78 303 -4%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 2157719 2005 869 151850 8%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 11102075 9509703 1592372 17%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 14775 896 11844078 2931818 25%
Szallitok 14 580 548 10856 768 3723780 34%
Rovid lejaratu pénziigyi lizing kotelezettségek 91656 142416 -50760 -36%
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek 142 282 24419 117 863 483%
Addkotelezettség 1166579 515270 651309 126%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 302157 302157 0 0%
Céltartalékok 134961 68132 66 829 98%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1747902 1947 874 -199 972 -10%
Rovid lejaratu kotelezettségek 32941981 25701114 7 240 867 28%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 44044 056 35210817 8833239 25%
FORRASOK OSSZESEN 70031 240 60 081 387 9949 853 17%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2016. december 31-i auditdlt és 2017. jinius 30-i nem auditdlt beszdmoldi
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14. Konszolidaciés korbe tartozé gazdasagi tarsasagok

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Tarsasag neve Cégl:‘(:jlzgyzés Torzstoke Deviza T:;j;l::i Szaa;anz;ti Tevékenység
Masterplast Romania S.R.L. Romadnia 36000 | RON 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 192557060 | RSD 100% 100% gsgggg‘yag nagykereskedelem, EPS
Master Plast s.r.o. Szlovakia 26 555 EUR 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20000 HRK 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27000 | UAH 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 200 000 PLN 80,04% 80,04% Epitéanyag nagykereskedelem
MasterFoam Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Folia gyartas
Masterplast Kft. Magyarorszag 10 000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast D.O.O. Macedoénia 973255 | MKD 10% 10% Epitéanyag nagykereskedelem
000 Masterplast RUS Oroszorszag 1000 000 RUB 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223500 UAH 100% 100% Vagyonkezel6
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag 230000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag 300 000 000 HUF 100% 100% Uvegszovet gyartas
Masterplast International Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Kozvetett kapcsolatok
Masterplast D.O.O. Macedoénia 973255 | MKD 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
A csoport tdrsult
vdllalkozdsa:

Masterprofil Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 20% 20% Profil gyartas

Forrds: a Tdrsasdg vezet6i informdcios rendszerébél szdrmazé nem auditdlt adatok

A kordbbi kozzétételnek megfeleléen a Tarsasag 2017. februar 20-an értékesitette a bulgariai Masterplast Bulgaria Ltd.-ben
|évd 99,88% mértékii részesedését.

15. Vezeto allast személyek és a Kibocsaté miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak

Az lgazgatétandcs tagjai a targyidészakban:

Megbizas kezdete Igazgatotanacs
Név Beosztas (igazgatosagi Megbizas vége /lgazgatésag tagként Részvénytulajdon
tagsag kezdete) eltoltott ido

Tibor David Igazgatdtanacs elnoke 2008.04.03. 2018.04.30 hozzavetélegesen 9 év 4 767,076,db
torzsrészveny

Acs Balazs Igazgatdtanacs alelndke 2008.04.03. 2018.04.30 hozzavetélegesen 9 év 4 096,278,db
torzsrészveny

Kazar Andrés igazgatoétandcsi tag 2013.04.24. 2018.04.30 hozzévetélegesen 4 év -

Dr."Martm—HaJdu igazgatotanacsi tag 2014.05.01. 2018.04.30 hozzéavetélegesen 3 év -

Gyorgy

Dirk Theuns igazgatotanacsi tag 2014.05.01. 2018.04.30 hozzéavetélegesen 3 év -
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A Térsasdg fels6-vezetésének adatait az aldbbi tablazat mutatja 2017. junius 30-an:

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Jelenlegi Je!’e nleglm Részvény-
. fels6vezeto6i .
a a felsévezetoi Py tulajdon
Név Beosztas .. pozicié
pozicioé kezdete " . (db)
megsziinése
Piry Laszlo vezérigazgatd 2017.01.01. hatarozatlan idejd -
Csokl6 Gabor gyartasi és miszaki igazgaté 2010.01.01. hatérozatlan idejd 41587
Nadasi Rébert gazdasagi igazgatéd 2010.08.02. hatérozatlan idej( 33864
Bunford Tivadar' dél-europai régidigazgatd 2015.02.26. hatérozatlan idej( 4519872
Jancso lllés Uzletfejlesztési vezetd 2015.02.26. hatérozatlan idej( -

' A Masterplast YU D.o.o. vezet&jeként a Csoport operativ iranyitasaban vesz részt
2 Kozvetlenul és kozvetetten birtokolt

16. A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezo részvényesei

A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezé részvényesei a jelentés lezarasnak idépontjaban a bejelentések

alapjan:

Név Letétkezeld Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David* nem 4767076 34,69
Acs Balazs nem 4096 278 29,81
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 915 545 6,66
Osszesen 9778899 71,16

* Tibor David részvényeinek szama 2017. februar 6-an 4.767.076 darabra, részesedésének mértéke 34,69%-ra valtozott

17. A sajat tulajdonban Iévé részvények (db) mennyiségének bemutatasa

2017. 06. 30.
Kibocsato tulajdondban lévo 9650
Leanyvallalatoknal lévd 0
Mindosszesen 9650
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18. A Tarsasag targyidészakban megjelent kozzétételei:

Megjelenés Targy

2017.01.02. Tajékoztatds az alaptéke nagysdgardl és a szavazati jogok szamardl

2017.02.01. Tajékoztatds az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2017.02.06. Tulajdonosi bejelentés

2017.02.21. Tajékoztatds részesedés értékesitésérdl

2017.02.22. A MASTERPLAST Nyrt. tajékoztatdsa a 2016. év 1-12. hénapjanak gazdalkodasarol
2017.03.01. Tajékoztatds az alaptéke nagysadgardl és a szavazati jogok szamardl

2017.03.17. Tajékoztatds részesedés atruhazas cégbirdsagi bejegyzésérdl

2017.03.27. Kozgy(ilési meghivé

2017.03.27. Javadalmazasi nyilatkozat

2017.04.03. Tajékoztatas sajat részvény Munkavallaléi Résztulajdonosi Program részére torténd dtadasarol
2017.04.03. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2017.04.07. Kozgytilési el6terjesztések

2017.04.28. Kozgydilési hatarozatok

2017.04.28. Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2017.04.28. Eves jelentés

2017.04.28. Osszefoglald jelentés

2017.05.02. Tajékoztatas az alaptSke nagysagarol és a szavazati jogok szamarél

2017.05.12. Tajékoztatas részvény-atruhazasrol

2017.05.15. Id6kozi vezetéségi beszamold

2017.05.23. Tajékoztatas a MASTERPLAST ROMANIA S.R.L. AFA fizetési kotelezettségérdl
2017.06.01. Tajékoztatas az alaptSke nagysagarol és a szavazati jogok szamarél

2017.06.27. Tajékoztatas az éves rendes kozgy(ilés hatarozatainak megfeleld valtozasok cégjegyzékbe tortént bejegyzésérdl
2017.06.27. A Tarsasag hatélyos Alapszabélya

2017.07.03. Tajékoztatas az alaptSke nagysagarol és a szavazati jogok szamarél

2017.08.01.

Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A, a tovabbiakban
,Tarsasdg”) kijelenti, hogy az alkalmazhaté szamviteli el6irdsok alapjan, a Térsasag legjobb tudomasa szerint
elkészitett Osszevont (konszolidalt) féléves beszamold valés és megbizhaté képet ad a kibocsaté és a
konszolidacidba bevont vallalkozdsok eszkdzeirdl, kdtelezettségeirdl, pénzligyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl
és veszteségérdl, tovabbd az 6sszevont (konszolidalt) vezetéségi jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatéd és a
konszolidacidba bevont vallalkozdsok helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérél, ismertetve a pénziigyi év
hatralévé hat hénapjat érinté fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Sarszentmihaly, 2017. augusztus16.

S F=-

Tibor David
az lgazgatotanacs elndke
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Founded in 1997, the main areas activity of Masterplast (later: Corporation, Company, Group, Company Group) are
the production and sale of building industry insulation materials. With its headquarters in Hungary, the Central
and Eastern European international company group has 9 subsidiary companies worldwide, where it operates 3
own-property production units. The Group has market presence with its main products, thermal insulation system,
heat, sound and water insulation, roofing and dry construction. Its international manufacturing bases (own and
production under license) ensure that group products reach the European markets and markets outside Europe
through the subsidiary companies and the partners. Masterplast considers aspects of sustainability, energy
efficiency and environment protection of high relevance in its internal processes as well as applying these in the
fields of production and innovation as well.

SUMMARY

In a further improving market environment the Company increased its revenues by 6% in Q2 2017, mainly
due the outstanding sales on the Hungarian, Polish and Slovakian markets. The increased revenue
contained a larger proportion of EPS sales with lover margin, so a drop in the commercial margin was
realized in Q2 which coupled with a higher fuel and freight costs too. There was a good performance in the
Company'’s factories and the last stage of the capacity enlargement investment in Subotica has been
running according to the plans. Due to the growing manufacturing headcounts and the raising wages and
salaries in Hungary the personnel costs increased. The increase of loans resulted in a higher interest
expenses and the unfavourable exchange rate tendency had a negative effects on the quarterly financial
results. All in all, the Company succeeded to over-deliver its EBIT and PAT plan by H1 2017, however its
result landed lower comparing to the strong base period. The further improving market environment, the
growing production outputs and the inventory piled to the main season might guarantee to over-deliver
the Company’s sales target and the achievement of the EBITDA plan.

Data in thousand EUR Q22017 Q22016 2017 YTD 2016 YTD
Sales revenue 23755 22434 41784 37874
EBITDA 1633 1729 2244 2459
EBITDA ratio 6,9% 7,7% 5,4% 6,5%
Profit / loss after tax 848 1448 874 1462
Net income ratio 3,6% 6,5% 2,1% 3,9%

Source: consolidated, non-audited report of the Company on 30" of June 2017 and on 30" of June 2016 according to IFRS and non-audited data from
the Company’s management information system

e Rather improving trends were experienced in the building industry in the second quarter of 2017 concerning

the Group'’s country portfolio. According to the statistics in its main market (Hungary) the company has met
with intensive market tendency supported by the improving effect of the energetics tenders of the EU and of
the implemented government incentives in this period. However, concerning the small private customer
market this higher demand could not be realized yet, but there was a significant increase in number of the
building permits. The feedbacks of the building industry participants showed a mixed picture about the
Romanian market in the second quarter of 2017. The number of issued building permits decreased, and the
output of renovation sector has declined too due to the new quality standard implementation.
The Serbian economy failed to perform on the expected rate partly due to political reason and due to the low
investment rate. The Ukraine economy slowed down in Q2 and the GDP output was below the expected line.
There was a similar tendency in Croatia as well where a negative GDP growth was reported in 2017. In
Slovakia the positive market trend continued.

e The revenue from sales reached 23 755 thousand euros, so increased by 6% in Q2 2017 versus the same
period of 2016. The Company achieved 41 784 thousand euros revenue - increased 10 % - in Q2 2017
compared to 37 874 thousand euros in 2016.

e The Company had an excellent sale performance in all main product groups in Q2 2017. The largest
proportion (48%) of the sales revenue was still the thermal insulation systems and its elements product group
(10% growth) which was largely influenced by the growing building and flat refurbishment markets.
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The main part of the sales increase came from the EPS sales where the customers did pre-purchasing and
stockpiling due to drastic rising in the raw material prices in the second quarter. The company achieved 20%
growth in the dry construction and related products and 16% growth in the heat, sound and water insulation
materials in Q2 2017. The revenue stagnated in the strategic focused roofing foils and accessories product
group compared to the 2016. The revenue of the building industry accessories product group decreased
slightly in the second quarter 2017. Regarding bituminous roof covering and shingle coverings there was a
25% decrease and the sales declined by 36% in the non-strategic raw and packaging material business in Q2
2017.
The Company realized on outstanding sales on its biggest Hungarian market, where the sales grew by 21%.
The Company has achieved 30% growth in Poland, 18% in Slovakia, 3% in Romania and 9% in the “other
countries” where on all small markets the revenue increased. The sales decreased on the Export markets (7%),
in Serbia (11%), in Croatia (10%) in Q2 2017 versus the basis. After the sharp decline in H2 2016 the sales
performance has improved further in Ukraine where the turnover of the second quarter was only by 4 %
lagging compared to the strong basis.
The growth of the commercial margin lagged behind the rate of sales growth due to the larger proportion of
the EPS product sales, which carry smaller margin content. The trade margin increased mainly on the
Hungarian, Polish, and Slovakian markets while on the largely competitive Serbian and Croatian markets it
decreased in value-terms as well in Q2 2017.
The enlarged shipping demand of the higher EPS sales and the fuel price increase caused a fuel and delivery
cost increase, while the change of legal structure effected in a higher bank costs in 2017 compared to the
base period.
The output of EPS (expanded polystyrene) in the Subotica plant increased significantly and there was a
smaller growth in the isofoam factory in Kal and in the EPS factory in Sfantu Gheorghe in 2017 compared to
the same period last year. In Subotica the new fiberglass manufacturing unit produced the planned volumes
in the last quarter, whereas in Kal the changeover of products with slower production run decreased the
fiberglass-mesh output.
Considering the changes in self-manufactured inventories too, the cost of materials and services increased
same rate with the revenues changed, by 6% in Q2 2017 compared to the base. While in total the costs grew
by11 % compared the revenue growth by 10%.
Mainly due to the expanded production in Serbia and due to the higher salaries and wages in Hungary the
personnel expenditures of the Group increased by 23% in the second quarter -24 % YTD - compared to the
base. The Company had 879 employees at the end of June 2017, - 309 people from it being employed at the
new production unit in Subotica, - as opposed to the staff level of 758 of Q2 2016.
The investment in the new product lines resulted an increase in the amount of depreciation, while the level of
the other operating revenues and expenses improved. Despite of the increase of revenue the reserve for
doubtful debtors has decreased and one-off, building sales items improved the other incomes too in Q2 2017.
As a results of the above mentioned the EBITDA was 1 633 thousand euros in the Q2 (6,9% EBITDA ratio)
compared to 1 728 thousand euros with 7,7% EBITDA ratio in the base period. Taken into account the
depreciation too the EBIT resulted in 1 448 thousand euros in the second quarter-exceeding the business
plan target-, but smaller than the level of 1750 thousand euros of 2016 same period.
The interest revenues went up a bit, while as a result of a larger credit line the interest expenses increased
compared to the base.
Due to the weakening of Ukrainian Hryvnia and Russian Rubble the Company booked 149 thousand euros
loss among other financial results in Q2 2017 oppositely to the 192 thousand euros profit in the base period.
The expenditure of the financial results were 225 thousand euros loss in the first half year of 2017, which
contains 59 thousand euros unrealized exchange rate losses.
Considering the financial results as well, the Company generated 848 thousand euros profit after tax in 2017
compared to the 1 448 thousand euros profit of the base period. While the cumulated profit after tax was 874
thousand euros compared to the 1 461 thousand euros profit of the base period.
The inventory level on 30" June 2017 was 20 031 thousand euros, 2 786 thousand euros higher compared to
the closing data of the base period. The higher level of the inventory derives from the growing output of self-
manufactured fiberglass products, the increased stock of the missing sales in Ukraine and the higher product-
background of the main season.
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As result of the excellent June sales performance the trade accounts receivables were by 1 476 thousand
euros (11%) higher by end of Q2 2017 than at the end of the base period.
The Company expects to continue the upward trends on its main markets for the next periods besides
increasing and harsh competition. The further improving market environment, the growing production
outputs and the inventory piled to the main season might guarantee to over-deliver the Company’s sales
target and the achievement of the EBITDA plan. The hectic movement of the EUR/USD and EUR/HUF
exchange rate in the summer period might have effect on the Company business and financial results too.
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Financial tables:
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Sales by countries (in 1000 EUR) Q22017 Q22016 Change % 2017 YTD 2016 YTD | Change %
(A) (B) (A/B-1) (A) (B) (A/B-1)

Hungary 7547 6218 21% 14015 10847 29%

Export 3340 3601 -7% 6195 6341 -2%

Romania 3561 3469 3% 5928 5808 2%

Serbia 2346 2642 -11% 4081 4159 -2%

Ukraine 1798 1872 -4% 2862 3032 -6%

Croatia 1052 1170 -10% 2064 2123 -3%

Poland 1471 1132 30% 2344 1879 25%

Slovakia 1202 1015 18% 1989 1588 25%

Other 1438 1314 9% 2306 2095 10%

Total sales revenue 23755 22434 6% 41784 37874 10%

Contribution of countries in percentage to the

total sales revenue

Hungary 32% 28% 34% 29%

Export 14% 16% 15% 17%

Romania 15% 15% 14% 15%

Serbia 10% 12% 10% 11%

Ukraine 8% 8% 7% 8%

Croatia 4% 5% 5% 6%

Poland 6% 5% 6% 5%

Slovakia 5% 5% 5% 4%

Other 6% 6% 6% 6%

Total sales revenue 100% 100% 100% 100%

Sales by main product groups (in 1000 EUR) Q22017 Q22016 | Change % 2017 YTD 2016 YTD | Change %
(A) (B) (A/B-1) (A) (B) (A/B-1)

Thermal insulation systems and its elements 11479 10430 10% 18797 16991 11%

Heat, sound and water insulation materials 4298 3700 16% 7 547 6 408 18%

Roofing foils and accessories 3311 3313 0% 5826 5650 3%

Dry construction products 2360 1972 20% 4730 3890 22%

Building industry accessories 811 836 -3% 1409 1437 -2%

Bituminous roof covering and shingle coverings 724 965 -25% 1079 1313 -18%

Production and other packaging materials 773 1217 -36% 2396 2185 10%

Total sales revenue 23755 22434 6% 41784 37874 10%

Contribution of product groups in percentage to

the total sales revenue

Thermal insulation systems and its elements 48% 46% 45% 45%

Heat, sound and water insulation materials 18% 16% 18% 17%

Roofing foils and accessories 14% 15% 14% 15%

Dry construction products 10% 9% 11% 10%

Building industry accessories 3% 4% 3% 4%

Bituminous roof covering and shingle coverings 3% 4% 3% 3%

Production and other packaging materials 3% 5% 6% 6%

Total sales revenue 100% 100% 100% 100%

Source: consolidated, non-audited report of the Company on 30" of June 2017 and on 30" of June 2016 according to IFRS and on-audited data from

the Company’s management information system
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Profit and loss account (in 1000 EUR) Q22017 | Q22016 | Change | Index 2017 YTD | 2016 YTD | Change | Index
(A) (B) A-B (A/B-1) (A) (B) A-B (A/B-1)
Sales revenues 23755 22434 1321 6% 41784 37874 3910 10%
Cost of materials and services -19522 | -18457 -1065 6% -34716 -31870 -2 846 9%
Payroll costs and contributions -2576 -2098 -478 23% -4918 -3971 -947 24%
Depreciation -405 -364 -42 12% -797 -709 -88 12%
Change in self-manufactured inventories -166 -102 -63 62% -71 570 -641 -112%
Other operating revenues and expenses 142 -48 190 -398% 165 -145 310 -214%
EBITDA 1633 1729 -95 -6% 2244 2459 -214 -9%
EBIDTA ratio 6,9% 7,7% 5,4% 6,5%
PROFIT / LOSS OF BUSINESS ACTIVITY (EBIT) 1228 1365 -137 -10% 1448 1750 -302 -17%
Interest revenues 39 30 10 32% 75 56 18 33%
Interest expenses -148 -92 -56 60% -290 -228 -62 27%
Other financial revenues and expenses -149 192 -341 -178% -225 -10 -215 2129%
FINANCIAL PROFIT/LOSS -258 129 -387 -300% -440 -182 -259 142%
Profit/loss from associations -1 4 -5 -136% 0 6 -6 -100%
Profit/loss before income tax 968 1498 -529 -35% 1008 1574 -566 -36%
Taxes -120 -50 -71 143% -133 -112 -21 19%
Profit/loss after taxation 848 1448 -600 -41% 874 1462 -587 -40%
Profit attributable to the owners of the parent 808 1413 -605 -43% 831 1428 -597 -42%
Profit attributable to the minority 40 35 5 13% 43 34 10 29%
Profit/loss per stock (EUR) 0,06 0,10 0,06 0,10

Source: consolidated non-audited report of the Company on 30" of June 2017 and on 30" of June 2016
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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Balance Sheet (in 1000 EUR) 30.06.2017 30.06.2016 Change Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
FIXED ASSETS
Land, buildings and equipment 27919 23489 4430 19%
Intangible assets 54 62 - -12%
Shares in related companies 35 35 0 1%
Deferred tax assets 385 440 -55 -13%
Total fixed assets 28393 24 025 4368 18%
CURRENT ASSETS
Inventories 20031 17 245 2786 16%
Trade accounts receivable 15500 14024 1476 11%
Tax receivables 1206 1395 -190 -14%
Other financial receivables 75 49 26 52%
Other current assets 2083 2988 -905 -30%
Liquid assets 2744 4511 -1767 -39%
Total current assets 41639 40212 1426 4%
TOTAL ASSETS 70031 64 237 5794 9%
CAPITAL AND RESERVES
Subscribed capital 5226 5226 0 0%
Reserves 19 547 16 909 2638 16%
Repurchased shares -18 -30 12 -40%
Parent share of interests 831 1428 -597 -42%
Equity attributable to the owners of the parent 25587 23534 2053 9%
Minority interests 401 286 115 40%
Total capital and reserves 25987 23819 2168 9%

LONG-TERM LIABILITIES

Long- term loans 6761 4344 2417 56%
Deferred tax liabilities 278 291 -13 -4%
Deferred income 1905 2188 -283 -13%
Other long-term liabilities 2158 2745 -587 -21%
Total long-term liabilities 11102 9567 1535 16%

SHORT-TERM LIABILITIES

Short-term loans 14776 12498 2278 18%
Trade accounts payable 14581 14380 200 1%
Short-term leasing liabilities 92 87 4 5%
Other financial liabilities 142 57 85 148%
Tax liabilities 1167 1035 131 13%
Short-term deferred income 302 163 139 86%
Provisions 135 184 -49 -27%
Other short-term liabilities 1748 2446 -698 -29%
Total short-term liabilities 32942 30851 2091 7%
TOTAL LIABILITIES 44 044 40418 3626 9%
TOTAL CAPITAL AND LIABILITIES 70031 64 237 5794 9%

Source: consolidated non-audited report of the Company on 30" of June 2017 and on 30" of June 2016

29




MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Balance Sheet (in 1000 EUR) 30.06.2017 31.12.2016 Change Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
FIXED ASSETS
Land, buildings and equipment 27919 24379 3540 15%
Intangible assets 54 154 -100 -65%
Shares in related companies 35 35 0 1%
Deferred tax assets 385 353 31 9%
Total fixed assets 28393 24 921 3472 14%
CURRENT ASSETS
Inventories 20031 18 689 1342 7%
Trade accounts receivable 15500 10602 4897 46%
Tax receivables 1206 1171 35 3%
Other financial receivables 75 4 71 1725%
Other current assets 2083 2252 -169 -8%
Liquid assets 2744 2442 302 12%
Total current assets 41639 35160 6478 18%
TOTAL ASSETS 70031 60 081 9950 17%
CAPITAL AND RESERVES
Subscribed capital 5226 5226 0 0%
Reserves 19547 17028 2519 15%
Repurchased shares -18 -18 0 1%
Parent share of interests 831 2315 -1484 -64%
Equity attributable to the owners of the parent 25587 24551 1036 4%
Minority interests 401 319 81 25%
Total capital and reserves 25987 24 871 1117 4%
LONG-TERM LIABILITIES
Long- term loans 6761 5244 1517 29%
Deferred tax liabilities 278 277 2 1%
Deferred income 1905 1983 -78 -4%
Other long-term liabilities 2158 2006 152 8%
Total long-term liabilities 11102 9510 1592 17%
SHORT-TERM LIABILITIES
Short-term loans 14776 11844 2932 25%
Trade accounts payable 14581 10 857 3724 34%
Short-term leasing liabilities 92 142 -51 -36%
Other financial liabilities 142 24 118 483%
Tax liabilities 1167 515 651 126%
Short-term deferred income 302 302 0 0%
Provisions 135 68 67 98%
Other short-term liabilities 1748 1948 -200 -10%
Total short-term liabilities 32942 25701 7 241 28%
TOTAL LIABILITIES 44 044 35211 8833 25%
TOTAL CAPITAL AND LIABILITIES 70031 60 081 9950 17%

Source: consolidated non audited report of the Company on 30" of June 2017 and audited on 31° of December 2016.
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