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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Masterplast, Csoport) f& tevékenysége az épitdipari
szigetel6anyagok gydrtdsa és értékesitése. A magyarorszagi kozpontu, kozép- és kelet-eurépai nemzetkozi
cégcsoport ma a vildg 8 orszagaban rendelkezik sajat tulajdonu aktiv lednyvallalattal, melyben 2 sajat tulajdonu
gyartéegységet is muikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigetelé rendszer, hé-, hang- és
vizszigetelés, tetéfedés, valamint a szarazépitészet tertiletén van jelen. Nemzetkozi gyartébazisai (sajat, bérgyartas)
biztositjak, hogy a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein keresztil eljussanak az eurépai és egyes Eurépan
kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatésag, energiahatékonysag és kornyezetvédelem szempontjait mind
belsé folyamataiban, mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tartja.

1. OSSZEFOGLALO

Jellemzéen pozitiv iparagi kornyezetben 13%-kal nétt a Csoport arbevétele 2018. IV. negyedévben, a
magyar, lengyel, szlovak és Export piacon elért kivalo teljesitménynek tulajdonithatéan. Novekedett a
Tarsasag forgalma és kereskedelmi arrése, valamint tovabb béviilt a sajat gyartas. A béremeléseknek
tulajdonithatéan megndvekedtek a személyi koltségek, a gyarté beruhazasokhoz kapcsolédéan magasabb
volt az amortizacié, valamint emelkedtek az egyéb raforditasok. A Tarsasag EBITDA-ja 22%-kal, mig
miikodési eredménye (EBIT) 14%-kal emelkedett 2018. IV. negyedévben a forgalom 13%-0s emelkedése
mellett. Az utolsé negyedév pénziigyi eredményben jelentésebb arfolyamveszteség keriilt elszamolasra,
amely mogott a kedvezotlen arfolyamhatasok alltak. Egész évre vetitve a Tarsasag arbevétele 10%-kal
boviilt, novekedett a kereskedelmi arrés és nott a sajat gyartas kibocsatasa és hatékonysaga. Emelkedtek
ugyanakkor a személyi jellegii raforditasok, az értékcsokkenés és egyéb raforditasok is, de 6sszességében
a tarsasag uzleti eredménye 24%-kal, addzas utani eredménye - a forgalomnovekedést meghaladéan -
15%-kal emelkedett. A Tarsasag 2018. soran eladta a veszteségtermel6 egységeit (sepsiszentgyorgyi EPS
gyartogép, orosz leanyvallalat), melyek egyszeri tételként rontottak az éves eredményt. A sikeres utolsé
negyedévvel sikeriilt feliilteljesiteni a Vallalat lizlet tervét és a megval6sulé Gj beruhazasok biztosithatjak a
boviil6 forgalom aruhatterét.

Adatok ezer euréban 2018.1V.né 2017.1V.né 2018. 2017.
Ertékesités arbevétele 23817 21012 97928 89343
EBITDA 1082 886 6076 4942
EBITDA hényad 4,5% 4,2% 6,2% 5,5%
Addzott eredmény -62 680 3074 2682
Adézott eredmény hanyad -0,3% 3,2% 3,1% 3,0%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. december 31-i nem auditdlt és 2017. december 3 1-i auditdlt beszamoldi, valamint a Csoport vezetbi
informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

e 2018. IV. negyedévben jellemzdéen pozitiv tendencidkat tapasztalt a Masterplast az egyes piacokon. A piacok
szempontjabol legnagyobb sulyd Magyarorszagon tovdbbra is ipardgi ndvekedésrél, és az el6zd évinél
élénkebb gazdasagi folyamatokrél szamoltak be a statisztikak. Romaniaban csokkent az épitdipari munkalatok
volumene az el6z6 év azonos idészakdhoz képest, valamint mérsékl6dott a lakdsépités, és az dtadott Uj lakdsok
szama. Szerbiaban 2018. IV negyedévében névekedett a brutté hazai termék a tavalyi év azonos idészakahoz
viszonyitva, és az épitbiparban bevezetett reformok tovabbra is pozitiv hatassal voltak a befektetésekre.
Ukrajnaban nétt a GDP, s az elvégzett épitési munkalatok értéke is meghaladta a tavalyi idészak értékét.
Javulast mutattak Horvatorszagban a gazdasagi mutaték 2018. IV. negyedévben, nétt a kiadott épitési
engedélyszam, s pozitiv volt a beruhdzasi kedv. Lengyelorszagban is folytatodott a gazdasag novekedése, mig
Szlovakiaban kissé lassult a névekedés az utolsé negyedévben.

e A Masterplast arbevétele 2018. IV. negyedévben 23 817 ezer eurd volt, 13%-kal magasabb a 2017-es bazisév
azonos id6szakahoz képest. Eves szinten 97 928 ezer eurd forgalmat ért el a Csoport, ami 10%-kal magasabb a
bazisnal.

e Tovéabbra is a homlokzati hdszigetel6 rendszerek adték a legnagyobb hanyadot, ahol a IV. negyedévben
14%-kal emelkedett a forgalom. A tetoféliak és teté elemek arbevétele 2%-kal csokkent, mig a
szarazépitészeti rendszerek teriilete 15%-kal nétt. A h6-, hang- és vizszigetel6 anyagok termékcsoportban
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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
2018. IV. negyedévben 16%-kal, mig az épitéipari kiegészitd termékek esetében 34%-kal a nétt a forgalom
2017. azonos id6szakdhoz képest. Az ipari alkalmazasok termékcsoportban 24%-os forgalom erésodést ért el
a Csoport 2018. IV. negyedévében a bazisidészakhoz képest.
A Csoport legnagyobb sulyu magyar piacan és Szlovakiaban 23%-kal novekedett az arbevétel 2018. IV.
negyedévében a bazissal 6sszehasonlitva. A legkisebb forgalmi részarannyal bir6 Macedéniaban 34%-os, mig
Lengyelorszagba 21%-os volt a forgalmi ndvekedés. A tarsasag Export piacain is bévilt az arbevétel (11%),
csakugy, mint Ukrajnaban (9%) és Horvatorszagban (9%). Kisebb mértékd novekedés volt Szerbiaban (3%),
mig Romaniaban csékkent az arbevétel 7%-kal a IV. negyedévben a bazissal 6sszevetve.
A forgalom bévilése mellett novekedett a kereskedelmi &rrés 2018. IV. negyedévben a bazisidészakhoz képest.
Erdemben az Export, lengyel és ukran piacokon nétt a Csoport kereskedelmi arrése az utolsé negyedévben, de
a magyar és horvat piacokon is bévilt a realizalt arrés tomeg. Jelentésen emelkedett a szabadkai Uivegszdvet
és halos élvédo, kisebb mértékben a kali habfélia gyar kibocsatasa 2018. IV. negyedévben a bazishoz képest.
Javult a Csoport gyartas-hatékonysdga és ndvekedett a gyartasi eredménye 2018. IV. negyedévben a bazishoz
képest. Kissé névekedtek a Csoport gyartasi alap- és egyéb anyag koltségei, mig az izemanyag, karbantartasi
koltségek csokkentek. Novekedtek az energiakdltségek, az idegen szallitasi koltségek és a bérleti dijak 2018. IV.
negyedévében a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. A sajat termelési készletek dllomanyvaltozéasat is figyelembe
véve a Tarsasag anyagok és igénybevett szolgaltatas koltségei a forgalom névekedésével azonos mértékben
(13%) emelkedtek 2018. IV. negyedévben az el6z6 évi bazishoz képest.
Novekedtek a személyi jellegu raforditasok 2018. IV. negyedévében a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2018.
december végével 925 f6t alkalmazott a Csoport, szemben a bazisidészak 934 f&s allomanyaval.
Nagyrészben a szerbiai és a kali gyartd beruhazasokhoz kapcsoléddan névekedett az elszdmolt amortizacio
2018. IV. negyedévben a bazishoz képest.
Novekedtek az egyéb mikodési réforditasok 2018. IV. negyedévben a bazisidészak nyereségével szemben,
amikor is targyi eszkoz értékesitések nyeresége jelentésen csokkentette a tavalyi év raforditasait
Mindezek eredményeképpen a Csoport EBITDA-ja 2018. IV. negyedévében 1 082 ezer eurd (4,5 % EBITDA
hanyad) volt a bazisidészak 886 ezer eurds (4,2 % EBITDA hdnyad) értékével szemben, ami 22%-os
novekedésnek felet meg.
Figyelembe véve az értékcsokkenést is, az lizleti tevékenység eredménye (EBIT) 553 ezer eurd volt 2018-ban,
ami 14%-kal haladta meg a bazis 484 ezer eurd értékét.
A magasabb hitelkeret kihasznalas ellenére sem novekedett a Tarsasdg kamatkoltsége 2018. IV. negyedévben
a bazishoz képest, ami a Tarsasag kedvezébb banki kondicidinak volt koszonhetd.
Els6sorban a forint negyedéves ersodésének — nett6é deviza kovetelés allomany - és az orosz lednyvallalat
konszolidaciéjaval keletkezett arfolyamveszteségnek tulajdonithatéan a pénziigyi muveletek egyéb
eredményeként 379 ezer eurd veszteség kerilt elszdmoldsra a bazisidészak 277 ezer eurd nyereségével
szemben.
A Csoport addzas utani eredménye 2018. IV. negyedévben 62 ezer eurd veszteség volt, a bazisidészak 680 ezer
eurd nyereségével szemben.
A Befektetett eszkdzok értéke 2018. IV. negyedév végén 35 522 ezer eurdt mutatott, ami 5 793 ezer eurdval
magasabb a bazisidészak fordulénapi dllomanyanal. A névekményt a szabadkai livegszovet gyar beruhazas,
valamint a kéli habfélia gyértésor bévités magyarazza.
A készletallomany 2018. IV. negyedév végén 23 260 ezer eurd volt, 2 089 ezer eurdval nagyobb a bazisidészak
zarékészleténél.
2018.végén a vevdallomany 12 397 ezer eurd volt, ami a forgalom novekedésnél kisebb ardnyban nétt a 2017-
es bazissal 6sszehasonlitva.
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2. Kiilsé gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkoto szigetel- és mas épitéanyagok gydrtasat és értékesitését jelentés mértékben
befolyasolja a kiilsé gazdasagi, iparadgi kornyezet alakuldsa. Az épitéanyagok és kiegészité termékek forgalma
els6sorban az Uj épliletek piacdhoz kdthetd, mig a szigetel6anyagok (elsésorban hészigetelés) forgalma mind az Uj
épitési ingatlanok, mind pedig a felujitasi piachoz kapcsolodik.

2018. IV. negyedévben jellemzden pozitiv tendencidkat tapasztalt a Masterplast orszag-portfélidja iparagi
kornyezetének alakuldsaval kapcsolatban az egyes piacokon.

A piacok szempontjabdl legnagyobb sulyu Magyarorszagon tovabbra is iparagi novekedésrél, és az el6z6 évinél
élénkebb gazdaséagi folyamatokroél szamoltak be a statisztikdk. A még futé EU-s energetikai hatékonysag javité
palyadzatok és az allami otthonteremtési program kovetkeztében megnodvekedett tarsashaz-épitések voltak a
mozgatérugok. A lakasépitési piac f6 novekedési terlletei a févarosi beruhdzasok és a nagyobb vérosokban zajlé
ingatlanfejlesztések voltak. A lakossagi piacon is érezhetd volt a kereslet ndvekedése. Ugyanakkor a munkaeréhiany
nagymértékben kihat az épitdipar teljesitményére a kdvetkezé idészakokban is. Az épitdipari varakozasok tovabbra
is pozitivak, habar az dfakedvezmény visszavonasa varhatéan maér a kovetkezd negyedévben hatéssal lesz az Uj
beruhéazasok inditasara.

Romaniaban negativ képet mutatott a kereslet az épitdipari piacon 2018. IV. negyedévében, amit a Statisztikai
Hivatal szamai is alatdmasztottak. Csdkkent az épitbipari munkalatok volumene az eléz6 év azonos idészakédhoz
képest, valamint mérséklédott a lakdsépités, és az atadott Uj lakdsok szdma. Halasztdsra kerliltek a tervezett
kormanyzati feltjitasok is - melynek hatterében a koltségvetés atcsoportositasa allt -, valamint késébbre tolodtak a
megkezdett épitbipari projektek befejezései a fokozott munkaerdéhidnynak tulajdonithatéan. Az év végén
bejelentett kormanyzati tervezet alapjan varhatéan emelkedni fognak a minimélbérek és tovabbi
addkedvezmények is varhatdak az épitési szektorban.

Szerbiaban 2018. IV. negyedévben is novekedett a brutté hazai termék 2017. azonos idészakahoz viszonyitva. A
Nemzeti Bank folytatta arstabilitasi politikajat, mellyel kedvezd feltételeket biztositott a gazdasdg szamdara. N6tt az
ipari termelés, a kiilkereskedelem is boviilt, javult az export és az import is. Az épitéiparban bevezetett reformok
tovabbra is pozitiv hatdssal voltak a befektetésekre. N6tt a foglalkoztatottsag, tovabba a kivitelezdk 4ltal elvégzett
épitbipari munkak értéke 2018-ban elérte a 14%-0s ndvekedést az el6z6 év azonos idészakdhoz viszonyitva.

Ukrajnaban a GDP 3,4%-kal nétt 2017. azonos idészakahoz képest. Az elvégzett épitési munkalatok értéke pedig
tobb, mint 4%-kal meghaladta a tavalyi id6szak értékét.

Tovabbi javulast mutattak Horvatorszagban a gazdasagi mutaték 2018. IV. negyedévben. Kétszamjegylien nétt a
kiadott épitési engedélyszdm, pozitiv volt a beruhazési kedv, amelyet erésitett az alacsony kamatkockazati
kornyezet illetve a munkanélkiiliség is csokkent. A tervezett beruhdzasok értékének jelentés emelkedésével a piaci
szerepl6k az épitdipar dinamikus novekedését varjak az elkovetkezd idészakra.

Lengyelorszagban folytatddott a gazdasdg novekedése. A GDP ndvekedés 5% felett volt, cskkent az inflacio, nétt
a kereslet a piacon, azonban az épitdipar kissé visszaesett. Magas alap-, és nyersanyag-arak, tovabba tulzott addk
jellemzik a piacot a szerepl6k szerint.

Szlovakiaban kissé lelassult a gazdasag névekedése az utolsé negyedévben. Tovabb csokkent a munkanélkdiliség,
és jOl teljesitett az épitdipar. N6tt az Ujépitésl ingatlanok ara és szigorodtak a lakdshitelezés feltételei, de emellett
csOkkentek a hitelkamatok, s a beruhdzasi kedv sem csokkent az Uj épitkezések tekintetében.

Macedodniaban nétt a GDP, szintén névekedett az épitbipari aktivitas, csokkent a munkanélkdliség, mig a kiadott
épitési engedélyek szama visszaesett a tavalyi év azonos idészakahoz képest.

A fenti folyamatokhoz kapcsoléddan idézzilk az EUROSTAT negyedéves statisztikdjat a kiadott lakasépitési
engedélyek szamanak alakuldsardl, ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szdmanak orszagonkénti
negyedéves alakuldsat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.
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Epitési engedélyek negyedéves szazalékos valtozasa 2017. . negyedévtél - 2018. lll. negyedévig:

2017.1.né 2017.1l. né 2017. lll. né 2017.1V.né 2018. 1. né 2018. 1l. né 2018. lll. né
Bulgéria 11,6 51 13,4 3,3 6,9 14,5 9,0
Horvatorszag 26,8 1,3 -7,0 25,2 -12,9 -10,5 17,5
Magyarorszag 11,4 -9,6 -8,2 3,5 26,1 -314 11,1
Ausztria 8,5 1,8 8,1 -4,3 -5,4 -2,9 0,2
Lengyelorszag 1,8 7.5 -1,6 -0,1 3,6 -3,4 3,8
Romania 1,2 49 4,5 3,6 11 -3,1 24
Szlovékia -37,5 14,6 24 2,8 -27,2 47,4 4,6

Forrds: EUROSTAT: Building permits - quarterly data

3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

A Tarsasag 2018-t6l fellilvizsgalta és megvaltoztatta az arbevételének f6 termékcsoportok szerinti kimutatasat. Az
utébbi években jelentdésen lecsokkent a bitumenes hullamlemez és zsindely fedések termékcsoport forgalma, ami
nem indokolta tovabb az 6ndllé bemutatast, igy 2018-t6l 6sszevondsra keriilt a tetéfolidk és tetd kiegésziték
termékcsoporttal, 1étrehozva a tet6f6lidk és tetd elemek termékcsoportot. A hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok
termékcsoportbdl kikeriiltek a bitumenes szigetelések, amik szintén a tet6félidk és teté elemek termékcsoport
forgalmat novelik ezentul. A csomagoldipari értékesités - a volumen megndvekedése miatt - kikertilt a hé-, hang-,
és vizszigeteld anyagok, illetve az épitSipari kiegészité termékek csoportjabdl, és az Gjonnan létrehozott ipari
alkalmazasok termékcsoportban kertl kimutatasra.

Az IFRS 15 2018. januar 1-i életbe Iépésével a Tarsasdg a kintlévéségekhez kapcsolodo fizetési kedvezményt
forgalom csokkenté tételként mutatja ki. Az 6sszehasonlithatosag kedvéért visszamendlegesen is tsorolasra kerilt
a bazisidészakhoz kapcsoléddé adott kedvezmény a pénziigyi miiveletek egyéb raforditdsai sorbol.

Az alabbi tablazat ismerteti a bazisidészakot érinté atsorolasokat:

F6 termékcsoportok szerinti arbevétel (ezer eurod) 2017.1V.né 2017.
w3 2 = w3 2 =
7] _ > e ) 7] _ > e )
3 e | w82 | §3 | €3 | T& |w8S| S3
- . - . 2 <5 g EZ 52 o e |gE2| 532
Régi termékcsoport Uj termékcsoport 3s g § g E £ 3 3s & § g § = S
5 £ Z % “%e :=E..s BE <% | *§¢8 :=E..s
o= ST = S5E
= § B 8| =8 “E| T8
Homlokzati lhosmget'elo Homlokzati hészigeteld 9228 647 a8 9828 40564 2829 135 43258
rendszerek és elemei rendszer
Tetofoliak és tet Tetsfoliak és teté elemek | 3147 438 17 3569 | 13407 | 2547 | 50 | 15904
kiegésziték
Bitumenes hullamlemez
S . - 283 -283 0 0 2084 -2084 0 0
és zsindely fedések
S.zare}zep{lteszeFl s Szarazépitészeti rendszer 2172 0 -15 2157 9438 0 -37 9401
kiegészité profilok
HG-, hang-, és HG- hang- és 4269 | -1414 | 15 2841 | 16129 | 5267 | 36 | 10827
vizszigetel6 anyagok vizszigetel6 anyagok
Epltolparl kiegészité Epltolparl kiegészité 659 2 4 677 2908 62 210 2836
termékek termékek
Gyartasi és Ipari alkalmazasok 1363 589 -10 1941 | 5112 | 2036 -32 7116
csomagoloéanyag
Netto arbevétel 21120 V] -108 21012 | 89642 (V] -300 89343

Forrds: a Csoport vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok
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Arbevétel f6 termékcsoportok szerinti bontésa:

Adatok ezer euréban 2018.1V.né | 2017.1V.né | Index 2018. 2017. Index
(A) (B) (A/B-1) (A) (B) (A/B-1)
Homlokzati hészigetel6 rendszer 11219 9828 14% 46 886 43258 8%
Tetéfoliak és tetd elemek 3513 3569 -2% 15909 15904 0%
Szarazépitészeti rendszer 2479 2157 15% 10737 9401 14%
H6-, hang-, és vizszigetel anyagok 3298 2841 16% 13175 10827 22%
EpitSipari kiegészitd termékek 904 677 34% 3372 2836 19%
Ipari alkalmazasok 2405 1941 24% 7 848 7116 10%
Netto arbevétel 23817 21012 13% 97 928 89343 10%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigetel6 rendszer 47% 47% 48% 48%
Tet6foliak és tetd elemek 15% 17% 16% 18%
Szarazépitészeti rendszer 10% 10% 11% 11%
Hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 14% 14% 13% 12%
Epitipari kiegészitd termékek 4% 3% 3% 3%
Ipari alkalmazésok 10% 9% 8% 8%
Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. december 31-i nem auditdlt és 2017. december 31-i auditdlt beszdmoldi, valamint a Csoport vezetéi
informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

A Masterplast arbevétele 2018. IV. negyedévben 23 817 ezer eurd volt, 13%-kal magasabb a 2017-es bazisév azonos
id6szakahoz képest.

A Csoport arbevételén beliil tovabbra is a homlokzati hészigetelé rendszerek adtdk a legnagyobb hanyadot
(47%), ahol a IV. negyedévben 14%-kal emelkedett a forgalom. Az arbevétel-béviilés dontd részét az livegszovet
értékesités adta, ahol 16,5%-kal emelkedtek az eladdsok. Legnagyobb mértékben az Export piacokon nétt meg az
Uvegszovet termékek forgalma, de a szerb, szlovak és macedén teriiletek kivételével mindenhol béviilt az drbevétel
az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. Szintén nétt (7%) az expandalt polisztirol (EPS) forgalma. A magyar és
szlovék piacon nétt az értékesités, mig a szerb, roman és horvat piacokon kissé csokkent 2017. IV. negyedévéhez
képest.

A tetofoliak és tetd elemek arbevétele csekély 2%-kal csokkent 2018. IV. negyedévben a 2017-es évhez képest. Az
atcsoportositassal ideker(lt bitumenes tetéfed6 termékek forgalma csokkent, mig a diffuzids tetéfoliaké nétt. A
piacokat vizsgalva Ukrajnaban és az Export teriileten nem valtozott, mig a romdn, lengyel és horvat piacok
kivételével mindenhol nétt a forgalom 2018. IV. negyedében a bazishoz képest.

A szarazépitészeti rendszerek teriiletén 15%-kal nétt az arbevétel a 2017-es bazishoz viszonyitva. A gipszkarton
rendszerek tekintetében legnagyobb mértékben a magyar piacon béviilt a forgalom, de a tobbi piacon,
Lengyelorszag kivételével, szintén nétt az drbevétel 2018. IV. negyedévben a bazishoz képest.

A hé-, hang- és vizszigetel6 anyagok termékcsoportban 2018. IV. negyedévben 16%-kal novekedett a forgalom
2017. azonos idészakdhoz képest. Legnagyobb mértékben az liveg- és kdzetgyapot termékek arbevétele
novekedett, de a termékcsoport szinte minden elemének a forgalma béviilt. Piacok tekintetében az Export teriilet,
Horvatorszag és Romania kivételével minden orszagban nétt a Tarsasag bevétele.

Az épitoipari kiegészité termékek forgalma 34%-kal nétt 2018. IV. negyedévben a bazissal 6sszevetve, ahol az
Export, szlovak és szerb piac kivételével mindenhol névekedett a forgalom.

Az ipari alkalmazasok termékcsoport termékei esetében 24%-os forgalombévilést ért el a Csoport 2018. IV.
negyedévében a bazisidészakhoz képest. A csomagoldipari termékek forgalma 13%-kal nétt, mig a nem stratégiai
alapanyagkereskedelem kozel 38%-kal volt magasabb a bazishoz képest.
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4. Arbevétel orszagonkénti bontasa

Az orszagonkénti arbevétel-bontas kimutatds azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast
sajatlednyvallalattal rendelkezik, fliggetleniil attdl, hogy melyik lednyvallalata értékesitett az adott orszag teriletén.
A lednyvallalattal nem rendelkezd orszagokban torténd értékesités Exportként keriil kimutatasra.

2018-t6l az Egyéb soron kimutatott kisebb forgalmu, lednyvallalattal rendelkez6é orszdgok &sszevont forgalma
atcsoportositasra kerlilt. Az idesorolt nem aktiv orosz és osztrak lednyvallalat partnereinek kereskedelmi
kiszolgalasat az Export terilet latja el, igy 2018-t6l az Export soron keriil kimutatasra az ezen orszagokban realizalt
forgalom, valamint Macedoénia 6nallé tételként kerlil a tovabbiakban bemutatdsra. Az 0sszehasonlithatdsag
érdekében a 2017-es forgalmi adatok mar az Uj besorolast kovetik az aldbbi tadblazatban.

Arbevétel orszagok szerinti bontasa:

Adatok ezer euréban 2018.1V.né | 2017.1V.né | Index 2018. 2017. Index
(A) (B) (A/B-1) (A) (B) (A/B-1)

Magyarorszag 9787 7 964 23% 35559 29984 19%

Export 3844 3470 11% 16174 15285 6%

Romania 2406 2598 -7% 11485 12900 -11%

Szerbia 2382 2309 3% 9329 9210 1%

Ukrajna 1794 1648 9% 7893 6 967 13%

Lengyelorszag 1365 1132 21% 7335 5237 40%

Szlovakia 957 776 23% 4714 4017 17%

Horvatorszag 917 842 9% 3782 3947 -4%

Maceddnia 366 273 34% 1656 1795 -8%

Netto arbevétel 23817 21012 13% 97 928 89343 10%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 41% 38% 36% 34%

Export 16% 17% 17% 17%

Romania 10% 12% 12% 14%

Szerbia 10% 11% 10% 10%

Ukrajna 8% 8% 8% 8%

Lengyelorszag 6% 5% 7% 6%

Szlovakia 4% 4% 5% 4%

Horvétorszag 4% 4% 4% 4%

Macedonia 2% 1% 2% 2%

Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. december 31-i nem auditdlt és 2017. december 3 1-i auditdlt beszamoldi, valamint a Csoport vezetbi
informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

A Csoport legnagyobb sulyd magyar piacan 23%-kal novekedett az arbevétel 2018. IV. negyedévében a bazissal
Osszehasonlitva. Az 6sszes termékcsoportban béviilt a Tarsasag forgalma, ezen belill is a homlokzati hészigetel6
rendszer termékcsoportba tartozéd EPS, a szarazépitészeti gipszkarton rendszerek, valamint a hé-, hang-, és
vizszigetel6 anyagokon belll az liveg- és kézetgyapot eladasok néttek meg a legnagyobb mértékben. Szépen
teljesitett a tobbi termékcsoport is, ahol mindenltt 10%-nal nagyobb novekedést ért el a Csoport a IV.
negyedévben.

Mintegy 11%-kal bévilt az Export piac az el6z6 év azonos idészakahoz képest 2018. IV. negyedévben. Novekedett
a homlokzati hészigetel6 rendszer, azon beliil is a sajat gyartasu Gvegszovet halo forgalma. Szintén névekedett a
szarazépitészeti rendszerek termékcsoport forgalma, mig a tet6félidk és teté elemek az el6zé év azonos id6szakanak
a szintjén zart. A tobbi termékcsoportban visszaesett a forgalom. Piacok tekintetében novekedést ért el a
Masterplast az olasz, gorog és cseh teriileteken, mig Danidban, Fehéroroszorszagban és Portugalidban csdkkent a
forgalom.
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A nagysulyu roman piacon 7%-kal mérséklédott az drbevétel 2018. IV. negyedévében a bazisidészakhoz képest.
Romanidban portfolio és szervezeti atalakitast hajtott végre a Tarsasdg 2017. év végével, melynek hatdsara
csokkentésre keriiltek a forgalmi célszdmok is. Ezen intézkedések hatdsara elsésorban a hészigetel6 rendszer
termékcsoporthoz tartozé EPS termékek forgalma mérséklédott 2018-ban. Kiemelkedéen névekedett ugyanakkor
az Uvegszovet értékesités, de nétt az épitbipari kiegészité termékek forgalma is. A szarazépitészet termékcsoport
forgalma hasonléan alakult, mint a bazisidészak azonos idészakaban, de a hé-, hang-, és vizszigetel anyagok, a
tetofoliak és teté elemek, valamint az ipari alkalmazdsok termékcsoportban csékkent a forgalom 2017. IV.
negyedévéhez képest.

Szerbiaban 2018. IV. negyedévben 3%-kal nétt a forgalom a bazissal 6sszevetve. Béviilt a forgalom a hé-, hang-, és
vizszigetel6 anyagok termékcsoportban, mig a homlokzati hészigetelé rendszerek csoportjdba tartozé EPS és
Uvegszovet eladasok kissé csokkentek. Az épitdipari kiegészité termékek kivételével minden tovabbi
termékcsoportban boviilt az arbevétel, kimagaslo volt a tetéfélidk és teté elemek, valamint a szarazépitészet
termékcsoport forgalma.

Ukrajnaban 2018. V. negyedévben 9%-os volt a névekedés a 2017-es bazisidészakhoz képest. A legnagyobb sulyu
homlokzati hészigetel6 rendszer termékcsoportban nétt leginkdbb az arbevétel, ahol a nem sajat gyartasu
Uvegszovet halo eladasok tették ki a forgalom nagy részét. A szintén nagysulyu tetéfolidk és tetd elemek
termékcsoport arbevétele a bazis szintjén zart, mig a tobbi termékcsoportban nétt a Tarsasag forgalma.

A lengyel piacon 21%-kal novekedett a forgalom 2018. IV. negyedévben a bézishoz képest. Jelentésen nétt a
homlokzati hészigetel6 rendszerekhez tartozo sajat gyartasu livegszovet arbevétele, de az idei évben bevezetésre
keriilt az liveg- és kézetgyapot termékek is kiemelked6 forgalmi eredménnyel jarultak hozzd a negyedéves
bevételhez. Mindamellett kisebb visszaesés volt a tetéfoliak és teté elemek tovabba a szarazépitészeti rendszerek
termékkategoriaban.

A szlovak piacon 2018. IV. negyedévében 23%-kal nétt az drbevétel. Az épitdipari kiegészité termékek kivételével
mindegyik termékcsoportban nétt a bevétel az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva. Legnagyobb mértékd
forgalomndvekedést a hé-, hang-, és vizszigetel anyagok terén ért el a Tarsasag.

A horvat piacon 9%-kal nétt az arbevétel 2018. IV. negyedévben az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. A
homlokzati hészigetel valamint a szarazépitészeti rendszer termékcsoportban béviilt a forgalom, mig a tetéfoliak
és tetd elemek illetve a hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok terén csokkent az arbevétel ebben az idészakban a
bazishoz képest.

A legkisebb forgalmi részardnnyal bir6 Macedéniaban 34%-os forgalmi névekedés volt 2018. IV. negyedévében,
ami leginkdbb a szarazépitészeti rendszer termékcsoportba tartozé profilok nagyobb volumen( értékesitésének
volt tulajdonithaté. A homlokzati hészigetel6 rendszerhez tartozoé livegszéveg arbevétele csékkent ugyan, de a
tobbi termékcsoport forgalma nétt.

Osszességében jellemzéen pozitiv iparagi kornyezetben 13%-kal nétt a Csoport arbevétele 2018. IV. negyedévben
az el6z6 évi bazishoz képest. A Csoport a magyar, szlovak, lengyel és kisebb forgalmi részaranyd macedén piacain
ért el kimagaslé novekedést, mig a termékcsoportokat tekintve a tet6félidk és teté elemeken kiviil mindenhol
jelentds mértékben béviilt aforgalom. Eves szinten 10 %-kal béviilt a Csoport forgalma 2018-ban a bazisidészakhoz
képest, ahol a roman, horvat és macedoén piac kivételével mindenhol béviilt az drbevétel, kiillondsen a magyar,
lengyel, ukran és szlovak piacokon.
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5. Eredmény-kimutatas elemzése

A kovetkez6 téblazat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatasat mutatja be 6sszkoltség tipusu
formatumnak megfeleléen euréban. Az IFRS 15 2018. januar 1-i hatalyba [épésével a Tarsasag a kintlévéségekhez
kapcsolodd fizetési kedvezményt (adott skontd), a szdllitéi szamldk kiegyenlitéséhez kapcsolodé fizetési
kedvezményt (kapott skontd) az anyagok és igénybe vett szolgaltatasok kozott mutatja ki. Az 6sszehasonlithatésag
kedvéért a 2017-es adatok is ennek megfeleléen modositasra keriiltek. A médositds az adozott eredmény
szempontjabdl eredménysemleges. Ezen tulmenden a Tarsasag szamviteli politikajaban valtozds nem tortént az

el6z6 évhez képest.

Adatok ezer euréban 2018.1V.né | 2017.1V.né | Valtozas Index 2018. 2017. Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1) (A) (B) A-B (A/B-1)
Ertékesités arbevétele 23817 21012 2805 13% 97 928 89343 8585 10%
Anyagok és igénybevett 19479 18242 1237 7% 79897 74785 5112 7%
szolgaltatdsok
szemelyijelleg(i 2949 2701 248 9% 11701 10117 -1584 16%
raforditasok
Ertékesokkenési leirds és -529 -402 127 32% 1974 1626 348 21%
amortizacio
Sajat termelésti készletek 224 782 1006 | -129% 19 309 290 -94%
allomanyvaltozasa
Egyéb mikodési bevételek -85 34 119 350% 274 192 -466 243%
(raforditasok)
EBITDA 1081 886 195 22% 6075 4942 1133 23%
EBITDA hdnyad 4,5% 42% 6,2% 5,5%
UZLETI TEVEKENYSEG
i o o
EREDMENYE 552 484 68 14% 4101 3316 785 24%
Kamatbevétel 19 25 -6 -24% 89 118 -29 -25%
Kamatkéltség 129 -159 30 -19% -566 -580 14 2%
Pénziigyi miveletek egyéb 379 277 -656 -237% 237 49 -286 -584%
bevételei (raforditasai)
Pénziigyi eredmény -489 143 -632 -442% -714 -413 -301 73%
Részesedés tarsult 10 2 12 -600% 1 1 2 -200%
véllalatok eredményébdl
ADOZAS ELOTTI
- - 0, 0y
EREDMENY 53 629 576 92% 3388 2902 486 17%
Nyereségadé 116 51 167 327% 315 220 95 43%
ADOZOTT EREDMENY -63 680 -743 -109% 3073 2682 391 15%
Anyavllalati részvényesek -59 696 755 -108% 3030 2611 419 16%
részesedése
Kls6 tulajdonosok 4 16 12 75% 43 71 28 -39%
részesedése
1 részvényre jutd eredmény
(P 0,00 0,05 021 0,19
1 részvényre jutd higitott
eredmeény (higitott EPS) 0,00 005 021 019

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. december 31-i nem auditdlt és 2017. december 31-i auditdlt beszdmoldi
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A Csoport értékesitési arbevétele 2018. IV. negyedévben 23 817 ezer eurd volt, ami 2 805 ezer eurdval (13%)
magasabb a bazisidészak értékénél. Eves szinten 2018-ban az arbevétel 8 585 ezer eurdval (10%) haladta meg a
2017-es bazist.

A forgalom béviilése mellett novekedett a kereskedelmi arrés 2018. IV. negyedévben a bazisidészakhoz képest.
Erdemben az Export, lengyel és ukran piacokon nétt a Csoport kereskedelmi &rrése az utolsé negyedévben, de a
magyar és horvat piacokon is boviilt a realizalt arrés tomeg. Jelentésen emelkedett a szabadkai livegszovet és halos
élvédd, kisebb mértékben a kali habfélia gyar kibocsatasa 2018. IV. negyedévben a bazishoz képest. Elsésorban a
boviilé szabadkai kibocsatas miatt javult a Csoport gyartas-hatékonysaga és ndvekedett a gyartasi eredménye 2018.
IV. negyedévben a bazishoz képest. Az emelked6 gydértési hatékonysagnak tulajdonithatdéan kissé névekedtek a
Csoport gyartasi alap- és egyéb anyag koltségei, mig az lzemanyag, karbantartasi koltségek csokkentek.
Novekedtek az energiakoltségek, az idegen szallitasi koltségek és a bérleti dijak 2018. IV. negyedévében a
bazisidészakkal 6sszehasonlitva. A sajat termelési készletek dllomanyvaltozasat is figyelembe véve a Tarsasag
anyagok és igénybevett szolgaltatds koltségei a forgalom novekedésével azonos mértékben (13%) emelkedtek
2018. IV. negyedévben az el6zd évi bazishoz képest, mig Gsszesitve a koltségnovekedés 7%-os volt a 10%-0s
arbevétel novekedés mellett.

A szerb Uvegszovet halo gyartds felfutdsanak, valamint a magyarorszagi béremelésnek tulajdonithatéan 9%-kal
novekedtek a személyi jellegl raforditdsok 2018. IV. negyedévében a bazisidészakkal &sszehasonlitva. 2018.
december végével 925 f6t alkalmazott a Csoport, szemben a bazisidészak 934 fés dllomanyaval. A szabadkai
Uvegszovet gyar dolgozoi létszama 370 f6 volt 2018. év végével, szemben a 2017. december 31-i 362 f6s
alloménnyal.

Nagyrészben a szerbiai és a kali gyarté beruhazasokhoz kapcsoléddan névekedett a Tarsasagndl az elszamolt
amortizacié 2018. IV. negyedévben a bazishoz képest.

Novekedtek az egyéb miikodési raforditasok 2018. IV. negyedévben a bazisidészak nyereségével szemben, amikor
is targyi eszkoz értékesitések nyeresége jelentésen csdkkentette a tavalyi év réforditasait. Teljes évet tekintve 2018-
ban a Tarsasag 95 ezer eurd 6sszegl értékvesztést és hitelezési veszteséget szamolt a kinnlevéségein, mig ez az
0sszeg 2017-ben 159 ezer eurd volt.

Mindezek eredményeképpen a Csoport EBITDA-ja 2018. IV. negyedévében 1 082 ezer eurd (4,5 % EBITDA hényad)
volt a bazisidészak 886 ezer eurds (4,2 % EBITDA hényad) értékével szemben, ami 22%-o0s ndvekedésnek felel meg.
Figyelembe véve az értékcsokkenést is, az lizleti tevékenység eredménye (EBIT) 553 ezer eurd volt 2018-ban, ami
14%-kal haladta meg a bazis 484 ezer eurd értékét.

A magasabb hitelkeret kihasznalas ellenére sem novekedett a Tarsasdg kamatkoltsége 2018. IV. negyedévben a
bazishoz képest, ami a Tarsasag kedvezdbb banki kondicidinak volt koszonhetd.

A pénziigyi mUveletek egyéb bevételei/raforditdsai dontd részben az arfolyameredményeket tartalmazza. A
Csoport tobbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékei jelentés részét, melyeket helyi devizdban értékesit,
ezért a helyi devizak drfolyammozgdsa jelentésen befolyasolja a Csoport pénzligyi eredményét. Mivel az orszdgok
tobbségének devizéja az eurdhoz koétott, igy az EUR/USD mozgdsa is kihat — USD alapu beszerzéseknél - az arfolyam
eredményekre. A Tarsasag EUR/USD és EUR/HUF arfolyam-biztositasi ligyletekkel is rendelkezett 2018-ban, melyek
zarasainak és atértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénziigyi miveletek egyéb eredményeiben. A magyar
szervezetek (Masterplast Kft, Masterfoam Kft. és Masterplast International Kft) eurd alapu forgdeszkoz
hiteldlloménnyal, mig a szerb lednyvéllalat eurd alapu beruhdzasi hitellel is rendelkezik.
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Az aldbbi tablazat a Csoport szamara fontosabb devizak arfolyamait mutatja 2018-ban, 2017-ben és 2016-ban:
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A B C D E C/A c/B E/C E/D
EUR/USD 1,06 1,18 1,20 1,16 1,14 113,15% 101,55% 95,50% 98,53%
EUR/HUF 311,02 311,23 310,14 323,78 321,51 99,72% 99,65% 103,67% 99,30%
EUR/RON 4,54 4,60 4,66 4,66 4,66 102,64% 101,32% 100,08% 100,00%
EUR/RSD 123,47 119,37 118,47 118,42 118,19 95,95% 99,25% 99,77% 99,81%
EUR/UAH 28,42 31,24 33,50 33,13 31,71 117,87% 107,25% 94,67% 95,73%
USD/HUF 293,69 263,75 258,82 278,76 280,94 88,13% 98,13% 108,55% 100,78%
USD/RON 4,30 3,90 3,89 4,02 4,07 90,47% 99,80% 104,72% 101,31%
USD/RSD 117,14 101,33 99,12 101,69 103,39 84,62% 97,82% 104,31% 101,67%
USD/UAH 27,19 26,52 28,07 28,30 27,69 103,24% 105,84% 98,64% 97,84%
USD/RUB 60,66 58,02 57,60 65,59 69,47 94,96% 99,28% 120,61% 105,92%

Forrds: Magyar Nemzeti Bank drfolyamai

A pénziigyi mlveletek egyéb eredményeként 379 ezer eurd veszteség kerilt elszdmolasra 2018. IV. negyedévben,
a bazisidészak 277 ezer eurd nyereségével szemben. A forint IV. negyedéves erésddésnek hatdséra a magyar
véllalatok nettdé devizapozicié-dlloménya (kovetelés) leértékel6dott. Ez, valamint az oroszorszagi leanyvallalat
eladasakor a gyengébb rubel &arfolyamon torténé elszdmolds okozta a jelentésebb negyedéves
arfolyamveszteséget, melyre mindemellett még hatottak az arfolyambiztositasi Ugyletek zarasai, illetve
atértékelései is.

A Csoport ad6zés utani eredménye 2018. 1V. negyedévben 62 ezer eurd veszteség volt, a bazisidészak 680 ezer eurd
nyereségével szemben.

Mindent 6sszegezve 2018-ban a Tarsasag arbevétele 10%-kal ndvekedett, a megtermelt EBITDA dsszege 6 075 ezer
eurd (6,2% EBITDA hanyad) volt a 2017-es 4 942 ezer euréhoz (5,5% EBITDA hanyad) képest (23%), mig az ad6zott
eredmény kozel 400 ezer eurdval, 15%-kal névekedett a bazisid6szakkal 6sszevetve.

Osszefoglalva a jellemzéen pozitiv ipardgi kérnyezetben nétt a Csoport arbevétele 2018. IV. negyedévben, a
magyar, lengyel, szlovak és Export piacon elért kivald teljesitménynek tulajdonithatéan. Novekedett a Tarsasag
forgalma és kereskedelmi arrése, valamint tovabb béviilt a sajat gyartas. A béremeléseknek tulajdonithatéan
megnodvekedtek a személyi koltségek, a gyartd beruhdzasokhoz kapcsoléddan magasabb volt az amortizacio,
valamint emelkedtek az egyéb réforditasok. A Tarsasdg EBITDA-ja 22%-kal, mig miikddési eredménye (EBIT) 14%-
kal emelkedett 2018. IV. negyedévben a forgalom 13%-0s emelkedése mellett. Az utols6 negyedév pénzigyi
eredményben jelentésebb arfolyamveszteség kerilt elszamoldsra, amely mogott a kedvezétlen arfolyamhatasok
alltak. Egész évre vetitve a Tarsasag arbevétele 10%-kal béviilt, ndvekedett a kereskedelmi arrés és nétt a sajat
gyartas kibocsatasa és hatékonysaga. Emelkedtek ugyanakkor a személyi jellegl raforditasok, az értékcsokkenés és
egyéb raforditasok is, de Osszességében a térsasag Uzleti eredménye 24%-kal, ad6zéds utdni eredménye - a
forgalomnovekedést meghaladdéan — 15%-kal emelkedett. A Tarsasdg 2018. soran eladta a veszteségtermel6
egységeit (sepsiszentgyorgyi EPS gyartégép, orosz lednyvallalat), melyek egyszeri tételként rontottdk az éves
eredményt. A sikeres utolsé negyedévvel sikeriilt felllteljesiteni a Véllalat Gzlet tervét és a megvaldsuld Uj
beruhazasok biztosithatjak a béviilé forgalom aruhatterét.
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6. Atfogé jovedelem
Adatok ezer euréban 2018.12.31 2017.12.31
Mérleg szerinti eredmény 3074 2681
Atvaltasi kiilonbozet* 800 -99
Az anyavdllalat részesedése a tarsult vallalkozasok értékének valtozasabol* 0 0
Egyéb atfogo jovedelem 800 -99

Atfogé jévedelem 3874 2583

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. december 31-i nem auditdlt és 2017. december 31-i auditdlt beszdmoldi

* Kés8bbi idészakokban nem keril elszdmolasra az eredménykimutatasban
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7. Meérleg bemutatasa és elemzése

Adatok ezer euréban 2018.12.31 2017.12.31 Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6zok 35142 29348 5794 20%
Immateridlis javak 17 17 0 0%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 35 34 1 3%
Halasztott add-eszk6zok 328 330 -2 -1%
Befektetett eszk6z6k 35522 29729 5793 19%
FORGOESZKOZOK
Készletek 23260 21171 2089 10%
Vevék 12397 11311 1086 10%
Addkovetelés 1139 1271 -132 -10%
Egyéb pénzligyi kovetelések 0 24 -24 -100%
Egyéb forgdeszkdzok 2208 2197 1 1%
Pénzeszkozok 2089 3013 -924 -31%
Forgdeszkozok 41093 38987 2106 5%
ESZKOZOK OSSZESEN 76 616 68717 7 899 11%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5504 5226 278 5%
Tartalékok 21162 18293 2869 16%
Visszavasarolt sajat részvény -21 -22 1 -5%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 3031 2610 421 16%
Anyavallalati részvényesekre jutoé sajat toke 29676 26 107 3569 14%
Kils6 tulajdonosok részesedése 288 270 18 7%
Sajat toke 29964 26377 3587 14%

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 6051 3199 2852 89%
Halasztott adokotelezettség 168 169 -1 -1%
Halasztott bevételek 4552 1707 2845 167%
Egyéb hosszu lejaratu kételezettségek 689 692 -3 0%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 11460 5767 5693 99%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 18376 18510 -134 -1%
Szallitok 12592 12 864 -272 -2%
Rovid lejratu pénziigyi lizing kételezettségek 282 239 43 18%
Egyéb pénzligyi kotelezettségek 0 5 -5 -100%
Adokotelezettség 65 603 -538 -89%
Halasztott bevételek révid lejaratu része 360 360 0 0%
Céltartalékok 208 88 120 136%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 3309 3904 -595 -15%
Rovid lejarata kotelezettségek 35192 36573 -1381 -4%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 46 652 42340 4312 10%
FORRASOK OSSZESEN 76 616 68717 7899 11%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. december 31-i nem auditdlt és 2017. december 31-i auditdlt beszdmoldi
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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
A Csoport eszkdzéllomanya 2018. december 31-én 76 616 ezer eurd volt, ami 7 899 ezer eurdval mutatott magasabb
értéket a bazisidészak szamainal.

A Befektetett eszkozok értéke 2018. IV. negyedév végén 35 522 ezer eurdt mutatott, ami 5793 ezer eurdval
magasabb a bézisidészak forduldnapi allomanyanal. A novekményt a szabadkai lvegszovet gyéar beruhdzas,
valamint a kali habfélia gyartosor bévités magyarazza. A Tarsasag 2018-ban 8 649 ezer eurd 6sszeget koltott targyi
eszk0z beszerzésre.

A készletdllomany 2018. IV. negyedév végén 23 260 ezer eurd volt, 2 089 ezer eurdval nagyobb a bazisidészak
zarokészleténél, ami elsésorban az ukran és magyar magasabb készletszintnek, valamint a szabadkai gyar névekvé
kibocsatasabdl adodo magasabb alapanyagkészletnek volt betudhaté.

2018. végén a vevéallomany 12 397 ezer eurd volt, ami 1 086 ezer eurdval, azaz - a forgalom névekedésnél kisebb
aranyban - 10%-kal nétt a 2017-es bazissal 6sszehasonlitva.

A Csoport pénzeszkoz allomanya 2018. december 31-én 2 089 ezer eurét mutatott, ami 924 ezer euréval volt
alacsonyabb a 2017. IV. negyedéves zarokészletnél.

A beruhdzasokhoz kapcsoléddan novekedett a Tarsasdg hosszulejaratu hiteldllomanya (89%), ugyanakkor
kismértékben csokkent (2%) a Csoport szallitd és rovid lejaratu hiteldllomanya (1%) 2018-ban a 2017-es bazissal
0sszehasonlitva. A halasztott bevételek ugrasszer( novekedése (167%) a beruhdzasokhoz kapcsolédéd el nem
szamolt tdmogatasoknak tulajdonithato.
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8. Cash-flow, banki informacié

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Adatok ezer euréban 2018.12.31 2017.12.31 Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Addzas el6tti eredmény 3389 2901 488 17%
Z;’:étsz&il;réesr;ési leirds, amortizacid és targyi eszkdzok 1974 1626 348 21%
Elszdmolt értékvesztés 141 98 43 44%
Készletek hidnya és selejtezése 215 73 142 195%
Céltartalékok feloldasa (képzése) 119 20 99 495%
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésének (nyeresége) 121 -280 401 -143%
Kamatkdltség 566 580 -14 -2%
Kamatbevétel -89 -118 29 -25%
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazo (nyereség) veszteség -1 1 -2 -200%
Nem realizalt (drfolyamnyereség) arfolyamveszteség 637 407 230 57%
Miikodotoke valtozasai:
Vevékovetelések allomanyvéltozasa -1180 -801 -379 47%
Készletek dllomanyvaltozasa -2350 -2562 212 -8%
Egyéb forgdeszkozok allomanyvaltozasa 145 -65 210 -323%
Szallitok allomanyvaltozasa -271 2007 -2278 -114%
Egyéb kotelezettségek dllomanyvaltozasa 1575 -50 1625 -3250%
Fizetett nyereségado -198 -200 2 -1%
Uzleti tevékenységbol szarmazé nett6 cash flow 4792 3638 1154 32%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszk6zok, immateridlis javak beszerzése -8 649 -6 443 -2 206 34%
jT(_;’i\:g()j/ieTesrznkézék, immaterialis javak értékesitésébdl szarmazéd 439 482 43 9%
Leanyvallalatok értékesitése 0 5 -5 -100%
Kapott kamat 89 118 -29 -25%
Befektetési tevékenységbol szarmazoé netté cash flow -8 121 -5839 -2282 39%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Hitelfelvétel 15168 6 687 8481 127%
Hiteltorlesztés -12450 -2 066 -10384 503%
Kapott tdmogatds 935 0 935 0%
Fizetett osztalék -564 -1130 566 -50%
Fizetett kamat -566 -580 14 -2%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazoé netto cash flow 2522 2911 -389 -13%
Pénzeszk6zok novekedése (csokkenése) -807 711 -1518 -214%
Pénzeszkozok az év elején 3013 2442 571 23%
Pénzeszkozok arfolyamkiilonbozete -117 -141 24 -17%
Pénzeszkozok az év végén 2089 3013 -924 -31%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. december 31-i nem auditdlt és 2017. december 31-i auditdlt beszdmoldi
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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Az Uzleti tevékenységbdl szarmazd nettd pénzforgalom 2018. IV. negyedévben 4 792 ezer eurd volt szemben a
bazisidészak 3 638 ezer eurds értékével.

A befektetési tevékenység cash-flow-ja -8 121 ezer eurd volt 2018-ban, szemben a bazisidészak -5 839 ezer eurds
értékével.

A pénzigyi tevékenység nettd cash-flow-ja 2018-ban 2 522 ezer eurd volt, a bazisidészak 2 911 ezer eurdjaval
szemben.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkdzallomanya 2018. december végén 2 089 ezer eurd volt, ami 924 ezer
eurdval alacsonyabb a bazisidészakénal.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsolddé informaciok:

A Tarsasag és lednyvdllalatai 2018. december végével megfeleltek a bankszerzédésekben megfogalmazott
kovenans el6irasoknak. A csoport szint(i kovenansok a gyorsjelentés szamai alapjan az aldbbiak szerint alakultak:

ElGirt Teljesitett
Mutaté megnevezése és szamitasa

2018. 2018. 2017.
Likviditasi rata
(forgdeszkozok / rovid lejaratu kotelezettségek) 1,00 117 1.07
Toékedttétel

0, 0, 0

(sajat téke/ mérlegféosszegek) 40,0% 41,37% 39,15%
Uzemi szintl jévedelmezéség o 0 o
(Uzemi szint(i eredmény / értékesités netté arbevétele) 400% 455% 402%
Net debt/EBITDA 3,80 3,38 3,47

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. december 31-i nem auditdlt és 2017. december 31-i auditdlt beszdmoldi, valamint a Csoport vezetéi
informdciés rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

Masterplasttal kapcsolatos vizsgalatok:

A Nemzeti Ado- és Vamhivatal Kozép-dunantuli Blnigyi Igazgatdsag Il. Vizsgalati Osztalya altal 2015. oktober 21.
napjan - tobbek kozott - a Masterplast Kft.-vel szemben, 731 166 eurd Osszegl feltételezett jogtalan &fa
visszaigénylés ligyében inditott vizsgélatot, és a vizsgalat alapjaul szolgalé nyomozast a Fejér Megyei Foligyészség
(tovabbiakban: Ugyészség) 2018. majus 25. napjan kelt hatarozataval megsziintette, azzal az indokkal, hogy a
nyomozas adatai alapjan nem dllapithaté meg blncselekmény elkovetése, és az eljaras folytatasatdl sem varhatd
blincselekmény megallapitasa. Egyidejlleg a Masterplast Kft. vonatkozasdban az Ugyészség értesitette a
Székesfehérvari Torvényszéket, mint Cégbirésagot a jogi személlyel szemben folytatott vizsgalat megsziintetésérdl,
ami alapjan a Cégbirdsag a Masterplast Kft. cégjegyzékébdl tordlte az erre vald utaldst. A fentiek alapjan a
B/460/2015. ligyészségi Ugyszamon folyd eljards valamennyi természetes és jogi személlyel szemben jogerésen
megszlnt.

Ahogy mér kordbbiakban kdzzétettiik, a roméniai adéhatésag a Tarsasag romaniai lednyvallalata beszallitoit érintd,
antidomping ald esé termékek importjahoz kapcsolédé feltételezett addtartozas miatti vizsgalatot a MASTERPLAST
Romania S.R.L.-re is kiterjesztette, és az eljaras idejére - élve addjogi lehetdségeivel - végrehajtasi biztositékul
2171473 eurd (10 118 411 RON) 6sszegben masodik ranghelyi jelzdlogjogot valamint elidegenitési és terhelési
tilalmat jegyeztetett be a MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdondban &llé romaniai ingatlanokra. Az intézkedés a
MASTERPLAST Romania S.R.L. mikodését, gazdasagi tevékenységét nem érinti, nem korldtozza. A masodik
ranghelyi jelzalog ellen a vallalat fellebbezett. A lezajlott adévizsgalat eredményeképpen a romaniai adéhatdsag
els6fokll  hatdrozatdban Osszesen 267411 eurd (1 246 053 RON) AFA, valamint 85 121 eurd
(396 638 RON) késedelmi kamat befizetési kotelezettséget allapitott meg az ellenérzott 2014.01.01.-2016.08.31.
id6szakra vonatkozdan. A vallalat az esetleges kotelezettség fedezetére bankgaranciat, és a hatdrozat ellen
jogorvoslati kérelmet nyujtott be.
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9. Sajat toke elemeinek valtozasa

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
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2017.januar. 1. 5226 -18 6656 18 059 -7 687 17 028 2315 24551 319 24871
Meérleg szerinti 0 0 0 0 0 0 2610 2610 71 2681
eredmény
EOyEbitcag 0 0 0 0 2 2 0 2 121 -99
jovedelem
El6z6 évi mérleg
szerinti eredmény 0 0 0 2315 0 2315 -2315 0 0 0
atvezetése
Vllssza'vasarolt sajat 0 4 0 0 0 0 0 4 0 4
részvények
Kiilsé tulajdonosok
részesedésének 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
valtozasa
Fizetett osztalék 0 0 0 -1023 0 -1023 0 -1023 0 -1023
Tulajdonosi 0 0 0 49 0 -49 0 -49 0 -49
hozzajarulas
2017.december 31- 5226 -22 6656 19 302 -7 665 18 293 2610 26107 270 26377
2018. januar. 1. 5226 -22 6656 19302 -7 665 18 293 2610 26107 270 26377
AN 0 0 0 0 0 0 3031 3031 43 3074
eredmény
Egyéb dtfogs 0 0 0 0 824 824 0 824 24 800
jovedelem
El6z6 évi mérleg
szerinti eredmény 0 0 0 2610 0 2610 -2610 0 0 0
atvezetése
Vllssza'vasarolt sajat 0 1 0 0 0 0 0 1 0 1
részvények
Tékeemelés 278 0 0 0 0 0 0 278 0 278
Fizetett osztalék 0 0 0 -565 0 -565 0 -565 0 -565
Tulajdonosi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
hozzajarulas
2018. december 31. 5504 =21 6656 21346 -6 840 21162 3031 29676 288 29964

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. december 31-i nem auditdlt és 2017. december 31-i auditdlt beszdmoldi
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10. Mérlegen kiviili kotelezettségek

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Cég név Garancia tipusa Garanciaval fedezett 6sszeg Pénznem | Osszeg euréban | Pénznem
Masterplast Romania Bankgarancia 1246 053 RON 267 170 EUR
Masterplast Romania Bankgarancia 396 638 RON 85 044 EUR
Masterfoam Kft. Vam 10 000 000 HUF 31103 EUR
Masterfoam Kft. Palyazati garancia 251003 670 HUF 780727 EUR
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 2000 000 EUR 2000 000 EUR
Osszesen: 3164 044 EUR

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. december 31-i nem auditdlt, valamint a Csoport vezet6i informdciés rendszerébdl szarmazé nem
auditdlt adatok

Mérlegen kivili kotelezettségek: pénziigyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem
feltlintetett tételek (pl. kezességvallalas, garanciavallalds zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).

A romaniai addvizsgalat hatarozatdnak megfeleléen 1 246 053 RON, valamint 396 638 RON késedelmi kamat
befizetési kotelezettség fedezetére a Tarsasdg bankgaranciat nyujtott be és a hatdrozat ellen jogorvoslati
kérelemmel is él. Figyelembe véve az lgy jogi kimenetelét - egyeztetve a Térsasdg jogi tanacsaddjaval - a
kotelezettség fliggé-kotelezettségként keriil bemutatdsra.

11. A Masterplast sajat gyartokapacitasanak bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyardban a termelés 2018. IV. negyedévben - a terveket is meghaladva - 22%-kal béviilt
az el6z6 év azonos idészakdhoz képest, mig a kumulalt kibocsatas 3%-kal névekedett 2018-ban.

A szabadkai halds élvédé gyartas kibocsatdsa szintén tulteljesitette a tervezett és bazis mennyiséget. Az utolso
negyedéves termelés 55%-kal haladta meg a tavalyi év azonos idészakanak kibocsatasat. Osszességében az éves
kibocsatas kozel 13%-kal haladta meg a tervezett mennyiséget.

Szabadkan az Uvegszovet gyarban 2018. IV. negyedévben a termelés jelentés mértékben (25%) meghaladta a
bazisidészak értékét. Ennek a novekedésnek koszonhetben az éves kibocsatas kdzel 28%-kal multa feliil a 2017-es
teljesitményt. Az év végére a tervezett technoldgiai fejlesztések befejezé6dtek, minden gép letelepitésre és
belizemelésre kerilt. A 2019-es évben az Uj eszkozokkel nem csak kapacitds novekedés, hanem mindségi és
hatékonysdagjavulas is varhatd, tovabba az elérhet6 termékvalaszték is jelentés mértékben béviilni fog.

A Csoport kali kozpontu habfélia izemében az utolsé negyedévben a kibocsatas kis mértékben meghaladta az
el6z6 évi bazist, mig kumuldltam a termelés 2018-ban - a terveknek megfeleléen - 5%-kal novekedett. A
technoldgiai fejlesztések 2018. végével befejezédtek, igy a kdvetkez6 évektél nem csak a kibocsatas novekedése
varhatd, hanem javul a termelési hatékonysdga és a termékmindség is.

Kélon az livegszovet-gyartas a lll. negyedévben ledllitasra keriilt. Az utolsé negyedévben megtortént a technoldgia
atkoltoztetése a szabadkai livegszovet lizembe, ahol a gépsor 2018. év végén belizemelésre is kerlilt. Ezzel l1étrejott
a koncentralt Gvegszovet gyartasi kompetencia.

12. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2018.12.31 2017.12.31
Tarsasagnal dolgozdk 43 46
Csoportszinten alkalmazott 925 934

Forrds: a Csoport vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok
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13. A negyedév vége és jelen negyedév végi jelentés publikalasa kozti jelentdsebb események

A kozzétett informacidkon kiviil jelentds esemény nem tortént.

7 e x

14. Konszolidacids korbe tartozo gazdasagi tarsasagok

Tarsasag neve Cégl:‘eej;geyzés Torzstoke Deviza T:::f;::i Szaarv;:‘z;ti Tevékenység
Masterplast Romania S.R.L. Romania 36000 | RON 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 192557060 | RSD 100% 100% Efgfg;‘s’:gvr:%’;';f{:kede'em' EPS
Master Plast s.r.o. Szlovakia 26 555 EUR 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20000 | HRK 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27000 | UAH 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 200000 PLN 80,04% 80,04% Epitéanyag nagykereskedelem
MasterFoam Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Folia gyartas
Masterplast Kft. Magyarorszag 10 000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast D.O.O. Macedoénia 973255| MKD 10% 10% Epitéanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223500 UAH 100% 100% Vagyonkezel6
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag 230000000 | HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag 300 000 000 HUF 100% 100% Uvegszévet gyartas
Masterplast International Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Kozvetett kapcsolatok:

Masterplast D.O.O. Macedoénia 973255| MKD 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
A csoport tdrsult vdllalkozdsa:
Masterprofil Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 20% 20% Profil gyartas

Forrds: a Csoport vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

A Tarsasag 2018. decemberben értékesitette az oroszorszagi OOO Masterplast RUS vallalatban [évé 100%-0s

tulajdonrészét.

e

15. Vezeto allast személyek és a Kibocsatéo miikodését befolyasol6 (stratégiai) alkalmazottak

Az lgazgatétanacs tagjai a targyidészakban:

Megbizas kezdete Meabizés Igazgatotanacs
Név Beosztas (igazgatosagi vgé e /lgazgatésag tagként Részvénytulajdon
tagsag kezdete) 9 eltsltott idé

Tibor David lgazgatdtanacs elndke 2008.04.03. 2019.04.30 | hozzavetdlegesen 10 év 4 767,076,db

torzsrészvény

Acs Balazs Igazgfatotanacs 2008.04.03. 2019.04.30 hozzavetélegesen 10 év 4 096,278,db

alelndke torzsrészvény

Kazér Andras igazgatétandcsi tag 2013.04.24. 2019.04.30 hozzavetélegesen 5 év -

Dr."NIartln—HaJdu igazgatdtanacsi tag 2014.05.01. 2019.04.30 | hozzavetdlegesen 4 év -
Gyorgy

Dirk Theuns igazgatétanacsi tag 2014.05.01. 2019.04.30 hozzavetélegesen 4 év -
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A Tarsasag fels6-vezetésének adatait az alabbi tablazat mutatja 2018. december 31-én:

Jelenlegi Jelenlegi P
- - - - Részvény-
felsovezetoi felsovezetoi .
2 - gy f. tulajdon
Név Beosztas pozicio pozicio (db)
kezdete megsziinése
Ndadasi Rébert vezérigazgato 2018.08.01. hatarozatlan ideju 33864

16. A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezé részvényesei

A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezd részvényesei a jelentés lezdrasnak idépontjdban a bejelentések

alapjan:
Név Letétkezelo Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David nem 4767 076 32,65
Acs Balazs nem 4096 278 28,05
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 908 727 6,22
SOH Kft. és LPH Kft. egyiittesen nem 779 676 534
Osszesen 10551757 72,26

17. Asajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének bemutatasa

2018.12.31.
Kibocsaté tulajdondban Iévé 11817
Lednyvdllalatoknal [évé 0
Osszesen 11817
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18. A Masterplast Nyrt. targyidészakban megjelent kozzétételei

Megjelenés Targy

2018.01.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2018.01.09. Tajékoztatas sajat részvény Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Program Szervezet részére torténé atadasardl
2018.01.16. Tajékoztatas alaptoke-emelésrél

2018.02.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2018.02.27. A MASTERPLAST Nyrt. tdjékoztatdsa a 2017. év 1-12. hdnapjanak gazdalkodasarol

2018.03.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2018.03.09. Tajékoztatas alaptoke-emelés cégjegyzékbe tortént bejegyzésérdl

2018.03.09. A MASTERPLAST Nyrt. hatdlyos Alapszabalya

2018.03.22. Tulajdonosi bejelentés

2018.03.26. Tulajdonosi bejelentés

2018.03.27. Kozgytilési meghivé

2018.03.27. Javadalmazasi nyilatkozat

2018.04.03. Tajékoztatds az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2018.04.06. Kozgydlési eléterjesztések

2018.04.10. Tajékoztatds sajat részvény Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Program Szervezet részére torténé dtaddasardl
2018.04.27. Kozgy(lési hatdrozatok

2018.04.27. Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2018.04.27. Eves jelentés

2018.04.28. Osszefoglalé jelentés

2018.05.02. Tajékoztatds az alaptéke nagysadgardl és a szavazati jogok szamardl

2018.05.17. 1d6kozi vezetéségi beszamold

2018.06.01. Tajékoztatds az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2018.06.13. Tajékoztatds nyomozas megsziintetésérol

2018.07.02. Tajékoztatds az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2018.07.04. Tajékoztatas sajat részvény Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Program Szervezet részére torténé atadasardl
2018.07.09. A MASTERPLAST Nyrt. hatdlyos Alapszabalya

2018.07.09. Tajékoztatas az éves rendes kozgy(ilés hatarozatainak megfeleld valtozasok cégjegyzékbe tortént bejegyzésérdl
2018.07.31. Tajékoztatas személyi valtozasrol

2018.08.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2018.08.09. Tajékoztatas személyi valtozasroél

2018.08.28. Féléves jelentés

2018.09.03. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2018.09.04. Tajékoztatas sajat részvény Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Program Szervezet részére torténé atadasardl
2018.09.20. Tulajdonosi bejelentés

2018.09.26. Féléves jelentés kiegészitése

2018.10.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2018.10.25. Osztalékfizetési hirdetmény

2018.10.29. Dontés a Masterplast Nyrt. sepsiszentgyorgyi gyartasi tevékenységének végleges besziintetésérol
2018.11.05. Tajékoztatds az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2018.11.15. 1d6kozi vezetdségi beszamold

2018.11.19. Tajékoztatas befektetdi tajékoztatordl

2018.12.01. Tajékoztatds az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2018.12.06. Tajékoztatas a 2018. december 6-i befektetdi tajékoztatohoz kapcsolédod anyagokrdl

2018.12.10. Tajékoztatds részesedés értékesitésérd|

2018.12.19. Tarsasagi eseménynaptar
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a tovabbiakban:
JTarsasag”) kijelenti, hogy az alkalmazhato szamviteli el6irasok alapjan, a Tarsasag legjobb tudésa szerint a 2018. év
1-12. hoénapjanak gazdalkodasardl készitett Osszevont (konszolidalt), nem auditalt tdjékoztatdsa valds és
megbizhaté képet ad a Tarsasdg és a konszolidacidba bevont vallalkozasok helyzetérdl.

Sarszentmihaly, 2019. februar 26.

S F=-

Tibor Dévid
az lgazgatotanacs elndke
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