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A VEZERIGAZGATO UZENETE A RESZVENYESEKHEZ

Tisztelettel koszontom részvényeseinket soron kovetkezd éves beszamolonk
kiadasa alkalmabol. Kihivasokban bévelkedd idészak all mogottink. A kiilsé kor-
nyezet és dltalanos gazdasagi helyzet nem valtozott pozitiv irdnyban 2013-ban
sem, igy tovabbra is valsag tizemmaodban miikodott az épitdipari szektor az érde-
keltségi koreinkbe tartozo legtobb terileten. Ez lassitotta a gyartasi beruhazasa-
ink és ezzel egylitt az erre épiilt dinamikus novekedési terveink kibontakozasat,
de hosszutavu stratégiai céljaink valtozatlanok. Az épiiletenergetikai korszerGsité-
si torekvések és ezen beliil az éplilet hdszigetelési megoldasok el6retorése globa-
lis szinten folyamatos marad. Az europai energia eréviszonyok ismeretében ugy
véljiik, hogy az egyre tobb orszagban problémat okozo jovobeni energiahiany és a
jelenlegi ukran-orosz valsag katalizatorként fog hatni erre a folyamatra.

A negativ kiils6 kornyezeti hatdsok 6szténzoéleg hatottak rank. Valtozatlanul kiemelt
célunk maradt a sajat és a befektet6i elvarasoknak valo megfelelés is, ezért az év
masodik felétdl atfogo strukturdlis, mikodési és kereskedelempolitikai reformokat
kezdtiink meg és hajtottunk végre.

Ezek eredményeképp sikerilt a vallalat eredménytermel6 képességét ndvekvo és
fenntarthato palyara allitani. 2013 utolsé negyedévében mar a szamainkban is

kezdtek megmutatkozni az intézkedések hatésai, de igazdn 2014-ben vérjuk az atalakitasok pozitiv eredményekben meg-

mutatkozo kiteljesedését.

Ezuton szeretném megkdszonni befektetoink toretlen bizalmat, amellyel tamogatjak munkéankat. Valamint koszonom
elkotelezett és lelkes munkatarsai csapatunknak hittiket és kitartasukat, amivel oroszlanrészt vallaltak a véllalat jelenlegi és
jovobeni sikerességért. Hiszek az elvégzett munkankban és bizom benne, hogy a kovetkez6 éves jelentésiink mar a Mas-
terplast siker sztori Ujabb fejezeteir6l fog szolni.

S F=-

Tibor Dévid
vezérigazgato
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A MASTERPLAST CSOPORT BEMUTATASA

Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f6 tevékenysége az épi-
toipari szigetel6anyagok gyartasa és értékesitése. A magyarorszagi kdzpontu, kozép- és kelet-europai nemzetkozi cég-
csoport ma a vildg 12 orszagaban rendelkezik sajat tulajdonu leanyvallalattal, melyben 4 sajat tulajdonu gyartéegysé-
get is mukodtet. A Csoport fé termékeivel a homlokzati hdszigetel rendszer, ho-, hang- és vizszigetelés, tetofedés,
valamint a szarazépitészet teriiletén van jelen. Nemzetkozi gyartobazisai (sajat, bérgyartas) biztositjak, hogy a csoport
termékei leanyvallalatain és partnerein keresztil eljussanak az eurdpai és egyes Eurépan kivili piacokra. A Masterplast
a fenntarthat6sag, energiahatékonysag és kornyezetvédelem szempontjait mind belsé folyamataiban mind pedig ter-
mékei gyartasaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tartja.

A Masterplast csoport tagjai Cégbejegyzés helye Tulajdoni hanyad (%) Szavazati arany (%)
Masterplast Romania S.R.L. Romania 71% 71%
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 100% 100%
Master Plast S.r.o. Szlovékia 100% 100%
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 100% 100%
Master Plast Plus S.r.o. Csehorszag 100% 100%
Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria 99,88% 99,88%
MasterPlast TOV Ukrajna 80% 80%
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 95% 95%
MasterFoam Kift. Magyarorszag 85% 85%
Foliatex Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast Osterreich GmBH Ausztria 100% 100%
Masterprofil Kft. Magyarorszag 95% 95%
Masterplast Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast Asia Co. Limited Hong Kong 95% 95%
Masterplast D.O.O. Maceddnia 10% 10%
00O Masterplast RUS Oroszorszag 99% 99%
Green MP Invest Ukrajna 100% 100%
Green MP Prom Ukrajna 100% 100%

Kozvetett kapcsolat
Masterplast D.O.O. Macedénia 80% 80%
ICS Masterplast Construct SRL Moldavia 100% 100%

Tarsult vallalkozasok

Igmin MB Doo Bosznia Hercegovina 30% 30%

Masterprofil Kft Magyarorszag 20% 20%
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EREDMENYESSEGI FORDULAT A MASTERPLASTNAL

A tovabbra is negativ iparagi kdrnyezetnek és az évkozi kereskedelempolitikai valtoztatasoknak tulajdonit-
hatoan a bazishoz képest 5 %-kal csokkent a Vallalat arbevétele 2013-ban, mig kereskedelmi arrése emelke-
dett, ami szallitasi koltség csokkenéssel is parosult. Csokkentek a Vallalat személyi jellegii raforditasai, érték-
csokkenése, valamint javitotta az eredményt a sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa és javulo6 pénziigyi
eredménye 2013-ban. Az aj kereskedelempolitikai intézkedések hatasara jelent6sen javult a Vallalat ered-
ménytermelése a masodik félévtél, 2013 elso félévében 1,4 %, a masodikban 6,2 %-o0s EBITDA hanyadot ért
el a Tarsasag. Alkalmazkodva a zsugorodo piaci koriilményekhez a Vallalat tovabbi szerkezetatalakitasi, kolt-
ség-racionalizalasi intézkedéseket léptetetett életbe az év végével, melynek hatasai a 2014-es évben valnak
érzékelhetdvé. Atmenetileg felfiiggesztette a Tarsasag az ukrajnai EPS és porkeverék gyartas-beruhazasat,
amit az aktualis politikai és piaci helyzet fiiggvényében indit Gjra.

OSSZEFOGLALO

* Az Uj lakoépiiletek piacan visszaesés, ill. stagnalds volt tapasztalhatd 2013-ban, és zsugorodott a feltjitas piaca is
a Csoport f6 orszagaiban.

« AVallalat 2013. év kozepétol jelentds kereskedelempolitikai valtoztatasokat vezetett be, melyek célja a kiszallita-
si koltségeket is figyelembe vevd kereskedelmi arrés novelése, a szallitasi koltségek csokkentése, az eredmény-
termelés fokozasa. A megvaltoztatott vagy Uj politika alapjan a Tarsasag a homlokzati hoszigetel rendszer és
elemeinek értékesitésén tul a magasabb - kiszallitasi koltségeket is figyelembe vevé - marge tartalmu termékek
értékesitésére helyezte a hangsulyt, melynek hatasa a Il. félév teljesitményében mar megmutatkozott.

A pango iparagi kornyezetnek és az évkozi kereskedelempolitikai véaltoztatasoknak tulajdonithatdan 5%-kal csok-
kent a Vallalat forgalma 2013-ban a bézissal 6sszehasonlitva.

* A homlokzati h6szigetel6 rendszer forgalma 1 %-kal, az épitoipari kiegészitd termékek arbevétele 3%-kal nove-
kedett 2013-ban a bazisévhez képest. Csokkent ugyanakkor a tetofoliak és teto-kiegészitok (-10%)), a bitume-
nes hulldamlemezek (-18%), szarazépitészeti termékek (-10 %), valamint a h-, hang- és vizszigetel6 anyagok
(-10%) forgalma 2013-ban az el6z6 évi bazissal 6sszevetve.

+ Kimagasléan novekedett a Csoport forgalma 2013-ban Lengyelorszagban (20%) az Export piacokon (16%),
valamint emelkedett az arbevétel az Egyéb orszadgok piacain (2%). Csokkent ugyanakkor a Tarsasag arbevéte-
le Magyarorszagon (-6 %), Romaniaban (-15 %), Szerbidban (-9 %), Szlovdkidban (-7%) és Horvatorszagban
(-10 %), valamint az év elejei ndvekedés utan stagnalt az értékesités az ukran piacon 2013-ban a bazissal 6ssze-
hasonlitva.

* A bevezetett kereskedelempolitikai valtoztatasok hatasara novekedett a Vaéllalat kereskedelmi arrése. A Tarsa-
sag 2013. szeptembertdl felfliggesztette a - kis kapacitasu és sulyt - romaniai ragasztogyartasat, az EPS lizemé-
ben kisebb gyartoi kibocsatas melletti gazdasdgosabb mikadésre tért &t, valamint év végére sikerilt emelni a kali
livegszovet gyartas kapacitas kihasznaltsagat. Az alacsonyabb szallitasi koltségli termékek értékesitési fokuszaval
csokkent a Vallalat izemanyag és karbantartési koltsége.

 Csokkentek a Vallalat személyi jelleg(i raforditasai, elszamolt értékcsokkenése, valamint javitotta az eredményt a
sajat termelést készletek dllomanyvaltozasa is. A nagyvaradi tizkarra a vallalat 2012-ben 1326 ezer eurd rafordi-
tast szamolt el, mig 2013-ban 1060 ezer eurd egyszeri bevétele keletkezett. Mindezek eredményeképpen a Cso-
port 2013. lizleti tevékenységének eredménye 2680 ezer eurd - egyedi tétel nélkil 1620 ezer eur6 - volt, szem-
ben a 2012-es bazisid6szak 504 ezer - egyedi tétel nélkiil 1830 ezer eurd - nyereségével.

« A Vallalat pénziigyi eredménye az alacsonyabb kamatraforditasoknak és a kedvezébb arfolyam eredménynek
koszonhetden 184 ezer euroval javult 2013-ban a bazishoz képest.

* Mindezek eredményeképpen a Csoport kumulalt adozott eredménye 2013. év végével 1215 ezer eurd - egyedi
tétel hatasa nélkiil 155 ezer eurd - nyereség volt, szemben a bazis iddszak 1174 ezer eurds veszteségével - egy-
szeri tétel hatdsa nélkili - 152 ezer eurd nyereségével.

* A Csoport készletdlloméanya 2013. december 31-én 1703 ezer euréval, mig kinnlevésége 14%-kal, 1401 ezer
euroval volt alacsonyabb az el6z6 évinél.

* A bevezetett Uj kereskedelempolitika intézkedések hatdsara jelentosen javult a Vallalat eredménytermelése a
masodik félévben. Mig 2013 elsé félévében 544 ezer eurd volt a Vallalat egyedi tételektdl megtisztitott EBITDA-ja
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(1,4%-o0s EBITDA héanyad), addig a masodik félévben ez az eredmény 2627 ezer eurot mutatott, ami 6,2 %-os
EBITDA hanyadnak felel meg. Alkalmazkodva a zsugorodé piaci koriilményekhez a Vallalat tovabbi szerkezeta-
talakitasi, koltség-racionalizalasi intézkedéseket Iéptetetett életbe az év végével, melyek hatdsai a 2014-es évben
valnak érzékelhetové. A meghozott intézkedések magasabb arrést, hatékonyabb mtkodést, fenntarthato javulo
eredménytermel6 képességet biztositanak a Vallalat szamara az ipardgi kornyezet javulasaig.

« A Tarsasag az ukrajnai EPS és porkeverék gyartas-beruhdzast felfiiggesztette az év végén az élesedo belpolitikai
helyzetre valo tekintettel, ugyanakkor a beruhazas szervezési, engedélyeztetési feladatai tovabb folynak. A beru-
hazas befejezéséhez sziikséges kdltséges technoldgia-telepitési és épités-szerelési munkakat a politikai, piaci
helyzet fliggvényében inditja Ujra Tarsasag.

KULSO GAZDASAGI, IPARAGI ES PIACI KORNYEZET BEMUTATASA

A Masterplast f6 tevékenységét alkotd szigeteld és mas épitéanyagok gyartasat és értékesitését jelentés mértékben
befolyasolja a kiils6 gazdasagi, iparagi kornyezet alakulasa. Mig az épitdanyagok és kiegészito termékek forgalma elso-
sorban az Uj épliletek piacahoz kétheto, a szigetel6anyagok (elsésorban hoszigetelés) forgalma nagymértékben kap-
csoladik az épiiletek, lakasok feldjitasanak piacahoz.

Az Uj lakoépiiletek piacan - a kis sullyal biro bolgar, osztrak és szlovak piacokon kiviil - mindenhol visszaesés, ill. stag-

statisztikai is a kiadott lakasépitési engedélyek szamanak alakulasarol.

Epitési engedélyek éves szazalékos valtozasa 2010 - 2013 2010 2011 2012 2013

Bulgaria -36,3 -14,5 -3,2 15,8
Csehorszag -23,5 -1,2 -15,6 -7,0
Horvatorszag -20,8 1,0 -27,3 -21,7
Magyarorszag -38,6 -32,2 -15,6 -27,0
Ausztria 19 20,5 -13,0 15,8
Lengyelorszag -1,9 6,0 -10,8 -15,9
Romania -13,5 -6,6 -4,0 -0,2
Szlovékia -20,1 -19,5 -0,3 13,5

Forras: EUROSTAT: Building permits - annual data, percentage change (NACE R2.)

Nem tapasztalt a Vallalat Iényeges valtozast 2013-ban a feltjitasok piacan sem. A Magyarorszagon bejelentett tovabbi
energia- és gazarcsokkentd intézkedések - melyek megnyuijtjak, lassitjak a feltjitasi beruhdzdsok megtériilését - nega-
tivan hatottak a feltjitasi piacra. Romaniaban, Szerbiaban és Horvatorszagban a piac tovabb gyengiilése, mig a tobbi
orszagban stagnalds volt tapasztalhato. Az Ukrajndban kialakult politikai helyzet sajnos negativan hatott a gazdasagra,
ezen beliil az épit6ipari piacra is. A Vallalat piaci tapasztalataival egyez6 trendet vazol a Buildecon legfrissebb felméré-
se is, ami egyediil Lengyelorszagban és Oroszorszagban jelez érdemi élénkdiilést az épiiletfelujitas piacan.
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A TERMEKCSOPORTOK HELYZETE

Termékcsoportok arbevétele 2012 2013 Valtozas
(adatok ezer euréban) A) (B) (B/A-1)
Homlokzati hoszigetel6 rendszerek és elemei 38041 38392 1%
Tetofoliak és teto kiegészitok 12751 11 499 -10%
Bitumenes hullamlemez és zsindely fedések 4626 3779 -18%
Szarazépitészeti és kiegészitd profilok 7716 6 946 -10%
H6-, hang-, és vizszigeteld anyagok 15879 14 341 -10%
Epitoipari kiegészito termékek 4209 4325 3%
Gyartdsi és csomagoloanyag 2011 2041 1%
Netto arbevétel 85234 81322 -5%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa
a teljes forgalomhoz

Homlokzati hdszigetel6 rendszerek és elemei 4500 47%
Tetofoliak és tetd kiegészitdk 15% 14%
Bitumenes hullamlemez és zsindely fedések 5% 5%
Szarazépitészeti és kiegészitd profilok 9% 9%
Ho6-, hang-, és vizszigeteld anyagok 19% 18%
Epitdipari kiegészitd termékek 5% 5%
Cyartési és csomagoloanyag 2% 3%
Netto arbevétel 100% 100%

Forras: a Tarsasag vezetdi informacids rendszerébol szarmazé auditélt adatok




MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

AVallalat 2013. juniusban jelentts kereskedelempolitikai valtoztatasokat |éptetett életbe, melynek célja a Vallalat ered-
ménytermelésének fokozasa. A megvaltoztatott vagy Uj politika alapjan a Tarsasag homlokzati hoszigeteld rendszer és
elemeinek értékesitésén tul a magasabb - szallitasi kbltségeket is figyelembe vevo — marzs tartalmu termékek értéke-
sitésére helyezte a hangsulyt, melynek hatasa a masodik félév teljesitményében mar megmutatkozott.

A Térsasag arbevételén beliil még tovabbra is az els6sorban épiilet- és lakasfeltjitdsokhoz kapcsolodd homlokzati
hoszigeteld rendszerek és elemei adtak a legnagyobb hanyadot (47%), ahol elsésorban az livegszovet-halé értékesi-
tése novekedett a bazishoz képest, mig a magas kiszallitasi koltségekkel bird polisztirol és homlokzati ragaszto elada-
sai csOkkentek.

A tet6-kiegészitok forgalma 10%-kal csokkent a bazis idészakhoz képest, és e termékcsoport stlya év végére 1%-al
csokkent 2013-ban a bazishoz képest. A csokkend épitdipari piacok ellenére jol teljesitett a Vallalat a horvat és az export
piacokon, valamint novekedett a paraatereszto foliak értékesitése Romaniaban, Magyarorszagon és Bulgariaban.
Csokkend mértékben ugyan, de tovabb folytatodott a bitumenes tetéfedd anyagok elnevezésii termékcsoportban a
Vdllalat értékesitésének visszaesése (-18%), ahol a kis sulyt Bulgérian kivil minden piacon csokkentek az eladasok.
A bitumenes hulldamlemez forgalom jelent6sebb csokkenése a piac visszaesésén tul a DIY szektor lizleti és gazdasagi
gyenglilésének is tulajdonithatd.

A szdrazépitészet teriiletén az arbevétel 10%-kal maradt el a tavalyi bazistol. Ebben a termékcsoportban kiemelendé
a Vallalat dltal gyartott szarazépitészeti profilok jo teljesitménye, ugyanakkor a gyenge kereslet mellett, a Vallalat piaci
pozicidinak atmeneti gyengtlilése - egyes partnerek kozvetlen gyartoi beszallitoktol szerezték be ezeket a termékeket -
is szerepet jatszott az éves forgalom csokkenésben. Negativan hatott a termékcsoport értékesitésének teljesitményére
a kordbban emlitett DIY szektor atszervezése és pénziigyi instabilitasa is.

A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkez6 ho-, hang- és vizszigetelési termékcsoportban 10%-0s volt az arbevé-
tel csokkenés, ahol csak a horvat és kisebb piacokon sikeriilt novekedést elérni, mig a nagyobb orszagokban vissza-
esett a Vallalat forgalma.

A jol szallithato - alacsony logisztikai kdltség - kiegészitd termékek piacan 3 %-kal emelkedett a Csoport drbevéte-
le a bazis idészakhoz képest. Itt elsésorban a magyar, ukran, szlovék és export piacon névekedett érdemben a Térsa-
sag értékesitése.
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A FORGALOM ALAKULASA ORSZAGONKENT

Az orszagonkénti arbevétel bontas kimutatas azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast sajat
leanyvallalattal rendelkezik, fiiggetlendil attol, hogy melyik lednyvallalata értékesitett az adott orszag tertiletén. A ledny-
vallalattal nem rendelkez6 orszagokba torténo értékesités Exportként kerdl kimutatasra, mig az Egyéb soron a kisebb
forgalmu, lednyvallalattal rendelkez6 orszagok 6sszevont forgalma szerepel.

(adatok ezer euroban) (A) (B) (B/A-1)
Magyarorszag 22151 20790 -6%
Romania 19376 16 546 -15%
Szerbia 9 644 8819 -9%
Horvatorszag 5664 5094 -10%
Ukrajna 9430 9472 0%
Szlovakia 3179 2948 -7%
Lengyelorszag 4138 4952 20%
Export 5751 6652 16%
Egyéb 5902 6049 2%
Netto arbevétel 85234 81322 -5%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes arbevételhez

Magyarorszag 26% 26%
Romania 23% 20%
Szerbia 11% 11%
Horvatorszag 7% 6%
Ukrajna 11% 12%
Szlovékia 4% 4%
Lengyelorszag 5% 6%
Export 7% 8%
Egyéb 7% 7%
Netto arbevétel 100% 100%

Forras: a Tarsasag vezetoi informacios rendszerébol szarmazo auditalt adatok
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Magyarorszagon 6%-kal csokkent a Tarsasag arbevétele a bazis idészakkal dsszehasonlitva. A lakds- és feltjitasi piaci
kereslet csokkenése, ill. stagnalasa mellett nagy szerepe volt a forgalom visszaesésében a modositott értékesitési stra-
tégianak, ami kimondottan az eredménytermelésre helyezi a hangsulyt a forgalom novelésével szemben. Ev kozepén
a Tarsasag felllvizsgalta termék szortimentjét, megemelte a nem gazdaségosan kiszallitott termékek arait és megval-
toztatta értékesité dolgozoinak motivacios rendszerét. Mindennek tulajdonithatéan a Vallalat forgalma ugyan csok-
kent, azonban kereskedelmi arrése emelkedett, logisztikai (kiszallitasi) koltsége mérséklodott.

Romanidban 15 %-os volt a forgalom visszaesése a bazis id6szakkal 6sszehasonlitva, melyhez itt is jelentésen hozza-
jarultak a piac zsugorodasan tul, az év masodik felében bevezetett kereskedelempolitikai intézkedések. Az EPS (expan-
dalt polisztirol) piacan tapasztalhato arverseny miatt megvaltoztatta a Tarsasag a gyartasi és értékesitési politikdjat,
ahol kisebb gyartéi kibocsatas mellett gazdasagosabb mikddésre tért at, valamint szeptemberben felfiiggesztette a
ragaszto gyartasat.

Els6sorban az épitdipari piac gyengesége miatt mintegy 9%-kal csokkent a Vallalat forgalma Szerbidban, mig Horvat-
orszagban 10%-os volt a forgalom visszaesése a bazis idészakkal 6sszevetve. Mindkét orszagban jelentésen romlott az
év soran a vallalati szektor fizetoképessége, ami negativan befolyasolta a Vallalat értékesitési teljesitményeit is. Az év
eleji jelentds novekedés utan csokkent a Vallalat forgalma 2013. masodik félévében Ukrajnaban, melyre az épitSipari
szektor visszaesésén tul negativan hatott az orszagban kialakult politikai és gazdasagi krizishelyzet is. A szlovak piacon
7 %-kal csokkent a Vallalat forgalma a 2012-es bazishoz képest, mig a lengyel piacon 20 %, az Export piacokon 16%-
kal n6tt a Csoport arbevétele a bazis id6szakhoz képest. Mind a lengyel, mind az export piacokon az Givegszdvet-halod
értékesités jelentos emelkedése segitette a Vallalat ndvekedését. Az Egyéb csoportba sorolt orszagok 2 %-o0s 2013. évi
forgalomnovekedése az orosz és a bolgar leanyvallalat teljesitményének tulajdonithato.

Osszességében megallapithato, hogy az éltalanosan romlo, negativ iparagi kornyezetben a félévkor bevezetett keres-
kedelempolitikai intézkedéseknek is tulajdonithatéan 5 %-kal csokkent a Csoport forgalma 2013-ban a bazis idészak-
kal 6sszehasonlitva, ugyanakkor magasabb nyereségtartalmu termékek értékesitésében jol teljesitett a Vallalat. Az uj
kereskedelmi stratégia hatasara a csokkend forgalom ellenére névelte a Tarsasag kereskedelmi és a széllitasi koltsége-
ket is figyelembe vev® arrését.




PENZUGYI ELEMZES

A kovetkezd tablazat a Masterplast konszolidalt, auditalt eredmény-kimutatasat tartalmazza 6sszkoltség tipusu ered-
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mény-kimutatas formatumnak megfelel6en ezer eurdban.

MEGNEVEZES

(adatok ezer euroban) (A/B-1)
Ertékesités arbevétele 81322 85 234 -5%
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -69 748 -72376 -4%
Személyi jellegli réforditasok -8674 -9 100 -5%
Ertekcsokkenesi leiras és amortizacio -1552 -1762 -12%
Sajat termelést készletek allomanyvaltozasa 1108 682 62%
Egyéb m(ikddési bevételek (raforditasok) 224 -2174 -110%
Uzleti eredmény 2680 504 432%
Kamatbevétel 191 412 -5400
Kamatkoltség -939 -1222 -23%
Pénziigyi mlveletek egyéb bevételei (raforditasai) -736 -857 -14%
Pénziigyi eredmény -1484 -1668 -11%
Adozott eredmény 1215 -1174 -203%
EBITDA 4232 2266 87%
EBITDA t(izkar nélkil 3172 3592 -12%
EBITDA margin (%) 5,20 2,66

EBITDA margin (%) ttizkar nélkiil 3,90 4,21

1 részvényre juté eredmény (EPS) EUR 0,09 -0,09

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, auditalt beszamoloja
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A MASTERPLAST CSOPORT EREDMENYEINEK ALAKULASA

A Csoport értékesitési arbevétele 2013-ban 5%-kal maradt el a bazistol, ugyanakkor az év kozepén életbe lépte-
tett kereskedelempolitikai valtoztatasok hatasara novekedett a Vallalat kereskedelmi arrése. Elsésorban a nagysulyu
magyar és a horvat piacokon nétt az arrés tomege is a bazishoz viszonyitva, mig a tébbi orszagban szdzalékosan emel-
kedett a kereskedelmi marzs. Az alacsonyabb szallitasi koltség(i termékek értékesitési fokuszaval jelentdsen csokken-
tek a Vallalat izemanyag és jarm(i karbantartasi koltségei a bazishoz viszonyitva. A roman piacon tapasztalhato erés
arverseny miatt megvaltoztatta a Tarsasag az EPS (expandalt polisztirol) és homlokzati ragaszto gyartasi és értékesité-
si politikajat. A Vallalat szeptembert6l felfliggesztette a ragaszto gyartasat, mig az EPS esetében alacsonyabb gyartoi
kibocsatas mellett gazdasagosabb mukddésre allt at. A kezdeti gyartasi nehézségek utan jelentdsen novekedett a kali
livegszovetgyar termelékenysége és kapacitas kihasznaltsaga az év végére. A Tarsasag anyagok és igénybevett szolgal-
tatas koltségei 4%-kal mérséklddtek, az drbevétel kozel azonos mértékl csokkenésével parhuzamosan.

Csokkentek a Vallalat személyi jelleg(i raforditasai, melyek éves szinten 5%-os koltség csokkenést eredményeztek a
bazis idészakhoz képest. Az Uj kereskedelempolitikdhoz igazodva a Tarsasag tovabbi eszkoz és eréforras gazdalkodas-
sal kapcsolatos intézkedéseket |éptetett életbe az utolsé negyedévben, ami a dolgozoi létszam tovabbi csokkenését
eredményezte. A Vallalat 2013. év végével 628 fot alkalmazott szemben a 2012. év végi 661 fds allomannyal, amit tor-
zit a Masterprofil 2013. év végi konszolidacios korbél valé kivondsanak a hatasa (14 f6). Az év végi létszamleépités csak
kismérték( koltségcsokkentéssel jart 2013-ban, teljes hatasa 2014-t6l valik érzékelhetové.

A kifuto targyi eszkdzok miatt visszaesett a Vallalat értékcsokkenése, mig eszkdzpotld beruhazasait - a gyarté beruha-
zasokon kiviil - késébbre halasztotta a Tarsasag. Az orszagban zajlo politikai események miatt dtmenetileg felfiiggesz-
tette a Vallalat az ukran gyarto beruhdzasat, ahol a gyar még nem kerdilt aktivalasra.

Horvatorszagban és Makedoniaban romlott, mig a tobbi orszagban javult a Vallalat kinnlevéség allomanya 2013-ban.
A nagyvaradi raktdr téizkarra a Vallalat 2012-ben 1326 ezer eurd raforditast szamolt el, mig 2013-ban 1060 ezer eurd
egyszeri bevétele keletkezett.

A Csoport 2013. izleti tevékenységének eredménye 2680 ezer eur6 - egyedi tétel nélkiil 1620 ezer eur6 - volt, szem-
ben a 2012-es bazisid6szak 504 ezer euro - egyedi tétel nélkil 1830 ezer eurd - nyereségével.

Csokkentek a Tarsasag kamatbevételei és raforditasai, éves szinten 62 ezer euroval javult a Vallalat kamateredménye a
2012-es évhez képest.

A pénziigyi miveletek egyéb bevételei/raforditasai, ami dont6 részben az arfolyameredményeket tartalmazza 736
ezer euro veszteséget mutatott 2013-ban, szemben a 2012-es 857 ezer eur6 veszteséggel. A Csoport tobbségében
euréban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket tobbnyire az orszagok helyi devizdiban értékesit, ezért a helyi devi-
zak, valamint az EUR/USD arfolyamok mozgasa jelentdsen befolyasolja pénziigyi eredményét. A Vallalat a beszerzé-
sekhez kapcsolédo EUR/USD arfolyam-biztositési Gigyletekkel is rendelkezik, melyek zarasainak és atértékeléseinek
eredményei is megjelentek a pénziigyi miiveletek egyéb eredményeiben. A magyar szervezet (Masterplast Kft.) euro
alapu forgoeszkoz hiteldllomannyal, mig a szerb leanyvallalat eur6 alapu beruhdzasi hitellel is rendelkezik. Az ukran
deviza leértékelés kockazat-csokkentésére 2013 év végével 1 MIO eurd 6sszeg( hrivnya hitelt vett fel a Tarsasag, mely-
bol kifizette a devizéban fennallé - csoporton beliili - kitelezettségeit. A kissé javulé kamateredménynek és a mérsé-
keltebb éves pénziigyi (arfolyam) veszteségnek tulajdonithatoan a Csoport 0sszesitett pénztigyi vesztesége 1484 ezer
eurd volt 2013. év végén, ami 184 ezer euroval alacsonyabb a bazisnal.

Osszességében a Vallalat forgalma a negativ iparagi kornyezet és a kereskedelempolitikai valtoztatasoknak tulajdonit-
hatdan éves szinten 5 %-kal maradt el a bazistol. Kereskedelmi arrése a bevezetett intézkedések eredményeképpen
emelkedett, mely szallitasi koltség csokkenéssel is parosult. A Tarsasag 2013. szeptembertol felfliggesztette a romani-
ai ragasztogyartasat, az EPS Gizemében egy kisebb gyartoi kibocsatés melletti gazdasagosabb miikddésre tért &t, vala-
mint év végére sikeriilt emelni a kali Givegszdvetgyartasi kapacitasat. Csokkentek a Vallalat személyi jelleg(i raforditasai,
értékcsokkenése, valamint javitotta az eredményt a sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa is.

A Villalat pénziigyi eredménye az alacsonyabb kamatraforditasoknak és a kedvezébb arfolyam eredménynek koszon-
hetéen némileg javult, igy a Csoport kumuldlt adézott eredménye 2013. év végével 1215 ezer eurd - egyedi tétel hata-
sa nélkil 155 ezer euro - nyereség volt, szemben a bazis idészak 1174 ezer eurds veszteségével - egyszeri tétel hatdsa
nélkili - 152 ezer eurd nyereségével.

Kiemelendo, hogy a bevezetett Uj kereskedelem politika intézkedések hatasara jelentosen javult a Vallalat eredmény-
termelése a masodik félévben. Mig 2013 els¢ félévében 544 ezer eur6 volt Véllalat egyedi tételektdl megtisztitott EBIT-
DA-ja (1,4%-o0s EBITDA hanyad), addig a masodik félévben ez az eredmény 2627 ezer eurot mutatott, ami 6,2 %-os
EBITDA hanyadnak felel meg. Alkalmazkodva a zsugorodo piaci koriilményekhez a Vallalat tovabbi szerkezetatalaki-
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tasi, koltség-racionalizaldsi intézkedéseket |éptetetett életbe az év végével, melynek hatasai a 2014-es évben valnak
érzékelhetévé. A meghozott intézkedések magasabb arrést, hatékonyabb mukddést, igy egy fenntarthato javulo ered-
ménytermel6 képességet biztositanak a Vallalat szamara az iparagi kdrnyezet javulasaig.

A VAGYONI HELYZET BEMUTATASA
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M befektetett eszkozok Meszk6zok dsszesen M sajat téke

A Tarsasag eszkoz allomanya 2013. december 31-én 52 319 ezer eurd volt, ami 76 ezer euréval mutatott alacsonyabb
értéket a bazis idoszak szamainal.

A Befektetett eszkozok értéke 2013 év végével 24 019 ezer eurd volt, ami 1511 ezer eurdval magasabb a bazis id6-
szak fordulonapi allomanyanal. A 2012 és 2013-ban atadott gyarté-beruhazasok mellett jelenleg folyamatban van a
Tarsasag ukrajnai EPS és porkeverék gyartas beruhdzdsa - melyet tekintettel az egyre élesed6 belpolitikai helyzetre -
2013 év végével felfliggesztett a Vdllalat. A beruhdzas befejezéséhez sziikséges koltséges technoldgia-telepitési és épi-
tés-szerelési munkakat a politikai, piaci helyzet fliggvényében inditja Gjra a Tarsasag Az elkésziilt és folyamatban lévo
gyartasi beruhazasokra, valamint a legsziikségesebb targyi eszkdzpotlasokra 6sszesen 2972 ezer eurd értékben kdltott
a Tarsasag a 2013-as évben.

A Csoport készletallomanya 2013. december 31-én 1703 ezer eurdval, mig vevé allomanya a forgalom visszaesése és
javulé kinnlevoség allomanyanak tulajdonithatoan 14 9%-kal, 1401 ezer euroval volt alacsonyabb az elézé évinél.

Az alacsonyabb készlet szint miatt 2492 ezer euroval csokkent a Tarsasag szallitoallomanya, mig - a hiteltorlesztések
ellenére - a romaniai beruhazas utéfinanszirozdsahoz, az ukran deviza kitettség fedezésére felvett hitelei miatt a hosz-
szU és rovid lejaratu hiteldllomanya 6sszesen 2743 ezer euroval haladta meg 2013. december végén a bazis id6szak
zar6 allomanyanak értékét.

A Csoport pénzeszkoz allomanya 2013. december 31-én 4669 ezer eurdt mutatott, ami 2286 ezer euréval magasabb a
2012-es év azonos idészak zarokészleténél.

Mivel 2013 soran a Vallalat 2,35 MIO euros folyoszamla hitelét EXIMBANK-os amortizalédo hitellé konvertélta, igy a
hitellehivas rugalmassaga csokkent, ami magasabb hitel és készpénz allomany formajaban jelent meg a 2013-as mér-
legszamokban.
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 5/A; a tovabbiakban:
LT1arsasag”) kijelenti, hogy az alkalmazhato szamviteli eléirasok alapjan, a Tarsasag legjobb tudomasa szerint elkészi-
tett anyavallalati és 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolo valds és megbizhaté képet ad a kibocsato és a konszoli-
daciéba bevont vallalkozéasai eszkozeirol, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérél, valamint nyereségérol és vesztesé-
gérol, tovabba az anyavallalati és 6sszevont (konszolidalt) vezetdségi jelentés megbizhato képet ad a kibocsato és a
konszolidacioba bevont vallalkozasai helyzetérol, fejlodésérél és teljesitményérol, ismertetve a fobb kockazatokat és
bizonytalansagi tényezoket.

Sarszentmihaly, 2014. aprilis 25.

\F=-

Tibor David
vezérigazgato
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MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2013. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

MASTERPLAST NYRT.
KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLO

a2013 . december 31-ével végzodo évre
a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint
(ahogyan azokat az EU befogadta)

Sarszentmihaly, 2014. aprilis 15.
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EInok-vezérigazgato
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Flggetlen Konyvvizsgdléi Jelentés

A MASTERPLAST Nyrt. részvényesei részére

Az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldroél késziilt jelentés

1.) Elvégeztik a MASTERPLAST Nyrt. ("Tdrsasag”) mellékelt 2013. évi Osszevont
(konszolidalt) éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely dsszevont (konszolidalt)
éves beszdmolé a 2013. december 31-i fordulénapra elkészitett Gsszevont
(konszolidalt) mérlegh6l - melyben az eszkozok és forrdsok egyez6 végdsszege
52.318.728 eurd, a mérleg szerinti eredmény 1.215.036 eurd nyereség -, az ezen
idéponttal végz6dd évre vonatkozd 6sszevont (konszoliddlt) eredménykimutatdsbdl,
dsszevont (konszolidalt) atfogd jovedelemre vonatkozéd kimutatasbdl, &sszevont
(konszolidalt) sajat téke valtozdsainak kimutatdsabdl, dsszevont (konszolidalt) cash
flow-k kimutatasabdl és a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb
magyarazé informacidkat tartalmazo &sszevont (konszolidalt) kiegészité mellékletbdl
all.

A vezetés felel6ssége az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldért

2.) A vezetés felel6s a megbizhatd és valds képet nyujtd dsszevont (konszolidalt) éves
beszamold elkészitéséért és bemutatdsdért a Nemzetkbzi Pénzligyi Beszdmolasi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - 6sszhangban, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés szilikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az
akar csalasbdl, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsoktél mentes 0Osszevont
(konszolidalt) éves beszamolé elkészitése.

A koényvvizsgalé felelGssége

3.) A mi felelsséglink az 6sszevont (konszolidalt) éves beszdmold véleményezése az
elvégzett konyvvizsgdlatunk alapjan. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon
érvényes - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljlink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy
a konyvvizsgalatot ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold mentes-e [ényeges
hibas allitasoktdl.

4.) A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az 6sszevont (konszoliddlt) éves beszdamoldban
szerepl6 Osszegekrdl és kozzétételekrél. A kivalasztott eljardsok, beleértve a megbizhato
és valds képet nyujté osszevont (konszoliddlt) éves beszamold akdr csaldshdl, akar
hibdbdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is, a konyvvizsgalo
(konszolidalt) éves beszamold gazdalkodd egység altali elkészitése és valdés bemutatdsa
szempontjabol relevdns belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmények kozoétt megfeleléek, de nem
azért, hogy a vallalkozas belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
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mondjon. A kényvvizsgdlat magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott szamviteli alapelvek
megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének,
valamint az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold atfogd bemutatdsdnak értékelését
is.

5.) Meqggy6zGdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendS és
megfeleld alapot nyujt konyvvizsgdléi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint az 6sszevont (konszoliddlt) éves beszamolé megbizhatd és
valds képet ad a MASTERPLAST Nyrt. 2013. december 31-én fennalld vagyoni és
pénziigyi helyzetér6l valamint az ezen idéponttal végz6d6 évre vonatkozd jovedelmi
helyzetérél a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal - ahogyan azokat az EU
befogadta - 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettséqg: a konszolidalt izleti jelentésrdl késziilt jelentés

7.) Elvégeztiik a MASTERPLAST Nyrt. mellékelt 2013. évi &sszevont (konszoliddlt)
Uzleti jelentésének a vizsgdlatat. A vezetés felel6s az ¢sszevont (konszolidalt) tzleti
jelentésnek a magyar jogszabalyi el6irasokkal 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi
felelGsségiink az Osszevont (konszolidalt) Gzleti jelentés és az ugyanazon (izleti évre
vonatkozé 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldé Osszhangjdnak megitélése. Az
osszevont (konszolidalt) Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az ©Osszevont
(konszolidalt) uzleti jelentés és az 6sszevont (konszolidalt) éves beszadmold
dsszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem
auditdlt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informdcidk dttekintését. Véleménylnk
szerint @ MASTERPLAST Nyrt. 2013. évi &sszevont (konszolidalt) zleti jelentése a
MASTERPLAST Nyrt. 2013. évi 06sszevont (konszoliddit) éves beszdmoldjanak
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 15.
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Alan iths Bﬁfgbés Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalod

Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005787



MASTERPLAST NYRT. KONSZOLIDALT MERLEG
A 2013. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

| Jegyzet | 2013 december3l._| 2012 december3L

BEFEKTETETT ESZKOZOK

Targyi eszkozok 4 23081 503 21729995
Immateridlis javak 4 107 718 120 660
Befektetések tarsult vallalkozasokban 7 34 684 47 062
Halasztott adé-eszkozok 22 791923 575770
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszkdzok 6 3121 34396
Befektetett eszkozok 24 018949 22507 883
FORGOESZKOZOK

Készletek 8 12 956 188 14 659 322
Vevok 9 8829576 10230 800
Adokovetelés 22 630 669 448 323
Egyéb pénziigyi kdvetelések 21 5229 7 888
Egyéb forgoeszkdzok 10 1209 554 2158004
Pénzeszkozok 11 4 668 563 2 382 560
Forgoeszkozok 28299 779 29 886 897
ESZKOZOK OSSZESEN 52318728 52394 780
SAJAT TOKE

Jegyzett toke 1 5226 391 5226 391
Tartalékok 16 451 289 17988 793
Visszavasarolt sajat részvény -22 549 -35874
Anyavdllalat részesedése az eredménybdl 1181 827 -641 854
Anyavallalati részvényesekre juto sajat toke 22 836 958 22537 456
Kiils6 tulajdonosok részesedése 107 506 300912
Sajat toke 22944 464 22 838 368

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 12 3680 039 1908 346
Halasztott adokotelezettség 22 263526 237794
Halasztott bevételek 13 542 207 524 550
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 14 2889211 2589 162
Hosszu lejaratu kotelezettségek 7374 983 5259852

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 12 13725631 12 755 384
Szallitok 16 5877015 8 368 508
Rovid lejaratt pénziigyi lizing kotelezettségek 5 119 450 317422
Egyéb pénzligyi kotelezettségek 21 283 434 327 477
Adokotelezettség 22 428 379 859 434
Halasztott bevételek rovid lejarata része 13 80878 127 607
Céltartalékok 15 176 682 236417
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 17 1307 812 1304311
Rovid lejaratu kotelezettségek 21999 281 24 296 560
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 29 374 264 29556 412
FORRASOK OSSZESEN 52318728 52394 780

A kiegészitd melléklet a konszolidalt éves beszamold szerves részét képezi.



MASTERPLAST NYRT. KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS
A 2013. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

Jegyzet 2013. december 31. 2012. december 31.

Ertékesités arbevétele 24 81 322 407 85234 259
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok 18 -69 748 275 -72 375828
Személyi jelleg(i réforditasok 19 -8674 278 -9100 214
Ertekcsokkenesi leiras és amortizacio 4 -1551584 -1762033
Sajat termelést készletek allomanyvaltozasa 1107 662 681728
Egyéb miikodési bevételek (raforditasok) 20 224308 -2174 403
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 2680240 503 509
Kamatbevétel 191 160 411 566
Kamatkoltség -939 107 -1222154
Pénziigyi mlveletek egyéb bevételei (raforditasai) 21 -736 175 -857 387
Pénziigyi eredmény -1484122 -1667975
Részesedés tarsult vallalatok eredményébal 7 -14 059 2415
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 1182059 -1162051
Nyereségadd 22 32977 -11996
MERLEG SZERINTI EREDMENY 1215036 -1174 047
Anyavallalati részvényesek részesedése 1181 827 -641 854
Kiils6 tulajdonosok részesedése 33209 -532193
Egy részvényre juto eredmény (EPS) 23 0,09 -0,05
Egy részvényre juto higitott eredmény ~

(higitott EPS) 23 2 0,09

Jegyzet 2013. december 31. 2012. december 31.

Mérleg szerinti eredmény 1215036 -1174 047
Atvaltasi kiilonbozet* -488 744 -720 160
Anyavallalat részesedése a tarsult vallalkozasok B B

atfogo jovedelmébol* e 1457
Egyéb atfogd jovedelem -489 059 -721617
Atfogo jovedelem 725977 -1 895 664
Anyavallalati részvényesek részesedése 240951 -1206 407
Kiils6 tulajdonosok részesedése 485 026 -689 257

* Késobbi idoszakokban nem keriil elszémoldsra az eredménykimutatasban

A kiegészitd melléklet a konszolidalt éves beszamold szerves részét képezi.
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MASTERPLAST NYRT. KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS
A 2013. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

2013. december 31. 2012. december 31.

UZLETI TEVEKENYSEG

Adozas elotti eredmény 1182059 -1162 051
Ertekcsokkenési leiras és amortizacio 1551584 1762033
Elszamolt értékvesztés 468 670 252391
Készletek hianya és selejtezése 161948 161672
Céltartalékok (feloldasa) képzése -59 735 87073
Targyi eszkdzok, immaterialis javak értékesitésének (nyeresége) vesztesége -35192 8528
Kamatkoltség 939 107 1222154
Kamatbevétel -191 160 -411 566
Tarsult vallalkozasokbol szarmazo veszteség (nyereség) 14059 -2415
Nem realizalt arfolyam veszteség (nyereség) 67 845 -713921

Makodo toke valtozasai:

Vevokovetelések allomanyvaltozasa 1108 066 -644 023
Készletek dllomanyvaltozasa 1365673 -1508 276
Egyéb forgoeszkdzok dllomanyvaltozésa 800 038 160 895
Szallitok allomanyvaltozasa -2 491 493 -1340875
Egyéb kotelezettségek allomanyvéltozasa -1595 799 -226 807
Fizetett nyereségado -105 269 -167 873
Uzleti tevékenységbél szarmazo netto cash flow 3180401 -2523 061

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Targyi eszkozok, immateridlis javak beszerzése -2972 834 -3101 727
Targyi eszkozok, immaterialis javak értékesitésébodl szarmazoé jovedelem 160 356 125949
Kapott kamat 191 160 411566
Befektetési tevékenységbol szarmazo netto cash flow -2621318 -2564 212

PENZUGYI TEVEKENYSEG

Részvénykibocsatas bevétele 0 6120750
Hitelfelvétel 4011 666 5101 369
Hiteltorlesztés -1269 726 -4 853 435
Fizetett kamat -939 107 -1222154
Pénziigyi tevékenységbol szarmazo netté cash flow 1802833 5146 530
Pénzeszkozok ndvekedése 2361916 59 257
Pénzeszkozok az év elején 2382 560 2061115
Pénzeszkozok arfolyam kiilénbozete -75913 262188
Pénzeszkozok az év végén 4668 563 2382560

A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamolo szerves részét képezi.



MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2013. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

1. Altalanos tajékoztatas

A Masterplast Csoport anyavallalata, amely konszolidalt beszamolo készitésére kotelezett a Masterplast Nyilvanosan
MUkddo Részvénytarsasag (cégjegyzékszama: 07-10-001342, adoszama: 13805300-4-07).

Az anyavallalat székhelye Magyarorszagon, 8143. Sarszentmihaly, Arpad u. 1/a. alatt van. Internetes honlapjanak cime,
melyen részletes informaciok elérheték a www.masterplastgroup.com.

Fotevékenység: Vagyonkezelés (holding) tevékenység, amely lednyvallalatok épitdanyag gyartasi és nagykereskedelmi
tevékenységét fogja Ossze.

A Masterplast Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasag (,Masterplast Nyrt.” vagy ,Tarsasag”) leanyvallalataival és tar-
sult vallalatatival egyiitt alkotja a Masterplast Csoportot (a ,Csoport” vagy ,Masterplast”). A Tarsasag 2006. szeptember
29-én alakult meg a jogel6d Masterplast Mianyagipari és Kereskedelmi Korlatolt Felel6sségl Tarsasag kedvezménye-
zett atalakulasaval. A jogeldd tarsasag 1997-ben kezdte meg mikddését magyar tulajdonu Kft-ként.

2011. aprilis 20-an nyilvdnosan mikddo részvénytarsasagga alakult &t, mely cégbirosagi bejegyzése megtortént.

2011. november 29-én a részvények technikai bevezetése a Budapesti Ertéktdzsdére megtortént.

A Tarsasag pénziigyi (lizleti) éve a januar 1-t6| december 31-ig tarté idészakra vonatkozik.

A Csoport dolgozoinak atlagos allomanyi létszama 2013-ban 698 6 (2012: 691 f6)

Csoport szinten szamitva a 2013. év konyvvizsgalati dija: 119 297 EUR (2012: 143 476 EUR)

Részvényinformaciok:

Az anyavaéllalat alaptékéje: 1 374 296 100,-Ft (2012: 1.374.296.100,-Ft). Az éves beszamoloban az anyavallalat jegyzett
tokéje az eredeti bekertiilési értéken szamitott eurd 6sszegben szerepel 5226 391 EUR (2012: 5 226 391 EUR) értékben.
Az alaptéke részvények szerinti megoszlasa:

13 742 961 db egyenként 100,-Ft névértékii névre szolo torzsrészvény (2012: 13 742 961 db egyenként 100,-Ft névér-

ték( névre szolo torzsrészvény)

névre sz6lo, dematerializalt
HUO0000093943

Részvények tipusa:
Részvények ISIN kodjai:

Atulajdonosi 0sszetétel a kbvetkezo:

1 Tibor David 549 675 100 Ft 549 675 100 Ft
2 Acs Balazs 429 627 800 Ft 429 627 800 Ft
3 OTP Alapkezeld 79900 000 Ft 79900 000 Ft
4 Tobb kisebbségi tulajdonos: 313703 400 Ft 314 549 400 Ft
5  Visszavasarolt részvények 1389 800 Ft 543 800 Ft
Osszesen: 1374296 100 Ft 1374296 100 Ft

(5226 390 EUR)

(5226 390 EUR)




MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2013. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik) e¥

A szavazati aranyok a kovetkezéképpen alakulnak:

2013 2012

1  Tibor David 5496 751 5496 751 szavazat
2 AcsBalazs 4296 278 4296 278 szavazat
3 OTP Alapkezeld 799 000 799 000 szavazat
4 Bunford Tivadar 451 987 451987 szavazat
5  Balogh Robert 188 673 91489 szavazat
6  Csokld Gabor 40 000 40000 szavazat
7 Pécsilaszlo 40 000 40000 szavazat
8  Nadasi Robert 33864 33864 szavazat
9  Bojar Gabor 6148 6148 szavazat
10 DrGaralvan* 8382 8382 szavazat
11  DrSzényi Andras 6148 6148 Sszavazat
12 Tobb kisebbségi tulajdonos 2361832 2467 476 szavazat
Osszesen: 13 729 063 13 737 523 szavazat

* kozvetett tulajdon (Ridge Road Kft.)

A Tarsasag ligyvezeto szerve az 5 tagu Igazgatd Tandcs. Az Igazgatd Tandcs, illetve annak fliggetlen tagjaibol alakult
Audit Bizottsag mint egységes iranyitasi rendszert megvalosité testiilet, egységesen latja el az Igazgatdsag és a Fel-
lgyel6bizottsag a torvények alapjan meghatarozott feladatait. Az Igazgato Tanacs hataskorébe tartozik minden olyan
kérdés eldontése, amely nem tartozik a Kozgy(ilés kizarolagos hataskorébe, illetéleg amelyek eldéntését a jogszaba-
lyok és az Alapszabaly az Igazgatd Tandcs hataskorébe utaljak.

Az Igazgato Tanacs tagjai:
Tibor David - elndk

Acs Balazs - alelnok

Kazar Andrés - fliggetlen tag
Dr. Gara Ivan - fliggetlen tag
Sz6nyi Andras - fliggetlen tag

Az Audit Bizottsag tagjai
Kazar Andras

Dr. Gara Ivén

Sz6nyi Andras

A cégcsoport tevékenysége:

A Masterplast Kozép-Kelet-Europa egyik vezetd szigeteldanyagot és mas épitdipari termékeket értékesitd és gyartd
multinacionalis Csoportja. A Csoport komplex szolgaltatasi csomagot kinal, amelynek alapja az erds kontroll a gyartas
felett, valamint a tobb ezer kereskedelmi partner révid hataridej(, pontos, sziikség esetén akar kis tétel( kiszolgalasa
sajat tulajdonban 1évo logisztikai hattérrel.

A Csoport termékkinalatdban mind a magas min6ség(, prémium kategorias, mind az alacsonyabb minéségti, olcsébb,
un. ,hobbi” kategorias termékek helyet kaptak. Szolgéltatasaival els6sorban kis— és kozepes méret(i épitbanyag-keres-
kedoket céloz meg.

A Csoport két f tevékenysége:
« szigeteldanyag és mas épitdipari termék értékesités, és
« szigetel6anyag és mds épitdipari termék gyartas.




MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2013. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

Szigeteloanyag és mas épitoipari termék értékesités

A Csoport alapitasa ota foglalkozik épitéanyag értékesitéssel.

A Csoport lednyvallalatai - els6sorban a gyarto, beszallito, illetve az értékesito vallalatok - kereskednek egymassal is a
kozpont altal meghatarozott szabalyok és bels6 elszamolasi rendszer szerint.

Szigeteloanyag és mas épitoipari termékek gyartasa
A cégcsoport az altala forgalmazott termékeket kisebb részben sajat tizemeiben, nagyobb részben bérgyartéi konst-
rukcioban éllitja elo.

A6 célja sajat gyartas keretében azon termékek eléallitasa, amelyek
* stratégiai jelentdségliek a termékportfolioban, vagy
* beszerzésiik mas forrasbdl nem biztosithaté allandd, megbizhaté mindségben és mennyiségben, vagy
+ a Csoport szamara rendelkezésre allé eszkozokkel a piacinal kedvezdébb feltételekkel el¢allithatoak.

Ertékesitett termékek:
A Csoport szigetel6anyagot és mas épitdipari termékeket értékesit Kozép-Kelet-Eurépaban; energiatakarékossagot
tdmogato és koltséghatékony megoldasokat kinal h6-, hang- és vizszigetelés, illetve tet6fedés és szarazépitészet terii-
letén.
A Csoport értékesitésén beliil a nem sajat markas (jellemzoen fejlett piaci) gyartok termékeinek aranya folyamatosan
csokken.
A Csoport az aldbbi 6 f6 termékcsoportban kinal termékeket és megoldasokat:

« homlokzati hészigeteld rendszer és elemei

« tetofolidk és tetokiegészitdk

« bitumenes hullamlemez és zsindely-fedések

 szarazépitészet

* ho-, hang- és vizszigetel6 anyagok

* épitoipari kiegészitd termékek



MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2013. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

2. Szamviteli politika

2.1 A beszamolokészités alapja

A Masterplast Csoport konszolidalt éves beszamoldja az Europai Unid altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Besza-
moldsi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban késziilt. Minden, a Nemzetkozi Szamviteli Standard Bizottsag (IASB) altal
kiadott, a konszolidalt éves beszamolo készitésének idépontjadban hatalyos és a Masterplast Csoportra is relevans IFRS
szabalyt befogadott az EU. Igy a konszolidalt éves beszamolo az IASB altal kiadott IFRS elvekkel is 6sszhangban van,
valamint a magyar szamviteli torvény konszolidalt beszamolora vonatkozd eloirasainak is eleget tesz, mely utébbi az
EU altal befogadott IFRS szabélyokra hivatkozik.

2.2 Valtozasok a szamviteli politikaban
2013-ban a Csoport atvette a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Bizottsag (az IASB) és az IASB mellett m{ikodé Interna-
tional Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) dltal kiadott valamennyi 0j és dtdolgozott, a 2013. januar
1-jén kezdo6do szamviteli idészakokra érvényes standardot és értelmezést. Azokban az esetekben, amikor egy standard
atmeneti rendelkezései megengedik a standard atvétele kezdetének meghatérozasat, a Csoport dontése értelmében a
standardot 2013. januar 1-jét6l eldremutatoan alkalmazzuk. Ezeknek a modositott standardoknak és értelmezéseknek
a bevezetése nem volt hatdssal a Csoport pénziigyi teljesitményére vagy helyzetére, azonban egyes esetekben tovab-
bi kozzétételi kotelezettségeket - egyes esetekben a szamviteli politika modositasat - tettek sziikségessé. A szamviteli
politika mddositasa a kdvetkezo Uj vagy modositott standardok bevezetésének eredménye:

* IAS 1 A beszamold bemutatésa

* |IAS 19 Dolgozoi juttatasok

* |1AS 34 Evkozi pénziigyi beszamolo

« IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kdzzétételek

* IFRS 13 Valos értékelés

IAS 1 A beszamol6d bemutatdsa - az atfogd jovedelemkimutatas tételeinek bemutatasa: A modositas a 2012. julius
1-jén és azutan kezd6do iizleti évekre alkalmazandé. Az IAS 1 modositasa megvaltoztatja az atfogo jovedelemkimu-
tatas tételeinek csoportositasat. Azon tételeket, amelyek a késobbiekben atsorolhatdk (vagy “atforgathatok”) az ered-
ménykimutatasba (példaul, amikor kikerlilnek a konyvekbdl vagy realizalodnak), elkiilonitetten kell kimutatni azon
tételektol, amelyek nem soha nem kertilhetnek dtsoroldsra az eredménykimutatasba. A médositasnak csak a besza-
mol6 bemutatasdra van hatdsa, viszont nincs hatasa a Csoport pénziigyi helyzetére és eredményére.

IAS 19 Dolgozéi juttatdsok (modositds): A modositasok a 2012. julius 1-jén és azutdn kezd6do Uzleti évekre alkalma-
zandok. Az IASB szamos modositast is kiadott az IAS 19-hez. Ezek egészen az alapveto valtozasoktol, tgymint a meg
nem szolgdlt multbéli szolgéltatasi koltség kimutatasa és a meghatarozott juttatési koltségek Ujraértékelési komponen-
sének atsoroldsa az egyéb atfogd jovedelemkimutatasba, az egyszer(i szovegezési tisztazasokig és atfogalmazasokig
terjednek. A modositasnak nincs hatasa a Csoport kimutatdsaira.

IAS 34 Evkozi pénziigyi beszamolo: A modositas 2013. januar 1-jén és azutan kezddo tizleti évekre alkalmazando. A
modositas tisztazza az évkozi beszamoldban szerepld szegmens informéciokat az 6sszes eszkozre vonatkozoan, hogy
elésegitse a konzisztenciat az IFRS 8 Mikddési Szegmensek standard el6irdsaival. A modositasnak nincs hatdsa a Cso-
port kimutatasaira.

IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: Kozzétételek — eszkozok és kotelezettségek beszamitasanak tisztazasa. A médositas
2013. janudr 1-jén és azutan kezd6do tizleti évekre alkalmazando. A médositas tisztdzza a mérlegben szerepl6 pénz-
lgyi eszkdzok és pénzligyi kotelezettségek egymassal szembeni beszamitasanak bizonyos kovetelményeit. A valtozas
érinti az IFRS 7 jelenleg hatalyban [évé beszamitassal kapcsolatos kdzzétételeit is. A mddositdsnak nincs hatésa a Cso-
port kimutatasaira.

IFRS 13 Valos értékelés: A standard a 2013. januar 1-jén és azutan kezdodo (izleti évekre alkalmazandé. Az IFRS 13 tar-
talmazza az 0sszes irdanymutatast minden valds értékelésre vonatkozoan. Az IFRS 13 nem véltoztatja meg annak sza-
balyait, hogy mikor kell valos értékelést alkalmazni, hanem irdnymutatést ad arra vonatkozdan, hogy miként alkalmaz-
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z4k a valos értékelést, amennyiben az IFRS-ek szerint ez kotelez6 vagy lehetéség. A modositasnak csak a beszamolo
bemutatdsara van hatdsa, viszont nincs hatasa a Csoport pénziigyi helyzetére és eredményére.

Az IFRS-ek modositasai:

2012 méjusaban az IASB médositasokat adott ki elsésorban azzal a céllal, hogy az megsziintesse az ellentmondasokat
és pontositsa a megfogalmazast a kovetkezd standardok esetében (a mddositdsok a 2013. januar 1-jén és azutan kez-
d6do uzleti évtol lesznek alkalmazandok):

IAS 1 A beszamolo bemutatasa: a javitds tisztdzza a kiilonbséget az 6nkéntesen bemutatott kiegészitd 6sszehasonlito
adatok és a minimalisan sziikséges 6sszehasonlitd adatok kozott.

IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések: a javitas tisztazza, hogy azok a fobb alkatrészek és karbantartasi berendezé-
sek, melyek megfelelnek az ingatlanok, gépek és berendezések fogalmanak, nem minéstlnek készletnek.

IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: Bemutatas: a javitas egyértelmdvé teszi, hogy toketulajdonosoknak jaro elosztasbol
szarmazo jovedelemadokat az IAS 12 Jévedelemadok standard alapjan kell elszamolni.

Az IFRS-ek modositasainak nincs hatasa a Csoport kimutatasaira.

Ajelen éves beszamolé jovahagyasakor az alabbi standardokat és értelmezéseket mar kibocsatottak, de 2013. decem-
ber 31-ig még nem léptek hatalyba:

IAS 27 Egyedi beszamolok (dtdolgozva 2011-ben): Az 4j IFRS 10 és IFRS 12 standardok kibocsatasanak kdvetkeztében
az IAS 27 mar csak a lednyvallalatok, a kozos vezetés( vallalatok és a tarsult vallalatok egyedi beszamoloinak szamvite-
lével foglalkozik. A mddositds a 2014. janudr 1-jén és azutan kezd6do tizleti évekre alkalmazandé.

IAS 28 Befektetések tarsult vallalatokban és k6z0s vezetés( vallalatokban (atdolgozva 2011-ben): Az Gj IFRS 11 és IFRS
12 standardok kibocsatasanak kovetkeztében az 1AS 28 standardot atnevezték ,Befektetések tarsult vallalatokban és
kozos vezetés(i véllalatokban”-ra. A standard leirja, hogy tarsult vallalatok mellett a koz6s vezetést vallalatok esetében
is az equity modszert kell alkalmazni. A madositas a 2014. januar 1-jén és azutan kezdodo (zleti évekre alkalmazando.

IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: Bemutatds. Az IAS 32 mddositasa tisztazza a mérlegben szereplé pénziigyi eszko-
70k és pénzligyi kotelezettségek egymadssal szembeni beszamitasanak bizonyos kovetelményeit. Az IAS 32 médositasa
a2014. januar 1-jén, vagy azt kezdédo (izleti évre alkalmazhato.

IAS 39 Pénziigyi Instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés. Derivativ ligyletek megujitasa és fedezeti ligyletek elsza-
moldsanak tovabbfolytatasa. A modositasok konnyitést adnak abban az esetben, ha egy fedezeti tigyletnek min6si-
tett, meguijitott derivativ tigylet bizonyos feltételeket teljesit. A modositas a 2014. janudr 1-jén és azutan kezdddo tizle-
ti évekre alkalmazando.

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok: besorolas és értékelés: a kibocsatott IFRS 9 tartalmazza az IASB munkajanak els6
fazisat, amely az IAS 39-et fogja helyettesiteni, és amely elsé fazis az IAS 39 altal meghatarozott pénziigyi eszkdzok és
pénziigyi kotelezettségek besoroldsara és értékelésére vonatkozik. A standard a 2015. janudr 1-jén és azutan kezd6do
lzleti évekre alkalmazando.

IFRS 10 Konszolidalt beszamolok: az IFRS 10 fogja helyettesiteni az IAS 27 Konszolidalt és egyedi beszamolok standard
konszolidalt beszamolokra vonatkozé részét. Az IFRS 10 magdaban foglalja a SIC-12 Konszolidacio - Specidlis Célu Gaz-
dalkodasi Egységek értelmezésben foglalt kérdéseket is. Az IAS 27 kovetelményeihez az IFRS 10-ben bevezetett valto-
zasok miatt a menedzsmentnek jelent6s becsléseket kell alkalmaznia, hogy mely tarsasagok felett gyakorol ellenérzést,
amelyeket igy az anyavallalatnak be kell vonnia a konszolidacioba. A standard a 2014. januar 1-jén és azutan kezd6do
lizleti évekre alkalmazando.
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IFRS 11 K6z0s vezetés( vallalatok: az IFRS 11 fogja helyettesiteni az IAS 31 Részesedés kozos vezetést vallalatokban
standardot, valamint SIC-13 Ko6z0s vezetés( vallalatok - nem pénzbeli hozzajarulasok a tulajdonosoktol értelmezést.
Az IFRS 11 nem ad lehettséget a kozos vezetésii vallalatok proporcionalis konszolidacidjara. Ehelyett, a kozds vezetési
vallalatokat, amelyek megfelelnek a definicionak, az equity modszer szerint kell konszolidalni. A standard a 2014. janu-
ar 1-jén és azutan kezd6do Gzleti évekre alkalmazandoé.

IFRS 12 Mas véllalkozasokban valo érdekeltségek kdzzététele: az IFRS 12 tartalmazza az 6sszes olyan kdzzétételt, ame-
lyet korabban az IAS 27, az IAS 31 és az IAS 28 tartalmazott a konszolidalt beszamolokra vonatkozoan. Ezek a kozzé-
tételek a Tarsasag lednyvallalataira, kozos vezetésii vallalataira, tarsult vallalataira és részesedéseire vonatkoznak. Az
Uj standardban tobb Uj kozzététel is sziikséges lesz. A standard a 2014. januar 1-jén és azutan kezd6do lzleti évekre
alkalmazando.

IFRIC 21 Addfizetések: az értelmezés irdnymutatdst ad arra vonatkozoéan, hogy mikor kell elszamolni a kotelezettséget
egy kormanyzati szerv éltal kivetett adéval kapcsolatban abban az esetben, ha ez az ad6 az IAS 37 Céltartalékok, Fliggo
Kotelezettségek és Fliggd Kovetelések szerint keriil elszdmoldsra, illetve akkor is, ha az add 6sszege és kifizetésének
idopontja biztos. Az értelmezés a 2014. januar 1-jén és azutan kezdodo (zleti évekre alkalmazando.

A vezetés megitélése szerint ezen modositasok bevezetésének nem lesz lényeges hatdsa a Csoport pénziigyi kimu-
tatdsaira, kivéve az IFRS 9 els¢ fazisa alkalmazasba vételének, amelynek lehet hatdsa a Csoport pénziigyi eszkdzeinek
bemutatasara és értékelésére.

2.3 Konszolidalt éves beszamolo

2.3.1 Leanyvallalatok konszolidacidja

A konszolidalt éves beszamol6 a Masterplast Nyrt.-t, illetve az ellendrzése alatt 4llo lednyvallalatokat foglalja magaban.
Azon leanyvallalatok kertilnek teljes kortien bevonasra a konszolidacioba, amelyekben a Tarsasag a szavazati jogok
tobb mint felével rendelkezik, illetve azok pénziigyi és miikodési politikajat barmilyen mas mddon ellenérzi a tevé-
kenységeikbol szarmazo6 haszon megszerzése érdekében. Az aktudlisan lehivhaté szavazati jogok is figyelembe vételre
keriilnek az ellen6rzés meghatarozasahoz.

A Masterplast Csoport tagjai a konszolidalt pénziigyi kimutatds alapjat képez6 egyedi éves pénziigyi kimutatasokat a
székhelylk szerinti orszagokban érvényes szamvitelrdl sz616 torvények el6irdsainak megfeleléen készitik. E torvények
egyes eloirasai eltérnek a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban (IFRS) foglaltaktol, melyek a konszolida-
Ci6 soran modositasra kerilnek.

A konszolidalt pénziigyi kimutatas a Masterplast Nyrt. és leanyvallalatai éves pénziigyi kimutatasainak a Csoporton
beliili egyenlegek (beleértve a kozbensd eredményt is) kiszlirése utani tételeit tartalmazza.

A konszolidacioba a Tarsasag 0sszes leanyvallalata bevonasra kertilt, az év folyaman megszerzett vagy értékesitett
lednyvallalatok eredményét a megszerzés idépontjatol, vagy az értékesités idépontjaig tartalmazza.

A konszolidalt éves beszamold az IFRS-ben alkalmazott értékelési és jelentési elveknek megfelelden készilt, ahogyan
azokat az EU befogadta.

A konszolidalt éves beszamolo az eredeti bekertilési érték elvének alkalmazéasaval késziilt.
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A konszolidacioba bevont leanyvallalatok kére a kdvetkezo:

Cégbej 2 Tulajdonosi Szavazati arany (%)
Tarsasag neve €8 heell‘;geyzes Fo tevékenysége Adodszam hanyad (%)
Foliatex Kit. Magyarorszag EEES?Q@% clem 11454953-4-07  100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Master PlastPlus — csehorszag Eggﬁfe”r\gﬁe delery 726286939 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Master Plast S.r.0. Szlovakia Egg’fg@fe delemy  SK2020213030 100,000 100,00% 100,00% 100,00%
MasterFoam Kft. (1)~ Magyarorszag  Folia gyartas 13297590-4-07  100,00% 85,000  100,00%  85,00%
Masterplast Asia Co. Epitbanyag 50066622-000-12- _
Limited (2) Hong Kong nagykereskedelem 08-4 95,00%  0,00%  95,00%
'E/‘Oag(tfrp'a“ Bulgaria g, 1o4ria Egg?f;gﬁe delery 4220029582 99.880 99.88%  99.88%  99.88%
Masterplastd.o.o.  Horvétorszag Eggyfeﬂ\éiﬁe delem 4012002113867  100,00% 100,000  100% 100%
Masterplast Kft. Magyarorszag Eggﬁfg@ﬁ edelery  14025477-4-07  100,00% 100,00% 100,00 100,00%
Masterplast . Epitdanyag
Octerraich Gmpy Ausztria nagykereskedelem  ATU63262935  100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
g"ssfe(rsp)'a“ Romania - o mania Eggﬁfe”%‘gée delerm R13718003 100,00% 71,00% 100,00%  71,00%
?ﬁfSterP'aSt SPZ00 | engyelorszag Egg»?lfe”rgfe delem  PL7772708671  90,00%  9500%  90,00%  95,00%
Masterplast TOV : Epitdanyag
Ukrain Ukrajna nagykereekedelem 33438138 80,00% 80,000  80,00%  80,00%
Epit6anyag nagy-
Masterplast YU D.o.o. Szerbia kereskedelem, 100838195 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
EPS gyartas
MasterProfil Kft. (5)  Magyarorszdag  Profil gyartas 13874656-4-07 - 95,00% - 95,00%
'\O/‘g%erp'a“ RUS Oroszorszég Egg’fg‘@ﬁe delery 6102038903 99,000 99,00%  99,00%  99,00%
MP Green Invest Ukrajna Vagyonkezelés 38243479 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
MP Green Prom Ukrajna EPS gyartas 38243327 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
R acedonia 4012002113867 ,00% ,00% ,00% ,00%
('\gf“erp'a“ D00 Macedoni Egg;feﬁgiﬁe delery 40120021138 90,00%  90,00% 90,000 90,000
ICS Masterplast . Epitdanyag
Construct SRL (3) Moldavia nagykeroskedelem 1008600021309 100,00%  71,00%  100,00%  71,00%
Shanghai Masterplast -
Building Material Kina Epitoanyag 310110688774716 - 66,500  0.00%  66.50%

Trading Co.,Ltd (2)

nagykereskedelem

(1) 2013. november 21-ével a Tarsasag konverziés programjanak megfelel6en 15%-al novelte részesedését a MasterFoam Kft-ben,
igy tulajdonrésze 100%-ra ndvekedett

(2) A Tarsasag 2013. december 21-ével értékesitette a Masterplast Asiaban [évé 95%-os tulajdonrészét, melynek kovetkeztében a
66,5%-0s kozvetett részesedése a Shanghai Masterplast Building Material Trading Co Ltd-ben is megszlint

(3) 2013-ban cégbirosagi bejegyzésre kerilt a romaniai Gizletrész megvasarlasa (29%), igy a Tarsasag tulajdonrésze 100%-ra nove-
kedett és igy a Masterplast Romania S.R.L lednyvallalatdban, az ICS Masterplast Construct SRL-ben [évé kdzvetett részesedés is
100%-ra nott.

(4) ATarsasag konverziés programjanak megfelel6en a lengyel tigyvezet6 megvasarolta a ledanyvallalat 4,99%-os (izletrészét, igy a
Tarsasag tulajdonrésze 90%-ra csokkent

(5) Lasd 2.3.2-es jegyzet

(6) ATarsasag 80%-os tulajdonosa a Masterplast YU d.0.0., 10%-0s tulajdonosa a Masterplast Nyrt.
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Kozvetett tulajdonlas esetén a tablazatban a konszolidalasnal figyelembe vett, szamitott tulajdoni aranyokat szerepel-
teti a Csoport.

A kiils6 tulajdonosokra es6 toke-és eredményrész a mérlegben és az eredménykimutatasban kiilon soron jelenik
meg. Uzleti kombinaciok esetében a kiilsé tulajdonosok részesedése vagy valos értéken, vagy a megszerzett tarsa-
sag nettd eszkozeinek valos értékébol a kiilso tulajdonosokra jutd 0sszeg értékében keriil meghatarozasra. Az akvizici-
ot kovetden a kiilso tulajdonosok részesedése az eredetileg felvett érték, modositva a megszerzett tarsasag tokéjében
bekovetkez6 valtozasok kiilsé tulajdonosokra jutod 6sszegével. Az idészaki 6sszes atfogo jovedelembdl abban az eset-
ben is részesilnek a kiils6 tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport lednyvallalatokban meglevo részesedésének olyan valtozésai, amelyek nem eredményezik a kontroll elvesz-
tését, toke tranzakcioként kerlilnek elszamolasra. A Csoport, valamint a kiilsé tulajdonosok részesedése keriil médosi-
tasra ugy, hogy azok tiikrozzék a leanyvallalatokban meglevo részesedéseik valtozasat. A kiils6 tulajdonosok részese-
dését modosito Osszeg, valamint a kapott vagy fizetett ellenérték kiilonbsége a tékében keril elszamolasra, mint a Tar-
sasag tulajdonosaira jutd érték.

2.3.2 Tarsult vallalatok konszolidacidja

A tarsult vallalkozas olyan tarsasag, amelynek pénziigyi és miikodési politikdira a Csoport jelent6s befolyast képes gya-
korolni, de amely nem lednyvallalat vagy kdzos vezetés( véllalkozas. A Csoport tarsult véllalkozasokban lévé befekteté-
sei az equity mddszer alkalmazasaval keriilnek kimutatasra. Az equity modszer alapjan a tarsult véllalkozasokban meg-
levo befektetés a mérlegben a tarsult vallalkozas nettd eszkdzértékének megszerzést kdvetd, Csoportra juto véltozasaval
novelt bekertilési értéken keriil kimutatasra. A tarsult vallalkozashoz kapcsolodo goodwill a befektetés konyv szerinti érté-
kének része, és nem kerll amortizélasra. Az eredménykimutatds a tarsult vallalkozas mikodéséboél szarmazo eredmé-
nyének a Csoportra juto részét tartalmazza. Ha a tarsult vallalkozas sajat tokéjével szemben elszamolt valtozas torténik, a
Csoport szintén elszamolja a ra jutd részt, és - ahol ez értelmezhetd - kimutatja a sajat toke véltozasaként. A Csoport és
a tarsult véllalkozas kozott tortént tranzakciok nyeresége vagy vesztesége a tarsult vallalkozésban lévé tulajdoni hanyad
meértékéig kerdl kisz(irésre.

A Csoport tarsult vallalkozasa:
Tulajdonosi Szavazati
Fo tevékenysége Adészam hanyad (%) arany (%)
2013 | 2012 | 2013 | 2012

Tulajdonosok:
Masterplast YU D.o.0, Masterplast Doo

Cégbejegyzés

Tarsasag neve
8 helye

Kozvetett kapcsolat

Bosznia- Epitbanyag

0 0 0 0
Hercegovina nagykereskedelem 4402148950003 30% 30% 30% 30%

Igmin MB Doo

Tulajdonosok:
Csaszar Zsolt, Masterplast Nyrt

MasterProfil Kft.* Magyarorszag Profil gyartas 13874656-4-07 20% - 20% -

Kozvetett kapcsolat

*A Masterplast Nyrt 2013. november 30-an 95%-r6l 20%-ra csokkentette a Masterprofil Kft-ben lévo tulajdonrészét,
igy a korabban ledanyvallalatként a konszolidaciéba bevont Csoport a csoport tarsult vallalatava valt.
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2.4 Devizamiiveletek

Az alapul szolgalo gazdasagi események tartalmara és koriilményeire valo tekintettel az anyavallalat funkcionalis pénz-
neme a forint (HUF), a Csoport beszamolasi pénzneme az eur6 (EUR).

A konszolidalt pénziigyi kimutatasoknal hasznalt euro vélasztasat befolyasoltak a cégcsoport kiterjedt nemzetkozi gaz-
dasagi kapcsolatai, valamint a pénziigyi kimutatast hasznalok kore, mivel a konszolidalt éves beszamold nemzetkozi
értelmezését megkonnyiti az eurd alkalmazésa.

A Csoport tagjainak pénziigyi beszamoléiban az adatok az adott tarsasag elsédleges makddési kornyezetének pénz-
nemében ('funkcionalis pénznem’) szerepelnek, az alabbiak szerint.

Masterplast Osterreich GmbH Ausztria

Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria BGN BGN
Master Plast Plus s.r.o. Csehorszag CZK CzZK
Masterplast RUS OOO. Oroszorszag RUB RUB
Foliatex Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast d.o.o. Horvatorszag HRK HRK
ICS Masterplast Construct SRL Moldavia MDL MDL
Masterplast Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast Nyrt Magyarorszag HUF HUF
Masterplast D.O.O. Macedonia MKD MKD
MasterFoam Kft. Magyarorszag HUF HUF
MasterProfil Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast Asia Co. Limited Hong Kong HKD HKD
Masterplast Sp. Zoo Lengyelorszag PLN PLN
Masterplast Romania S.R.L. Romania RON RON
Shanghai Masterplast Building Material Trading Co. Ltd. Kina CNY CNY
Master Plast S.r.o. Szlovakia EUR EUR
Masterplast YU D.o.o. Szerbia RSD RSD
Masterplast Ukrajna Ukrajna UAH UAH
Green MP Invest Ukrajna UAH UAH
Green MP Prom Ukrajna UAH UAH

A devizam(veletek a tranzakcié napjan érvényes arfolyamon keriilnek atszamitasra a funkcionalis pénznemre. Az
ilyen tranzakciok elszamolasakor keletkez6, illetve a devizaban nyilvantartott pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek év
végén esedékes atértékelésébdl szarmazé arfolyamveszteség és arfolyamnyereség az eredménykimutatasban (pénz-
lgyi eredmény) kertl elszamolasra.

A Csoport azon tagvallalatainak amelyek a jelentés pénznemtol eltérd funkciondlis pénznemmel rendelkeznek, ered-

ménykimutatasai és mérlegei az alabbi modon keriil atvaltasra a jelentési pénznemre:

(a) az eszkozok és kotelezettségek az adott mérlegfordulénapon érvényes zaroarfolyamon kertilnek atvaltasra;

(b) az eredménykimutatas tételei havi atlagarfolyamon kertlnek atvaltasra;

(c) minden érfolyamvaltozasbol adédé kiilonbozet a konszolidalt egyéb atfogo jovedelem-kimutatdsban (halmozott
atvaltasi kilonbozetként) keril elszdmolasra.

A Csoport tagjai kozil egyik vallalat sem mikodik hiperinflacios gazdasagi kornyezetben.
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2.5 Immaterialis javak

Az immateridlis javakat megszerzéskor bekeriilési kdltségen értékeli a Csoport. Az immateridlis javakat akkor mutatja ki,
ha valoszin(, hogy az eszkdzhoz kapcsolodé jovobeli gazdaségi hasznok befolynak, és az eszkoz koltsége megbizhatoan
megallapithato. Az immateridlis javakat bekerilési értéken, a halmozott amortizacié és az esetleges halmozott értékvesz-
tés levondsaval tartja nyilvan. Az immateridlis javak amortizaciojat linearis modszerrel, a hasznos élettartamra vonatko-
z6 legjobb becslés alapjan allapitja meg. Az amortizacioés idészak és az amortizacios modszer felllvizsgalatara évente a
pénziigyi év végén kertil sor. Az éves amortizacios kulcs mértéke 10-33%, amelyet linedrisan szamol el a Csoport.

2.6 Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csokkentett bekerilési érté-
ken keriilnek kimutatésra. Ertékesitéskor vagy egyéb jogcimen torténd allomany csokkenéskor az eszk6zok brutto érté-
ke, halmozott értékcsokkenése és halmozott értékvesztése, ha van, kivezetésre keriil a konyvekbdl, a felmeriil6 nyere-
ség vagy veszteség az eredmény kimutatasban kertil elszamoldsra. Az lizembe helyezést kdvetden felmeriil6 koltségek,
mint a karbantartds vagy javitas az eredmény terhére keriilnek elszamolasra a felmertiléstikkel egy idében.

A Csoport foldteriilet esetében értékcsékkenést nem szamol el.

Az értékcsokkenés elszamolasa linedris modszerrel torténik, a hasznos élettartam figyelembevételével.
Az alkalmazott leirasi kulcsok a kdvetkezok:

Ingatlanok 2-8%

Gépek, berendezések 14,5-33 %

A bérelt berendezéseken végzett feltjitasok aktivalt értékének az értékcsokkenése a varhatéd hasznos élettartam és a
bérleti iddszak kozul a rovidebbik alapjan torténik.

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési modszerek legalabb évente felllvizsgalatra keriilnek az adott eszkdz
altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon megfeleld tikroztetése érdekében.

2.7 Eszkozok értékvesztése

Az amortizacio vagy értékcsokkenés targyat képezo eszkdzok értékét minden olyan alkalommal feliilvizsgalja a Cso-
port, amikor az események vagy a koriilmények valtozasai azt jelzik, hogy a konyv szerinti érték nem fog megtérilni. Az
értékvesztés miatti veszteség az az 6sszeg, amennyivel az eszkoz kdnyv szerinti értéke magasabb, mint annak megté-
rilési értéke. A megtériilési érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valos értéke és hasznalati értéke kozdil
a magasabb. Az értékvesztés felmérése céljabdl az eszkdzok csoportositdsa azokon a legalacsonyabb szinteken tor-
ténik, ahol elkiilonitett cash flow-k azonosithatok (pénztermeld egységek). Az értékvesztés miatti veszteség utolagos
visszairasakor az eszkdz (pénztermeld egység) kdnyv szerinti értékét a megtérilod 6sszegére noveli, Ggy, hogy a meg-
novelt kdnyv szerinti érték nem haladhatja meg azt a kényv szerinti értéket, amelyet akkor hatérozott volna meg, ha az
elézd években az eszkdzre (pénztermeld egységre) értékvesztés miatti veszteséget nem szamolt volna el. A Csoport
legkisebb pénztermel6 egységként az egyedi, 6ndlloan miikodo lednyvallalatokat hatarozza meg.

2.8 Készletek
A mérlegben a készleteket bekertilési értéken, illetve az elszamolt értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés visszairt
o0sszegével novelt, konyv szerinti értéken mutatja ki a Csoport.

Vasarolt készleteknél (anyag, aru) bekertilési érték a beszerzési értékek alapjan a FIFO modszer szerint meghatdrozott
bekertlési érték.

Sajat termelést készleteknél el6dllitasi koltség a FIFO modszer szerint meghatérozott el6éllitasi koltség, amely az
anyagkoltséget, a kdzvetlen bérkoltséget és az izemi altaldnos koltségek ardnyos részét foglalja magaban.

Akészletek a bekertilési érték és a netto realizalhato érték koziil az alacsonyabb értéken keriilnek bemutatésra. A nettd
realizalhato érték a rendes tizletmenet alapjan becsiilt értékesitési ar és (a sajat termelést készleteknél) az elkésziilésig
még varhatoan felmerdil¢ kéltségek, valamint a becsiilt értékesitési koltségek kiilonbségeként kertil meghatarozasra.
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2.9 Befektetések és egyéb pénziigyi eszkozok

A pénziigyi eszkdzok az IAS 39 alapjan az eredménykimutatason keresztiil valosan értékelt pénziigyi eszkozok, adott
kolcsonok és vevokovetelések, lejaratig tartott befektetések vagy értékesithetd pénziigyi eszkozok lehetnek. A pénziigyi
eszkozok bekeriiléskor valos értéken keriilnek kimutatasra, amelyet a nem az eredménnyel szemben elszamolt valds
értéken nyilvantartott befektetések esetében a megszerzéshez kdzvetlenil kapcsolédé tranzakcios koltségek névelnek.

2.9.1 Befektetett pénziigyi eszkozok

A befektetéseket bekertilési értéken - a befektetéshez kapcsolodo akvizicios koltségeket is magaban foglald, fizetett
ellenértéken - mutatja ki a Csoport. E bekertilés utan a kereskedési célu és értékesithetd befektetéseket valos értéken
értékeli. A kereskedési célu befektetések esetében, amelyek nem tartalmazzak az akvizicios koltségeket, annak nyere-
ségeit és veszteségeit az eredménnyel szemben szamolja el.

Azon befektetések esetében, ahol piaci ar nem all rendelkezésre, illetve az nem megbizhaté mutato, a valés érték meg-
allapitasat hasonlo befektetések piaci értékének 6sszehasonlitasaval, illetve a jovébeni varhatd pénzaramok figyelem-
bevételével végezi. Amennyiben a valds érték nem mérheté megbizhatdan, a befektetést értékvesztéssel csokkentett
bekerilési értéken mutatja ki. A befektetés értékében bekovetkezett tartds értékvesztést a targyiddszakban raforditas-
ként szamolja el.

A Csoport minden mérleg fordulonapon értékvesztés-vizsgalatot végez a befektetett pénziigyi eszkdzok, illetve azok
csoportjaira vonatkozéan.

2.9.2 Vevdi és egyéb kovetelések

A vevo és egyéb koveteléseket bekeriiléskor valos értéken, a késdbbiekben pedig amortizalt bekeriilési értéken, az
effektiv kamatlab modszerének alkalmazasaval és az értékvesztés levonasaval mutatja be a Csoport. A vevdi és egyéb
kovetelések esetében értékvesztés megallapitasara akkor kertl sor, ha objektiv bizonyossag van arra, hogy a Csoport
nem lesz képes behajtani minden, a mogottes megallapodas szerint esedékes dsszeget. Az adds jelentds pénziigyi
nehézségei, az ados csodjének vagy pénziigyi atszervezésének valoszinlisége, fizetési késedelem vagy nemfizetés,
valamint az elézéekben tortént behajtasok arra vonatkozdé jelzéseknek tekinthetok, hogy a vevékovetelésnél érték-
vesztés torténhetett.

2.9.3 Kamatozo hitelek és kdlcsonok

A hitelek és kdlcsonok bekertilési értéke a hitel/kdlcson folyositasi kdltségével csokkentett ellenérték valos értéke. A
bekertilést kdvetden a kamatozo hiteleket és kolcsonoket az effektiv kamatlab figyelembevételével, az amortizacioval
csokkentett beker(lési értéken szamolja el a Csoport. Az amortizalt bekerilési érték tartalmazza a folydsitas koltségét,
az esetleges kedvezményeket és rendezéskori térités értékét. A kotelezettség kivezetésekor, illetve leirdsakor a keletke-
zett arfolyam-kiilonbozetet a mérleg szerinti eredményben szamolja el.

2.9.4 Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A Csoport szarmazékos pénzligyi instrumentumokat, példaul forward devizaszerzddéseket vagy kamatlab swap-okat
hasznal a kamatlabak és az arfolyamok véltozasabdl eredd kockazatok kezelésére. Ezek a szdrmazékos pénziigyi inst-
rumentumok a szerz6déskotés napjan fennallé valos értéken keriilnek felvételre, és a kovetkez6 idészakokban atérté-
kelésre keriilnek. A szarmazékos tigyletek pénziigyi eszkozként kertilnek elszamolasra, ha valds értékiik pozitiv, illetve
kotelezettségként, amennyiben valos értékiik negativ. A fedezeti tigyletnek nem mindésiilé szarmazékos tigyletek valos
értékének valtozasabol ered6 bevételek és raforditasok a targyévi eredményben keriilnek elszamolasra, a pénziigyi
m(iveletek bevételei vagy raforditasai kozott. Az év végi valos érték meghatarozasa soran a szarmazékos pénziigyi inst-
rumentumok esetében a Csoport szerzddéses partnere kalkulaciot készit a napi arfolyam ingadozasa és a szerzdédéses
feltételek alapjan, igy szamitja ki az igyletek valds értékét.

Valés érték hierarchia:
A szarmazékos pénziigyi instrumentumok esetében a valos érték megallapitas IFRS 13 szerinti hierarchia szintje a fent
bemutatott értékelési modszer alapjan: 2. szint.
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2.10 Visszavasarolt sajat részvények
A sajat részvények a sajat tokét (eredménytartalék) csokkento tételként keriilnek elszamoldsra. Az értékesitéskor kelet-
kezd nyereség és veszteség ennek megfelel6en kdzvetleniil az eredménytartalékkal szemben kerdil elszamolasra.

2.11 Pénzeszkozok és pénz-egyenértékesek

A pénzeszkozok a készpénzt és bankbetéteket foglaljak magukban. A pénz-egyenértékesek olyan rovid tavu, a beszer-
zéstol szamitott harom hénapndl nem hosszabb lejaratd, magas likviditasu befektetési formak, amelyek minimalis
értékvaltozasi kockazatot hordoznak és azonnal pénzeszkozokre konvertalhatok.

2.12 Jegyzett toke és tartalékok
A jegyzett tOke és az eredménytartalék eredeti bekeriilési értéken szerepelnek az éves beszamoloban. A keletkezd
arfolyam kiilonbozet a sajat tokén beliil az atvaltasi tartalékban kertl elszamolasra.

A konszolidalt éves beszamoloban szerepl6 tartalékok értéke nem azonos a tulajdonosoknak kifizethet6 tartalékok
Osszegével. Az osztalék mértékének meghatarozasara a Masterplast Nyrt. egyedi, magyar szamviteli torvény szerint
készitett éves beszamoldja szolgal.

2.13 Atvaltasi tartalék

Az atvaltasi tartalék azon tarsasagok konszolidécidja sordn keletkezo atvaltasi kiilonbozeteket tartalmazza, ahol a funk-
cionalis pénznem eltér a Csoport beszamolasi pénznemétdl (eurd). Az olyan monetaris eszkoz kapcsan keletkezd
atvaltasi kilonbozet, amely tartalmilag a Csoport kiilfoldi tarsasagba térténd befektetésének részét képezi, a konszoli-
dalt éves pénziigyi kimutatasban a befektetés megsziintetéséig a sajat toke elemeként kertl kimutatasra.

Amikor a kapcsolddé eszkozok kivezetésre keriilnek, a felhalmozott atvaltasi tartalék ugyanabban az idészakban kertil
elszamoldsra bevételként vagy koltségként, amikor az értékesitett eszkozokbol szarmazo nyereség vagy veszteség.

2.14 Szallitoi és egyéb kotelezettségek

A szallitokat és egyéb kotelezettségeket (beleértve az elhatarolasokat) bekertléskor valos értéken ismeri el a Csoport,
és a késébbi idoszakokban az effektiv kamatlab modszerével meghatérozott amortizalt bekerilési értéken mutatja be.
A szallitoi és egyéb kotelezettségek kdnyv szerinti értéke azok rovid lejarata miatt megkozeliti, és igy jol reprezentalja a
valos értékiiket.

2.15 Céltartalékok

Céltartalék képzésre keriil sor, amennyiben a Csoportnak egy kordbbi esemény folytan - torvénybél eredé vagy szerzo-
déses alapon adodo - kotelezettsége keletkezik és valdszinisitheto, hogy a kotelezettség teljesitéséhez gazdasagi hasz-
not jelentd eszkozok kidramlasara lesz sziikség, tovabbd, ha megbizhatd becslés készithetd a kotelezettség 6sszegérol.

A Csoport tobbek kdzott a kovetkezokre képez céltartalékot:

* birségokra és biintetékamatokra minden olyan esetben, ha ezek jogilag kdvetelhetoek, illetve a hatoségok felé
fizetési kotelezettségeket jelentenek.

« a kilépdé munkavallalokkal kapcsolatban varhato koltségekre minden olyan esetben, ahol a kapcsolédé dontés
mar a mérleg fordulonapja elétt megsziiletett és az érintettekkel kommunikalva lett.

« peres ligyek miatt az olyan esetekre, amelyek harmadik felek altal tdmasztott kdvetelések mar folyamatban lévo
birdsagi eljarasi szakaszban vannak, tovabba mar elegend6 informacioval rendelkezik a megbizhaté becslés
elvégzéséhez, hogy ebbdl varhatoan fizetési kotelezettség keletkezik.

2.16 Nyugdijjarulék

A nyugdijjarulék 6sszege a munkavallalo brutté fizetésébol keriil levondsra, és magannyugdij-pénztarakba, vagy az élla-
mi tarsadalombiztositasi alapba keriil befizetésre. A Csoport sajat, kiilon nyugdijrendszert nem tart fent, s igy - ameny-
nyiben ezen alapok eszkozei nem nyujtananak fedezetet a munkavallalok kordbban, illetve a jelen id6szakban letoltott
szolgalati ideje alapjan jaro kedvezményre - tovabbi jarulékbefizetésre sem jogilag, sem peres iton nem kotelezheto.
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2.17 Uzleti tevékenység eredménye
Az lizleti tevékenység eredménye a makodési koltségekkel csokkentett drbevételt és az egyéb bevételt (raforditast) tar-
talmazza.

2.18 Lizingek

Annak meghatarozésa, hogy egy megallapodas lizing-e, illetve tartalmaz-e lizinget a megallapodas kezdetén, attol
fligg, hogy a megallapodas egy meghatdrozott eszkdz hasznélatarol vagy hasznélati jogéarol szol. A minésités megval-
toztatasara csak a kovetkezo esetekben kerdilhet sor:

(a) valtozas torténik a szerzodéses feltételekben, kivéve a megallapodas megujitasat vagy meghosszabbitasat;

(b) a megéllapodas megujitasra vagy meghosszabbitasra keriil, kivéve, ha a megujitas vagy meghosszabbités az ere-
deti megallapodasban is benne foglaltatott;

(c) véltozas torténik annak meghatdrozasaban, hogy a megallapodas teljesitése egy meghatarozott eszkoztol fiigg; vagy

(d) az eszkodzben jelentos valtozas torténik.

Amennyiben a megallapodas tartalma Gjraértékelésre kertill, a lizing elszamolas abban az idépontban kezd6dik el vagy
sz(inik meg, amikor az jraértékelés torténik az (a), (c) vagy (d) esetben, illetve a (b) esetben a megujitas vagy meg-
hosszabbitas idépontjaban..

A Csoport mint lizingbevevé:

A pénziigyi lizingeket, ahol a Csoport a tulajdonjoggal jaré dsszes elényt és kockdzatot viseli, az eszkdz piaci értékén,
vagy ha az alacsonyabb, a jovébeni minimum lizingkifizetések becsiilt jelenértékén aktivélja. A lizingdij-fizetések meg-
bontasra keriilnek a kdtelezettségek csokkenése és a pénziigyi raforditadsok kozott tgy, hogy dllandd nagysagu kamat-
[ab jusson a pénziigyi lizingkotelezettségre. A pénziigyi raforditast az eredménykimutatdsban szamolja el.

A pénziigyi lizingszerzodések keretében beszerzett targyi eszkdzok leirdsanak idétartama a lizing idétartama és az esz-
kdzok hasznos élettartama kozil a rovidebb. Az operativ lizingekkel kapcsolatos koltségeket a lizingiddszak alatt linea-
risan, koltségként szamolja el az eredménykimutatasban.

2.19 Osztalék
A Tarsasag részvényeseinek fizetendd osztalékot a tokével szemben elszamolt kotelezettségként mutatjuk ki abban az
idoszakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jovahagytak.

2.20 Allami tamogatasok

Az allami tdmogatasok valds értéken keriilnek elszamoldsra, ha megfelel6en bizonyitott, hogy a Csoport megkapja a
tamogatast, és valamennyi kapcsolodo kovetelménynek megfelel. A raforditdshoz kapcsolddé dllami tamogatést azok-
ra az idészakokra szamolja el a Csoport, amelyekben azok a kéltségek felmeriltek, amelyeket az kompenzalni hivatott.

Az eszkozhoz kapcsolodo allami témogatdst halasztott bevételeként mutatja ki, és az eszkdz élettartama alatt aranyo-
san oldja fel az eredménnyel szemben.

2.21 Bevételek elszamolasa

A bevételeket addig a mértékig szamolja el a Csoport, ameddig valoszintsithetd, hogy a gazdasagi hasznok a Csoport-
hoz befolynak és a bevétel nagysdga megbizhatéan meghatarozhatd. A bevételek értékelése a kapott ellenérték valos
értékén torténik, amibe az arengedmények, rabattok és az értékesitést terhel adok és illetékek nem szamitanak bele.

Az arbevétel 6sszege az értékesitéshez kapcsolodo addk és engedmények nélkiil keriil elszamolasra akkor, amikor a
javak atadasa, illetve a szolgaltatas nydjtasa megtorténik valamint a kockdzatok és hasznok atszallnak.

A kamatbevételek elismerése id6aranyosan torténik, tikrézve a kapcsolodd eszkoz tényleges hozamat. Azon szar-
mazékos eszkdzok valds értékében bekdvetkezd véltozasok, amelyek nem felelnek meg a fedezeti tigyletként torté-
no elszamolds kovetelményeinek, azon iddszak eredményében keriilnek elismerésre, amikor a véltozas végbement.
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2.22 Kutatasi koltségek
A kutatas koltségeit a Csoport felmeriilésiikkor koltségként szamolja el. A felmerdilt kutatési koltségeket 27. jegyzet tar-
talmazza.

2.23 Hitelfelvételi koltségek

A minositett eszkdzok bekerdilési értékének részét képezik azon hitelkoltségek, amelyek az eszkdz beszerzéséhez, épi-
téséhez vagy termeléséhez kozvetleniil hozzarendelhetdk. Az egyéb hitelkoltségeket az eredménykimutatasban sza-
molja el a Csoport. A hitelkdltségek kamatot és mds olyan finanszirozasi koltségeket tartalmaznak, melyeket a Csoport
a hitelek kapcsan fizet.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasi idoszaka az eszkdz lizembe helyezésének idopontjdig tart. A hitelfelvételi koltségek a
kamatokat, valamint a finanszirozashoz kapcsolodo egyéb koltségeket foglaljak magukban, beleértve a beruhazas finan-
szirozdsahoz felvett devizahiteleken keletkezett arfolyam kiilonbozetnek a kamatkoltségeket helyettesitd részét is. Az akti-
valhato hitelkoltség az adott idoszak éltalanos hitelfelvételi koltségének sulyozott atlaga. Azt az eszkozt nevezi a Csoport
mindsitett eszkoznek, amelynek hasznalatba helyezése jelentos (jellemzéen 6 hdnapnal hosszabb) idét vesz igénybe.

2.24 Nyereségadok

Targyévi ado:
A tarsasagi adot az illetékes adohatosagnak kell fizetni. Az adofizetés alapja az adozo tarsasag szamviteli profitjanak
addalap-csokkento és adoalap-novel tételeivel korrigalt adozas elotti eredménye.

Az egyéb nyereségado kategodridba tartoznak bizonyos helyi (ipariizési add) adénemek, amelyeket Magyarorszagon a
tarsasagok bizonyos nettd modon szémolt eredményére vetnek ki.

Halasztott ad6:

A halasztott adokat a mérlegkdtelezettség modszerét alkalmazva az eszkdzok és kotelezettségek konszolidélt éves
beszamoldban szerepld konyv szerinti értéke és a tarsasagi addzas céljabol kimutatott 6sszegek kozott fennallo atme-
neti kiilonbségekre képezi a Csoport. Halasztott adot nem szamol el abban az esetben, ha egy eszkdzt vagy kotele-
zettséget el6szor ismer el a konyvekben egy olyan - nem akvizicios - tranzakcio keretében, amely nincs hatassal sem
a szamviteli, sem az addzandd eredményre. A halasztott adokdvetelés és adokotelezettség megéllapitasa azon évek
adokoteles bevételére vonatkozd adokulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az iddbeli kiillonbség miatti eltérés var-
hatoan megtéril. A halasztott adokotelezettség és adokovetelés mértéke tiikrézi a Csoportnak a mérleg fordulonapjan
fennallo, az adoeszkdzok és kotelezettségek realizalddasanak maédjara vonatkozd becslését.

Halasztott adokovetelés a levonhatd idébeli eltérések, a tovabbviheté adokedvezmények és negativ addalap vonat-
kozdsaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valésziniisithet6, hogy a Csoport a jovobeni tevékenysége soran ado-
alapot képz6 nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott adoeszkoz érvényesitheto, kivéve az alabbi eseteket:

+ Amikor a levonhato id6beli eltéréshez kapcsolodd halasztott add eszkdz olyan, nem Uzleti kombinaciobol szar-
mazo eszkoz vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjaban nem érinti sem a szam-
viteli eredményt, sem az addalapot; illetve

« Lednyvallalatokba, tarsult és kozos vezetésii véllalkozasokba torténd befektetésekhez kapcsolédo levonhato ido-
beli eltérések esetében halasztott add eszkdz csak olyan mértékig vehetd fel, ameddig valoszintsitheto, hogy az
el6re lathato jovoben az idébeli eltérések megfordulnak, és elegendd adoalapot képezd nyereség all rendelke-
zésre, amellyel szemben az idobeli eltérések érvényesitheték lesznek.

Halasztott ado kotelezettség keriil felvételre valamennyi addalapot képez6 idobeli eltérés vonatkozasaban, kivéve az
alabbi eseteket:
« Amikor a halasztott ado kotelezettség goodwill, vagy olyan, nem (izleti kombinaciobdél szarmazo eszkdz vagy
kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjdban nem érinti sem a szamviteli eredményt,
sem az adoalapot; illetve
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+ Leanyvallalatokba, tarsult és kozos vezetés(i vallalkozasokba torténd befektetésekhez kapcsolodod adoalapot
képezé idbbeli eltérések esetében, ahol azok megforduldsanak idopontja a Csoport altal iranyithato, és valo-
szin(, hogy az elore lathato jovoben az idobeli eltérések nem fordulnak meg.

Minden mérleg fordulonapon a Csoport szdamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott adoeszkdzoket, valamint
az elismert addeszkozok konyv szerinti értékét. A korabban a mérlegbe fel nem vett kdvetelések azon részét allomany-
ba veszi, amely varhatoan megtériilhet a jovobeni nyereségadojanak csokkenéseként. Ezzel ellentétesen olyan mér-
tékben csokkenti a Csoport halasztott add kovetelését, amely 6sszeg megtérilésének fedezetére varhatéan addzott
nyereség nem fog rendelkezésre allni.

Atargyévi és halasztott ado kozvetleniil a sajat tokével szemben keriil elszamolasra, amennyiben olyan tételekre vonat-
kozik, amelyeket ugyanabban, vagy egy masik idészakban szintén a sajat tokével szemben szamoltak el, beleértve a tar-
talékok nyitd értékének a szamviteli politika visszamendleges hatalyu véltozasa miatt bekovetkez6 modositésait is.

2.25 Egy részvényre jutd eredmény szamitasa

A részvényenkénti eredményt ugy szamitja ki a Tarsasag, hogy a Tarsasag részvényeseire jutd éves eredményt eloszt-
ja az adott évben forgalomban lévo torzsrészvények sulyozott atlagos szamaval. A higitott részvényenkénti eredményt
a torzsrészvények mellett a higulast okozo részvényopciok sulyozott atlagos szamanak figyelembevételével (ha van
ilyen) szamitja ki.

2.26 Mérlegen kiviili tételek

Afliggd kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamolo részét képezé mérlegben és eredmény kimu-
tatasban, hacsak nem Uzleti kombindcidk soran szerezték. Ezek a kiegészitd mellékletben kerilnek bemutatasra, kivé-
ve, ha a gazdasagi hasznot megtestesit6 forrasok kidramlasanak esélye tavoli, minimalis. A fliggo kovetelések nem sze-
repelnek a konszolidalt éves beszamolé részét képzé mérlegben és eredmény kimutatasban, de amennyiben gazdasa-
gi hasznok bedramlasa valdszin(sitheto, a kiegészité mellékletben bemutatasra kerilnek.

2.27 Szegmens jelentés

Uzleti szempontbol a Csoport két fo szegmensre oszthato: Ertékesités és Gyartas. Ezen iizleti szegmensek szerinti bon-
tas alapjan késziti el a Csoport a szegmens informacioit a menedzsment szamara. A menedzsment felel6s az Gzleti
er6forrasok szegmensek részére vald hozzarendeléséért illetve a teljesitmények szamonkéréséért.
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3. Kritikus szamviteli feltételezések és becslések

A vezetés becsléseket és feltételezéseket fogalmaz meg a jovore vonatkozoan. A szamviteli becslések ritkan egyeznek
meg a tényleges eredményekkel. A korabbi tapasztalatokon és mas tényezokon - ideértve a jovobeli eseményekkel
kapcsolatos, adott korilmények kozott ésszer(inek vélt varakozasokat is - alapuld becsléseket és dontéseket folyama-
tosan fellilvizsgalja a Csoport. Az aldbbiakban azon becsléseket és feltételezéseket foglalja 6ssze, amelyeknél jelentds
a kockazata annak, hogy lényeges eltérést eredményeznek az eszkdzok és kotelezettségek értékében.

3.1 Megfelel6 mértékii adoalapot képez6 nyereség realizalasa, amellyel szemben a halasztott adoeszkoz érvé-
nyesitheto

Halasztott adokovetelés csak akkor veheto fel, ha valoszintsithetd, hogy a Csoport a jovobeni tevékenysége soran
adodalapot képezd nyereséget realizl, amellyel szemben a halasztott adoeszkoz érvényesithetd. Jelentds feltételezé-
sek sziikségesek a menedzsment részérél a felvehet6 halasztott adoeszkdzok vonatkozasaban, a jovoben - az adoter-
vezési stratégia fényében- felmeriil6 addalapot képezé nyereség idépontjarol és 6sszegérol.

3.2 Kovetelések értékvesztése

A Csoport a kétes kovetelések értékvesztését a vevok nem fizetésébol, illetve fizetésképtelenségébol adédo becsiilt
veszteség mértéke alapjan hatarozza meg. Ennek soran figyelembe veszi a vevok korositasat, a peresitett kovetelé-
seket,illetve a korabbi tapasztalatok alapjan a vevok fizetési hajlandosagat. A Csoport ezeket a tételeket, minden év
végén egyedileg megvizsgadlja, és a szlikséges nagysagu értékvesztés elszamolasaval a varhatd megtérilés nagysagara
korrigdlja a konyvekben szerepl6 értéket.

3.3 A pénztermeld egységek meghatarozasa

A Csoport a legkisebb pénztermeld egységként az egyedi, dnalléan miikodé leanyvallalatokat hatdrozza meg. Ezt
magyarazza az a tény, hogy tobbségiik alaptevékenysége nagykereskedelem, kiilonféle orszagokban mukddnek igy a
teljesitmények teljes vizsgalataval az informacidk konnyebben 6sszehasonlithatoak, a piaci érzékenység, igényvaltozas
jobban kimutathaté. Ebben a strukturaban késziti a Csoport az elemzéseit, ami alapjan hozza meg stratégiai dontéseit.
Mivel a pénztermeld egységek ilyen médon torténd meghatarozasa nagy részben becslésen alapul, a tényleges érték-
vesztés mértéke jelentésen eltérhet a becslés eredményeképpen kapott értéktol.

3.4 Céltartalékok

A céltartalék képzés éltalaban nagymértékben szubjektiv megitélést igényel, kiilondsen jogvitak esetében. Ha egy ked-
vez6tlen hatdsu esemény bekovetkezését egy multbeli esemény eredményeként értékeljiik, és ha a bekdvetkezés valo-
szin(isége 6tven szazaléknal nagyobb, a kotelezettség teljes dsszegére a Csoport tartalékot képez.



4. Immaterialis javak, ingatlanok, gépek, berendezések

és befejezetlen beruhazasok

Immaterlalls Gepek Befejezetlen Targyl
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Nyit6 brutto érték 618550 16991852 12363023 1537529 30893353 31511903
Novekedés 145 832 770 048 1815 859 0 1997 093 4583 000 4728832
Csokkenés -118 374 -103 033 -510 680 0 -1362544  -1976257  -2094631
Atvaltasi kilonbozet -15173 -250 858 -187 672 -11 -28 207 -466 748 -481 921
Z4r6 bruttd érték 630836 17408009 13480530 937 2143871 33033347 33664183
L“r‘{'etl‘(’c';g'kmkg;g:t 497 890 2163 886 6999 472 0 0 9163 358 9661 248
Novekedés 117 098 399 822 1034 664 0 1434486 1551584
Csokkenés 78568 -90 062 -422 380 512442 -591010
Atvaltasi kilonbézet ~13302 -30761 102797 0 ~133 558 146 860
é?trgk?;')”k“k%znoetg 523 118 2442 885 7508 959 0 0 9951844 10474962
Nyito netté érték 120660 14827 966 5363551 948 1537529 21729995 21850655
Zaro netté értek 107718 14965124 5971571 937 2143871 23081503 23189221

Fore ks Ingatlanok ey Allatok | Befeiezetlen BT Osszesen
javak berendezések beruhazas eszkozok
Nyité brutté érték 539086 15696385 11933340 972 81756 27712453 28251539
Novekedés 57 785 1198 309 1393272 0 1532 605 4124186 4181970
Csokkenés -9514 0 -842 260 0 0 -879 658 -889 172
Atsorolés 0 0 81756 -81756 0 0
Atvaltasi killonbozet 31194 97159 -240 482 -24 4924 -63 628 -32434
Zaré brutté érték 618550 16991852 12363023 948 1537529 30893353 31511903
Nyito halmozott 404479 1522942 6500324 0 0 8023266 8427745
Novekedés 79 480 494 240 1188313 1682553 1762033
Csokkenés -7191 0 -708 126 0 -1101925 -1109116
Atvéltasi kiilonbozet 21121 100411 18961 0 559 464 580 586
g?t?k?fé?k?noét; 497 890 2163 886 6999 472 0 0 9163358 9661248
Nyito netto érték 134607 14173443 5433016 972 81756 19689187 19823794
Zaré netto erték 120660 14827966 5363551 948 1537529 21729995 21850655

A Masterplast Csoportnak nincs végtelen élettartammal rendelkezé eszkodze az immateridlis javak kdzott.

A brutto érték novekedéseként 2013 és 2012 soran finanszirozasi koltség nem kerdilt aktivalasra.

A banki hiteleink fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt. és Masterplast Kft. targyi eszkdzeinek zéré dllomanya kép-

viseli, melyeknek értéke:

2013 2012

9044 857

7968 761
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5. Pénziigyi lizing keretében atvett eszkozok
A targyi eszkozok tartalmazzak azon eszkdzoket, amelyeket pénziigyi lizing keretében vasarolt meg a Csoport.

A Csoport kiilonbozo targyi eszkozoket vett at pénziigyi lizing keretében, amelyek értéke a kovetkezoképpen alakult:

Brutto érték 1059531 1478758
Halmozott értékcsokkenés 396 000 649 035
Nettd érték 663 531 829723

A pénziigyi lizing keretében dtvett eszk6z6khoz kapcsolodo fizetési kotelezettségek a kovetkezdképpen alakulnak:

Even beliil esedékes 119450 300775
2-5 év kozott esedékes 382158 365420
Lizingkotelezettség 6sszesen 501608 666195

A minimalis lizing kifizetések jelenértéke a kdvetkezoképpen alakul:

2013 2012

Minimalis lizing kifizetések Minimalis lizing kifizetések
1 éven beliil esedékes lizing torlesztd rész 127 429 321105
2-5 éven beliil esedékes lizing torlesztd rész 407 685 413358
5 éven tul esedékes lizing torlesztd rész 0 0
Minimalis lizing kifizetések 535114 734 463
Finanszirozasi koltségek -33506 -68 268
Minimalis lizing kifizetések jelenértéken 501 608 666 195

A Csoportnak nincs lehetdsége meguijitani lizingjeit, a futamido végén a lizingelt eszkoz a lizingbe vevé tulajdonaba
kertil. A kapcsolodo kotelezettségvallalasok: valto, letét valamint a bianco igérvény.
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6. Egyéb hosszu lejaratiu pénziigyi eszkozok

2013 2012

Lizingek kaucioja 3121 34396

Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszkozok 3121 34 396

7. Részesedések tarsult vallalkozasban

2013

Részesedés tarsult

vallalkozasok eredményébol Atfogo jovedelem Zar6

Nyito Novekedés

47 062 1996 -14 059 -315 34 684

2012

Részesedés tarsult

(e M vallalkozasok eredményébol

Atfogo jévedelem Zaro

46 104 0 2415 -1457 47 062

MP Igmin tarsult vallalkozas

A Masterplast Nyrt leanyvallalatain keresztiil 2007 év folyaman részesedést szerzett a Bosznia-Hercegovinaban bejegy-
zett Igmin MB Doo gazdasagi tarsasagban. A Masterplast YU Doo (SRB) a részesedések 20%-at, a Masterplast Doo
(HR) a részesedések 10%-at vasarolta meg. A két, Masterplast Csoporthoz tartozo tarsasag részesedése 6sszesen 309%,
a tarsasag tobbségi tulajdonosa egyben ligyvezetdje is.

MP Igmin tarsult vallalati részesedés mozgasai:
2013

i Részesedés tarsult ; L.
e vallalkozasok eredményébol Atfogo jovedelem Zaro

47 062 -40 813 -6 249 0

2012

c Részesedés tarsult i .
A vallalkozasok eredményébol Atfog jovedelem Zaro

46 104 2415 -1457 47 062
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MP Igmin tarsult vallalkozas pénziigyi adatai:

| 3 202 |

Ertékesités arbevétele 634 652 3572204
Koltségek, egyéb raforditasok 701 847 -3501 661
Alaptevékenység eredménye -67 195 70 543
Pénziigyi tevékenység eredménye -21 080 -16 170
Egyéb bevétel/raforditasok -7 553 20436
Jovedelemadd 0 -9 081
Adozott eredmény -95 828 13323
Befektetett eszk6zok 39469 119678
Forgdeszkdzok 383772 750 283
Eszkdzok 0sszesen: 423241 869961
Sajat toke -8 130 157 158
Rovid lejaratu kotelezettségek 431371 712 803
Forrasok 6sszesen: 423241 869 961

Aruértékesités MP Igmin tarsasag felé:

| i 2012

Masterplast d.o.o. 0 5349
Masterplast YU D.o.o. 194 788 400 801
MasterFoam Kft. 50 899 72 200
MasterProfil Kft. 117 884 133984
Masterplast Kft 47 262 259181
Osszesen 474 407 871515

Arubeszerzés MP Igmin tarsasagtol:

| | 202 |

Masterplast d.o.o. 0 3795
Masterplast YU D.o.o. 0 48 624
Masterplast D.O.0. 0 111763
Osszesen 0 164 182

MP Igmin szallit6é allomanya:

| o3 202 |

Masterplast YU D.o.o. 47 985 71936
MasterFoam Kft. 11736 11122
MasterProfil Kft. 0 23514
Masterplast Kft. 32262 26 698
Osszesen 91982 133271

MP Igmin vevo allomanya:

| _u 2012

Masterplast D.O.O. 0 18997
Osszesen 0 18997
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Masterprofil Kft. tarsult vallalkozas
A Masterplast Nyrt 2013. november 30-an 95%-rol 20%-ra csdkkentette a Masterprofil Kft-ben lévo tulajdonrészét, igy
a korabban leanyvallalatként a konszolidacioba bevont tarsasag a Csoport tarsult vallalatava valt.

Masterprofil Kft. tarsult vallalati részesedés mozgasai:

2013

Részesedés tarsult

vallalkozasok eredményébol Atfogo jovedelem Zar6

Nyito Novekedés

0 1996 26 754 5934 34 684

Masterprofil tarsult vallalkozas 2013. évi pénziigyi adatai
(az eredménykimutatas a tarsasag 2013. decemberi pénziigyi adatait tartalmazza):

| v

Ertékesités arbevétele 130 386
Koltségek, egyéb raforditasok 116 278
Alaptevékenység eredménye 14108
Pénziigyi tevékenység eredménye -7 236
Egyéb bevétel/raforditasok -11 358
Jovedelemadd 0
Adozott eredmény -4 485
Befektetett eszkdzok 65316
Forgoeszkdzok 674 542
Eszkozok osszesen: 739 858
Sajat toke 143 875
Rovid lejaratu kotelezettségek 595 983
Forrasok dsszesen: 739 858

Arubeszerzés Masterprofil Kft. tarsasagtol 2013. decemberben:

| i

Masterplast Kft. 35802
Masterplast S.r.o. 14117
Masterplast YU D.o.o 39 841
Osszesen 89760

Masterprofil Kft. szallité allomanya:

| i

MasterFoam Kft. 1529
Masterplast Nyrt. 2721
Masterplast Kft 855
Osszesen 5105

Masterprofil Kft. vevo allomanya:

| i

Masterplast d.o.o. 4150
Master Plast S.r.o 27 484
Masterfoam Kft 89
Masterplast YU D.o.o. 147 915
Masterplast Nyrt 50 858
Masterplast Kft 110138

Osszesen 340633
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8. Készletek

oo 2012

Kestet tpusa ekedlesi Eramolt | Méles  belerilesi Eimol  Merlg

Késztermékek 659 127 0 659 127 540 807 0 540 807
Befejezetlen és félkész termékek 1037978 0 1037978 373427 0 373427
Alap, segéd és lizemanyagok 850958 0 850958 1574 652 0 1574 652
Kereskedelmi aruk 10607 019 -198 894 10408 125 12 250 894 -80458 12170436
Osszesen 13155 082 -198 894 12956 188 14739780 -80458 14 659 322

2013. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:
2013

Nyito értékvesztés

X L . , : Elszamolt Visszairt Zaro
Készlet értekvesztés 2012.12.31. Atszamitasi értékvesztés értékvesztés értékvesztés
értékvesztés kiilonbozet
Készlet értékvesztés 80458 -1117 184 440 -64 887 198 894
Osszesen 80458 -1117 184 440 -64 887 198 894

2012. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Nyito értékvesztés

. . . - Elszamolt Visszairt Zaro
Készlet értékvesztés 2011.12.31. Atszamitasi értékvesztés értékvesztés értékvesztés
értékvesztés kiillonbozet
Készlet értékvesztés 85724 2504 27 280 -35050 80458
Osszesen 85724 2504 27 280 -35050 80458

Az el6z0 évekre elszamolt értékvesztés csokkenése az értékvesztéssel érintett arukészlet értékesitése miatt kdvetkezett
be. Ezt a Csoport nem visszairasként kezelte, hanem értékesitéskor a nyilvantartasbol kivezetett drukészlet onkoltsé-
gét korrigdlta vele.

Az értékesitett készlet (aruk és sajat eloallitasu készlet) elszamolt dnkoltsége:
2013 2012
61 387 253 64 033 233

A banki hitelek fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt. és Masterplast Kft. készleteinek zaré dllomanya képviseli,
melyeknek értéke:

2013 2012
6924913 7159924




MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2013. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

9. Vevok

Vevokovetelések 11 046 168 12 425 888
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés -2216 592 -2195088
Vevok 8829576 10230 800

A vevoi kovetelések dtlagos fizetési hatarideje 67 nap (2012-ben: 68 nap).

2013. évben a vevokre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

2013

oy : R et : Atszamitasi Elszédmolt Visszairt Zaro
Vevd ertékvesztés Nyitd értékvesztés kilonbozet értékvesztés értékvesztés értékvesztés
Vevo értékvesztés 2 195088 -37 363 628 622 -569 755 2216591
Osszesen 2195088 -37 363 628 622 -569 755 2216591

2012. évben a vevokre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

P . N . Atszamitasi Elszamolt Visszairt Zard
Vevo értekvesztés Nyitd értekveszteés kilonbozet értékvesztés értékvesztés értékvesztés
Vevo értékvesztés 2 988 889 2003 266118 -1061922 2195088
Osszesen 2988 889 2003 266118 -1061922 2195088

Avevoi kovetelések lejarati szerkezete a kovetkezo:

Bekeriilési | Nyilvantartott| Mérleg érték | Bekeriilési | Nyilvantartott | Mérleg érték
érték 2013 | értékvesztés | 2013.12.31 érték 2012 | értékvesztés | 2012.12.31

Nem esedékes 4902 038 4902 038 4730 764 4730764
0-60 napja esedékes 3267 986 0 3267 986 4106 181 0 4106 181
61-90 napja esedékes 366 842 30403 336439 831 595 0 831 595
91-180 napja esedékes 330 049 147 130 182919 567 432 108 371 459 060
181-360 napja esedékes 270123 136 322 133 801 200 326 99 333 100 995
360 napon tul esedékes 1909 131 1902 737 6394 1989 587 1987 383 2206

Vevokovetelések 11046 168 2216 592 8829576 12425 884 2195088 10230800




MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2013. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

10. Egyéb forgoeszkozok

Megnevezeés 2013 2012
Adott eldlegek 75 740 107 601
Valto kovetelések és csekkek 385113 752 986
Asbo Roof letét rovid lejaratu része 0 390 000
Egyéb kovetelések 922 265 565 856
Egyéb kovetelésre elszamolt értékvesztés -334313 -350133
Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 7876 644 478
Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 152 873 47216
Osszesen 1209 554 2158004

A Masterplast Ukrajna és Izobud Kft kozott létrejott megallapodas értelmében Masterplast Ukrajnanak 334 313 EUR
(2012-es értéken 350 133 EUR) érték lejart vevo kintlévoség atvéllaldsabol szarmazoé kovetelése van Izobud Kft-tél.
Az egyéb kovetelésként nyilvantartott 6sszeg befolyasanak bizonytalansaga miatt erre nyilvantartott értékre 100 %
értékvesztést szamolt el a Csoport.

11. Pénzeszkozok

2012

Ertékpapir 26 432 13128
Készpénz 71385 53 708
Bankbetétek 4570746 2315724
Pénzeszkozok osszesen 4668 563 2382560

A Csoport 2013. december 31-én nem likvid pénzeszkdzokkel nem rendelkezik.
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13. Halasztott bevételek

A halasztott bevételek kozott szerepelnek azok a palyazat utjan elnyert tamogatasi 6sszegek aranyos részei, melyek

MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2013. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

vissza nem téritend6 tamogatasként funkciondlnak, amennyiben a vallalt feltételek teljesiilnek.

Tamogatas azonosito T T —— Tamogatasban részesiilo 2013 2012
szama tarsasag megnevezése

Kedvezményezett 1: Mas-

SZVP-2003-6-03-08-1 Halozatépités "Master"-fokon terplast Nyrt., Kedvezmeé- 55301 58 440
nyezett 2: Masterplast Kft.
Kozép-Kelet europai regiondlis vallalat- . . ~
GVOP-112-2004-11-  kozpont "Master'kepz6, a MASTER3AS  Kedvezmenyezett 1 Mas-—— 100095
0003/5.0 kozpont - Termék, Szolgéltatas, Oktatas N epzettZ'&!/\/lé’ster last Kt
"Mester" szinten Y ’ p ’
~ ~ ~ _ "MasterFoam Kft habositott foliagyar-
GVOP-1.1.1-05/1-2005- 44 i7emenek fejlesztése, a Heves megyei  Masterfoam Kft. 68 676 70 001
11-0010/5.0 Kalon"
"Uj tipusu épitoipari és csomagoloipari-
~ ~ g részegységek kifejlesztése a MASTERFO-
GOP-1.3.3.09-2010-0013 AM Kft-nél, a beszallitoi statusz megero- Masterfoam Kft. 42 649 49411
sitésére"
UJ technologiak alkalmazasanak pénzbe-
114-451-02400/2008-02 li tAmogatdsa a Vajdasag Autonom Tarto- Masterplast YU D.o.o. 72670 99 590
many teriletén
GOP-1.3.1- "Premix gyartasi kow-how kialakitasa a
10/A-2010-0143 MASTERPLAST Kft-nél' Masterplast Kt 875 1476
"Magasépliletek energetikai korszerGsi-
GOP-1.3.1- tése és az ehhez kapcsolodo tlzvédelmi
11/A-2011-0084 megfeleldség fejlesztése a MASTERPLAST Masterplast kit 25985 24562
Kft-nél"
TAMOP- "Versenyképesség javito képzések a Mas- B
2.1.3.C-12/1-2012-0512 terplast Nyrt-nel" Masterplast Nyrt. 13656
TAMOP- "Humaneroforras fejlesztd képzési prog- -
2.1.3.C-12/1-2012-0585  ram a Masterplast Kft-nél" Masterplast Kft. 19115
i ~ L _ "Egészségre neveld és szemléletforma-
g’%%op 6.1.2-11/1-2012 16 életmdd programok a MASTERPLAST ~ Masterplast Kft - 8584
Kft-nél"
Osszesen: 623085 652157
Rovid lejaratd rész: 80878 127 607
Hosszu lejaratu rész: 542207 524 550

A halasztott bevételekkel kapcsolatos fiiggo kotelezettségek és kotelezettségvallalasok a 28. jegyzetben keriiltek bemu-

tatasra.

14. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

2013 22

Lizing kotelezettségek hosszu lejaratu része (lasd 5-0s jegyzet) 382158 365420
Tulajdonosokkal szemben fennallé hosszu lejarata kotelezett-

ség (l4sd 25-0s jegyzet) 2308 258 1861869
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség 198 795 331873
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 2889211 2589162




15. Céltartalékok

Targyévi

Targyévi

MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2013. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

Megnevezés Nyito érték  (Targyévi képzés felhasznalas feloldas Zaro érték
2013
Fel nem hasznalt szabadsagra 74 187 202 463 17 292 208 384 50973
Munkatigyi per varhaté kimenetelére 11 888 0 3955 0 7933
Bonuszra képzett 39769 92621 39769 0 92621
Jutalékra képzett 14 894 11 685 8 344 0 18 235
Nyugdijba vonuldsra 12 634 0 12 634 0 0
Jubileumi juttatasra 5001 0 1380 0 3620
Adobirsagra képzett 76 875 0 76 875 0 0
Kényvvizsgalatra képzett 1170 3300 1170 0 3300
Osszesen: 236417 310069 161419 208 384 176 682

2012

Fel nem hasznalt szabadsagra 58 784 216301 16435 184 464 74187
Munkatigyi per varhato kimenetelére 8194 10821 7126 0 11 888
Bdnuszra képzett 5429 39769 5429 0 39769
Jutalékra képzett 69 221 8344 62671 0 14 894
Nyugdijba vonulasra 3507 10 889 1762 0 12634
Jubileumi juttatasra 4209 1354 562 0 5001
Adébirsagra képzett 0 76 875 0 0 76 875
Konywvizsgalatra képzett 0 1170 0 0 1170
Osszesen: 149 344 365 522 93 985 184 464 236417

16. Szallitok

A szallitoi kotelezettségek lejarati szerkezete a kdvetkezo:

2013 2012

Nem esedékes 5173873 6727 293
0-60 napja esedékes 627 366 1543 540
61-90 napja esedékes 15899 12 360
91-180 napja esedékes 11958 28 837
180 napon tul esedékes 47919 56 478
Szallitok 5877015 8368 508

A szallitok atlagos fizetési hatarideje az alabbiak szerint alakul:

64 nap 65 nap
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17. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Megnevezés 2013 2012
Kapott eldlegek 32977 155955
Dolgozokkal szembeni kitelezettség 350963 372946
Egyéb rovid lejarata kotelezettség 531277 356 165
Bevételek passziv idobeli elhatarolasa 4219 43 685
Koéltségek, raforditasok passziv idébeli elhat. 388376 375560
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 1307812 1304311

18. Anyagok és igénybe vett szolgaltatasok

Anyagkoltség 18 854 002 16 673715
Igénybe vett szolgaltatasok 5816279 5899 231
Eladott aruk beszerzési értéke 45077 994 49 802 882
Anyagjellegii raforditasok dsszesen 69 748 275 72375828

19. Személyi jellegii raforditasok

2013 2012

Bérkoltség 6170377 6313563
Személyi jelleg(i egyéb kifizetések 700 748 809999
Bérjarulékok 1803 153 1976 652
Személyi jellegii raforditasok 6sszesen 8674278 9100214

20. Egyéb bevételek, raforditasok eredménye

L Megnevers | 203 | 2012

Ertékesitett targyi eszkozok nyeresége (vesztesége) 35192 -8528
Leltarhiany, selejt —161948 -161672
éKftSézllSteiggsVEVOkre és egyéb kovetelésekre (elszamolt) és visszairt _468 670 48418
Adok, illetékek —250 896 —-207 974
Hitelezési veszteség —268 040 —271041
Thzeset miatti raforditasok —170 744 —1326 049
Thzeset miatti kartérités bevétele 1 060 000 0
Egyéb 449 414 —247 557
Osszesen 224 308 —2174403

2012. szeptemberben tlzkar keletkezett a Masterplast Romania S.r.o. nagyvaradi telephelyén, melynek sordn a megsem-
misult, ill. eladhatatlannd valt készletek leirdsra keriiltek, a leégett, ill. megsériilt éplletekre terven feliili értékcsokkenés
kertilt elszamolasra 6sszesen 1 326 ezer euro értékben. A tizkar biztositasi rendezése 2013-ban lezarult, melynek soran a
Masterplast Romania S.r.o. 1 060 ezer eurd egyszeri bevételhez jutott.
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21. Egyéb pénziigyi miiveletek eredménye és valos értékelés

Megnevezés 2013 2012
Arfolyam (veszteség) —394 745 —896 699
Derivativ Ggyletek (vesztesége) nyeresége —341 430 39312
Osszesen —-736175 —857 387

A Csoport a kdvetkez6 nyitott derivativ iigyletekkel rendelkezett (kotési arfolyamon) 2013. és 2012. év végén
Lejarat/lezaras

Valos érték  Valos érték

ST datuma i 2013 2012
Kamat Swap tigylet (IRS2045ARF226) 01.10.2014 CHF 500 000 -113682 -218 381
Kamatlabcsere tigylet (IRS2654) 09.01.2015 EUR 5000 000 -59 162 -83709

Hataridos eurd eladas dollarért 1.2914 EUR/USD

arfolyamon (kétési arfolyamon: 1.2985 EUR/USD) 15.02.2013 USD 300000 1273
Eriolyamon (tés riolyamon: 1985 EUR/USD) 15022013 USD 300000 -89
Erolyamon (G1éslarilyamon: 12500 EUR/LSD) 12052015 USD 400000 8305
Erfoyamon (kotéstarlyamon: 2900 EUR/USD) 12032015 USD 400000 1773
Eriolyaman tés folyamon: 13030 EUR/USD) 17042013 USD 600000 11684
Erolyamon (G1éslarilyamon: 1 3030 EUR/LSD) 17042015 USD 600000 4342
on (kotés riolyamon: 13267 EURUSD srfolyamony 14032014 USD1000000 27540
Ertolyamon (tés iohyamon: 13568 EUR/USD) 17062014 USD1000000  -11579
Erolyamon (G1éslarisyamon: 1356 EUR)UsD) 15072014 USD1000000  -11525
Erfolyamon (kotéstarlyamon: 13670 EURJUSD) 14082014 UsD1000000 SEE7 888
Ertolyamon (tés riohyamon: 13417 EUR/USD) 18022014 USD1000000  -19283
Erolyamon (G1éslarisyamon: 1379 EUR)UsD) 15092014 USD1000000  -19247
Erolyamon (otéal arclyamon 3,340 EUR/USD) 15092014 USD1000000 12645
Erolyamon (G1ésiarisyamon: 13540 EUR/LSD) 15042014 USD1300000  -26173
Erolyamon (G1éslarilyamon: 13250 EUR/LSD) 15042014 USD1300000 5229
Osszesen -278205  -319589
Ebbol egyéb pénziigyi kovetelés 5229 7888
Ebbdl egyéb pénziigyi (kdtelezettség) -283434 -327477

A kamat swap tgyletek értékelését 2013-ban és 2012-ben a Csoport szerzédéses partnere végezte el a fordulona-
pon fennallé aktudlis piaci viszonyokkal szamolva 2013-ban 242,14 CHF/HUF (2012-ben 241,06 CHF/HUF) arfolyamot
alkalmazva az IRS2045ARF226 (igylet esetében.

A hataridds tgyletek valos étékelését a Csoport szerzddéses partnere végezte el a fent bemutatott arfolyamokat hasz-
nalva.
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A Csoport pénziigyi instrumentumai konyv szerinti értéken és valds értéken a kovetkezék 2013. és 2012. év végén:

[ | Koényvszerintiérték | Konyvszerintiérték | Valosértek | Valos érték

2013.12.31 2012.12.31 2013.12.31 2012.12.31

Vevok 8829576 10230 800 8829576 10230 800
Addkovetelés 630 669 448 323 630 669 448 323
Egyéb pénziigyi kdvetelések 5229 7 888 5229 7 888
Pénzeszkozok 4 668 563 2 382 560 4 668 563 2 382 560
Osszesen 14 134 037 13069571 14134 037 13069571
Hosszu lejaratu hitelek 3680039 1908 346 3680039 1908 346
Egyéb hosszu lejaratu kdtelezettségek 2889211 2589 162 2889211 2589 162
Rovid lejaratu hitelek 13725631 12 755 384 13725631 12755 384
Széllitok 5877015 8368 508 5877015 8368 508
Eg‘{is‘ééeejfratu pénziigyi lizing kotele- 119 450 317422 119 450 317422
Egyéb pénzligyi kotelezettségek 283434 327477 283434 327477
Osszesen 26574780 26 266 299 26574780 26 266 299
22. Adok

Az adokovetelés és addkotelezettség a kovetkezdképpen alakul:

Adokovetelés 630 669 448 323
Adokotelezettség -428379 -859434
Nettd addkovetelés (kotelezettség) 202 290 -411111

A nyereségadd a 2013. és 2012. december 31-én végzddé évekre az alabbi elemekbdl all:

Megnevezés 2013 2012
Targyévi nyereségado 158 520 212 627
Halasztott nyereségado -191 497 -200633
Nyereségado raforditas -32977 11996

A Csoportot az adohatésag rendszeresen ellen6érzi. Mivel az egyes tranzakcidkra vonatkozé adotorvények és eléirasok
alkalmazasa tobbféleképpen értelmezheto, a pénziigyi kimutatasban kimutatott 6sszegek a késébbiekben az adoha-
tosag végso dontésének tiikrében valtozhatnak.

A Csoport atlagos adokulcsa az elmult két évben az aldbbiak szerint alakult:

Idészak Atlagos adokulcs

2012 13,4%

2013 13,7%
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A halasztott ado év végi egyenlege a kovetkez tételeket tartalmazza:

L Megneverss | ____203___| 2012

Targyi eszkozok -138 298 -218593
Készlet 301 6328
Céltartalék 14 556 21994
Kovetelések 322111 359 891
Fejlesztési tartalék -14076 -65486
Elhatérolt veszteség 316 261 197 595
Konszolidacié miatti halasztott ado modositasok 27 542 36247
Halasztott addkovetelés nettd zaro allomanya 528 397 337976
Ebbdl halasztott ado kovetelés 791923 575770
Ebbél halaszott ado (kotelezettség) -263526 -237794

A csoport atlag adokulccsal szamitott és a tényleges adokotelezettség kozatti kiilonbség bemutatésa:

L Megnevers | 203 | 200

EUR EUR
Adozas elotti eredmény a konszolidalt eredménykimutatds szerint 1182059 -1162052
Aktualis atlag adokulcs 13.7% 13.4%
Aktualis adokulcs alapjan szamitott adofizetési kotelezettség 161942 -155715
Meg nem fordulé eltérések 36378 25696
Eltéré adokulcsok hatésa 4 883 43529
Lednyvéllalatok el nem ismert vesztesége -228717 -81352
Halasztott addeszkdzok és -kotelezettségek atértékelése -4416 -12022
Egyéb -3047 191 859
Eltérések 6sszesen: -194919 167 710
Tényleges tarsasagi adoraforditas 6sszesen -32977 11995
Teényleges adokulcs -2.8% -1.0%

A beszamoloban nem bemutatott elhatarolt veszteségek 6sszege és felhasznalhatosaguk a kovetkezo:

| Tarsasag 2013|2012 Felhasznalhatosaga

ICS Masterplast Construct SRL 40258 44 870 nincs meghatarozott idépont
B az elhatarolt veszteség korlatlanul &tvihet6, azonban az
Masterplast Osterreich 802 769 444953 esetleges nyereség maximum 75%-aig hasznalhato fel,

és a nyereség 25%-a utan adozni kell.
2008-as 2013-ig, 2009-es 2014-ig, 2010-es 2015-ig

Masterplast SP zoo 0 103 302 hasznalhaté fel

Masterplast Bulgaria Eood 768 905 750 237 5 évig hasznalhato fel

Mastreplast SK 496 677 448 012 2017-ig hasznalhato fel

Masterplast HR 175101 205934 5 évig hasznalhato fel

Masterplast Shanghai 0 21 095 2016 december 31.-ig az adoalap mértékéig
Osszesen: 2283710 1997 308

A beszamolodban a Csoport a kovetkez6 kovetelés jellegi atmeneti eltérésekre nem képezte meg a halasztott adét a
megtériilés bizonytalansaga miatt:

Tarsasa 2013 2012
[ Tasasag | 2013 | 2012

Masterplast Plus s.r.o. 146 539 171894
ICS Masterplast Construct SRL 3162 561
Masterplast Shanghai 0 1496

Osszesen: 149 701 173951
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23. Részvényekre es6 eredmény

2013 2012

Részvényesek kozott feloszthatd eredmény 1181 827 -641 853
Ev soran forgalomban lévo részveények salyozott atlaga (db) 13732225 12 435997
Egy részvényre juté eredmény 0,09 -0,05
Részvényesek kozott feloszthaté eredmény 1181827 -1174 047
Részvényopciok* 0 300 000
Ev soran forgalomban lévé részvények salyozott atlaga (db) 13732225 12 735997
Egy részvényre juto higitott eredmény 0,09 -0,09

* A Tarsasag lednyvallalati részvénycsere programja -, amelyben a Tarsasag lehetdséget adott a cégcsoport tagok tigyvezetoi részére sajat tulajdon-
résziik Masterplast Nyrt. részvényekre cserélésére - 2013-ban lezérult, tovabbi lednyvallalati részvénycsere nem varhato.
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24. Szegmensek

A Csoport miikodését figyelembe véve, lizleti szegmensként a gyartasi és a kereskedelmi értékesitési tevékenységet
mutatja be a Csoport.

A Csoport tevékenyseégét két szegmensre osztja: Gyartasra és Ertékesitésre.

A Gyartas szegmens gipszkarton profilokat, halos élvédoket, isofoam-ot és EPS-t ad &t az Ertékesitési szegmensnek.

A belso atadasi drak aktualis piaci dron alapulnak. Az eredmények az adott szegmenshez tartozo, teljes kortien konszoli-
dalt lednyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

2013
Adatok EUR/szegmens Ertékesités Gyartas Fell?aﬁ?:é(;s:;ott Szegrll(:(:g;eé(skézti Konszolidalt

Kiils6 arbevétel 81 295 766 0 26 641 81 322 407
Szegmensek kozti arbevétel 0 15212281 1014 206 -16 226 487 0
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -72353538 -13325538 -295 686 16 226 487 -69 748 275
Személyi jellegt raforditasok -5923923 -1624 662 -1125693 -8674278
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio -713744 -550 856 -286 984 -1551584
igjsz;t termelést készletek allomanyvalto- 310212 797 450 0 1107 662
Egyéb mukodési bevételek (raforditasok) 1092516 -84 036 -784 172 224 308
EBITDA 4421033 975 495 -1164704 0 4231 824

5.4% 6.4% -111.9% 5.2%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 3707 289 424 639 (1451 688) 0 2680240

4.6% 2.8% -139.5% 3.3%
Kamatbevétel 63 265 18 143 109 752 191 160
Kamatkoltség -697 413 -229795 -11899 -939 107
" 2?§fd%¥;;‘a’|‘;ve'Etek D S -592967  -246512 103 304 ~736 175
Pénziigyi eredmény -1227115 -458 164 201 157 0 -1484122
&éés:szf)%(lés tarsult vallalatok ered- 26 754 0 _40813 ~14059
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 2506 928 -33525 -1291344 0 1182059

3.1% -0.2% -124.1% 1.5%
Nyereségado 70279 -15172 -22130 32977
MERLEG SZERINTI EREDMENY 2577 207 -48 697 -1313474 0 1215036
ESZKOZOK
Targyi eszkozok 10790 688 8287179 4003 635 23081 502
Készletek 9901 128 3055 060 0 12 956 188
Vevok 8810452 0 19125 8829 577
KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 1756098 1923942 0 3680 040
Halasztott bevételek 436 160 186 926 0 623 086
Rovid lejaratu hitelek/OVD 12 785 866 939 765 0 13725631

Szallitok 4465 141 1263934 147 940 5877015
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p{1)
Adatok EUR/szegmens Ertékesités Gyartas Szegaligzlgreé(skézti Konszolidalt

Kiilso arbevétel 85135699 0 98 560 85234 259
Szegmensek kozti arbevétel 0 15 086 873 1062179 -16 149052 0
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -75487821 -12332200 -704 860 16149052 -72375829
Személyi jellegli réforditasok -6832992 -1105813 -1161 409 -9100214
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio -977 840 -496 010 -288183 -1762033
Sajat termelés(i készletek 338 202 343526 0 681728
alloményvaltozasa
Egyéb mkodési bevételek (raforditdsok) -1566210 19995 -628 189 -2174 403
EBITDA 1586878 2012382 -1333718 0 2265541

1,50% 13,30% -114,90% 2,70%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 609 038 1516372 -1621901 0 503 508

0,60% 10,10% -139,70%
Kamatbevétel 154 057 8204 249 305 411 566
Kamatkoltség -715 256 -434 051 -72 847 -1222154
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei
(raforditasai) -1432 327 913412 -338473 -857 387
Pénziigyi eredmény -1993526 487 565 -162015 0 -1667975
Részesedés tarsult vallalatok
eredményébol 0 0 2415 2415
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -1384488 2003 937 -1781501 0 -1162052

-1,30% 13,30% -153,50%

Nyereségadd 7245 439 19678 11996
MERLEG SZERINTI EREDMENY -1377243 2004 376 -1801180 0 -1174047
ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 13533218 5945120 2251657 21729995
Készletek 12 472 342 2186979 0 14 659 322
Vevok 10176975 0 53 826 10230 800
KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 33346 1875000 0 1908 346
Halasztott bevételek 552565 99 592 0 652 157
Rovid lejaratu hitelek/OVD 11656179 803 315 295 890 12755 384
Szallitok 4816770 3523657 28 080 8368 508

Az arbevétel orszagonkénti bontasban (ezer eurd):

Magyarorszag 20790 22151
Romania 16 546 19376
Szerbia 8819 9644
Horvatorszag 5094 5 664
Ukrajna 9472 9430
Szlovakia 2948 3178
Lengyelorszag 4952 4138
Egyéb 12702 11653

Netto arbevétel 81322 85234
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A befektetett eszk6z6k orszagonkénti bontasban (ezer eurd):

2013

Orszig Osstesen  nfellnck gepek  Immaterds  FSEIGREE B
vallalkozasban eszkdzok
Magyarorszag 9180 9115 63 2 0
Romania 5406 5368 38 0 0
Szerbia 3826 3802 4 20 0
Horvatorszag 562 546 0 13 3
Ukrajna 2 868 2 865 3 0 0
Szlovékia 522 522 0 0
Lengyelorszag 408 408 0 0
Egyéb 456 456 0 0
Osszesen 23228 23 082 108 35 3

Orszig Gssiesen Ingtanck gepel Immateris - RERECE BESEH
vallalkozasban eszkozok

Magyarorszag 9560 9512 47 0 0

Romania 5487 5420 66 0 0

Szerbia 4062 4037 4 20 0

Horvatorszag 649 600 0 15 34

Ukrajna 793 791 2

Szlovékia 535 535 0

Lengyelorszag 405 405 0

Egyéb 442 429 0 12

Osszesen 21932 21730 121 47 34
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25. Tranzakciok kapcsolt felekkel

A kapcsolt vallalkozasokkal folytatott igyletek piaci alapon jonnek létre. A kapcsolt felek kozotti tigyletek soran alkal-
mazott ar megfelel a jogszabalyokban lefektetett elvek szerinti szokdsos piaci drnak, tovabba az arképzés megfelel az
imént hivatkozott jogszabaly, a dokumentacioé szabdlyairol sz616 rendeletben foglaltak szakmai hatterél tekintend6
OECD Iranyelveknek, konkrét esetben az alkalmazott ,arm’s length” irdnyelvnek.

Szolgaltatasok igénybevétele kapcsolt felektol

A Csoport tobbségi tulajdonosanak 100%-os tulajdonaban van az Arany Kocsag Kft (névvéltozas el6tt Kheiron Kft) és a
Tibor Di Transilvania Srl. A Csoport ezen kapcsolt vallalkozasokkal bonyolitott forgalma 2012 évben 57 162 EUR, 2013
évben pedig 20 317 EUR volt. Szolgaltatasait piaci alapu arakat tartalmazo szerzodés alapjan eseti jelleggel vette igénybe.

Aforgalom a tarsasaggal a kdvetkez6képpen alakult:

2013 202 |

Masterplast Nyrt. 1873 -
Masterplast Kft. 18 444 57 162
Osszesen: 20317 57 162

A vevoi forgalom a tarsasaggal a kovetkezdképpen alakult:

2013 2012

Masterplast Nyrt. 8011 -
Masterplast Kft. 76 993 -
Osszesen: 85 004 -

A nyitott vevoi egyenleg a tarsasaggal a kdvetkezoképpen alakult:

2013 2

Masterplast Nyrt. 575 -
Masterplast Kft. 38 380 -
Osszesen: 38954 -

A Csoport vezeto tisztségviseloi feladataikat alkalmazotti jogviszonyban végzik. A 2013-es évben részikre kifizetett
rovid lejaratu juttatasok 6sszege 1 045 038 EUR, ezen a cimen 2012-ben 1 076 419 EUR kertilt kifizetésre. 2013-ban
nem tortént kdlcson kiutalas résziikre (2012-ben 819 EUR 0sszegben tortént kdlcson kiutalas).

Az igazgatosagi tagok részére 2013-ban kifizetett tiszteletdij 6sszege 30 312 EUR, 2012-ben kifizetett sszege 31 267
EUR volt.

- Leanyvallalati tulajdonrészek csoékkenése 2013 évben:

Eladasi ar
(EUR)

Uzletrész neve Részesedés vevoje Eladott részesedés mértéke (%)

2013. év:

Masterplast Sp zoo tarsasag ugyvezetoje 4.99% 27

- Leanyvallalati tulajdonrészek csokkenése 2012 évben:

Részesedés eladoja Megvasarolt részesedés mértéke (%)

2012. év

Masterplast Sp zoo tarsasag lgyvezetoje 4,99% 24
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- Leanyvallalati tulajdonrészek névekedése 2013 évben:

Részesedés eladdja Megvasarolt részesedés mértéke (%)

2013. év:
Masterplast Romania tarsasag kisebbségi tulajdonosai 29% 347 265
Masterfoam Kft. tarsasag kisebbségi tulajdonosa 15% 270 037

- Leanyvallalati tulajdonrészek ndvekedése 2012 évben:

Részesedés eladdja Megvasarolt részesedés mértéke (%)

2012. év:
Masterplast D.o.o. tarsasag kisebbségi tulajdonosa 20% 164 008

- A Masterplast Nyrt.-b6l 2007. szeptember 30-an kivalassal létrejott Masterplast Kft. leanyvallalat tizletrészét az anya-
vallalat maganszemély tobbségi tulajdonosaitol a 2007. szeptember 30-ara szo6l6 végleges vagyonmérlegben szerep-
16 sajat toke izletrészaranyos részének megfelel értéki vételarért megvasarolta. A kdtelezettséget a Masterplast Nyrt-
nek a téke rendelkezésre allasa pillanataban, de legkésébb 2015. december 31-ig kell megfizetnie. 2011 folyamén a
tulajdonosok nyilatkozatot tettek arrol, hogy a kotelezettséget 2015. december 31-ig a Csoportnak nem kell megfizet-
ni. Ennek alapjan ez a fizetési kotelezettség az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek kozott szerepel 2 308 261 EUR
diszkontalt értéken (2012 évben 1 861 869 EUR diszkontalt értéken).

A diszkont értéket a sajat toke elemi kdzott mutatjuk ki a téketartalék soron.

- A Csoport tarsult vallalataval folytatott tranzakcioit a 7. megjegyzésben ismertettk.
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26. Pénziigyi kockazatok kezelése

Teljes hitelezési kockazat

A Csoport szamos Uigyfélnek szallit termékeket vagy nyuijt szolgéltatasokat. Figyelembe véve a szerz6dési volumeneket
és a vevok hitelképességét nem all fent jelentds hitelkockdzat. A Csoport nemzetkdzi kinnlevoség kezelési szabalyza-
tanak megfelelden a leanyvallalatoknal mikodtetett ellenérzési folyamat biztositja, hogy csak megfeleld pénziigyi hat-
térrel rendelkez6 ligyfelek részére torténhet értékesités, csokkentve ezzel a Csoport hitelezési kockazatat.

A Raiffeisen bank altal nyujtott hitelek csoport szinten keriilnek elbiralasra, mely magaban foglalja a lednyvallalatok
teljesitéséhez kotott értékelések kockazatat. A leanyvallalatok miitkédésiik onallé finanszirozasahoz a hazai bankjuktol
is vesznek fel beruhazasi, ill. forgoeszkoz finanszirozasi hiteleket.

A hitelkockdzat altal érintett lehetséges legnagyobb 0sszeg a pénziigyi eszkdzok mérlegértéke, beleértve a mérlegben
szereplo, értékvesztéssel csokkentett ligyleteket.

Kamatkockazat

A Csoport vezetése a valtozo kamatozasu hitelekbdl eredé kamatkockdzatot nem itéli meg jelentds kockézati tényezo-
ként, mivel a pénziigyi valsag hatasara banki intézkedések soran megvaltozott kamatmértékek nem képviselnek akkora
nagysagrendet, mely nem lenne kigazdalkodhato az (izleti tevékenységilink nyereségébdl. A Csoport a véltozé kama-
tozdsu hitelek kamatkockazatdnak csokkentésére 5 MIO eurd érték(i 2015. januar 9-én lejaré kamat SWAP (igylettel is
rendelkezik.

A kamatvaltozas érzékenységvizsgalata és az addzas el6tti eredményre gyakorolt hatasa:

2013 2012

Kamatok 1 % pontos novekedése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye -1484122 -1667975
kamat novekedése -174 057 -146 637
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye: -1658179 -1814612
Adodzas elotti eredmény 1182 059 -1162051
kamat novekedése -174 057 -146 637
Korrigélt adozas el6tti eredmény: 1008 002 -1308 688

Kamatok 1 % pontos csokkenése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye -1484122 -1667975
kamatok csokkenése 174 057 146 637
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye: -1310065 -1521338
Adozas elotti eredmény 1182059 -1162051
kamatok csokkenése 174 057 146 637

Korrigélt adozas el6tti eredmény: 1356116 -1015414
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A hitelekhez kapcsolédo EUR/HUF és EUR/SRD érfolyamvaltozas kitettség érzékenységvizsgalata és az adozas elotti
eredményre gyakorolt hatasa:

2013 2012

Az EUR / HUF, EUR/SRD arfolyamok 3 %-os erosodése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye -1484122 -1667975
Arfolyam névekedésének hatéasa 291 595 215174
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye: -1192 527 -1452 801
Addzas elotti eredmény 1182059 -1162051
Arfolyam névekedésének hatasa 291 595 215174
Korrigalt adozas el6tti eredmény: 1473 654 -946 877

Az EUR/HUF, EUR/SRD arfolyamok 3 %-os gyengiilése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye -1484122 -1667 975
Arfolyam csokkenésének hatasa -274 609 -228483
Korrigalt Pénzligyi tevékenység eredménye: -1758731 -1896 458
Adozas elotti eredmény 1182059 -1162051
Arfolyam csokkenésének hatasa -274 609 -228483
Korrigalt adozas elétti eredmény: 907 450 -1390534

Likviditasi kockazat

A Csoport likviditasi politikdja el6irja, hogy biztositani kell a Pénziigyi Stratégia megvaldsitdsahoz elegendd pénzesz-
koz, lehivhato hitelkeret rendelkezésre allasat.

A Csoport 2013. december 31-én 29,7 MIO EUR hitelkerettel rendelkezett, mely magéaban foglalja a rovid és hosszu
lejaraty, valamint az akkreditiv és garancia hitelkereteket.

A Csoport szamara rendelkezésre all6 hitellehetéségek megfelel6 fizetoképességet és pénziigyi rugalmassagot biztosi-
tanak a Csoport stratégiai céljainak megvalésitasahoz.

A kdvetkezo tablazat a Csoport pénziigyi kotelezettségeit tartalmazza lejarat szerinti bontasban 2013. és 2012. decem-
ber 31-én a szerzédés szerinti kifizetések nem diszkontalt értéke alapjan:

2013 1 éven beliil 1-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes

Pénziigyi lizing kotelezettségek 127 429 407 685 0 535114
Tulajdonossal szembeni kotelezettség 0 2500 561 0 2500 561
Banki hitelek 14184 364 3870017 0 18 054 381
Szallitok és egyeb kotelezettségek 5877 015 198 795 0 6075 810
Osszesen 20188 808 6977 058 0 27 165 866
1 éven’belﬁl 1-5 évep Ee 5 éven tul esedékes Osszesen
esedékes esedékes
Pénziigyi lizing kotelezettségek 300775 365420 0 666 195
Tulajdonossal szembeni kételezettség 0 2387176 0 2387176
Banki hitelek 13281 307 2021096 0 15302 403
Széllitok és egyéb kotelezettségek 8379431 140576 0 8520 007
Osszesen 21961513 4914268 0 26875781
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A Csoport szamlavezeté pénzintézete dltal meghatdarozott banki mutatok nem teljesiilése is bizonyos kockazatot jelent
a Csoport hiteleinek a biztositasa, kereteinek meghosszabbitasa tekintetében. Az alabbi tablazat mutatja be a banki
kovenansok eloirt mértékét, valamint teljesitésiik 2013. december 31-i alakulasat.

Teljesitett
2013 2012

Likviditasi rata (forgdeszkdzok / rovid lejarata kotelezettségek) 1 1.3 1.2
Tokedttétel (sajat toke/ mérlegféosszegek) 40% 4490 44

Uzemi szint(i jovedelmezéseég (Uzemi szint(i eredmény / értékesités
netto arbevétele)

net debt/EBITDA 35 31 5.7

4% 3,3% 1%

Fentiekbol [athato, hogy a Raiffeisen Bank altal meghatarozott mutatoknak esetenként nem tudott a Csoport eleget
tenni, mindezek ellenére a Csoport hitelei 2014. év végéig meghosszabbitasra kertiltek.

Foldrajzi teriilet kockazata

A Csoportot képezo ledanyvallalatok fekvése tobbségében Kozép-Europa teriletén helyezkedik el, de vannak ledny-
vallalatai Ukrajnaban és Oroszorszagban is. Ez a viszonylagos szétszértsag mégsem jelent akkora kockazatot, mivel a
lednyvallalatok mitkodésének kontrolljanak biztositasa és fokozasa érdekében a Csoport tertileti csoportokat (régiokat
hozott létre), melynek irdnyitasat, felligyeletét erre szakosodott régidvezetésre bizta.

Orszag kockazat

A Csoport tevékenysége és eredményessége kitett a kozép-kelet-, délkelet és kelet-eurdpai orszagok politikai, mak-
rogazdasagi, és dllamhaztartas pénziigyi helyzetének alakulasanak. A politikai és makrogazdasagi kornyezet esetleges
valtozdsa negativan hathat a Csoport tevékenységére, eredménytermel6 képességének alakuldsara.

Arfolyamkockazat

A Masterplast termékeit USD és eur6 bazison szerzi be és lednyvallalatai sajat orszagainak devizajaban értékesiti, mely
deviza kitettséget eredményez a Csoport szamara. Mivel a Csoport orszag-portfolioja tobbségének (kivéve Ukrajna,
Oroszorszag) devizdja eurohoz kotott, ezért a helyi devizak az euréhoz torténd mozgasa, valamint az USD reldcioban
beszerzett termékek esetében az EUR/USD alakulasa befolydsolja a kereskedelmi tevékenység arfolyam hatésat.

Az arfolyamkockazatot a Masterplast kozpontilag csoportszinten, ill. az anyavallalat gazdasagi igazgatojanak koordina-
lasa mellett lednyvallalati szinten kezeli. Az éves pénziigyi tervezés részeként keriil meghatdrozasra az optimalis fede-
zeti stratégia, melyet jovahagyas utan a Csoport végrehajt. A fedezeti igyletek az év végén nyitott pozicidi és azok
valos értéke, valamint az egyéb pénziigyi instrumentumok valds értéke a 21-es szamu jegyzetben kertil bemutatasra.
A magyarorszagi szervezetek eurdban folydsitott forgoeszkdz-, a szerbiai lednyvallalat eurd alapu beruhazasi-hitellel is
rendelkeznek.

Adokockazat

A Csoport a valtozo torvényi szabalyozok modosuldsait folyamatosan figyeli, nyomon koveti, és amennyiben a Cso-
portot érinté szabalyzovéltozas lép életbe, azonnal meghozza a megfeleld intézkedéseket, kialakitjia - modositja - az
eljarasi rendet, igy a management dltal azonositott jelentés adokockazatok, melyekrol a vezetésnek tudomasa lenne,
nincsenek.
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Tokekockazatok kezelése

« osztalékfizetési politika
A Csoport a ndvekedési céljai finanszirozasanak biztositdsahoz nem tervez osztalékfizetést kozeljovoben, melyet a
hitelszerzodései alapjan csak banki engedélyezést kdvetden tehetne. A Tarsasdg - egyes eseteket kivéve - a jovoben a
lednyvallalatainal is vissza kivanja forgatni az adott évben realizalt nyereséget.

* tokeemelés
A Masterplast 2013-ban nem emelt tokét, késdbbi stratégiai terveinek megvaldsitasahoz azonban a jovében tokeeme-
Iés formajaban is kivan forrast biztositani a Vallalat. A Csoport - egyedi eseteket kivéve- a lednyvallalatoknal nem ter-
vez tulajdonosi hozzajarulassal tokét emelni, a sajat toke novelését az el6z6 évek eredményébdl finanszirozza.

« optimalis tokeszerkezet
A 2012-ben megvaldsult tékeemeléssel a tarasag sajat-idegen tokeardnya jelentésen javult, melyet a likviditasi kocka-
zat csokkentésére- kiszamithatatlan pénzpiacok - a jovében is fenn kivan tartani.

+ mUkodoképesség biztositasa
A Csoport a hatékony pénziigyi mikodoképességének biztositasara, folyamatosan torekszik a beszallitdival a koveten-
do szerzodések, ligyletek fizetési hataridejének kitolasara, hosszabbitasara, mellyel a vevéi fizetési késedelmeit kivan-
ja ellensulyozni.

27. Kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenység

A Masterplast cégcsoport szamara fontos, hogy termékei megfeleljenek a mai és jovébeni piaci elvarasoknak, kihiva-
soknak. A termékportfolio folyamatos karbantartasan tul, szamos elére mutato, jovébeni piaci sikereket megalapozo
termék fejlesztést is végez a Csoport.

Masterplast Kft.

« Magyar piaci igényeknek és tlizvédelmi el6irasoknak megfelel6en sajat fejlesztésben javitja a Thermomaster
homlokzati hészigetelési rendszer tlizzel szembeni ellendllo képességét.

* Piaci lehetéségek bovitése céljabdl fejleszti az igynevezett premix elokeverékeket porkevero tizemek részére -
csemperagasztok, rendszerragasztok, onteriilok gyartasahoz

« Piaci rést megcélozva fejleszti a Thermomaster homlokzati h6szigetel® rendszer 6nerés kivitelezést kiszolgalo
verziojat - szines zaroglett réteg fejlesztése

» Magas minoség(, prémium kategoriaju tvegszovet halo fejlesztése a sajat gyartotechnolégiajara alapozva.

A felmertilt koltségek alakuldsa:

2013 2012

K + F koltségek 183290 110616
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MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
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MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2013. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik) g
Bankgaranciak

A Csoport tagjai bankgarancia keretszerzddést kotottek. A felhasznalt bankgaranciak kiilonb6z6 palyazatokhoz, leany-
vallalatoknak nyujtott viszont garancidkhoz kapcsolédnak. A fennallé bankgaranciak részletezése a kdvetkezo:

Masterplast Kft. 943 047 1699 337
Masterplast Kft. Hitelfedezeti 1070500 0
Masterfoam Kft. Vam 33680 34330
Masterplast Nyrt. Hitelfedezeti 245 000 1270000
Masterplast YU D.o.o. Vam 43614 100 000
Masterplast YU D.o.o. Tamogatas 100 000 120 000
Osszesen: 2435841 3223667

A Csoport ellen inditott peres, illetve nem peres eljarasok
A Tarsasag és lednyvallalatai ellen 3 peres, illetve nem peres eljarasa volt folyamatban dsszesen kozel 17 ezer EUR tigy-
értékben.

A Csoport allaspontja szerint a fenti eljarasok a Csoport pénztigyi helyzetére vagy eredményére jelentds hatast varha-
toan nem gyakorolnak.

A Csoport altal inditott peres, illetve nem peres eljarasok
A Tarsasag és leanyvallalatainak hozzavetolegesen 67, a Csoport altal inditott jogi eljarasa van folyamatban 6sszesen
korilbeliil 944 ezer EUR tigyértékben

A Csoport a fenti tigyekre megfelelé mérték(i tartalékot képzett, ezért dllaspontja szerint a fenti eljardsok a Csoport
pénziigyi helyzetére vagy eredményére jelentds negativ hatast varhatéan nem gyakorolnak. Az tigyek esetleges sikeres
zarasa a Csoport eredményére pozitiv hatassal lehet.

Kotelezettségvallalas a szerb helyi régio felé

A létesitett targyi eszkozokkel kapcsolatos szerzodéses kotelezettségek a kovetkezdk: Masterplast YU Szerbia a helyi
régiotol kapott pénziligyi tamogatassal valdsitotta meg gyartdcsarnok és gépberuhazasat. A megvalositott eszkozok-
hoz kapcsolodoan szerz6désben rogzitetten kotelezettséget vallalt arra, hogy a beruhdzas megvalositasat kdvetd 2012-
2014 években 45.193 EUR/év értékben a gépsoron gyartott termékeket ad &t ingyenesen a tdmogatast nyujtonak. A
2013. december 31-én fennallo6 tartozas 72 670,37 eurd, mely évekre felbontva a kovetkezok szerint alakult: 2013-bol
maradt 22 885,77 EUR, 2014: 24 892,30 EUR, 2015: 24 892,30 EUR kotelezettség arukiszallitasra.

2013-ban - igény hianyaban - nem kerilt a vallalt kdtelezettséget teljesitésre, azonban 2014-t6l a tarsasag tervezi az
elmaradt kiszallitasokat teljesiteni.
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29. Mérleg fordulonap utani események

A 2012. évi lizleti év eredményébol a tarsasagok legfelsdbb szervei a pénziigyi kimutatasok elfogadé taggy(ilésein nem
hagytak jova osztalékot.

Az Ukrajnaban 2014 év elején kialakult politikai, gazdasagi krizis helyzet negativan befolyasolhatja az ukran befekteté-
sek gazdasagi eredményeit. A 2014 els6 negyedéves értékesitési szervezet eredményei nem indokoljak a Gzleti terv a
feliilvizsgalatat, és a gyartéberuhazasok tervezett elindulasi idépontja sem mddosul amennyiben a politikai helyzet
konszolidalodik a kozel jovoben

A cégcsoportban az anyavallalati felsd és kozépvezetés, valamint a leanyvallalati vezetdk részére az el6z6 gazdasagi
évben elért egyéni eredményeik utan megjeldlt prémium, jutalom kifizetése januar hénapban megtortént, melynek
bér- (107 106 EUR) és jarulékkoltségeit (30 525 EUR) tartalmazza a beszamolé.

30. Jovére vonatkozo megallapitasok

Az Eves jelentés jovore vonatkozo megallapitasokat is tartalmaz. Ezen megallapitasok a jelenlegi terveken, becslése-
ken és elérejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen megallapitasokra a kell6 mértéket meghaladé modon
tdmaszkodni. A jovore vonatkozo megallapitasok kockéazatot és bizonytalansagot hordoznak. A Tarsasag felhivja a
figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezé van, amelynek hatdsara a tényleges eredmények Iényegesen eltér-
hetnek a jovore vonatkozo megéllapitasokban foglaltaktol.

31. Felelosségvallalo nyilatkozat

Az alkalmazott szamviteli el6irdsok alapjan, a Tarsasag legjobb tudasa szerint elkészitett Konszolidalt éves beszamo-
16 valds és megbizhatd képet ad a Masterplast Nyrt. és a konszolidacioba bevont vallalkozasai eszkozeirdl, kotelezett-
ségeirdl, pénzigyi helyzetérdl valamint eredmeényérdl, tovabba az Uzleti jelentés megbizhaté képet ad a Masterplast
Nyrt. és a konszolidacioba bevont vaéllalkozésai helyzetérol, fejlodésérol és teljesitményérol, ismertetve a fébb kocka-
zatokat és bizonytalansagi tényezdket.

32. A konszolidalt éves beszamolo jovahagyasa
A Masterplast Nyrt. 2013. december 31-én végzédo évre vonatkozd konszolidalt éves beszamolojat az Igazgatdta-

nacs 2014. aprilis 15-i hatarozatdban elfogadta és engedélyezte a kozzétételt. A kozgyllés jogosult a konszolidalt éves
beszamold modositasara.
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INTRODUCTION OF MASTERPLAST GROUP

Founded in 1997, the main areas of activity of Masterplast (later: Corporation, Company, Group, Company Group) are
production and sales of building industry insulation materials. With its headquarters in Hungary, the Central and Eas-
tern European international company group has many subsidiary companies all over the world, where it operates 4
own-property production units. The Group is present with its main products, thermal insulation system, heat, sound
and water insulation, roofing and dry construction. Its international production bases (own and production under
license) ensure that group products reach European markets and markets outside Europe through subsidiary com-
panies and partners. Masterplast considers aspects of sustainability, energy efficiency and environment protection of
high importance in its internal processes as well as in production and innovation.

On 31 December 2013 the Company had the below shares in its subsidiary companies:

Company name Place of registration Ownership ratio Vote ratio
Masterplast Romania S.R.L. Romania 100% 100%
Masterplast YU D.o.o. Serbia 100% 100%
Master Plast S.r.o. Slovakia 100% 100%
Masterplast d.o.o. Croatia 100% 100%
Master Plast Plus S.r.o. Czech Republic 100% 100%
Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria 99,88% 99,88%
MasterPlast TOV Ukraine 80% 80%
Masterplast Sp zoo Poland 90% 90%
MasterFoam Kift. Hungary 100% 100%
Foliatex Kft. Hungary 100% 100%
Masterplast Osterreich GmBH Austria 100% 100%
Masterplast Kft. Hungary 100% 100%
Masterplast D.O.O. Macedonia 10% 10%
00O Masterplast RUS Russia 99% 99%
Green MP Invest Ukraine 100% 100%
Green MP Prom Ukraine 100% 100%
Green MP Invest Ukrajna 100% 100%
Green MP Prom Ukrajna 100% 100%

Direct contacts
Masterplast D.O.O. Macedonia 80% 80%
ICS Masterplast Construct SRL Moldavia 100% 100%

Associated companies

Igmin MB Doo Bosnia Hercegovina 30% 30%
Masterprofil Kft Hungary 20% 20%
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U-TURN IN PROFITABILITY BY MASTERPLAST

Due to the still negative industrial environment and the midyear changes in the trading policy, in 2013 the
Company’s turnover decreased by 5% compared to the base, its sales margin increased, while simultaneously
the transportation costs shrank. Personal expenditures and depreciation decreased, while the change of
self-manufactured inventories and financial result has improved in 2013. As a result of the changes in the tra-
ding policy significantly improved the Company profitability from midyear, achieving 6,2 % EBIDTA ratio in H2,
comparing to the 1,4 % ratio in H1. Adapting to the circumstances on a shrinking market, the Company intro-
duced further structural changes and cost-efficiency steps by the end of 2013, which effects will be reflected in
the results of 2014. The Ukrainian investment of EPS and adhesive production has been suspended; it will be
restarted depending on the political and market situation.

SUMMARY

The market of new residential buildings has shown decrease and stagnation in 2013 and also the renovation
market shrank in the major countries of the Group.

From the middle of 2013, the Company introduced significant changes in its trading policy. Its aim was to inc-
rease trading margin while lessening transportation costs, and at the same time increasing profitability. Based on
the modified policy, the Company put an emphasis on the sales of products with higher margin - with respect
to transportation costs - besides thermal insulation system and its elements. The effects of the new policy have
been reflected in the results of the second half year.

Due to the stagnant market environment and the trading policy chances during the year, the Company's turnover
decreased 5% compared to the base period.

Turnover of thermal insulation system increased by 1%, building industry accessories increased by 1% in 2013
compared to the base. At the same time there was a fallback in the turnover of roofing foils and roofing accesso-
ries (-10%), bituminous corrugated sheets (-18%), dry construction products (-10%), as well as the turnover of
heat, sound and water insulation materials (-10%) decreased in 2013 compared to the base of the previous year.
In 2013 there was a significant improvement in Group turnover in Poland (20%), Export markets (16%), and on
the markets of Other countries (2%). Meanwhile the sales revenue of the Company decreased in Hungary (-6%),
Romania (-15%), Serbia (-99%), Slovakia (-7%) and Croatia (-10%), and though an increase at the beginning of
the year, sales stagnated on the Ukrainian market in 2013, compared to the base of the previous year.

As a result of the introduced trading policy changes the trade margin of the Company improved. From Septem-
ber 2013, the Company suspended its - small capacity and weight - adhesive production in Romania and swit-
ched to a more economic operation in its EPS factory with a lower production capacity. By the end of the year,
the Company succeeded in enhancing its capacity utilization of its fibreglass production in Kal. With the increa-
sed focus on sales of products with lower transportation costs, fuel and operational costs of the Company decli-
ned.

Personal expenditures and depreciation of the Company decreased, the result has been improved by the stock
increase of the self-manufactured inventories. The company has successfully settled its fire insurance claim,
resulting 1060 thousand euro non-recurring income in 2013, while in 2012 a 1326 thousand euro one-off expen-
diture was considered in the Company’s books. The result of the business activity of the Group was 2680 thou-
sand euro - 1620 thousand euro without one-off item - in 2013, as opposed to the 504 thousand euro profit in
2012- 1830 thousand euro without one-off item.

Due to the favourable foreign currency changes and lower interest costs the financial result of the Company imp-
roved with 184 thousand euro in 2013, as compared to the base period.

As a result of the above mentioned the cumulated after tax result was a 1215 thousand euro profit by the end of
2013 - 155 thousand euro without one-off item - as opposed to the 1174 thousand loss of the base period - 152
thousand euro profit without the effect of the one-off item.

The stock level of the Group on 31 December 2013 was lower by 1703 thousand euro, while its debtors decrea-
sed by 1401 thousand euro (14%) comparing to 2012.

Due to the effects of the new trading policy the profitability of the Company significantly improved in the second
half. As in the first half of 2013, the Company’s EBIDTA without one-off items was 544 thousand euro (1,4%
EBIDTA ratio), the second half year result showed 2632 thousand euro, that corresponds to a 6,2% EBIDTA ratio.
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Adapting to the circumstances on a shrinking market, the Company introduced further structural changes and
cost-efficiency steps by the end of the year, its effects will be reflected in the 2014 results. The actions taken ensu-
re higher margin, more efficient and sustainable operation, until the improvement of the industrial environment.

+ The Ukrainian investment of EPS and adhesive production has been suspended as a result of the escalating poli-
tical crisis situation, while the organizational and licensing works will be continued. The Company will restart the
costly technology settlement and building-assembling works to complete the investment, depending on the
political and market situation.

FINANCIAL TABLES
Sales by main product groups 2012 2013 Change %

(in 1000 EUR) A (B) (B/A-1)
Thermal insulation systems and its elements 38041 38392 1%
Roofing foils and accessories 12751 11 499 -10%
Bituminous roof covering and shingle coverings 4626 3779 -18%
Dry construction products 7716 6946 -10%
Heat, sound and water insulation materials 15879 14 341 -10%
Building industry accessories 4209 4325 3%
Production and other packaging materials 2011 2041 1%
Total sales revenue 85234 81322 -5%

Contribution of product groups in percentage to the total
sales revenue

Thermal insulation systems and its elements 45% 47%
Roofing foils and accessories 15% 14%
Bituminous roof covering and shingle coverings 5% 5%
Dry construction and products 9% 9%
Heat, sound and water insulation materials 19% 18%
Building industry accessories 5% 5%
Production and other packaging materials 2% 3%
Total sales revenue 100% 100%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2012 and 31st on December 2013 according
to IFRS and non-audited data from the Company’s management information system
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Sales by countries 2012 2013 Change %

(in 1000 EUR) (B) (B/A-1)
Hungary 22151 20790 -6%
Romania 19376 16 546 -15%
Serbia 9 644 8819 -9%
Croatia 5 664 5094 -10%
Ukraine 9430 9472 0%
Slovakia 3179 2948 -7%
Poland 4138 4952 20%
Export 5751 6652 16%
Other 5902 6 049 2%
Total sales revenue 85234 81322 -5%

Contribution of countries in percentage to the total sales revenue

Hungary 26% 26%
Romania 23% 20%
Serbia 11% 1100
Croatia 7% 6%
Ukraine 11% 12%
Slovakia 4% 4%
Poland 5% 6%
Export 7% 8%
Other 7% 7%
Total sales revenue 100% 100%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2012 and 31st on
December 2013 according to IFRS and non-audited data from the Company’s management information system
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Profit and loss account 2013 2012 Change in %

(in 1000 EUR) (A) (B) (A/B-1)
Sales revenues 81322 85 234 -5%
Cost of materials and services -69 748 -72 376 -4%
Payroll costs and contributions -8 674 -9100 -5%
Depreciation -1552 -1762 -12%
Change in self-manufactured inventories 1108 682 62%
Other operating revenues and expenses 224 -2174

EBIT 2 680 504 432%
Interest revenues 191 412 -54%
Interest expenses -939 -1222 -23%
Other financial revenues and expenses -736 -857 -14%
Financial income/loss -1484 -1668 -11%
Profit after tax 1215 -1174 -203%
Profit attributable to the owners of the parent 1182 -642

Profit attributable to the minority 33 -532

EBITDA 4232 2266 87%
EBITDA without fire damage/insurance income 3172 3592 -12%
EBITDA ratio (%) 5,20 2,66

EBITDA ratio (%) without fire damage/

insurance income 2 421

Profit/loss per stock 0,09 -0,09

Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2012 and on 31st of December 2013
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Balance Sheet (in 1000 EUR) 31122012 | Change |  Index |
(A) (B)

B-A (B/A-1)
FIXED ASSETS
Land, buildings and equipments 23081 21730 1351 6%
Intangible assets 108 121 -13 -10%
Shares in related companies 35 47 -12 -26%
Deferred tax assets 792 576 216 38%
Other long-term financial assets 3 34 -31 -91%
Total fixed assets 24019 22508 1511 7%
CURRENT ASSETS
Inventories 12956 14 659 -1703 -12%
Trade accounts receivable 8829 10231 -1402 -14%
Tax receivables 631 448 183 41%
Other financial receivables 5 8 -3 -37%
Other current assets 1210 2158 -948 -440)
Liquid assets 4669 2383 2286 96%
Total current assets 28300 29 887 -1587 =5%
TOTAL ASSETS 52319 52 395 -76 0%
CAPITAL AND RESERVES
Subscribed capital 5226 5226 0 0%
Reserves 16 452 17 989 -1537 -9%
Repurchased shares -23 -36
Parent share of interests 1182 -642 1824 -284%
Equity attributable to the owners of the parent 22837 22537 300 1%
Minority interests 108 301 -193 -64%
Total capital and reserves 22945 22838 107 0%

LONG-TERM LIABILITIES

Long- term loans 3680 1908 1772 93%
Deferred tax liabilities 264 238 26 11%
Deferred income 542 525 17 3%
Other long-term liabilities 2 889 2589 300 12%
Total long-term liabilities 7375 5260 2115 40%

SHORT-TERM LIABILITIES

Short-term loans 13726 12 755 971 8%
Trade accounts payable 5877 8369 -2492 -30%
Short-term leasing liabilities 119 317 -198 -63%
Other financial liabilities 283 327 -44 -14%
Tax liabilities 428 859 -431 -50%
Short-term deferred income 81 128 -47 -37%
Provisions 177 236 -59 -25%
Other short-term liabilities 1308 1305 3 0%
Total short-term liabilities 21999 24 297 -2298 -9%

TOTAL LIABILITIES

TOTAL CAPITAL AND LIABILITIES 52319 52395 -76 0%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2012 and on 31st of December 2013









