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A VEZERIGAZGATO UZENETE A RESZVENYESEKHEZ

Eves beszamolénk kiadasanak alkalmabdl, immar masodik éve kdszonthe-
tem Ondket a Masterplast Nyrt., mint t6zsdén jegyzett cég nevében.
Mozgalmas év all mogottiink. 2012-ben Unnepeltik fennallasunk 15 éves
jubileumat és véghezvittink egy hazankban egyedulallé t6zsdei aukcid
soran lebonyolitott t6kebevonast is.

A befagyott hitelforrasok, valamint a megszorité intézkedések jelentés
negativ hatast gyakoroltak az épitéiparra is. Amig néhany kelet-europai
orszagban a GDP a vildggazdasagi atlaghoz kdzeli mértékben bévult, addig
Kelet-Kézép Eurdpa és az eurd-6vezet joval elmaradt az elébbiek mogott és
néhany orszagban a gazdasag zsugorodasat tapasztalhattuk.

Az adott kdrilmények kozott a legtobb épitdipari cég szamara az életben
maradas volt az elsédleges cél. A 2012-es év a jelentds kihivasok hatasa-
ra felemas eredménnyel zarult. Sikerként értékelem az eredményes téke-

bevonast, ami lehet6séget nyujt a tovabbi fejlesztésekre és azt, hogy a
Cégcsoport arbevétele nétt. Viszont eredményink a szervezeti atalakita-
sok miatt és a korabban emlitett piaci kdrnyezet hatasara csékkent, ami-
ben meghatarozé szerepet jatszottak egyedi tételek is, mint példaul a saj-
nalatos nagyvaradi tlizeset. Az Ujépitési lakoéplletek piacan tovabbra sem varunk pozitiv valtozast, viszont a
felujitasi piac tovabbi élénkilését prognosztizaljuk, amitdl stratégiai termékeink — a hészigetel6 rendszerek — for-
galmanak névekedését reméljik.

A valsag hatasaira szamos valasz szuletett vilagszerte, azonban ugy latom, hogy igazan sikeresen azok a valla-
latok képesek kezelni ezeket a kihivasokat, amelyek — természetesen a koltségek kordaban tartasa mellett — nem
hagynak fel az innovacioval, a folyamatos fejlesztéssel.

A jelek szerint befektetbink osztjak ezt a nézetet, biznak cégiinkben és annak jévéjében, hiszen a tavaszi tékebe-
vonas soran 6,1 millié eurdnyi friss pénzigyi forrashoz jutottunk, ami stabil finanszirozasi hatteret biztosit a Mas-
terplast tobb, parhuzamosan zajl6 beruhazasahoz.

2012. szeptember 12-én adtuk at a sepsiszentgyorgyi EPS gyarto- és porkeverd izeminket, 2013 februarja-
ban pedig a kali Uvegszovet Uzeminket. Az ukrajnai (Lemberg) EPS és porkever6 gyarunk fejlesztése jelenleg is
folyamatban van, és a korabban elfogadott kdltségterv illetve Gtemterv alapjan halad. Az ukrajnai gyartdegységek
2013 masodik felében kezdik meg miikodésuket.

Romaniaban, a sepsiszentgyorgyi régidban, mara komoly piaci részesedést értlink el az EPS szigetellap pia-
can. A sajat gyartas elinditasaval a gyenge mindségl bérgyartast valtottuk ki egy allando, j6 minéségi termék-
kel annak érdekében, hogy a partnereink megnovekedett igényét egy magasabb szinvonalon szolgalhassuk ki.
A sajat ivegszovet gyartas elinditasa Kalon azért is kiemelked6 fontossagu, mert ezzel a stratégiai termékkel a
stabilabb gazdasaggal rendelkezé nyugati orszagokban is versenyképesek leszink.

Az elbrejelzések szerint Ukrajna homlokzati hdszigetel6 piaca komoly ndvekedés elétt all, a most zajlé beruhaza-
sok célja, hogy a Masterplast is aktiv részese legyen ennek a fellendilésnek, éljink a kinalkozo piaci lehetésé-
gekkel.

A 2012-es év sok mindenre megtanitott benniinket, a legfontosabb dolog talan az, hogy gyorsan kell reagalnunk
a piaci valtozasokra, nem csak a kéltségek visszafogasaval, hanem az eléremutatd, hosszutavu és biztos cég-
mUkodést megalapozo fejlesztésekkel is.

Beruhazasaink hatasara mérsékelt forgalom- és eredményndvekedést varunk 2013-ban, és terveink szerint a
harom Uj gyar 2014-re fog megfelel6 kapacitassal termelni, ami mar jelentés eredményt general.

A tarsasag elkotelezett munkatarsai kiemelkedd szerepet vallaltak az elért eredményekben, és ezuton is szeret-

nék készonetet mondani aldozatos munkajukért. 2013-ban az eddigieknél is nagyobb kihivasok varnak rank, és a
tovabbiakban is szamitok a preciz, hatékony munkavégzésukre a kitlizétt céljaink elérése érdekében.

Tibor David
vezérigazgatd
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A MASTERPLAST CSOPORT BEMUTATASA

Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f8 tevékenysé-
ge az épitbipari szigeteldanyagok gyartasa és értékesitése. A magyarorszagi kdzpontu, kdzép- és kelet-eurd-
pai nemzetkdzi cégcsoport ma a vilag szamos orszagaban rendelkezik sajat tulajdonu leanyvallalattal, mely-
ben 4 sajat tulajdonu gyartéegységet is mikodtet. A Csoport f6 termékeivel, a homlokzati hészigetel6 rend-
szer, h6-, hang- és vizszigetelés, tetéfedés, valamint a szarazépitészet tertiletén van jelen. Nemzetkdzi gyar-
tébazisai (sajat, bérgyartas) biztositjak, hogy a csoport termékei a leanyvallalatain és partnerein keresztul
eljussanak az eurépai és egyes Europan kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatésag, energiahatékony-
sag és kornyezetvédelem szempontjait mind a belsé folyamataiban mind pedig a termékei gyartasaban és fej-
lesztésében kiemelten fontosnak tartja.

A Masterplast csoport tagjai Cégbejegyzés helye | Tulajdoni hanyad (%) | Szavazati arany (%)
Masterplast Romania S.R.L. Romania 71% 71%
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 100% 100%
Master Plast S.r.o. Szlovakia 100% 100%
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 100% 100%
Master Plast Plus S.r.o. Csehorszag 100% 100%
Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria 99,88% 99,88%
MasterPlast TOV Ukrajna 80% 80%
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 95% 95%
MasterFoam Kift. Magyarorszag 85% 85%
Foliatex Kift. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast Osterrech GmBH Ausztria 100% 100%
Masterprofil Kft. Magyarorszag 95% 95%
Masterplast Kift. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast Asia Co. Limited Hong Kong 95% 95%
Masterplast D.O.O. Macedédnia 10% 10%
OO0 Masterplast RUS Oroszorszag 99% 99%
Green MP Invest Ukrajna 100% 100%
Green MP Prom Ukrajna 100% 100%

Kozvetett kapcsolat
Masterplast D.O.O. Macedénia 80% 80%
ICS Masterplast Construct SRL Moldavia 71% 71%

Shanghai Masterplast
Building Material Trading Co.,Ltd

Kina 66,50 66,50
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NOVEKEDESI PALYARA ALLT A MASTERPLAST

2012-ben — a régié zsugorodé épitdipari piacainak ellenére - nétt a Cégcsoport forgalma, de ered-
ménye a nyomott piaci és romlé deviza kornyezet miatt Iényegesen cs6kkent, amit jelentés 6sszegti
egyedi kiadasok is rontottak. A Vallalat nagyvaradi telephelyén szeptemberben jelentés tlizkar kelet-
kezett, melynek karrendezése tovabbra is folyamatban van. A Tarsasag 2012-ben t6zsdei tranzakci-
6ibdl 6,1 MIO euré tékét vont be, melybdl elinditotta a gyartasi beruhazasait. Ezek eredményeképpen
2012 6szén megindult a termelés a sepsiszentgyorgyi EPS gyarban, 2013 tavaszan atadasra keriilt a
kali livegszovet gyar, és litem- és koltségterveinek megfeleléen folynak az ukrajnai EPS és ragaszto-
gyartas beruhazasai . A Vallalat atfogo szervezet atalakitasi és koltségcsokkentési programot inditott
2012. oktéberben, melynek hatasa nagyrészt 2013-t6l valik érzékelhetdvé.

OSSZEFOGLALO

» Az (] lakdéplletek piacan tovabbi visszaeseés, ill. stagnalas volt tapasztalhaté 2012-ben, és sajnos nem
élénkilt a felujitdsok piaca sem, ndvekedés helyett itt is visszaesés és szinten tartas volt tapasztalhato.

* A Masterplast 2012-ben 85 234 ezer eurd értékesitési arbevételt realizalt, ami mintegy 4 %-kal maga-
sabb a megel6z6 évinél.

* Legnagyobb mértékben (8%) a homlokzati hdszigetel6 rendszer forgalma ndvekedett 2012-ben, és
ezzel a teljes forgalomhoz val6 hozzajarulasa 45 %-ra emelkedett. JOI teljesitett a Csoport a hé- hang-
és viz-szigetel® anyagok teriletén (6%), a tet6foliak és tetd-kiegészitéknél (4%), az épitbipari kiegészi-
t6 (5%) és a szarazépitészeti termékek (4%) csoportjaban is. Jelentds visszaesést a bitumenes hullam-
lemez piacon (-26%), valamint a nem stratégiai — kis sullyal biré — gyartasi és csomagolé anyag termék-
csoportban (-12%) szenvedett el a Vallalat 2012-ben.

» Kimagasléan novekedett a Csoport forgalma az ukran piacokon (27%), Lengyelorszagban (25%), az
Export piacokon (56 %). A negativ iparagi kornyezet ellenére stagnalt a Vallalat forgalma Magyarorsza-
gon és Szerbiaban. Bizonytalan politikai €s gazdasagi kérnyezetben jelentdsen csdkkent a nagy sullyal
biré roman piacon (-8%) a Vallalat forgalma 2012-ben, melyhez hozzajarultak a szeptemberi nagyvaradi
raktart(iz és a nyaron lebonyolitott szervezeti atalakitasok is. Visszaesett a Vallalat forgalma — elsésor-
ban szervezeti atalakitdsoknak tulajdonithatéan — Horvatorszagban (-9 %) és Szlovakiaban is (—13%).
Az Egyéb orszagok 7%-kos arbevétel emelkedésénél kiemelend6 az orosz és bolgar piacok éves arbe-
vétel novekedése.

» A forgalom 4%-kal ndvekedett 2012-ben, de a Csoport kereskedelmi arrései elsésorban Romaniaban,
Magyarorszagon és Horvatorszagban meérséklédtek, Gzemanyag és idegen fuvar koltségei emelkedtek,
és novelték a koltségeket a t6kebevonas egyszeri kiadasai is 2012-ben. Néttek a Tarasag személyi rafor-
ditasai is, els6sorban az indul6 gyartasi projektekhez kapcsolodo létszamndvekedések miatt (51 f6).

* A 2012. szeptemberi romaniai tlzeset soran megsemmisult készletek értékvesztésére és a leégett, ill.
megsérilt épuletekre a Tarsasag 1326 ezer eurd dsszeget szamolt el 2012-ben, melynek biztositasi
karrendezése folyamatban van. Jelentésen csdkkent ugyanakkor vevé és egyéb kovetelésekre képzett
értékvesztések, hitelezési veszteségek 6sszege — mig 2011-ben 952 ezer eurét szamolt el a Csoport
erre a célra, 2012-ben csupan 210 ezer eurdt.

» A Csoport EBITDA értéke 2012. év végével 2266 ezer eurd volt, ami 2,7% EBITDA hanyadnak felel meg,
a tlzeset egyszeri tételétél megtisztitva 3592 ezer eurd (EBITDA hanyad 4,2%), ami 1829 ezer euré-
val (azaz 33,7 %-kal) marad el a bazistdl. A Tarsasag Uzleti tevékenységének eredménye 2012-ben 504
ezer eurora csokkent - a tlizeset egyszeri hatasa nélkul1 830 ezer eurd volt -, szemben a 2011-es 3 293
ezer euros eredménnyel.

* A tézsdei t6kebevonas miatti magasabb kamatbevételek némileg ellensulyoztédk a 2012-es arfolyam-
mozgasok negativ hatasait, igy a Csoport pénzligyi vesztesége 1668 ezer eurd volt 2012-ben, 272 ezer
euroval magasabb a bazis id6szakénal.
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* A Vallalat 2012. oktdberben szervezet-atalakitasi és koltségcsokkentési programot inditott, melynek
keretében jelentds létszamcsokkentési intézkedéseket vezetett be. A program csak kis mértékben csok-
kentette a 2012-es év személyi koltségeit, hatdsa nagyobb részben a 2013-as Uzleti évben valik érezhe-
téve.

* ATarsasag 2012. marciusban és majusban dsszesen 6121 ezer euro tékét vont be elsésorban gyartas-
fejlesztésre. 2012. szeptember 12-én hivatalosan is atadasra kerllt a sepsiszentgyorgyi EPS gyar, és az
Utem- és koltségtervek megfeleléen haladnak a kali Gvegszovet gyartas és az ukran polisztirol gyartas
beruhazasai. A meginduld gyartasok 2013-ban kisebb mértékben, 2014-ben mar jelentésen hozzajarul-
nak a Vallalat eredménytermeld képességének ndvekedéséhez.

A KULSO GAZDASAGI, IPARAGI ES PIACI KORNYEZET BEMUTATASA

A Masterplast f6 tevékenységét alkotd szigetel és mas épité anyagok gyartasat és értékesitését jelentds
mértékben befolyasolja a kilsé gazdasagi, iparagi kornyezet alakulasa. Mig az épité anyagok és kiegészité
termékek forgalma els6sorban az 0] épuletek piacahoz kdthetd, a szigetel6 anyagok (elsésorban hé-szigete-
Iés) forgalma nagymértékben kapcsolodik az épulletek, lakasok feltjitasanak piacahoz.

A Csoport leanyvallalat-portfélié orszagainak gazdasagi teljesitményei jobbara romlottak 2012-ben, amit az
egyes orszagok politikai bizonytalansagai is sulyosbitottak (Romania, Szerbia). A Vallalat tapasztalatai szerint
az uj lakééplletek piacan tovabbra is szinte mindenhol visszaesés, ill. stagnalas volt érzékelheté 2012-ben,
melyet alatamasztanak az EUROSTAT 2012 haromnegyed-éves statisztikai is a kiadott lakasépitési engedé-
lyek szamanak alakulasardl. A statisztikai adatok alapjan csupan Szlovakiaban és Bulgariaban novekedett
érdemben az épitési engedélyek szama az év soran, mig a Csoport tébbi orszagaiban csdkkenést, ill. stagna-
last mutatnak az adatok. Kiemelend® a nagy sullyal bir6 magyarorszagi U] lakasépitési piac tovabbi jelent6s
éves visszaesése, valamint a szintén Iényeges részt képviselé roman piac gyenge teljesitménye.

Sajnos 2012-ben romlott a hangulat a feldjitasok piacan is. Mig a korabbi elérejelzések ndvekedést veti-
tettek eld a régiods orszagok nagy részében, a legutolsé frissitett elemzések (forras: Buildecon) negativabb
képet festettek a 2012-es évre, melyeket meger@sitenek a Csoport piaci tapasztalatai is. A korabban jel-
zett felljitasi piac ndvekedéséhez képest Magyarorszagon stagnalassal, Romaniaban és Horvatorszagban
a piac gyengulésével lehetett szamolni és a t6bbi orszagban is csak mérsékelt piacbévilés volt tapasztal-
hatdé, melyek negativan befolyasoltak a Csoport 2012-es teljesitményét. Némi iparagi javulassal szamolnak
az elemz6k 2013-ra elsésorban a szlovak és a roman piacokon, mig Magyarorszag és Szerbiara esetében
tovabbra is cstkkenés varhato.

& L-_-—--hl-,_'m % e ——
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A TERMEKCSOPORTOK HELYZETE

Termékcsoportok arbevétele 2011. évi ‘ Vatozas (%)
(adatok ezer eurdban) (A) (B) (A/B-1)
Homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei 38 041 35075 8%
Tetéfoliak és tetd kiegésziték 12 751 12 207 4%
Bitumenes hullamlemez és zsindely fedések 4 626 6 226 —26%
Szarazépitészeti és kiegészit6 profilok 7716 7 444 4%
H6-, hang-, és vizszigeteld anyagok 15 879 14 930 6%
Epitsipari kiegészité termékek 4 209 4013 5%
Gyartasi és csomagoléanyag 2 011 2278 -12%
Netto6 arbevétel 85234 82173 4%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa
a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei 45% 43%
Tetéfoliak és tetd kiegésziték 15% 15%
Bitumenes hullamlemez és zsindely fedések 5% 8%
Szarazépitészeti és kiegészitd profilok 9% 9%
H6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 19% 18%
EpitSipari kiegészité termékek 5% 5%
Gyartasi és csomagoléanyag 2% 3%
Nett6 arbevétel 100% 100%

Forras: a Tarsasag vezetdi informacios rendszerébdl szarmazé auditalt adatok
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A Tarsasag arbevételén belll tovabbra is az els6sorban épllet, és lakasfeltjitasokhoz kapcsolodé hom-
lokzati h&szigeteld rendszerek és elemei adtak a legnagyobb hanyadot, mely termékcsoport 8%-ot néveke-
dett 2012-ben, igy a teljes bevételhez viszonyitott aranya 45%-ra emelkedett. Jelentésen nétt a Csoport a
magyar, szerb és szlovak piacokon az EPS (expandalt polisztirol) értékesitésben, mig a termékcsoport masik
f6 termékében, az lvegszovet-haldéban elsésorban Romaniaban, Lengyelorszagban, Szlovakiaban, Szerbi-
aban és Horvatorszagban sikerllt ndvekedést felmutatni. Kiemelendd, hogy a tdbbi rendszerelem teruletén
(vakolatok, kiegészit6k) is szinte minden orszagban névekedés volt tapasztalhato.

Szintén nétt a tetéfoliak és kiegésziték termékcesoport forgalma, mely 4 %-kal haladta meg az el6z6 évi arbe-
vételt. Alegtdbb orszagban (Magyarorszag, Szerbia, Horvatorszag) a tetéfedék piacan — ami elsésorban az Uj
épitésil lakasokhoz koéthetd — tovabbra is visszaesés tapasztalhatd és jelentés ndvekedést elsésorban Ukraj-
naban és az Export piacokon realizalt a Csoport. Ugyanakkor kiemelendd, hogy a jobb mindségd, paraat-
ereszt6 foliaknal tobb orszagaban is (Romania, Szerbia, Ukrajna, Export) ndvekedett a Vallalat forgalma.

A bitumenes tet6fed6 anyagok elnevezési termékcsoportban 26%-0s volt a visszaesés mely egyértelmien
a piac hanyatlasanak, zsugorodasanak tulajdonithaté. Ezen termékkér piaca elsésorban az Uj lakasok épité-
mint a cserépfedés terliletén bekdvetkezett aresés miatt ez a fajta technolégia elvesziti a kedvezé arfekvés-
bdl szarmazo korabbi elényét. Tovabb rontotta ennek a termékcsoportnak a forgalmat az egyik f6 vevénk (Bri-
costore) magyarorszagi tevékenységének megszintetése, az orszagbal térténd kivonulasa is.

A szarazépitészet tertiletén a Csoport arbevétele éves szinten 4%-os ndvekedést mutatott, ami elsésorban a
magyar, szerb és szlovak gipszkarton értékesités ndévekedésének tulajdonithato.

A masodik legnagyobb arbevételt eléré hé-, hang- és vizszigetelés termékcsoport 6%-os forgalomndvekedést
tudott felmutatni 2012-ben. A j6 eredmény elsdsorban a jelentés magyarorszagi értékesitési eredményeknek
tulajdonithatd, de a romaniai EPS forgalmazas gyartas tamogatasa is sokat segitett a bazis szamok tultelje-
sitéséhez. A korabban tapasztalt tendencia folytatodott ezen a piacon - az U] épitkezésekkel dsszefuiggé viz-
szigetelések piaca csokkent, mig a felljitasi és energia-megtakaritasi piachoz kétheté hdszigetelési termékek
piacain tovabbra is mérsékelt névekedés volt tapasztalhato.

A kis sulyu épit8ipari kiegészitd termékek értékesitési teljesitménye 5%-kal ndvekedett 2012-ben, mely elsé-
sorban a Magyarorszagon és Szlovakiaban bevezetett Uj termék (flex ragaszto) sikeres értékesitésének tulaj-
donithaté.
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A FORGALOM ALAKULASA ORSZAGONKENT

Az orszagonkénti arbevétel bontas kimutatas azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast
sajat leanyvallalattal rendelkezik, figgetlenul attél, hogy melyik leanyvallalata értékesitett az adott orszag teru-
letén. A leanyvallalattal nem rendelkezd orszagokba torténd értékesités Exportként kerdl kimutatasra, mig az
Egyéb soron a kisebb forgalmu, leanyvallalattal rendelkezé orszagok 6sszevont forgalma szerepel.

2012. évi 2011. évi Vatozas (%)

(adatok ezer eurdban) (A) (B) (A/B-1)
Magyarorszag 22 151 21 837 1%
Romania 19 376 20992 -8%
Szerbia 9 644 9528 1%
Horvatorszag 5 664 6 251 -9%
Ukrajna 9430 7 406 27%
Szlovakia 3179 3 666 -13%
Lengyelorszag 4138 3318 25%
Export 5751 3677 56%
Egyéb 5902 5498 7%
Nett6 arbevétel 85 234 82173 4%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes arbevételhez

Magyarorszag 26% 27%
Romania 23% 26%
Szerbia 1% 12%
Horvatorszag 7% 8%
Ukrajna 1% 9%
Szlovakia 4% 4%
Lengyelorszag 5% 4%
Export 7% 4%
Egyéb 7% 7%
Nett6 arbevétel 100% 100%

Forras: a Tarsasag vezetdi informacios rendszerébdl szarmazo6 auditalt adatok
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Magyarorszagon a Vallalat 1%-os arbevétel novekedése kifejezetten jonak mondhatd, figyelembe véve az
iparag nagyon gyenge teljesitményét.

A nagysdullyal bir6 Romanidban 8%-os volt a forgalom visszaesése 2012-ben, mely jelentésen kihatott az
egész Cégcsoport értékesitési teljesitményére. A roman belpolitikaban kialakult elhiz6dd anarchikus hely-
zet megmutatkozott az épitSipar piacan is, szinte minden beruhazast (allami, kozintézményi) leallitottak vagy
elhalasztottak, illetve ezek hatasara a bankok még korultekintébb mddon jartak el az épitbipari beruhaza-
sok finanszirozasaban, melyek az épitdipari-piac jelentés kereslet visszaesését eredményezték. Kulon ki kell
emelni a Csoport romaniai kdzpontjaban, szeptemberben tértént tlizesetet is, ami szintén negativan befo-
lyasolta a Vallalat forgalmat, annak ellenére, hogy az operacio igen révid id6 alatt helyreallt. Tovabb rontot-
ta a helyzetet a romaniai szervezet id6kozben zajlé szervezeti atalakitasa is, melynek hatasa is tikrozédik a
gyenge értékesitési eredményekben. Megnyugtaté azonban, hogy az id6kézben meghozott intézkedéseknek
kdszonhetéen sikerlilt a szervezet hatékony miikodését visszaallitani. Osszel atadasra keriilt a Tarsasag sep-
siszentgyorgyi EPS gyara, melynek hatasara mar tobb sajatgyartasu termékben jelentés ndvekedést ért el a
Vallalat az utolsé negyedévben.

Szerbidban a romaniaihoz hasonlé belpolitikai és gazdasagi kérnyezetben 1%-kal nétt a Vallalat forgalma,
ami kifejezetten sikeresnek mondhaté. Horvatorszagban elsésorban a hanyatlé horvat épitéipari piacnak
tulajdonithatéan 9%-kal mérsékl6dott a Vallalat forgalma. Megemlitendd, hogy a horvat leanyvallalat az — év
eleji — Ugyvezetd levaltasaval jelentés szervezeti atalakitason esett at az év soran, ami szintén hozzajarult a
mérsékeltebb teljesitményhez.

A magasabb bazis ellenére tovabbra is kimagaslé volt a Tarsasag Ukrajnaban térténd értékesitése (+27%)
2012-ben, ami els6sorban a barkacsaruhaz lancokba torténé beszallitdsoknak kdszdnhetd. Kiemelendd,
hogy az ukran leanyvallalat ugy jarult hozza a mintegy 2 MIO eurés tobbletforgalmaval a Csoport forgalomno-
vekedéséhez, hogy nem keletkezett hitelezési vesztesége.

A lengyel piacon a Vallalat éves forgalma 25%-kal emelkedett, atlépte a 4 millié eurot, mellyel a Csoport 6.
legnagyobb forgalmu vallalatava Iépett el6. A nOvekedés nagy részben az atdolgozott Uivegszovet értékesité-
si stratégianak tulajdonithaté.

A legnagyobb sz&zalékos ndvekedést az Export piacokon ért el a Vallalat (56%), mely els6sorban az Olasz-
orszagba, Gorégorszagba és Koszovaba torténd kiszallitasoknak készonhetd, ahol f6leg homlokzati hészige-
teld rendszer elemeket és tetéféliakat értékesit a Vallalat. Ezekben az orszagokban mar stabilnak nevezhe-
t6 a Vallalat piaci jelenléte, mely j6 alapul szolgal a 2013-as ndvekedésre is. Az Exportértékesitésnél — a szi-
getel6 és épitbipari kiegészité termékeken tul — a Vallalat a kapcsol6do alap- és csomagoléanyag termékek
eladasara is fokuszal.

Az Egyéb csoportba sorolt orszagok 7%-0s ndvekedése f6leg az orosz és az atszervezett bolgar leanyvalla-
lat teljesitményének tulajdonithato.
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PENZUGYI ELEMZES

A kovetkezb tablazat a Masterplast konszolidalt, auditalt eredmény-kimutatasat tartalmazza 6sszkéltség tipu-
su eredmény-kimutatas formatumnak megfeleléen ezer eurdban.

MEGNEVEZES 2012 m Vatozas (%)

(adatok ezer euréban) (A/B-1)
Ertékesités arbevétele 85234 82173 4%
Anyagok és igénybevett szolgaltatdsok —72 376 —66 806 8%
Személyi jellegl raforditasok -9100 -8513 7%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio —-1762 -2127 -17%
Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa 682 143 377%
Egyéb miikodési bevételek (raforditasok) 2174 —1576 38%
Uzleti eredmény 504 3293 —85%
Uzleti eredmény tiizkar nélkiil 1830

Pénziigyi eredmény -1 668 -1 396 20%
Adozott eredmény -1174 1591 -174%
Adozott eredmény tiizkar nélkiil 152

EBITDA 2 266 5421 —58%
EBITDA tlizkar nélkdl 3592

EBITDA margin (%) 2,66 6,60

EBITDA margin (%) tlzkar nélkil 4,21

1 részvényre juté eredmény (EPS) EUR - 0,05 0,13

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, auditalt beszamoldja




MOmm o E R M EEmmmm o m MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

A MASTERPLAST CSOPORT EREDMENYEINEK ALAKULASA

A Csoport értékesités arbevétele 2012-ben 3 061 ezer eurdval haladja meg a bazisidészak értékét, ami 4%-os
forgalomndvekedésnek felel meg.

Elsésorban a roman piacon a hanyatlé kereslet, valamint a sajat gyartast megtamogat6 arcsokkenté politika
miatt, de Magyarorszagon és Horvatorszagban is csdkkentek a kereskedelmi arrések 2012-ben a bazis id6-
szakhoz képest. A nagy logisztikai hattérrel rendelkezd Cégcsoportot negativan érintették az év soran folya-
matosan emelkedd Uzemanyagarak, melyek emelték az anyag- és idegen fuvarozas koltségeket, ugyanakkor
tobb koltségelemnél (bankkoltség, telefonkdltség, lizing) megtakaritast is sikeriilt elérni 2012 soran. Erdemes
kiemelni a t6zsdei tranzakciok egyszeri nagy kiadasait, valamint a 2011-es stratégiai készlet-értékesitéshez
kapcsolodo alacsonyabb bekertilési érték torzitd hatasat is, melyek a fent emlitetteken tul, szintén hozzajarul-
tak, az anyag és anyagjellegi szolgaltatasok 8%-o0s névekedéséhez.

7%-kal néttek a személyi jellegi raforditasok 2012-ben a bazisidészakhoz képest, ami elsésorban a gyarta-
si projektek indulasanak tulajdonithato. A gyartasi projektek miatt 2012-ben mintegy 51 fével nétt a Csoport
létszama, mely az év végével a téli mikddésre valo atéllassal 30 fére csokkent. A Vallalat 2012. oktéberben
szervezet-atalakitasi és koltségcsokkentési programot inditott, melynek keretében jelentds |étszamcsokken-
tési intézkedéseket vezetett be. A program csak kis mértékben csokkentette a 2012-es év személyi kdltségeit,
hatdsa nagyobb részben a 2013-as uzleti évben valik érezhetdve.

A kifuto targyi eszkdzdk miatt marad el a 2012. éves értékcsdkkenés a bazis szamoktdl. A Vallalat beruhaza-
sai kozul egyeldre csak a sepsiszentgyorgyi EPS gyarat aktivalta 6sszel, a tobbi gyartéegységek (kali Giveg-
szovet, ukran EPS gyar) izembe helyezése 2013 év elején varhato.

A sajnéalatos szeptemberi romaniai tlizeset soran megsemmisult készletek értékvesztésére és a leégett, ill.
megseértlt éplletekre a Tarsasag 1326 ezer eurd 6sszeget szamolt el 2012-ben. A Vallalat elinditotta a tlzkar
biztositasi rendezését, mely a mérlegkészitése idépontjaban még nem zarult le, igy a kar ellensulyozasahoz
kapcsolddo biztositasi kartéritési bevétel a 2012-es Uzleti évben nem kerdlt kimutatasra. Jelentésen csokkent
ugyanakkor a vevd és egyéb kovetelésekre képzett értékvesztések, hitelezési veszteségek dsszege - mig
2011-ben 952 ezer eurdt szamolt el a Csoport erre a célra, 2012-ben csupan 210 ezer eurét.

Mindezek eredményeképpen a Csoport EBITDA értéke 2012. év végével 2266 ezer eurd volt, ami 2,7% EBIT-
DA hanyadnak felel meg, a tlizeset egyszeri tételétél megtisztitva 3592 ezer euré (EBITDA hanyad 4,2%),
ami 1829 ezer euroval (azaz 33,7 %-kal) marad el a bazistol. A Tarsasag Uzleti tevékenységének eredmé-
nye 2012-ben 504 ezer eurdra csdkkent — a tlizeset egyszeri hatasa nélkil1 830 ezer eurd volt —, szemben a
2011-es 3 293 ezer eurds eredménnyel.

A pénzligyi eredmény kamat bevételeket és raforditasokat, valamint - elsésorban arfolyameredményeket tar-
talmazo — egyéb pénziigyi mlveletek eredményeit foglalja magaban. A Tarsasag kamatbevételei a t6zsdei
tékebevonasnak is (6121 ezer eurd) kdszdnhetéen 284 ezer eurdval ndvekedtek 2012-ben a bazis idészak-
hoz képest, mig a kamatraforditasok — elsésorban a szerb és roman leanyvallalatok nagyobb foly6szamlahitel
kihasznaltsaga miatt - 68 ezer eurdval emelkedtek.

A pénziigyi mlveletek egyéb raforditasai donté részben az arfolyam veszteségeknek tulajdonithatéan 857
ezer eurora emelkedtek 2012-ben, a 369 ezer eurd bazissal szemben. A Csoport tobbségében eurdban és
USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizaikban értékesit, ezért az arfolyamok mozgasa jelentésen
befolyasolja pénziigyi eredményét. Mivel az orszagok tobbségének devizaja az euréhoz kotoétt, igy az EUR/
USD mozgasa is kihat — USD alapu beszerzéseknél — az arfolyameredményekre. A Vallalat a beszerzések-
hez kapcsolédé EUR/USD arfolyam-biztositasi dgyletekkel is rendelkezett, melyek nyeresége ellensulyoz-
ta a 2012-es év soran az USD er8sodése miatti arfolyam veszteséget. A magyar szervezet (Masterplast Kift.)
eurd alapu forgdeszkoz hitelallomannyal, mig a szerb leanyvallalat eurd alapu beruhazasi hitellel is rendelke-
zik. Az ukran gazdasagi és politikai (valasztasi) bizonytalansagokbdl szarmazo devizakockazat csokkentésé-
re (ukran hrivnya leértékelése) a Tarsasag 1 MIO eurényi hrivnya hitelt vett fel szeptemberben — melybél 320
ezer eurdnyi hrivnyat visszafizetett 2012. december végéig. Az arfolyam veszteségeknél kiemelendd, hogy a
szerb dinar 2012-ben 8,6%-ot vesztett értekébdl az eurdhoz képest, ami a helyi vallalat kdzel 2,5 millié banki
és 1,7 millié eurds vallalatkdzi (intercompany) devizahitelén jelenés mértékl arfolyamveszteséget eredmé-
nyezett.
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A magasabb kamatbevételek némileg ellensulyozni tudtak az idei arfolyammozgasok negativ hatasait, igy a
Csoport pénzlgyi vesztesége 1668 ezer eurd volt 2012-ben, 272 ezer eurdval (20 %) nagyobb a bazisénal.
Osszességében a Cégcsoport 2012-ben ugyan névelni tudta forgalmat (4%), de eredménytermeld képessé-
ge a negativ iparagi kérnyezet nyomott arszintje és a romlé devizakérnyezet miatt Iényegesen csokkent, amit
egyedi kiadasok is sujtottak. Az alacsonyabb kereskedelmi arrésnek és egyedi kdltségtételeknek kdszonhe-
téen a Vallalat Gzemi eredménye 2012-ben 504 ezer eurd volt — tlizeset kdzvetlen koltségét kivéve 1830 ezer
eurd - mig a pénzugyi eredményeivel egyutt, az adozas el6tt vesztesége 1162 ezer eurd - tlizeset koltségét
kiszlirve 164 ezer eurd nyereség — volt, szemben a bazisidészak 1890 ezer euro ad6zas elétti pozitiv ered-
meényével.

A VAGYONI HELYZET BEMUTATASA

ezer euro

2012 2011

M befektetett eszkozok M eszkozok osszesen M saijat téke

A Térsasag eszkdz allomanya 2012. december 31-én 52 395 ezer eurd volt, ami 4 118 ezer eurdval mutatott
magasabb értéket a bazis id6szak szamainal.

A Befektetett eszk6zok értéke 1 931 ezer eurdval volt magasabb 2012. december 31-én a 2011. decem-
ber végi forduldnapi allomanyhoz képest. A Tarsasag 2012. marciusban és majusban 6sszesen 6121 ezer
euro t6két vont be elsdsorban gyartasfejlesztésre. A beruhazasok megindultak, a sepsiszentgyorgyi EPS gyar
2012. szeptember kdzepén atadasra kerllt, és megkezdddtek a kali ivegszdvet-gyartas valamint az ukrajnai
EPS gyartas el6késziiletei is. Az elkészllt és folyamatban [év6 gyartasi beruhazasokra valamint a legszik-
ségesebb targyi eszkdzpotlasokra 6sszesen 3 101 ezer eurd értékben koltott a Tarsasag a 2012-es évben.
A Csoport készletallomanya 1305 ezer eurdval haladta meg az el6z6 év bazis idészakanak szamait, mig a
vevd allomany 4,4 %-kal, 434 ezer eurdval volt magasabb az el6z8 évinél, ami nagysagrendileg megfelel a
csoport utols6 negyedéves éves arbevétel ndvekedésének.

A Csoport széllitéallomanya 1341 ezer eurdval, a hosszu lejaratu hitelek allomanya 923 ezer euréval kisebb a
2011-es bazisnal. A rovid lejératu hitelek alloméanya a magasabb zaro6 készletszint miatt 1171 ezer eurdval volt
magasabb 2012. december végével, mint egy évvel korabban.

A Csoport pénzeszkdz allomanya 2012. december 31-én 2 383 ezer eurdt mutatott, ami 321 ezer euréval
haladta meg a 2011-es év zarokészletét.
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Fliggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

A Masterplast Nyrt.
részvényesei részére

A konszolidalt éves beszamolérél késziilt jelentés

1.) Elvégeztiik a Masterplast Nyrt. ("Tarsasdg”) mellékelt 2012, évi 6sszevont (konszolidalt)
éves beszdmoléjdnak a kdnyvvizsgdiatat, amely dsszevont (konszolidalt) éves beszdmolé a
2012. december 31-i fordulénapra elkészitett 6sszevont (konszoliddit) mérlegbdl - melyben
az eszkbzok és forrasok egyezd végdsszege 52.394.780 eurd a mérleg szerinti eredmény
1.174.047 eurd veszteség-, az ezen idGponttal végz8d8 évre vonatkozd ©sszevont
(konszolidalt) eredménykimutatdsbél, Osszevont (konszoliddlt) &tfogé jovedelemre
vonatkozd Kimutatasbél, dsszevont (konszolidalt) sajat tdke vdltozdsainak kimutatdsdbél,
Gsszevont (konszolidait) cash fiow-k kimutatdsabdl és a szamviteli politika meghatdrozé
elemeit és az egyéb magyardzé informécidkat tartalmazé 6sszevont (konszoliddlt)
kiegészité meliekletbdl all.

A vezetés felel&ssége az &sszevont (konszolidélt) éves beszamoldért

2.) A vezetés felels a megbizhatd és valds képet nyljté dsszevont (konszoliddlt) éves
beszdmolé  elkészitéséért és bemutatdsdért a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - 8sszhangban, valamint az olyan bels8
kontrollokért, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véijon az akdr
csaldsbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsoktél mentes dsszevont (konszolidalt)
éves beszamold elkészitése,

A kdnyvvizsgalo felelGssége

3.) A mi felelGsséglink az Osszevont (konszolidalt) éves beszdmold véleményezése az
elvégzett kdnyvvizsgdlatunk alapjdn. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgélati
Standardokkal €s a kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik,
hogy megfeleljink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a k&nyvvizsgdlatot gy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell8 bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az
dsszevont (konszolidalt) éves heszamold mentes-e l1ényeges hibés &llitdsoktdl.

4.) A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsdt, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az ©sszevont (konszolidalt) éves beszamoldban
szerepld Osszegekrdl és kdzzétételekrs!. A kivalasztott eljdrasok, beleértve a megbizhaté és
valés képet nyujtd Osszevont (konszoliddlt) éves beszdmold akdr csaldsbdl, akdr hibabdl
eredd, lényeges hibds dllitasai kockdzatainak felmérését is, a kdnyvvizsgdlé megitélésétsl
fuggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgdld az dsszevont (konszoliddit) éves
beszamolo gazdalkodd egyséq altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabél relevans
belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott kériilmények kozott megfelelek, de nem azért, hogy a véllalkozas belsd
kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magaban
foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel8ségének és a vezetés dltal
készitett szamviteli b ecslések & sszer(iségének, valamint az ®&sszevont (konszolidalt) é ves
beszamolé atfogd bemutatdsanak értékelését is,

A member firm af trist & Young Global Limited
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5.} Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték efegendd és megfeleld
alapot nyujt kényvvizsgdléi véleménylink megaddsédhoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint az dsszevont (konszolidalt) éves beszdmold megbizhatd és valds
képet ad a Masterplast Nyrt. 2012. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl
valamint az ezen id8ponttal végz6dé évre vonatkozé jévedelmi helyzetérdl a Nemzetkdzi
Pénzlgyi Beszamolasi Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - ésszhangban.

Eqgyéb jelentéstételi kotelezettség: a konszoliddlt iizleti jelentésrél késziilt jelentés

7.) Elvégeztik a Masterplast Nyrt. mellékelt 2012. évi dsszevont (konszoliddlt) tzleti
jelentésének a vizsgalatét. A vezetés felelds az 8sszevont (konszolidalt) iizleti jelentésnek a
magyar jogszabalyi elGirdsokkal 8sszhangban térténé elkészitéséért. A mi felel8sséglink az
dsszevont (konszolidalt) tzleti jelentés és az ugyanazon (zleti évre vonatkozé ésszevont
(konszolidalt) éves beszamolé dsszhangjdnak megitélése. Az dsszevont (konszolidalt) (izleti
jelentéssel kapcsolatos munkénk az ésszevont (konszoiidalt) iizleti jelentés és az dsszevont
(konszoliddlt) éves beszamolé &sszhangjdnak megitéiésére korlatozédott és nem
tartalmazta egyéb, a Tdrsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informécidk attekintését. Véleménylink szerint a Masterplast Nyrt. 2012, évi &sszevont
(konszolidalt) Uzleti jelentése a Masterplast Nyrt. 2012. évi dsszevont (konszolidalt) éves
beszdmoléjdnak adataival 6sszhangban van,

Budapest, 2013. aprilis 23.

ﬁ/
Alan Griffiths Barabds Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgdld

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005787
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| Jegyzet | 2012 december31. | 2011.december 31.

BEFEKTETETT ESZKOZOK

Targyi eszkdzok 4 21729 995 19 689 187
Immaterialis javak 4 120 660 134 607
Befektetések tarsult vallalkozasokban 7 47 062 46 104
Halasztott ad6-eszkdzok 22 575770 383 910
Egyéb hosszu lejaratu pénzugyi eszk6zdk 6 34 396 323 199
Befektetett eszk6zok 22 507 883 20 577 007
FORGOESZKOZOK

Készletek 8 14 659 322 13354 710
Vevék 9 10 230 800 9797 176
Adokovetelés 22 448 323 763 021
Egyéb pénzlgyi kovetelések 21 7 888 139 359
Egyéb forgoeszkdzok 10 2 158 004 1583 927
Pénzeszkdzok 11 2 382 560 2061 115
Forgoeszko6zok 29 886 897 27 699 308
ESZKOZOK OSSZESEN 52 394 780 48 276 315
SAJAT TOKE

Jegyzett téke 1 5226 391 3975490
Tartalékok 17 988 793 9440 438
Visszavasarolt sajat részveny -35 874 —36 745
Anyavallalat részesedése az eredménybdl —641 854 1270611
Anyavéllalati részvényesekre juté sajat téke 22 537 456 14 649 794
Kdlsé tulajdonosok részesedése 300 912 2 556 656
Sajat téke 22 838 368 17 206 450

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 12 1908 346 2831702
Halasztott adokotelezettség 22 237 794 235 245
Halasztott bevételek 13 524 550 545 397
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 14 2 589 162 2324 754
Hosszu lejaratu kotelezettségek 5259 852 5937 098

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejarata hitelek 12 12 755 384 11 584 093
Szallitok 16 8 368 508 9709 383
Rovid lejaratu pénzugyi lizing kotelezettségek 5 317 422 445 797
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 21 327 477 473 759
Adokotelezettség 22 859 434 1126 771
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 13 127 607 80 878
Céltartalékok 15 236 417 149 344
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 17 1304 311 1562 742
Rovid lejaratu kotelezettségek 24 296 560 25132 767

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 29 556 412 31 069 865

FORRASOK OSSZESEN 52 394 780 48 276 315

A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszdmol6 szerves részét képezi.
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Jegyzet 2012. december 31. 2011. december 31.

Ertékesités arbevétele 24 85 234 259 82 173 069
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok 18 —72 375 828 —66 805 842
Személyi jellegl raforditasok 19 -9100 214 -8 513 359
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio 4 —1762 033 —2 127 448
Sajat termelésl készletek allomanyvaltozasa 681728 142 969
Egyéb miikddési raforditasok 20 -2 174 403 —-1576 273
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 503 509 3293116
Kamatbevétel 411 566 128 035
Kamatkoltség —1222 154 —1154 309
Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 21 —857 387 —369 485
Pénziigyi eredmény -1 667 975 -1395759
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 7 2415 -7032
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -1162 051 1 890 325
Nyereségado 22 —11 996 —299 280
MERLEG SZERINTI EREDMENY -1174 047 1 591 045
Anyavallalati részvényesek részesedése —641 854 1270 611
Kulsé tulajdonosok részesedése —-532 193 320 434
Egy részvényre juté eredmény (EPS) 23 -0,05 0,13
Egy részvényre juto higitott eredmény _
(higitott EPS) 23 0,09 0,13
Jegyzet 2012. december 31. 2011. december 31.
Mérleg szerinti eredmény —-1174 047 1591 045
Atvaltasi killdnbodzet —720 160 —2 303 995
Anyavallalat részesedése a tarsult vallalkozasok atfogo
jovedelmébdl —1457 —-109
Egyéb atfogé jovedelem —721 617 -2304 104
Atfog6 jovedelem —1 895 664 —-713 059
Anyavallalati részvényesek részesedése —1 206 407 —548 850

Kulsé tulajdonosok részesedése

—-689 257 —164 209
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2012. december 31. 2011. december 31.
UZLETI TEVEKENYSEG

Adozas el6tti eredmény —1162 051 1890 325
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio 1762 033 2127 448
Elszamolt értékvesztés 252 391 618 725
Készletek hianya és selejtezése 161 672 178 759
Céltartalékok képzése (feloldasa) 87 073 —-59 755
Targyi eszk6zok, immaterialis javak értékesitésének vesztesége (nyeresége) 8 528 —73 168
Kamatkoltség 1222 154 1154 309
Kamatbevétel —411 566 —128 035
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazé (nyereség) veszteség -2 415 7032
Nem realizalt arfolyam (nyereség) veszteseg —-713 921 585 392

M(ik6dd téke valtozasai:

Vevdkovetelések allomanyvaltozasa —644 023 237 175
Készletek allomanyvaltozasa —1508 276 2918 211
Egyéb forgdeszkdzok allomanyvaltozasa 160 895 188 226
Szallitok allomanyvaltozasa —1 340875 —292 877
Egyéeb kotelezettségek allomanyvaltozasa —226 807 —1782043
Fizetett nyereségadd —-167 873 —-172 127
Uzleti tevékenységbdl szarmazoé netté cash flow —2 523 061 7 397 598

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Targyi eszkdzdk, immaterialis javak beszerzése -3101 727 —1583 187
Targyi eszk6zdk, immaterialis javak értékesitésébdl szarmazé jovedelem 125 949 217 075
Kapott kamat 411 566 128 035
Befektetési tevékenységbdl szarmazo netté cash flow —2 564 212 -1 238 077

PENZUGYI TEVEKENYSEG

Részvénykibocsatas bevétele 6 120 750 0
Hitelfelvétel 5101 369 0
Hiteltorlesztés —4 853 435 —4 376 402
Fizetett kamat —1222 154 —1 150 660
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo netté cash flow 5146 530 -5 527 062
Pénzeszkzok ndvekedése 59 257 632 459
Pénzeszkozok az év elején 2061 115 1412 221
Pénzeszkdzok arfolyamkilonbozete 262 188 16 435

Pénzeszk6zOk az év végén 2 382 560 2061115
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1. Altalanos tajékoztatas

A Masterplast csoport anyavallalata, amely konszolidalt beszamolé készitésére kotelezett a Masterplast Nyil-
vanosan M(kodd Részvénytarsasag (cégjegyzékszama: 07-10-001342, adészama: 13805300-4-07).

Az anyavallalat székhelye Magyarorszagon, 8143. Sarszentmihaly, Arpad u. 1/a. alatt van. Internetes honlap-
janak cime, melyen részletes informaciok elérheték a www.masterplastgroup.com.

Foétevékenység: Vagyonkezelés (holding) tevékenység, amely leanyvallalatok épitdanyag gyartasi és nagyke-
reskedelmi tevékenységét fogja dssze.

A Masterplast Nyilvanosan M(ikod6é Részvénytarsasag (tovabbiakban Masterplast Nyrt., Tarsasag vagy Cso-
port) 2006. szeptember 29-én alakult meg a jogel6d Masterplast M{anyagipari és Kereskedelmi Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag kedvezményezett atalakulasaval. A jogeléd tarsasag 1997-ben kezdte meg mikodését
magyar tulajdonu Kft-ként.

2011. aprilis 20-an nyilvanosan mikodd részvénytarsasagga alakult at, mely cégbirésagi bejegyzése megtor-
tént.

2011. november 29-én a részvények technikai bevezetése a Budapesti Ertékt6zsdére megtortént.

A Tarsasag pénzlgyi (Uzleti) éve a januar 1-t6l december 31-ig tart6 id6szakra vonatkozik.

A csoport dolgozéinak atlagos allomanyi létszama 2012-ben 691 6 (2011: 637 6)

Csoport szinten szamitva a 2012. év kdnyvvizsgalati dija: 143 476 EUR (2011: 150 903 EUR)
Részvényinformaciok:

Az anyavallalat alaptdkéje: 1.374.296.100,-Ft (2011: 1.000.000.000,-Ft). Az éves beszamoléban az anyaval-
lalat jegyzett t6kéje az eredeti bekerulési értéken szamitott euré 6sszegben szerepel 5226 391 EUR (2011: 3

975 491 EUR) értékben.

2012 folyaman a kdvetkezd valtozasok torténtek a Tarsasag jegyzett t6kéjében

Datum Osszeg (Ft) Osszeg (ezer EUR) Megjegyzés
2011. december 31. 1 000 000 000 3975
2012. januar 16. 33 055 600 11 1
2012. marcius 23. 174 422 800 594 2
2012. majus 23. 114 093 100 378 3
2012. november 5. 52 724 600 168 4
2012. december 31. 1374 296 100 5226

1.) 2012. januar 26-an a leanyvallalatok kisebbségi tulajdonosainak lehetésége nyilt — a Csoport konverzi-
0s programjanak keretében —, hogy részesedéseik egy részét anyavallalati részvénnyé konvertaljak, nem
pénzbeli hozzdjarulasként (Uzletrész apport), megemelve ezzel az anyavéllalat alaptékéjét. A tranzakcio
eredményeként az alaptéke 111 ezer eurdval, a téketartalék 391 ezer eurdval emelkedett.

2.) 2012. marcius 23-aval a zartkord részvényértékesitésbdl befolyt 6sszegbdl zartkorl tékeemelés tortént,
melynek eredményeképpen a Tarsasag jegyzett tékéje 594 ezer eurdval, t6ketartaléka 3147 ezer eurdval
ndvekedett.

3.) 2012. majus 23-aval a BET aukciés moduljat hasznalva részvényértékesitésbél befolyt 6sszegbdl zartkori
t6keemelés tortént, melynek hatasara a Tarsasag jegyzett tékéje tovabbi 378 ezer eurdval, téketartaléka
pedig tovabbi 2002 ezer eurdval emelkedett.

4.) 2012. november 5-én — a Csoport konverziés programjanak keretében — zartkord alaptéke emelés tortént.
A tranzakcié eredményeként az alaptéke 168 ezer eurdval, a téketartalék 841 ezer eurdval emelkedett.
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Az alaptbke részvények szerinti megoszlasa:
13 742 961 db egyenként 100,-Ft névértékld névre szo6l6 térzsrészvény (2011: 10 000 000 db egyenként
100 Ft névértéekl névre szol6 térzsrészveény)

Részvények tipusa: névre sz6l6, dematerializalt
Részvények ISIN kddjai: HUO000093943

A tulajdonosi 6sszetétel a kdvetkez6:

1. Tibor David 549 675 100 Ft 549 675 100 Ft
2. Acs Balazs 429 627 800 Ft 429 627 800 Ft
3. OTP Alapkezel6 79 900 000 Ft 0 Ft
4. Tobb kisebbségi tulajdonos: 314 549 400 Ft 19 750 700 Ft
5. Visszavasarolt részvények 543 800 Ft 946 400 Ft
R

A szavazati aranyok a kovetkez6képpen alakulnak:

1. Tibor David 5496 751 5496 751 szavazat
2. AcsBalazs 4296 278 4 296 278 szavazat
3.  OTP Alapkezeld 799 000 - szavazat
4. Bunford Tivadar 451 987 - szavazat
5. Balogh Rébert 91 489 40 000 szavazat
6. Csokl6 Gabor 40 000 40 000 szavazat
7. Pécsilaszlo 40 000 40 000 szavazat
8. Nadasi Rébert 33 864 33 864 szavazat
9. Bojar Gabor 6 148 - szavazat
10. Dr. Gara lvan* 8 382 - szavazat
11. Szdbnyi Andras 6 148 - szavazat
12. Tobb kisebbségi tulajdonos 2 467 476 43 643 szavazat
Osszesen: 13 737 523 9 990 536 szavazat

* kdzvetett tulajdon (Ridge Road Kift.)

A Tarsasag ugyvezet6 szerve az 5 tagu lgazgatdé Tanacs. Az lgazgatdé Tanacs, illetve annak flggetlen tag-
jaibdl alakult Audit Bizottsag mint egységes iranyitasi rendszert megvalosité testilet, egységesen latja el az
Igazgatésag és a Fellgyelbbizottsag Gazdasagi Tarsasagokrol szélo térvényben (2006. évi V. térvény) meg-
hatarozott feladatait. Az Igazgatdé Tanacs hataskorébe tartozik minden olyan kérdés eldontése, amely nem
tartozik a Kozgydlés kizarolagos hataskorébe, illetéleg amelyek eldontését a jogszabalyok és az Alapszabaly
az lgazgat6 Tanacs hataskorébe utaljak.

Az Igazgaté Tanacs tagjai:
Tibor David — elndk

Acs Balazs — alelndk

Bojar Gabor — fliggetlen tag
Dr. Gara lvan — figgetlen tag
Szdényi Andras — fuggetlen tag
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Az Audit Bizottsag tagjai
Bojar Gabor

Dr. Gara Ivan

Szényi Andras

A cégcsoport tevékenysége:

A Masterplast Kozép-Kelet-Eurdpa egyik vezetd szigetel6anyagot és mas épitSipari termékeket értékesitd
és gyarté multinacionalis vallalata. A Csoport komplex szolgaltatasi csomagot kinal, amelynek alapja az erés
kontroll a gyartas felett, valamint a tdbb ezer kereskedelmi partner révid hataridejl, pontos, sziikség esetén
akar kis tétell kiszolgalasa sajat tulajdonban Iévé logisztikai hattérrel.

A Csoport termékkinalataban mind a magas min&éségu, prémium kategoérias, mind az alacsonyabb min&ség(,
olcsobb, Un. ,hobbi” kategorias termékek helyet kaptak. Szolgaltatasaival elsésorban kis- és k6zepes méreti
épitbanyag-kereskeddket céloz meg.

A Csoport két f6 tevékenysége:
 szigeteléanyag és mas épitbipari termék értékesités, és
» szigetel6anyag és mas épitbipari termék gyartas.

Szigeteléanyag és mas épitdipari termék értékesités

A Csoport alapitasa 6ta foglalkozik épitdanyag értékesitéssel.

A Csoport leanyvallalatai — elsGsorban a gyarto, beszallito, illetve az értékesité vallalatok — kereskednek egy-
massal is a kdzpont altal meghatarozott szabalyok és belsd elszamolasi rendszer szerint.

Szigetel6anyag és mas épitdipari termékek gyartasa
A cégcsoport az altala forgalmazott termékeket kisebb részben sajat lizemeiben, nagyobb részben bérgyartoi
konstrukcioban allitja el6.

A f8 célja sajat gyartas keretében azon termékek elballitasa, amelyek
« stratégiai jelentéséglek a termékportfélioban, vagy
* beszerzésuk mas forrasbol nem biztosithaté allandd, megbizhaté minéségben és mennyiségben, vagy
» a Csoport szamara rendelkezésre allé eszkdzokkel a piacinal kedvez8bb feltételekkel eldallithatoak.

Ertékesitett termékek:
A Csoport szigetel6anyagot és mas épitdipari termékeket értékesit Kozép-Kelet-Eurépaban; energiatakaré-
kossagot tamogato és koltséghatékony megoldasokat kinal hé-, hang- és vizszigetelés, illetve tetéfedés és
szarazépitészet terlletén.
A Csoport értékesitésén belll a nem sajat markas (jellemzéen fejlett piaci) gyartdk termékeinek aranya folya-
matosan csokken.
A Csoport az alabbi 6 f6 termékcsoportban kinal termékeket és megoldasokat:

* homlokzati hészigetel6 rendszer és elemei

* tet6foliak és tetdékiegészitdék

* bitumenes hullamlemez és zsindely-fedések

» szarazépitészet

* h6-, hang- és vizszigetel6 anyagok

* épitbipari kiegészité termeékek
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2. Szamviteli politika

2.1 A beszamolokészités alapja

A Masterplast Csoport konszolidalt éves beszamoldja az Eurdpai Unid altal befogadott Nemzetkdzi Pénz-
Ugyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban készilt. Minden, a Nemzetk6ézi Szamviteli Standard
Bizottsag (IASB) altal kiadott, a konszolidalt éves beszamold készitésének idépontjaban hatalyos és a Mas-
terplast Csoportra is relevans IFRS szabalyt befogadott az EU. igy a konszolidalt éves beszamolé az IASB
altal kiadott IFRS elvekkel is 6sszhangban van, valamint a magyar szamviteli torvény konszolidalt beszamo-
I6ra vonatkoz6 elGirasainak is eleget tesz, mely utdébbi az EU altal befogadott IFRS szabalyokra hivatkozik.

2.2 Valtozasok a szamviteli politikaban

2012-ben a Csoport atvette a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Bizottsag (az IASB) és az IASB mellett miko-
dé International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) altal kiadott valamennyi U] és atdolgo-
zott, a 2012. januar 1-jén kezd6d6 szamviteli id6szakokra érvényes standardot és értelmezést. Azokban az
esetekben, amikor egy standard atmeneti rendelkezései megengedik a standard atvétele kezdetének megha-
tarozasat, a Csoport dontése értelmében a standardot 2012. januar 1-jétél eléremutatdéan alkalmazza. Ezek-
nek a médositott standardoknak és értelmezéseknek a bevezetése nem volt hatassal a Csoport pénzigyi tel-
jesitményére vagy helyzetére, azonban egyes esetekben tovabbi kdzzétételi kdtelezettségeket - egyes ese-
tekben a szamviteli alapelvek mdédositasat - tettek szilkségessé. A szamviteli alapelvek médositasa a kovet-
kez6 uj vagy modositott standardok bevezetésének eredménye:

* 1AS 12 — Jovedelemadok

* IFRS 7 — Pénzugyi instrumentumok: Kdzzétételek
A valtozasok fébb hatasai a kdvetkez6képpen foglalhatok Ossze:
IAS 12 Jovedelemaddk — a halasztott add alapjaul szolgalé eszk6zok megtérilése: A médositas a 2012.
januar 1-én és azutan kezd6dé Uzleti évekre alkalmazand6. A médositas tisztdzza a valds értéken kimuta-
tott befektetési célu ingatlanokhoz kapcsolodd halasztott adé megallapitasat. A modositas bevezet egy felté-
telezést, miszerint az IAS 40 alapjan valés értéken kimutatott befektetési célu ingatlanok esetében a halasz-
tott adot az alapjan kell meghatarozni, hogy az az értékesitésen keresztiil fog megtérilni. Tovabba, azon nem
értékcsokkenthetd eszkdzokkel kapcsolatos halasztott adot, amelyek az IAS 16 alapjan atértékelésre kertil-
nek, mindig értékesitési alapon kell meghatérozni. A médositédsnak nincs hatasa a Csoport kimutatasaira.

IFRS 7 Pénzugyi instrumentumok: Kozzétételek — pénziigyi eszk6zok kivezetésével kapcsolatos megndvelt
kozzétételi kdvetelmények: A modositas a 2011. julius 1-jén és azutan kezd6dd Uzleti évekre alkalmazandé.
A modositas tovabbi kdzzétételeket tesz szikségessé olyan pénziigyi eszkdzok esetében, amelyek atadasra
keriltek, de nem vezettek ki a kdnyvekbdl azért, hogy a csoport pénziigyi beszamoléjanak felhasznaloi meg-
érthessék a még nem kivezetett eszkdz és a kapcsolodd kotelezettségek dsszefliggéseit. A modositas szik-
ségessé teszi tovabba a kivezetett eszkdzok esetében a tovabbi kapcsolat bemutatasat, hogy a felhasznalok
felmérhessék a vallalat tovabbi kapcsolatanak természetét és az ahhoz kapcsoldédd kockazatokat. A modosi-
tasnak nincs hatasa a Csoport kimutatasaira.

A jelen éves beszamol6 jévahagyasakor az alabbi standardokat és értelmezéseket mar kibocsatottak, de
2012. december 31-ig még nem léptek hatalyba:

IAS 1 A beszamol6 bemutatasa — az atfogd jovedelemkimutatas tételeinek bemutatasa: Az IAS 1 modo-
sitdsa megvaltoztatja az atfogd jovedelemkimutatas tételeinek csoportositasat. Azon tételeket, amelyek a
kés8bbiekben atsorolhatok (vagy “atforgathatdk”) az eredménykimutatasba (példaul, amikor kikertilnek a
konyvekbdl vagy realizalddnak), elkilonitetten kell kimutatni azon tételektdl, amelyek nem soha nem kertil-
hetnek atsorolasra az eredménykimutatasba. A modositas a 2012. julius 1-jén és azutan kezd6d6 uzleti
évekre alkalmazando.
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IAS 19 Dolgozoi juttatasok (moédositas): Az IASB szamos modositast is kiadott az IAS 19-hez. Ezek egészen
az alapvetd valtozasoktol, ugymint a meg nem szolgalt multbéli szolgaltatasi koltség kimutatasa és a megha-
tarozott juttatasi kdltségek ujraértékelési komponensének atsorolasa az egyéb atfogd jévedelemkimutatasba,
az egyszerl szbvegezési tisztazasokig és atfogalmazasokig terjednek. A médositasok a 2012. julius 1-jén és
azutan kezd6d6 Uzleti évekre alkalmazandok.

IAS 27 Egyedi beszamolok (atdolgozva 2011-ben): Az Uj IFRS 10 és IFRS 12 standardok kibocsatasanak
kovetkeztében az IAS 27 mar csak a leanyvallalatok, a kdzos vezetés( vallalatok és a tarsult vallalatok egye-
di beszamolodinak szamvitelével foglalkozik. A médositas a 2014. januar 1-jén és azutan kezddd6 Uzleti évek-
re alkalmazando.

IAS 28 Befektetések tarsult vallalatokban és kdzos vezetésl vallalatokban (atdolgozva 2011-ben): Az Uj IFRS
11 és IFRS 12 standardok kibocsatasanak kévetkeztében az IAS 28 standardot atnevezték ,Befektetések
tarsult véallalatokban és kdzds vezetésl vallalatokban”-ra. A standard leirja, hogy tarsult vallalatok mellett a
kdzds vezetési vallalatok esetében is az equity modszert kell alkalmazni. A médositas a 2014. januar 1-jén
és azutan kezd6dd uzleti évekre alkalmazandoé.

IAS 32 Pénzugyi instrumentumok: Bemutatas és IFRS 7 Pénzlgyi instrumentumok: Kozzétételek — eszkdzok
és kotelezettségek beszamitasanak tisztdzasa. Az IAS 32 modositasa tisztazza a mérlegben szerepld pénz-
Ugyi eszk6zok és pénzugyi kotelezettségek egymassal szembeni beszamitasanak bizonyos kdvetelménye-
it. A valtozas érinti az IFRS 7 jelenleg hatalyban [év6 beszamitassal kapcsolatos kdzzétételeit is. Az IAS 32
moédositasa a 2014. januar 1-jén, vagy azt kezd6dé Uzleti évre alkalmazhaté. Az IFRS 7 modositasa 2013.
januar 1-jén és azutan kezdddé Uzleti évekre alkalmazando.

IFRS 9 Pénzlgyi instrumentumok: besorolas és értékelés: a kibocsatott IFRS 9 tartalmazza az IASB munka-
janak elsé fazisat, amely az IAS 39-et fogja helyettesiteni, és amely elsé fazis az IAS 39 altal meghatarozott
pénzlgyi eszk0zok és pénzligyi kotelezettségek besorolasara és értékelésére vonatkozik. A standard a 2015.
januar 1-jén és azutan kezddd6 Uzleti évekre alkalmazando.

IFRS 10 Konszolidalt beszamolék: az IFRS 10 fogja helyettesiteni az IAS 27 Konszolidalt és egyedi besza-
moldk standard konszolidalt beszamoldkra vonatkozo részét. Az IFRS 10 magaban foglalja a SIC-12 Konszo-
lidacié — Specialis Célu Gazdalkodasi Egységek értelmezésben foglalt kérdéseket is. Az IAS 27 kdvetelmé-
nyeihez az IFRS 10-ben bevezetett valtozasok miatt a menedzsmentnek jelentés becsléseket kell alkalmaz-
nia, hogy mely tarsasagok felett gyakorol ellenérzést, amelyeket igy az anyavallalatnak be kell vonnia a kon-
szolidacioba. A standard a 2014. januar 1-jén és azutan kezd6dd Uzleti évekre alkalmazando.

IFRS 11 Kbzos vezetési vallalatok: az IFRS 11 fogja helyettesiteni az IAS 31 Részesedés kdzods vezetésl
vallalatokban standardot, valamint SIC-13 Koz0s vezetési vallalatok — nem pénzbeli hozzajarulasok a tulaj-
donosoktdl értelmezést. Az IFRS 11 nem ad lehetéséget a kozos vezetési vallalatok proporcionalis konszo-
lidaciojara. Ehelyett, a kozds vezetési vallalatokat, amelyek megfelelnek a definicionak, az equity médszer
szerint kell konszolidalni. A standard a 2014. januar 1-jén és azutan kezd6dé Uzleti évekre alkalmazando.

IFRS 12 Mas vallalkozasokban val6 érdekeltségek kozzététele: az IFRS 12 tartalmazza az 6sszes olyan koz-
zétételt, amelyet korabban az IAS 27, az IAS 31 és az IAS 28 tartalmazott a konszolidalt beszamoldkra vonat-
kozoan. Ezek a kozzétételek a tarsasag leanyvallalataira, k6zos vezetési vallalataira, tarsult vallalataira és
részesedéseire vonatkoznak. Az Uj standardban tobb Uj kdzzététel is szikséges lesz. A standard a 2014.
januar 1-jén és azutan kezdddé Uzleti évekre alkalmazando.

IFRS 13 Val6s értékelés: az IFRS 13 tartalmazza az 6sszes iranymutatast minden valos értékelésre vonatko-
zbéan. Az IFRS 13 nem valtoztatja meg annak szabalyait, hogy mikor kell valos értékelést alkalmazni, hanem
iranymutatast ad arra vonatkozoan, hogy miként alkalmazzak a valos értékelést, amennyiben az IFRS-ek
szerint ez kotelez6 vagy lehetéség. A standard a 2013. januar 1-jén és azutan kezdéd6 Uzleti évekre alkalma-
zandé.
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Az IFRS-€ek javitasai

2012 majusaban az IASB modositédsokat adott ki elssorban azzal a céllal, hogy az megsziintesse az ellent-
mondasokat és pontositsa a megfogalmazast a kdvetkezd standardok esetében (a modositasok a 2013. janu-
ar 1-jén és azutan kezdddd Uzleti évtél lesznek alkalmazandék):

IAS 1 A beszdmol6 bemutatasa: a javitas tisztazza a kildnbséget az dnkéntesen bemutatott kiegészité dssze-
hasonlité adatok és a minimalisan szikséges 0sszehasonlité adatok kozott.

IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések: a javitas tisztdzza, hogy azok a f6bb alkatrészek és karbantarta-
si berendezések, melyek megfelelnek az ingatlanok, gépek és berendezések fogalmanak, nem min&sulnek
készletnek.

IAS 32 Pénzugyi instrumentumok: Bemutatas: a javitas egyértelm(ivé teszi, hogy téketulajdonosoknak jaré
elosztasbol szarmazé jovedelemadodkat az IAS 12 Jovedelemaddk standard alapjan kell elszémolni.

A vezetés megitélése szerint ezen modositasok bevezetésének nem lesz Iényeges hatasa a Csoport pénz-
ugyi kimutatasaira, kivéve az IFRS 9 els§ fazisa alkalmazasba vételének, amelynek lehet hatasa a Csoport
pénzugyi eszkdzeinek bemutatasara és értékelésére.

2.3 Konszolidalt éves beszamolo

2.3.1 Leanyvallalatok konszolidacidja

A konszolidalt éves beszamolé a Masterplast Nyrt.-t, illetve az ellenérzése alatt allé leanyvallalatokat foglal-
ja magaban. Azon leanyvallalatok kertlnek teljes korlien bevonasra a konszolidaciéba, amelyekben a Tarsa-
sag a szavazati jogok tébb mint felével rendelkezik, illetve azok pénzigyi és miikddési politikajat barmilyen
mas modon ellendrzi a tevékenységeikbdl szarmazd haszon megszerzése érdekében. Az aktualisan lehivha-
té szavazati jogok is figyelembe vételre keriilnek az ellenérzés meghatarozasahoz.

A Masterplast csoport tagjai a konszolidalt pénzigyi kimutatas alapjat képezd egyedi éves pénzlgyi kimuta-
tasokat a székhelylk szerinti orszagokban érvényes szamvitelrél sz6l6 torvények eldirasainak megfeleléen
készitik. E torvények egyes elbirasai eltérnek a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardokban (IFRS)

foglaltaktol, melyek a konszolidacié soran modositasra kerulnek.

A konszolidalt pénzigyi kimutatas a Masterplast Nyrt. és leanyvallalatai éves pénziigyi kimutatasainak a cso-
porton belili egyenlegek (beleértve a kozbensd eredményt is) kiszlirése utani tételeit tartalmazza.

A konszolidaciéba a Tarsasag dsszes leanyvallalata bevonasra kertlt, az év folyaman megszerzett vagy érté-
kesitett leanyvallalatok eredményét a megszerzés idépontjatdl, vagy az értékesités idépontjaig tartalmazza.

A konszolidalt éves beszamol6 az IFRS-ben alkalmazott értékelési és jelentési elveknek megfelel8en készilt.

A konszolidalt éves beszamol6 az eredeti bekerllési érték elvének alkalmazasaval késziilt.



A konszolidacioba bevont leanyvallalatok kore a kovetkezé:

KONSZOLIDALT MERLEG A 2012. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

Cégbejegyzés Tu’Iajdongsi Szavazati arany (%
Tarsasag neve helye FG tevékenysége Ado6szam hanyad (%)
Foliatex Kit. Magyarorszag Eg&gﬁ‘”yag 11454953-4-07 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Master PlastPlus csenorszag Egg}?fgryag CZ26286939 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Master Plast S.ro.  Szlovakia Egg}?fgryag SK2020213030  100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
MasterFoam Kift. Magyarorszag Folia gyartas 13297590-4-07 85,00% 75,00% 85,00% 75,00%
MasterplasiAsia  Hong Kong Eggflf‘e”ryag S0006622-000-12- 95,00% 95,00% 95,00%  95,00%
'\B"ljztaerrig'a;;od Bulgaria Egggfgr}’ag 4220029582 99.88% 80,00% 99.88% 80,00%
Masterplast d.0.o.  Horvatorszag Eggflfg‘ryag 4012002113867  100,00% 80,00%  100%  80,00%
Masterplast Kit. Magyarorszag Eggflfe”ryag 14025477-4-07 100,00% 90,00% 100,00% 90,00%
Nasterplast. o Ausztria Eggff:ryag ATU63262935 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Masterplast _ | Romania Eggflfgryag R13718003 71,00% 71,00% 71,00% 71,00%
Masterplast Sp zoo  Lengyelorszag Eg’gffgryag PL7772708671 95,00% 100,00% 95,00% 100,00%
Masterplast Ukrajna Ukrajna Eg’gff;ryag 33438138 80,00% 80,00% 80,00% 80,00%

Epitsanyag

Masterplast YU Szerbia nagyker., 100838195  100,00% 70,00% 100,00% 70,00%
R EPS gyartas
MasterProfil Kft. Magyarorszag Profil gyartas 13874656-4-07 95,00% 95,00% 95,00% 95,00%
Masterplast RUS  oroszorszag Eggffgryag 6102038903  99,00% 99,00% 99,00% 99,00%
MP Green Invest (1) Ukrajna Vagyonkezelés 38243479 100,00% - 100,00% -
MP Green Prom (2) Ukrajna EPS gyartas 38243327 100,00% - 100,00% -
%?Sterp'a“ D.0.0. Macedonia Egggfe”ryag 4012002113867  90,00% 56,00% 90,00%  56,00%
gosng{'ﬁfctfg%?_s(t‘” Moldavia n'i%"ﬁgrr‘yag 1008600021309  71,00% 71,00% 71,00% 71,00%
Shanghai o .
mgféﬁ;ﬁ'.?f;(ﬁggd'“g Kina Egg;lfg‘ryag 310110688774716 66,50% 66,50% 66.50%  66,50%

Co.,Ltd (5)

(1) Atarsasag alapitasa: 2012. junius 8.

(2) Atarsasag alapitasa: 2012. junius 14.

(3) Atarsasag 80%-os tulajdonosa a Masterplast YU D.o.0.0., 10%-0s tulajdonosa a Masterplast Nyrt.
(4) A Tarsasag 100%-os tulajdonosa a Masterplast Romania S.R.L

(5) ATarsasag 70%-os tulajdonosa a Masterplast Asia Co. Limited

A kulsé tulajdonosokra esd téke- és eredményrész a mérlegben és az eredménykimutatasban kiloén soron
jelenik meg. Uzleti kombinaciok esetében a kiilsé tulajdonosok részesedése vagy valds értéken, vagy a meg-
szerzett tarsasag nettd eszkdzeinek valos értékébdl a kilsé tulajdonosokra jutd 6sszeg értékében kertl meg-
hatarozasra. Az akviziciot kdvetéen a kuilsé tulajdonosok részesedése az eredetileg felvett érték, médositva
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a megszerzett tarsasag tékéjében bekdvetkezé valtozasok kuilsé tulajdonosokra jutd 6sszegével. Az idésza-
ki 6sszes atfogd jovedelembdl abban az esetben is részesilnek a kilsé tulajdonosok, ha ez részesedésik
negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport leanyvallalatokban meglevd részesedésének olyan valtozasai, amelyek nem eredményezik a kont-
roll elvesztését, téke tranzakcioként kerlinek elszamolasra. A Csoport, valamint a kuilsé tulajdonosok része-
sedése kerul médositasra ugy, hogy azok tiikr6zzék a leanyvallalatokban meglevd részesedéseik valtozasat.
A kuls6 tulajdonosok részesedését modosité dsszeg, valamint a kapott vagy fizetett ellenérték kilonbsége a
tékében kerul elszamolasra, mint a tarsasag tulajdonosaira juto érték.

2.3.2 Tarsult vallalatok konszolidacioja

A tarsult vallalkozas olyan tarsasag, amelynek pénzigyi és mikddési politikaira a Csoport jelents befolyast
képes gyakorolni, de amely nem leanyvallalat vagy k6zos vezetés( vallalkozas. A Csoport tarsult vallalkozasok-
ban lévé befektetései az equity mddszer alkalmazasaval kerlinek kimutatasra. Az equity modszer alapjan a tar-
sult vallalkozasokban meglevé befektetés a mérlegben a tarsult vallalkozas netté eszkézértékének megszerzést
kdvetd, Csoportra jutd valtozasaval ndvelt bekertlési értéken kerul kimutatasra. A tarsult vallalkozashoz kapcso-
I6d6 goodwill a befektetés kdnyv szerinti értékének része, és nem kertl amortizalasra. Az eredménykimutatas a
tarsult vallalkozas miikddésebdl szarmazé eredményének a Csoportra juté részét tartalmazza. Ha a tarsult val-
lalkozas sajat t6kéjével szemben elszamolt valtozas torténik, a Csoport szintén elszamolja a ra jutd részt, és —
ahol ez értelmezhet6 — kimutatja a sajat téke valtozasaként. A Csoport és a tarsult vallalkozas kozott tortént tran-
zakciok nyeresége vagy vesztesége a tarsult vallalkozasban Iévé tulajdoni hanyad mértékéig kerul kiszlrésre.

A Csoport tarsult vallalkozasa:

Tulajdonosi Szavazati

Cégbejegyzés | . tevékenysége Addszam hanyad (%) arany (%)

helye

Tarsasag neve

Tulajdonosok:

Kozvetett kapcsolat Masterplast YU D.o.o, Masterplast Doo

. Bosznia- Epitéanyag
Igmin MB Doo Hercegovina nagykereskedelem 4402148950003 30% 22,00% 30% 22,00%

2.4 Devizamliveletek
Az alapul szolgalé gazdasagi események tartalmara és korilményeire valé tekintettel az anyavallalat funkcio-
nalis pénzneme a forint (HUF), a csoport beszamolasi pénzneme az eur6 (EUR).

A konszolidalt pénzigyi kimutatasoknal hasznalt eur6 valasztasat befolyasoltak a cégcsoport kiterjedt nem-
zetk6zi gazdasagi kapcsolatai, valamint a pénzugyi kimutatast hasznaldk kore, mivel a konszolidalt éves
beszamold nemzetkdzi értelmezését megkdnnyiti az eurd alkalmazasa.

A Csoport tagjainak pénzlgyi beszamoléiban az adatok az adott tarsasag elsédleges mikddési kérnyezeté-
nek pénznemében (‘funkcionalis pénznem’) szerepelnek, az alabbiak szerint

Masterplast Osterreich GmbH Ausztria

Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria BGN BGN
Master Plast Plus s.r.o. Csehorszag CzK CzZK
Masterplast RUS OOO. Oroszorszag RUB RUB
Foliatex Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast d.o.o. Horvatorszag HRK HRK
ICS Masterplast Construct SRL Moldavia MDL MDL

Masterplast Kft. Magyarorszag HUF HUF
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Masterplast Nyrt Magyarorszag HUF HUF
Masterplast D.O.O. Macedonia MKD MKD
MasterFoam Kit. Magyarorszag HUF HUF
MasterProfil Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast Asia Co. Limited Hong Kong HKD HKD
Masterplast Sp. Zoo Lengyelorszag PLN PLN
Masterplast Romania S.R.L. Romania RON RON
Shanghai Masterplast Building Material Trading Co. Ltd. Kina CNY CNY
Master Plast S.r.o. Szlovakia EUR EUR
Masterplast YU D.o.o. Szerbia RSD RSD
Masterplast Ukrajna Ukrajna UAH UAH
Green MP Invest Ukrajna UAH UAH
Green MP Prom Ukrajna UAH UAH

A devizamdiveletek a tranzakcié napjan érvényes arfolyamon kerllnek atszamitasra a funkcionalis pénznem-
re. Az ilyen tranzakciok elszamoldsakor keletkezd, illetve a devizaban nyilvantartott pénzigyi eszk6zok és
kotelezettségek év végén esedékes atértékelésébdl szarmazé arfolyamveszteség és arfolyamnyereség az
eredménykimutatasban (pénziigyi eredmény) kerll elszamolasra.

A Csoport azon tagvallalatainak amelyek a jelentés pénznemtdl eltérd funkcionalis pénznemmel rendelkez-

nek, eredménykimutatasai és mérlegei az alabbi médon kerul atvaltasra a jelentési pénznemre:

(a) az eszkozok és kotelezettségek az adott mérlegforduldonapon érvényes zaréarfolyamon kerilnek atvaltasra;

(b) az eredménykimutatas tételei havi atlagarfolyamon kertilnek atvaltasra;

(c) minden arfolyamvaltozasbdél adddé kuldnbdzet a konszolidalt egyéb atfogd jovedelem-kimutatasban (hal-
mozott atvaltasi kulonbdzetként) kerll elszadmolasra.

A Csoport tagjai kdzll egyik vallalat sem mikodik hiperinflaciés gazdasagi kornyezetben.

2.5 Immaterialis javak

Az immaterialis javakat megszerzéskor bekerulési koltségen értékeli a tarsasag. Az immaterialis javakat akkor
mutatja ki, ha valdszin(, hogy az eszkd6zhdz kapcsolddo jovébeli gazdasagi hasznok befolynak, és az eszkoz
koltsége megbizhatéan megallapithatd. Az immaterialis javakat bekerulési értéken, a halmozott amortizacio
és az esetleges halmozott értékvesztés levonasaval tartja nyilvan. Az immaterialis javak amortizaciéjat linea-
ris moédszerrel, a hasznos élettartamra vonatkozé legjobb becslés alapjan allapitja meg. Az amortizacios id6-
szak és az amortizaciés modszer felulvizsgalatara évente a pénzugyi év végeén kerll sor. Az éves amortizaci-
0s kulcs mértéke 10-33%, amelyet linearisan szamol el a Csoport.

2.6 Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csdkkentett beke-
rilési értéken keriilnek kimutatasra. Ertékesitéskor vagy egyéb jogcimen térténd allomany csdkkenéskor az
eszkdzok bruttd értéke és halmozott értékcsdkkenése kivezetésre keril a kdnyvekbdl, a felmerilé nyere-
ség vagy veszteség az eredmény kimutatasban kerll elszamolasra. Az Gzembe helyezést kdvetéen felmeri-
16 koltségek, mint a karbantartas vagy javitas az eredmény terhére keriinek elszamolasra a felmerulésukkel
egy idében.

Foldterllet esetében értékcsokkenést nem szamol el.

Az értékcsokkenés elszamolasa linearis médszerrel torténik, a hasznos élettartam figyelembevételével.
Az alkalmazott leirasi kulcsok a kdvetkez6k:

Ingatlanok 2-8%

Gépek, berendezések 14,5-33 %
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A bérelt berendezéseken végzett felljitasok aktivalt értékének az értékcsokkenése a varhato hasznos élettar-
tam és a bérleti id6szak kozll a rovidebbik alapjan torténik.

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési modszerek legalabb évente felllvizsgalatra kerlilnek az adott
eszkoz altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon megfeleld tikroztetése érdekében.

2.7 Eszk6zok értékvesztése

Az amortizacio vagy értékcsokkenés targyat képezd eszkdzok értekét minden olyan alkalommal feliilvizsgalja
a tarsasag, amikor az események vagy a korulmények valtozasai azt jelzik, hogy a kdnyv szerinti érték nem
fog megtérilni. Az értékvesztés miatti veszteség az az 6sszeg, amennyivel az eszkdz konyv szerinti értéke
tett valds értéke és hasznalati értéke kozil a magasabb. Az értékvesztés felmérése céljabol az eszkdzok cso-
portositasa azokon a legalacsonyabb szinteken torténik, ahol elkllonitett cash flow-k azonosithatok (pénzter-
mel6 egységek). Az értékvesztés miatti veszteség utdlagos visszairasakor az eszkdz (pénztermeld egység)
kényv szerinti értékét a megtérilé 6sszegére ndveli, ugy, hogy a megndvelt konyv szerinti érték nem halad-
hatja meg azt a kdnyv szerinti értéket, amelyet akkor hatarozott volna meg, ha az el6zd években az eszkdzre
(pénztermel6 egységre) értékvesztés miatti veszteséget nem szamolt volna el. A Csoport legkisebb pénzter-
mel6 egységként az egyedi, 6nalléan mikddd leanyvallalatokat hatarozza meg.

2.8 Készletek
A mérlegben a készleteket bekerulési értéken, illetve az elszamolt értékvesztéssel csokkentett, az értékvesz-
tés visszairt 6sszegével novelt, kdnyv szerinti értéken mutatja ki a tarsasag.

Vasarolt készleteknél (anyag, aru) bekerulési érték a beszerzési értékek alapjan a FIFO modszer szerint
meghatarozott bekerulési érték.

Sajat termelési készleteknél eldallitasi kdltség a FIFO mddszer szerint meghatarozott elballitasi koltség,
amely az anyagkoltséget, a kdzvetlen bérkoltséget és az Gzemi altalanos koltségek aranyos részét foglalja
magaban.

A készletek a bekerllési érték és a nettd realizalhaté érték koézil az alacsonyabb értéken kertlnek bemutatas-
ra. A netto realizalhato6 érték a rendes Uzletmenet alapjan becslilt értékesitési ar és (a sajat termelési készle-
teknél) az elkésziilésig még varhatdan felmeril6 koltségek, valamint a becslilt értékesitési koltségek kilonb-
ségeként kerll meghatarozasra.

2.9 Befektetések és egyéb pénziigyi eszk6zok

A pénzlgyi eszk6zok az IAS 39 alapjan az eredménykimutatason keresztil valésan értékelt pénzigyi esz-
kozok, adott kdlcsondk és vevokovetelések, lejaratig tartott befektetések vagy értékesitheté pénzigyi eszko-
z0k lehetnek. A pénzigyi eszkdzdk bekerlléskor valos értéken kerllnek kimutatasra, amelyet a nem az ered-
ménnyel szemben elszamolt valds értéken nyilvantartott befektetések esetében a megszerzéshez kozvetle-
nul kapcsolddoé tranzakcios koltségek névelnek.

2.9.1 Befektetett pénziigyi eszk6zok

A befektetéseket bekerulési értéken — a befektetéshez kapcsolodd akvizicids koltségeket is magaban foglald,
fizetett ellenértéken — mutatja ki a tarsasag. E bekerilés utan a kereskedési célu és értékesithetd befekteté-
seket valos értéken értékeli. A kereskedési célu befektetések esetében, amelyek nem tartalmazzak az akvizi-
cios koltségeket, annak nyereségeit és veszteségeit az eredménnyel szemben szamolja el.

Azon befektetések esetében, ahol piaci ar nem all rendelkezésre, illetve az nem megbizhaté mutato, a valos
érték megallapitasat hasonld befektetések piaci értékének dsszehasonlitasaval, illetve a jovébeni varhato
pénzaramok figyelembevételével végezi. Amennyiben a valds érték nem mérheté megbizhatéan, a befekte-
tést értekvesztéssel csokkentett bekerilési értéken mutatja ki. A befektetés értékében bekdvetkezett tartos
értékvesztést a targyidészakban raforditasként szamolja el.
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A csoport minden mérleg forduldnapon értékvesztés-vizsgalatot végez a befektetett pénziigyi eszkzok, illet-
ve azok csoportjaira vonatkozéan.

2.9.2 VevGi és egyéb kovetelések

A vevd és egyéb koveteléseket bekerlléskor valos értéken, a késébbiekben pedig amortizalt bekerulési érté-
ken, az effektiv kamatlab modszerének alkalmazasaval és az értékvesztés levonasaval mutatja be a vallalat.
A vevéi és egyéb kovetelések esetében értékvesztés megallapitasara akkor kerdl sor, ha objektiv bizonyos-
sag van arra, hogy a Csoport nem lesz képes behajtani minden, a mogottes megallapodas szerint esedékes
Osszeget. Az ados jelentés pénzigyi nehézségei, az ados csédjének vagy pénzlgyi atszervezésének vald-
szinlisége, fizetési késedelem vagy nemfizetés, valamint az el6z8ekben tértént behajtasok arra vonatkozé
jelzéseknek tekinthetdk, hogy a vevékovetelésnél értékvesztés torténhetett.

2.9.3 Kamatozo hitelek és kdlcsonok

A hitelek és kolcsondk bekertilési értéke azok koltsége, azaz a hitel/kdlcson folyositasi koltségével csokken-
tett ellenérték valos értéke. A bekerulést kdvetéen a kamatozo hiteleket és kdlcsondket az effektiv kamat-
lab figyelembevételével, az amortizacidval csokkentett bekertlési értéken szamolja el a vallalat. Az amorti-
zalt bekerulési érték tartalmazza a folyositas koltségét, az esetleges kedvezményeket és rendezéskori térités
értékét. A kotelezettség kivezetésekor, illetve leirasakor a keletkezett arfolyam-kilonbozetet a mérleg szerinti
eredményben szamolja el.

2.9.4 Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A Csoport szarmazékos pénziigyi instrumentumokat, példaul forward devizaszerzédéseket vagy kamatlab
swap-okat hasznal a kamatlabak és az arfolyamok valtozasabdl eredd kockazatok kezelésére. Ezek a szar-
mazékos pénzigyi instrumentumok a szerz6déskotés napjan fennalld valds értéken kerulnek felvételre, és
a kovetkezd id6szakokban atértékelésre kerllnek. A szarmazékos Ugyletek pénzlgyi eszkdzként kertlnek
elszamolasra, ha valos értékik pozitiv, illetve kotelezettségként, amennyiben valds értékik negativ. A fedeze-
ti dgyletnek nem mindsilé szarmazékos Ugyletek valds értékének valtozasabol eredé bevételek és rafordita-
sok a targyévi eredményben kertilnek elszamolasra, a pénzligyi mlveletek bevételei vagy raforditasai kozott.
Az év végi valos érték meghatarozasa soran a szarmazékos pénzugyi instrumentumok esetében a Csoport
szerz6déses partnere kalkulaciot készit a napi arfolyam ingadozasa és a szerz6déses feltételek alapjan, igy
szamitja ki az tgyletek valos értékét.

2.10 Visszavasarolt sajat részvények

A sajat részvények a sajat t6két (eredménytartalék) csokkentd tételként kerlilnek elszamolasra. Az értéke-
sitéskor keletkez6 nyereség és veszteség ennek megfeleléen kdzvetlenll az eredménytartalékkal szemben
kerul elszamolasra.

2.11 Pénzeszkozok és pénz-egyenértékesek

A pénzeszkdzok a készpénzt és bankbetéteket foglaljak magukban. A pénz-egyenértékesek olyan révid tavu,
a beszerzéstdl szamitott harom hénapnal nem hosszabb lejaratu, magas likviditasu befektetési formak, ame-
lyek minimalis értékvaltozasi kockazatot hordoznak é€s azonnal pénzeszkdzokre konvertalhatok.

2.12 Jegyzett t6ke és tartalékok

A jegyzett t6ke és az eredménytartalék eredeti bekerllési értéken szerepelnek az éves beszamoléban. A
keletkez6 arfolyam kllonbozet a sajat tékén belll az atvaltasi tartalékban kerll elszamolasra.

A konszolidalt éves beszamoldban szerepld tartalékok értéke nem azonos a tulajdonosoknak kifizethet6 tar-
talékok 6sszegével. Az osztalék mértékének meghatarozésara a Masterplast Nyrt. egyedi, magyar szamviteli
torvény szerint készitett éves beszamoloja szolgal.

2.13 Atvaltasi tartalék

Az atvaltasi tartalék azon tarsasagok konszolidacidja soran keletkezd atvaltasi kilonbdzeteket tartalmazza,
ahol a funkcionalis pénznem eltér a Csoport beszamolasi pénznemétél (eurd). Az olyan monetaris eszkoz
kapcsan keletkez6 atvaltasi kulonbozet, amely tartalmilag a csoport kulfoldi tarsasagba torténd befektetésé-
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nek részét képezi, a konszolidalt éves pénzigyi kimutatasban a befektetés megsziintetéséig a sajat téke ele-
meként kerdl kimutatasra.

Amikor a kapcsol6do eszkozok kivezetésre kertlnek, a felhalmozott atvaltasi tartalék ugyanabban az idészak-
ban kerll elszamolasra bevételként vagy koltségként, amikor az értékesitett eszkdzokbdl szarmazo nyereség
vagy veszteség.

2.14 Szadllitoi és egyéb kotelezettségek

A szallitokat és egyéb kotelezettségeket (beleértve az elhatarolasokat) bekeriiléskor valds értéken ismeri el
a vallalat, és a kés6bbi idészakokban az effektiv kamatlab mddszerével meghatarozott amortizalt bekerdlési
értéken mutatja be. A szallitéi és egyéb kotelezettségek kdnyv szerinti értéke azok rovid lejarata miatt megko-
zeliti, és igy jol reprezentélja a valds értékuket.

2.15 Céltartalékok

Céltartalék képzésre keril sor, amennyiben a Csoportnak egy korabbi esemény folytan — torvénybdl eredd
vagy szerz8déses alapon adodo — kotelezettsége keletkezik és valdszindsithetd, hogy a kotelezettség telje-
sitéséhez gazdasagi hasznot jelentd eszkdzok kiaramlasara lesz szikség, tovabba, ha megbizhaté becslés
készithet6 a kotelezettség dsszegérdl.

A Csoport tobbek kézott a kdvetkezbkre képez céltartalékot:

 birsagokra és blntet6kamatokra minden olyan esetben, ha ezek jogilag kovetelhetéek, illetve a hatésa-
gok felé fizetési kotelezettségeket jelentenek.

 a kilépd munkavallalékkal kapcsolatban varhato kdltségekre minden olyan esetben, ahol a kapcsol6do
dontés mar a mérleg fordulénapja elétt megsziletett és az érintettekkel kommunikalva lett.

» peres ugyek miatt az olyan esetekre, amelyek harmadik felek altal tamasztott kovetelések mar folyamat-
ban 1évé birésagi eljarasi szakaszban vannak, tovabba mar elegendd informacioval rendelkezik a meg-
bizhaté becslés elvégzéséhez, hogy ebbdl varhatdan fizetési kotelezettség keletkezik.

2.16 Nyugdijjarulék

A nyugdijjarulék 6sszege a munkavallalé bruttéd fizetésébdl keril levonasra, és magannyugdij-pénztarakba,
vagy az allami tarsadalombiztositasi alapba keril befizetésre. A Csoport sajat, kiilon nyugdijrendszert nem
tart fent, s igy — amennyiben ezen alapok eszkbzei nem nyujtananak fedezetet a munkavallalék korabban,
illetve a jelen id6szakban let6ltott szolgalati ideje alapjan jaré kedvezményre - tovabbi jarulékbefizetésre sem
jogilag, sem peres uton nem kotelezhetod.

2.17 Uzleti tevékenység eredménye
Az Uzleti tevékenység eredménye a mikodési koltségekkel csdkkentett arbevételt és az egyéb bevételt (rafor-
ditast) tartalmazza.

2.18 Lizingek

Annak meghatarozasa, hogy egy megallapodas lizing-e, illetve tartalmaz-e lizinget a megallapodas kezde-
tén, attol fligg, hogy a megallapodas egy meghatarozott eszkdz hasznalatarol vagy hasznalati jogardl szol. A
mindsités megvaltoztatasara csak a kdvetkezd esetekben kerilhet sor:

(a) valtozas torténik a szerzédéses feltételekben, kivéve a megallapodas megujitasat vagy meghosszabbita-
sat;

(b) a megallapodas meguijitasra vagy meghosszabbitasra kerdl, kivéve, ha a megujitas vagy meghosszabbi-
tas az eredeti megallapodasban is benne foglaltatott;

(c) valtozas torténik annak meghatarozasaban, hogy a megallapodas teljesitése egy meghatarozott eszkoz-
t6l fugg; vagy

(d) az eszkdzben jelentds valtozas torténik.
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Amennyiben a megallapodas tartalma ujraértékelésre kerul, a lizing elszamolas abban az idépontban kezdé-
dik el vagy szilnik meg, amikor az Ujraértékelés torténik az (a), (c) vagy (d) esetben, illetve a (b) esetben a
megujitas vagy meghosszabbitas id6pontjaban.

A Csoport mint lizingbevevé:
A pénzugyi lizingeket, ahol a Csoport a tulajdonjoggal jar6 dsszes elényt és kockazatot viseli, az eszkdz
piaci értékén, vagy ha az alacsonyabb, a jov6beni minimum lizingkifizetések becsdlt jelenértékén aktivalja.
A lizingdij-fizetések megbontasra kerlinek a kotelezettségek csokkenése és a pénzugyi raforditasok kozott
ugy, hogy allandé nagysagu kamatlab jusson a pénzigyi lizingkotelezettségre. A pénzlgyi raforditast az ered-
ménykimutatasban szamolja el.

A pénzugyi lizingszerz6dések keretében beszerzett targyi eszkdzok leirasanak idétartama a lizing id6tarta-
ma és az eszkdzOk hasznos élettartama kozll a rovidebb. Az operativ lizingekkel kapcsolatos koltségeket a
lizingidészak alatt linearisan, koltségként szamolja el az eredménykimutatasban.

2.19 Osztalék

A Tarsaséag részvényeseinek fizetend6 osztalékot a tékével szemben elszamolt kételezettségként mutatjuk ki
abban az idészakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jovahagytak.

2.20 Allami tamogatasok

Az allami tamogatasok valos értéken kertlnek elszamolasra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a tarsasag
megkapja a tamogatast, és valamennyi kapcsolédd kdvetelménynek megfelel. A raforditashoz kapcsol6do
allami tamogatast azokra az idészakokra szamolja el a tarsasag, amelyekben azok a kéltségek felmerultek,
amelyeket az kompenzalni hivatott.

Az eszk6zh6z kapcsolodo allami tamogatast halasztott bevételeként mutatja ki, és az eszkoz élettartama alatt
aranyosan oldja fel az eredménnyel szemben.

2.21 Bevételek elszamolasa
A bevételeket addig a mértékig szamolja el a vallalat, ameddig valészinUsithetd, hogy a gazdasagi hasznok a
Csoporthoz befolynak és a bevétel nagysaga megbizhatéan meghatarozhaté.

Az arbevétel 0sszege az értékesitéshez kapcsolddo adok és engedmények nélkil kerll elszamolasra akkor, ami-
kor a javak atadasa, illetve a szolgaltatas nyujtasa megtorténik valamint a kockazatok és hasznok atszallnak.

A kamatbevételek elismerése idéaranyosan torténik, tikrozve a kapcsolédé eszkdz tényleges hozamat. Azon
szarmazékos eszkdzok valds értékében bekdvetkezb valtozasok, amelyek nem felelnek meg a fedezeti igy-
letként tortend elszamolas kdvetelményeinek, azon idészak eredményében kerllnek elismerésre, amikor a
valtozas végbement.

2.22 Kutatasi koltségek
A kutatas koltségeit a vallalat felmerilésikkor koltségként szamolja el. A felmerdilt kutatasi koltségeket 27.
jegyzet tartalmazza

2.23 Hitelfelvételi koltségek

A minésitett eszk6zdk bekerulési értékének részét képezik azon hitelkdltségek, amelyek az eszkdz beszer-
zéséhez, épitéséhez vagy termeléséhez kdzvetlenll hozzarendelheték. Az egyéb hitelkdltségeket az ered-
ménykimutatasban szamolja el a vallalat. A hitelkdltségek kamatot és mas olyan finanszirozasi koltségeket
tartalmaznak, melyeket a Csoport a hitelek kapcsan fizet.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasi id6szaka az eszkdz lizembe helyezésének idépontjaig tart. A hitelfelvételi
koltségek a kamatokat, valamint a finanszirozashoz kapcsol6dd egyéb kdltségeket foglaljak magukban, bele-
értve a beruhazas finanszirozasahoz felvett devizahiteleken keletkezett arfolyam kulénbdzetnek a kamatkolt-
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ségeket helyettesité részét is. Az aktivalhatd hitelkdliség az adott id6szak altalanos hitelfelvételi koltségének
sulyozott atlaga. Azt az eszkdzt nevezi a tarsasag mindsitett eszkbznek, amelynek hasznalatba helyezése
jelentds (jellemzben 6 hénapnal hosszabb) id6t vesz igénybe.

2.24 Nyereségadok

Targyévi ado:
A tarsasagi adot az illetékes addhatésagnak kell fizetni. Az adofizetés alapja az addzo tarsasag szamviteli
profitjanak addalap-csokkent6 és addalap-noveld tételeivel korrigalt adézas elétti eredménye.

Az egyéb nyereségado kategoériaba tartoznak bizonyos helyi (iparlizési add) adonemek, amelyeket Magyaror-
szagon a tarsasagok bizonyos netté médon szamolt eredményére vetnek ki.

Halasztott ado:

A halasztott addkat a mérlegkotelezettség modszerét alkalmazva az eszkdzok és kotelezettségek konszoli-
dalt éves beszamoldban szerepl6 kényv szerinti értéke és a tarsasagi adézas céljabdl kimutatott dsszegek
kozott fennalld atmeneti kildnbségekre képezi a tarsasag. Halasztott adot nem szamol el abban az esetben,
ha egy eszkdzt vagy kotelezettséget el6szor ismer el a kdnyvekben egy olyan — nem akviziciés — tranzakcio
keretében, amely nincs hatassal sem a szamviteli, sem az adézand6 eredményre. A halasztott adokovetelés
és adokotelezettség megallapitasa azon évek adokoteles bevételére vonatkozé addkulcsok felhasznalasaval
torténik, amikor az idébeli kildnbség miatti eltérés varhatdéan megtéril. A halasztott adokotelezettség és ado-
kovetelés mértéke tikrozi a csoportnak a mérleg forduldnapjan fennalld, az addeszkdzok és kotelezettségek
realizalédasanak maédjara vonatkozo becslését.

Halasztott addkdvetelés a levonhatd iddbeli eltérések, a tovabbviheté addkedvezmények és negativ adodalap
vonatkozasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valoszindsithetd, hogy a csoport a jov8beni tevekeny-
sége soran adodalapot képz6 nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott adéeszkoz érvényesithetd,
kivéve az alabbi eseteket:

* Amikor a levonhaté id6beli eltéréshez kapcsolodd halasztott ado eszkdz olyan, nem Uzleti kombinacio-
bol szarmazo6 eszkdz vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjaban nem
érinti sem a szamviteli eredményt, sem az addalapot; illetve

» Leanyvallalatokba, tarsult és kdzos vezetési vallalkozasokba térténd befektetésekhez kapcsolddd
levonhato iddbeli eltérések esetében halasztott ado eszkdz csak olyan mértékig vehetd fel, ameddig
valoszinisithetd, hogy az elére lathaté jovében az idébeli eltérések megfordulnak, és elegendd addala-
pot képezd nyereség all rendelkezésre, amellyel szemben az iddbeli eltérések érvényesithetok lesznek.

» Halasztott add kotelezettség kertl felvételre valamennyi adéalapot képez6 idébeli eltérés vonatkozasa-
ban, kivéve az aldbbi eseteket:

* Amikor a halasztott ad6 kotelezettség goodwill, vagy olyan, nem Uzleti kombinaciobol szarmazé eszkéz
vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjaban nem érinti sem a szamviteli
eredményt, sem az addalapot; illetve

» Lednyvallalatokba, tarsult és k6zos vezetésii véllalkozasokba torténd befektetésekhez kapcsolodd ado-
alapot képez6 id6beli eltérések esetében, ahol azok megfordulasanak idépontja a csoport altal iranyitha-
t6, és valdszinl, hogy az elbre lathato jovében az idébeli eltérések nem fordulnak meg.

Minden mérleg fordulénapon a csoport szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott adéeszkozoket,
valamint az elismert addeszkdzok konyv szerinti értékét. A korabban a mérlegbe fel nem vett kdvetelések
azon részét allomanyba veszi, amely varhatéan megtérilhet a jovébeni nyereségaddjanak csdkkenésekent.
Ezzel ellentétesen olyan mértékben csodkkenti a csoport halasztott ado kovetelését, amely dsszeg megtérilé-
sének fedezetére varhatéan adodzott nyereség nem fog rendelkezésre alini.
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A targyévi és halasztott add kozvetlendl a sajat tékével szemben kerul elszamolasra, amennyiben olyan téte-
lekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban, vagy egy masik id8szakban szintén a sajat tékével szemben sza-
moltak el, beleértve a tartalékok nyit6 értékének a szamviteli politika visszamendleges hatalyu valtozasa miatt
bekovetkezé mbdositasait is.

2.25 Egy részvényre juté eredmény szamitasa

A részvényenkénti eredményt ugy szamitja ki a vallalat, hogy a Tarsasag részvényeseire jutd éves ered-
ményt elosztja az adott évben forgalomban 1évé torzsrészvények sulyozott atlagos szamaval. A higitott rész-
vényenkénti eredményt a torzsrészvények mellett a higulast okozé részvényopciok sulyozott atlagos szama-
nak figyelembevételével (ha van ilyen) szamitja ki.

2.26 Mérlegen kiviili tételek

A fliggd kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamolé részét képezé mérlegben és ered-
mény kimutatasban, hacsak nem Gzleti kombinacidk soran szerezték. Ezek a kiegészité mellékletben keril-
nek bemutatasra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesitd forrasok kiaramlasanak esélye tavoli, minima-
lis. A fuggl kovetelések nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamolé részét képz6 mérlegben és ered-
meény kimutatasban, de amennyiben gazdasagi hasznok bearamlasa valoszinUsithetd, a kiegészité melléklet-
ben bemutatasra kertlnek.

2.27 Szegmens jelentés

Uzleti szempontbdl a Csoport két f6 szegmensre oszthatd: Ertékesités és Gyartas. Ezen (izleti szegmensek
szerinti bontas alapjan késziti el a Csoport a szegmens informaciéit a menedzsment szdmara. A menedzs-
ment felels az Uzleti er6forradsok szegmensek részére valé hozzarendeléséért illetve a teljesitmények sza-
monkéréséért.
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3. Kritikus szamviteli feltételezések és becslések

A vezetés becsléseket és feltételezéseket fogalmaz meg a jovOre vonatkozoan. A szamviteli becslések ritkan
egyeznek meg a tényleges eredményekkel. A korabbi tapasztalatokon és mas tényez6kon — ideértve a jovo-
beli eseményekkel kapcsolatos, adott koriimények kdzott ésszerlinek vélt varakozasokat is — alapulod becslé-
seket és dontéseket folyamatosan felllvizsgalja a tarsasag. Az alabbiakban azon becsléseket és feltételezé-
seket foglalja 6ssze, amelyeknél jelentés a kockézata annak, hogy Iényeges eltérést eredményeznek az esz-
k6zok és kotelezettségek értékében.

3.1 Megfelel6 mértékii adoalapot képez6 nyereség realizalasa, amellyel szemben a halasztott adoesz-
koz érvényesitheté

Halasztott adokovetelés csak akkor vehetd fel, ha valdszinlsithetd, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége
soran adoalapot képezd nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott addeszkoz érvényesitheté. Jelen-
t6s feltételezések szikségesek a menedzsment részérdl a felvehetd halasztott adéeszkdzok vonatkozasa-
ban, a jov6ben — az adotervezési stratégia fényében— felmerul§ addalapot képezd nyereség idépontjarol és
Osszegérol.

3.2 Kovetelések értékvesztése

A Csoport a kétes kovetelések értékvesztését a vevOk nem fizetésébdl, illetve fizetésképtelenségébdl adodéd
becsllt veszteség mértéke alapjan hatarozza meg. Ennek soran figyelembe veszi a vevék korositasat, a
peresitett koveteléseket,illetve a korabbi tapasztalatok alapjan a vevék fizetési hajlanddsagat. A Csoport eze-
ket a tételeket, minden év végén egyedileg megvizsgalja, és a sziukséges nagysagu értékvesztés elszamola-
saval a varhaté megtérilés nagysagara korrigalja a konyvekben szereplé értéket.

3.3 A pénztermel6 egységek meghatarozasa

A Csoport a legkisebb pénztermeld egységként az egyedi, 6nalléan miikddé leanyvallalatokat hatarozza meg.
Ezt magyarazza az a tény, hogy tébbséguk alaptevékenysége nagykereskedelem, kuldnféle orszagokban
mukodnek igy a teljesitmények teljes vizsgalataval az informaciok kénnyebben dsszehasonlithatéak, a piaci
érzékenység, igényvaltozas jobban kimutathatd. Ebben a strukturaban késziti a tarsasag az elemzéseit, ami
alapjan hozza meg stratégiai dontéseit. Mivel a pénztermel6 egységek ilyen médon térténd meghatarozésa
nagy részben becslésen alapul, a tényleges értékvesztés mértéke jelentdsen eltérhet a becslés eredménye-
képpen kapott értéktdl.

3.4 Céltartalékok

A céltartalék képzés altaldban nagymértékben szubjektiv megitélést igényel, kildndsen jogvitak esetében. Ha
egy kedvezétlen hatasu esemény bekdvetkezését egy multbeli esemény eredményeként értékeljik, és ha a
bekovetkezés valdszinlisége 6tven szazaléknal nagyobb, a kotelezettség teljes 6sszegére tartalékot képzink.



4. Immaterialis javak, ingatlanok, gépek, berendezések

és befejezetlen beruhazasok

Immaterialis Inaatlanok Gépek, Befejezetlen Targyi
IEVELS g berendezések beruhazas | eszkozok
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Nyito brutté érték 539086 15696385 11 933 340 81756 27712453 28 251 539
Novekedés 57785 1198309 1393272 0 1532605 4124186 4181970
Csokkenés —9514 0 —842260 0 0  -879658  —889 172
Atsorolas 0 0 81756 _81756 0 0
Atvaltasi kilonbozet 31 194 97159  -240482  —24 4924 —63628 —32434
Zar6 brutté érték 618550 16991852 12363023 948 1537529 30893353 31511903
Ryito haimozott 404479 1522942 6500324 0 0 8023266 8427745
Novekedés 79 480 494240 1188313 1682553 1762033
Csokkenés ~7 191 0  -708126 ~1101925 —1109 116
Atvaltasi kilonbozet 21 121 100 411 18 961 559 464 580 586
Zard hajmozott 497890 2163886 6999 472 0 0 9163358 9661248
Nyito netté értek 134607 14173443 5433016 972 81756 19680187 19 823 794
Zaré netté érték 120660 14827966 5363551 948 1537520 21729995 21 850 655

Immaterlalls Gepek Befe]ezetlen Targyl

Nyito brutté érték 500639 16430662 11 112 806 158 050 27702498 28 203 137
No6vekedés 77 234 222527 1314 964 0 81756 1438477 1515711
Csokkenés 0  —157588  —849028 0 —1006616 —1006616
Atsorolas 0 99 930 46 160 0  —146090 0 0
Atvaltasi kilonbzet — —38787  —899 146 308438 -8  -11960  —602676 —641463
Zar6 brutté érték 539086 15696385 11933340 972 81756 27712453 28251 539
Hlyitd hajmozott 333081 1118532 5341908 0 0 6460440 6793521
Novekedés 80 882 445530 1601036 2046566 2127 448
Csokkenés 0 ~16250  —602 951 ~619201  —619 201
Atvaltasi kilonbozet — —9 484 24 870 160 331 135 461 125 977
Zaro hajmozoft 404479 1522942 6500 324 0 0 8023266 8427745
Nyit6 netto értek 167558 15312130 5770898 980 158 050 21242 057 21409 616
Zar6 netto érték 134607 14173443 5433016 972 81756 19689187 19 823 794

A Masterplast Csoportnak nincs végtelen élettartammal rendelkez6 eszkdze az immaterialis javak kdzott.

A brutté érték ndvekedéseként 2012 és 2011 soran finanszirozasi kdltség nem kerult aktivalasra.

A banki hiteleink fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt. és Masterplast Kft. targyi eszkdzeinek zaré allo-
manya képviseli, melyeknek értéke:

7 968 761

7 585 652
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5. Pénziigyi lizing keretében atvett eszk6zok
Atargyi eszk6zok tartalmazzak azon eszkdzdket, amelyeket pénziigyi lizing keretében vasarolt meg a Csoport.

A Csoport killonb6z6 targyi eszkdzoket vett at pénzigyi lizing keretében,
amelyek értéke a kdvetkez6képpen alakult:

| 2012 | 2011 |

Brutto érték 1478 758 1 897 844
Halmozott

értékesokkenés 649035 838272

Netto érték 829 723 1059 572

A pénzugyi lizing keretében atvett eszk6zokhoz kapcsolodo fizetési
kotelezettségek a kdvetkez6képpen alakulnak:

Even belill esedékes 300775 445797
2-5 év kozott esedékes 365420 447 901
Lizingkotelezettség 6sszesen 666 195 893 698

A minimalis lizing kifizetések jelenértéke a kdvetkez6képpen alakul:

2012 2011
Minimalis lizing kifizetések Minimalis lizing kifizetések

1 éven belll esedékes lizing torlesztd rész 321 105 498 841
2-5 éven belll esedékes lizing torlesztd rész 413 358 496 897
5 éven tul esedékes lizing torleszté rész 0
Minimalis lizing kifizetések 734 463 995 738
Finanszirozasi koltségek —68 268 —-102 040
Minimalis lizing kifizetések jelenértéken 666 195 893 698

A Csoportnak nincs lehetésége megujitani lizingjeit, a futamidé végén a lizingelt eszkdz a lizingbe vevé tulaj-
donaba kerul. A kapcsolddé kotelezettségvallalasok: valto, letét valamint a bianco igérvény.
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6. Egyéb hosszu lejarata pénziigyi eszk6zok

| 212 | 201

Asbo Roof letét hosszu lejaratu része 0 260 000
Lizingek kaucidja 34 396 63 199
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszk6zok 34 396 323 199

A Csoport képviseletében a Masterplast Nyrt. 2011-ben hosszu tavu beszerzési szerzddést kotott az Asbo
Roof Industries SA. antwerpen-i székhelyl belga beszallitoval bitumenes hullamlemez szallitasara, mely
a gyarto részére rendelési biztositékot jelentd konstrukciét is tartalmazott. Ebben az elad6 a kdvetkezé 3
évben meghatarozott mennyiségil terméket biztosit a vevé részére, amit vevd koteles eladétdl megvasarolni.
A szerzb6dés szerint amennyiben az adott évre meghatarozott mennyiséget a megrendel6 nem szallitja el, a
vevl altal a szallito kamatozo letétszamlajara utalt biztositékbdl, a szallitd jogosult az idéaranyos részt kotbér
jogcimen lehivni. A szallité a piaci viszonyok megvaltozasa miatt 2012. év végével bezarta a gyartobazisat
és a szerz6dés megszuntetésre kertlt. A letétszamlara utalt koétbéreldleg allomanya 2012. december 31-én
390 000 EUR volt, melynek teljes 6sszegét — a szerz6dés felmondasaval - a szallitd 2013. januar 22-én visz-
szautalt a Masterplast Nyrt-nek.

7. Részesedés tarsult vallalkozasban

A Masterplast Nyrt leanyvallalatain keresztul 2007 év folyaman részesedést szerzett a Bosznia-Hercegovina-
ban bejegyzett Igmin MB Doo gazdasagi tarsasagban. A Masterplast YU Doo (SRB) a részesedések 20%-at,
a Masterplast Doo (HR) a részesedések 10%-at vasarolta meg. A két, Masterplast Csoporthoz tartozé tarsa-
sag részesedése Osszesen 30%, a tarsasag tobbségi tulajdonosa egyben lUgyvezetdje is.

A tarsult vallalati részesedés mozgasai:

46 104 53 245 2415 —7032 —1457 -109 47 062 46 104

A tarsult vallalkozas pénzugyi adatai:

| 2012 1 2011 |

Alaptevékenység arbevétele 3572 204 3690 571
Koltségek, egyéb raforditasok -3 501 661 -3 664 625
Alaptevékenység eredménye 70 543 25946
Pénzigyi tevékenység eredménye —-16 170 -11739
Egyéb bevétel/raforditasok 20 436 —22 937
Jovedelemadod -9 081 —-23729
Adoézott eredmény 13 323 -32 459
Befektetett eszk6zok 119 678 136 331
Forg6eszkdzok 750 283 663 429
Eszkdzok Osszesen: 869 961 799 760
Sajat téke 157 158 209 563
Rovid lejaratu kotelezettségek 712 803 590 197

Forrasok 0sszesen: 869 961 799 760
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Aruértékesités MP Igmin tarsasag felé:

Masterplast d.o.o. 5 349 55 003
Masterplast YU D.o.o. 400 801 794 232
MasterFoam Kift. 72 200 56 251
MasterProfil Kft. 133 984 142 967
Masterplast Kft 259 181 0
Osszesen 871515 1048 453

Arubeszerzés MP Igmin tarsasagtol:

Masterplast d.o.o. SN9S 3643
Masterplast YU D.o.o. 48 624 91 934
Masterplast Bulgaria Eood 0 15 186
Masterplast D.O.O. 111 763 61032
Osszesen 164 182 171 795

MP Igmin szallité allomanya:

Masterplast d.o.o. 0 5538
Masterplast YU D.o.o. 71 936 145 648
MasterFoam Kit. 11 122 3187
MasterProfil Kft. 23 514 25 964
Masterplast Kft 26 698 0
Osszesen 133 271 180 337

MP Igmin vevé allomanya:

2012 2011

Masterplast YU D.o.o. 0 7183
Masterplast Bulgaria Eood 0 4 411
Masterplast D.O.O. 18 997 61032

Osszesen 18 997 72 626
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8. Készletek

Késztermeékek 540 807 0 540 807 296 412 0 296 412
Do ekek 373 427 0 373 427 284 268 0 284 268
Alap, segéd és izemanyagok 1 574 652 0 1574652 1155846 0 1155846
Kereskedelmi aruk 12250804  —80458 12170436 11703909  —85724 11618 185
Osszesen 14739780  -80458 14659322 13440434  —85724 13354710

2012. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Nyito értékvesztés

. . . . = Elszamolt Visszairt Zaro

S B CTEA TR 2011.12.31. Atszamitasi  értékvesztés  értékvesztés  értékvesztés
értékvesztés kiilonbozet

Készlet értékvesztés 85724 2 504 27 280 —35 050 80 458

Osszesen 85724 2 504 27 280 —35 050 80 458

2011. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Nyit6 értékvesztés

. _ . p Elszamolt Visszairt Zaro

Készlet értekvesztés 2010.12. 31. Atszamitasi értékvesztés értékvesztés értékvesztés
értékvesztés kiilonbozet

Készlet értékvesztés 70 853 -2 695 56 467 —-38 901 85724

Osszesen 70 853 -2 695 56 467 -38 901 85724

Az el6z6 évekre elszamolt értékvesztés csokkenése az értékvesztéssel érintett arukészlet értékesitése miatt
kovetkezett be. Ezt a Csoport nem visszairasként kezelte, hanem értékesitéskor a nyilvantartasbol kivezetett
arukészlet 6nkoltségét korrigalta vele.

Az értékesitett készlet (aruk és sajat eléallitasu készlet) elszamolt 6nkoltsége:

64 033 233 58 928 163

A banki hitelek fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt. és Masterplast Kft. készleteinek zar6 allomanya
képviseli, melyeknek értéke:

7 159 924 6 243 262
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9. Vevok

Vevbkovetelések 12 425 888 12 786 065
Kétes kdvetelésekre képzett értékvesztés —2 195 088 —2 988 889
Vevok 10 230 800 9797 176

A vevéi kdvetelések atlagos fizetési hatarideje 68 nap (2011-ben:71 nap).

2012. évben a vevokre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Vevo értékvesztés Nyit6 értékvesztés  Elszamolt értékvesztés Visszairt értékvesztés Zaro értékvesztés
Vevd értékvesztés 2988 889 266 118 —-1059 919 2 195 088
Osszesen 2988 889 266 118 —-1059 919 2195 088

2011. évben a vevokre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Vevd értékvesztés Nyit6 értékvesztés  Elszamolt értékvesztés Visszairt értékvesztés Zaro értéekvesztés
Vev§ értékvesztés 2713092 848 793 —572 996 2988 889
Osszesen 2713 092 848 793 —572 996 2988 889

A vevili kdvetelések lejarati szerkezete a kovetkez6:

Bekeriilési |Nyilvantartott| Mérleg érték | Bekeriilési |Nyilvantartott| Mérleg érték
érték értékvesztés | 2012. 12. 31 érték értékvesztés | 2011. 12. 31

Nem esedékes 4730 764 4730 764 5580 382 5580 382
0-60 napja esedékes 4106 181 0 4 106 181 3120 217 0 3120 217
61-90 napja esedékes 831 595 0 831 595 593 079 0 593 079
91-180 napja esedékes 567 432 108 371 459 060 423 881 100 975 322 906
181-360 napja esedékes 200 326 99 333 100 995 332739 160 913 171 826
360 napon tul esedékes 1989 587 1987 383 2 206 2735767 2727 001 8 766

Vevékovetelések 12 425 884 2195 088 10 230 800 12 786 065 2988 889 9797 176
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10. Egyéb forgoeszkozok

T egnevezes | a2 | o

Adott el6legek 107 601 251 446
Valté kovetelések és csekkek 752 986 626 512
Asbo Roof letét rovid lejaratu része 390 000 130 000
Egyéb kovetelések 565 856 383 367
Egyéb kovetelésre elszamolt értékvesztés —350 133 -363 015
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 644 478 323779
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 47 216 231 838
Osszesen 2158 004 1 583 927

A Masterplast Ukrajna és lzobud Kft k6zott Iétrejott megallapodas értelmében Masterplast Ukrajnanak
353 252 EUR (2010-es értéken 344 062 EUR) értékd lejart vevé kintlévéség atvallalasabdl szarmazé kdve-
telése van Izobud Kft-t6l. Az egyéb kovetelésként nyilvantartott 6sszeg befolyasanak bizonytalansaga miatt
erre nyilvantartott értékre 100 % értékvesztést szamolt el a tarsasag 2010. évben, amelyet még 2012. évben
is nyilvantartott.

Masterplast Romanianal lejart hatarideji pénzhelyettesitdé eszkdzokre képzett értékvesztés dsszege 2011.
évben 4 590 EUR, ebbdl feloldasra kerilt 2012 évben 1 946 EUR, igy az értélvesztés 0sszege 2012. decem-
ber 31-én 2 644 EUR.

11. Pénzeszko6zok

Pénzeszko6zok 2012 2011
Ertékpapir 13 128 3448
Készpénz 53 708 57 128
Bankbetétek 2315724 2 000 539
Pénzeszk6z6k 6sszesen 2 382 560 2 061 115

A csoport 2012. december 31-én nem likvid pénzeszk6zokkel nem rendelkezik.
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13. Halasztott bevételek

A halasztott bevételek kdzott szerepelnek azok a palyazat atjan elnyert tamogatasi 6sszegek aranyos részei,

melyek vissza nem téritend6 tamogatasként funkcionalnak, amennyiben a vallalt feltételek teljesulnek.

Tam tas azonosité z c . Tamogatasban része-
amogatas azonos e Tamogatas megnevezése -amogatas esze 2011
szama slil6 cég megnevezése

IHM-ITP-7

Vallalatiranyitasi szoftverek kézepes
méret( vallalkozasoknak

Masterplast Nyrt.

Kedvezményezett 1:
Masterplast Nyrt., Ked-

SZVP-2003-6-03-08-1  Haldézatépités "Master"-fokon vezményezett 2: Master- 58 440 56 652
plast Kft.
Kedvezményezett 1:
GVOP-4.1.2.-2004-11- . s Masterplast Nyrt., Ked-
0001/4.0 Uzleti partnerek kozotti e-kapcsolatok vezmenyezett 2: Master- - -
plast Kft.
Kozép-Kelet eurdpai regionalis valla-  Kedvezményezett 1:
GVOP-1.1.2-2004-11-  latkézpont: "Master"képz6; a MASTE- Masterplast Nyrt., Ked- 340 093 395 623
0003/5.0 R3AS kozpont - Termék, Szolgaltatas, vezményezett 2: Master-
Oktatas "Mester" szinten plast Kft.
"MasterFoam Kft habositott foliagyar-
S A t6 tizemének fejlesztése, a Heves ~ Masterfoam Kft. 70 001 119 539
) megyei Kalon"
"Uj tipusu épitSipari és csomagoldipa-
GOP-1.3.3.09-2010- riréeszegységek kifejlesztése a MAS- _
0013 TERFOAM Kft-nél, a beszallitoi sta-  vasterfoam Kit. 49 411
tusz megerésitésére”
UJ technologiak alkalmazasanak
114-451-02400/2008-02 pénzbeli tamogatasa a Vajdasag Auto- Masterplast YU D.o.o. 99 590 124 461
nom Tartomany terlletén
GOP-1.3.1- "Prmeix gyartasi kow-how kialakitdsa
10/A-2010-0143 a MASTERPLAST Kft-ner Masterplast Kit 1476 -
"Magasépuletek energetikai korsze-
GOP-1.3.1- rlisitése és az ehhez kapcsolodé tliz-
11/A-2011-0084 védelmi megfeleléség fejlesztése a  Masterplast Kit 24562 -
MASTERPLAST Kft-nél"
; "Egészségre neveld és szemléletfor-
;8‘1'\4%%'7601 2111~ malo életmod programok a MASTER-  Masterplast Kft 8584 -
PLAST Kft-nél"
Osszesen: 652 157 626 275
Rovid lejaratu rész: 127 607 80 878
Hosszu lejaratu rész: 524 550 545 397

A halasztott bevételekkel kapcsolatos figgd kotelezettségek és kotelezettségvallalasok a 28. jegyzetben

kerultek bemutatasra.

14. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

Megnevezés 202 | 201 |

Lizing kotelezettségek hosszu lejaratu része

(i4sd 5-0s jegyzet) 365 420 447 901
Tulajdonosokkal szemben fennallé hosszu lejaratu

kotelezettség (lasd 25-0s jegyzet) 1861869 1786 468
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség 331873 90 385
Rovid lejaratu hitelek 6sszesen 2589 162 2324 754




15. Céltartalékok
Targyévi

Targyévi

Targyévi

KONSZOLIDALT MERLEG A 2012. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

Megnevezés Nyité érték képzés felhasznalas feloldas Zaro érték
2012
Fel nem hasznalt szabadsagra 58 784 216 301 16 435 184 464 74 187
Munkatigy per varhato kimene- 8 194 10 821 7126 0 11 888
Bonuszra képzett 5429 39 769 5429 0 39 769
Jutalékra képzett 69 221 8 344 62 671 0 14 894
Nyugdijba vonulasra 3 507 10 889 1762 0 12 634
Jubileumi juttatasra 4 209 1354 562 0 5001
Adébirsagra képzett 0 76 875 0 0 76 875
Konyvvizsgalatra képzett 0 1170 0 0 1170
Osszesen: 149 344 365 522 93 985 184 464 236 417
Megnevezés Nyito értek | oz9YeVi UsrEpren] LT Zar6 érték
épzés felhasznalas feloldas
2011
Fel nem hasznalt szabadsagra 123 475 67 758 17 407 115 042 58 784
Munkaugy] per varhato 8 194 0 0 0 8 194
Boénuszra képzett 10 500 5429 10 500 0 5429
Jutalékra képzett 61 731 63 414 55924 0 69 221
Nyugdijba vonulasra 1981 3079 1553 0 3 507
Jubileumi juttatasra 3218 1252 261 0 4209
Osszesen: 209 099 140 932 85 645 115 042 149 344

16. Szallitok

A szallitoi kotelezettségek lejarati szerkezete a kovetkez6:

Megnevezés 2012 [ 2011 |

Nem esedékes 6 727 293 8 459 811
0-60 napja esedékes 1 543 540 1071 892
61-90 napja esedékes 12 360 37 295
91-180 napja esedékes 28 837 38 587
180 napon tul esedékes 56 478 101 798
Szallitok 8 368 508 9709 383

A szallitok atlagos fizetési hatarideje az alabbiak szerint alakul:

65 nap 62 nap
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17. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Megnevezés 2012 2011
Kapott el6legek 155 955 121 368
Dolgozékkal szembeni kotelezettség 372 946 338 595
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 356 165 615 195
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 43 685 9882
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhat. 375 560 477 702
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 1304 311 1562 742

18. Anyagok és igénybe vett szolgaltatasok

Anyagkoltség 16 673 715 15691 682
Igénybe vett szolgaltatasok 5899 231 5787 761
Eladott aruk beszerzési értéke 49 802 882 45 303 621
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 0 22778
Anyagijellegli raforditasok 6sszesen 72 375 828 66 805 842

19. Személyi jellegii raforditasok

Megnevezeés 2012 | 2011 |

Bérkoltség 6 313 563 5849 563
Személyi jellegli egyéb kifizetések 809 999 869 849
Bérjarulékok 1976 652 1793 947
Személyi jellegli raforditasok 6sszesen 9100 214 8 513 359

20. Egyéb bevételek, raforditasok eredménye

L Megnevezes | 2012 | 2011

Ertékesitett targyi eszkdzok (nyeresége) vesztesége —8 528 73 084
Leltarhiany, selejt —161 672 —-178 759
L(;;f’tleéf‘ratzfv’evsez\t/egls«e és egyéb kovetelésekre (elszamolt) és visz- 48 418 _624 008
Adok, illetekek —207 974 —119 883
Hitelezési veszteség —271 041 —401 457
Tlzeset miatti raforditdsok —1 326 049 0
Egyéb bevételek/raforditasok —247 557 —-325 250
Osszesen -2174 403 -1576 273

2012. szeptemberben tlzkar keletkezett a Tarsasag nagyvaradi telephelyén, melynek soran a megsemmisuilt,
ill. eladhatatlanna valt készletekre értékvesztés, a leégett, ill. megsérult éplletekre rendkivili értékcsokkenés
kerllt elszamolasra 6sszesen 1 326 ezer eurd értékben. A Tarsasag elinditotta a tlizkar biztositasi rendezé-
sét, mely a jelentés kibocsatasanak idépontjaban is folyamatban van, igy a kar ellensulyozasahoz kapcsol6do
biztositasi kartérités bevétel a 2012-es beszamoldéban nem kertlt bemutatasra.



21. Egyéb pénziigyi miiveletek eredménye

KONSZOLIDALT MERLEG A 2012. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

Megnevezés 2012 2011
Arfolyam (veszteség) —896 699 —270 185
Derivativ Ugyletek eredménye 39 312 —99 300
Osszesen —857 387 —369 485

A Csoport a kovetkezd nyitott derivativ Ugyletekkel rendelkezett (kotési arfolyamon) 2012. és 2011. év végén

Megnevezés

Lejarat/lezaras

Erték

Valos érték

Valos érték

datuma

2012

2011

Kamat Swap Ugylet (IRS2045ARF226) 07.10.2013  CHF 500 000 —-218381 — 473759
Kamatlabcsere lgylet (IRS2654) 09.01.2015 EUR 5000 000 —83 709

o e BSOS oo usowoom  1er

e T RGNS ooy usowoo  —vom

e EOEENS  ewars uowom  ows

e e S RS ESON, e v

o S eSSy 7ot usoamon  —rion

e TSEREST  woas vsoomoo  ass

e (G N  movan usoanws
e s S S EGs, oz usomoon .
S (GRS o a2 usomoon
e S TAERES, ez usoroos
e |G ENN  emare usosmws
e T RS oD, 1o a2 uspsooom
s S Y BSA a2 usomoon
e |G movan usoomws
e s S S EGs s a2 usossoon
e (GG oo uspsooom
e T OREET oo usoomons 4%
e e (AN ez usoomos
ey BSOS mor e usomoom o7
e S LGOS o a2 usomoon
e BN v usoroos sos
Hataridés eur6 eladas dollarért 1,4292 EUR/USD 12.08.2012  USD 700 000 _5185

arfolyamon (kétési arfolyam: 1,4445 EUR/USD)
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Lejarat/lezaras Erték Valos érték Valos érték

Megnevezés

datuma 2012 2011
Hatarid6és eurd vétel dollarért 1,2593 EUR/USD

arfolyamon (kotési arfolyam: 1,3500 EUR/USD) 11.09.2012  USD 700 000 37 361
Hataridés eurd eladas dollarért 1,1632 EUR/USD

arfolyamon (kotési arfolyam: 1,4445 EUR/USD) 11.09.2012  USD 700 000 -6213
Osszesen -319589  —334 400
Ebbél egyéb pénziigyi kovetelés 7 888 139 359
Ebbdl egyéb pénziigyi (kotelezettség) —327 477 —-473 759

A kamat swap ugyletek értékelését 2012-ben és 2011-ben a Csoport szerz8déses partnere végezte el a for-
dulénapon fennall6é aktualis piaci viszonyokkal szamolva 2012-ben 241,06 CHF/HUF (2011-ben 255,91 CHF/
HUF) arfolyamot alkalmazva az IRS2045ARF226 ugylet esetében.

A hatarid6s Ugyletek valds étékelését a Csoport szerz8déses partnere végezte el a fent bemutatott arfolya-
mokat hasznalva.
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22. Adok

Az adodkdvetelés és addkotelezettség a kovetkezdképpen alakul:

Adokovetelés 448 323 763 021
Addkotelezettség —859 434 —-1126 771
Nett6 addkovetelés (kotelezettseqg) —-411 111 —-363 750

A nyereségado a 2012. és 2011. december 31-én végz6dé évekre az alabbi elemekbdl all:

Megnevezés 2012 2011
Targyévi nyereségado 212 627 294 876
Halasztott nyereségadd —200 633 4404
Nyereségadoé raforditas 11 996 299 280

A Csoportot az adohatdésag rendszeresen ellenérzi. Mivel az egyes tranzakciokra vonatkozé adotérvények és
eléirasok alkalmazasa tobbféleképpen értelmezhetd, a pénzlgyi kimutatasban kimutatott 6sszegek a késéb-
biekben az adbéhatdsag végs6 dontésének tikrében valtozhatnak.

A Csoport atlagos adokulcsa az elmult két évben az alabbiak szerint alakult:

Id6szak Atlagos adékulcs

2011 14,9%
2012 13.4%

A halasztott adé év végi egyenlege a kdvetkez§ tételeket tartalmazza:

Megnevezés 2012 | 2011 |

Targyi eszk6zok —218 593 —-98 194
Készlet 6 328 6 441
Céltartalék 21994 9789
Kovetelések 359 891 325995
Fejlesztési tartalék —65 486 —-62 257
Elhatarolt veszteség 197 595 135630
Konszolidacié miatti halasztott adé modositasok 36 247 —128 526
Egyéb tételek 0 —40 213
Halasztott adokdvetelés nettd zard allomanya 337 976 148 665
Ebbdl halasztott ado kovetelés 575770 383910

Ebbdl halaszott ado (kbtelezettség) —237 794 —235 245




A csoport atlag addkulccsal szamitott €s a tényleges addkotelezettség kozotti kildonbség bemutatasa:

Megnevezés 2012 | 2011 |
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Adézas el6tti eredmény a konszolidalt eredménykimutatas szerint —1162 052 1890 325
Aktualis atlag addkulcs 13,4% 14,9%
Aktualis adékulcs alapjan szamitott ado6fizetési kotelezettség -155715 281 658
Meg nem fordulé eltérések 25 696 118 212
Eltéré addkulcsok hatasa 43 529 79709
Leanyvallalatok el nem ismert vesztesége —81 352 —-135 523
Halasztott adoeszkdzok és kotelezettségek atértékelése —-12 022 11 453
El6z8 évhez viszonyitva mar figyelembe nem vett tételek 0 —45 942
Egyéb 110 506 —145 811
Eltérések 6sszesen 167 609 17 622
Tényleges tarsasagi adoraforditas 6sszesen 11 996 299 280
Tényleges adodkulcs -1,0% 16%

A beszamoldéban nem bemutatott elhatarolt veszteségek 6sszege és felhasznalhatésaguk a kovetkez6:

| Tarsasag | 2012 | 2011 ] Felhasznalhatosaga

Foliatex 0 12 086
ICS Masterplast Construct SRL 44 870 47 617 nincs meghatarozott idépont

. az elhatarolt veszteség korlatlanul atviheto,
Masterplast Osterreich 444 953 12 201 azonban az adott évi esetleges pozitiv addalap

maximum 75%-aig hasznalhato fel

Masterplast SP zoo 103 302 30 920 keletkezésétdl 5 évig hasznalhato fel
Masterplast Bulgaria Eood 750 237 123 322 keletkezésétél 5 évig hasznalhato fel
Mastreplast SK 448 012 308 837 keletkezésétdl 5 évig hasznalhaté fel
Masterplast HR 205 934 0 keletkezésétdl 5 évig hasznalhato fel
Masterplast Shanghai 21 095 11 140 keletkezésétdl 5 évig hasznalhaté fel
Masterplast Kft 0 4814 -
Osszesen: 2018403 550 937

A beszamoldban a Csoport a kdvetkezd kovetelés jellegl atmeneti eltérésekre nem képezte meg a halasztott

adot a megtérilés bizonytalansaga miatt:

Térsasig 2012|2011 |

Masterplast Plus s.r.o. 171 894 38775
ICS Masterplast Construct SRL 561 595
Masterplast Bulgaria Eood 0 15574
Masterplast Shanghai 1496 0
Masterplast GmbH 0 22 382
Osszesen: 173 952 77 326
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23. Részvényekre juté eredmény

Részvényesek kozott feloszthatd eredmény — 641 853 1270 611

Ev soran forgalomban 1évé részvények stlyozott atlaga (db) 12 435 997 9997 329

Egy részvényre juté eredmény - 0,05 0,13
| omn [ 200
Részvényesek kozott feloszthatd eredmény —1174 047 1270 611
Részvényopciok 300 0000 0

Ev soran forgalomban 1évé részvények stlyozott atlaga (db) 12 735 997 9997 329

Egy részvényre juto higitott eredmény -0, 09 0,13

* A Tarsasag leanyvallalati részvénycsere programja, amelyben a Tarsasag lehetéséget adott a cégcsoport tagok lgyvezetdi részére
sajat tulajdonrészik egy részének Masterplast Nyrt. részvényekre cserélésére, 2012. december 31-én még 300 000 becserélhetd rész-
vényt tartalmaz. 2011-ben a szamitasnal a leanyvallalati tulajdonosi konverzidés programbol szarmazo, varhaté részvényszam ndveke-
dés, mint higitd tényezé nem eredményezett higulast.



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

24. Szegmensek

A Csoport miikddését figyelembe véve, Uzleti szegmensként a gyartasi és a kereskedelmi értékesitési tevé-
kenységet mutatja be a tarsasag.

A Csoport tevékenységét két szegmensre osztja: Gyartasra és Ertékesitésre.

A Gyartas szegmens gipszkarton profilokat, halés élvéddket, isofoam-ot és EPS-t ad at az Ertékesitési szeg-
mensnek.

A belsé atadasi arak aktualis piaci aron alapulnak. Az eredmények az adott szegmenshez tartozo, teljes koru-
en konszolidalt leanyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

Ertékesités ozegmensek | Konszolidalt
Kils6 arbevétel 85 135 699 0 98 560 85 234 259
Szegmensek kozti arbevétel 0 15086873 1062 179 —16 149 052 0
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok —75487 821 —-12 332 200 —704 860 16 149 052 —72 375 829
Személyi jellegl raforditasok -6832992 -1105813 —-1161 409 -9100 214
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio —977 840 —-496 010 —288 183 —1762 033
glfgf‘;;ﬁryrcgl'gi%'s‘fz'et“ 338 202 343 526 0 681728
Egyéb mikodési bevételek (raforditasok)  —1 566 210 19 995 —-628 189 -2 174 403
EBITDA 1586878 2012382 (1333718) 0 2 265 541
1,5% 13,3% —114,9% 2,7%
D ERvVE CNYSEG 609038 1516 372 (1 621 901) 0 503 508
0,6% 10,1% -139,7%
Kamatbevétel 154 057 8 204 249 305 411 566
Kamatkéltség —715 256 —434 051 —72 847 —1222 154
D e oot 1432327 913412 338473 _857 387
Pénziigyi eredmény -1 993 526 487 565 -162 015 0 -1 667 975
eR'%sdz;sé?‘(;Zigellrsult vallalatok 0 0 2415 2 415
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -1 384 488 2003 937 —1781 501 0 -1162052
-1,3% 13,3% -153,5%
Nyereségado 7 245 439 19678 11 996
MERLEG SZERINTI EREDMENY -1377243 2004 376 -1801180 0 -1174047
ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 13533218 5945120 2 251657 21729 995
Készletek 12472342 2186 979 0 14 659 322
Vevék 10 176 975 0 53 826 10 230 800
KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 33 346 1875 000 0 1 908 346
Halasztott bevételek 552 565 99 592 0 652 157
Révid lejaratd hitelek 11 656 179 803 315 295 890 12 755 384

Szallitok 4816 770 3 523 657 28 080 8 368 508
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o " Szegmensek e

Ertékesités Kkozti Kisziirés Konszolidalt
Kilsé arbevétel 82 107 184 0 65 884 82173 068
Szegmensek kozti arbevétel 235012 13558 943 650 448 —14 444 403 0
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok —69 492 357 —11 084 959 —672 930 14 444 403 —-66 805 842
Szemeélyi jellegi raforditasok -6 765415 -912 695 —835 248 -8 513 359
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio —1452 399 —441 091 —233 958 —2 127 448
Sajat termelés( készletek allomanyval-
tozasa 156 383 -13412 0 142 970
Egyéb miikodési (réforditasok) —1 376 993 —-86 817 —-112 463 —-1576 273
EBITDA 4863 813 1461 060 -904 309 0 5420 564
UZLETI TEVEKENYSEG
EREDMENYE 3411 414 1019 969 -1 138 267 0 3293116
Kamatbevétel 107 997 1353 18 685 128 036
Kamatkoltség —687 923 —391 943 —74 442 —-1154 309
Pénzugyi mlveletek egyéb bevételei _ _
(raforditasai) —-408 610 112 035 72910 269 485
Pénziigyi eredmény —988 536 —278 555 —128 667 0 -1395758
Részesedés tarsult vallalatok
eredményébél 0 0 —7032 —7032
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 2422 878 741 414 -1 273 967 0 1 890 326
Nyereségado -60 215 —29 258 —209 807 —299 280
MERLEG SZERINTI EREDMENY 2 362 663 712 156 —-1483774 0 1 591 045
ESZKOZOK
Targyi eszk6zok 12 265 437 5119 380 2 123 600 19 508 417
Készletek 12 467 548 887 162 0 13354 710
Vevok 9705798 0 91 377 9797 176
KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 101 436 2461 751 268 515 2831702
Halasztott bevételek 56 652 244 000 325 623 626 275
Rovid lejaratd hitelek 8 452 208 1532978 1598 908 11 584 093
Szallitok 7411775 2270975 26 633 9709 383

Az arbevétel orszagonkeénti bontasban (ezer euro):

Magyarorszag 22151 21837
Romania 19 376 20992
Szerbia 9 644 9528
Horvatorszag 5 664 6 251
Ukrajna 9430 7 406
Szlovakia 3178 3 666
Lengyelorszag 4138 3318
Egyéb 11 653 9175

Nett6 arbevétel 85 234 82173
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A befektetett eszk6zdk orszagonkénti bontasban (ezer eurd):

2012
Osszesen | Ingatanok, gépek, | Immaterialis | RESTECAPEe | BTG
vallalkozasban eszk6zok

Magyarorszag 9 560 9512 47 0 0
Romania 5487 5420 66 0 0
Szerbia 4 062 4 037 4 20 0
Horvatorszag 649 600 0 15 34
Ukrajna 793 791 2
Szlovakia 535 535 0
Lengyelorszag 405 405 0
Egyéb 442 429 0 12
Osszesen 21932 21730 121 47 34

Részesedések Befektetett

Ingatlanok, gépek, | Immateridlis

Osszesen berendezesok Javak véllatli?zue’!tsban gseznkzcl)jzggll
Magyarorszag 8 239 7910 69 0 260
Romania 4 581 4 521 60 0 0
Szerbia 4 533 4 483 4 28 18
Horvatorszag 711 648 0 18 45
Ukrajna 379 377 2
Szlovakia 656 656 0
Lengyelorszag 398 398 0
Egyéb 696 696 0

Osszesen 20 193 19 689 135 46 323
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25. Tranzakciok kapcsolt felekkel

A kapcsolt vallalkozasokkal folytatott Ggyletek piaci alapon jonnek Iétre. A kapcsolt felek kdzotti Ggyletek soran
alkalmazott ar megfelel a Tarsasagi adérol és az osztalékadordl szolo torveny 18. §-ban lefektetett elvek sze-
rinti szokasos piaci arnak, tovabba az arképzés megfelel az imént hivatkozott jogszabaly, a dokumentacié
szabalyairdl szolé rendeletben foglaltak szakmai hatteréll tekintendé OECD Iranyelveknek, konkrét esetben
az alkalmazott ,arm’s length” iranyelvnek.

Szolgaltatasok igénybevétele kapcsolt felektdl

A Csoport tdbbségi tulajdonosanak 100%-os tulajdonaban van a Kheiron Kft ( név valtozas elétt Tibor Tanya
Kft) és a Tibor Di Transilvania Srl. A Csoport ezen kapcsolt vallalkozasokkal bonyolitott forgalma 2011 évben
a Csoport arbevételének 1%-a alatt maradt, 2012 évben 57 162 EUR volt a forgalom. Szolgaltatasait piaci
alapu arakat tartalmazé szerz6dés alapjan eseti jelleggel vette igénybe, ill. az Oradea telek értékesités is
piaci aron tortént.

A forgalom a tarsasaggal a kovetkezdképpen alakult:

Tarsasag neve 22| 2011

Masterplast Nyrt. 2803
Masterplast Kift. 57 162 3215
Masterplast Romania - 6430
dsszesen: 57 162 12 448

Sem 2011. december 31.-én, sem 2012. december 31-én nyitott egyenleg a tarsasagok kdzott nem volt.

— A Csoport vezetd tisztségvisel6i feladataikat alkalmazotti jogviszonyban végzik. A 2012-es évben részukre kifi-
zetett rovid lejaratu juttatasok 6sszege 1 076 419 EUR, ezen a cimen 2011-ben 865 422 EUR kerdlt kifizetés-
re. Ebbél 2012-ben 819 EUR, 2011-ben 797 EUR 6sszegben tortént kdlcson kiutalas részukre. Az igazgatosagi
tagok részére 2012-ben kifizetett tiszteletdij 6sszege 31 267 EUR, 2011-ben kifizetett sszege 22 499 EUR volt.

— Leanyvallalati tulajdonrészek cstkkenése 2011 évben nem tortént, 2012 évben az alabbiak szerint csdkkent
az Uzletrész:

Uzletrész neve Részesedés eladdja Megvasarolt részesedés mértéke (%) | Vételar
2012. év
Masterplast Sp zoo tarsasag ugyvezetéje 5% 24

— Leanyvallalati tulajdonrészek névekedése 2011 évben:

Részesedés eladdja Megvasarolt részesedés mértéke (%)

2011. év
Master Plast S.r.o. tarsasag ugyvezetdje 5% 1328
Masterplast RUS OOO. Uj alapitas- tarsasag lgyvezetdje 1% 230

— Leanyvallalati tulajdonrészek ndvekedése 2012 évben: a Csoport konverziés programjanak keretében (lasd
1-es jegyzet) a részesedésekben a kdvetkez6 ndvekedések torténtek: A Masterplast Kft.-ben 10%-kal, a Mas-
terfoam Kft-ben 5%-kal, a Masterplast YU D.o.o-ban 30%-kal a Tarsasag részesedése.

Tovabbi novekedés 2012-ben:

Megvasarolt részesedés mértéke (%)
2012. év

Masterplast D.o.o. tarsasag kisebbségi tulajdonosa 20% 164 008
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— A Masterplast Nyrt.-bdl 2007. szeptember 30-an kivalassal Iétrejott Masterplast Kft. leanyvallalat Gzletrészét
az anyavallalat maganszemély tobbségi tulajdonosaitol a 2007. szeptember 30-ara sz6l6 végleges vagyon-
mérlegben szerepld sajat tbke Uzletrészaranyos részének megfeleld értékl vételarért megvasarolta. A kote-
lezettséget a Masterplast Nyrt-nek a t6ke rendelkezésre allasa pillanataban, de legkésébb 2015. december
31-ig kell megfizetnie. 2011 folyaman a tulajdonosok nyilatkozatot tettek arrél, hogy a kotelezettséget 2015.
december 31-ig a Tarsasagnak nem kell megfizetni. Ennek alapjan ez a fizetési kotelezettség az egyéb hosz-
szu lejaratu kotelezettségek kozott szerepel 1 861 869 EUR diszkontalt értéken (2011 évben 1 786 468 EUR
diszkontalt ertéken).

A diszkont értéket a sajat téke elemi k6zott mutatjuk ki a téketartalék soron.

— A Csoport tarsult vallalataval folytatott tranzakcioit a 7. megjegyzésben ismertettik
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26. Pénziigyi kockazatok kezelése

Teljes hitelezési kockazat

A tarsasag szamos ugyfélnek szallit termékeket vagy nyujt szolgaltatasokat. Figyelembe véve a szerzddé-
si volumeneket és a vevok hitelképességét nem all fent jelentds hitelkockazat. A Csoport nemzetkdzi kinnle-
vBség kezelési szabalyzatanak megfelel6en a leanyvallalatoknal mikodtetett ellendrzési folyamat biztositja,
hogy csak megfelelé pénzigyi hattérrel rendelkezd Ugyfelek részére torténhet értékesités, csdkkentve ezzel
a Csoport hitelezési kockazatat.

Fentiek eredményeképpen a Csoport kinnlevéség allomany 2012-ben jelentésen javult, a vevdi értékvesztés
képzése és hitelezési vesztesége csokkent.

A Raiffeisen bank altal nyujtott hitelek csoport szinten kerulnek elbiralasra, mely magaban foglalja a leanyval-
lalatok teljesitéséhez kotott értékelések kockazatat. A leanyvallalatok miikddéstk onallé finanszirozasahoz a
hazai bankjuktdl is vesznek fel beruhazasi, ill. forgdéeszkdz finanszirozasi hiteleket.

A hitelkockazat altal érintett lehetséges legnagyobb 6sszeg a pénzlgyi eszkdzdok mérlegértéke, beleértve a
mérlegben szereplf, értékvesztéssel csokkentett Ugyleteket.

Kamatkockazat

A tarsasag vezetése a valtozd kamatozasu hitelekbdl eredé kamatkockazatot nem itéli meg jelentds kocka-
zati tényezékeént, mivel a pénzlgyi valsag hatasara banki intézkedések soran megvaltozott kamatmértékek
nem képviselnek akkora nagysagrendet, mely nem lenne kigazdalkodhat6 az Gzleti tevékenységlnk nyeresé-
gébdl. A Tarsasag a valtozé kamatozasu hitelek kamatkockazatanak csokkentésére 5 MIO eurd értékl 3 éves
kamat SWAP Ugylettel is rendelkezik.

A kamatvaltozas érzékenységvizsgalata és az addzas el6tti eredményre gyakorolt hatasa:

2012 2011

Kamatok +1% pontos novekedése esetén

Pénzigyi tevékenység eredménye —1667 975 —1395 759
kamat ndvekedése —146 637 —164 157
Korrigalt Pénzugyi tevékenység eredménye: —1814 612 —1559 916
Adozas el6tti eredmény —1162 051 1890 325
kamat ndvekedése —146 637 —164 157
Korrigalt adézas elétti eredmény: —1 308 688 1726 168

Kamatok +1% pontos csokkenése esetén

Pénzlgyi tevékenység eredménye —1667 975 —1 395759
kamatok csokkenése 146 637 164 157
Korrigalt Pénzlgyi tevékenység eredménye: —1521 338 —1231602
Adozas el6tti eredmény —1162 051 1890 325
kamatok csokkenése 146 637 164 157

Korrigalt adozas elétti eredmeény: —-1015414 2054 482
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A hitelekhez kapcsolédd EUR/HUF és EUR/SRD arfolyamvaltozas kitettség érzékenységvizsgalata és az
adoézas elétti eredményre gyakorolt hatasa:

Az EUR / HUF, EUR/SRD arfolyamok 3 %-0s novekedése esetén

Pénzigyi tevékenység eredménye —1667 975 —1395 759
Arfolyam névekedésének hatasa 215174 306 403
Korrigalt Pénzlgyi tevékenység eredménye: —1452 801 —1089 356
Adozas el6tti eredmény —1162 051 1890 325
Arfolyam névekedésének hatasa 215174 306 403
Korrigalt adozas elétti eredmény: —946 877 2196 728

Az EUR/HUF, EUR/SRD arfolyamok 3 %-os csdkkenése esetén

Pénzigyi tevékenység eredménye —1667 975 —1395 759
Arfolyam csdkkenésének hatasa —228 483 —325 355
Korrigalt Pénzlgyi tevékenyseg eredménye: —1 896 458 -1721 114
Adozas elétti eredmeény —-1162 051 1890 325
Arfolyam csdkkenésének hatasa —228 483 —325 355
Korrigalt adézas el6tti eredmény: —1390 534 1564 970

Likviditasi kockazat

A tarsasag likviditasi politikaja el6irja, hogy biztositani kell a Pénzlgyi Stratégia megvalésitasahoz elegendé
pénzeszkdz, lehivhaté hitelkeret rendelkezésre allasat.

A Csoport 2012. december 31-én 28,3 MIO EUR hitelkerettel rendelkezett, mely magaban foglalja a rovid és
hosszu lejaratu, valamint az akkreditiv hitelkereteket.

A Csoport szamara rendelkezésre allé hitellehetéségek megfelel fizet6képességet és pénziigyi rugalmassa-
got biztositanak a Csoport stratégiai céljainak megvalésitasahoz.

A kovetkezd tablazat a Csoport pénzlgyi kdtelezettségeit tartalmazza lejarat szerinti bontasban 2012. és
2011. december 31-én a szerz8dés szerinti kifizetések nem diszkontalt értéke alapjan:

1 éven beliil 1-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes

Pénzlgyi lizing kotelezettségek 300 775 365 420 666 195
Banki hitelek 13 281 307 2 021 096 0 15 302 403
Szallitok és egyéb kotelezettségek 8 379 431 2 002 445 0 10 381 875
Osszesen 21961 513 4 388 960 0 26 350 473
1 éven'belﬁl 1-5 évep beliil |5 éven tul esedé- Osszesen
esedékes esedékes kes
Pénzlgyi lizing kotelezettségek 498 841 496 897 0 995 738
Banki hitelek 12 301 167 3268 752 0 15569 919
Szallitok és egyéb kotelezettségek 9761 404 1843 428 0 11 604 832
Osszesen 22 516 884 5 660 347 0 28 170 489
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A tarsasag szamlavezet6 pénzintézete altal meghatarozott banki mutatdk nem teljesilése is bizonyos kocka-
zatot jelent a Tarsasag hiteleinek a biztositasa, kereteinek meghosszabbitasa tekintetében. Az alabbi tablazat
mutatja be a banki kovenansok el8irt mértékét, valamint teljesitésik 2012. december 31-i alakulasat.

El6irt Teljesitett
2012 2012 2011

Likviditasi rata (forgdeszkozok / rovid lejaratu kotelezettségek) 1% 1,2% 1,1%
Tokeattétel (sajat téke/ mérlegf6dsszegek) 40% 44% 36%
Uzemi szint( jovedelmezéség (Uzemi szint(i eredmény / érté- 0 0 0
kesités nettd arbevétele) 4% 1% 4%
net debt/EBITDA 3,5 57 2,4

Fentiekbdl lathatd, hogy a Raiffeisen Bank altal meghatarozott mutatoknak esetenként nem tudott a Tarsa-
sag eleget tenni, mindezek ellenére a Tarsasag hitelei meghosszabbitasra kerltek.

Foldrajzi teriilet kockazata

A cégcsoportot képezd leanyvallalatok fekvése tobbségében Kozép-Eurdpa tertletén helyezkedik el, de van-
nak leanyvallalatai Kinaban és Hongkongban is. Ez a szétszértsag mégsem jelent akkora kockazatot, amit a
kilIfoldi, nagy részben tavol-keleti beszerzéseibdl eredd arubeszerzés jelent. Ennek az arfolyamkockazaton
felil még az aru minéségi és mennyiségi kockazata is fenn all, mivel a szallité gyartéi magatartasa a tavolsag
miatt nehezen ellenérizhetd, valamint a minéségi reklamaciok is nehezen érvényesithetdk.

Arfolyamkockazat

A Masterplast termékeit USD és eur6 bazison szerzi be és leanyvallalatai sajat orszagainak devizajaban érté-
kesiti, mely deviza kitettséget eredményez a Csoport szamara. Mivel a Csoport orszag-portfolidja tobbségé-
nek (kivéve Ukrajna, Oroszorszag) devizaja eurdhoz kotott, ezért a helyi devizak az euréhoz térténd mozga-
sa, valamint az USD relaciéban beszerzett termékek esetében az EUR/USD alakulasa befolyasolja a keres-
kedelmi tevékenység arfolyam hatasat.

Az arfolyamkockazatot a Masterplast kdzpontilag csoportszinten, ill. az anyavallalat gazdasagi igazgatojanak
koordinalasa mellett leanyvallalati szinten kezeli. Az éves pénziigyi tervezés részeként kerll meghatarozasra
az optimalis fedezeti stratégia, melyet jovahagyas utan a tarsasag végrehaijt. A fedezeti ligyletek az év végén
nyitott pozicidi és azok valds értéke a 22-es szamu jegyzetben kerll bemutatasra.

A magyarorszagi szervezetek euréban folyositott forgdeszkdz-, a szerbiai leanyvallalat eur6 alapu beruhaza-
si-hitellel is rendelkeznek.

Adodékockazat

A Csoport a valtozo térvényi szabalyozok moédosulasait folyamatosan figyeli, nyomon kdveti, és amennyiben
a Csoportot érintd szabalyzovaltozas 1ép életbe, azonnal meghozza a megfelel§ intézkedéseket, kialakitja —
modositja — az eljarasi rendet, igy a management altal azonositott jelentés addkockazatok, melyekrdl a veze-
tésnek tudomasa lenne, nincsenek.
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Tékekockazatok kezelése

» osztalékfizetési politika
A tarsasag a ndvekedési céljai finanszirozasanak biztositasahoz nem tervez osztalékfizetést kozeljévdben,
melyet a hitelszerz6dései alapjan csak banki engedélyezést kdvetben tehetne. A tarsasag - egyes eseteket
kivéve — a jov6ben a leanyvallalatainal is vissza kivanja forgatni az adott évben realizalt nyereséget.

» t6keemelés
A Csoport 2012-ben stratégiai céljainak megvalositasahoz mintegy 6,1 millié eurd 6sszeg( t6két vont be t6zs-
dei tranzakcioi soran. A Csoport — egyedi eseteket kivéve- a leanyvallalatoknal nem tervez tulajdonosi hozza-
jarulassal t6két emelni, a sajat toke emelkedését az el6z6 évek eredményébdl finanszirozza.

» optimalis t6keszerkezet
A megvalosult tbkeemeléssel a tarasag sajat-idegen tékearanya jelentésen javult 2012-ben, melyet a likvidita-
si kockazat csokkentésére— kiszamithatatlan pénzpiacok — a jévében is fenn kivan tartani.

* mikodoképesség biztositasa
A tarsasag a hatékony pénzigyi mikodéképességének biztositasara, folyamatosan torekszik a beszallitéival
a kovetendd szerzédések, ugyletek fizetési hataridejének kitolasara, hosszabbitdsara, mellyel a vevéi fizetési
késedelmeit kivanja ellensulyozni.
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Bankgaranciak
A Csoport tagjai bankgarancia keretszerz6dést kotottek. A felhasznalt bankgaranciak kilénb6zé palyazatok-
hoz, leanyvallalatoknak nyujtott viszont garanciakhoz kapcsol6dnak. A fennallé6 bankgaranciak részletezése a

kévetkezd:
R
Masterplast Kft. 1699 337 594 607
Masterfoam Kit. Vam 34 330 32141
Masterplast Nyrt. Hitelfedezeti 1270 000 150 000
Masterplast YU D.o.o. Vam 100 000 100 000
Tamogatas 120 000 90 000
Kredit beruhazasi hitel 0 3147 692
Kredit folyészamla 0 286 697
Osszesen: 3223 667 4401137

A Csoport ellen inditott peres, illetve nem peres eljarasok
A Tarsasag és leanyvallalatai ellen 4 peres, illetve nem peres eljarasa volt folyamatban 6sszesen kozel 55
ezer EUR Ugyértékben.

A Tarsasag allaspontja szerint a fenti eljarasok a Tarsasag pénzigyi helyzetére vagy eredményére jelentds
hatast varhatéan nem gyakorolnak.

A Csoport altal inditott peres, illetve nem peres eljarasok
A Tarsasag és leanyvallalatainak hozzavetélegesen 450, a Csoport altal inditott jogi eljarasa van folyamatban
Osszesen korulbelll 2,9 millié EUR agyértékben.

A Tarsasag a fenti Uigyekre megfeleld mérték( tartalékot képzett, ezért allaspontja szerint a fenti eljarasok
a Tarsasag pénzugyi helyzetére vagy eredményére jelentds negativ hatast varhatéan nem gyakorolnak. Az
ugyek esetleges sikeres zarasa a Tarsasag eredményére pozitiv hatassal lehet.

Kotelezettségvallalas a szerb helyi régio felé

A létesitett targyi eszkdzokkel kapcsolatos szerzddéses kotelezettségek a kovetkezdk: Masterplast YU Szer-
bia a helyi régiotol kapott pénzigyi tamogatassal valdsitotta meg gyartdcsarnok és gépberuhazasat. A meg-
valositott eszk6zokhoz kapcsoloddan szerz8désben rogzitetten kotelezettséget vallalt arra, hogy a beruhazas
megvaldsitasat kovetd 2012-2014 években 45.193 EUR/év értékben a gépsoron gyartott termékeket ad at
ingyenesen a tamogatast nyujténak.
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29. Mérleg forduléonap utani események
A 2012. évi Uzleti év eredményébdl a tarsasagok legfelsébb szervei a pénzigyi kimutatasok elfogado taggyd-
[ésein nem hagytak jova osztalékot.

Az Asbo Roof Industries SA 2012 év végével megsziintette a Tarsasaggal kotott szallitoi stratégiai szerzédé-
sét, és 2013. januar 22-ével visszautalta a Masterplast Nyrt-nek a kdtbérel6leg jogcimen 2011-ben letétbehe-
lyezett 390 000 eurd dsszeget.

A Csoport beruhazasi terveinek megfeleléen 2013-ban atadasra kerllt a Tarsasag lUveg-szovetgyara a
magyarorszagi kali telephelyen, melynek termékei elsésorban az export piacokon kerllnek értékesitésre. A
Csoport tobbi folyamatban 1év8 gyartéberuhazasai — ukrajnai polisztirol (EPS) és ragasztdégyar- a meghataro-
zott koltség és Utemterveknek megfeleléen folynak.

A cégcsoportban az anyavallalati felsd és kdzépvezetés, valamint a leanyvallalati vezeték részére az el6z6
gazdasagi évben elért egyéni eredményeik utdn megjeldlt prémium, jutalom kifizetése januar honapban meg-
tortént, melynek bér- (149 706 EUR) és jarulékkoltségeit (42 666 EUR) tartalmazza a beszamolé.

30. Jovore vonatkozo megallapitasok

Az Eves jelentés jovére vonatkozé megallapitasokat is tartalmaz. Ezen megallapitasok a jelenlegi terveken,
becsléseken és elbrejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen megallapitasokra a kell6 mértéket
meghaladdé médon tamaszkodni. A jovére vonatkozé megallapitasok kockézatot és bizonytalansagot hordoz-
nak. A tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényez@ van, amelynek hatasara a tényle-
ges eredmények Iényegesen eltérhetnek a jovére vonatkozé megallapitasokban foglaltaktol.

31. Felelosségvallalo nyilatkozat

Az alkalmazott szamviteli el8irasok alapjan, a tarsasag legjobb tudasa szerint elkészitett Konszolidalt éves
beszamolé valds és megbizhat6 képet ad a Masterplast Nyrt. és a konszolidacidéba bevont vallalkozasai esz-
kdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérsl valamint eredményérsl, tovabba az Uzleti jelentés megbiz-
hatd képet ad a Masterplast Nyrt. és a konszolidaciéba bevont vallalkozasai helyzetérdl, fejlédésérdl és telje-
sitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.
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32. A konszolidalt éves beszamoloé jovahagyasa

A Masterplast Nyrt. 2012. december 31-én végz6dé évre vonatkoz6 konszolidalt éves beszamolojat az lgaz-
gatotanacs 2013. aprilis 23-i hatarozataban elfogadta és engedélyezte a kozzétételt. A kdzgydllés jogosult a
konszolidalt éves beszamolé modositasara.






