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AZ ELNOK UZENETE A RESZVENYESEKHEZ

/@

Tisztelettel kdszontdm részvényeseinket!

Sokat vartunkra, de 2017 végre egy igazan pezsgd év volt a Kozép-Kelet
eurdpai régié épitdiparaban. Varakozasaink beigazolddtak és a 7 szlik
esztend6t kovetden jelentdsen javult a kilsé kdrnyezet, ami nagyban
tdmogatta tevékenységiinket. A kedvezd ipardgi kornyezet
folyatddasaval szamolunk a kdvetkezé évekre is, ami tarsulva a Vallalat
javulé gyartasi és mikodési hatékonysagaval, kozéptavon is biztositja a
stratégiai tervekben megfogalmazott eredménycélok elérését és a
folyamatos novekedést.

Mindemellett szamos fontos teriileten értlink el sikereket az év soran.

Komoly lépés volt az Gj irdnyitési struktdra bevezetése, amelynek sordn a Véllalathoz 2017 januérjdban
csatlakozott Uj vezérigazgato, Piry LaszI6 atvette a cég operativ irdnyitdsat, ezaltal szétvalt az elndki és
vezérigazgatodi poziciéd. A sikeresen lezajlott atalakulasi folyamatban, az elndki és alelntki szerepkdrckben a
hangsuly a stratégiai teriletekre irdnyult.

Meger&sodtek és letisztultak a 2020-ig tarto stratégia f6 pillérei. Figyelmiink kézpontjdban a vevéi értékajanlat,
a portfélid menedzsment, a fenntarthatdsag és a miikodési kivalosag alkotta négyes all. Az igy megteremtett
mukodési fokusz célja a partnerek igényeire alapozott lzleti szolgdltatéi modell kialakitdsa, amelyet massziv
ellatasi lanc és hatékony mikodés(i szervezet jellemez.

Szabadkan, a Vallalat torténetének legnagyobb gyartasfejlesztési beruhazasa is jelentés Iépésekben haladt.
Lezarult az els6 nagy fejlesztés harmadik Uteme és elindult a Szabadka 2.0 projekt. A beruhazés
eredményeként a Vallalat a legfajsilyosabb termékkorében sajat gyartasbol lesz képes fedezni a
termékigények jelentés hényadat, és izgalmas lehetdségek nyilnak az ipari felhasznélasi terlletek felé. A
gyartds hatékonysdga és kibocsatdsa folyamatosan javul, a minéség az eurdpai igényeknek minden
szempontbdl megfeleld, aminek készonhetéen az EU-s piacokon teljesen &t tudtunk allni a sajat gyartasu
livegszovetek értékesitésére.

A Vdllalat hatékonyabb belsé miikddésével 6sszefliggésben a kiemelkedé magyar ndvekedést is meghaladta
a V4 orszagokban elért régids Masterplast teljesitmény. 2018-ban ennek a pozitiv trendnek a fenntartasaval
szdmolunk, amelyhez az export dinamikus béviilése tarsulhat.

Régdta vart célunk teljesiilt, amikor 2017 oktéberében a Vallalat részvényei a prémium kategdridba keriltek.
Ezzel a hazai parketten a Masterplast az egyetlen épitdipari terileten m(ikodé kibocsatd, amelynek
részvényein keresztiil a befektet6k is részesiilhetnek az iparag regionalis konjunkturajabol.

Kérem, engedjék meg, hogy kdszonetemet fejezzem ki hliséges partnereinknek és a Masterplast munkatarsi
csapatanak. Koszondm, hogy ezt a j6 eredményt egylitt érhettiik el!

Végezetil kiemelten kdszondm részvényeseink bizalmat, amelynek kdszénhetéen a tavalyi évet nem csak az
ipardgban, hanem a tékepiacon is sikerrel zarhattuk. Remélem, hogy bizalmukkal a kdvetkezé években is
megtisztelnek minket és kdzdsen részesilhetiink az épitbipar regiondlis szarnyalasabol.

S F=-

Tibor David

az lgazgatétanacs elndke
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A MASTERPLAST CSOPORT BEMUTATASA

Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Vdllalat, Csoport) f6 tevékenysége az épitSipari
szigetel6anyagok gyértasa és értékesitése. A magyarorszagi kdzpontu, kdzép- és kelet-eurépai nemzetkozi
cégcsoport ma a vildg 9 orszdgdban rendelkezik sajat tulajdond mikoédd ledanyvallalattal, melyben 2 sajat
tulajdonu gyartéegységetis mikddtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigetel rendszer, hé-, hang-
és vizszigetelés, tetéfedés, valamint a szérazépitészet teriiletén van jelen. Nemzetkozi gyartobazisai (sajat,
bérgyartas) biztositjak, hogy a Csoport termékei leanyvallalatain és partnerein keresztill eljussanak az eurdpai
és egyes Europan kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatdsag, energiahatékonysag és kornyezetvédelem
szempontjait mind belsé folyamataiban, mind pedig termékei gyartasdban és fejlesztésében kiemelten
fontosnak tartja.

2017. december 31-én a Tarsasag lednyvallalataiban az alabbi tulajdonrészekkel rendelkezett:

Téarsasag neve Cégbejegyzés helye Tulajdonosi hanyad Szavazati arany

Master Plast S.r.o. Szlovékia 100% 100%
MasterFoam Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast d.o.o. Horvétorszag 100% 100%
Masterplast Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast International Kft. Magyarorszag 100% 100%
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast Osterreich GmbH Ausztria 100% 100%
Masterplast Romania S.R.L. Romania 100% 100%
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 80,04% 80,04%
MasterPlast TOV Ukrajna 80% 80%
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 100% 100%
000 Masterplast RUS Oroszorszag 100% 100%
MP Green Invest Ukrajna 100% 100%

Kozvetett kapcsolat:

Masterplast D.O.O. Macedénia 90% 90%

A Csoport tdrsult vdllalkozdsa:

Masterprofilt Kft. Magyarorszag 20% 20%

Forrds: a Tdrsasdg vezet6i informdcids rendszerébdl szdrmazé adatok
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A javulé piaci kdrnyezetben a Vallalat arbevétele 2017-ben 12%-kal multa feliil az el6z6 éves bazist.
Kihasznalva a kedvezo iparagi trendet és piaci beagyazottsagot értékben a magyarorszagi forgalom
novekedett a legtobbet, mig termékkorok tekintetében legnagyobb forgalom béviilés a Vallalat két
sajat gyartott termékében (EPS és livegszovet-hald) tortént. Kissé novekedett a Tarasag kereskedelmi
arrése és emelkedtek a Csoport termelési - szabadkai livegszovethalé és EPS, Kali habfélia gyar -
kibocsatasa 2017-ben. A szabadkai livegszévethalé gyar eredményessége az év elsé felében ugyan
elmaradt a tervektél, azonban az emelked6 kibocsatasok az év végével mar hatékonyabb termeléssel
is parosultak. A gyartoi létszam boviilésével nétt a Tarsasag személyi koltsége, mig egyéb miikodési
bevétele javult. A Vallalat miikodési eredménye (EBITDA) 5 232 ezer eurd volt a bazis id6szak 4 582 ezer
eurdjaval szemben, és a masodik félév javulo teljesitményével- magasabb forgalom mellett - sikeriilt
elérnie a terveiben megfogalmazott mikodési eredménycélt. A Vallalat pénziigyi eredménye kissé
romlott, de igy is a Csoport addzas utani 2017. évi eredménye 359 ezer eurdval (15%) haladta meg a
bazis id6szak nyereségét.

OSSZEFOGLALO

e 2017-ben kedvezd tendenciakat tapasztalt a Tarsasdg orszag-portfdlidja iparagi kornyezetében. A
legnagyobb sulyd magyar piacon ipardgi novekedésrél szdmoltak be a statisztikdk, ahol a kormany
lakaspiaci 6sztonzd intézkedései voltak a f6 mozgatorugdi az ingatlanfejlesztéseknek. Megnovekedtek a
tarsashaz-épitkezések, de a lakossagi piacon is keresletndvekedés mutatkozott, illetve a lakasépitési
engedélyek szama jelentésen emelkedett. A roman és horvat piacon az elsé félévben kissé visszaesett az
épitSipari munkalatok volumene az el6z6 évhez képest, de a masodik félévben mar névekvé ipari termelés
volt jellemzd. Szlovakidban és Lengyelorszagban j6 tempdju épitbipari ndvekedés volt tapasztalhato,
csakigy, mint Szeribdban, ahol az év eleji megtorpanés utdn érezheté volt a fejlédés. Ukrajndban az
épitbipari dgazat fejlédott a legtdbbet, készonhetéen a belsé migracidnak és véllalkozdsok javuld
pénzigyi helyzetének.

e A Viéllalat tovébbra is az egyes piacok helyzetét és a termékek armozgasat figyelembe vevé értékesitési
gyakorlatot kdveti, ami a szallitasi koltségeket is magaban foglald arrés maximalizaldsara irdnyul, a gyartasi
kapacitds novelése mellett.

o AVallalat arbevétele 2017-ben 89 642 ezer eurd volt, ami 12%-kal haladta meg a bazisiddszak értékét.

e A forgalom novekedés donté részét a legnagyobb sulyd homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei
arbevétel novekedése (15%) adta, ahol a Véllalat két sajat gyartasu termékében (EPS és livegszovet-hald)
tortént a legnagyobb béviilés. Jelentésen ndvekedett a hé-, hang-, és vizszigetelé anyagok (16%), a
szarazépitészeti és kiegészité profilok termékcsoport (22%) arbevétele, mig mérsékeltebb volt a forgalmi
névekedés a tet6folidk, tet-kiegészitd és az épitdipari kiegészitd termékek esetében 2017-ben. Stagnalt
a gyartasi és csomagoldanyagok arbevétele, mig a bitumenes hulldmlemez és zsindelyfedések
termékcsoportban mérséklédott a Vallalat forgalma (-24%) a 2016-0s bazishoz képest.

e A piacokat vizsgélva a horvat (-5%) és ukran (-2%) piacok kivételével mindegyik teriileten ndvekedett az
arbevétel. A legnagyobb silyd magyar piacon 26%-kal, mig a lengyel piacokon 30%-kal nétt a forgalom
2017-ben az el6z6 évhez viszonyitva. Hasonldan jél teljesitett a szlovdk piac, ahol 22%-o0s volt a béviilés. A
Villalat tobbi piacan - Romanidban (7%), Szerbidban (3%), az export terlleteken (1%) és az egyéb
orszagokban (12%) - kisebb mértékben nétt a forgalom.

e Az egyes piacokon a javuld ipardgi kornyezetnek tulajdonithatdéan kissé emelkedett a Vallalat
kereskedelmi arrése is 2017-ben a bazis idészakhoz képest.

e Novekedett a kali és szabadkai livegszovet- és EPS gyar, illetve a kdli habfélia izem teljesitménye 2017-
ben a bazis idészakhoz képest, valamint befejez6dott a szabadkai ivegszévethdld gyar beruhdzasa és
megindult a termelés felfuttatdisa. A megndvekedett sajat gyartasnak, valamint az éarbevétel
novekedésének tulajdonithatéan novekedtek az alap-, egyéb-anyag és energia koltségek 2017-ben a
bazissal 6sszehasonlitva.

e Elsésorban a szerb livegszovet-hal6 gyartas felfutdasanak tulajdonithatéan 21%-kal névekedtek a Vallalat
személyi jellegi raforditasai 2017-ben a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2017. december végével 934 fét
alkalmazott a Tarsasdg, szemben a béazis idészak 800 f&s dlloméanyaval. A szabadkai Gvegszévet-gyar
dolgozdi létszama 362 6 volt 2017. december végén, melybdl 112 6 2017-ben kerilt alkalmazésba.
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A szerbiai gyarté beruhazisokhoz kapcsoldddéan novekedett a Viéllalat elszamolt amortizicidja, mig
elsésorban egyedi targyieszkoz értékesitéseknek tulajdonithatéan javult a Tarsasadg egyéb eredménye
2017-ben.

Mindezek eredményeképpen a Térsasdg EBITDA-ja 2017-ben 5 232 ezer euré (5,8 % EBITDA hanyad) volt
a bazis id6szak 4 582 ezer eurds (5,7 % EBITDA hanyad) értékével szemben.

Els6sorban a magasabb hiteldllomanynak tulajdonithatdan kissé romlott a Véllalat netté kamateredménye
és a 2017. évi devizavéltozasok hatasainak tulajdonithatéan a pénziigyi mlveletek egyéb eredménye.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Térsasag addzas utani eredménye 2017-ben 2 681 ezer
eurd nyereség volt, szemben a bazisidészak 2 322 ezer eurd nyereségével.

A Véllalat készletdllomanya 2017. december 31-én 2 482 ezer euréval, vevéallomanya 709 ezer eurdval
volt magasabb a bazis id&szak zaro értékénél.

A Villalat a kedvezé iparagi kornyezet folyatodasaval szamol a kovetkezd évekre is, ami a Csoport javuld
gyartdsi és mulkodési hatékonysdgaval biztosithatja a stratégiai tervekben megfogalmazott
eredménycélok elérését.
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KULSO GAZDASAGI, IPARAGI ES PIACI KORNYEZET BEMUTATASA

A Masterplast f6 tevékenységét alkotd szigetelé és mas épité anyagok gyartasat és értékesitését jelentds
mértékben befolyésolja a kiilsé gazdasdgi, iparadgi kdrnyezet alakuldsa. Mig az épitéanyagok és kiegészit6
termékek forgalma elsésorban az Uj épliletek piacdhoz kéthetd, a szigetel6 anyagok (elsésorban hészigetelés)
forgalma nagymértékben kapcsolddik az épiiletek, lakdsok feldjitdsanak piacahoz.

A 2017-es évben kedvezé tendencidkat tapasztalt a Tarsasdg orszag-portfélidja iparagi kornyezetének
alakulasaval kapcsolatban az egyes piacokon.

A piacok szempontjabdl legnagyobb silyd Magyarorszagon ipardgi névekedésrél szdmoltak be a statisztikak,
ahol az EU-s energetikai hatékonyséag javitoé palyazatok és a tavalyi évben elinditott dllami otthonteremtési
program kdvetkeztében megndvekedett tarsashdz-épitések voltak a mozgatérugdk. A lakdsépitési piac f6
noévekedési teriletei tovabbra is a févarosi beruhdzasok és a nagyobb varosokban zajlé ingatlanfejlesztések
voltak. A lakossagi piacon is érezhetévé valt a kereslet novekedése, a lakdsépitési engedélyek széma is
jellemzéen emelkedett. A fent emlitett gazdasagi intézkedések miatt a piaci béviilés a kovetkezd évben
folytatodhat, igy a Vallalat tovabbi forgalom és eredmény-ndvekedéssel szamol a jovében is a legnagyobb
piacan.

A piaci szerepl6k visszajelzései alapjadn vegyesen alakult a kereslet a roman piacon 2017-ben. Az elsé félévre
az épitdipari munkalatok volumene kissé visszaesett az el6z6 évhez képest - féleg az allami beruhazasok
csokkenésének tulajdonithatdéan, ugyanakkor nétt a kiadott épitési engedélyek szama a lakdépiiletekre és
irodahazakra is. A masodik félévre mar névekvé ipari termelés volt jellemzé. Véltozott a lakdépiiletek utdlagos
hészigetelési piaca, ahol nagyobb teret nyertek a kézetgyapot szigetelések, illetve is jelentés munkaeréhiany
és munkaeré-dragulas jellemezte az épitbipart.

Szerbiaban a 2017-ben kisebb év eleji megtorpands utén tovabb is folytatddott a gazdasagi fejlédés, nétt az
ipari termelés s az épitbiparban bevezetett reformok pozitiv hatassal voltak a befektetésekre. A kiadott épitési
engedélyek szama is 0sszességében novekedett a targyévben a bazishoz képest.

Ukrajnaban az elvarasokhoz képest lassabb mértékben, de folytatodott a gazdasag élénkdilése 2017-ben. Az
épitbipari agazat fejl6dott a legtdbbet, kdszonhetden a vallalkozésok javuld pénziigyi helyzetének illetve az
épitdipari projektek dllami finanszirozasanak.

Pozitiv volt az épitSipar novekedése Lengyelorszagban 2017-ben. A piacra jellemzé volt a nagyon alacsony
munkanélkiliség, a drdga munkaerd, az alapanyagérak emelkedése és az alacsony arrés, ami nehéz helyzetet
idézett el6 a kisebb és kozepes vaéllalkozasok szamara. Novekedett az épitdipari beruhazasok szama, csakugy,
mint a kiadott épitési engedélyek szdma az orszagban a bazisévhez képest.

Szlovakiaban j6 tempdban folytatédott a gazdasdg novekedése egész évben. JOl teljesitett az épitSipar is,
ahol a novekedést az egyre b6viilé hazai kereslet timogatta. N6tt az épitSipari cégek szerz6déséllomanya,
mindamellett a banki hitelek alacsony kamatszintje is hozzajéarult a folyamatos fejlédéshez.

Vegyesen alakul az ipari krnyezet Horvatorszagban is, ahol az elsé féléves csdkkené iparagi kibocsétas utén
novekedésnek indult az épitbipar és bévilt a kiadott épitési engedélyek szdma is az el6z6 évhez képest.

A fenti folyamatokat szemlélteti az EUROSTAT statisztikdja a kiadott lakdsépitési engedélyek szamanak
alakuldsardl, ami szdzalékosan mutatja be az épitési engedélyek szdmanak orszdgonkénti alakuldsat az el6z6
évhez viszonyitva.
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Epitési engedélyek negyedéves szazalékos valtozasa 2014-2017:

5,2

Bulgaria 29,0 89 37,5
Horvatorszag 1.6 -10,8 33,2 34,9
Magyarorszag 30,7 29,2 1571 21,5
Ausztria 6,2 2,8 14,0 8,1
Lengyelorszag 14,0 21,2 12,2 19,3
Romadnia -0,3 3,8 -1,2 7,7
Szlovakia 8,6 233 14,6 -8,6
Szerbia 1.6 29,2 26,0 25,5

Forrds: EUROSTAT: Building permits - quarterly data

TERMEKCSOPORTOK HELYZETE

F6 termékcsoportok szerinti arbevétel (ezer eurd) 2017. “ Valtozas %
(A) (B)

(A/B-1)
Homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei 40 564 35374 15%
H6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 16129 13882 16%
Tet6folidk és teté kiegésziték 13407 12639 6%
Szarazépitészeti és kiegészit6 profilok 9438 7725 22%
Epitsipari kiegészit6 termékek 2908 2742 6%
Bitumenes hulldmlemez és zsindelyfedések 2084 2731 -24%
Gyartasi és csomagoldanyag 5112 5070 1%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati h&szigetels rendszerek és elemei 45% 44%
H6-, hang-, és vizszigetel anyagok 18% 17%
Tetofoliak és tetd kiegészitok 15% 16%
Szarazépitészeti és kiegészité profilok 11% 10%
EpitSipari kiegészit6 termékek 3% 3%
Bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések 2% 3%
Gyartasi és csomagoldanyag 6% 6%

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszeréb6l szdrmazé auditdlt adatok
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A Csoport arbevétele 2017-ben 12%-kal, 89 642 ezer eurdra ndvekedett.

A Tarsasag arbevételén belll tovdbbra is az elsésorban az éplilet- és lakasfeltjitdsokhoz kapcsolédd
homlokzati hoszigetelo rendszerek és elemei adtdk a legnagyobb hanyadot (45%), ahol a forgalom
Osszesitve 15%-kal volt magasabb az el6z6 év azonos idészakaval 6sszehasonlitva. Az arbevétel novekedés
donté részét az Uvegszovet-hald értékesités béviilése okozta, ahol a Tarsasédg a legnagyobb eurdpai unids
piacain (Export, Romania, Lengyelorszag és Szlovékia) kizdrdlag a sajat gyartdsu termékeit értékesitette.
Novekedett a Csoport EPS értékesitése Magyarorszdgon, Romdnidban, Szlovakidban, és Szerbidban, mig
Horvatorszagban ezzel szemben visszaesett a forgalom a bazissal dsszehasonlitva. Novekedést mutatott a
kiegészito termékek (ragasztd, profilok) forgalma is 2017-ben.

A mésodik legnagyobb arbevétellel rendelkezé hé-, hang- és vizszigetelési anyagok termékcsoportban
16%-kal béviilt a Csoport forgalma az el6z6 évi bazishoz képest. Szinte az 6sszes piacon névekedett a Tarsasag
forgalma, csupdn az Export teriileteken és Horvatorszagban csokkent az drbevétel a bézissal 6sszehasonlitva.

A Tarsasdg stratégiai fokuszaba tartozé tetéféliak és tetd kiegészité termékek forgalma 6%-kal ndvekedett
a 2016-os bazishoz képest. A szlovék, szerb, lengyel, ukrdn, magyar és roman piacokon névekedett legnagyobb
mértékben a Csoport forgalma ebben a termékkérben, mig az Export teriileteken stagnalt. Az Egyéb teriilethez
sorolt Macedénidban forgalmi visszaesés volt.

A szarazépitészeti és kiegészit6 profilok terliletén 22%-kal bévilt a Tarsasag forgalma a targyévben a 2016-
os bazishoz képest. A kiemelked6 értékesitési a gipszkarton profilok és lemezek magyar és szlovak piacokon
tortént ndvekedd eladasoknak tulajdonithaté.

Az épitoipari kiegészité termékek piacan 6%-kal n6tt a Csoport forgalma 2017-ben a bazissal 6sszevetve. A
szerb és roman piacokon ugyan csokkent a forgalom, de ezt nagymértékben ellensulyozta a magyar, lengyel
és szlovak piacokon elért értékesités novekedése.

Visszaesett a Tarsasag arbevétele a bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések termékcsoportban az el6z6
évi bazissal 0sszevetve (-24%). Egyediil az ukran piacon novekedett az arbevétel, mig a tobbi - féleg a magyar
- piacon csokkent a Csoport forgalmi teljesitménye a 2016-0s évhez képest.

A nem stratégiai gyartasi és csomagoléanyagok arbevétele mintegy 1%-kal haladta meg a bézis id&szak
arbevételét.
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A FORGALOM ALAKULASA ORSZAGONKENT

Az orszagonkénti arbevétel bontés kimutatas azon orszdgokban realizalt drbevételt mutatja, ahol a Masterplast
sajat lednyvallalattal rendelkezik, fliggetlenil attdl, hogy melyik lednyvéllalata értékesitett az adott orszag
terlletén. A lednyvallalattal nem rendelkezd orszagokba torténd értékesités Exportként kerll kimutatdsra, mig
az Egyéb soron a kisebb forgalm, lednyvéllalattal rendelkezd orszagok 6sszevont forgalma szerepel.

F6 termékcsoportok szerinti arbevétel (ezer eurd) 2017. “
(A) (B)

(A/B-1)
Magyarorszag 30225 24024 26%
Romania 12 900 12033 7%
Export 12283 12174 1%
Szerbia 9246 9020 3%
Ukrajna 6967 7126 -2%
Lengyelorszag 5237 4030 30%
Szlovékia 4040 3325 22%
Horvétorszag 3947 4142 -5%
Egyéb 4797 4289 12%

Netto arbevétel 89 642 80163 12%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 34% 30%
Romania 14% 15%
Export 14% 15%
Szerbia 10% 1%
Ukrajna 8% 9%
Lengyelorszag 6% 5%
Szlovakia 5% 4%
Horvétorszag 4% 5%
Egyéb 5% 5%

Netto arbevétel 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg vezetéi informdcios rendszeréb6l szdrmazo auditdlt adatok
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A Csoport forgalma a legnagyobb sulyd magyar piacon 2017-nem 26%-kal ndvekedett a tavalyi bazishoz
képest. A hat nagy termékcsoportbdl 6tben emelkedett a Tarsasdg forgalma, amelybél kiemelkedett a
homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei termékcsoport valamint a hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok
termékcsoport kivalé teljesitménye. Mindketté esetében a jelentés forgalom-béviilés hatterében a
megnovekedett EPS eladasok alltak. Emlitésre méltdan emelkedett még szarazépitészeti termékek forgalma
is, de nétt a tetdfolidk és tetd kiegésziték valamint az épitbipari kiegészitd termékek értékesitési eredménye is.
Ugyanakkor a bitumenes tetéfedé anyagok forgalma tovabbra is visszaesést mutatott a targyévben a bazis
id6szakkal 6sszevetve.

A Térsasag szintén nagysulyl roman piacan &sszesitve 7%-os volt a forgalom bévilése. A ndévekedéshez
nagymértékben hozzéjarult homlokzati hészigetels rendszerek és elemei, azon belll is az EPS és Givegszbvet
forgalmi eredménye. A hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok értékesitése is boviilt, ami a piac véltozasa miatti
asvanygyapot-kereslet novekedés miatt alakult ki, de nétt az arbevétel a tet6félidk és teté kiegésziték
csoportjdban is. Nem vaéltozott a forgalom a szarazépitészeti termékek esetében, mig a bitumenes
hullamlemez és zsindelyfedések valamint az épitdipari kiegésziték termékcsoportokban csokkenés
mutatkozott az kordbbi évhez képest.

Az Export piacokon éves szinten 1%-kal emelkedett a forgalom. Elsésorban a cég stratégiai
termékcsoportjaiban, a homlokzati hészigetel rendszerek és elemeiben teljesitett a Tarsasdg kimagasléan. A
tet6folidk forgalmazasaban pedig stagnélds mutatkozott 2017-ben az elé6z6 évhez képest. Jelentésebb
novekedést a legerésebb export piacnak szamitd Olaszorszagban ért el a Tarsasag, ahol az éves értékesités mar
3 millié eurd volt, de Bosznia-Hercegovindban, Gérogorszagban, Cipruson és Danidban is hasonlé novekedés
volt az rbevételben.

Szerbiaban 2017-ben 3%-kal névekedett a Csoport értékesitése a bazissal 6sszevetve. Kimagasldan teljesitett
a Véllalat a homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei termékcsoportban, azon belll is az EPS értékesités
ugrott meg, mig a nem sajat gyartasu Uvegszovet eladasok visszaestek. Szintén névekedett az arbevétel a
szarazépitészeti termékcsoportban, a h6-, hang-, és vizszigetelé anyagok terén valamint a tetéfoliak és tetd
kiegésziték csoportjaban is. A legnagyobb ardnyban az épitdipari kiegészité termékek esetében mutatkozott
a visszaesés, de csokkent a bitumenes hulldmlemez és zsindely fedések arbevétele is.

Ukrajnaban az épit&ipari termelés folyamatos béviilése ellenére 2017-ben a Tarsasag forgalma az el6z6 évhez
képest -2%-on zart. A piac telitettsége és a fokozdédd konkurenciaharc tovébbra is jelentés hatassal volt a
Vallalat eladasaira. A homlokzati hészigetel6 rendszereken beliili ivegszovet forgalma esett vissza jelentésen,
amit kissé ellensulyozni tudott a tet6folidk és tetd kiegészitdk csoportjaban elért ndvekedés.

A lengyel piacon 30%-kal nétt a Csoport drbevétele a 2016-os bazishoz képest. Nagyot nétt a lengyelorszagi
értékesités meghatarozo részét add livegszovet forgalom, de a tdbbi piacon jelenlevé termékcsoportban is
béviilés volt.

Szlovakiaban 22%-os forgalmi béviilés ért el a Csoport a targyévben. Megdupldzddott az arbevétel a
szdrazépitészeti termékcsoportban, de szépen teljesitett a bitumenes hulldamlemez és zsindely fedések
kivételével az Tarsasag valamennyi termékcsoportja.

Horvatorszagban 5%-kal mérsékl6dott a Csoport forgalma a 2016-os évhez képest. A szarazépitészeti
termékek valamint a tet6foliak és teté kiegészitok esetében nétt, mig a tobbi termékcsoportban csokkent az
értékesités. Nagyobb visszaesés a homlokzati hészigetelé rendszerek és elemei termékcsoportban
mutatkozott.

Az Egyéb csoportba sorolt orszégok arbevétele Osszesitve 12%-kal zart magasabb szinten a bazishoz képest
a targyévben. Mig a macedén piacon ndvekedett, az orosz piacon csokkent a Csoport drbevétele 2017-ben a
bézishoz képest.
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PENZUGYI ELEMZES

A kovetkezd tdblazat a Masterplast konszolidalt, auditalt eredmény-kimutatdsat tartalmazza 6sszkoltség
tipusu eredmény-kimutatas formatumnak megfeleléen ezer euréban.

Eredménykimutatas (ezer eurd) 2017.december 31. | 2016.december 31.
(A) (B)

(A-B) (A/B-1)

Ertékesités arbevétele 89 642 80163 9480 12%
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -74795 -67 821 -6 973 10%
Személyi jellegi raforditasok -10117 -8 387 -1730 21%
Ertékcsokkenési leirds, amortizacio és értékvesztés -1626 -1299 -328 25%
Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa 309 990 -681 -69%
Egyéb miikddési bevételek (raforditasok) 192 -362 554 -153%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 3605 3284 321 10%
Kamatbevétel 118 136 -18 -13%
Kamatkoltség -580 -550 -29 5%
Pénzligyi mUiveletek egyéb (raforditasai) bevételei -241 -261 19 -7%
Pénziigyi eredmény -703 -675 -28 4%
MERLEG SZERINTI EREDMENY m 2322 359 15%
EBITDA 5232 4582

EBITDA hanyad 5,8% 57%

Egy részvényre juté eredmény (EPS) 0,19 0,17

Egy részvényre jutd higitott eredmény (higitott EPS) 0,19 0,17

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, auditdit beszdmoléja

A MASTERPLAST CSOPORT EREDMENYEINEK ALAKULASA

A Csoport 2017-es Osszesitett éves forgalma 89 642 ezer eurd volt, ami 12%-kal magasabb a bézis idészak
értékénél.

A nyers-, alapanyag és arfolyamtrendekhez alkalmazkodva a Vallalat 2017-ben is az egyes piacok helyzetét és
termékek armozgasat figyelembe vevé értékesitési taktikat kovetett stratégiai termékkorén beliil, melynek
fokusza a szaéllitasi koltségeket is magdaban foglald arrés maximalizélasra irdnyult. Az egyes piacokon a javuld
iparagi kornyezetnek tulajdonithatéan kissé néni tudott a Vallalat kereskedelmi arrése 2017-ben a bazis
id6szakhoz képest. Kissé csokkent a fedezet az Export teriileten és a szlovak piacokon, mig a magyar és lengyel
piacokon javult a helyzet. N6vekedett a kali és szabadkai Uvegszovet- és EPS, illetve a kéli habfélia tizem
teljesitménye 2017-ben a bézis idészakhoz képest, valamint befejez6d6tt a szabadkai Givegszdvethalé gyér
beruhdzésa és megindult a termelés felfuttatdsa. A megndvekedett sajat gyartasnak, valamint az arbevétel
novekedésének tulajdonithatéan ndvekedtek az alap-, egyéb-anyag és energia koltségek 2017-ben a bazissal
Osszehasonlitva. A sajat termelési készletek allomanyvaltozasat is figyelembe véve a Térsasdg anyagok és
igénybevett szolgaltatds koltségei 11%-kal novekedtek 2017-ben az arbevétel 12%-os novekedésével
szemben.

Elsésorban a szerb livegszovet-halo gyartas felfutdsanak tulajdonithatdéan 21%-kal novekedtek a Vallalat
személyi jellegl raforditasai 2017-ben a bazisidészakkal dsszehasonlitva. 2017. december végével 934 fét
alkalmazott a Tarsaség, szemben a bézis id6szak 800 fos allomdanyéval. A szabadkai livegszovet-gyar dolgozdi
|étszdma 362 f6 volt 2017. december végén, melybdl 112 f6 2017-ben keriilt alkalmazasba.

A szerbiai gyart6 beruhdzasokhoz kapcsolédban ndvekedett a Vallalat elszdmolt amortizacidja, mig a Tarsasag
ukrén gyartdberendezéseinek egy részére kordbban képzett terven feliili értékcsokkenésbdl 2017-ben kisebb
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Osszeg kerilt felolddsra, mint a megel6zé évben. Elsésorban egyedi targyieszkdz értékesitéseknek
tulajdonithatdan javult a Tarsasag egyéb eredménye 2017-ben.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2017-ben 5 232 ezer eurd (5,8 % EBITDA hanyad) volt a
bézis id6szak 4 582 ezer eurds (5,7 % EBITDA hényad) értékével 6sszehasonlitva, mig az Uzleti tevékenység
eredménye 3 605 ezer eurd volt 2017-ben, a bazis idészaki 3 284 ezer eurdval szemben.

Els6sorban a magasabb hiteldllomanynak tulajdonithatéan a Vallalat netté kamateredménye mintegy 47 ezer
eurdval romlott a 2016-0s bazishoz képest.

A pénziigyi mlveletek egyéb bevételei/raforditasai donté részben az arfolyameredményeket tartalmazza. A
Csoport tébbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizdban értékesit, ezért a
helyi devizdk arfolyammozgésa jelentésen befolyasolja a Csoport pénziigyi eredményét. Mivel az orszagok
tobbségének devizdja az eurdhoz kotott, igy az EUR/USD mozgésa is kihat — USD alapu beszerzéseknél — az
arfolyam eredményekre. A Villalat a beszerzésekhez kapcsolédd EUR/USD arfolyam-biztositdsi tigyletekkel
rendelkezett 2017-ben, melyek zarasainak és &atértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénzigyi
mUveletek egyéb eredményeiben. A magyar szervezet euré alapu forgdeszkoz hitelallomannyal, mig a szerb
lednyvdllalat eurd alapu beruhazasi hitellel is rendelkezik.

A 2017-es devizavaltozasok hatasanak tulajdonithatéan a Vallalat pénzligyi miveletek egyéb raforditasaként
241 ezer eurd vesztséget szamolt el 2017-ben, a bazis idészak 261 ezer eurd veszteségével szemben.
Osszességében a nagyobb hiteldllomany magasabb kamatainak és a kissé kedvezébb arfolyameredménynek
tulajdonithatéan a Csoport 2017-es pénzigyi eredménye 703 ezer eurd veszteség volt, szemben a
bézisid6szak 675 ezer eurd veszteségével.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasdg addzés utani eredménye 2017-ben 2 681 ezer eur6
nyereség volt, szemben a bazisidészak 2 322 ezer eurd nyereségével.

VAGYONI HELYZET BEMUTATASA

A Térsasag eszkdzallomanya 2017. december 31-én 68 717 ezer eurd volt, ami 8 635 ezer eurdval mutatott
magasabb értéket a bazisidészak szdmainal.

A Befektetett eszkdzok értéke 2017. december végével 29 730 ezer eurdt mutatott, ami 4 809 ezer euréval
magasabb a bazisidészak fordulonapi dllomanyanal. 2017-ben a Tarsasdg befejezte a szerbiai Uivegszdvet-gyar
beruhazast és szeptembertdl a teljes gépparkkal folyt mar a termelés. A Csoport beruhazasra valamint egyéb
eszkozpodtlasokra Gsszesen 6 443 ezer eurd értékben koltott a targyévben.

A Villalat készletéllomanya 2017. december végével 21 171 ezer eurd volt, ami 2 482 ezer eurdval magasabb
a bazis idészak zardkészleténél. A magasabb készletszint elsésorban a sajat gyartdsu livegszovet-gyar novekvd
kibocsatasanak tulajdonithaté.

A magasabb értékesitésnek tulajdonithatdan 709 ezer eurdval, 6%-kal névekedett a Véllalat vevéallomanya a
2016-os bazissal 6sszehasonlitva.

A magasabb készletszintnek tulajdonithatéan 2 007 ezer euréval ndvekedett a Tarsasag széllitéallomanya, mig
rovid- és hosszulejdratu 6sszesitett hiteldlloménya 4 621 ezer eurdval mutatott magasabb értéket 2017.
december 31-én a bazisid6szakénal.

A Csoport pénzeszkdz dllomanya 2017. december 31-én 3 013 ezer eur6t mutatott, ami 571 ezer eurdval volt
magasabb a 2016-0s év azonos id&szakénak zardkészleténél.
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A Masterplast Nyrt. Igazgatétaancs tagjai 2017. december 31-én:

Tibor David - elndk

Acs Balazs - alelnk

Kazar Andras - fliggetlen tag

Dr. Martin Hajdu Gyorgy - fliggetlen tag
Dirk Theuns - fiiggetlen tag

Az Audit bizottsag tagjai:

Dr. Martin Hajdu Gyorgy
Kazar Andras
Dirk Theuns

A vezet6ség tagjai 2017. december 31-én:

Piry Laszl6 - vezérigazgatd

Csokld Gabor — gyartasi, miszaki igazgatd
Nadasi Rdbert — gazdasagi igazgatd

Bunford Tivadar — dél-eurdpai régidigazgato
Jancso lllés - Uzletfejlesztési igazgatd
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvdnosan Miikodé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a
tovébbiakban: ,Tarsasag”) kijelenti, hogy az alkalmazhat6 szamviteli el6irdsok alapjan, a Tarsaség legjobb
tudomasa szerint elkészitett anyavéllalati és dsszevont (konszolidélt) éves beszamolé valds és megbizhato
képet ad a kibocsaté és a konszolidéciéba bevont vallalkozasai eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi
helyzetérél, valamint nyereségérdl és veszteségérél, tovabba az anyavallalati és 6sszevont (konszolidalt)
vezetOségi jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatd és a konszolidacioba bevont vallalkozasai helyzetérd,
fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockdzatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Sarszentmihdly, 2018. prilis 27.

S F=-

Tibor David

az lgazgatétanacs elndke
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Flggetlen Kényvvizsgdldi Jelentés

A MASTERPLAST Nyilvanosan mikodd Részvénytarsasdg részvényesei részére
A konszolidalt éves beszdmol6 kényvvizsgélatarél késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a MASTERPLAST Nyilvdnosan miikédé Részvénytarsasdg (a , Tarsasag”)
és lednyvéllalatai (egyiitt a ,Csoport”) mellékelt 2017. évi konszolidalt éves
beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatdt, amely konszolidalt éves beszamolé a 2017.
december 31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt penzugyl helyzetre vonatkozd
kimutatasbdl - melyben az eszk6zok és forrdsok egyez6 végdsszege 68.716.840 EUR,
a targyévi atfogd jévedelem 2.582.707 EUR nyereség -, az ezen id6ponttal végz6dé
évre vonatkozd konszolidalt 4tfogd jévedelemre vonatkozo kimutatasbdl, konszolidalt
sajat téke valtozasainak kimutatdsabdl, konszolidalt cash flow-k kimutatasabal,
valamint a szamviteli politika jelent8s elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazé
konszolidalt kiegészité mellékletbdl ll.

Velemeényiink szerint a konszolidalt éves beszdmolé megbizhaté és valds képet ad a
Csoport 2017. december 31-én fennéllé konszolidlt vagyoni helyzetérél valamint az
ezen id6ponttal végzG6d6 pénzligyi évre vonatkozd konszolidalt jovedelmi helyzetérdl
és konszolidalt cash flow-irél a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardokkal -
ahogyan azokat az EU befogadta - (,,EU IFRS-ek") foglaltakkal 0sszhangban, valamint
minden lényeges vonatkozdsban a szdmvitelrél sz6lé6 2000. évi C. torveny (a
tovabbiakban: , szamviteli térvény") EU IFRS-ek szerint 6sszedllitott konszolidalt éves
beszamoldra vonatkozd kiegészits kdvetelményeinek megfeleléen készilt.

A vélemény alapja

Konvazsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal osszhangban
és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszégon hatalyos - torvények és egyéb
jogszabélyok - ideértve az Eurépai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU (2014. aprilis
16.) Rendeletét a kbzérdeklGdésre szdmot tarté gazdalkodd egységek jogszabdlyban
eldirt kdnyvvizsgalatdra vonatkozé egyedi kovetelményekrdl (,537/2014/EU
Rendelet”) is - alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé
felelosséglink bbvebb lefrasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgaldnak a konszolidalt éves
beszamold kényvvizsgdlatdért vald felel8ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a Csoporttél a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar KonvazsgaIOI Kamaranak a kdnyvvizsgaldi hivatds
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljdrasrél szdlé szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testlilete altal kiadott ,K&nyvvizsgaldk Etikai Kédexe-ben (az IESBA
Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepl6
tovabbi etikai elGirdsoknak is.
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Meggy&zGdésiink, hogy az dltalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegend
és megfelel§ alapot nyujt véleménylinkhéz.

Kulcsfontossdgu konyvvizsgal6i kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelent6sebbek voltak a targyid6szaki konszoliddlt éves
beszamold altalunk végzett konyvvizsgdlata sordn. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt
éves beszamolé egésze dltalunk végzett konyvvizsgalatdnak 6sszefliggésében és az
arra vonatkozé véleményiink kialakitdsa sordn vizsgdltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl
nem bocsatunk ki kilon véleményt. Minden egyes aldbbi kérdés esetében a
kényvvizsgalati megkozelitésiink leirdsa ebben a kontextusban tortént.

Teljesitettlik , A kdnyvvizsgdldnak a konszolidalt éves beszamold kényvvizsgdlataért
vald felel6ssége” szakaszban leirt felel@sségiinket, beleértve az aldbb részletezett
kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek megfeleléen a kényvvizsgélatunk magdba
foglalta a konszolidalt éves beszdmoldban foglalt Iényeges hibas &llitasokra vonatkozé
kockazatbecsléslink alapjén kialakitott eljdrdsoknak a végrehajtasat. A konyvvizsgélati
elidrasaink eredményei - beleértve az aldbbi kérdéseket célzéan végrehajtott
eljarasokat is - nydjtanak alapot a konszolidalt éves beszamoléra vonatkozd
kényvvizsgaldi véleménylinkhoz.

A folyamatban [évd Nemzeti Adé- és Vamhivatali vizsgalat alakuldsa

2015-ben Nemzeti Adé- és Vamhivatali
(NAV) nyomozads indult a Masterplast
Nyrt. 100%-os tulajdondban 1évd
Masterplast  Kft-vel szemben. A
Masterplast Kft-t objektiv feleldsség
terhelheti a 226 millié Ft-os - egy a
feltételezett 4afa lanc tagja dltali -
feltételezett jogtalan &fa visszaigénylés
miatt.

A vezetés részérdl jelentés megitélést
igényel annak eldontése, hogy fennall-e
meglévd kotelezettség az adott tiggyel
kapcsolatban, illetve, hogy valészini-e,
hogy a kotelezettség rendezése
gazdasagi hasznot megtestesitd
erdforrasok kidramldsat fogja igényelni.
Mivel ez jelent8s megitélést igényel a
vezetéstdl, Ugy értékeltik, hogy a
terilet eqy kulcsfontossagu
kdnyvvizsgaldi kérdés.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

A kdnyvvizsgalati eljdrdsaink - tovabbi
eljdrasaink mellett - magukba foglaltak,
fliggetlen szakérté Adltal készitett
jelentés  elolvasasat, amelyben a
szakért6 a kapcsolddd tranzakcidkat és a
csoport bels6é kontroll kérnyezetet
vizsgalta, jogi levelet kértlink a Tarsasdg
jogi képvisel6jétdl a kapcsolddd jogi tigy
vonatkozasaban, tdjékoztatast kértiink a
vezetéstdl és az iranyitdssal megbizott
személyektél a vezetés varakozdasat
illetéen az ligy varhatd kimenetelére
vonatkozdan. Tovdbbd vizsgalatokat
végeztlink, hogy az esetleges hasonld
tranzakcidkat beazonositsuk, beleértve
a NAV-val folytatott egyéb levelezés
atolvasasat.

Megitéltik a Csoport, az {ggyel
kapcsolatos, a konszoliddlt kiegészitd
melléklet 37-es pontjaban taldlhaté
bemutatdsainak elégségesséqgét.
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Jelentds tranzakcidk drbevételének elszamoldsa

A Csoport konszolidalt kilsé drbevétele
2017-ben 89 millié eurd. A Csoport
nagy hangsulyt fektet az arbevételre,
mint  kulcs  teljesitménymutatéra,
amely arra 0szténdzhet, hogy az
arbevétel elszamoldsra keriiljon miel6tt
a gazdalkodd egység atadta a vevének
az aruk tulajdonldsdval jaré lényeges
kockazatokat és hasznokat, illetve
hogy egyedi, a szokdsostdl eltérd
szerz8déses feltételekkel rendelkezd
tranzakcidkba lépjen a Csoport. Ez
alapjan  az  egyedi tranzakcidk
elszamoldsat kulcsfontossdgu
konyvvizsgaloi kérdésnek tekintjik.

A konyvvizsgalati eljardsaink - tovdbbi
eljarasaink mellett - magukba foglaltdk, a
telles konyvelési allomany elemzését,
beleértve  az  4rbevétel,  AFA,
vevBkdvetelések és a pénzbefolyds
Osszefliggését. Mintavételes eljdrassal
egyenlegkdzl6 megerdsitést végeztiink
az év végi vevlkoveteléseken és
teszteltlik a fordulénap utdni
pénzbefolydsokat. Mintdn teszteltiik a
forduldnap kordl elszdmolt jelentés
értékesitési tranzakcidkat, tovdbbd a
forduldnap utdn kibocsatott jovaird
szamldkat, hogy megitéljuk, hogy az

arbevétel elszdmoldsa a megfeleld
id6szakban tortént-e. Analitikus

vizsgdlatokat végeztlink az &rbevétel
vonatkozdsaban, dsszehasonlitva a tény
adatokat a vdrakozasainkkal a kordbbi
tapasztalatainkat figyelembe véve a
Csoport Uzletmenetét illetden, beleértve
a nem a fé tevékenységhez kapcsolédd
tranzakciok vizsgalatat. Tovabba
megitéltik a Csoport d&rbevétellel
kapcsolatos bemutatdsainak
megfelel6ségét.

A Csoport drbevétellel kapcsolatos
bemutatasai a konszoliddlt kiegészit&
melléklet 8.21 és 30-as pontjaban
taldlhatoak.

Egyéb informacidk

Az egyéb informaciok a Csoport 2017. évi konszolidalt Gizleti jelentésébdl és az éves
jelentésben tartalmazott, a konszoliddlt éves beszamolén kiviili egyéb
informaciokbdl alinak. A vezetés felel6s az egyéb informdcidkért ideértve a
konszolidalt lzleti jelentésnek a szdmviteli térvény, illetve egyéb mds jogszabaly
vonatkozo el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink
.Vélemény" szakaszaban a konszolidaltéves beszdmoléra adott véleményink nem
vonatkozik az egyéb informacidkra.
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A konszolidalt éves beszdmold altalunk végzett kdnyvvizsgdlatdval kapcsolatban a
mi felelésséglink az egyéb informdcidk 4&tolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy 1) az egyéb informdciok lényegesen ellentmondanak-e a
konszolidalt éves beszdmoldénak vagy a koényvvizsgdlat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tdnik-e, hogy azok lényeges hibds allitast
tartalmaznak, valamint hogy 2) a konszolidalt Uzleti jelentés a szamviteli térvény,
illetve ha van, egyéb mas jogszabdly vonatkozé eléirdsaival dsszhangban késziilt-e,

A konszolidalt Gzleti jelentésrél sz616 véleménylinknek ki kell terjednie a szamviteli
torvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai 4ltal el8irt informacidkra és nyilatkoznunk kell
arrdl, hogy rendelkezésre bocsatottdk-e a 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g)-h)
pontjaban emlitett informacidkat, valamint hogy a konszoliddlt Uzleti jelentés
tartalmazza-e a szamviteli térvény 134. § (5) bekezdése szerinti nem pénziigyi
kimutatast.

Véleménylink szerint a Csoport 2017. évi konszolidalt Uzleti jelentése, beleértve a
szamviteli térvény 95/B. § (2) e) és f) pontja(i) dltal elirt informdacidkat is, minden
lényeges vonatkozdsban dsszhangban van a Csoport 2017. évi konszolidalt éves
beszamoldjaval és a szamviteli térvény, valamint az el6z6ekben felsorolt egyéb mds
jogszabaly(ok) vonatkozd elSirdsaival.

Mivel egyéb mads jogszabaly a Csoport szamara nem ir el6 a konszolidalt (izleti
jelentésre vonatkozo tovdbbi kbvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

Tovabba nyilatkozunk, hogy a Csoport rendelkezésre bocsatotta a szamviteli térvény
95/B. § (2) bekezdés a)-d) és g)-h) pontja szerint eldirt informécidkat, valamint a
konszolidalt Uzleti jelentés tartalmazza a szamviteli térvény 134. § (5) bekezdése
szerinti nem pénziigyi kimutatast.

A fentieken tdl a Csoportrél és annak kdrnyezetérdl a kodnyvvizsgdlat soran
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink arrdl, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6é hibas kozlés (Iényeges hibds allitds) az
egyéb informdcidkban, és ha igen, akkor a széban forgd hibds kézlés (hibds allitds)
milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége a konszolidalt éves
beszamoldért

A vezetés felelGs a konszolidalt éves beszdmold elkészitéséért és valds bemutatdsdért
az EU IFRS-ekkel dsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet8vé véljon az akdr csaldsbdl, akar hibahdl
eredd, Iényeges hibas allitdsoktél mentes konszolidalt éves beszamold elkészitése.

A konszolidalt éves beszamolo elkészitése sordn a vezetés felelSs azért, hogy felmérje

a Csoportnak a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek
megfelelden kozzétegye a vallalkozads folytatdsdval kapcsolatos informdacidkat,
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valamint a vezetés felel a vdllalkozds folytatdsdnak elvén alapuld szamvitel
konszolidalt éves beszdmoldban valé alkalmazadsdért, azt az esetet kivéve, ha a
vezetésnek szdndékaban all megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni az Gzletszer(i
tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all el6tte mas redlis lehet8ség.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Csoport pénziigyi beszédmolési
folyamatanak felligyeletéért.

A koOnyvvizsgalénak a konszoliddlt éves beszamolé kényvvizsgdlatdért vald
feleldssége

A kdnyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszolidalt
éves beszamol6 egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges
hibas 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdg magas fokU bizonyosség,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a
kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - térvények és egyéb
jogszabalyok - ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is - 6sszhangban elvégzett
kényvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként létezd 1ényeges hibas &llitdst. A hibds
allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszert
lehet az a varakozds, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a
felhasznalok adott konszoliddlt éves beszédmold alapjdn meghozott gazdas&gi
dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra
vonatkozé - Magyarorszagon hatélyos - térvények és egyéb jogszabalyok - ideértve
az 537/2014/EU Rendeletet is - 6sszhangban elvégzésre keriil6 konyvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a
konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljik a konszoliddlt éves beszdmold akar csaldsbdl, akar
hibabdl eredd Iényeges hibds allitdsainak kockdzatait, az ezen kockazatok
kezelésere alkalmas konyvvizsgdlati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleménylink megalapozdsdhoz elegend6 és megfelel
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl eredd lényeges hibas allitas
fel nem tardsanak kockdzata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds
magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirdsat.

P Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevéns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek
az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Csoport belsé
kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek
ésszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a
vallalkozas folytatdasanak elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a
megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fenndll-e lényeges
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bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport vdllalkozés folytatasdra vald
képességét illetSen. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, flggetlen kényvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet a konszolidalt éves beszdmoldban 1évé kapcsolédé
kbzzetételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsitenlink  kell ~ véleménylnket. Kdvetkeztetéseink a  flggetlen
kbnyvvizsgaloi  jelentéstink  datumdig  megszerzett  konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a véllalkozast folytatni.

> Ertekeljuk a konszolidalt éves beszamold atfogd prezentdldsat, felépitését és
tartalmat, beleértve a kiegészité mellékletben tett kdzzétételeket, valamint
ertékeljik azt is, hogy a konszolidalt éves beszdmoldban teljesiil-e az alapul
szolgald tgyletek és események valés bemutatésa.

P Elegendé és megfeleld kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a Csoport
gazdasagi egységei pénziigyi informdcidira vonatkozdan ahhoz, hogy a
konszolidalt beszamolérél véleményt fejezhessiink ki. Mi vagyunk a felelések a
csoport-kényvvizsgalat iranyitasdért, feligyeletéért és eredményéért. A
konyvvizsgdloi véleménytinkért kizardlag a miénk marad a felelésség.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és Utemezését, a konyvvizsgdlat jelentds
megallapitdsait, beleértve a Csoport 4&ltal alkalmazott bels6 kontrolinak a
konyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is.

Ezen felll az irényitdssal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrél, hogy
megfeleltink a fliggetlenséglinkre vonatkozé relevdns etikai el6irdsoknak, és
kommunikalunk feléjik minden olyan kapcsolatot és eqyéb (gyet, amely ésszer(i
megfontolds mellett érintheti a fliggetlenségiinket, valamint, ahol relevans, a
kapcsolodé dvintézkedéseket is.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelentéséggel birtak a jelen iddszaki konszoliddlt éves

beszamolé kényvvizsgdlata sordn, és amelyek ily mddon kulcsfontossagu
konyvvizsgalati kérdéseknek mindsilnek.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kévetelményekrdl

Az 537/2014/EU Rendeletnek a kdnyvvizsgaldi jelentés kételezd tartalmi elemeire
vonatkozo elbirdsainak megfeleld jelentéstételek:

A kdnyvvizsgald kijelolése
A Tarsasdg Kozgy(lése 2016. d&prilis 26-an jeldlt ki minket a jog szerinti

kdnyvvizsgalonak. A folyamatos megbizdsunk teljes id6tartama a kordbbi
hosszabbitdasokkal és megujitasokkal egyiitt 9 éve tart.
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Az Audit Bizottsaghoz cimzett kiegészitd jelentéssel valé 6sszhang

A jelen konyvvizsqaldi jelentésben szereplé véleménylnk Gsszhangban van az
537/2014/EU Rendelet 11. cikkének megfelel6en elkészitett az Audit Bizottsdghoz
cimzett, és jelen kdnyvvizsgdld jelentéssel azonos napon keltezett kiegészitd
jelentéssel.

Nem kényvvizsgaldi szolgaltatdsok

Nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EU Rendelet 5. cikk (1) bekezdésében emlitett
tiltott, nem kényvvizsgdldéi szolgaltatasok nydjtasara nem keriilt sor résziinkrél a
Tarsasdg és az altala kontrollalt vallalkozadsok felé, és a kényvvizsgdlat elvégzése
soran teljes mértékben megériztiik a Csoporttdl valé fliggetlenségiinket.

A jogszabalyban el6irt kényvvizsgalaton valamint a konszolidalt izleti jelentésben
vagy a konszolidalt éves beszdmoldban bemutatott szolgdltatdsokon tilmenéen nem

nyujtottunk semmilyen szolgdltatdst a Tdarsasdgnak és az altala kontrollalt
vallalkozasoknak.

A jelen fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést eredményezd kdnyvvizsgélat megbizdsért
felelds partnere Szahd Gergely.

Budapest, 2018. aprilis 27.

GE L 6o

Szabé Gergely Szabé Gergely
meghizasért felelGs partner Kamarai tag konyvvizsgalo
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsagi szam: 005676

1132 Budapest, Vaci ut 20.
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165
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MASTERPLAST NYRT.
KONSZOLIDALT MERLEG

A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

2. Konszolidalt mérleg

Mérlegtétel 2017.december 31. 2016. december 31.

BEFEKTETETT ESZKOZOK

Targyi eszk6zok 10 29 348 497 24 378 662
Immateridlis javak 10 17 466 154 146
Befektetések tarsult vallalkozasokban 12 33649 34780
Halasztott ad6-eszk6zok 27 329945 353 264
Befektetett eszk6z6k 29729557 24920852
FORGOESZKOZOK

Készletek 13 21171043 18688 573
Vevék 14 11310958 10602 452
Addkovetelés 27 1270846 1170667
Egyéb pénziigyi kovetelések 28 24360 4106
Egyéb forgdeszkozok 15 2197075 2252369
Pénzeszkdzok 16 3013001 2442368
Forgéeszkozok 38987 283 35160 535

ESZKOZOK OSSZESEN

68 716 840 60 081 387

SAJAT TOKE

Jegyzett téke - 5226391 5226391
Tartalékok - 18292 569 17 027 829
Visszavasarolt sajat részvény - -22 031 -17 693
Anyavallalat részesedése az eredménybdl - 2610063 2314595
Anyavallalati részvényesekre juto sajat toke - 26 106 992 24 551122
Kulsé tulajdonosok részesedése 269 862 319448
Sajat toke 5 26 376 854 24870570
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 17 3198672 5243982
Halasztott addkotelezettség 27 169 314 276 539
Halasztott bevételek 18 1706778 1983313
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 19 691628 2005 869
Hosszu lejaratu kotelezettségek 5766 392 9509703
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 17 18509 927 11844078
Szallitok 21 12863612 10856 768
Rovid lejaratu pénziigyi lizing kotelezettségek 1 239378 142 416
Egyéb pénzligyi kotelezettségek 26 5106 24419
Addkotelezettség 27 603 315 515270
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 18 360 076 302157
Céltartalékok 20 88 445 68 132
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 17 3903736 1947 874
Rovid lejaratu kotelezettségek 36 573 595 25701114
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 42 339 987 35210817

FORRASOK OSSZESEN

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi.

68 716 840

60 081 387

10



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

3. Konszolidalt eredménykimutatas

Eredménykategoria 2017.december 31. 2016. december 31.

Ertékesités arbevétele 89642 288 80162711
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok 23 -74794 613 -67 821 406
Személyi jellegui raforditasok 24 -10117 321 -8386 951
Ertékcsokkenési leirds, amortizacio és értékvesztés 10 -1626472 -1298615
Sajat termelésui készletek dllomanyvaltozasa - 309 361 990 005
Egyéb m(ikodési bevételek (raforditasok) 25 192 040 -361 959
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 3605 283 3283785
Kamatbevétel - 117 693 135 862
Kamatkoltség - -579512 -550 408
Pénzuigyi mlveletek egyéb (raforditasai) bevételei 26 -241 038 -260 517
Pénziigyi eredmény -702 857 -675 063
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 12 -1136 5732
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 2901290 2614454
Nyereségadd 27 -219793 -292 002

ADOZOTT EREDMENY 2681497 m

Anyavallalati részvényesek részesedése

Kilsé tulajdonosok részesedése

Egy részvényre jutd eredmény (EPS) 28
Egy részvényre juté higitott eredmény (higitott EPS) 28

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi.

2610062
71435
0,19

0,19

2314595
7 857

0,17
0,17
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MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS
A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

4, Konszolidalt atfogo jovedelemkimutatas

Atfogé jévedelem elemei 2017. december 31. 2016. december 31.

Addzott eredmény 2681497 2322452
Atvaltasi kiilonbozet* -98 795 -135419

Anyavallalat részesedése a tarsult vallalkozasok atfogo jovedelmébdl*

Egyéb atfogo jovedelem -98 790 m
Atfogé jovedelem 2582707 2187 046

Anyavallalati részvényesek részesedése 2632293 2067 493

Kilsé tulajdonosok részesedése -49 586 119553
* KésObbi id6szakokban nem kerll elszamolasra az eredménykimutatasban

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 12



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT KIMUTATAS A SAJAT TOKE VALTOZASAIROL

A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

5. Konszolidalt kimutatas a sajat toke valtozasairol

Toketartalék

Eredmény-
tartalék

Atvaltasi
tartalék

Tartalékok
Osszesen

Anyavallalati
részesedés az
eredménybdl

Anyavallalati
részvényesekre
juto sajat toke

Kiils
tulajdonsok
részesedése

Sajat toke
Osszesen

B Jegyzet Sajat
. o

Adoézott eredmény - 2314595 2314595 7857 2322452
Egyéb atfogd jovedelem - 0 0 0 0 -247 102 -247 102 0 -247 102 111696 -135 406
El6z6 évi adozott eredmény atvezetése - 0 0 0 2458 690 0 2458690 -2458 690 0 0 0
Visszavésarolt sajat részvények - 0 12350 0 0 0 0 0 12350 0 12350
Fizetett osztalék - 0 0 0 -1103185 0 -1103185 0 -1103185 0 -1103185
Tulajdonosi hozzéjarulas -112082 -112082 -112 082 -112082

2017.januar 1. -m -17 693 m 18059 110 -7 686 840 17 027 829 mm 319448 24 870 570

Addzott eredmény - 2610062 2610062 71435 2681497
Egyéb atfogd jovedelem - 0 0 0 0 22231 22231 0 22231 -121 021 -98 790
El6z6 évi addzott eredmény dtvezetése - 0 0 0 2314595 0 2314595 -2314595 0 0 0
Visszavasarolt sajat részvények - 0 -4 338 0 0 0 0 0 -4 338 0 -4 338
Fizetett osztalék - 0 0 0 -1023 094 0 -1023 094 0 -1023 094 0 -1023 094
Tulajdonosi hozzéjarulas -48 992 -48 992 -48 992 -48 992

2017.december 31. -mmm 19301619 -7 664 609 18292 569 2610062 26 106 991 269 862 26376 853

A kiegészitd melléklet a konszoliddlt éves beszamold szerves részét képezi. 13



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS

A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

6. Konszolidalt cash flow kimutatas

Cash-flow elemek 2017.december 31. 2016. december 31.

UZLETI TEVEKENYSEG

Addzas el6tti eredmény 2901290 2614454
Ertékcsdkkenési leiras, amortizacio és targyi eszkdzok értékvesztése 1626472 1298615
Elszamolt értékvesztés 98 461 79190
Készletek hidnya és selejtezése 73446 119706
Céltartalékok (feloldasa) képzése 20313 -135 651
Targyi eszkozok, immaterialis javak értékesitésének (nyeresége) -280 088 -54 297
Kamatkoltség 579512 550408
Kamatbevétel -117 693 -135 862
Tarsult vallalkozdsokbdl szarmazé (nyereséqg) veszteség 1136 -5732
Nem realizalt (arfolyamnyereség) arfolyamveszteség 407 263 -332265
Miikodotoke valtozasai

Vevoékovetelések allomanyvaltozasa -801 098 -1242234
Készletek allomanyvaltozasa -2561785 -1258213
Egyéb forgdeszkozok allomanyvaltozésa -65 139 711099
Szalliték allomanyvaltozasa 2 006 844 1858440
Egyéb kotelezettségek dlloméanyvaltozasa -50 107 -1642 282
Fizetett nyereségado -200 373 -136 574

Uzleti tevékenységbol szarmazé netté cash flow 3638453 2288 802

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Targyi eszkdzok, immaterialis javak beszerzése -6 442739
Targyi eszkozok, immaterialis javak értékesitésébdl szarmazo jovedelem 481 550
Leanyvallalatok értékesitése 4964
Kapott kamat 117 693

-5326 487
130451
-59
135862

Befektetési tevékenységbdl szarmazoé netté cash flow -5838 532 m

PENZUGYI TEVEKENYSEG

Hitelfelvétel 6686 734
Hiteltorlesztés -2 066 195
Kapott tdmogatas 0
Fizetett osztalék -1129 658
Fizetett kamat -579512

Pénziigyi tevékenységbo6l szarmazo netto cash flow

Pénzeszkozok novekedése (csokkenése) 711290
Pénzeszkdzok az év elején 2442 368
Pénzeszk6zok arfolyamkiilonbozete -140 657

6932476
-5 684 055
689 546
-974 598
-550 408

-2358470
4723638
77 200

Pénzeszkozok az év végén m 2442 368

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi.
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MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

7. Altalanos tajékoztatas

A Masterplast Csoport anyavallalata, amely konszolidalt beszamolé készitésére kotelezett a Masterplast Nyil-
vanosan MUikodoé Részvénytarsasag (cégjegyzékszama: 07-10-001342, addszama: 13805300-4-07).

Az anyavillalat székhelye Magyarorszagon, 8143. Sarszentmihaly, Arpad u. 1/a. alatt van. Internetes honlapja-
nak cime, melyen részletes informacidk elérheté6k a www.masterplastgroup.com.

Fétevékenység: Vagyonkezelés (holding) tevékenység, amely lednyvallalatok épitéanyag gyartasi és nagyke-
reskedelmi tevékenységét fogja dssze.

A Masterplast Nyilvdnosan M{kddé Részvénytarsasag (,Masterplast Nyrt.” vagy ,Tarsasag”) lednyvallalataival
és tarsult vallalataival egyutt alkotja a Masterplast Csoportot (a ,Csoport” vagy ,Masterplast”). A Tarsasdg 2006.
szeptember 29-én alakult meg a jogel6d Masterplast Mianyagipari és Kereskedelmi Korlatolt Felel6sségui Tar-
sasag kedvezményezett atalakuldsaval. A jogel6d térsasdg 1997-ben kezdte meg miikodését magyar tulajdonu
Kft-ként. 2011. 4prilis 20-an nyilvdnosan mkddé részvénytérsasdggd alakult at, melynek cégbirdsagi bejegy-
zése megtortént. 2011. november 29-én a részvények technikai bevezetése a Budapesti Ertékt6zsdére meg-
tortént.

A Tarsasag pénziigyi (lizleti) éve a januar 1-t6l december 31-ig tart6 idészakra vonatkozik.
A Csoport dolgozoinak atlagos allomanyi létszama 2017-ban 848 f6 (2016: 800 f6)
Csoport szinten szamitva a 2017. év kdnyvvizsgalati dija: 128 869 EUR (2016: 111 109 EUR)

Részvényinformacidk:

Az anyavallalat alaptékéje: 1 374 296 100,-Ft (2016: 1 374 296 100,-Ft). Az éves beszamoloban az anyavallalat
jegyzett t6kéje az eredeti bekerilési értéken szamitott eurd Osszegben szerepel 5226 391 EUR
(2016: 5 226 391 EUR) értékben.

Az alaptdke részvények szerinti megoszlasa:
13742 961 db egyenként 100,-Ft névértékl névre sz6lé torzsrészvény (2016: 13742961 db egyenként

100,-Ft névértékl névre sz6l6 torzsrészvény).

Részvények tipusa: névre sz6l6, dematerializalt
Részvények ISIN kddjai: HU0000093943

A tulajdonosi 0sszetétel a kovetkezd:

Tulajdonos neve 2017 “

Tibor David 476 707 600 Ft 529675 200 Ft
Acs Balazs 409 627 800 Ft 409 627 800 Ft
OTP Alapkezel6 91 554 500 Ft 91554 500 Ft
Bunford Tivadar 45198 700 Ft 45198 700 Ft
Csokl6 Gabor 3528700 Ft 4158700 Ft
Nédasi Robert 3386400 Ft 3386400 Ft
Tobb kisebbségi tulajdonos 343089 400 Ft 289729300 Ft
Visszavasarolt részvények 1203 000 Ft 965 500 Ft

1374296 100 Ft 1374296 100 Ft
(5226 391 EUR) (5226 391 EUR)

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 15



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

A szavazati aranyok a kovetkezdképpen alakulnak:

Tibor David 4767076 5296 752 szavazat
Acs Balazs 4096 278 4096 278 szavazat
OTP Alapkezel6 915 545 915 545 szavazat
Bunford Tivadar 451987 451987 szavazat
Csoklé Gabor 35287 41587 szavazat
Nédasi Robert 33864 33864 szavazat
Tobb kisebbségi tulajdonos 343089%4 2897293 szavazat

A Tarsasag ligyvezetd szerve az 5 tagu Igazgato Tandcs. Az Igazgato Tandcs, illetve annak fliggetlen tagjaibdl
alakult Audit Bizottsag mint egységes irdnyitdsi rendszert megvalésité testilet, egységesen latja el az Igazga-
t6sag és a FelligyelSbizottsag a torvények alapjan meghatarozott feladatait. Az Igazgatd Tanacs hataskorébe
tartozik minden olyan kérdés elddntése, amely nem tartozik a Kozgyilés kizarélagos hataskorébe, illetéleg
amelyek eldontését a jogszabalyok és az Alapszabaly az lgazgatd Tandacs hataskorébe utaljak.

Az Ilgazgatoé Tanacs tagjai:

Tibor David - eln6k

Acs Balazs - alelnok

Kazar Andras - fliiggetlen tag

Dr. Martin Hajdu Gyorgy - fliggetlen tag
Dirk Theuns - fliggetlen tag

Az Audit Bizottsag tagjai:

Dr. Martin Hajdu Gyorgy
Kazar Andras
Dirk Theuns

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 16



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

A cégcsoport tevékenysége:

A Masterplast Kozép-Kelet-Eurépa egyik vezetd szigetelbanyagot és mas épitdipari termékeket értékesitd és
gyarté multinacionalis Csoportja. A Csoport komplex szolgéltatasi csomagot kindl, amelynek alapja az erés
kontroll a gyartas felett, valamint a tébb ezer kereskedelmi partner révid hatarideju, pontos, sziikség esetén
akar kis tétell kiszolgalasa sajat tulajdonban 1évé logisztikai hattérrel.

A Csoport termékkindlatdban mind a magas minéségu, prémium kategérids, mind az alacsonyabb minéségd,
olcsébb, un. ,hobbi” kategérias termékek helyet kaptak. Szolgaltatasaival elsésorban kis- és kozepes méretd
épitdanyag-kereskedéket céloz meg.

A Csoport két f6 tevékenysége:

e szigetel6anyag és mas épitSipari termék értékesités, és
e szigetel6anyag és mas épitdipari termék gyartas.

Szigeteléanyag és mas épitoipari termék értékesités:

A Csoport alapitasa o6ta foglalkozik épitéanyag értékesitéssel.
A Csoport lednyvallalatai — elsésorban a gyartd, beszallitd, illetve az értékesité vallalatok — kereskednek egy-
massal is a kozpont altal meghatéarozott szabdlyok és belsé elszdmolasi rendszer szerint.

Szigeteldanyag és mas épitdipari termékek gyartasa:

A cégcsoport az altala forgalmazott termékeket kisebb részben sajat izemeiben, nagyobb részben bérgyartéi
konstrukciéban allitja eld.

A f6 célja sajat gyartas keretében azon termékek el6allitasa, amelyek

e stratégiai jelentGségliek a termékportfdlidban, vagy
o Dbeszerzésiik mas forrasbél nem biztosithaté allandd, megbizhaté minGségben és mennyiségben, vagy
e a Csoport szamara rendelkezésre allo eszkozokkel a piacinal kedvezdbb feltételekkel elGallithatoak.

Ertékesitett termékek:

A Csoport szigetel6anyagot és mas épitdipari termékeket értékesit Kozép-Kelet-Eurépaban; energiatakarékos-
sdgot tAmogato és koltséghatékony megoldasokat kinal hé-, hang- és vizszigetelés, illetve tetéfedés és szaraz-
épitészet terlletén.

A Csoport értékesitésén beliil a nem sajat markas (jellemzéen fejlett piaci) gyartdk termékeinek aranya folya-
matosan csokken.

A Csoport az alabbi 6 f6 termékcsoportban kinal termékeket és megoldasokat:

e homlokzati hészigeteld rendszer és elemei

o tet6folidk és tetdkiegésziték

e bitumenes hullamlemez és zsindely-fedések
e szdrazépitészet

e hd-, hang- és vizszigetel6 anyagok

o épitéipari kiegészitd termékek

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 17



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

8. Szamviteli politika
8.1. A beszamolo készités alapja

A Masterplast Csoport konszolidalt éves beszamoloja az Eurdpai Unid altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban késziilt. Minden, a Nemzetk6zi Szamviteli Standard Bizottsag
(IASB) altal kiadott, a konszolidalt éves beszamold készitésének idépontjaban hatélyos és a Masterplast Cso-
portra is relevans IFRS szabalyt befogadott az EU. Igy a konszolidalt éves beszamolé az IASB altal kiadott IFRS
elvekkel is 6sszhangban van, valamint a magyar szamviteli torvény konszolidalt beszdmoléra vonatkozé el6-
irdsainak is eleget tesz, mely utébbi az EU éltal befogadott IFRS szabalyokra hivatkozik.

8.2, Valtozasok a szamviteli politikaban

A targyévben alkalmazott uj és modosult standardok és értelmezések

A Csoport/Tarsasag altal 2017. januar 1-jével dtvett, aldbb ismertetett, modositott IFRS standardok kivételével,
az éves beszamol6 elkészitéséhez alkalmazott szamviteli politikdk megegyeznek az el6z6 évben alkalmazot-
takkal:

¢ |AS 12: Nem realizalt veszteséghez kapcsolodoé halasztott adéjanak elszamolasa (médositas)

A méddosités célja a nem realizalt veszteséghez kapcsol6dé halasztott addkovetelésekre vonatkozé kovetel-
mények tisztazasa, hogy az IAS 12 "Jévedelemaddk” standard eddig igen eltéré alkalmazésa egységes le-
gyen. A nem egységes alkalmazas elsésorban a csokkent valés érték esetén levonhaté dtmeneti eltérések
létezésének megallapitasat, a kdnyv szerinti érték feletti megtériilés, a valdszinl jovébeni addkoteles nye-
reség, valamint a csoportos / egyedi értékelés témakorét érintette.

o |AS 7: Kozzététel kezdeményezése (mddositas)

A médositds célja olyan kdzzétételek biztositasa, amelyek lehetévé teszik a beszamolé felhasznaldi szamara
afinanszirozasi tevékenységekbdl szarmazé kotelezettségek — akér cash flow mozgéshoz kdthetd, akar nem
pénzjellegl valtozasokbdl eredd - valtozasainak értékelését. A modositas rogziti, hogy a kdzzétételi kdve-
telmény teljesitésének egyik mddja a finanszirozasi tevékenységekbdl szarmazo kotelezettségek nyitd- és
zarbegyenlegeinek tablazatos formaban torténd bemutatdsa a mérlegben, amely tablazat tartalmazza a fi-
nanszirozasi cash flow véltozasait, a leanyvallalatok és mas vallalkozasok feletti iranyitasszerzésbdl vagy az
irdnyitas elvesztésébdl szarmazo valtozasokat, a devizadrfolyamok valtozasanak hatdsait, a valos értékek
valtozasait, valamint egyéb valtozasokat

e Az IASB az alabbi éves javitasokat adta ki a 2014 - 2016 ciklusra, valamennyit standardmaddositas
formajaban.
Az alabbi éves javitast az EU még nem fogadta el.

0 IFRS 12 Egyéb vallalkozasokban lévé befektetések kozzététele
A moédositas pontositja, hogy az IFRS 12 kozzétételi kovetelményei - a lednyvallalatok, kdzos vallal-
kozdasok és tarsult tarsasagok osszesitett pénziigyi adatainak kivételével - az adott szervezetnek az
IFRS 5 kategodriai szerint besorolt értékesitési vagy vagyonfelosztasi célra tartott, illetve megszilinte-
tett lednyvallalati, k6zos vallalati, illetve tarsult tarsasagi befektetéseire vonatkoznak.

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 18



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

8.3. Még nem hatalyos és idd el6tt nem alkalmazott standardok

¢ IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok besorolasa és értékelése

A standard a 2018. janudr 1-jén vagy azt kovet&en kezd6d6 éves id6szakokra érvényes, de korai alkalmazasa
is megengedett. Az IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” végleges verzidja a pénziigyi instrumentumok pro-
jekt valamennyi fazisat tikrozi és az eddig alkalmazott IAS 39 “Pénziigyi instrumentumok elszamolasa és
értékelése” standard, tovabba az IFRS 9 valamennyi kordbbi verzidjanak a helyébe 1ép. A standard Uj elGira-
sokat tartalmaz a besorolasra, az értékelésre, az értékvesztésre, valamint a fedezeti elszamolasra vonatko-
z6an.

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
alisnak.

e IFRS 15 Vevokkel kotott szerzodésekbol szarmazo bevétel

A standard a 2018. janudr 1-jén vagy azt kovetden kezd6dd éves idészakokra érvényes. Az IFRS 15 egy otlé-
péses modellt rogzit a vevékkel kotott szerz6désekbdl szarmazd bevételek megdllapitasara, amely - kevés
kivételtdl eltekintve - a tranzakcid tipusatdl és az iparagtol fliggetleniil valamennyi esetben alkalmazandé.
A standard el6irdsai az egyes nem pénziligyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazd eredményhatés elszamola-
sara és értékelésére is alkalmazandok, ahol az ilyen értékesités nem képezi a véllalkozas szokasos tevékeny-
ségének részét (pl. targyi eszkdzok vagy immateridlis javak értékesitése). Ehhez részletes kozzétételi kdve-
telmények is kapcsoléddnak, mint példaul az 6sszbevétel megbontasa, teljesitési kotelezettségvallalasokra
vonatkozé informacidk, a szerz6déshez kapcsolodod eszkdz- és kotelezettségszamla egyenlegének véltoza-
sai az id6szakok kozott, tovabba a legfontosabb dontések és becslések.

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
alisnak.

o IFRS 15: Vevokkel kotott szerzodésekb6l szarmazoé bevétel (pontositas)

A pontositads a 2018. janudr 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6d6 éves id6szakokra érvényes, de korai alkalma-
zasa is megengedett. A pontositas célja az IASB szandékainak tisztazasa az IFRS 15 “Vevokkel kotott szerz6-
désekbdl szarmazo bevétel” standard kovetelményeinek kialakitasaval kapcsolatban, kiilénds tekintettel a
teljesitésre vonatkozé kotelezettségvallalas szamviteli kezelésére, a “kiilon azonosithaté” elv megszévege-
zésének véltozasara, a megbizé/megbizott kdzotti kilonbségtételre - igy annak elddntésére, hogy adott
véllalkozas megbizénak vagy megbizottnak mindsiil-e - tovabba Utmutatast ad az irdnyitas elvének és az
engedélyezés (licenc) alkalmazéasara a szellemi termékek és a jogdijak elszdmolasénak vonatkozasaban. A
pontositas tovabbi gyakorlati segédletet is tartalmaz az IFRS 15-t teljes mértékben visszamendleg alkalmazé
és a modositott utdlagos mddszert alkalmazé véllalkozasok részére egyarant. A Csoport megvizsgélta a
standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatdsat és nem tartja azt materialisnak.

¢ IFRS 16: Lizingek
A standard a 2019. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6d6 éves idészakokra érvényes. Az IFRS 16 rogziti a
lizingek elszamolasanak, értékelésének, bemutatdsanak és kdzzétételének alapelveit mindkét szerz6d6 fél
- tehat az Ggyfél (a “lizingbevevd”) és a szallitd (a “lizingbeadd”) vonatkozasaban egyarant. Az Uj standard
elé6irja az lizinbead6 szamara, hogy a legtdbb lizingligyletet bemutassa a beszamoléban. Egyes kivételektél
eltekintve, a lizingbevevékre egységesen alkalmazandé elszdmoldasi modell vonatkozik. A lizingbevevékre
vonatkozé elszamolasi kovetelmények alapjaban véve nem valtoztak.

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 19



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

o IFRS 17: Biztositasi szerzodések

A standard a 2021. janudr 1-jén vagy azt kovet&en kezd6d6 éves id6szakokra érvényes, de korai alkalmazésa
is megengedett, amennyiben a véllalkozas az IFRS 15 “Vevékkel kotott szerz6désekbdl szarmazo bevétel”
és az IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standardot is alkalmazza. Az IFRS 17 “Biztositasi szerz6dések” stan-
dard rogziti a megkotott biztositasi szerz6dések elszamoldsara, értékelésére, bemutatasara és kozzétételére
vonatkoz6 alapelveket, tovabba hasonlé elveket fogalmaz meg a véllalkozas birtokaban [évé viszontbizto-
sitasi és a szabadon valaszthato részvételi elemeket tartalmazo, kibocsatott befektetési szerzédések tekin-
tetében is. A standard biztositja, hogy a vallalkozasok a relevans adatokat az adott Gigyleteket pontosan
bemutaté médon tegyék kdzzé, hogy annak alapjan a beszamol6 felhasznaléi meg tudjék itélni az IFRS 17
hatékorébe tartozé tgyleteknek a vallalkozas pénziigyi helyzetére, pénziigyi teljesitményére és pénzara-
maira gyakorolt hatasat.

A standardot az EU még nem fogadta el.

e AzIFRS 10 Konszolidalt éves beszamol6 és az IAS 28 Tarsult tarsasagi és k6zos vallalati befektetések
standard médositasa: Eszkozértékesités vagy apport a befektet6 és a tarsult tarsasag vagy kozos val-
lalat k6zott

A moddositas az IFRS 10 és az IAS 28 kovetelményei kdzotti, mar ismert eltéréseket rendezi el azzal, hogy
foglalkozik a befektetd és a vele részesedési viszonyban [évé tarsult tarsasag vagy kdzos véllalat részére tor-
téné eszkozértékesitésekkel, illetve apporttal. A mddositas legfontosabb kdvetkezménye az, hogy a tranz-
akcio teljes eredménye elszamolasra keriil, amennyiben annak targya egy uzleti tevékenység (ami lehet le-
anyvallalat tevékenysége vagy azon kivili). Az eredmény részlegesen keril elszamolasra akkor, ha a tranz-
akcié nem uzleti tevékenységet megtestesité eszkdzokre terjed ki, még akkor is, ha ezek az eszk6zok egy
lednyvallalat részét képezik. 2015 decemberében az IASB a médosités hatdlyba Iépésének napjat hatarozat-
lan idére elhalasztotta, hogy megvarja a tékemodszer szerinti elszamolassal kapcsolatban folyd kutatas
eredményét.

A moédositast az EU még nem fogadta el.

o IFRS 2: Részvényalapu kifizetések besorolasa és értékelése (modositas)

A modositas a 2018. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezd6dé éves idészakokra érvényes, de korai alkalma-
zasa is megengedett. A modositas rogziti az elszamoldsra vonatkozé kdvetelményeket az olyan teriiletek
vonatkozéasaban, mint a visszavonhatatlan jogosultsdgot ad6 és nem adé feltételeknek a pénzben rendezett
részvényalapu kifizetések értékelésére gyakorolt hatdsa, a netté rendezési elemet tartalmazé részvényalapu
kifizetések, a forrdsado kotelezettségek, valamint a részvényalapu kifizetések feltételeinek olyan mérték
megvaltoztatasa esetén alkalmazandé elszdmolas, amelynek kdvetkeztében a tranzakcié besorolasa pénz-
alapurdl részvényalapura médosul.

A modositast az EU még nem fogadta el.

o IFRS 4: Az IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” és az IFRS 4 “Biztositasi szerzodések” standard egyiit-
tes alkalmazasa (médositas)

A méddositas a 2018. janudr 1-jén vagy azt kdvetden kezd6d6 éves idészakokra hatalyos és az Uj IFRS9 “Pénz-
gyi instrumentumok” standardnak az IFRS 4-et felvalto, jelenleg is kidolgozas alatt [évé Uj biztositasi stan-
dard megjelenése el6tti alkalmazasaval kapcsolatos aggodalmakra koncentral. A moédositas két lehet6séget
biztosit a biztositasi szerz6déseket kibocsato vallalkozasoknak: vagy dtmeneti mentesség igényelhet6 az
IFRS 9 alkalmazasa aldl, de vélaszthat6 az atfedéses modszer is, amelynek keretében az IFRS 4 szerinti bizto-
sitasi szerz6dést kibocsaté vallalkozas a kijelolt pénziigyi eszk6zokon keletkez6 jovedelem vagy réforditas
egy részét atsorolhatja az eredménybél az egyéb atfogd jovedelembe.
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o IAS 40: Atsorolas befektetési célu ingatlanok kézé (médositas)

A modositas a 2018. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezdédé éves idészakokra érvényes, de korai alkalma-
zasa is megengedett. A modositas pontositja, hogy a véllalkozas az ingatlanokat — a folyamatban, illetve
fejlesztés alatt 1évé ingatlanokat is — vagy a befektetési célt ingatlanok k6zé kell besorolnia vagy ki kell ven-
nie onnan. A médosités rogziti, hogy az ingatlan haszndalataban akkor kdvetkezik be véltozas, amikortél az
ingatlan medfelel, vagy a tovabbiakban mar nem felel meg a befektetési célu ingatlanok definiciéjanak, a
hasznalatban bekévetkezett véltozas pedig bizonyithatd. Onmagaban az, hogy a vezetés a hasznalat meg-
véltoztatasat tervezi, még nem mindsil a hasznédlatban bekovetkezett valtozas bizonytékanak.

A modositast az EU még nem fogadta el.

¢ IFRS 9: Negativ ellenértékelemet tartalmazo eléleg (médositas)

A modositas a 2019. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezd6dé éves idészakokra érvényes, de korai alkalma-
zasa is megengedett. A mddositas megengedi, hogy amortizalt bekeriilési értéken vagy az egyéb atfogo
jovedelemmel szemben valos értéken lehessen értékelni az olyan el6legelemet tartalmazé pénziigyi eszko-
zOket, amelyek keretében az egyik szerz6déses félnek megengedik vagy attél elvarjak, hogy a szerz6dés
hataridé el6tti teljesitése esetén indokolt 6sszegli kompenzaciot fizessen vagy abban részesiilhessen (ami
az eszkdztulajdonos szempontjabdl negativ kompenzacidonak mindsiil).

A modositast az EU még nem fogadta el.

o IAS 28: Hosszu lejaratu tarsult tarsasagi és k6zos vallalati befektetések (médositas)

A médositas a 2019. januar 1-jén vagy azt kdvetden kezdédé éves idészakokra érvényes, de korai alkalma-
zasa is megengedett. A mddositas azzal a kérdéssel foglalkozik, hogy az olyan hosszu lejaratu tarsult tarsa-
sagi és kozos vallalati befektetések értékelésére — kiilonds tekintettel az értékvesztési kdvetelményekre -
amelyek tartalmilag az adott tarsult tarsasag vagy kozos vallalat “netto befektetésének” részét képezik az
IFRS 9, az IAS 28 vagy egyszerre mindkettd vonatkozzék-e. A mddositas pontositja, hogy az ilyen hosszu
lejaratu, de nem tékemddszerrel elszamolt részesedésekre az IAS 28 alkalmazésa el6tt az IFRS 9 “Pénziigyi
instrumentumok” standard alkalmazandé. Az IFRS 9 alkalmazésa soran a véllalkozds nem veszi figyelembe
a hosszu lejaratu részesedés konyv szerinti értékében az IAS 28 alkalmazasabdl eredé esetleges korrekcié-
kat.

A modositast az EU még nem fogadta el.

e IFRIC 22 Ertelmezés: Devizamiiveletek és eldlegfizetés figyelembe vétele

Az értelmezés a 2018. janudr 1-jén vagy azt kdvetben kezd6d6 éves id&szakokra érvényes, de korai alkalma-
zasa is megengedett. Az értelmezés pontositja a fizetett vagy kapott devizaeléleget tartalmazé miveletek
elszamolasanak médjat. Az értelmezés azokra a devizamUiveletekre vonatkozik, amikor a véllalkozas kapott
vagy fizetett el6legbdl szarmazé nem monetaris kdvetelést vagy nem monetaris kotelezettséget azel6tt sza-
molja el, hogy a kapcsol6dé eszkozt, réforditast vagy bevételt elszamolna. Az értelmezés rogziti, hogy — az
alkalmazandé devizaarfolyam szempontjabdl - a tranzakcié idépontja a nem monetaris elélegkdvetelés
vagy a halasztott bevétel-kotelezettség kezdeti elismerésének (bekeriilésének) a napja. Tobbszoros eléleg-
fizetés, illetve el6legbefolyds esetén a vallalkozasnak valamennyi kapott, illetve fizetett el6legdsszeg vonat-
kozasaban meg kell hataroznia a tranzakcié idépontjat.

Az értelmezést az EU még nem fogadta el.
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e Az IASB az alabbi éves javitasokat adta ki a 2014 - 2016 ciklusra, valamennyit standardmodosités for-
majaban. A IFRS 1 “A Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardok Elsé Alkalmazasa” és az IAS 28 “Tarsult
véllalkozasokban és kozos véllalkozédsokban [évé befektetések” standard tekintetében a modositasok a
2018. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezd8dd éves idészakokra érvényesek. Az IAS 28 “Tarsult vallalkoza-
sokban és kozos vallalkozasokban 1évé befektetések” standard korai alkalmazasa megengedett. Az éves ja-
vitdsokat az EU még nem fogadta el.

0 IFRS 1 A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok Elsé Alkalmazasa: A javitas torolte a
pénziigyinstrumentumok, munkavallaloi juttatasok és befektetési vallalkozasok kbzzétételével kap-
csolatos rovid tavu kivételeket, amelyekkel az elsd alkalmazédk eddig élhettek.

0 IAS 28 Tarsult vallalkozasokban és kozos vallalkozasokban lévé befektetések: A moédositas
pontositja, hogy a véllalkozas a befektetés kezdeti megjelenitésekor befektetésenként véalaszthatja
azeredménnyel szembeni valds értéken torténd értékelést azon tarsult tarsasagi vagy kozos vallalati
részesedések esetén, ahol az adott tarsult tarsasag vagy kozos véllalat egy kockdazati téketarsasag
vagy egy nyilvanos konszolidalt beszamolot készitd csoport tagjanak a tulajdondban van.

e IFRIC ERTELMEZES 23: A jovedelemadok elszamolasat 6vezé bizonytalansag

Az értelmezés a 2019. janudr 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6d6 éves idészakokra érvényes, de korai alkalma-
zasa is megengedett. Az értelmezés a jovedelemadok elszamoldsaval foglalkozik azokban az esetekben,
amikor az ad6 elszamolasa az IAS 12 alkalmazasat befolyasold bizonytalansagot tartalmaz. Az értelmezés
eligazitast nyujt a bizonytalan addelszamolasi médok 6nallé vagy egyiittes figyelembe vételére, az addel-
lenérzésekre, a bizonytalansag tiikrozésére alkalmazandé megfelelé mddszerre, valamint a tényekben és
korilményekben bekdvetkezett valtozasok elszamoldsara vonatkozéan.

Az értelmezést az EU még nem fogadta el.

e Az IASB az alabbi éves javitasokat adta ki a 2015 - 2017 ciklusra, valamennyit standardmaodositas for-
majaban. A médositasok a 2019. janudar 1-jén vagy azt kovetden kezd6d6 éves idészakokra érvényesek, de
korai alkalmazasuk is megengedett.

Az éves javitdsokat az EU még nem fogadta el.

0 IFRS 3 Uzleti kombinaciok és IFRS 11 K6zos megallapodasok: Az IFRS médositasa pontositja,
hogy amennyiben a véllalkozas irdnyitast szerez egy kozos véllalat felett, az abban kordbban meg-
[évd részesedését Ujra kell értékelnie. Az IFRS 11 médositasa pontositja, hogy amennyiben a vallal-
kozas a kdzos véllalatban kozos iranyitast szerez, a kordbban mar meglévé részesedését nem kell
Ujraértékelnie.

0 IAS 12 J6vedelemadék: médositas pontositja, hogy a sajat téke részét képezé pénziigyi instrumen-
tumokra vonatkozé kifizetések jovedelemadd-vonzatét aszerint kell elszamolni, hogy hol kertilt sor
a feloszthat6 eredményt generdlé multbeli tranzakcidk vagy események elszamolésara.

0 |AS 23 Hitelfelvételi koltségek: A modositas a standard 14. bekezdését pontositja, amely szerint,
amikor egy mindsitett eszkdz rendeltetésszer( hasznalatra vagy értékesitésre késszé valik, abban az
idépontban azonban az eszkdzh6z kapcsolddéan még fenndll hitelfizetési kotelezettség, a fennma-
radé hitel 6sszege beszamitandé a vallalkozas éltal felvett altalanos hitelek (idegen téke) 6sszegébe.
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8.4. Konszolidalt éves beszamolo

8.4.1 Leanyvallalatok konszolidaciéja

A konszolidalt éves beszdmold a Masterplast Nyrt.-t, illetve az ellendérzése alatt all6 lednyvallalatokat foglalja
magdban. Ellenérzésrél altaldban akkor beszéliink, ha a Csoport a befektetésébél szarmazoéan véltozd hoza-
moknak van kitéve, illetve azokkal kapcsolatban jogokkal rendelkezik, és a befektetés targyat képez6 gazdal-
kodé egység irdnyitdsa révén képes befolyasolni ezen hozamokat. Irdnyitas akkor all fenn, ha a befektetét meg-
1évé jogai képessé teszik a befektetés targyat képezé gazdalkodd egység lényeges tevékenységeinek befolya-
solasara. Lényeges tevékenységek azok, melyek meghatarozzak a befektetés targyat képez6 gazdalkodé egy-
ség hozamait.

A Masterplast Csoport tagjai a konszolidalt pénziigyi kimutatés alapjat képez6 egyedi éves pénziigyi kimuta-
tasokat a székhelyiik szerinti orszagokban érvényes szamvitelrél sz616 torvények eldirdsainak megfeleléen ké-
szitik. E torvények egyes eldirasai eltérnek a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardokban (IFRS) foglal-
taktdl, melyek a konszolidacié soran médositasra keriilnek.

A konszolidalt pénziigyi kimutatas a Masterplast Nyrt. és ledanyvallalatai éves pénziigyi kimutatasainak a Cso-
porton bellli egyenlegek (beleértve a kozbensd eredményt is) kisz(irése utani tételeit tartalmazza.

A konszolidacidba a Tarsasag 6sszes lednyvallalata bevonasra keriilt, az év folyaman megszerzett vagy értéke-
sitett lednyvallalatok eredményét a megszerzés idépontjatdl, vagy az értékesités idépontjaig tartalmazza.

A konszolidalt éves beszamold az IFRS-ben alkalmazott értékelési és jelentési elveknek megfeleléen készillt,
ahogyan azokat az EU befogadta.

A konszolidalt éves beszamold az eredeti bekertilési érték elvének alkalmazasaval késziilt.

A konszolidacioba bevont leanyvallalatok kore a kovetkezé:

e
Cégbejegyzés % (%)

Leanyvallalat neve helye Fo6 tevékenysége Adoszam

Master Plast S.r.o. Szlovakia Epitéanyag nagykereskedelem SK2020213030 100% 100% 100% 100%
MasterFoam Kft. Magyarorszag Folia gyartas 13297590-4-07 100% 100% 100% 100%
Masterplast Bulgaria Eood (1) Bulgéria Epitéanyag nagykereskedelem 4220029582 0% 99,88% 0% 99,88%
Masterplast d.o.o. Horvétorszag Epitéanyag nagykereskedelem 4012002113867 100% 100% 100% 100%
Masterplast Kft. Magyarorszag Epitdanyag nagykereskedelem 14025477-4-07 100% 100% 100% 100%
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag Epitéanyag nagykereskedelem 25562675-2-07 100% 100% 100% 100%
Masterplast International Kft. Magyarorszag Epitéanyag nagykereskedelem 25563243-2-07 100% 100% 100% 100%
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag Epitéanyag nagykereskedelem 25562709-2-07 100% 100% 100% 100%
Masterplast Osterreich GmBH Ausztria Epitéanyag nagykereskedelem ATU63262935 100% 100% 100% 100%
Masterplast Romania S.R.L. Romania Epitéanyag nagykereskedelem R13718003 100% 100% 100% 100%
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag Epitéanyag nagykereskedelem PL7772708671 80,04% 80,04% 80,04% 80,04%
MasterPlast TOV Ukrajna Epitéanyag nagykereskedelem 33438138 80% 80% 80% 80%

Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 100838195 100% 100% 100% 100%
EPS és livegszovet gyartas

000 Masterplast RUS Oroszorszag Epitéanyag nagykereskedelem 6102038903 100% 100% 100% 100%
MP Green Invest Ukrajna Vagyonkezelés 38243479 100% 100% 100% 100%
Masterplast D.O.O. (2) Macedodnia Epitéanyag nagykereskedelem 4012002113867 90% 90% 90% 90%
ICS Masterplast Construct S.R.L.(3) = Moldavia Epitéanyag nagykereskedelem 1008600021309 100% 100% 100% 100%

(1) Avallalat 2017. februar 20-an értékesitésre kerult
(2) Avallalat 80%-os tulajdonosa a Masterplast YU d.o.0., 10%-os tulajdonosa a Masterplast Nyrt.
(3) Avallalat 100%-os tulajdonosa Masterplast Romania S.R.L.

Kozvetett tulajdonlas esetén a tdblazatban a konszolidalasnal figyelembe vett, szamitott tulajdoni ardnyokat
szerepelteti a Csoport.
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A kiils6 tulajdonosokra esé téke- és eredményrész a mérlegben és az eredménykimutatasban kiilon soron je-
lenik meg. Uzleti kombinacidk esetében a kiilsé tulajdonosok részesedése vagy valds értéken, vagy a megszer-
zett véllalat nettd eszkozeinek valos értékébdl a kilsé tulajdonosokra jutd 6sszeg értékében kerlil meghataro-
zasra. Az akviziciot kovetéen a kiilsé tulajdonosok részesedése az eredetileg felvett érték, médositva a meg-
szerzett vallalat t6kéjében bekodvetkezé valtozasok kiilsé tulajdonosokra juté 0sszegével. Az idészaki Osszes
atfogo jovedelembdl abban az esetben is részesiilnek a kiilsé tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ egyen-
legéhez vezet.

A Csoport lednyvallalatokban meglevé részesedésének olyan véltozasai, amelyek nem eredményezik a kontroll
elvesztését, téke tranzakcidként keriilnek elszamoldsra. A Csoport, valamint a kilsé tulajdonosok részesedése
kerll moédositasra ugy, hogy azok tiikrozzék a lednyvallalatokban meglevé részesedéseik valtozasat. A kiilsé
tulajdonosok részesedését modosité dsszeg, valamint a kapott vagy fizetett ellenérték kiilonbsége a tékében
keriil elszamoldsra, mint a Tarsasag tulajdonosaira juto érték.

8.4.2 Tarsult vallalatok konszolidacidja

A tarsult vallalkozés olyan tarsasag, amelynek pénziigyi és mikodési politikaira a Csoport jelentds befolyast
képes gyakorolni, de amely nem lednyvallalat vagy k6z0s vezetésu vaéllalkozas. A Csoport tarsult vallalkoza-
sokban [évé befektetései az equity mdédszer alkalmazasaval keriilnek kimutatasra. Az equity modszer alapjan a
tarsult vallalkozasokban meglevé befektetés a mérlegben a tarsult vallalkozas netto eszkozértékének megszer-
zést kovetd, Csoportra jutd valtozdsaval novelt bekeriilési értéken kerll kimutatdsra. A tarsult vallalkozashoz
kapcsolédé goodwill a befektetés kdnyv szerinti értékének része, és nem keriil amortizalasra. Az eredményki-
mutatas a tarsult vallalkozés mkddésébdl szarmazé eredményének a Csoportra juté részét tartalmazza. Ha a
tarsult vallalkozas sajat tékéjével szemben elszamolt valtozas torténik, a Csoport szintén elszdmolja a ra juté
részt, és — ahol ez értelmezhet6 - kimutatja a sajat téke valtozasaként. A Csoport és a tarsult vallalkozas kozott
tortént tranzakciok nyeresége vagy vesztesége a tarsult vallalkozasban [évé tulajdoni hanyad mértékéig keriil
kisz(irésre.

A Csoport tarsult vallalkozasai:

Tulajdonosi hanyad Szavazati arany
Tarsult vallalat neve | Cégbejegyzés helye F6 tevékenysége Adoészam (%) (%)

Tulajdonosok: Csaszar Zsolt, Masterplast Nyrt

MasterProfil Kft. Magyarorszag Profil gyartas 13874656-4-07 20% 20% 20% 20%

8.5. Devizamiiveletek

Az alapul szolgalé gazdasagi események tartalmara és koriilményeire valé tekintettel az anyavallalat funkcio-
nalis pénzneme a forint (HUF), a Csoport beszamolasi pénzneme az eurd (EUR).

A konszolidalt pénzligyi kimutatasoknal hasznalt eurd valasztasat befolyasoltak a cégcsoport kiterjedt nem-
zetkozi gazdasagi kapcsolatai, valamint a pénziigyi kimutatast hasznalok kore, mivel a konszolidalt éves besza-
mold nemzetkozi értelmezését megkonnyiti az eurd alkalmazasa.
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A Csoport tagjainak pénziigyi beszamoldiban az adatok az adott tarsasag elsédleges m(ikodési kornyezetének
pénznemében (‘funkcionalis pénznem’) szerepelnek, az aldbbiak szerint:

Masterplast Osterreich GmbH Ausztria

Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria BGN BGN
00O Masterplast RUS Oroszorszag RUB RUB
Masterplast d.o.o. Horvatorszag HRK HRK
ICS Masterplast Construct SRL Moldavia MDL MDL
Masterplast Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast International Kft. Magyarorszag EUR EUR
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast Nyrt Magyarorszag HUF HUF
Masterplast D.O.O. Macedonia MKD MKD
MasterFoam Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast Sp. z.0.0 Lengyelorszag PLN PLN
Masterplast Romania S.R.L. Roméania RON RON
Master Plast S.r.o. Szlovékia EUR EUR
Masterplast YU D.o.o. Szerbia RSD RSD
Masterplast TOV Ukrajna UAH UAH
Green MP Invest Ukrajna UAH UAH

A devizamlUveletek a tranzakcié napjan érvényes arfolyamon keriilnek atszamitasra a funkcionalis pénznemre.
Az ilyen tranzakciok elszdmolasakor keletkezé, illetve a devizaban nyilvantartott pénzligyi eszkdzok és kotele-
zettségek év végén esedékes atértékelésébdl szarmazd arfolyamveszteség és arfolyamnyereség az eredmény-
kimutatasban (pénzligyi eredmény) kerul elszamolasra.

A Csoport azon tagvallalatainak amelyek a jelentés pénznemétdl eltéré funkcionalis pénznemmel rendelkez-
nek, eredménykimutatasai és mérlegei az aldbbi médon kerul dtvéltasra a jelentés pénznemére:

o az eszkdzok és kotelezettségek az adott mérlegforduldnapon érvényes zardarfolyamon keriilnek atval-
tasra;
e az eredménykimutatas tételei havi dtlagarfolyamon keriilnek atvaltasra;

e minden arfolyamvaltozasbdl adodo kilonbozet a konszolidalt egyéb atfogd jovedelem-kimutatasban
(halmozott atvaltasi kiilonbozetként) kerdil elszamolasra.

A Csoport tagjai kozll egyik vallalat sem mdkodik hiperinflacids gazdasagi kornyezetben.
8.6. Immaterialis javak

Az immateridlis javakat megszerzéskor bekertilési kdltségen értékeli a Csoport. Az immateridlis javakat akkor
mutatja ki, ha valészin(, hogy az eszkdzh6z kapcsolodd jovébeli gazdasagi hasznok befolynak, és az eszkoz
kéltsége megbizhatdan megéllapl’thaté Az immateriélis javakat bekerulési értéken a halmozott amortizécié
modszerrel, a hasznos élettartamra vonatkozé legjobb becslés aIapJan allapitja meg. Az amortizacios id6szak
és az amortizacidos modszer fellilvizsgalatara évente a pénzligyi év végén kerlil sor. Az éves amortizacios kulcs
mértéke 10-33%, amelyet linearisan szamol el a Csoport.
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8.7. Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsdkkenéssel és értékvesztéssel csokkentett bekeri-
lési értéken keriilnek kimutatasra. Ertékesitéskor vagy egyéb jogcimen térténé allomany csdkkenéskor az esz-
kozok bruttd értéke, halmozott értékcsdkkenése és halmozott értékvesztése, ha van, kivezetésre keril a kony-
vekbdl, a felmeriilé nyereség vagy veszteség az eredmény kimutatasban keriil elszamoldsra. Az lizembe helye-
zést kovetden felmeriild koltségek, mint a karbantartas vagy javitas az eredmény terhére keriilnek elszdmo-
lasra a felmerulésiikkel egy idében.

A Csoport foldteriilet esetében értékcsokkenést nem szamol el.

Az értékcsokkenés elszamolasa linedris médszerrel torténik komponens megkdzelitéssel, a hasznos élettartam
figyelembevételével.
Az alkalmazott leirasi kulcsok a kévetkezok:

Ingatlanok 2% - 8%
Gépek, berendezések 6% - 33%

A bérelt berendezéseken végzett felujitasok aktivalt értékének az értékcsokkenése a varhatd hasznos élettar-
tam és a bérleti id6szak koziil a révidebb alapjan torténik.

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési modszerek legalabb évente feliilvizsgalatra keriilnek az adott
eszkoz altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon medgfelelé tikroztetése érdekében.

8.8. Eszkozok értékvesztése

Az amortizacio vagy értékcsokkenés targyat képezd eszkozok értékét minden olyan alkalommal feliilvizsgalja
a Csoport, amikor az események vagy a kortiilmények valtozasai azt jelzik, hogy a kdnyv szerinti érték nem fog
megtérilni. Az értékvesztés miatti veszteség az az 0sszeg, amennyivel az eszk6z kdnyv szerinti értéke maga-
sabb, mint annak megtérilési értéke. A megtérilési érték az eszkdz értékesitési koltségekkel csokkentett valds
értéke és hasznalati értéke kozil a magasabb. Az értékvesztés felmérése céljabol az eszkozok csoportositdsa
azokon a legalacsonyabb szinteken torténik, ahol elkiilonitett cash flow-k azonosithatdok (pénztermel6 egysé-
gek). Az értékvesztés miatti veszteség utdlagos visszairdsakor az eszkdz (pénztermeld egység) konyv szerinti
értékét a megtérild dsszegére ndveli, Ugy, hogy a megnovelt konyv szerinti érték nem haladhatja meg azt a
konyv szerinti értéket, amelyet akkor hatérozott volna meg, ha az el6z6 években az eszkdzre (pénztermel6
egységre) értékvesztés miatti veszteséget nem szamolt volna el. A Csoport legkisebb pénztermel6 egységként
az egyedi, 6nélléan mikodo lednyvéllalatokat hatdrozza meg.

8.9. Készletek

A mérlegben a készleteket bekeriilési értéken, illetve az elszamolt értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés
visszairt 6sszegével novelt, konyv szerinti értéken mutatja ki a Csoport.

Vésarolt készleteknél (anyag, aru) bekertlési érték a beszerzési értékek alapjan szamitott idészaki (negyed-
évenként szamitott) atlagdr modszer szerint meghatarozott bekeriilési érték.

Sajat termelést készleteknél el8allitasi koltség az id6szaki (negyedévenként szamitott) atlagar moédszer szerint
meghatdrozott eléallitasi koltség, amely az anyagkoltséget, a kdzvetlen bérkoltséget és az lizemi altaldnos
koltségek ardnyos részét foglalja magaban.

A készletek a bekertilési érték és a nettd realizalhato érték kozil az alacsonyabb értéken keriilnek bemutatasra.
A nett6 realizalhato érték a rendes lizletmenet alapjan becsiilt értékesitési ar és (a sajat termelési készleteknél)
az elkésziilésig még varhatdan felmeriild koltségek, valamint a becsiilt értékesitési koltségek kiilonbségeként
kerul meghatarozasra.
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8.10. Befektetések és egyéb pénziigyi eszk6zok

A pénzugyi eszkdzok az IAS 39 alapjan az eredménykimutatason keresztiil val6san értékelt pénziigyi eszk6zok,
adott kolcsonok és vevokovetelések, lejaratig tartott befektetések vagy értékesithet6 pénziigyi eszkdzok le-
hetnek. A pénzligyi eszk6zok bekeriiléskor valés értéken kerlilnek kimutatasra, amelyet a nem az eredménnyel
szemben elszamolt valos értéken nyilvantartott befektetések esetében a megszerzéshez kdzvetlenil kapcso-
|6d6 tranzakcids koltségek novelnek.

8.10.1 Befektetett pénziigyi eszk6zok

A befektetéseket bekerllési értéken - a befektetéshez kapcsolddd akvizicios koltségeket is magaban foglald,
fizetett ellenértéken — mutatja ki a Csoport. E bekeriilés utdn a kereskedési célu és értékesithet6 befektetéseket
valds értéken értékeli. A kereskedési célu befektetések esetében, amelyek nem tartalmazzék az akviziciés kolt-
ségeket, annak nyereségeit és veszteségeit az eredménnyel szemben szamolja el.

Azon befektetések esetében, ahol piaci ar nem all rendelkezésre, illetve az nem megbizhaté mutato, a valds
érték megallapitasat hasonld befektetések piaci értékének dsszehasonlitasaval, illetve a jovobeni vérhato
pénzaramok figyelembevételével végezi. Amennyiben a valds érték nem mérheté megbizhatdan, a befekte-
tést értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken mutatja ki. A befektetés értékében bekdvetkezett tartds
értékvesztést a targyidészakban raforditasként szamolja el.

A Csoport minden mérleg fordulonapon értékvesztés-vizsgalatot végez a befektetett pénziigyi eszkdzok, il-
letve azok csoportjaira vonatkozéan.

8.10.2 Vevoi és egyéb kovetelések

A vevd és egyéb koveteléseket bekeriiléskor valds értéken, a késébbiekben pedig amortizalt bekeriilési érté-
ken, az effektiv kamatlab médszerének alkalmazasaval és az értékvesztés levonasaval mutatja be a Csoport. A
vevli és egyéb kovetelések esetében értékvesztés megdllapitasara akkor kertil sor, ha objektiv bizonyossag
van arra, hogy a Csoport nem lesz képes behajtani minden, a mégottes megallapodas szerint esedékes 6ssze-
get. Az adés jelentds pénzligyi nehézségei, az ados csédjének vagy pénziigyi atszervezésének valdszinlsége,
fizetési késedelem vagy nemfizetés, valamint az el6z6ekben tortént behajtasok arra vonatkozod jelzéseknek
tekinthetdk, hogy a vevékovetelésnél értékvesztés torténhetett.

8.10.3 Kamatozo hitelek és kolcsonok

A hitelek és kolcsonok bekertilési értéke a hitel/kdlcson folydsitasi kdltségével csdkkentett ellenérték valds ér-
téke. A bekeriilést kdvetéen a kamatozo hiteleket és kdlcsonoket az effektiv kamatlab figyelembevételével, az
amortizaciéval csokkentett bekeriilési értéken szamolja el a Csoport. Azamortizalt bekeriilési érték tartalmazza
a folydsitas koltségét, az esetleges kedvezményeket és rendezéskori térités értékét. A kotelezettség kivezeté-
sekor, illetve leirasakor a keletkezett arfolyam-kiilénbozetet az addzott eredményben szamolja el.

8.10.4 Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A Csoport szarmazékos pénzligyi instrumentumokat, példaul forward devizaszerz6déseket vagy kamatlab
swap-okat haszndl a kamatlabak és az arfolyamok valtozasabol eredé kockazatok kezelésére. Ezek a szarmazé-
kos pénziligyi instrumentumok a szerz6déskotés napjan fennallé valds értéken keriilnek felvételre, és a kdvet-
kezé id6szakokban atértékelésre keriilnek. A szarmazékos Uligyletek pénziigyi eszkdzként keriilnek elszamo-
lasra, ha valds értékiik pozitiv, illetve kotelezettségként, amennyiben valos értékik negativ. A fedezeti lgylet-
nek nem mindsiilé szarmazékos ligyletek valds értékének valtozasabodl eredd bevételek és raforditasok a targy-
évi eredményben keriilnek elszamolasra, a pénzligyi miveletek bevételei vagy raforditasai kozott. Az év végi
valds érték meghatdrozdsa sordn a szdrmazékos pénziigyi instrumentumok esetében a Csoport szerz6déses
partnere kalkulaciot készit a napi arfolyam ingadozasa és a szerzédéses feltételek alapjan, igy szamitja ki az
Ugyletek valds értékét.
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A Csoport a pénziigyi instrumentumok valds értékének meghatérozasara és bemutatdasara a kovetkezé hierar-
chidt hasznalja értékelési technikdnként:
e 1 szint: a beazonosithaté eszk6zok és kotelezettségek aktiv piacokon jegyzett ara.

e 2.szint: egyéb technikak, amelyekhez minden olyan alapadat, mely jelentés hatdssal van a valds értékre,
kozvetlenil vagy kozvetve hozzaférheté. A Csoport pénziigyi intézményekkel kot szarmazékos tigylete-
ket. A szarmazékos deviza ligyletek értékelésére alkalmazott technikak kézott a forward és swap model-
lek a leggyakoribbak, melyek mark-to-market értékelésen alapulnak.

e 3. szint: technikdk, melyek olyan, piacon hozza nem férheté alapadatokat alkalmaznak, amelyeknek je-
lentds hatasa van a valds értékre.

A szdrmazékos pénziigyi instrumentumok esetében a valds érték megallapitas IFRS 13 szerinti hierarchia
szintje a fent bemutatott értékelési mddszer alapjan: 2. szint.

8.11. Visszavasarolt sajat részvények

A sajat részvények a sajat tékét (eredménytartalék) csokkentd tételként kerlilnek elszamoldasra. Az értékesités-
kor keletkezd nyereség és veszteség ennek megfeleléen kdzvetlenil az eredménytartalékkal szemben kertl
elszamoldsra.

8.12. Pénzeszkozok és pénz-egyenértékesek

A pénzeszkozok a készpénzt és bankbetéteket foglaljak magukban. A pénz-egyenértékesek olyan révid tavu,
a beszerzéstél szamitott harom hénapnal nem hosszabb lejaratd, magas likviditasu befektetési formak, ame-
lyek minimalis értékvaltozasi kockazatot hordoznak és azonnal pénzeszkdzokre konvertélhatok.

8.13. Jegyzett toke és tartalékok

A jegyzett tOke és az eredménytartalék eredeti bekeriilési értéken szerepelnek az éves beszamoldban. A kelet-
kezé arfolyam kiilonbozet a sajat tékén belil az atvaltasi tartalékban keril elszamolasra.

A konszolidalt éves beszamoloban szereplé tartalékok értéke nem azonos a tulajdonosoknak kifizetheté tarta-
lékok 0sszegével. Az osztalék mértékének meghatarozasara a Masterplast Nyrt. egyedi, magyar szamviteli tor-
vény szerint készitett éves beszamoldja szolgal.

8.14. Atvaltasi tartalék

Az atvaltasi tartalék azon vallalatokok konszolidacidja sordn keletkezé atvaltasi kiilonbozeteket tartalmazza,
ahol a funkcionalis pénznem eltér a Csoport beszamoldsi pénznemétdl (eurd). Az olyan monetaris eszkdz kap-
csan keletkez6 atvaltasi kiilonbozet, amely tartalmilag a Csoport kiilfoldi vallalatbaba torténé befektetésének
részét képezi, a konszolidalt éves pénzligyi kimutatasban a befektetés megsziintetéséig a sajat toke elemeként
keril kimutatasra.

Amikor a kapcsolodo eszkdzok kivezetésre keriilnek, a felhalmozott atvaltasi tartalék ugyanabban az idészak-
ban keril elszdmoldasra bevételként vagy koltségként, amikor az értékesitett eszk6zokbdl szarmazd nyereség
vagy veszteség.

8.15. Szallitoi és egyéb kotelezettségek
A szdllitokat és egyéb kotelezettségeket (beleértve az elhatarolasokat) bekeriiléskor valos értéken ismeri el a
Csoport, és a késébbi idészakokban az effektiv kamatldb modszerével meghatarozott amortizalt bekerilési

értéken mutatja be. A szallit6i és egyéb kotelezettségek konyv szerinti értéke azok rovid lejarata miatt megko-
zeliti, és igy jol reprezentalja a valods értékiiket.
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8.16. Céltartalékok

Céltartalék képzésre keril sor, amennyiben a Csoportnak egy korabbi esemény folytan - térvénybél eredd
vagy szerz8déses alapon adddé - kotelezettsége keletkezik és valdszin(sithetd, hogy a ktelezettség teljesité-
séhez gazdasagi hasznot jelent6 eszk6zok kidramldsara lesz sziikség, tovabba, ha megbizhaté becslés készit-
het6 a kotelezettség 6sszegérdl.

A Csoport tobbek kozott a kovetkezokre képez céltartalékot:

e birsdgokra és buntetékamatokra minden olyan esetben, ha ezek jogilag kovetelhetéek, illetve a hat6sa-
gok felé fizetési kotelezettségeket jelentenek.

o aleépitett munkavdllalékkal kapcsolatban varhato koltségekre minden olyan esetben, ahol a kapcsolédé
dontés mar a mérleg forduldnapja el6tt megsziiletett és az érintettekkel kommunikaélva lett.

e peres (igyek miatt az olyan esetekre, amelyek harmadik felek altal tamasztott kdvetelések mar folyamat-
ban 1évé birdsagi eljarasi szakaszban vannak, tovabba mar elegend6 informacioval rendelkezik a meg-
bizhat6 becslés elvégzéséhez, hogy ebbél varhatéan fizetési kotelezettség keletkezik.

8.17. Nyugdijjarulék

A nyugdijjarulék 6sszege a munkavallalé brutté fizetésébdl keriil levonasra, és magannyugdij-pénztarakba,
vagy az allami tarsadalombiztositasi alapba keril befizetésre. A Csoport sajat, kiilén nyugdijrendszert nem tart
fent, s igy - amennyiben ezen alapok eszkdzei nem nyujtandnak fedezetet a munkavallalok kordbban, illetve a
jelen idészakban letoltott szolgalati ideje alapjan jard kedvezményre - tovabbi jarulékbefizetésre sem jogilag,
sem peres Uton nem kotelezhetd.

8.18. Uzleti tevékenység eredménye

Az Uzleti tevékenység eredménye a m(ikddési koltségekkel csokkentett drbevételt és az egyéb bevételt (rafor-
ditast) tartalmazza.

8.19. Lizingek

Annak meghatdrozdsa, hogy egy megallapodas lizing-e, illetve tartalmaz-e lizinget a megallapodas kezdetén,
attdl fligg, hogy a megallapodas egy meghatarozott eszk6z hasznalatarol vagy hasznalati jogarol szol. A miné-
sités megvaltoztatasara csak a kovetkezd esetekben keriilhet sor:

o valtozas torténik a szerz6déses feltételekben, kivéve a megallapodéds megujitasat vagy meghosszabbita-
sat;

e amegallapodas megujitasra vagy meghosszabbitasra kerdl, kivéve, ha a megujitas vagy meghosszabbi-
tas az eredeti megallapodasban is benne foglaltatott;

o valtozas torténik annak meghatarozasaban, hogy a megallapodas teljesitése egy meghatdrozott eszkoz-
tél fligg; vagy

e azeszkdzben jelentds valtozas torténik.

Amennyiben a megallapodas tartalma Ujraértékelésre kerdl, a lizing elszdmolas abban az idépontban kezdédik
el vagy sz(inik meg, amikor az Ujraértékelés torténik az (a), (c) vagy (d) esetben, illetve a (b) esetben a megujitas
vagy meghosszabbitas idépontjaban.

A Csoport mint lizingbevevé:

A pénzigyi lizingeket, ahol a Csoport a tulajdonjoggal jard 6sszes elényt és kockazatot viseli, az eszkdz piaci
értékén, vagy ha az alacsonyabb, a jévébeni minimum lizingkifizetések becslilt jelenértékén aktivalja. A lizing-
dij-fizetések megbontasra keriilnek a kotelezettségek csokkenése és a pénziigyi raforditasok kdzott ugy, hogy
allandé nagysagu kamatlab jusson a pénziigyi lizingkotelezettségre. A pénzigyi réforditast az eredménykimu-
tatdsban szamolja el.
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A pénziigyi lizingszerz6dések keretében beszerzett targyi eszkdzok leirdsanak idétartama a lizing idétartama
és az eszkozok hasznos élettartama koziil a rovidebb. Az operativ lizingekkel kapcsolatos koltségeket a lizing-
id6szak alatt linedrisan, koltségként szamolja el az eredménykimutatasban.

8.20. Osztalék

A Térsasag részvényeseinek fizetendé osztalékot a tokével szemben elszamolt kotelezettségként mutatjuk ki
abban az id6északban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jovahagytak.

8.21. Allami tamogatasok

Az 4llami tdmogatasok valds értéken keriilnek elszamolasra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a Csoport meg-
kapja a tdmogatast, és valamennyi kapcsolodd kovetelménynek megfelel. A raforditashoz kapcsolodé allami
tdmogatdst azokra az idészakokra szamolja el a Csoport, amelyekben azok a koltségek felmerdiiltek, amelyeket
az kompenzalni hivatott.

Az eszkdzh6z kapcsolddé dllami tAmogatast halasztott bevételeként mutatja ki, és az eszkdz élettartama alatt
aranyosan oldja fel az eredménnyel szemben.

8.22. Bevételek elszamolasa

A bevételeket addig a mértékig szamolja el a Csoport, ameddig valészinUsithetd, hogy a gazdasagi hasznok a
Csoporthoz befolynak és a bevétel nagysaga megbizhatéan meghatérozhato. A bevételek értékelése a kapott
ellenérték valds értékén torténik, amibe az drengedmények, rabattok és az értékesitést terheld adok és illeté-
kek nem szamitanak bele.

Az arbevétel 0sszege az értékesitéshez kapcsolddéd adodk és engedmények nélkiil kerll elszamolasra akkor,
amikor a javak dtadasa, illetve a szolgaltatas nyujtasa megtorténik valamint a kockazatok és hasznok atszallnak.
A kamatbevételek elismerése idéaranyosan torténik, tiikrozve a kapcsolddo eszkdz tényleges hozamat. Azon
szarmazékos eszkdzok valds értékében bekovetkezd véltozasok, amelyek nem felelnek meg a fedezeti tigylet-
ként torténd elszamolas kovetelményeinek, azon idészak eredményében keriilnek elismerésre, amikor a valto-
zas végbement.

8.23. Kutatasi koltségek

A kutatas koltségeit a Csoport felmertlésiikkor koltségként szamolja el. A felmeriilt kutatasi koltségeket 35.
jegyzet tartalmazza.

8.24, Hitelfelvételi koltségek

A mindsitett eszkdzok bekeriilési értékének részét képezik azon hitelkdltségek, amelyek az eszkdz beszerzésé-
hez, épitéséhez vagy termeléséhez kdzvetleniil hozzarendelheték. Az egyéb hitelkoltségeket az eredményki-
mutatasban szamolja el a Csoport. A hitelkoltségek kamatot és mas olyan finanszirozasi koltségeket tartalmaz-
nak, melyeket a Csoport a hitelek kapcsan fizet.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasi id6szaka az eszkdz (izembe helyezésének idépontjaig tart. A hitelfelvételi
koltségek a kamatokat, valamint a finanszirozashoz kapcsolédé egyéb koltségeket foglaljak magukban, bele-
értve a beruhdzés finanszirozasahoz felvett devizahiteleken keletkezett arfolyam kiilénbozetnek a kamatkolt-
ségeket helyettesitd részét is. Az aktivalhaté hitelkoltség az adott id6szak éltaldnos hitelfelvételi kdltségének
sulyozott dtlaga. Azt az eszkozt nevezi a Csoport mindsitett eszkdznek, amelynek hasznélatba helyezése jelen-
t6s (jellemzéen 6 honapnal hosszabb) id6t vesz igénybe.

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 30



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

8.25. Nyereségadodk

Targyévi adé:

A tarsasagi adot az illetékes addhatdsagnak kell fizetni. Az adéfizetés alapja az addzé véllalat szamviteli profit-
jadnak addalap-csokkentd és addalap-noveld tételeivel korrigdlt ad6zas el6tti eredménye.

Az egyéb nyereségadé kategéridba tartoznak bizonyos helyi (ipar(izési adé) adénemek, amelyeket Magyaror-
szagon a vallalatok bizonyos netté médon szamolt eredményére vetnek ki.

Halasztott ado:

A halasztott addkat a mérlegkotelezettség mddszerét alkalmazva az eszk6zok és kotelezettségek konszolidalt
éves beszamoldban szerepld kdnyv szerinti értéke és a tarsasagi addzas céljabdl kimutatott 6sszegek kozott
fennallo dtmeneti kiilénbségekre képezi a Csoport. Halasztott adét nem szamol el abban az esetben, ha egy
eszkozt vagy kotelezettséget el6szor ismer el a kdnyvekben egy olyan — nem akviziciés — tranzakcié keretében,
amely nincs hatdssal sem a szamviteli, sem az ad6zandé eredményre. A halasztott addkovetelés és adokotele-
zettség megdllapitdsa azon évek adokoteles bevételére vonatkozd adokulcsok felhasznalasaval torténik, ami-
kor az idébeli kiilonbség miatti eltérés varhatban megtéril. A halasztott adokotelezettség és adokovetelés
mértéke tiikrozi a Csoportnak a mérleg fordulonapjan fennalld, az addeszkdzok és kotelezettségek realizalo-
dasanak modjara vonatkozo becslését.

Halasztott adokovetelés a levonhatd iddbeli eltérések, a tovabb vihetd adokedvezmények és negativ addalap
vonatkozéasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valészin(sithetd, hogy a Csoport a jovébeni tevékeny-
sége soran addalapot képz6 nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott ad6eszkdz érvényesithetd, ki-
véve az aldbbi eseteket:

e Amikor alevonhato id6beli eltéréshez kapcsolodé halasztott add eszkoz olyan, nem tizleti kombinaciobol
szarmazo eszkdz vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjaban nem érinti
sem a szamviteli eredményt, sem az addalapot; illetve

o Lednyvillalatokba, tarsult és kozos vezetés(i vallalkozasokba torténé befektetésekhez kapcsolddé levon-
haté id6beli eltérések esetében halasztott add eszkdz csak olyan mértékig vehet6 fel, ameddig valdszi-
ndsithetd, hogy az el6re lathato jovében az idébeli eltérések megfordulnak, és elegendé addalapot ké-
pezb nyereség all rendelkezésre, amellyel szemben az id6beli eltérések érvényesithetdk lesznek.

Halasztott ado kotelezettség kertl felvételre valamennyi addalapot képezé idébeli eltérés vonatkozasaban,
kivéve az alabbi eseteket:

e Amikor a halasztott adé kotelezettség goodwill, vagy olyan, nem (zleti kombinacidbol szarmazé eszkoz
vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjaban nem érinti sem a szamviteli
eredményt, sem az addalapot; illetve

e Lednyvillalatokba, tarsult és kdzos vezetési véllalkozasokba torténd befektetésekhez kapcsoldédd ado-
alapot képezé idébeli eltérések esetében, ahol azok megforduldsanak idépontja a Csoport altal iranyit-
hato, és valdszind, hogy az elére lathaté jovében az id6beli eltérések nem fordulnak meg.

Minden mérleg fordulénapon a Csoport szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott addeszkozoket,
valamint az elismert adéeszk6zok kdnyv szerinti értékét. A kordbban a mérlegbe fel nem vett kovetelések azon
részét dlloméanyba veszi, amely varhatéan megtériilhet a jovébeni nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel
ellentétesen olyan mértékben csokkenti a Csoport halasztott adé kdvetelését, amely 6sszeg megtériilésének
fedezetére varhatéan addzott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A targyévi és halasztott add kozvetlenil a sajat tékével szemben keril elszamoldsra, amennyiben olyan téte-
lekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban, vagy egy masik id6szakban szintén a sajat tékével szemben szamol-
tak el, beleértve a tartalékok nyit6 értékének a szamviteli politika visszamendleges hatalyu valtozasa miatt be-
kovetkezé médositasait is.
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8.26. Egy részvényre juté eredmény szamitasa

A részvényenkénti eredményt Ugy szamitja ki a Tarsasag, hogy a Tarsasag részvényeseire jutd éves eredményt
elosztja az adott évben forgalomban lévé torzsrészvények sulyozott atlagos szamaval. A higitott részvényen-
kénti eredményt a torzsrészvények mellett a higuldst okozé részvényopcidk sulyozott dtlagos szamanak figye-
lembevételével (ha van ilyen) szamitja ki.

8.27. Mérlegen kiviili tételek

A fliggé kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét képez6é mérlegben és ered-
mény kimutatasban, hacsak nem uzleti kombinécidk soradn szerezték. Ezek a kiegészité mellékletben keriilnek
bemutatdsra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesité forrdsok kidramlasanak esélye tavoli, minimdlis. A
fligg6 kovetelések nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamolo részét képzd mérlegben és eredmény ki-
mutatasban, de amennyiben gazdasagi hasznok bedramldsa valészindsithetd, a kiegészité mellékletben be-
mutatasra kerllnek.

8.28. Szegmens jelentés

Uzleti szempontbol a Csoport két f6 szegmensre oszthat6: Ertékesités és Gyartas. Ezen iizleti szegmensek sze-
rinti bontés alapjan késziti el a Csoport a szegmens informacidit a menedzsment szdmara. A menedzsment
felel6s az lizleti eréforrdsok szegmensek részére vald hozzarendeléséért illetve a teljesitmények szamonkéré-
séért.

9. Kritikus szamviteli feltételezések és becslések

A vezetés becsléseket és feltételezéseket fogalmaz meg a jovére vonatkozdan. A szamviteli becslések ritkan
egyeznek meg a tényleges eredményekkel. A korabbi tapasztalatokon és mas tényez6kon - ideértve a jovébeli
eseményekkel kapcsolatos, adott koriilmények kozott ésszerlinek vélt varakozasokat is — alapuld becsléseket
és dontéseket folyamatosan feliilvizsgalja a Csoport. Az alabbiakban azon becsléseket és feltételezéseket fog-
lalja 6ssze, amelyeknél jelentds a kockdzata annak, hogy Iényeges eltérést eredményeznek az eszkdzok és ko-
telezettségek értékében.

9.1. Megdfelel6 mértékii adoalapot képezd nyereség realizalasa, amellyel szemben a halasztott addesz-
koz érvényesitheto

Halasztott addkovetelés csak akkor vehetd fel, ha valoszinUsithetd, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége
soran addalapot képezd nyereséget realizél, amellyel szemben a halasztott addeszkdz érvényesithetd. Jelentés
feltételezések sziikségesek a menedzsment részérdl a felvehetd halasztott adbeszkdzok vonatkozasaban, a jo-
vében - az adbtervezési stratégia fényében-felmeriilé addalapot képezé nyereség idépontjarol és 6sszegérol.

9.2. Kovetelések értékvesztése

A Csoport a kétes kovetelések értékvesztését a vevok nem fizetésébdl, illetve fizetésképtelenségébél adodod
becsiilt veszteség mértéke alapjan hatdrozza meg. Ennek soran figyelembe veszi a vevék korositasat, a peresi-
tett koveteléseket, illetve a kordbbi tapasztalatok alapjan a vevék fizetési hajland6sagat. A Csoport ezeket a
tételeket, minden év végén egyedileg megvizsgdlja, és a sziikséges nagysagu értékvesztés elszamolasaval a
varhatd megtériilés nagysagara korrigalja a konyvekben szerepl6 értéket.

9.3. A pénztermel6 egységek meghatarozasa

A Csoport a legkisebb pénztermel$ egységként az egyedi, 6nélléan mikodd lednyvallalatokat hatdrozza meg.
Ezt magyardzza az a tény, hogy tobbségik alaptevékenysége nagykereskedelem, kilonféle orszagokban m-
kodnek igy a teljesitmények teljes vizsgalataval az informacidk kdnnyebben 6sszehasonlithatéak, a piaci érzé-
kenység, igényvaltozas jobban kimutathato. Ebben a strukturaban késziti a Csoport az elemzéseit, ami alapjan
hozza meg stratégiai dontéseit. Mivel a pénztermeld egységek ilyen médon torténé meghatarozasa nagy rész-
ben becslésen alapul, a tényleges értékvesztés mértéke jelentésen eltérhet a becslés eredményeképpen ka-
pott értéktol.
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9.4, Céltartalékok

A céltartalék képzés altaldban nagymértékben szubjektiv megitélést igényel, kiiléndsen jogvitak esetében. Ha
egy kedvezdétlen hatasu esemény bekovetkezését egy multbeli esemény eredményeként értékeljiik, és ha a
bekovetkezés valdszinlisége 6tven szézalékndl nagyobb, a kdtelezettség teljes 6sszegére a Csoport tartalékot
képez.

9.5. A targyi eszkozok értékvesztésének meghatarozasa

Az értékvesztés kalkulacio a jovedelemtermeld egységek realizdlhaté értéke, tehat azok értékesitési koltségek-
kel csokkentett valds értéke, illetve hasznalati értéke alapjan torténik.

Az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték az ukrdn beruhazas esetében a jelenlegi politikai helyzet
miatt jelentds becsléseket tartalmaz az értékesitési drakkal kapcsolatban.

A hasznalati érték meghatarozasa a diszkontalt varhato pénzaramok alapjan torténik. A legfontosabb valtozdk
a pénzaramok meghatarozasa soran a diszkontratak, a maradvanyérték, a pénzaramokban figyelembe vett pe-
riodus hossza, valamint a bejové és kimend pénzaramok 6sszegének megallapitdsahoz tett becslések és felté-
telezések, beleértve a termékarakra, mikodési koltségekre, a jovbbeli termelési 6sszetételre, valamint a jové-
beli keresletre vonatkozé el6rejelzéseket. Mivel ezen pénzaramok minden egyes befektetett eszkdz esetében
a menedzsment jovére vonatkozo becsléseit tiikrozik, igy ezen becslések megndvekedett bizonytalansagnak
vannak kitéve a gazdasagi visszaesés kovetkeztében, amely a kdzép-kelet-eurdpai régidban tapasztalhato,
ahol a Csoport tevékenységet folytat.
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10. Immaterialis javak, ingatlanok, gépek, berendezések és befejezetlen beruhazasok

Immaterialis Gépek, Befejezetlen Targyi
Nyit6 brutté érték 768 657 19 181072 m- 1108616 | 35579209 | 36347 866

Novekedés 0 2542109 3648996 251634 6442739 6442739
Csokkenés -16 086 -465 -426 462 0 6776 -420 151 -436 237
Atsorolas -79 236 0 0 0 79236 79 236 0
Atvaltasi killénbozet 4924 181557 138154 -199 886 119825 124749

Zaré brutté érték 678259 | 21904273 18 650 209 - 1246376 | 41800858 | 42479117
Nyité halmozott értékcsdkke- 3416 864 7554718 228965 | 11200547 | 11815058
nés és értékvesztés

Novekedés 42 888 550600 1131056 1681656 1724544
Csokkenés -2 405 -233 -312 648 0 -98 072 -410 953 -413 358
Atsorolas 0 0 0 0 0 0 0
Atvaltasi kiilonbozet 5798 10308 5479 -34 675 -18 888 -13 090

Zaré halmozott értékcsdkke- 660792 3977539 8378605 96218
nés és értékvesztés
Nyit6 netto érték | 154146| 15764208 7734803 o0 879651 | 24378662 | 24532808

Immate Ingatlanok Gépek, Befejezetlen Targyi
JEVELS 9 berendezések beruhazas eszkozok

Nyito brutté érték 712175 16 915 860 12716 605 1375563 31008 958 31721133
Novekedés 57127 2298837 2959149 0 11374 5269 360 5326 487
Csokkenés -3038 0 -348 182 -926 -206 956 -556 064 -559 102
Atsorolas 0 0 0 0 0 0 0
Atvaltasi killonbozet 2393 -33625 -38 051 -4 -71365 -143 045 -140 652

Nyit6 halmozott értékcskke- 5980 898970 69023 476341 | 10277686 | 10853666
nés és értékvesztés

Novekedés 42817 519580 914 362 31168 1465110 1507927
Csokkenés -6 324 0 -243 906 0 -209 312 -453 218 -459 542
Atsorolas 0 0 0 0 0 0 0
Atvaltasi kiilonbozet 2038 -1686 -18113 -69 232 -89 031 -86 993

Zar6 halmozott értékesokke- m 3416864 75547 - 228965 | 11200547 | 11815058
nés és értékvesztés

Nyito netto érték m 14016 8 5814230 m 899 222 731272 20 867 467

A Masterplast Csoportnak nincs meghatarozatlan élettartammal rendelkezé eszk6ze az immateriélis javak ko-
z0tt.
A brutt6 érték ndvekedéseként 2017 és 2016 soran finanszirozasi koltség nem kerdilt aktivalasra.

A banki hiteleink fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt., Masterplast Kft., Masterplast Hungdria Kft. és Mas-
termesh Kft. targyi eszkdzeinek zaré allomanya képviseli, melyeknek értéke:

Eszk6zo6k zaré allomanya 2017 “

Eszkdzok zaré allomanya 8570360 8358962
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A 2016 és 2017-es évben jelentés gazdasagi valtozés nem tortént Ukrajndban. A Tarsasdg az 2016. Uzleti év
elsé negyedévében dontott az ukrajnai beruhdzas leallitadsardl és a kordbban beszerzett eszk6zok és gépek
értékesitésérél. A piaci drak meghatdrozdsa miatt az eszk6zok valds értékét Ujra vizsgalta a Tarsasag.
A kalkulaciok alapjan tovabbi értékvesztés nem kerlilt elszamolasra. A 2017. Uzleti évben a belpolitikai és in-
gatlanpiaci helyzet javulasabol adédéan valamint a hrivnya tovabbi leértékel6dése miatt az ingatlanra korab-
ban elszamolt értékvesztést - fliggetlen szakértd altal végzett értékbecslés alapjan - csokkentette a Tarsasag
3.284.974 UAH (98e EUR) értékkel.

A beruhdzashoz vasérolt ingatlan hasznositasadnak lehetéségeit jelenleg is vizsgélja a Tarsasag.

Az ukrajnai beruhédzasanak értéke 2017. december 31-én 20,98 millid UAH (626 e EUR) volt, aldbbi kategéridk

szerint:
Eszkbzcsoport Beruhazas értéke Beruhazas értéke
P UAH EUR

Ingatlanok 12 326 964 368019
Gépek berendezések 3493786 104 306
Egyéb 5154943 153 900

Haszndlati érték: Cash flow alapu megtériilés szamitas — FCFF modell
A beruhdazas ledllitasdbol addéddan a Térsasag a cash-flow alapu megtériilés szdmitast nem latja indokoltnak.

Ertékesitési koltségekkel csokkentett valos érték:

A valos érték hierarchia alapjan az értékelés Level 2-be sorolandé.

A fent bemutatott eszkdzéllomany értékelésére a Tarsasdg kilsé szakértd segitségével dsszehasonlitoé arak
alapjan meghatérozta az eszk6zok értékesitési koltségekkel csokkentett piaci értékét és az igy elszamolt érték-
vesztést, melyet az alabbi tdblazatban mutat be:

Eszkozcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 12 326 964 11100 000 1226 964 10,0%
Gépek berendezések 3493786 1457773 2036013 58,3%
Egyéb 5154943 1100118 4054 825 78,7%

m 20975 693 13 657 891 7317 802 34,9%

A Térsasag 7 317 802 UAH (218 470 EUR) értékvesztést mutat ki a mérlegben az ukran beruhazasra a 2017-es
Uizleti év végén az aldbbi bontasban:

Eszkozcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 368019 331389 36630 10,0%
Gépek berendezések 104 306 43522 60784 58,3%
Egyéb 153900 32844 121056 78,7%

Az értékvesztés Osszege a mérlegben a , Tdrgyi eszkdzék” dllomanyét csdkkenti teljes 6sszegével (2016. évi zard
arfolyamon: 257 ezer eurd).
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11. Pénziigyi lizing keretében atvett eszk6zok
A térgyi eszk6zok tartalmazzak azon eszkdzoket, amelyeket pénziigyi lizing keretében vasérolt meg a Csoport.

A Csoport kilonb6z6 targyi eszkozoket vett at pénziigyi lizing keretében, amelyek értéke a kdvetkez6képpen
alakult:

Lizingelt eszkozok értékei 2017 . 2006 |

Brutto érték 1744476 990 876

Halmozott értékcsokkenés 427 707 227 382

Netto érték 1316769 763 494

A pénzigyi lizing keretében atvett eszk6zokhoz kapcsolddo fizetési kotelezettségek a kdvetkezéképpen ala-
kulnak:

Pénziigyi lizing kotelezettségek 2017 m

Even beliil esedékes 239378 142 415
2-5 év kozott esedékes 546 762 282 435

A minimadlis lizing kifizetések jelenértéke a kovetkezéképpen alakul:

Minimilis lizing kifizetések 2017 | 2006 |

1 éven belul esedékes lizing torlesztd rész 258 283 153188
2-5 éven belul esedékes lizing torleszto rész 568 666 293 595
Minimalis lizing kifizetések 826 949 446 783
Finanszirozasi koltségek -40 809 -21932

Netto érték 786 140 424 851

A Csoportnak nincs lehetésége megujitani lizingjeit, a futamidé végén a lizingelt eszkoz a lizingbe vevé tulaj-
donaba kertl. A kapcsolédé kotelezettségvallalasok: valto, letét valamint a bianco igérvény.

12. Részesedések tarsult vallalkozasban

Masterprofil Kft. tarsult vallalkozas

A Masterplast Nyrt. 2013. november 30-an 95%-rél 20%-ra csOkkentette a Masterprofil Kft-ben 1évé tulajdon-
részét, igy a kordbban lednyvallalatként a konszolidacidba bevont véllalat a Csoport tarsult véllalatava valt.

Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl 2017

Nyito 34780
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl -1136
Atfogé jovedelem 5

*Nem tartalmaz megszint tevékenységbdl szarmazé eredményt.
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Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl m

Nyit6 29035
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl 5732
Atfogé jévedelem 13

*Nem tartalmaz megsz(int tevékenységbdl szarmaz6 eredményt.

13. Készletek

I " S
érték értékvesztés érték értékvesztés

Késztermékek 2129465 2129465 1967 650 1967 650

Befejezetlen és félkész termékek 1036 140 0 1036 140 978 213 0 978 213

Alap, segéd és lizemanyagok 1591627 0 1591627 1368574 0 1368574

Kereskedelmi druk 16 467 001 -53189 16413 812 14458 576 -84 440 14374136

2017. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairas az aldbbiak szerint alakult:

Készlet értékvesztés 2017 m

Nyit6 84 440
Atszamitasi kiilonbozet 838
Elszdmolt értékvesztés 54822
Visszairt értékvesztés -86 911

2016. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Készlet értékvesztés 2016 m

Nyito 131460
Atszamitasi kiilonbozet 69
Elszdmolt értékvesztés 49 652
Visszairt értékvesztés -96 741

Az el6z6 évekre elszamolt értékvesztés csokkenése az értékvesztéssel érintett arukészlet értékesitése miatt
kovetkezett be. Ezt a Csoport nem visszairasként kezelte, hanem értékesitéskor a nyilvantartasbdl kivezetett
arukészlet onkoltségét korrigalta vele.

Az értékesitett készlet (aruk és sajat elballitasu készlet) elszamolt 6nkdltsége:

Ertékesités onkoltsége 2017 “

Ertékesités 6nkoltsége 71301031 63175875
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A banki hitelek fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt., Masterplast Kft., Masterplast Hungaria Kft, Master-
plast International Kft. és Mastermesh Kft. készleteinek zar6 allomanya képviseli, melyeknek értéke:

Készletek zaréallomanya 2017 “

Készletek zardallomanya 8032708 6519615

14. Vevék

Vevokovetelések 12482172 12068 758
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés -1171214 -1466 306

A vevéi kovetelések atlagos fizetési hatarideje 50 nap (2016-ben: 64 nap).
A vevéi kovetelések esetében a nincs jelentés mértéki koncentracio.

2017. évben a vevikre elszamolt értékvesztés és visszairas az aldbbiak szerint alakult:

Vevé értékvesztés Nyito Atszamitasi Elszamolt Visszairt Zaro
értékvesztés kiilonbozet értékvesztés értékvesztés értékvesztés

Vevo értékvesztés 1466 306 -33033 132324 -394 383 1171214

2016. évben a vevikre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Vevé értékvesztés Nyito Atszamitasi Elszamolt Visszairt Zaro
értékvesztés kiilonbozet értékvesztés értékvesztés értékvesztés

Vevo értékvesztés 1702220 -12028 143770 -367 656 1466 306

A vevéi kovetelések lejérati szerkezete a kdvetkez6:

Vevé korositas
Bekerulési rtott Mérlegérték Beke Nyilvantartott Mérleqérték
érték ertekvesztes 9 érték értékvesztés 9

Nem esedékes 6 666 674 0 6 666 674 6675816 6675816
0-60 napja esedékes 3900 385 0 3900 385 3156 345 0 3156 345
61-90 napja esedékes 387111 0 387111 543423 0 543423
91-180 napja esedékes 236 294 55706 180 588 347 841 163109 184732
181-360 napja esedékes 145 082 43 986 101 096 45654 14810 30844
360 napon tul esedékes 1146 626 1071522 75104 1299679 1288 387 11292

m 12482172 1171214 11310958 12068 758 1466 306 10602 452
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15. Egyéb forgoeszkozok

Adott el6legek 463 212 159 868
Valté kovetelések és csekkek 405512 436 973
Egyéb kovetelések 751784 644 341
Beszallitéi bénusz 462 144 405 056
Egyéb kovetelésre elszamolt értékvesztés -372105 -291 266
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 23302 14812
Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 463 226 182584
Allami kéltségvetéssel szembeni kdvetelés (Palyazathoz kapcsolédé)* 700 000

¥2014 végén a Tarsasag elinditotta a szerbiai livegszovet-gyartd lizemegységét, melyhez kapcsoléddan el-
nyert egy allami tdmogatast 2 millié eurd 6sszegben. 1 300 ezer eur6 pénziigyileg rendezésre kerilt a 2015. és
2016. Gzleti évben, a fennmaradé 6sszeget (700 ezer eurd) a szerb dllammal szembeni kdvetelésként volt nyil-
vantartva 2016.12.31-én.

A pélyazati tamogatdst a Tarsasag részére 2017. novemberében folyositottak.

16. Pénzeszkozok

Készpénz 64 256 48 068
Bankbetétek 2948 745 2394 300

A Csoport 2017. december 31-én és 2016. december 31-én nem likvid pénzeszk6zokkel nem rendelkezik.
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17. Hosszu és rovid lejaratu hitelek

Banktol felvett rovid és hosszu lejaratu hitelek részletezése 2017

Leanyvallalat neve

Masterplast YU d.o.o.
Masterplast YU d.o.o.
Masterfoam Kft.*(1)
Masterplast Kft.*(1)
Masterplast Kft.*(1)

Masterplast Kft.

Masterplast International
Kft.

Masterplast Romania

Masterplast International
Kft.

Masterplast YU D.o.o.**

Masterplast s.r.o.

e e om0

Ber es

Hitel azonosité

00-421-0604708.6

00-421-0603552.5

TCF-DK-48/2014

TCF-DK-40/2014

TCF-DK-47/2014

SST-17-14844-250

SST-17-14844-250

35/2016

R-27/2017

00-422-0000972.4

hitelek &

Masterplast Romania

Masterplast s.r.o.

Masterplast International
Kft.

Masterplast Nyrt.

56 (OVD)

MCOD-17-14844-150

F-50/2017

Folyészamla hitelek 6sszesen

Hitelek 6sszesen

Hitel fajtaja

beruhazasi hitel
beruhazasi hitel
devizakodlcson
devizakolcson
devizakolcson
devizakolcson

devizakolcson

beruhazasi hitel

forgoeszkoz
finanszirozés

thidalo hitel

finanszirozasi

folyészamlahitel

folyészamlahitel

folyészamlahitel

folyészamlahitel

Folyésitasi
pénznem
RSD
RSD
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

RON

EUR
RSD

EUR

RON

EUR

HUF

HUF

Kamat %

3 havi EURIBOR + 3,8%
3 havi EURIBOR + 3,8%
EUR CIRR + 0,99 % p.a.
EUR CIRR + 0,99 % p.a.

EUR CIRR + 0,99 % p.a.

1 havi BUBOR +1%

1 havi BUBOR +1%

ROBOR 1 M +2,0%

1 havi EURIBOR + 1,40%
3 havi EURIBOR + 3,6%

évi4,7%

ROBOR 1M+1,5%

3,22 % p.a. + TM EURIBOR,
szeptember 14-ig, szept-
ember 15-t61 1,6% p.a. +

6M EURIBOR

1 havi BUBOR +1,25%

1 havi BUBOR +1%

Kamatel-

szamolas

idészaka
havi
havi

6 havonta

6 havonta

6 havonta
havi

havi

havi

havi

havi

havi

havi

havi

havi

havi

Fennillé
hiteltartozas
Osszege
EUR

1640 000
2105923
1250000

468 000
1200000
7012124

1487 876

153 851

1532000
1000 000
7164

17 856 938

2244834

208 640

966 775
431412

3851661

Torlesztés
1 éven beliil
esedékes 0sz-

szege

205000

459474

1250000

468 000

1200000

7012124

1487 876

40135

1532000

1000 000

3657

14 658 266

2244834

208 640

966 775

431412

3851661

Torlesztés 2-5
éven beliil esedé-
kes osszege

1093333

1646 449

0

113716

0

0

3507
2857005 €

0

0

0

21708 599 18 509 927 2857005

(1) A2017.12.31-én nem teljesitett kovendansokhoz tartozé hosszu lejaratu hiteleit (1 954e EUR) a Csoport dtsorolta a rovid lejaratu allomanyba.
* Rulirozd hitel, a betorlesztett 6sszeg azonnal Ujra felhasznalhatéva valik

** Beruhdzési tdmogatdshoz kapcsolddo athidalé hitel. A tAmogatds pénziigyi rendezése utan keril egy 0sszegben torlesztésre.

Torlesztés 5
éven tul ese-
dékes dsszege

341 667

0
341667

0

Biztositékok

valté + jelzalog +
MP NYRT kezes
valté + jelzélog +
MP NYRT kezes
bankhitelkeret
biztositékai

bankhitelkeret
biztositékai

jelzalog + bank-
garancia

valté + jelzélog +
MP NYRT kezes

jelzdlog

jelzalog

jelzélog

Jelzélog érvényesitésének feltétele

Beszamitasi jog + arbevétel + Kézfizetd kezes az MP
Kft.

Hitelkeret biztositékaul jelzalogjoggal terhelt ingat-
lanra harmadik személy javara végrehajtési jogot je-
gyeznek be, vagy harmadik személy az ingatlanra be-
jegyzett jelzdlogjogat érvényesiti.

Hitelvisszafizetési terv indokolatlan megszegése ese-
tében a biintetékamatok szamitasa utan a bank a ga-
ranciakat vegrehajthatja. Minden honap 15-én részlet-
és kamatfizetesi hataridé, eltérés csak banki engedély-
lyel lehetseges.

0

A biztositékkal fedezett hitelek meghatarozott beruhazasi projektekhez lettek igénybe véve, melyekre a biztositékot a finanszirozott eszk6zok jelentik.

A Csoport hitel kitettsége harom bankhoz kapcsolodik.

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszamold szerves részét képezi.
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Banktol felvett rovid és hosszu lejaratu hitelek részletezése 2016

Fennillé Torlesztés

Folyositasi Kamatel | i cltartozas 1 éven beliil foricsztéca Sa proiecztess
Leanyvallalat neve Hitel azonosité Hitel fajtaja ,y Kamat % szamolas = a m éven beliil esedé- éven tul ese- Biztositékok Jelzélog érvényesitésének feltétele
pénznem ey Osszege esedékes 6sz- . A "
id6szaka kes osszege dékes dsszege
EUR szege
Masterplast YU D.o.o. 00-421-0603552.5 beruhazasi hitel RSD 3 havi EURIBOR + 4% havi 2565397 459474 1837 896 268 026 - -
Masterfoam Kft. * TCF-DK-48/2014 devizakolcson EUR BURCIRR+ | EURCIRR + 6 havonta 1250000 250000 1000 000 0 bar\khltlelrker.et Beszamitasi jog + arbevétel + Kézfizetd kezes az MP Kft.
0,99 % p.a. 0,99 % p.a. biztositékai
Masterplast Kft. * TCF-DK-40/2014 devizakslcson EUR BURCIRR+ | EURCIRR+ |\ nta 702 000 234000 468 000 o | bankhitelkeret | Hitelkeret biztositékaul jelzélogjoggal terhelt ingat-
099%p.a. 099%p.a. biztositékai lanra harmadik személy javara végrehajtési jogot je-
Masterplast Kft. * TCF-DK-47/2014 devizakélcssn EUR BURCIRR+ | EURCIRR+ |\ nta 1200000 240 000 960 000 o | bankhitelkeret | gyeznek be, vagy harmadik személy az ingatlanra be-
0,99 % p.a. 0,99 % p.a. biztositékai jegyzett jelzdlogjogat érvényesiti
Masterplast Romania 12014 inv beruhézisi hitel RON ROBOR 1 M +2,9% havi 108674 108674 0 o | lelzdlog:+bank- | Hitel visszafizetési ter indokolatlan megszegése ese-
garancia tében a biintetékamatok szamitésa utdn a bank a ga-
elzdlog + bank- ranciakat végrehajthatja. Minden hénap 15-én részlet-
Masterplast Romania 35/2016 beruhazasi hitel RON ROBOR 1 M +2,0% havi 45 674 9450 36224 o 1€ rgn ; és kamatfizetési hatarido, eltérés csak banki engedély-
garancia lyel lehetséges.
Masterplast s.r.o. finanszirozasi EUR 3.2% p.a. + 6 havi EURIBOR havi 30632 30632 0 0 jelzdlog
. . Hitelkeret biztositékaul jelzdlogjoggal terhelt ingat-
forgdeszkoz 3 havi 3 havi bankhitelkeret lanra harmadik személy javara végrehajtési jogot je-
Masterplast Kft. * 2010/139 i P EUR EURIBOR EURIBOR 3 havonta 5000000 5000 000 0 0 X P " A ;
inanszirozas +1.5% +1.5% biztositékai gyeznek be, vagy harmadik személy az ingatlanra be-
) i jegyzett jelzdlogjogat érvényesiti
Masterplast Kft. DK-2/2016 forgéeszkoz EUR 1havi EURIBOR +1,93% | 6 havonta 1000 000 333333 666 666 0 -
finanszirozéas
Masterplast YU D.0.0. ** 00-422-0000707.1 4thidalé hitel RSD 3 havi EURIBOR + 3,8% havi 1000 000 1000 000 0 Valté + jelzélog +
MPNYRT kezes
Masterplast s.r.o. finanszirozasi EUR évi4,7% havi 10 660 3491 7170 0 jelzdlog
Beruhazasi és forgoeszkoz hitelek 6 12913 037 7 669 054 4975956 268 026
Masterplast Romania 56 (OVD) folyészémlahitel RON ROBOR 1M+1,5% havi 2439333 2439333 0 0 jelzdlog -
i 9
Masterplast s.r.o. - folydszamlahitel EUR Thavi EURLBaOR +322% havi 249270 249270 0 0 jelzalog -
Masterplast Kft. FF-6/2009 folydszamlahitel HUF 1 havi BUBOR +1.5% havi 1486 421 1486421 0 0 - -
Folyészamla hitelek 6sszesen 4175024 4175024

* Rulirozé hitel, a betorlesztett 6sszeg azonnal Ujra felhasznélhatéva valik
** Beruhdazasi tamogatashoz kapcsolodé dthidalo hitel. A tamogatas pénziigyi rendezése utan keriil egy 6sszegben torlesztésre.
A Csoport hitel kitettsége harom bankhoz kapcsolédik.
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18. Halasztott bevételek

A halasztott bevételek kdzott szerepelnek azok a pélyadzat utjan elnyert tdmogatési 6sszegek aranyos részei,
melyek vissza nem téritend6 tdmogatasként funkcionédlnak, amennyiben a vallalt feltételek teljesiiinek.

Tamogatasban
Tamogatas megnevezése részesilo cég
megnevezése

Tamogatas azonosito

szama

Masterplast Nyrt.

SZVP-2003-6-03-08-1 Halozatépités "Master"-fokon Masterplast Kft. 45164 47 491
g } 11 Kozép-Kelet eurdpai regiondlis vallalatkdzpont:
GVOP-1.1.2-2004-11 "Master'képzé; a MASTER3AS kozpont - Termék, | asterplast Nyrt. 283 968 289703
0003/5.0 P o .o Masterplast Kft.
Szolgaltatas, Oktatds "Mester" szinten
GVOP-1.1.1-05/1.-2005-11- MasterFoam Kft habositott féliagyart6 tizemé- Masterfoam Kft. 23644 31834

0010/5.0 nek fejlesztése, a Heves megyei Kalon"

"Uj tipusu épitSipari és csomagoléipari részegy-
GOP-1.3.3.09-2010-0013 ségek kifejlesztése a MASTERFOAM Kft-nél, a be- | Masterfoam Kft. 18515 24026
szallitdi statusz megerdsitésére”

Allami tdmogatas Uvegszévet gyar Masterplast YU D.o.o. 1652857 1842737

"Premix gyartasi kow-how kialakitdsa a MASTER-

GOP-1.3.1-10/A-2010-0143 PLAST Kft-nél'

Masterplast Kft 3073 4213

"Magas-épliletek energetikai korszerUsitése és az
GOP-1.3.1-11/A-2011-0084 | ehhez kapcsolédé tlizvédelmi megfeleléség fej-  Masterplast Kft 39633 45 466
lesztése a MASTERPLAST Kft-nél"

Rovid lejaratu rész: 360 076 302157
Hosszu lejaratu rész: 1706778 m

A halasztott bevételekkel kapcsolatos fliggd kotelezettségek és kotelezettségvallalasok a 36. jegyzetben ke-
riltek bemutatasra.

19. Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 2017 m

Lizing kotelezettségek hosszu lejaratu része (Iasd 11-es jegyzet) 546 762 282435
Tulajdonosokkal szemben fenndll6 hosszu lejaratu kotelezettség (lasd 33.2-as jegyzet)* 0 1575912
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség (lasd 36-os jegyzet) 144 866 147 522

691628 2005 869

*A 2017. évben a kotelezettség (éven bellli lejdrata miatt) at lett sorolva egyéb rovid lejératu kotelezettségekbe.
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20. Céltartalékok

Atvalta5| Targyew Targyévi Targyévi
v felhasznélés |  feloldas AT

Fel nem hasznalt szabadsagra 27 407 38670 21602 1562 43139
Bonuszra képzett 102 0 19348 19348 0 102
Jutalékra képzett 17 358 37 10335 17 362 0 10336
Egyéb 23 265 806 16 284 4623 896 34868

mm-mmm

s Atvaltasi Targyew Targyew Targyew

Addbirsagra képzett 87 387 -319 87 068

Fel nem hasznalt szabadsagra 36479 -194 8985 17 862 0 27 407
Bdnuszra képzett 35228 237 0 35363 0 102
Jutalékra képzett 26 654 159 17 326 26781 0 17 358
Egyéb 18035 -197 12106 4865 1814 23265

21. Szallitok

A szallitoi kotelezettségek lejarati szerkezete a kdvetkezé:

I S T T

Nem esedékes 9699 680 7773654
0-60 napja esedékes 2571835 2723055
61-90 napja esedékes 91270 94 438
91-180 napja esedékes 322825 164 139
180 napon tul esedékes 178 002 101 482

A szallitok atlagos fizetési hatarideje az alabbiak szerint alakul:

szillitok atlagos fizetési hatarideje | 2017 | 2016 |

Szallitok atlagos fizetési hatarideje 52 nap 49 nap

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 43



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

22, Egyéb rovid lejarata kotelezettségek

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2017

Kapott elélegek 43 847
Dolgozdkkal szembeni kotelezettség 448 864
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 205 640
Vevéknek fizetend bonusz 735871
Tulajdonosokkal szembeni kotelezettség* 1629376
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 32525
Valtétartozasok 199 463
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 608 150

3903736

111488
384747
553875
421 665
0
0
0
476 099

1947 874

*lasd 38-as jegyzet, A 2017. évben a kitelezettség (éven beliili lejarata miatt) 4t lett sorolva egyéb révid lejaratu kotelezettségekbe.

23, Anyagok és igénybe vett szolgaltatasok

Anyagok és igénybe vett szolgaltatasok m

Anyagkoltség 27761989 22675879
Igénybe vett szolgaltatasok 5054 487 4159228
Eladott aruk beszerzési értéke 41978 137 40986 299

24, Személyi jellegii raforditasok

Személyi jellegii r&forditésok 2017 | 2006 |

Bérkoltség 7362139 6070719
Személyi jellegli egyéb kifizetések 1047116 761432
Bérjarulékok 1708 066 1554 800

25. Egyéb bevételek, raforditasok eredménye

T N —— 2017 | 2016 |

Ertékesitett targyi eszkozok nyeresége 280088
Leltarhiany, selejt -73 446
Készletekre, vevékre és egyéb kovetelésekre visszairt és (elszdmolt) értékvesztés 30836
Adok, illetékek -221417
Hitelezési veszteség -129 297
Palyazati bevételek (elhatarolt bevétel feloldas) 265 664
Kartérités 49899
Egyéb -10 287

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi.

54297
-119706
-192 679
-184 494

113489
146719

0
-179 585
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26. Egyéb pénziigyi miiveletek eredménye és valos értékelés

Egyéb pénziigyi miiveletek 2017 m

Arfolyam nyereség (veszteség) 79 864 -56 458
Derivativ Ugyletek elszamolt eredménye és valds értékének moddositasa -30 946 68 604
Egyéb -289 956 -272 663

A Csoport a kovetkez6 nyitott derivativ Ggyletekkel rendelkezett (kotési arfolyamon) 2016. és 2017. év végén

Valos érték | Valos érték

Hatarid6s eurd eladas lengyel zlotyért 4,4052 arfolyamon

(kot65| arfolyamon 4,3373 EUR/PLN arfolyamon) 19.01.2017 PLN107917 -376
o
o
o e
o
o o
o e
o s
o 2w
omae  uosimo s o
omae  womm o
:
omars weseomow v o
s wresenoow  nes o
e e oy 170 homon n
e e gL 170 homon S
e e ooy 170 bomon S
s e cbamer 0o
e cbamer 0o
Hatarid6s eurd vétel lengyel zlotyért 4.1709 arfolyamon 07.02.2018 PLN 45 546 29 0
(kotési arfolyamon: 4.27USD/PLN arfolyamon)

(tés rtyamon 4 3S8USD PN drtoyamon) 07022018 PN 62732 “ 0
(tés rlyamon 4220000 L drtoyamon) 14022018 PLN 133 254 8 0
(tés rtyamon 421 BUSD PN drtoyamon) 22022018 PLN 125 540 i 0
(tés arlyamon 4 2096USD PN Srtoyamon) 22022018 PLN 120758 7 0
(tés arlyamon 4 20700SD PN Srtoyamon) 22022018 PLN 137 104 8 0
(tes arlyamon 4 355BUSD PN drtoyamon) 07.03.2018 PLN 62732 “0 0
Hataridds eurd vétel lengyel zlotyért 4.1709 arfolyamon 07.03.2018 PLN 70 723 45 0

(kotési arfolyamon: 4.2497USD/PLN arfolyamon)
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Valos érték | Valos érték
Lejarat/lezaras datuma m 2017 2016

Hatarid6s euro vétel lengyel zlotyért 4.1709 arfolyamon

(kotési arfolyamon: 4.2145USD/PLN arfolyamon) 11.04.2018 PLN120758
v Gl o o
et s o S
s s vl gy oy s B
s s vl ko oy s o
e 73 oo s
sl e 81 anen x
el e a1 anen x
| 19254] 20313 |
Ebbél egyéb pénziigyi kévetelés | 24360 4106 |

Ebbdl egyéb pénziigyi (kotelezettség) mm

A derivativ Gigyletek értékelését 2017-ban és 2016-ben a Csoport szerz6déses partnere végezte el a forduldna-
pon fennallé aktudlis piaci viszonyokkal szdmolva.

2017

Valés érték hierarchia Valos érték Valés érték
osszesen osszesen

Pénziigyi eszk6zok

Deviza szarmazékos ligyletek 24360 24360 4106 4106

Pénziigyi kotelezettségek

Deviza szarmazékos lgyletek 5106 5106 24419 24419
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A Csoport pénziigyi instrumentumai kdnyv szerinti értéken és valds értéken a kovetkezék 2017. és 2016. év
végén:

Konyv szerinti érték Valés érték
Valés értékelés

Vevék 11310958 10602 452 11310958 10602 452
Addkovetelés 1270846 1170667 1270846 1170667
Egyéb pénziigyi kovetelések 24360 4106 24360 4106
Pénzeszkozok 3013001 2442 368 3013001 2442 368
Osszesen | 15619165] 14219593 _15619165] 14219593
Hosszu lejaratu hitelek 3198672 5243982 3198672 5243982
Egyéb hosszu lejératu kotelezettségek 691628 2005 869 691628 2005 869
Adokotelezettségek 603315 515270 603315 515270
Rovid lejaratu hitelek 18 509 927 11844078 18509 927 11844 078
Széllitok 12863612 10 856 768 12863612 10856 768
Tulajdonosokkal szembeni rovid lejaratu kotelezettség 1629376 0 1629376 0
Rovid lejaratu pénziigyi lizing kotelezettségek 239378 142416 239378 142416
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 5106 24419 5106 24419

A rovidlejaratu kovetelések és kotelezettségek 1 évnél révidebb futamideji instrumentumok, melyeknek
gyors, rovid tavu realizalddasa varhato, igy a konyvszerinti értékiik megegyezik a valds piaci értékkel.

A Csoport rovid lejaratu hitelei referencia kamathoz kotottek, igy a révid tavu realizalédason tul az esetleges
kamatlab-valtozas is tiikr6zédik a konyvszerinti értékben.

A Csoport hosszulejaratu hiteleinek donté része szintén valtozé kamatozasu hitel, ezért a piaci valtozasokat
folyamatosan koveti a kamatlab valtozasa. Figyelembe véve a Csoport ipardgi és kockazati poziciéjat a Csoport
ugy itéli meg, hogy nem valtozik a kockazati besorolas a hitelek futamideje alatt, igy az effektiv kamatlab a
referencia kamatszint valtozadsan keresztil tiikrozédik. Ezek alapjan mutatta be a Csoport ugy, hogy a hosszu
lejaratu hitelei kdnyvszerinti értéke megegyezik a valds értékkel.

Az egyéb hosszulejaratu kotelezettségeknél lizing kotelezettséget mutat ki a Csoport, melyek ugyanolyan kon-
diciékkal birnak, mint a hosszulejaratu hitelek (valtozé referencia kamatlab). igy az egyéb hosszulejaratu kdte-
lezettségek konyvszerinti értéke megegyezik a valds értékkel.

Diszkontalatlan cash-flow 2017 1 éven beliil fizetend6 2-5 éven beliil fizetendo6 5 éven tiul fizetend6

Teljes hitelallomény 18 509 927 2857005 341667
Teljes hiteldllomény kamatai 415782 590 397 11859

Diszkontalatlan cash-flow 2016 1 éven beliil fizetend6 2-5 éven beliil fizetendo6 5 éven tiul fizetend6

Teljes hiteldllomany 11844078 4975956 268 026
Teljes hiteldllomany kamatai 342573 677 093 9 866

Diszkontalatlan cash-flow 12186 651 5653 049 277 892
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27. Adék

Az addkovetelés és adokotelezettség a kovetkezéképpen alakul:

Adékdvetelés és adokotelezettség 2017 I

Addkovetelés 1270846 1170667
Addkotelezettség -603 315 -515270

A nyereségado a 2017. és 2016. december 31-én végzddd évekre az aldbbi elemekbdl all:

Nyereségadé 2017 m

Targyévi nyereségadod 318323 -250723
Halasztott nyereségadd -98 530 -41 279

A Csoportot az addhatdsag rendszeresen ellenérzi. Mivel az egyes tranzakciokra vonatkozé adétorvények és
eléirasok alkalmazasa tobbféleképpen értelmezhet6, a pénziigyi kimutatasban kimutatott 6sszegek a késéb-
biekben az adbhatdsag végsd dontésének tiikrében valtozhatnak.

A Csoport atlagos adokulcsa az elmult két évben az aldbbiak szerint alakult:

Atlagos adékulcs 2017 m

Atlagos adékulcs 13,8% 13,4%

A halasztott ad6 év végi egyenlege a kdvetkezd tételeket tartalmazza:

Halasztott ad6 év végi egyenlege 2017 m

Targyi eszkdzok -103 143 -295 416
Készlet -4 345 0
Céltartalék 8501 8578
Kovetelések 212311 248 850
Fejlesztési tartalék -59 685 -40 801
Elhatarolt veszteség 57 063 120 085
Konszolidacié miatti halasztott adé médositasok 49929 35430

Halasztott adokovetelés nett6 zaré allomanya m 76725

Ebbdl halasztott ad vetelés mm
Ebbdl halaszott ad6 (kotelezettség) m -276 539
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A Csoport dtlag addkulccsal szamitott és a tényleges addkotelezettség kozotti kiilonbség bemutatésa:

Szamitott és a tényleges adokotelezettség kozotti kiilonbség levezetése 2017 m

Addzas el6tti eredmény a konszolidalt eredménykimutatas szerint 2901290 2614454
Aktudlis tlag addkulcs 13.8% 13.4%
Aktualis adokulcs alapjan szamitott adofizetési kotelezettség 400378 350337
Meg nem fordulé eltérések 59 665 61964
Eltéré adokulcsok hatasa 0 14436
Leanyvallalatok el nem ismert vesztesége -344 218 -201 285
Korabbi években felvett halasztott adoeszkoz leirdsa 139326 0
Halasztott addeszkozok és kotelezettségek atértékelése -10 943 -2221
Egyéb -24 415 68771

Eltérések osszesen -180 585 m

Tényleges tarsasagi adoraforditas 6sszesen

A halasztott add szamitasnal figyelembe nem vett elhatarolt veszteségek Osszege és felhasznédlhatosaguk a

kovetkez6:

Figyelembe nem vett elhatarolt veszteségek 2017 m Felhasznalhatosag

ICS Masterplast Construct SRL 33419
Masterplast Osterreich 886 496 8
Masterplast Romania 445021 2
Mastreplast SK 58907 3
Masterplast Nyrt. 414146 2
Masterplast International Kft. 3355
Mastermesh Kft. 16 058

33419

86 496

86 449
36982
85367

0

Nincs meghatarozott idépont

Az elhatérolt veszteség korlatlanul atvihetd, azonban

az adott évi esetleges pozitiv addalap maximum
75%-aig hasznalhato fel

2022.12.31-ig hasznélhato fel

Keletkezésétdl 5 évig hasznalhato fel
Keletkezésétdl 5 évig hasznélhato fel
Keletkezésétdl 5 évig hasznalhato fel

Keletkezésétdl 5 évig hasznalhato fel

28. Részvényekre es6 eredmény

Részvényesek kozott feloszthatd eredmény

Ev soran forgalomban 1évé részvények sulyozott atlaga (db)

2610062 2314595
13732645 | 13727204

Egy részvényre juté eredmény m 0,17

Higitott EPS mutato 2017 m

Részvényesek kozott feloszthatd eredmény

Ev soran forgalomban 1évé részvények sulyozott atlaga (db)

2610062 2314595
13732645 | 13727204

Egy részvényre juté higitott eredmény m 0,17

A Tarsasagnak 2017-ban és 2016-ban sem voltak le nem hivott részvényopcidi, amelynek higité hatasa lenne, igy
az egy részvényre jutd eredmény megegyezik az egy részvényre juto higitott eredménnyel.

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi.
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29, Szegmensek

A Csoport mukodését figyelembe véve, Uizleti szegmensként a gyartasi és a kereskedelmi értékesitési tevé-

kenységet mutatja be a Csoport.

A Csoport tevékenységét két szegmensre osztja: Gyartasra és Ertékesitésre.

A Gyartas szegmens livegszovetet, gipszkarton profilokat, halés élvédéket, isofoam-ot és EPS-t ad 4t az Erté-

kesitési szegmensnek.

A belsé atadasi arak aktualis (beszerzési) piaci aron alapulnak. Az eredmények az adott szegmenshez tartozo,

teljeskorien konszolidalt lednyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

2017 Ertékesités s LD S Konszolidalt
koltségek kozti kiszirés

Kiilsé arbevétel 89372794 269 494

Szegmensek kozti arbevétel 0 27 049789 2300 685 -29350474
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -79 681749 -22597 104 -1 866234 29350474
Személyi jelleg(i raforditasok -5190 689 -3547519 -1379113 0
Ertékcsokkenési leiras és amortizacié -712789 -719 146 -194 537 0
Sajét termelés(i készletek alloményvaltozasa 119359 190 002 0 0
Egyéb muikodési bevételek (raforditasok) 364736 134311 -307 007 0
EBITDA 4984 451 1229479 -982175 0
EBITDA % 5,6% 4,5% -38,2% 0%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 4271662 510333 -1176 712 0
EBIT % 4,8% 1,9% -45,8% 0
Kamatevétel 90 062 26771 860 0
Kamatkoltség -236 112 -254 976 -88 424 0
Pénzligyi muveletek egyéb bevételei (réforditasai) -820 829 835062 -255 271 0
Pénziigyi eredmény -966 879 606 857 -342 835 0
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 0 0 -1136 0
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3304783 1117 190 -1520683 0
Nyereségadd -168 009 -35282 -16 502

89 642 288
[}

-74794 613
-10117 321
-1626 472
309 361

192 040

5231755
5,8%
3605283
4,0%

117 693
-579512
-241038

-702 857

-1136

2901 290

-219793

ADOZOTT EREDMENY 3136774 1081908 -1537 185 - 2681497

ESZKOZOK
Térgyi eszkdzok 9777053 13494 884 6076 560 0 29348497
Keszletek 16 645 457 4525586 0 0 21171043
Vevok 10568 754 670881 71323 0 11310958
KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 1071225 2127 447 0 0 3198672
Halasztott bevételek 371838 1695016 0 0 2066 854
Rovid lejaratu hitelek/OVD 10668 526 7 841401 0 0 18509 927
Szallitok 12474758 373525 15328 0 12863612
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Ertékesités Gyartas OIS LI Konszolidalt
koltségek kozti kisziirés

Kiilsé arbevétel 79 848 666 314 045

Szegmensek kozti arbevétel 18 300 435 1048 636 -19 349 071
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -69 561 053 -16 734 099 -875 325 19349071
Személyi jellegi raforditasok -4 809 575 -2325367 -1252009 0
Ertékcsdkkenési leirds és amortizacio -611 156 -575711 -111748 0
Sajat termelés(i készletek allomanyvaltozasa -903 431 1893436 0 0
Egyéb muikodési bevételek (raforditasok) -393 253 31850 -556 0
EBITDA 4181354 1166 255 -765 209 0
EBITDA % 5.2% 6,4% -56,2% 0%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 3570198 590 544 -876 957 0
EBIT % 4,5% 3,2% -64,4% 0
Kamatevétel 68 707 37046 30109 0
Kamatkoltség -258 631 -181939 -109 838 0
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei (raforditasai) -175 194 -146 662 61339 0
Pénziigyi eredmény -365118 -291 555 -18390 0
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 3883 0 1849 0
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3208963 298 989 -893 498 0
Nyereségadd -266 785 -31178 5961

80162711
[}

-67 821 406
-8 386951
-1298 615
990 005
-361959
4582 400
5,7%
3283785
4,1%

135862
-550 408
-260517

-675 063

5732

2614454

-292 002

ADOZOTT EREDMENY 2942178 267 811 -887 537 -m

ESZKOZOK
Targyi eszkozok 8914423 9310878 6153 362 0 24378 662
Készletek 14527 905 4160668 0 0 18 688 573
Vevsk 9795 237 778644 28571 0 10 602 452
KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 2138061 3105921 0 0 5243982
Halasztott bevételek 386 874 1898 596 0 0 2285470
Rovid lejératu hitelek/OVD 11526 831 317247 0 0 11844078
Széllitok 10 147 263 651902 57 604 0 10856 768
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30. Az arbevétel orszagonkénti bontasban (ezer eurd):

Arbevétel orszagonként 2017 m

Magyarorszag 30225 24024
Romania 12900 12033
Export 12283 12174
Szerbia 9246 9020
Ukrajna 6967 7126
Lengyelorszag 5237 4030
Szlovakia 4040 3325
Horvatorszag 3947 4142
Egyéb 4797 4289

Az orszagonkénti arbevétel-bontds kimutatds azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Master-
plast sajat leanyvallalattal rendelkezik, fliggetlenil attdl, hogy melyik lednyvallalata értékesitett azadott orszag
terliletén. A lednyvdllalattal nem rendelkez6 orszagokban torténé értékesités Exportként keril kimutatdsra,
mig az Egyéb soron a kisebb forgalmu, lednyvallalattal rendelkez orszagok 6sszevont forgalma szerepel.

31. A befektetett eszk6zok orszagonkénti bontasban (ezer eurd):

Ingatlanok, AT Részesedések Befektetett

p Immaterialis . P

2017 gépek, iavak tarsult pénziigyi

berendezések ) vallalkozasban eszko6zok
Magyarorszag 8828 8792 2 34 0
Roménia 4476 4469 7 0 0
Szerbia 14032 14030 2 0 0
Horvétorszag 412 412 0 0 0
Ukrajna 485 479 6 0 0
Szlovakia 427 427 0 0 0
Lengyelorszag 380 380 0 0 0
Egyéb 359 359 0 0 0

Osszesen | 29399] _2e38| ] 4| 0
Ingatlanok, ore Részesedések Befektetett

. Immaterialis . PPN

gépek, iavak tarsult pénzigyi

berendezések ) vallalkozasban eszk6zok
Magyarorszag 8382 8212 135 35 0
Romaénia 4699 4690 9 0 0
Szerbia 9388 9385 3 0 0
Horvétorszag 430 430 0 0 0
Ukrajna 490 483 7 0 0
Szlovékia 462 462 0 0 0
Lengyelorszag 365 365 0 0 0
Egyéb 352 0 0 0

352
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32, Tranzakcidk kapcsolt felekkel

Akapcsolt véllalkozasokkal folytatott Gigyletek piaci alapon jonnek Iétre. A kapcsolt felek kozotti ligyletek sordn
alkalmazott ar megfelel a jogszabalyokban lefektetett elvek szerinti szokdsos piaci arnak, tovabba az arképzés
megfelel az imént hivatkozott jogszabaly, a dokumentdcié szabalyairdl sz6l6 rendeletben foglaltak szakmai
hatteréil tekintendd OECD Iranyelveknek, konkrét esetben az alkalmazott ,arm’s length” irdnyelvnek.

Szolgaltatasok igénybevétele kapcsolt felektél

Tibor David 100%-os tulajdondban van az Arany Kdcsag Kft. (névvaltozas el6tt Kheiron Kft.) és a Tibor Di Transil-
vania Srl, valamint a Fdliatex Kft. A Csoport ezen kapcsolt vallalkozasokkal bonyolitott szallitéi forgalma 2017.
évben 7 791 EUR, 2016. évben 3 941 EUR volt. Vevéi forgalma 2017. évben 5 988 EUR, 2016. évben 0 EUR.
Szolgaltatasait piaci alapu drakat tartalmazé szerz6dés alapjan eseti jelleggel vette igénybe.

A szallitoi forgalom a térsasdggal a kdvetkezéképpen alakult:

Masterplast Nyrt. 7791 3941

A vevéi forgalom a vallalattal a kévetkezéképpen alakult:

Vevé forgalom 2017 m

Masterplast Kft. 5988 0

A Csoport kiemelt vezetéi feladataikat alkalmazotti jogviszonyban végzik. A 2017-es évben résziikre kifizetett
rovid lejaratu juttatdsok 6sszege 862 704 EUR, ezen a cimen 2016-ban 1 022 516 EUR kerdilt kifizetésre. A vezetd
tisztségviselSk részére nem tortént kdlcson kiutalds 2017-ben és 2016-ban.

Az igazgatotandcsi tagok részére 2017-ben kifizetett tiszteletdij 6sszege 23 892 EUR, 2016-ban kifizetett 6sz-
szege 24 789 EUR volt.
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33. Leanyvallalati tulajdonrészek valtozasa
33.1. Leanyvallalati tulajdonrészek csokkenése 2017. évben:

A Masterplast Nyrt. 2017. februarjaban eladta a Masterplast Bulgaria Eood-ben [évé tulajdonrészét, igy a ko-
rdbban lednyvallalatként a konszolidaciéba bevont leanyvallalat kikertlt a Csoportbél.

Masterplast Bulgaria Eood A véllalat tgyvezet6je 99,88% 4964

A Masterplast Bulgaria Eood zarémérlege a kovetkezdképpen alakult:

Mérlegtétel 2017. februar 20.

FORGOESZKOZOK

Készletek 3042
Vevék 1907
Pénzeszkdzok 324
Forgdeszkozok 5273
SAJAT TOKE

Jegyzett téke 901 774
Tartalékok -896 810
Sajat toke 4964

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Szallitok 309
Rovid lejaratu kotelezettségek 309
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 309

33.2. Leanyvallalati tulajdonrészek csokkenése 2016 évben:

A Masterplast Nyrt. 2016. decemberben eladta a Master Plast Plus S.r.o-ban (Csehorszag), valamint a Féliatex
Kft-ben Iévé tulajdonrészét, igy a kordbban lednyvallalatként a konszolidacidba bevont lednyvallalat kikerdilt a
Csoportbdl.

Foliatex Kft. Tibor David, Acs Balazs 100% 803 360

A Masterplast Nyrt. a Féliatex Kft. részére 2016.12.22-én 744 753 EUR (2016.12.31-i értéken 742 718 EUR ) tagi
kolcsont nyujtott. A tagi kdlcson diszkontélt értékét (2016.12.31-i értéken 698 725 EUR) a Masrterplast Nyrt.
bekompenzalta a tulajdonosokkal szembeni kotelezettség értékébe.

A Masterplast Nyrt-bél 2007. szeptember 30-an kivalassal l1étrejott Masterplast Kft. lednyvallalat Gizletrészét az
anyavdllalat maganszemély tobbségi tulajdonosaitdl a 2007. szeptember 30-ara sz6l6 végleges vagyonmér-
legben szerepl6 sajat téke lzletrészaranyos részének megfelel6 értéki vételarért megvasarolta. A kotelezett-
séget a Masterplast Nyrt-nek a téke rendelkezésre allasa pillanataban, de legkésébb 2015. december 31-ig kell
megfizetnie. 2014 folyaman tulajdonosi nyilatkozat alapjan a Csoport kotelezettsége 2018. december 31-ig
meghosszabbitasra kerilt.
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A Masterplast Nyrt. 2016. december 22-én értékesitette a Foliatex Kft-ben [évé Uzletrésztét. A tranzakcio lebo-
nyolitdsdval a Masterplast Nyrt. tulajdonosokkal szembeni kotelezettsége diszkont értéken szamitva
698 725 EUR-val csokkent.

Ennek alapjan 2016. évben ez a fizetési kotelezettség az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek kozott szerepel
1575 912 EUR diszkontalt értéken (2015 évben 2 191 447 EUR diszkontalt értéken).

A 2017.évben a kotelezettség (éven bellili lejarata miatt) at lett sorolva egyéb rovid lejaratu kotelezettségekbe.
A diszkont értéket a sajat téke elemei kdzott szerepelteti a Tarsasag.

A Foliatex Kft. zaromérlege a kovetkezoképpen alakult:

Mérlegtétel 2016. december 22.

BEFEKTETETT ESZKOZOK

Ingatlanok 148 306
Ingatlanok értékcsokkenése -681
Befektetett eszk6z6k 147 625
FORGOESZKOZOK

Tovébbértékesitési céllal beszerzett targyi eszkdz 517771
Adokovetelés 69192
Vevék 64027
Pénzeszkdzok 79472
Aktiv idébeli elhatarolasok 286
Forgéeszkozok 730748
SAJAT TOKE

Jegyzett téke 9672
Eredménytartalék 794 284
Sajat toke 803 956

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Kapcsolt vallalkozassal szembeni kotelezettség 40878
Addkotelezettségek 48
Szallitok 4144
Vevéktol kapott el6legek 29016
Passziv idébeli elhatarolasok 331
Rovid lejaratu kotelezettségek 74417
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 74417

FORRASOK OSSZESEN 878373
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A Master Plast Plus S.r.o. zaromérlege a kovetkez6képpen alakult:

Mérlegtétel 2016. december 08.

SAJAT TOKE

Jegyzett téke 7 396
Eredménytartalék -7 396
Sajat toke 0

Master Plast Plus S.r.o. Harmadik fél 100%

33.3. Leanyvallalati tulajdonrészek novekedése 2017 évben:
Nem tortént.
33.4. Leanyvallalati tulajdonrészek novekedése 2016 évben:

Nem tortént.

34. Kockazatok kezelése
34.1. Pénziigyi kockazatok kezelése

Teljes hitelezési kockazat

A Csoport szamos ligyfélnek szallit termékeket vagy nyujt szolgaltatasokat. Figyelembe véve a szerzédési vo-
lumeneket és a vevok hitelképességét nem all fent jelentds hitelkockadzat. A Csoport nemzetkdzi kinnlevéség
kezelési szabalyzatdnak megfeleléen a lednyvallalatoknal mikodtetett ellenbrzési folyamat biztositja, hogy
csak megfeleld pénziigyi hattérrel rendelkez6 tigyfelek részére torténhet értékesités, csokkentve ezzel a Cso-
port hitelezési kockazatat.

A hitelkockdzat altal érintett lehetséges legnagyobb 0sszeg a pénzligyi eszkdzok mérlegértéke, beleértve a
mérlegben szerepl§, értékvesztéssel csokkentett ligyleteket.
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Kamatkockazat

A Csoport vezetése a valtozé kamatozasu hitelekbdl eredé kamatkockazatot nem itéli meg jelentds kockazati
tényez6ként, mivel a pénzligyi valsag hatasara banki intézkedések soran megvaltozott kamatmértékek nem
képviselnek akkora nagysagrendet, mely nem lenne kigazdalkodhato az lizleti tevékenységlink nyereségébdl.

A kamatvaltozas érzékenységvizsgélata és az ad6zas elétti eredményre gyakorolt hatasa:

Kamatkockazat 2017 m

Kamatok + 1 % pontos novekedése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye -702 857 -675 063
Kamat novekedése -217 086 -170 881
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye -919 943 -845944
Add6zés el6tti eredmény 2901290 2614454
Kamat névekedése -217 086 -170 881

Korrigalt adozas elotti eredmény 2684204 2443573

Kamatok + 1 % pontos csokkenése esetén

Pénzugyi tevékenység eredménye -702 857 -675 063
Kamatok csokkenése 217 086 170 881
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye -485 771 -504 182
Addzas el6tti eredmény 2901290 2614454
Kamat novekedése 217 086 170 881

Korrigalt adozas elotti eredmény 3118376 2785335

A hitelekhez kapcsolodd EUR/HUF és EUR/RSD arfolyamvaltozas kitettség érzékenységvizsgalata és az addzas
elétti eredményre gyakorolt hatasa (az arfolyamkockazat kalkulacidja az EUR-os hiteldllomanyra vetitve torté-

nik):

Az EUR / HUF, EUR/RSD, EUR/RON arfolyamok 3 %-os er6sodése esetén

Pénzugyi tevékenység eredménye -702 857 -675 063
Arfolyam névekedésének hatasa 615781 503925
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye -87 076 -171 138
Addzas el6tti eredmény 2901290 2614454
Arfolyam noévekedésének hatasa 615781 503 925

3517071 3118379

Korrigalt adozas elotti eredmény

Az EUR/HUF, EUR/RSD, EUR/RON arfolyamok 3 %-os gyengiilése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye -702 857 -675 063
Arfolyam csékkenésének hatasa -615 781 -503 925
Addzés el6tti eredmény 2901290 2614454
Arfolyam csékkenésének hatasa -615 781 -503 925

Korrigalt adozas elotti eredmény 2285509 m
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34.2. Likviditasi kockazat

A Csoport likviditasi politikaja el6irja, hogy biztositani kell a Pénzligyi Stratégia megvalésitasahoz elegendd
pénzeszkoz, lehivhaté hitelkeret rendelkezésre allasat.

A Csoport 2017. december 31-én mintegy 37 millié EUR hitelkerettel rendelkezett, mely magéaban foglalja a
rovid és hosszu lejdratu, valamint az akkreditiv és garancia hitelkereteket.

A Csoport szamara rendelkezésre 4ll6 hitellehetéségek megfeleld fizetéképességet és pénziigyi rugalmassa-
got biztositanak a Csoport stratégiai céljainak megvalositasahoz.

A kovetkez6 tablazat a Csoport pénzligyi kotelezettségeit tartalmazza lejarat szerinti bontasban 2017. és 2016.
december 31-én a szerzédés szerinti kifizetések nem diszkontalt értéke alapjan:

A Raiffeisen bank altal nyujtott hitelek csoport szinten keriilnek elbiralasra, mely magaban foglalja a lednyval-
lalatok teljesitéséhez kotott értékelések kockazatat. A lednyvallalatok miikodésiik 6nallé finanszirozasdhoz a
hazai bankjuktdl is vesznek fel beruhdazasi, ill. forgdeszkoz finanszirozasi hiteleket.

2017 1 éven beliil 2-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes

Pénzigyi lizing kotelezettségek 258 283 568 666 0 826 949
Tulajdonossal szembeni kotelezettség 1629376 0 0 1629376
Banki hitelek 18509 927 3198672 0 21708599
Széllitok és egyéb kotelezettségek 12863612 144 866 0 13008 478

1 éven beliil 2-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes

Pénzlgyi lizing kotelezettségek 153188 293 595 0 446783
Tulajdonossal szembeni kotelezettség 0 1575912 0 1575912
Banki hitelek 11844078 5243983 0 17 088 061
Szallitdk és egyéb kotelezettségek 10 856 768 147 522 0 11004 290

A meghatdrozott banki mutaték nem teljeslilése is bizonyos kockazatot jelent a Csoport hiteleinek a biztosi-
tasa, kereteinek meghosszabbitasa tekintetében. Az aldbbi tablazat mutatja be a csoportszintl banki kove-
nansok eléirt mértékét, valamint teljesitésiik 2017. december 31-i alakuldsat.
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m Teljes“ett
Mutaté megnevezése és szamitasa
Likviditasi rata 1,00 112 137

(forgdeszkozok / (rovid lejaratu kotelezettségek-tulajdonosokkal szembeni kotelezettség))
Tokeattétel

(sajat téke/ (mérlegf6osszeg-halasztott bevétel))

Uzemi szinti jévedelmezéség

(Uzemi szint(i eredmény / értékesités netté arbevétele)

40,00% 39.58% 41,39%
4,00% 4.02% 4,10%

net debt/EBITDA 3,80 3,62 3,23

A Csoport 2017.12.31-én nem teljesitette a t6keattétel mutatot, amia 2018. januar 15-i 521 000 000 (1 684 721
EUR Janudr 15-i EUR/HUF &rfolyamon) forint 8sszegl t6keemeléssel helyredllt. Az év végi nem teljesitett kove-
nansokhoz tartozé hosszu lejaratu hiteleit (1 954e EUR) a Csoport atsorolta a rovid lejératu dllomanyba.
A Csoport megallapodott a kovendans sértéssel érintett hitelezé bankokkal hogy a 2017 december 31-i kove-
nans sértést tudomasul veszik és a 2018. januar 15-i tékeemelést figyelembe véve azt teljesitettnek tekintik. A
Tarsasag ledanyvallalatai altal felvett hiteleihez kapcsolodo eléirt egyedi (nem csoportos) kovenansokat a valla-
latok 2017.12.31-re vonatkozéan teljesitették.

34.3. Foldrajzi teriilet kockazata

A Csoportot képez6 lednyvallalatok fekvése tobbségében K6zép-Eurdpa teriiletén helyezkedik el, de vannak
lednyvallalatai Ukrajndban és Oroszorszagban is. Ez a viszonylagos szétszértsdg mégsem jelent akkora kocka-
zatot, mivel a lednyvallalatok miikodésének kontrolljanak biztositasa és fokozasa érdekében a Csoport terileti
csoportokat (régidkat hozott létre), melynek irdnyitdsat, felligyeletét erre szakosodott régidvezetésre bizta.

34.4, Orszag kockazat

A Csoport tevékenysége és eredményessége kitett a kozép-kelet-, délkelet és kelet-eurépai orszagok politikai,
makrogazdasagi, és allamhaztartds pénziigyi helyzetének alakuldséanak. A politikai és makrogazdasagi kdrnye-
zet esetleges valtozasa negativan hathat a Csoport tevékenységére, eredménytermelé képességének alakula-
séra. Az ukran politikai helyzet bizonytalansdgéaval kapcsolatos eszkdz értékvesztéseket a 10. megjegyzésben
ismertettuk.

34.5. Arfolyamkockazat

A Masterplast termékeit USD és eurd bazison szerzi be és lednyvdllalatai sajat orszagainak devizédjaban értéke-
siti, mely deviza kitettséget eredményez a Csoport szamara. Mivel a Csoport orszag-portfolidja tobbségének
(kivéve Ukrajna, Oroszorszag) devizdja eurdhoz kotott, ezért a helyi devizak az eurdhoz térténé mozgasa, vala-
mint az USD relacidban beszerzett termékek esetében az EUR/USD alakuldsa befolyasolja a kereskedelmi tevé-
kenység arfolyam hatdsat.

Az arfolyamkockdazatot a Masterplast kdzpontilag csoportszinten, ill. az anyavallalat gazdasagi igazgatojanak
koordindlasa mellett lednyvallalati szinten kezeli. Az éves pénziigyi tervezés részeként keriil meghatérozasra
az optimalis fedezeti stratégia, melyet jévdhagyds utan a Csoport végrehajt. A fedezeti ligyletek az év végén
nyitott pozicidi és azok valds értéke, valamint az egyéb pénziigyi instrumentumok valds értéke a 26-es szamu
jegyzetben keriil bemutatasra.

A magyarorszagi szervezetek euréban folyositott forgdeszkodz-, a szerbiai lednyvallalat eurd alapu beruhazasi-
hitellel is rendelkeznek.

34.6. Addokockazat

A Csoport a valtozo torvényi szabalyozdk mddosulasait folyamatosan figyeli, nyomon koveti, és amennyiben
a Csoportot érintd szabalyzovaltozas 1ép életbe, azonnal meghozza a megfeleld intézkedéseket, kialakitja —
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modositja — az eljarasi rendet, igy a management altal azonositott jelentés addkockazatok, melyekrdl a veze-
tésnek tudomasa lenne, nincsenek.

34.7. Tokekockazatok kezelése

o Osztalékfizetési politika: Amennyiben a Csoport nem talal a novekedéséhez szilkséges beruhazasi és ak-
viziciés célpontokat, egyedi lgazgatétanacsi dontés alapjan -megfelelé eredményesség mellett- osztalé-
kot is fizethet a tulajdonosoknak.

o Tokeemelés: A Masterplast 2017-ben nem emelt t6két, késébbi stratégiai terveinek megvalésitasahoz
azonban a jovében tékeemelés formajaban is biztosithat forrast. A Csoport — egyedi eseteket kivéve- a
lednyvallalatoknal nem tervez tulajdonosi hozzajarulassal t6két emelni, a sajat téke novelését az el6z6
évek eredményébdl finanszirozza.

e Optimalis t6keszerkezet: A 2012-ben megvaldsult tékeemeléssel a Csoport sajat-idegen tékearanya je-
lent8sen javult, melyet a likviditasi kockazat csokkentésére- kiszamithatatlan pénzpiacok - a jovében is
fenn kivan tartani.

o Mikodbképesség biztositasa: A Csoport a hatékony pénziigyi miikoddképességének biztositasara, folya-
matosan torekszik a beszallitdival a kdvetendd szerzédések, ligyletek fizetési hataridejének kitolasara,
hosszabbitasara, mellyel a vevéi fizetési késedelmeit kivanja ellensulyozni.

35. Kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenység

A felmeriilt koltségek alakuldsa:

Kutatasi és fejelsztési koltségek 2017 m

Kutatasi és fejelsztési koltségek 10023 10 850
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36. Fliggo kotelezettségek és kotelezettségvallalasok

A még le nem jart futé palyazatok, és a hozzajuk tartozo kotelezettségek - 2017

Fenntartasi

Tamogatas azo- Tamogatasban

nosité szama

Elszamolas Visszafizetendé Megvaloésitott

. Tamogatas forrasa . o . Villalasok idészak
metdédusa Osszeg létesitmény

Tamogatas megnevezése részesiilé cég
megnevezése

20mFt arbevétel a kifejlesztett termékbél a
projekt befejezését kovetd 2 teljes tizleti év-

_ o "Uj tipusu épitdipari és csomagoldipari részegy- 2010.07.14 O LB R ki < . i e P
GOP-13.3-09 ségek kifejlezstése a Masterfaom Kft-nél, a be- Masterfoam Kft. 120410 2011.05.13 70% kOZOSS?gI fqrras 120410 Nincs ben. A bes'zerzesre‘ker'ul’o e?.ZkO%Ok MegGOrzese | 2017.02.28
2010-0013 ieas et PP G 30 % hazai forras a projekt befejezését kovetd 5 évben.
szallit6i statusz megerdsitése érdekében 2012.11.16 . P T
Esélyegyenl|6ségi és fenntarthatosagi szem-
pontok teljesitése.
85 % Eurdpai Unio Eurdpai Regio- A Plio,Jekt kgreltebinllklfejlgszte'rft .e“a,ra?”ff'
GOP-1.3.1-10/A- | "Premix gyartasi know-how kialakitasa a Master- 2011.04.29 nalis Fejlesztési Alapjabol mék drbevétele a fejlesztést befejezését ko-
Ny i Masterplast Kft. 56 832 2012.01.19 PTAR 56 832 Nincs vet6 2 egymast kovet6 iizleti évben kell telje- | 2017.12.31
2010-0143 plast Kft-nél 15 % Magyar Koztarsasag koz- S ox . P X
2014.02.12 onti koltséguetésabdl stilnie legkésébb 2017.12.31-ig. mértéke a té-
P 9 : mogatas 51.06%-a.
P, - . 2010. évi létszam megdbrzése a projekt befeje-
0y -
GOP-1.3.1-11/A- "Magas épliletek energetikai korszerditése és az 2011.12.09 8 ﬁgﬁgizéllel:;tléosi[:g?bﬁgIo zését koveto 2 teljes Uzleti évben. 2010. évi ar-
hy ehhez kapcsolédé tiizvédelmi megfelel6ség fej- Masterplast Kft. 136 846 2012.08.15 ! P le . 136 846 Van bevétel ndvelése a tamogatas legalabb 30%- 2018.12.31
2011-0084 ) o 15 % Magyar Koztarsasag koz- . ) fix .
lesztése a Masterplast Kft-nél 2014.07.30 ot x A val. amit az 5 éves fenntartasi idészak alatt bar-
ponti kdltségvetésébdl. X o P
mikor teljesithet a palyazo.
2013.09.06 Eurepai Szocidlis Alapbol és Ma- A képzésben részvevik legalabb 90%-a ered-
TAMOP-2.1.3.C- "Huméneréforras fejleszté képzési program a 2013.12.11 P - . ményesen elvégzi a kurzust, a sikeres vizsgat
12/1-2012-0585 Masterplast Kft-nél" Masterplast Kft. 73194 2014.07.21 gyar Koztalrsasag k]OZ"pOntI kot Nincs tevék legalabb 60%-at tovabbfoglalkoztatja a 2017.05.07
ségvetésébol. .
2014.07.23 vallalat
. . M . o ~
TAMOP-2.1.3.C- "Versenyképesség javitd képzések a Masterplast 2013.09.26 Burdpai Szocidlis Alapbol és Ma- /r\nkéenpzeessel;egl\:Zszz\lf:vlfukrlzigsilzbsli)kitr)e/: \ilizesre:t
- YKEpesseg) ? P Masterplast Nyrt. 52294 2013.11.19 gyar Koztarsasag kozponti kolt- - Nincs ny evegziax o 9 2017.05.31
12/1-2012-0512 Nyrt-nél . : n tevok legalabb 60%-at tovabbfoglalkoztatja a
2014.03.06 ségvetésébol.

vallalat

A projekt keretében kifejlesztett eljaras/ter-

Eurdpai Uni6 Eurépai Regionalis mék arbevétele a fejlesztést befejezését ko-

Uj kedvezé tulajdonsagu szél és 1égzaré diffu-

GINOP-2.1.1-15- 2i6s tetéfolia Masterplast Kft. 177172 2018.09.30 Fejlesztési Alapjabol és A Magyar 177172 Van vetd 2 egymést kivets iizleti évben kell telje- | 2023.12.31
2016-00767 L . . Koztarsasag kozponti koltségve- o - . - <
termék fejlesztése, a Masterplast Kft-nél P stilnie legkésébb 2020.12.31-ig. mértéke a ta-
tésébol. )
mogatas 30.8%-a.
05 No.401- 2015. Létszamfenntartas (205f6)
5320/2015-1 Gyartasfejlesztés Masterplast YU D.o.o. 2000 000 ;gl? Szerb Allam 2000 000 Van 20182022 {izleti évekre vonatkozéan 2022.12.31
Gazdasagi tevékenység fenntartésa 7 évig, 105
Uj alkalmazott hatérozatlan idejd szerzédéssel,
KK-H-02/2017-1-7- foagop . Magyar Allam akik atlag keresete 75%-a a székhely szerinti
0005* Gyartasfejlesztés Masterplast YU D.o.0. 2454405 2018, (Prosperitati Alapitvany - Szerbia) 2454405 Van gazdasagi szektorban meghatérozott atlagke- 20241231
resetnek. 10 Uj beszallitoval kell szerzédést
kotni.

*A 2017-es lzleti évben csak szerz8déskotés valdsult meg, tdmogatasban a leanyvallalat nem részesilt.
A GVOP-t6l kapott tamogatasok esetében a jegybanki alapkamat kétszeresével kell visszafizetni a fenti az 6sszegeket a szerz6désben foglaltak nem teljesiilése esetén. A
szerz6désben foglaltak a targyévben teljesiiltek és a vezetdség szerint a jovGben is teljesilni fognak.
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A még le nem jart futé palyazatok, és a hozzdajuk tartozé kotelezettségek - 2016

Fenntartasi

Tamogatas azo- Tamogatasban

nosité szama

Elszamolas Visszafizetendé Megvalésitott

A Tamogatas forrasa .. PPy Vallalasok idészak
metdédusa Osszeg létesitmény

vége

Tamogatas megnevezése részesiilé cég
megnevezése

20mFt arbevétel a kifejlesztett termékbdl a
projekt befejezését kovetd 2 teljes tizleti év-

. o, "Uj tipusu épitéipari és csomagoldipari részegy- 2010.07.14 70 % kozosségi forras - ) L P
GOP-1.3.3-09 ségek kifejlesztése a Masterfaom Kft-nél, a be- Masterfoam Kft. 120090 2011.05.13 30% 120069 Nincs | Den-Abeszerzésre kerlilg eszkozokmegbrzése |, o g
2010-0013 PR, P ) M N ‘ a projekt befejezését kovetd 5 évben.
szallit6i statusz megerdsitése érdekében 2012.11.16 hazai forras . PR T
Esélyegyenl|6ségi és fenntarthatosagi szem-
pontok teljesitése.
85 % Eurépai Unié Eurdépai Regio- A Pro;ekt klereteben. klfejlfesztett gljara§/tef-
GOP-1.3.1-10/A- "Premix gyartasi know-how kialakitédsa a Master- 2011.04.29 nalis Fejlesztési Alapjabdl, 15 % mék drbevétele a fejlesztést befejezését ko-
201 '0_'0143 ast Kft-nél" Masterplast Kft. 56671 2012.01.19 Magyar Kéztérsasaq kiz ! onti 56671 Nincs | vetd 2 egymast kovetd tizleti évben kell telje- 2017.12.31
P 2014.02.12 gyar Poztarsasag kozp siilnie legkésébb 2017.12.31-ig. mértéke a ta-
koltségvetésébdl. .
mogatas 51.06%-a.
P L . 2010. évi létszam megdbrzése a projekt befeje-
0 -
GOP-13.1-11/A- "Magas épliletek energetikai korszertisitése és 2011.12.09 Sié{?sE;;F;::zltg;IZIEUFZEZ; R1esgc:/o zését kovetd 2 teljes tizleti évben. 2010. évi ar-
201“I-‘0084 az ehhez kapcsolddod tlizvédelmi megfelel6ség Masterplast Kft. 136 459 2012.08.15 Ma aJr KéztérsasépJ P ! ontio 136 459 Van | bevétel nvelése a tdmogatas legalabb 30%- 2018.12.31
fejlesztése a Masterplast Kft-nél" 2014.07.30 gyar oz sag xozp val. amit az 5 éves fenntartasi idészak alatt bar-
koltségvetésébdl. " o P
mikor teljesithet a palyazo.
2012.10.16
2013.03.07 Eurdpai Szocialis Alapbdl és Ma-
TAMOP-6.1.2-11/1- "Egészségre nevel6 és szemléletformald élet- 2013.05.15 P PU A . A fenntartasi idészak alatt egészségre neveld
2012-0370 mod programok a Masterplast Kft-nél" Masterplast Kft. 32152 2013.06.24 gyar Kozta’rsasag k'oz"pontl kot 0 Nincs és szemléletformald programok szervezése 2016.10.30
ségvetésébol.
2013.08.21
2013.12.20
2013.09.06 Eurépai Szocialis Alapbdl és Ma- A képzésben részvevok legaldbb 90%-a ered-
TAMOP-2.1.3.C- "Huméneréforras fejleszté képzési program a 2013.12.11 P PU A . ményesen elvégzi a kurzust, a sikeres vizsgat
12/1-2012-0585 Masterplast Kft-nél" Masterplast Kft. 72987 2014.07.21 gyar Kozta’rsasag k'oz"pontl kot 0 Nincs tevok legalabb 60%-at tovabbfoglalkoztatja a 2017.05.07
ségvetésébol. <
2014.07.23 vallalat
P . ,, < o _
TAMOP-2.1.3.C- "Versenyképesség javité képzések a Masterplast 2013.09.26 Eurdpai Szocidlis Alapbol és Ma- /r\nzenpzesseiezl\:Zszz\?eavl?:rlzeuiilzbs'i)kz(r)e/; \?izesre:t
-3 yKepesseg P P Masterplast Nyrt. 52146 2013.11.19 gyar Kbztarsasag kézponti kalt- 0 Nincs nyesen elvegzl a kurzust, 9 2017.05.31
12/1-2012-0512 Nyrt-nél . P tevék legalabb 60%-at tovabbfoglalkoztatja a
2014.03.06 ségvetésébdl. <
vallalat
05 No. 401- 2015. Létszamfenntartas (205 f6)
5320/2015-1 Gyartésfejlesztés Masterplast YU D.o.o. 2000 000 ;g:llt;) Szerb Allam 2000 000 Van 2018-2022 izleti évekre vonatkozéan 2022.12.31

A GVOP-t4l kapott tdmogatasok esetében a jegybanki alapkamat kétszeresével kell visszafizetni a fenti az sszegeket a szerzédésben foglaltak nem teljesiilése esetén. A szerzédésben foglaltak a targyévben
teljesiltek és a vezetGség szerint a jovében is teljestilni fognak.
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Bankgaranciak

A Csoport tagjai bankgarancia keretszerzédést kotottek. A felhasznalt bankgaranciak kiilonb6zé palyazatok-
hoz, lednyvallalatoknak nyujtott viszont garancidkhoz kapcsolddnak. A fennallé bankgaranciak részletezése a
kovetkezé:

Masterplast Kft. 483 653 1125330
Masterfoam Kft. Vam 32244 32152
Masterplast Nyrt. Hitelfedezeti 0 245 000
Masterplast Romania Bankgarancia 267 393 0
Masterplast Romania Bankgarancia 85115 0
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 2 000 000 1300 000

37. A Csoport ellen inditott peres, illetve nem peres eljarasok

2015. 10. 21-én a Nemzeti Ado- és Vamhivatal (NAV) vizsgdlatot inditott a Masterplast Nyrt. 100%-os tulajdo-
naban lévé Masterplast Kft-vel szemben. A hatésdagok megallapitasa szerint a feltételezett visszaélést a Mas-
terplast vezet8it megtévesztve, azok tudta, beleegyezése és hozzajarulasa nélkiil kovették el. A vallalatot
ugyanakkor vétlensége ellenére is objektiv felel6sség terhelheti a feltételezett jogtalan afa visszaigénylés
731 166 eurd (226 763 948 forint) és a lehetséges biintetések erejéig. A vizsgalattal kapcsolatban a Masterplast
Kft. targyi eszkozkészletére iranyuld 2 605 717 eurd (808 137 000) forint vagyonzar 2016. januar 20-an felol-
dasra kerdilt. 2017. oktéber 6-an a Kft. munkavallaléja elleni gyanusitast tettes helyett blinsegédként torténd
kozrem(ikodésre modositottak, és a feltételezett visszaéléssel érintett Osszeget csokkentették
868 572 eurdrol 731 166 eurdra (269 379 000 forintrdl 226 763 948,- forintra). 2017 oktoberében a vallalat to-
vabbi dolgozdjanak blinsegédként valé meghallgatasa tortént, és oktdber 20-aval lezarult az ligy nyomozati
szakasza. Az liggyel kapcsolatban a véllalatnak - tekintettel az ligy bizonytalan kimenetére - nincs céltartaléko-
lasi kotelezettsége, valamint bankjai megerésitették fenndllé hitelkeretét. A Masterplast az tiggyel kapcsolatos
minden szlikséges informaciét a tézsdei elirdsoknak és egyéb jogszabalyoknak megfeleléen haladéktalanul
kozzétesz a megfelel6 helyeken. A Tarsasag bizik benne, hogy az tigy minél hamarabb lezérul.

A romdniai adéhatdsag a Tarsasag romaniai lednyvallalata beszallitoit érintd, antidomping ald esé termékek
importjahoz kapcsolodo feltételezett adotartozas miatti vizsgalatot a MASTERPLAST Romania S.R.L.-re is kiter-
jesztette, és az eljaras idejére - élve addjogi lehetbségeivel - végrehajtasi biztositékul
2171473 eur6 (10 118 411 RON) 0sszegben masodik ranghelyi jelzdlogjogot valamint elidegenitési és terhe-
lési tilalmat jegyeztetett be a MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdondban allé romaniai ingatlanokra. Az intéz-
kedés a MASTERPLAST Romania S.R.L. m(ikodését, gazdasagi tevékenységét nem érinti, nem korlatozza. A ma-
sodik ranghelyi jelzalog ellen a vallalat fellebbezett. A lezajlott ad6vizsgélat eredményeképpen a roméniai adé-
hatésag elséfokd hatarozatdban 6sszesen 267 411 eurd (1 246 053 RON) AFA, valamint 85 121 eurd
(396 638 RON) késedelmi kamat befizetési kotelezettséget allapitott meg az ellenérzott 2014.01.01.-
2016.08.31. id6szakra vonatkozdan. A vallalat az esetleges kotelezettség fedezetére bankgaranciat, és a hata-
rozat ellen jogorvoslati kérelmet nyujtott be.

A Tarsasag és lednyvdllalatai ellen a 2017-es (izleti évben 2 peres, illetve nem peres eljarasa volt folyamatban
Osszesen kozel 312 ezer EUR ligyértékben.

A Csoport allaspontja szerint a fenti eljarasok a Csoport pénziigyi helyzetére vagy eredményére jelentds hatast
varhatdéan nem gyakorolnak.
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A Csoport altal inditott peres, illetve nem peres eljarasok:

A Térsasdg és lednyvallalatainak hozzavetélegesen 99, a Csoport altal inditott jogi eljarasa van folyamatban
Osszesen korulbelil 1 407 ezer EUR lgyértékben.

A Csoport a fenti tigyekre megfelelé mérték( tartalékot képzett, ezért allaspontja szerint a fenti eljarasok a
Csoport pénziigyi helyzetére vagy eredményére jelentds negativ hatast vadrhatéan nem gyakorolnak. Az tigyek
esetleges sikeres zarasa a Csoport eredményére pozitiv hatassal lehet.

38. Masterplast Munkavallaloi Résztulajdonosi Program Szervezet bemutatasa

A Maserplast Nyrt. 2016. december 14-én alapitotta a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program
Szervezetét. Az MRP szervezet székhelye: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.

A Masterpalst Nyrt. (Alapito) az MRP szervezetet azért hozta létre, hogy tarsasag vezet6inek (Résztvevék) a
Masterplast Gzleti céljaihoz kapcsolddd, 6sztonzd javadalmazasokat hatékonyan lebonyolitsa.

Az MRP Résztvevdi 2017-ben a Masterplast Nyrt. és az altala kontrolalt, 100%-os tulajdont Masterplast Kft.
Masterplast Hungaria Kft. és Masterfoam Kft. munkavallaléi voltak, akikre kiterjedt a véllalat Javadalmazasi Po-
litikainak a hatalya. A Masterplast a fent nevezett vallalatok azon vezet6it vonta be a Résztvevék korébe, akik-
nek legnagyobb rahatasuk volt a Javadalmazasi Politikakban megfogalmazott vallalati Gzleti célok megvalési-
tasara.

A Résztvevbk az Alapitdé nem pénzbeli vagyoni vagy pénzbeli vagyoni hozzajaruldsként juttatott Masterplast
részvények és pénziigyi eszk6zok ellenében szereztek tagi részesedést az MRP szervezetben. A Javadalmazasi
Politikdkban megfogalmazott célok teljesiilése esetén az MRP kifizette a Résztvevbknek a tagi részesedések
alapjan megillet6 osztalékot, és bevonta a tagi részesedésiiket. Az MRP Szervezeten keresztiil tortént résztve-
véi kifizetéseket a Vallalat az IFRS el6irasnak megfeleléen a személyi koltségei kdzott mutatja ki.

Az MRP szervezet zarbmérlege 2017.12.31-re vonatkozdan:

Mérlegtétel 2017

FORGOESZKOZOK

Kovetelések 199 462
Pénzeszkdzok 62872
Forgdeszkozok 262334

Cesaozonosszesen | zoaow]

SAJAT TOKE

Jegyzett téke 199 462
Targyévi eredmény 6845
Sajat toke 206 307

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Kotelezettségek 56 027
Rovid lejaratu kotelezettségek 56 027
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 56 027

FORRASOK OSSZESEN T o]
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(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

39. Mérleg fordulénap utani események

A cégcsoportban az anyavallalati felsévezetés, valamint a lednyvéllalati vezeték részére az el6z6 gazdasagi év-
ben elért egyéni eredményeik utdn megjeldlt prémium, jutalom kifizetése januar hénapban megtortént, mely-
nek bér- és jarulékkoltségeit (69 339 EUR) tartalmazza a beszamolé.

A Térsasag lgazgatdétanacsa 2018. januar 15-én 858 318 db Uj 100.-Ft névérték( (607.-Ft kibocsatasi érték() a
kordbbiakban kibocsatott részvényekkel mindenben azonos jogokat biztositd (A’ sorozati) dematerializalt
torzsrészvény zartkori forgalomba hozataldval a Tarsasag alaptékéjének 1 460 127 900.-Ft-ra torténd feleme-
|ésérdl dontott.

Az alaptéke felemelésére nem pénzbeli hozzajarulas (apport) ellenében kertilt sor.

Acs Balazs és Tibor David tulajdonosok a Tarsasaggal szemben fennalld, elismert kdveteléseiket apportaltak a
Részvénytéarsasadgba, melyet a mérleg egyéb rovid lejaratu kotelezettségei tartalmaz.

Az apport targyat képezd kovetelések kdlcsondsen elfogadott értéke és az apport ellenében adott részvények
szama és névértéke az aldbbiak szerint alakul:

Apportalé Kovetelés 6sszege Részvények szama "Reszy'v e'n y'ek . Res?v'e rjy’ek’ Reszyv'en'y.elf OS'SZkI-
. Odssznévértéke kibocsatasi értéke bocsatasi értéke
megnevezése (G)] (db) (Ft) /db (Ft)

Acs Balazs 217772727 358768 35876 800 607 Ft 217772176

Tibor Dévid 303227273 499 550 49 955 000 607 Ft 303 226 850

m 521000 000 858318 85831800 _ 520999 026

40. Jovore vonatkozoé megallapitasok

Az Eves jelentés jovére vonatkozo megallapitasokat is tartalmaz. Ezen megallapitasok a jelenlegi terveken,
becsléseken és elérejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen megallapitasokra a kell6 mértéket
meghaladé médon tamaszkodni. A jovére vonatkozd megallapitasok kockazatot és bizonytalansagot hordoz-
nak. A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényez6 van, amelynek hatasara a tényleges
eredmények lIényegesen eltérhetnek a jovére vonatkozé megdllapitasokban foglaltaktél.

41. Felelosségvallalé nyilatkozat

Az alkalmazott szamviteli el6irdsok alapjan, a Tarsasag legjobb tudasa szerint elkészitett Konszolidalt éves be-
szamolé valés és megbizhato képet ad a Masterplast Nyrt. és a konszolidaciéba bevont véllalkozasai eszkdzei-
rél, kételezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl valamint eredményérdl, tovabba az Uzleti jelentés megbizhato
képet ad a Masterplast Nyrt. és a konszolidacidba bevont véllalkozasai helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitmé-
nyérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

s oz

42. A konszolidalt éves beszamol6 jovahagyasa
A Masterplast Nyrt. 2017. december 31-én végz6dé évre vonatkozé konszolidalt éves beszamolojat az lgazga-

totanacs 2018. aprilis 27-i hatdrozatdban elfogadta és engedélyezte a kozzétételt. A kozgylés jogosult a kon-
szolidalt éves beszamol6é modositasara.
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