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Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f6 tevékenysége az
épitbipari szigetel6anyagok gyartasa és értékesitése. A magyarorszagi kozpontu, kozép- és kelet-eurdpai
nemzetkdzi cégcsoport ma a vildg 9 orszdgdban rendelkezik sajat tulajdonu lednyvdllalattal, melyben 3 sajat
tulajdonu gyartéegységet is miikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigetel6 rendszer, hé-, hang- és
vizszigetelés, tetéfedés, valamint a szdrazépitészet terliletén van jelen. Nemzetkozi gydrtébazisai (sajat,
bérgyartds) biztositjdk, hogy a csoport termékei ledanyvallalatain és partnerein keresztil eljussanak az eurépai és
egyes Eurépan kivlli piacokra. A Masterplast a fenntarthatésdg, energiahatékonysdg és koérnyezetvédelem
szempontjait mind belsé folyamataiban, mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak
tartja.

1. OSSZEFOGLALO

A tovabb javulé iparagi kornyezetben 17%-kal novekedett a Tarsasag arbevétele 2017. elsé negyedévben,
amikor az év eleji drasztikus alapanyagar emelkedések miatti elore készletezések is hatottak a keresletre.
A forgalomndvekedés nagy részét az alacsonyabb marzs tartalma EPS valamint gyartasi és csomagolé
anyagok adtak, igy kissé csokkent a Tarsasag kereskedelmi arrése, amelyhez magasabb szallitasi koltségek
is tarsultak. Novekedtek a Tarsasag gyartéegységeinek kibocsatasai, a szabadkai livegszovet-gyar
teljesitménye és a beruhazas utolsé6 szakasza a terveknek megfeleléen alakult. A gyartéi létszam
felfutasanak valamint a magyarorszagi bérszintemelkedésnek tulajdonithatéan névekedett a Tarsasag
személyi koltsége, igy a Vallalat iizleti eredménye némileg elmaradt a 2016-o0s erds bazistdl. Pénziigyi
eredménye javult, igy a Vallalat ad6zas utani eredménye a szezonalisan leggyengébb els6 negyedévben -
pozitiveredményt elérve - kissé a bazis szint felett alakult.

Adatok ezer euré 2017.1.né 2016.1.né
Ertékesités arbevétele 18029 15441
EBITDA 611 730
EBITDA hanyad 3,4% 4,7%
Adézott eredmény 27 13
Addzott eredmény hanyad 0,1% 0,1%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2016. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Tdrsasdg
vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

e 2017. I. negyedévben jellemz&en kedvezd tendencidkat tapasztalt a Tdarsasdg orszég-portfélidja iparagi
kornyezetének alakuldsaval kapcsolatban az egyes piacokon. A legnagyobb sulyd Magyarorszagon tovabbra
is ipardgi novekedésrdl szamoltak be a statisztikdk, elsésorban az EU-s energetikai pélydzatoknak (példdul
KEHOP) és az allami otthonteremtési program (CSOK) megndvekedett tarsashaz-épitéseinek tulajdonithatdan.
A lakossagi vasarlasok teriiletén egyelére még mindig nem volt érzékelhetd a kereslet novekedése, am a
lakésépitési engedélyszam emelkedésével az Uj lakésok, valamint a felUjitasi szegmensben is ndvekedést vér a
Tarsasag a kovetkez6 idészakokra. A piaci szerepl6k visszajelzései szerint vegyesen alakult a kereslet a roman
épitbipari piacon 2017. |. negyedévében. Mig az elsé hoénapban csokkent az épitdipari termékek
kereskedelme, marciusban novekedett a piac a tavalyi év azonos id8szakdhoz képest. Szerbidban az
épitéiparban minimalis visszaesés volt tapasztalhatd, ami elsésorban a zord id6jarasi viszonyoknak volt
betudhaté. Ukrajnaban lelassult a gazdasadg élénkiilése és a GDP noévekedése is kissé csokkent, ugyanakkor
az épitdipari kibocsatas tovabb névekedett 2017. I. negyedévben is. Horvatorszagban romlottak a gazdasagi
mutatdk 2017. elsé negyedévében. Megtorpant az iparagi kibocsatas, melyre kihatott az orszdg egyik
legnagyobb gazdasagi vallalatdnak csédje is. Szlovakiaban az elsé negyedév a hideg tél ellenére az
épitbiparban fellendilést hozott. Jelentdsen nétt az épitbipari cégek szerz6désallomanya a 2017-es évre és
segiti a ndvekedést a banki hitelek alacsony kamatszintje egyarant.

o AVallalat arbevétele 2017. 1. negyedévben 18 029 ezer eurd volt, 17%-kal magasabb a 2016-0s bazisév azonos
id6szakahoz képest.
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A Tarsasdg arbevételén belil még tovabbra is az elsésorban éplilet- és lakasfelujitdsokhoz kapcsolédd
homlokzati hdszigetelo rendszerek és elemei adtdk a legnagyobb hanyadot (41%), ahol 2017. I
negyedévben 12%-kal emelkedett a forgalom. Az arbevétel névekedés dontd részét az EPS értékesités adta,
ahol a jelent6és alapanyagar véltozds miatt nagymennyiségl el6rehozott vasarlasokat is eszkozoltek a
kivitelez6k. Novekedett a forgalom a hé-, hang- és vizszigeteld anyagok (20%), a stratégiai fokuszban levé
tet6éfolidk, teté-kiegészité termékeknél (8%) és a szarazépitészeti és kiegészité profilok termékcsoportban
(24%) 2017. I. negyedévben. Kisebb mértékben béviilt a Tarsasag forgalma a bitumenes hulldmlemez és
zsindelyfedések (2%), valamint stagnalt az arbevétel a szortiment szlkitésen is atesett épitbipari kiegészitd
termékek csoportjaban 2017-ben. A drasztikus év eleji alapanyagar valtozasok miatt jelentésen bévilt (68%) a
nem stratégiai gyartasi és cscomagoldanyagok értékesitése 2017. |. negyedévben a bazishoz képest.
Ukrajna kivételével minden piacon névekedett a Térsasdg arbevétele 2017. I. negyedévben. A legnagyobb
sulyl magyar piacon 40%-kal, mig Szlovakiaban 37%-kal novekedett a Csoport forgalma. A nagy sulyd,
magas bazisu Export piacokon 4%-kal, mig Romdniaban 1%-kal névekedett a Vallalat arbevétele. JOI
teljesitett a Vallalat Szerbiaban, (14%), Lengyelorszagban (17%) valamint a horvat piacon, ahol 6 %-kal
boviilt az arbevétel. A 2016. II. félév jelentds visszaesése utan javult a Tarsasdg értékesitése az Ukran piacon,
ahol 2017. elsé negyedévben minddssze 8%-kal maradt el az drbevétel az erds bazistdl. Az Egyéb csoportba
sorolt orszagok arbevétele 2017. elsé negyedévben 11%-kal emelkedett a bazishoz képest, ahol a Csoport
valamennyi Egyéb orszagba sorolt kis piacdn ndvekedtek az eladasok.
Az alacsonyabb marzs tartalmu EPS és gyartasi és csomagold anyagok megnovekedett forgalmi részaranya
miatt a Vallalat kereskedelmi arrése a forgalomndvekedésnél kisebb mértékben emelkedett 2017. elsé
negyedévben a bazis idészakhoz képest. Erdemben a magyar, szlovak és a szerb piacokon névekedett
értékben a kereskedelmi arrés, mig a nagyon kompetitiv romdn és ukran piacon csdkkent értékben is a marzs.
A nagyobb EPS értékesitéshez kapcsolodo kiszallitdsok és az lizemanyag-aremelkedés miatt névekedtek a
Villalat izemanyagkdltségei 2017. elsé negyedévében a bazis idészakhoz képest.
A Téarsasdg megnovekedett gyartasainak tulajdonithatéan emelkedtek az energia koltségek is. Jelentésen
emelkedett a szabadkai EPS, kisebb mértékben a kali habfélia és a sepsiszentgyorgyi EPS gyar kibocsatésa az
elsé negyedévben. A szabadkai lvegszovet gydr kibocsatdsa a terveknek megfeleléen alakult, mig a kali
lvegszovet gyarban lassabb gyartassebességli termékekre vald attérés miatt csokkent a kibocsatas 2017-ben
a bazishoz képest.
A sajat termelést készletek allomanyvaltozéasat is figyelembe véve a Tarsasag anyagok és igénybevett
szolgaltatas koltségei 19%-kal emelkedtek 2017. I. negyedévben az el6z6 évi bazishoz képest.
Els6sorban a szerb livegszdvet-hald gyartas felfutdsdnak, valamint a magyarorszdgi béremelkedéseknek
tulajdonithatéan 25%-kal novekedtek a Vallalat személyi jellegl raforditdsai 2017. I. negyedévében a
bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2017. marcius végével 863 f6t alkalmazott a Tarsasag - melybdl az Uj
szabadkai Givegszovet gydr 274 alkalmazottat foglalkoztatott -, szemben a bazis idészak 680 f6és allomanyaval.
A szerbiai gyarté beruhdzasokhoz kapcsoléddan emelkedett a Villalat amortizacidja, mig egyéb mikddési
bevételei raforditasai kissé javultak 2017. els6 negyedében a 2016-o0s bazissal sszehasonlitva.
Mindezek eredményeképpen a Tarsasdg EBITDA-ja 2017. |. negyedévében 611 ezer eurd (3,4% EBITDA
hanyad) volt a bazis id6szak 730 ezer eurds (4,7% EBITDA hanyad) értékével szemben. Figyelembe véve az
értékcsokkenést is, a Vallalat Uzleti tevékenységének eredménye (EBIT) 220 ezer eurd volt 2017. I
negyedévben, a bazis id6szaki 385 ezer eurdval szemben.
Nem valtoztak érdemben a Tarsasag kamatbevételei és raforditasi 2017. . negyedévben a bazishoz képest.
Az orosz rubel és a magyar forint negyedéves arfolyam-erésodésének hatasara a Véllalat pénziigyi muveletek
egyéb eredményeként 75 ezer eurd veszteséget szamolt el 2017. I. negyedévben, a bazis 202 ezer eurd
veszteségével szemben.
A pénzugyi eredményeket is figyelembe véve a Térsasdg adozas utani eredménye 2017. |. negyedévben 27
ezer eur6 nyereség volt, a bazis idészak 13 ezer eurd nyereségével szemben.
A Villalat készletdllomdanya 2017. I. negyedév végével 21 414 ezer eurd volt, ami 4 065 ezer euréval magasabb
a bazis id6észak zarokészleténél. A sajat gydrtdsu Uvegszovet-gydr ndvekvd kibocsatdasdnak, az alacsonyabb
ukran értékesitésbdl ered6 magasabb készlet szintnek, valamint az év eleji hektikus alapanyagar valtozasok
miatti stratégiai készletezésnek tulajdonithaté a magasabb készletszint. A Vallalat idei kiemelt célja
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készletének optimalizdldsa, amely alacsonyabb készletszint mellett biztositia a megfelelé &rualapot az
elSirdnyzott novekedéshez.

e Elsésorban a kimagaslé 2017. marciusi értékesitésnek tulajdonithatéan 3 095 ezer eurdval, 26%-kal
novekedett a Vallalat vevéallomanya a 2016-0s bazissal 6sszehasonlitva.

e A Tarsasag a pozitiv épitbipari tendencia folytatddasaval és egyre fokozédd konkurenciaharccal szamol az
elkovetkezd id6szakokra is, ahol az élénkilé magyar piacon mar a szigetelési szegmensben is érdemi
novekedés varhatd. A javuld kornyezet és a novekvé sajat gyartdkapacitas biztosabb aruellatdasa jo
lehet6séget biztosithat mind a forgalom, mind az eredményesség novelésére. Ugyanakkor a sajat gyartott
Uvegszovet-halé esetében kisebb kapacitdshidny még a kdvetkezd idészakban is eléallhat, amig a beruhazés
ll. Gtemében meg nem indul a termelés.

2. Kiils6 gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkotd szigetel6- és mas épitéanyagok gydrtdsat és értékesitését jelent6s
mértékben befolydsolja a kiilsé gazdasagi, ipardgi kornyezet alakuldsa. Mig az épitéanyagok és kiegészitd
termékek forgalma elsésorban az uj épliletek piacdhoz kothetd, a szigetel6anyagok (elsésorban hészigetelés)
forgalma nagymértékben kapcsolddik az éplletek, lakasok feltjitdsanak piacahoz.

2017. I. negyedévben kedvezd tendencidkat tapasztalt a Tdarsasdg orszag-portfolidja iparagi kornyezetének
alakuldsaval kapcsolatban az egyes piacokon.

A piacok szempontjabol legnagyobb sulyd Magyarorszagon tovabbra is iparagi novekedésrél szamoltak be a
statisztikdk, els6sorban az EU-s energetikai pdlyazatoknak (példadul KEHOP) és a tavaly elinditott allami
otthonteremtési program (CSOK) megnovekedett tarsashaz-épitéseinek tulajdonithatdéan. A lakossagi vasarlasok
tertletén egyelére még mindig nem volt érzékelhet6 a kereslet ndvekedése, dm a lakésépitési engedélyszam
emelkedésével az Uj lakasok, valamint a felUjitdsi szegmensben is novekedést remél a Tarsasdg a kovetkezé
id&szakokra. Tovabbi kormdany altal meghozott lakdspiaci 6sztonz6 intézkedések lattak napvildgot, miszerint 2017
juniusatél  folytatédik az  ,Otthon  melege” program, mellyel pdarhuzamosan megjelent a
lakééplletek energiahatékonysagat és megujulé energia felhasznalasat tdmogaté hitelprogram is. A fent emlitett
valtozasok miatt a kdvetkez6 negyedévekre a Vallalat tovabbi forgalom és eredmény-novekedésben bizik.

A piaci szerepl6k visszajelzései szerint vegyesen alakult a kereslet a roman épitéipari piacon 2017. I
negyedévében. Mig az els6 hénapban csokkent az épitdipari termékek kereskedelme, marciusban novekedett a
piac a tavalyi év azonos id6északdhoz képest. A felljitdsok terén csokkenés, mig az Gjépitésl ingatlanok piacan
novekedés mutatkozott, azon belil is féleg a nagyvérosokban épitett irodahdzak és lakdparkok tették ki a
legnagyobb hanyadot.

Szerbiaban a 2016-os év folyaman mar megjelent pozitiv gazdasagi folyamatok folytatodtak 2017. elsé
negyedévében is. Ugyan az épitdiparban minimalis visszaesés volt tapasztalhatd az el6z6 év elsé negyedévéhez
viszonyitva, de ez elsésorban a zord id6jarasi viszonyoknak volt betudhaté. A varakozasok szerint a javulé GDP és
a kozvillalatokban megkezdett reformok, valamint az dllami cégek magénositasa nagyobb gazdasagi stabilitast és
az épitbipar fellendiilését is magéaval hozhatja.

Ukrajnaban lelassult a gazdasag élénkilése és a GDP novekedése is kissé csokkent, ugyanakkor az épitGipari
kibocsatas tovabb novekedett 2017. |. negyedévben is.

Horvatorszagban romlottak a gazdasagi mutatok 2017. elsé negyedévében. Megtorpant az iparagi kibocsatas is,
melyre kihatdssal volt az orszdg egyik legnagyobb gazdasdagi véllalatanak csédje is.

Szlovakiaban az elsé negyedév fellendiilést hozott az épitSiparban. A hideg tél ellenére a piaci szerepl6k
magasabb forgalomrdl szamoltak be, mint az el6z6 év azonos idészakaban. A gazdasagot élénkiti, hogy az
épitbipari cégek szerzédésallomanya jelentésen nétt a 2017-es évre és segiti a fejlédést a banki hitelek alacsony
kamatszintje is.
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A Vidllalat piac-portfélio valtozasain tul megemlitendd, hogy rég nem tapasztalt valtozadsok torténtek a vildg

alapanyagpiacain is. 2017. I. negyedévben jelentésen novekedett az acél és EPS alapanyagdra, amely az egyes
helyi piacok élénkiilésével (magyar) parosulva nagymértékben hatott az elsé negyedéves kereslet alakulasara.

A fenti folyamatokhoz kapcsoléddan idézziik az EUROSTAT negyedéves statisztikdjat a kiadott lakasépitési
engedélyek szamdanak alakuldsardl, ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamanak orszagonkénti

negyedéves alakuldsat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos véltozasa 2015. IV. negyedévtél - 2016. IV. negyedévig

2015.1V.né 2016.1.né 2016. ll. né 2016.lll. né 2016.1V.né
Bulgaria -8,8 -4,0 16,8 -1,9 54
Horvatorszag 58 8,5 18,6 14,7 -6,8
Magyarorszag 18,0 62,5 47,5 -12,6 29,2
Ausztria 0,1 5,2 1,8 9,0 -3,5
Lengyelorszag 58 -1,5 9,3 -0,5 5,6
Romania -39 11 -11 -09 11
Szlovakia -14,4 12,2 1,7 12,7 31,8
Szerbia 3,2 -0,9 -7,5 42,6 -7,2

Forrds: EUROSTAT: Building permits - quarterly data

3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

F6 termékcsoportok 2017 l. né 2016 1. né Valtozas %
(A) (B) (A/B-1)

ezer eurd ezer eurd

Homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei 7318 6561 12%

H6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 3249 2708 20%

Tet6folidk és tetd kiegészitok 2515 2337 8%

Szérazépitészeti és kiegészitd profilok 2370 1918 24%

Epitéipari kiegészitd termékek 598 601 0%

Bitumenes hulldmlemez és zsindelyfedések 356 348 2%

Gyartasi és csomagoldanyag 1623 968 68%

Netto arbevétel 18 029 15441 17%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei 41% 42%

H6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 18% 18%

Tet6folidk és tetd kiegésziték 14% 15%

Szérazépitészeti és kiegészité profilok 13% 12%

Epit&ipari kiegészit6 termékek 3% 4%

Bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések 2% 2%

Gyartasi és csomagoléanyag 9% 6%

Nett6 arbevétel 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2016. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Tdrsasdg

vezetGi informdcids rendszerébdl szdrmazé nem auditdlt adatok

A Vallalat arbevétele 2017. I. negyedévben 18 029 ezer eurd volt, 17%-kal magasabb a 2016-0s bazisév azonos

idészakahoz képest.
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A Térsasag darbevételén bellil még tovadbbra is az elsésorban épllet- és lakdsfeltjitdsokhoz kapcsolédd
homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei adtak a legnagyobb hanyadot (41%), ahol 2017. I. negyedévben
12%-kal emelkedett a forgalom. Az arbevétel novekedés donté részét az EPS értékesités adta, ahol a jelent6s
alapanyagar véltozas miatt nagymennyiségl el6rehozott vasarldsokat is eszkdzoltek a kivitelez6k. Legnagyobb
mértékben Magyarorszagon nétt meg a forgalom, de Romanidban és Szerbidban is ndvekedés volt tapasztalhaté
az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. Kis mértékben csokkent ugyanakkor az tivegszévet halé forgalma az elsé
negyedévben, ahol Szlovékidban, Magyarorszdgon és Romanidban novekedtek a Csoport eladasai, mig a tobbi
piacan csokkent az arbevétel. Ebben a termékkorben a legnagyobb visszaesés Ukrajnaban tortént, ahol a piac
telitettsége, a fokozddd konkurenciaharc, valamint Uj bérgyartéra valé atéllas okozta a forgalom elmaradast.
Kiemelendd, hogy az eurdpai unids piacain a Tarsasdg mar kizardlag a sajat gyartasu termékeit értékesiti és az év
végi készletre gyartas miatt egyelére nem mutatkozott itt aruhidny sem az elsé negyedévben. A kiegészit
termékek arbevétele (ragasztod, profilok) ndvekedett 2017. elsé negyedévben a bazis idészakkal 6sszehasonlitva.

A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkez6 hé-, hang- és vizszigetelési termékcsoportban 2017. I
negyedévben 20%-kal ndvekedett a Vallalat forgalma az el6z6 évi bazishoz képest. A magyar és a roman piacokon
jelent6sen, de a tobbi piacon is ndvekedett a Tarsasdg forgalma az elsé negyedévben a bézissal 6sszehasonlitva.

2017. I. negyedévben 8%-kal novekedett a Vdllalat stratégiai fokuszédba tartozé tetéfoliak és teté kiegészitd
termékek forgalma a 2016-o0s bazishoz képest. Kimagasldéan novekedett az drbevétel a magyar piacon, és jol
teljesitett a Vallalat az Export, lengyel és szerb piacokon is ebben a termék-kérben az elsé negyedévben. Ezzel
szemben Ukrajnaban és Romanidban visszaesett az értékesités.

A szarazépitészeti és kiegészitod profilok terliletén 24%-kal novekedett a Véllalat forgalma a 2016-os bazishoz
viszonyitva. A gipszkarton rendszerek csoportjdban névekedett a forgalom a csoport szinte valamennyi piacan,
melybdl kiemelkednek a magyar, lengyel és szlovak piacokon tortént I. negyedéves profil eladasok.

Az épitdipari kiegészitdé termékek piacdn 2017. els6é negyedévben stagndlt a Vallalat forgalma a bazissal
Osszevetve. A relevans magyar és roman piacokon visszaesett a Csoport forgalma, mig ezt ellensulyozza a lengyel
és szlovak piacon elért értékesités-ndvekedés.

A Véllalat forgalma 2%-kal novekedett a bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések termékcsoportban 2017. |
negyedévben a bazis idészak hasonl6 idészakdval 6sszevetve. A magyar, export és szerb piacokon névekedett a
Tarsasag értékesitése, mig a tobbi piacon mérsékl6dott az arbevétel.

A nem stratégiai gyartasi és csomagoléanyagok drbevétele 68%-kal haladta meg 2017. elsé negyedévben a
2016-0s év azonos idészakanak forgalmat.



4. Arbevétel orszagonkénti bontasa
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Orszagok 2017 l.né 2016 1. né Valtozas %
(A) (B) (A/B-1)

ezer euré ezer euré

Magyarorszag 6 468 4629 40%

Export 2855 2740 4%

Romania 2367 2339 1%

Szerbia 1736 1517 14%

Ukrajna 1065 1160 -8%

Horvatorszag 1013 953 6%

Lengyelorszag 872 748 17%

Szlovakia 787 573 37%

Egyéb 868 782 11%

Netto arbevétel 18 029 15441 17%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 36% 30%

Export 16% 18%

Romania 13% 15%

Szerbia 10% 10%

Ukrajna 6% 8%

Horvatorszag 6% 6%

Lengyelorszag 5% 5%

Szlovakia 4% 4%

Egyéb 5% 5%

Nett6 arbevétel 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2016. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Tdrsasdg
vezetdi informdcios rendszerébdl szdrmazdé nem auditdlt adatok

Az orszagonkénti arbevétel-bontas kimutatds azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast
sajat lednyvallalattal rendelkezik, fliggetlenil attél, hogy melyik lednyvéllalata értékesitett az adott orszag
tertletén. A lednyvdllalattal nem rendelkezd orszagokban torténd értékesités Exportként kertil kimutatasra, mig az
Egyéb soron a kisebb forgalmu, leanyvallalattal rendelkezé orszagok 6sszevont forgalma szerepel.

A Csoport legnagyobb sulyd magyar piacan 40%-kal névekedett a vallalat arbevétele 2017. I. negyedévében.
Szinte az 0sszes termékcsoportban fellendiilés mutatkozott, am elsésorban a homlokzati hészigetel6 rendszerek
és elemei termékcsoportba tartozé homlokzati EPS eladasoknak kdszonhetden teljesitett ilyen jol a Vallalat az elsé
negyedévben, de nétt a forgalom e termékcsoport valamennyi cikkcsoportjdban is. A szérazépitészet teriilete
hozta a mésodik legnagyobb novekedést, amely mogott az év elején bekdvetkezett alapanyag dremelés és
acélhiany miatti nagyobb tétell eladasok alltak. A tetéfolidk és tetd kiegészitok termékcsoportban folyamatos
novekedésrél beszélhetiink, amelynek oka az elmult évben kialakitott Uj partnerkdr és a nekik szallitott termékek
ndvekvd volumene. Egyedil az épitdipari kiegészité termékek esetében csdkkent a Tarsasag forgalma 2017. elsé
negyedében, ahol a tavalyi nagyobb mértéki visszaesés utan kisebb mértékd volt az arbevétel kiesés, amely a
termékkivezetések miatt varhato és kiszamithato volt.

Tovabbi ndvekedést mutatatott az Export piac, ahol az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 4%-kal emelkedett az
arbevétel az elsé negyedévben. A cég stratégiai termékcsoportjait tekintve kimagaslé névekedést mutatott az
arbevétel a tet6folidk termékcsoportban. A homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei termékcsoportba tartozéd
Uvegszovet eladasokban kisebb visszaesés volt tapasztalhatd az els6 negyedévben az elé6z6 év nagyon magas
bazisahoz viszonyitva, ahol a Tarsasdg mar kizardlag a sajat gyartasu termékét forgalmazta. Kiemelkedd
novekedést ért el a Vallalat az angol, finn, észt és német piacokon, szdmottevé csokkenést pedig az ir és olasz
piacok mutattak az els6 negyedévben.
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Hasonléan alakul a Térsasadg arbevétele a szintén nagysuilyd roman piacon 2017. |. negyedévében, mint a 2016-0s
bazisidészakban. A hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok csoport, azon belil is az tGiveggyapot forgalma nétt a
legnagyobb mértékben, ami a tavaly bevezetett Uj terméknek is koszonhetd. A homlokzati hészigetel rendszerek
és elemei termékcsoporton belil a Vallalat névelni tudta az Givegszovet eladasokat, ami tovabbra is a legnagyobb
forgalmu terméke ebben az orszagban, de jelentésen emelkedett a sajatgyartdsu EPS lapok forgalma is. A
kiélezett piaci helyzet hatdsara csokkent az arbevétel a tet6foliak és teté kiegésziték, valamint az épitSipari
kiegésziték termékcsoportokban és a bitumenes hulldmlemez és zsindelyfedések teriiletén is a piac folyamatos
zsugorodasa miatt visszaesés mutatkozott. Csokkent a Tarasag forgalma a gydértési-és csomagoléanyagokban is
2017.1. negyedévben a bézishoz viszonyitva.

Szerbiaban 2017. |. negyedévben mintegy 14%-kal emelkedett a Vallalat forgalma a bdazissal Osszevetve.
Kimagasldan teljesitett a Véllalat a homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei termékcsoportban, ahol az EPS
eladasok novekedése mogott a nyersanyag arvaltozassal 6sszefliggd elére készletezések alltak. Novekedett az
egyéb hdszigetelé elemek értékesitése, mig az livegszovet haloé forgalma csokkent az elsé negyedévben. Jol
alakult az arbevétel a tobbi termékcsoportban is, a tetd kiegésziték és a szarazépitészeti termékek csoportjaban is
jelentds volt a forgalomemelkedés.

Az épit6ipari termelés folyamatos béviilése ellenére Ukrajnaban 2017. els6 negyedévben 8%-os volt a visszaesés
a bazisidészakhoz képest. A piac telitettsége és a fokozddd konkurenciaharc tovabbra is jelentés hatéssal volt a
Véllalat eladésaira. A legnagyobb sulyd homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei termékcsoportban csokkent
leginkabb a forgalom, ahol a nem sajat gyartasu Gvegszovet-halé és élvédé eladdsok mérséklédtek leginkabb az
el6z6 év elsé negyedéves erés bézisdhoz képest. A masodik legnagyobb érbevétellel rendelkezé tet6folidk és
tetékiegésziték illetve az épitbipari kiegészité termékek eladdsdban is visszaesés mutatkozott. Ezzel szemben nétt
az arbevétel a hé-, hang-, és vizszigetel§ anyagok valamint a szarazépitészet terén.

A horvat piacon nétt az arbevétel, az els6 negyedévben 6%-kal teljesitett jobban a Vallalat az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. Jelentésen ndvekedett a szdrazépitészeti termékek valamint a hé-, hang-, és vizszigetel6
anyagok arbevétele2017. I. negyedévben, de jol boévilt az épitbipari kiegészité termékek forgalma is. Az
arversennyel is sujtott homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei termékcsoport arbevétele mérsékl6dott 2017.
l. negyedévében az el6z6 évhez képest. Az EPS piacon zajlé arharcok és az alapanyagar valtozashoz kapcsolédo
aremelésbél adddo forgalomvisszaesés hatassal volt a homlokzati hészigeteléshez kapcsolédéd tovabbi termékek
értékesitésére is.

Az el6zb év els6 negyedévéhez képest 17%-al nétt az drbevétel a lengyel piacon. Kimagasléan novekedett a
Viéllalat forgalma a stratégiai termékkorbe tartozé tet6félidk és teté kiegésziték csoportban valamint a
szarazépitészeti termékek esetében is 2017. I. negyedévben a bdzishoz képest. Csokkent ugyanakkor a
lengyelorszagi értékesités meghatarozo részét ado livegszovet forgalom.

A szlovak piacon 2017. |. negyedévében 37%-kal nétt a Vallalat arbevétele. Kiemelendd, hogy a nem stratégiai
termékkdrbe tartozd bitumenes hulldmlemez és zsindely fedések termékcsoport kivételével - ahol egy kisebb
forgalom visszaesés volt - mindegyik termékcsoportban novekedett a Tarsasag eladasa. Megkétszerez6dott a ho-,
hang-, és vizszigetel6 anyagok forgalma, de jelent6sen nétt a szérazépitészeti termékeké, valamint a hé-, hang-, és
vizszigetel6 anyagoké is

Az Egyéb csoportba sorolt orszagok arbevétele 2017. elsé negyedévben 11%-kal emelkedett a bazishoz képest,
ahol a Csoport valamennyi Egyéb orszagba sorolt kis piacan ndvekedtek az eladasok.

Osszességében 17%-kal nétt a Tarsasag arbevétele 2017. elsé negyedévben az el6z6 évi bazishoz képest, amihez
jelentésen hozzéjarult a tobbnyire tovabb élénkiilé ipardgi kdrnyezet a Tarsasag tevékenysége altal érintett tobb
nagyobb orszagban, valamint az év eleji alapanyagar emelkedések miatti elére készletezések. Kiemelendd a
Véllalat magyar és szlovak piacain elért kimagaslo teljesitménye, mig a termékcsoportokat tekintve a legnagyobb
mértékben a homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei — azon beliil is az EPS -, valamint a szarazépitészeti és
kiegészit6 profilok termékcsoport bévillt.
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5. Eredmény-kimutatas elemzése

A kovetkezd tablazat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatdsat mutatja be 6sszkoltség tipusu
formatumnak megfelel6en ezer euréban.

Adatok ezer euréban 2017 . né 2016 1. né Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
Ertékesités arbevétele 18 029 15 441 2588 17%
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -15194 -13413 -1781 13%
Személyi jelleg raforditasok -2342 -1873 -469 25%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio -391 -345 -46 13%
Sajat termelésu készletek allomanyvaltozasa 95 672 -577 -86%
Egyéb mUikodési bevételek (raforditasok) 23 -97 120 -124%
EBITDA 611 730 -119 -16%
EBITDA hdnyad 3,4% 4,7%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 220 385 -165 -43%
Kamatbevétel 35 26 9 35%
Kamatkoltség -142 -135 -7 5%
Pénzligyi miveletek egyéb bevételei (raforditasai) -75 -202 127 -63%
Pénziigyi eredmény -182 -311 129 -41%
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 1 2 -1 -50%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 39 76 -37 -49%
Nyereségadd -12 -63 51 -81%
ADOZOTT EREDMENY 27 13 14 108%
Anyavdllalati részvényesek részesedése 23 15 8 53%
Kiilsé tulajdonosok részesedése 4 -2 6 -300%
1 részvényre juté eredmény (EPS) EUR 0,00 0,00

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2016. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi

A Csoport értékesitési arbevétele 2017. I. negyedévben 18 029 ezer eurd, ami 2 588 ezer eurdval (17%), magasabb
a bazis idészak értékénél.

Az alacsonyabb marzs tartalmu EPS és gyartasi és csomagold anyagok megndévekedett forgalmi részaranya miatt a
Villalat kereskedelmi arrése a forgalomnovekedésnél kisebb mértékben emelkedett 2017. elsé negyedévben a
bazis idészakhoz képest. Erdemben a magyar, szlovak és a szerb piacokon névekedett értékben a kereskedelmi
arrés, mig a nagyon kompetitiv roman és ukrdn piacon csokkent értékben is a marzs. A nagyobb EPS
értékesitéshez kapcsolédd és az Ulzemanyag aremelkedés - 25% y.oy - miatt ndvekedtek a Vallalat
Uzemanyagkoltségei, megnovekedtek gydrtdsai miatt az energia koltségei 2017. elsé negyedévében a bazis
idészakhoz képest. Jelentésen emelkedett a szabadkai EPS, kisebb mértékben a kali habfélia és a
sepsiszentgyorgyi EPS gyér kibocsatdsa az elsé negyedévben. A szabadkai Uvegszdvet gyar kibocsatdsa a
terveknek megfelel6en alakult, mig a kali Gvegszdvet gyarban lassabb gyartassebességl termékekre valo attérés
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miatt csokkent a kibocsatds 2017-ben a bazishoz képest. A sajat termelési készletek allomanyvéltozasat is
figyelembe véve a Tdarsasdg anyagok és igénybevett szolgdltatds koltségei 19%-kal emelkedtek 2017. I.
negyedévben az el6z8 évi bazishoz képest.

Els6sorban a szerb Uvegszovet-hdlé gydrtds felfutdsdnak, valamint a magyarorszagi béremelkedéseknek
tulajdonithatéan 25%-kal novekedtek a Vallalat személyi jellegl réforditasai 2017. I. negyedévében a
bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2017. marcius végével 863 6t alkalmazott a Tarsasag - melybdl az Uj szabadkai
Uvegszovet gyar 274 alkalmazottat foglalkoztatott -, szemben a bazis id6szak 680 f6s allomanyaval.

A szerbiai gyarté beruhdzasokhoz kapcsoléddan novekedett a Vallalat elszdmolt amortizacidja, mig egyéb
mUkodési bevételei raforditasai kissé javultak 2017. elsé negyedében a 2016-os bazissal 0sszehasonlitva.
Megemlitendd, hogy a forgalomnovekedés ellenére a kinnlevéségre képzett értékvesztés, ill. elszamolt hitelezési
veszteség 0sszege 2017-ben csokkent a bazisidészakhoz képest.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2017. |. negyedévében 611 ezer eurd (3,4% EBITDA hanyad)
volt a bézis idészak 730 ezer eurds (4,7% EBITDA hanyad) értékével szemben. Figyelembe véve az értékcsokkenést
is, a Vallalat Gizleti tevékenységének eredménye (EBIT) 220 ezer eurd volt 2017. I. negyedévben, a bazis idészaki
385 ezer eurdval szemben.

A Térsasag kamatbevételei és raforditasi érdemben nem véltoztak 2017. I. negyedévben a bazishoz képest.

A pénziigyi mUveletek egyéb bevételei/raforditdsai dontd részben az arfolyameredményeket tartalmazza. A
Csoport tobbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizadban értékesit, ezért a helyi
devizdk arfolyammozgasa jelentésen befolydsolja a Csoport pénziigyi eredményét. Mivel az orszagok
tobbségének devizadja az euréhoz kotott, igy az EUR/USD mozgdsa is kihat — USD alapu beszerzéseknél - az
arfolyam eredményekre. A Vallalat a beszerzésekhez kapcsolédé EUR/USD arfolyam-biztositasi ligyletekkel
rendelkezett 2016. IV. negyedévében, melyek zdrasainak és atértékeléseinek eredményei is megjelentek a
pénziigyi mlveletek egyéb eredményeiben. A magyar szervezet (Masterplast Kft) euré alapu forgdeszkoz
hiteldlloménnyal, mig a szerb lednyvallalat eurd alapu beruhézasi hitellel is rendelkezik.

Az aldbbi tablazat a Csoport szdmara fontosabb devizak arfolyamait mutatja 2015-ben, 2016-ban és 2017-ben:

Zaroarfolyamok 2015.12.31 2016.03.31 2016.12.31 2017.03.31 Index Index Index
A B C D B/A D/C D/B
EUR/USD 1,09 1,14 1,06 1,07 103,96% 100,99% 94,17%
EUR/HUF 313,12 314,16 311,02 308,70 100,33% 99,25% 98,26%
EUR/RON 4,52 4,47 4,54 4,55 98,89% 100,22% 101,79%
EUR/RSD 121,63 122,92 123,47 123,97 101,06% 100,40% 100,85%
EUR/UAH 26,22 29,69 28,42 28,96 113,23% 101,90% 97,54%
USD/HUF 286,63 276,62 293,69 288,64 96,51% 98,28% 104,35%
USD/RON 4,15 3,39 4,30 4,26 81,69% 99,07% 125,66%
USD/RSD 111,25 108,60 117,14 116,13 97,62% 99,14% 106,93%
USD/UAH 24,00 26,22 27,19 26,98 109,25% 99,23% 102,90%
USD/RUB 72,88 67,61 60,66 56,38 92,77% 92,94% 83,39%

Forrds: Magyar Nemzeti Bank drfolyamai

Az orosz rubel és a magyar forint negyedéves éarfolyam-erésddésének hatdsara a Véllalat pénziigyi miveletek
egyéb eredményeként 75 ezer eurd veszteséget szamolt el 2017. I. negyedévben, a bazis 202 ezer eurd
veszteségével szemben.

A pénziligyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasdg ad6zas utani eredménye 2017. I. negyedévben 27 ezer
eurd nyereség volt, a bazis idészak 13 ezer eurd nyereségével szemben.
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A tovabb javul6 ipardgi kornyezetben 17%-kal novekedett a Téarsasag arbevétele 2017. elsé negyedévben,
elsésorban a magyar és szlovak piacokon elért kivalo értékesitésnek tulajdonithatéan. A forgalomnovekedéshez
jelent6sen hozzdjarultak a piaci hatdsokon tul, az év eleji nagymértékil alapanyagar emelkedések miatti elére
készletezések is. A 2017-es forgalom novekedésének nagy részét az alacsonyabb marzs tartalmu EPS és gyartasi és
csomagol6 anyagok adtak, igy kissé csokkent a Tarsasag kereskedelmi &rrése, amihez a magasabb (izemanyagar
és a nagy forgalmu EPS miatt magasabb szallitasi koltségek is tarsultak. Novekedtek a Tarsasag gyartdegységeinek
kibocsatasai, a szabadkai Uivegszdvet-gyar teljesitménye és a beruhdzas utolsé szakasza a terveknek megfeleléen
alakult. A gyartoi létszdm felfutdsdnak valamint a magyarorszagi bérszintemelkedésnek tulajdonithatdéan
novekedett a Tarsasag személyi koltsége is, igy a Vallalat Gzleti eredménye némileg elmarad a 2016-0s erés
bazistdl. Pénzligyi eredménye javult a bazishoz képest, igy a Vaéllalat ad6zas utani eredménye a szezondlisan
leggyengébb elsé negyedévben pozitiv eredményt elérve kissé a bazis szint felett alakult.

A Térsasdg a pozitiv épitdipari tendencia folytatéddsaval és egyre fokozédd konkurenciaharccal szamol az
elkdvetkezé id6szakokra is, ahol az élénkiil6 magyar piacon mar a szigetelési szegmensben is érdemi ndvekedés
véarhatd. A javuld kornyezet és a ndvekvd sajat gyartdkapacitds biztosabb aruellatdsa jé lehetéséget biztosithat
mind a forgalom, mind az eredményesség ndvelésére. Ugyanakkor a sajat gyartott Gvegszovet-halo esetében
kisebb kapacitashiany még a kovetkezd idészakban is eléallhat, amig a beruhazas Ill. Gitemében meg nem indul a
termelés.
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6. Mérleg bemutatasa és elemzés
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A Cégcsoport Uzletének erds éven bellli szezonalis hatdsa miatt a Tarsasag 2017. marcius 31-i mérlegét az el6z8

év azonos idépontjahoz tartozé mérlegadatokkal 6sszehasonlitva mutatja be és elemzi. Kilon tablazatban kerdil

bemutatasra az év végi dllomannyal torténé 6sszehasonlités.

Adatok ezer euréban 2017.03.31 2016.03.31 Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6z6k 25692 21641 4051 19%
Immateridlis javak 64 65 -1 -2%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 36 31 5 16%
Halasztott ad6-eszkzok 354 430 -76 -18%
Befektetett eszkozok 26 146 22167 3979 18%
FORGOESZKOZOK
Készletek 21414 17 349 4065 23%
Vevok 15137 12042 3095 26%
Addkovetelés 1429 1164 265 23%
Egyéb pénziigyi kovetelések 1 50 -49 -98%
Egyéb forgdeszkozok 2054 2860 -806 -28%
Pénzeszkozok 2788 4044 -1256 -31%
Forgodeszko6zok 42823 37509 5314 14%
ESZKOZOK OSSZESEN 68 969 59 676 9293 16%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5226 5226 0 0%
Tartalékok 19229 18 267 962 5%
Visszavasarolt sajat részvény -18 -30 12 -40%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 23 15 8 53%
Anyavallalati részvényesekre juto sajat toke 24 460 23478 982 4%
Kulsé tulajdonosok részesedése 321 209 112 54%
Sajat toke 24781 23 687 1094 5%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 5501 3562 1939 54%
Halasztott adokotelezettség 266 296 -30 -10%
Halasztott bevételek 1920 2226 -306 -14%
Egyéb hosszu lejératu kotelezettségek 1956 2603 -647 -25%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 9643 8687 956 11%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 14997 13120 1877 14%
Szallitok 16 338 10709 5629 53%
Rovid lejaratu pénzligyi lizing kotelezettségek 120 112 8 7%
Egyéb pénzligyi kotelezettségek 55 58 -3 -5%
Addkotelezettség 815 753 62 8%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 302 163 139 85%
Céltartalékok 146 205 -59 -29%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1772 2182 -410 -19%
Rovid lejaratu kotelezettségek 34 545 27 302 7243 27%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 44188 35989 8199 23%
FORRASOK OSSZESEN 68 969 59 676 9293 16%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2016. mdrcius 31-i nem auditdlt beszamoloi
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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
A Tarsasdg eszkozallomanya 2017. marcius 31-én 68 969 ezer eurd volt, ami 9 293 ezer eurdval mutatott
magasabb értéket a bazisidészak szamainal.

A Befektetett eszk6zok értéke 2017. marcius végével 26 146 ezer eur6t mutatott, ami 3 979 ezer euréval magasabb
a bazisidészak fordulénapi allomanyanal. A Tarsasag befejezte a szerbiai Uvegszdvet-gyartd lizemegység
beruhdzas masodik lGtemét és folyamatban van a harmadik (zar6) fazis fejlesztése is. A Tarsasdg 2017. I.
negyedévben beruhdzdsra valamint egyéb eszkdzpotlasokra Gsszesen 1 592 ezer eurd értékben koltott a
targyévben.

A Vallalat készletallomanya 2017. I. negyedév végével 21 414 ezer eurd volt, ami 4 065 ezer euréval magasabb a
bazis id6szak zarékészleténél. A sajat gyartasu uvegszdvet-gyar ndvekvd kibocsatdsanak, az alacsonyabb ukran
értékesitésbél eredé magasabb készlet szintnek, valamint az év eleji hektikus alapanyagar véltozdsok miatti
stratégiai készletezésnek tulajdonithaté a magasabb készletszint. A Vdllalat idei kiemelt célja készletének
optimalizalasa, amely alacsonyabb készletszint mellett biztositia a megfelelé arualapot az elSirdnyzott
névekedéshez.

Elsésorban a kimagasld 2017. marciusi értékesitésnek, valamint a hosszabb fizetési hataridével operdlé Export
értékesités sulya novekedésének tulajdonithatéan 3 095 ezer eurdval, 26%-kal novekedett a Vallalat
vevdallomanya a 2016-6s bazissal 6sszehasonlitva.

A magasabb készletek és kinnlevéségek miatt ndvekedett a Tarsasag szallitd- (5 629 ezer eurd), és rovid lejaratu
hiteldlloménya (1 877 ezer eurd) 2017. marcius végével a bazis idészak zaré-allomanyaval 6sszehasonlitva. A szerb
gyartéberuhdzashoz kapcsoléddan novekedett a hosszu lejaratd hiteldllomany is, amely 1 939 ezer eurdval
haladta meg az egy évvel kordbbi dllomanyt 2017. marcius 31-én.

A Csoport pénzeszkdz dlloménya 2017. marcius 31-én 2 788 ezer eurdt mutatott, ami 1 256 ezer eurdval volt
alacsonyabb a 2016-0s marciusi zarokészleténél.
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7. Cash-flow, banki informacio

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Adatok ezer euréban 2017.03.31 2016.03.31 Valtozas Index
(R) (B) A-B (A/B-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Addzas el6tti eredmény 39 76 -37 -49%
Ertékcsokkenési leirds és amortizacio 391 345 46 13%
Elszdmolt értékvesztés 0 1M -111 -100%
Készletek hidnya és selejtezése 0 15 -15 -100%
Céltartalékok képzése (feloldasa) 78 1 77 7700%
ligi/eizsegslgézék, immateridlis javak értékesitésének (nyeresége) 0 16 16 -100%
Kamatkdltség 142 135 7 5%
Kamatbevétel -35 -26 -9 35%
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazé veszteség -1 -2 1 -50%
Nem realizalt arfolyamveszteség (nyereség) 0 359 -100%
Miikodé téke valtozasai:
Vevékovetelések allomanyvéltozasa -4 535 -2759 -1776 64%
Készletek dllomanyvaltozasa -2726 232 -2958 -1275%
Egyéb forgdeszkozok allomanyvaltozasa -57 65 -122 -188%
Szallitok allomanyvaltozasa 5481 1710 3772 221%
Egyéb kotelezettségek dlloméanyvaltozasa -129 -248 119 -48%
Fizetett nyereségado -13 -10 -3 30%
Uzleti tevékenységbol szarmazé netté cash flow -1365 -13 -1352 10400%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszk6zok, immateridlis javak beszerzése -1592 -1 300 -292 22%
jT{jé\:g()j/Llees;kézék, immateridlis javak értékesitésébdl szarmazéd 0 r - -100%
Kolcson visszafizetése 0 0 0 0%
Kapott kamat 35 26 9 35%
Befektetési tevékenységbdl szarmazo nett6 cash flow -1557 -1233 -324 26%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Részvénykibocsatas bevétele 0 0 0 0%
Hitelfelvétel 3611 1742 1869 107%
Hiteltorlesztés -201 -899 698 -78%
Fizetett kamat -142 -135 -7 5%
Pénziigyi tevékenységbol szarmazo netté cash flow 3268 708 2560 362%
Pénzeszk6zok novekedése (csokkenése) 346 -538 884 -164%
Pénzeszkozok az év elején 2442 4724 -2282 -48%
Pénzeszkozok arfolyam kilonbozete 0 -142 142 -100%
Pénzeszk6zok az id6szak végén 2788 4044 -1256 -31%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2016. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi
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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Az lzleti tevékenységbdl szarmazo netté pénzforgalom 2017. I. negyedév végén -1 365 ezer eur6 volt szemben a
bazisidészak -13 ezer eurds értékével. Elsésorban az idészaknal magasabb készletallomany valtozas (-2 958 ezer
eurd), a magasabb vevdallomany ndvekedés (-1 776 ezer eurd) és a bazisndl magasabb széllitéallomany
ndvekedés (3 772 ezer eurd) magyarazza a targyév és a bazis év kozotti kiilonbséget (-1 352 ezer eurd).

A befektetési tevékenység cash-flow-ja -1 557 ezer eur6 volt 2017-ben, szemben a bazis idészak -1 233 ezer eurds
értékével, ahol a kilonbséget a Tarsasag szabadkai livegszovet gyarberuhazasanak magasabb 2017-es kiadasai
magyarazzak.

A pénziigyi tevékenység nettd cash-flow-ja 2017-ben 3 268 ezer eurd volt, a bézis idészak 708 ezer eurdjaval
szemben, ahol Villalat bazisidészakhoz viszonyitott béviild hitelfelvétele (1 869 ezer eurd és kisebb 698 ezer eurd)
all a kiildnbség hatterében.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkdzéllomanya 2017. marcius végével 2 788 ezer eurd volt, ami 1 256 ezer
eurdval alacsonyabb a bazis id6szakénal.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6dé informacidk:

A Téarsasag 2017. marciusban 930 ezer eurd 0sszeg(i forgdeszkozhitelt vett fel stratégiai készleteinek biztositasara.
A Csoport érintett vallalatai 2017. marcius végével megfeleltek a banki szerzé6désekben eldirt forgéeszkoz hitelei
fedezeti kovetelményeinek.

Masterplasttal kapcsolatos vizsgalatok
A korabban kozzétett informacidkhoz képest a NAV vizsgalattal kapcsolatban érdemi valtozas nem tortént.

2015.10. 21-én a Nemzeti Ad6- és Vamhivatal (NAV) vizsgélatot inditott a Masterplast Nyrt. 100%-os tulajdonadban
[évé Masterplast Kft-vel szemben. A hatdsdgok megallapitdsa szerint a feltételezett visszaélést a Masterplast
vezetOit megtévesztve, azok tudta, beleegyezése és hozzajarulasa nélkiil kovették el. A Vallalatot ugyanakkor
vétlensége ellenére is objektiv felel6sség terhelheti a feltételezett jogtalan afa visszaigénylés (269.379.000 forint)
és a lehetséges biintetések erejéig. Az Uggyel kapcsolatban a Masterplast egyeztetett kdnyvvizsgaldjaval és
finanszirozé bankjaival, mely alapjan a Vdllalatnak - tekintettel az ligy bizonytalan kimenetére - nincs
céltartalékolasi kotelezettsége, valamint bankjai meger6sitették fenndllé hitelkeretét. A vizsgalattal kapcsolatban
a Masterplast Kft. targyi eszkozkészletére irdnyulé 808.137.000 forint vagyonzar 2016. januar 20-an feloldasra
kerllt. A Masterplast eddig és a jovében is minden adatot és informaciot atadott, illetve atad a NAV és mas
hatdsdgok részére. A Masterplast az Giggyel kapcsolatos minden sziikséges informaciét a tézsdei el6irasoknak és
egyéb jogszabalyoknak megfelel6en haladéktalanul kozzétesz a megfelel6 helyeken. A Vallalat bizik benne, hogy
a vizsgalat minél hamarabb lezarul.

A romdniai adéhatésdg a Tdarsasag romaniai lednyvallalata beszallitéit érint6, antidomping ald esd termékek
importjdhoz kapcsolédd feltételezett adotartozds miatti vizsgdlatot a MASTERPLAST Romania S.RL.-re is
kiterjesztette, és az eljards idejére - élve addjogi lehetéségeivel - végrehajtasi  biztositékul
10 118 411 RON (kb. 703 millié Ft) 6sszegben masodik ranghelyi jelzédlogjogot valamint elidegenitési és terhelési
tilalmat jegyeztetett be a MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdonaban all6 romaniai ingatlanokra. Az intézkedés a
MASTERPLAST Romania S.R.L. mikoddését, gazdasagi tevékenységét nem érinti, nem korldtozza. A masodik
ranghelyi jelzalog ellen a Térsasag fellebbezett, melynek a birdsag elsé fokon helyt adott. A vizsgalat jelenleg is
folyamatban van.
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8. Sajat toke elemeinek valtozasa (adatok euréban):

“""I"'f“" Asyavills- Kislss
an
Sajit Eredma F—— T i lati tulaj- Sajit t5le
S Toketartalik gt i e ; részvinye-  domosck g
reszvények dés ax atix " . Gaszesen
ey sekre juté részesede-
ménybsl sajat toke se
2016.januir, 1. 30043 6655 859 16815687  -T439738 16031508 2458690 23 6868546 199 895 23 886 441
Mérieg szerinti eredmény 0 2314 585 2314585 7857 2322452
Egyéb étfogo jovedelem -247 102 -247 102 -247 102 111 6% -135 406
RS At iy 2458 690 2458680 2458680 0 0
arvazetese
Visszaviadrolt sajat részvények 123350 12350 12350
K.ébo tula_adnnmok réazesedisinel o o 0 0 0 0
wiltozds
Fizatatt oaztaléks 1103185 1103185 -1103 183 -1103 183
Tulajéoncsi hozzijirstis 112082 -112082 112082 112082
2016.december 31. 17693 6 635 £39 18059110  -T686840 17027829 1314595 24851122 319448 24 870 570
2017 januir, 1. -17 693 6 655 559 18059 110 -7 686 840 17027829 2314898 24881122 319 448 24 870 570
Mésleg szerinti eredminy 0 22628 22628 3581 26219
Egvéb itfogsd jovedslem -101 022 -101 022 -101 022 -2485 103517
Elozo b mérlag szeninti sradmeny 2314 595 2314 5935 -2 314 595 0 o
atvazetase
Visszavisirolt sajit részvinyek -133 =133 -133
a5 Saptuguwic sl 0 0 0 0 (] 0
wiltozin
Fizetett oaztalél 0 0 ] 0
Tulajéonosi hozzijirlis 12303 12303 12305 -12305
2017.mireius 31, 17826 6655559 20361400  -T7STSEY 19229097 22628 244601290 320544 24 780 834
Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2016. december 31-i auditdlt beszdmoloi
9. Mérlegen kiviili kotelezettségek

Cég név Garancia tipusa Garanciaval fedezett 6sszeg Pénznem | Osszegeuréban | Pénznem
Masterplast Nyrt. Hitelfedezeti MP SK 245 000 EUR 245000 EUR
Masterplast Kft. Vam 150 000 000 HUF 485909 EUR
Masterfoam Kft. Vam 10 000 000 HUF 32394 EUR
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 1300 000 EUR 1300 000 EUR
Osszesen: 2063 303 EUR

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2017. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldja, valamint a Tdrsasdg vezetéi informdcios rendszerébdl

szdrmazé nem auditdlt adatok

Mérlegen kivili kotelezettségek: pénziigyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem

feltlintetett tételek (pl. kezességvallalas, garanciavallalds zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).
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10. A Masterplast sajat gyarto kapacitasainak bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyaraban 2017 elsé negyedévében a termelés jelentésen nagyobb volt a 2016. év azonos
id6szakdnal és a tervezetnél - a kibocsatas mértéke a tervet 32%-kal, mig a 2016-os bazist 43%-kal haladta meg. A
nagymértékil ndvekedés elsd sorban a rendkiviil erés 2017. marciusi forgalomnak tulajdonithaté.

A szabadkai halés-élvédé gyartas 2017. I. negyedéves kibocsatdsa ugyan 40%-kal meghaladta a tervezett
mennyiséget, azonban 9%-kal elmaradt a 2016-os nagyon erds bazistol.

Szabadkan a terveknek megfeleléen a hideg id6 ellenére is folytatddtak az Givegszovet gyartédberuhdzas harmadik
Uteméhez tartozod csarnok épités és a technoldgia telepitésének el6készité munkalatai. A mikodé Gzemrészben
folytatodott a termelés, melynek mennyiségi kibocsadtdsa 2017. |. negyedében - a bazis id6szak termelését
meghaladva - kis mértékben (-2%) maradt el a tervezettdl.

A Csoport kali kozpontu habfélia izemében 2017. elsé negyedévben a kibocsatas a 2016-o0s bazist 13 %-kal, mig a
terveket 7%-kal haladta meg. Legnagyobb névekedést a belféldi, jellemz&en csomagoldipari piac realizalta.

Kélon az livegszovet-gyartas termelése 2017. |. negyedében a 2016-0s év azonos idészakahoz képest 12%-kal, mig
a tervektdl 7,5%-kal volt alacsonyabb. Az elmaradds oka, hogy 2017 soran jellemzéen olyan terméktipusokat
gyartott a Tarsasag, melyek gyartasi sebessége lassubb volt.

A sepsiszentgyorgyi EPS gydartds mennyisége 2017. I. negyedévben kis mértékben meghaladta a 2016. els6
negyedéves bazisértéket, de a tervezettdl kissé elmaradt.

11. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2016.03.31 2016.12.31 2017.03.31
Tarsasagnal dolgozdk 45 48 46
Csoportszinten alkalmazott 680 800 863

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

12. A negyedév vége és a jelen idokozi vezetoségi beszamolé publikalasa kozti jelentdsebb
események

A kozzétett informacidkon kivil jelentds esemény nem tortént.
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13. Mérleg bemutatasa a 2016. december 31-i allomannyal 6sszehasonlitva

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Adatok ezer € 2017.03.31 2016.12.31 Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 25692 24379 1313 5%
Immateridlis javak 64 154 -90 -58%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 36 35 1 3%
Halasztott ad6-eszkozok 354 353 1 0%
Befektetett eszk6zok 26 146 24921 1225 5%
FORGOESZKOZOK
Készletek 21414 18 689 2725 15%
Vevék 15137 10602 4535 43%
Addkovetelés 1429 1171 258 22%
Egyéb pénziigyi kovetelések 1 4 -3 -75%
Egyéb forgdeszkozok 2054 2252 -198 -9%
Pénzeszkozok 2788 2442 346 14%
Forgdeszkozok 42823 35160 7 663 22%
ESZKOZOK OSSZESEN 68 969 60 081 8888 15%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5226 5226 0 0%
Tartalékok 19229 17028 2201 13%
Visszavésarolt sajat részvény -18 -18 0 0%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 23 2315 -2292 -99%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat toke 24460 24551 -91 0%
Kiils6 tulajdonosok részesedése 321 319 2 1%
Sajat toke 24781 24870 -89 0%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 5501 5244 257 5%
Halasztott adokotelezettség 266 277 -1 -4%
Halasztott bevételek 1920 1983 -63 -3%
Egyéb hosszu lejératu kotelezettségek 1956 2006 -50 -2%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 9643 9510 133 1%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 14997 11844 3153 27%
Szallitok 16 338 10857 5481 50%
Rovid lejaratu pénziigyi lizing kotelezettségek 120 142 -22 -15%
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek 55 24 31 129%
Adokotelezettség 815 515 300 58%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 302 302 0 0%
Céltartalékok 146 68 78 115%
Egyéb révid lejaratu kotelezettségek 1772 1948 -176 -9%
Rovid lejaratu kotelezettségek 34545 25701 8844 34%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 44188 35211 8977 25%
FORRASOK OSSZESEN 68 969 60081 8888 15%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2016. december 31-i auditdlt és 2017. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi
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14. Konszolidaciés korbe tartozé gazdasagi tarsasagok

Tarsasag neve Cég :eej;geyzés Torzstoke Deviza T::‘j;l::i Szaa:la’anz;ti Tevékenység
Masterplast Romania S.R.L. Romania 36000 | RON 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 192557060 | RSD 100% 100% Ssgﬁzgyag nagykereskedelem, EPS
Master Plast s.r.o. Szlovakia 26 555 EUR 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20000 HRK 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27 000 UAH 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 200 000 PLN 80,04% 80,04% Epitéanyag nagykereskedelem
MasterFoam Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Folia gyartas
Masterplast Kft. Magyarorszag 10 000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast D.O.O. Macedoénia 973255 | MKD 10% 10% Epitéanyag nagykereskedelem
000 Masterplast RUS Oroszorszag 1000 000 RUB 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223500 UAH 100% 100% Vagyonkezel6
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag 230000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
!}\(/::.stermesh Production Magyarorszag 300 000 000 HUF 100% 100% Uvegszévet gyartas
!}\(/lfetl‘sterplast International Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Kozvetett kapcsolatok
Masterplast D.O.O. Macedoénia 973255 | MKD 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
A csoport tdrsult
vdllalkozdsa:

Masterprofil Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 20% 20% Profil gyartas

Forrds: a Tdrsasdg vezet6i informdcios rendszerébél szdrmazé nem auditdlt adatok

A kordbbi kozzétételnek megfeleléen a Tarsasdg 2017. februar 20-an értékesitette a bulgariai Masterplast Bulgaria
Ltd.-ben 1év6 99,88% mértéki részesedését.

15. Vezeto allast személyek és a Kibocsaté miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak

Az lgazgatétandcs tagjai a targyidészakban:

Megbizas kezdete lgazgatotanacs
Név Beosztas (igazgatosagi Megbizas vége /lgazgatésag tagként | Részvénytulajdon
tagsag kezdete) eltoltott ido

Tibor David Igazgatdtanacs elnoke 2008.04.03. 2018.04.30 hozzavetélegesen 9 év 4 767,076,db

torzsrészveény

Acs Balazs Igazgatdtanacs alelndke 2008.04.03. 2018.04.30 hozzavetélegesen 9 év 4 096,278,db

torzsrészveny

Kazar Andrés igazgatotandcsi tag 2013.04.24. 2018.04.30 hozzavetélegesen 4 év -

Dr."l\/lartln-HaJdu igazgatoétandcsi tag 2014.05.01. 2018.04.30 hozzéavetélegesen 3 év -
Gyorgy

Dirk Theuns igazgatoétandcsi tag 2014.05.01. 2018.04.30 hozzédvetélegesen 3 év -
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A Térsasdg fels6-vezetésének adatait az aldbbi tablazat mutatja 2017. marcius 31-én:

Jelenlegi Je!’e nleglm Részvény-
. felsovezetoi .
a . felsévezetoi Py tulajdon
Név Beosztas .. pozicié
pozicio kezdete " . (db)
megsziinése
Tibor David elndk-vezérigazgatd 2006.09.29. hatarozatlan ideji 4767076
Acs Balazs' vagyongazdalkodasi igazgato 2014.02.24. hatarozatlan ideji 4096278
Piry Laszlo vezérigazgato 2017.01.02. hatarozatlan idejd -
Csoklé Gabor gyartasi és miszaki igazgato 2010.01.01. hatarozatlan idejd 41587
Ndadasi Rébert gazdasagi igazgato 2010.08.02. hatarozatlan ideju 33864
Bunford Tivadar? dél-eurdpai régivigazgatd 2015.02.26. hatarozatlan idej(i 451987°
Jancso lllés Uzletfejlesztési vezetd 2015.02.26. hatérozatlan idej( -

' Acs Balazs vagyongazdalkodasi igazgato tisztsége mellett a Masterplast Kft. ligyvezet6 igazgatéja is.
2 A Masterplast YU D.o.o. vezet6jeként a Csoport operativ irdnyitasaban vesz részt
3 Kozvetlentil és kdzvetetten birtokolt

16. A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei

A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezé részvényesei a jelentés lezardsnak idépontjaban a bejelentések
alapjan:

Név Letétkezel6 Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David* nem 4767 076 34,69
Acs Balazs nem 4096278 29,81
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 915 545 6,66
Osszesen 9778899 71,16

* Tibor David részvényeinek szdma 2017. februar 6-an 4.767.076 darabra, részesedésének mértéke 34,69%-ra valtozott

17. A sajat tulajdonban Iévé részvények (db) mennyiségének bemutatasa

2017.03.31.
Kibocsato tulajdondban lévo 9650
Leanyvallalatoknal lévé 0
Minddsszesen 9650
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18. A Tarsasag targyidészakban megjelent kozzétételei:

Megjelenés Targy

2017.01.02. Tajékoztatds az alaptéke nagysadgardl és a szavazati jogok szamardl

2017.02.01. Tajékoztatds az alaptéke nagysadgardl és a szavazati jogok szamardl

2017.02.06. Tulajdonosi bejelentés

2017.02.21. Tajékoztatas részesedés értékesitésérdl

2017.02.22. A MASTERPLAST Nyrt. tdjékoztatdsa a 2016. év 1-12. hénapjanak gazdalkodasarol
2017.03.01. Tajékoztatds az alaptéke nagysadgardl és a szavazati jogok szamardl

2017.03.17. Tajékoztatds részesedés atruhazas cégbirdsagi bejegyzésérdl

2017.03.27. Kozgytilési meghivé

2017.03.27. Javadalmazasi nyilatkozat

2017.04.03. Tajékoztatds sajat részvény Munkavallaléi Résztulajdonosi Program részére torténd dtadasarol
2017.04.03. Tajékoztatds az alaptéke nagysadgardl és a szavazati jogok szamardl

2017.04.07. Kozgytilési el6terjesztések

2017.04.28. Kozgytilési hatarozatok

2017.04.28. Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2017.04.28. Eves jelentés

2017.04.28. Osszefoglalé jelentés

2017.05.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2017.05.12. Tajékoztatas részvény-atruhazasrol
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a tovabbiakban:
L1arsasag”) kijelenti, hogy a Tarsasag altal készitett id6kozi vezetéségi beszamold megbizhaté és valds képet ad a
Tarsasag és a konszolidacidba bevont véllalkozasai helyzetérdl.

Sarszentmihaly, 2017. majus 15.

S F=-

Tibor David
az lgazgatotanacs elndke
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Founded in 1997, the main areas activity of Masterplast (later: Corporation, Company, Group, Company Group) are
the production and sale of building industry insulation materials. With its headquarters in Hungary, the Central
and Eastern European international company group has 9 subsidiary companies worldwide, where it operates 3
own-property production units. The Group has market presence with its main products, thermal insulation system,
heat, sound and water insulation, roofing and dry construction. Its international manufacturing bases (own and
production under license) ensure that group products reach the European markets and markets outside Europe
through the subsidiary companies and the partners. Masterplast considers aspects of sustainability, energy
efficiency and environment protection of high relevance in its internal processes as well as applying these in the
fields of production and innovation as well.

SUMMARY

In the further improving market environment the Company increased its revenues by 17% in Q1 2017,
where the customer’s stockpiling due the drastic raw material price-increase had a strong effect on the
demand too. The biggest part of the revenue surplus came from the EPS and production and other
packaging material sales - both with lower margins -, so there was a drop in the commercial margin which
coupled with a higher freight costs. The Company increased its production outputs, while the fiberglass
mesh factory’s performance and the last stage of the capacity enlargement investment in Subotica have
run according to plans. Due to the growing manufacturing headcounts and the raising wages and salaries
in Hungary the personnel costs increased, so the EBITDA in 2017 landed by somewhat lower level
compared to the strong similar period in 2016. The financial results have improved in 2017 so in the
weakest seasonal quarter the profit after tax resulted a bit better than it was in Q1 2016.

Data in thousand EUR Q12017 Q12016
Sales revenue 18029 15441
EBITDA 611 730
EBITDA ratio 3,4% 4,7%
Profit / loss after tax 27 13
Net income ratio 0,1% 0,1%

Source: consolidated, non-audited report of the Company on 31 of March 2017 and on 31 of March 2016 according to IFRS and non-audited data
from the Company’s management information system

e Rather improving trends were experienced in the building industry in the first quarter of 2017 concerning the
Group's country portfolio. According to the statistics in its main market (Hungary) the company has met with
intensive market tendency supported by the improving effect of the energetics tenders of the EU and of the
implemented government incentives - which was already reflected in the increasing number of new flats built
in this period. However, concerning the small private customer market this higher demand could not be
realized yet, but with the bigger number of the building permits and with the growing number of
refurbishments the Company expects a stronger sale for the next periods. The feedbacks of the building
industry participants showed a mixed picture about the Romanian market in the first quarter of 2017. While in
January the demand was rather decreasing, in March the building market picked up compared to the same
period of the previous year. A slightly decline was experienced on the Serbian building industry in Q1 2017,
which was largely due to the unfavorable weather conditions. In Ukraine despite the sluggish GDP growth the
building industry experienced a further increase in Q1 2017. In Croatia the economic indexes worsen in Q1
2017, the industrial output dropped, which was affected by the bankruptcy of the biggest Croatian company
too. The first quarter brought an industrial recovery in Slovakia despite the cold winter. The order portfolio of
the building companies grew significantly in 2017 and the low interest bank loan-environment supports the
growth of the economy too.
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The revenue from sales reached 18 029 thousand euros, so increased by 17% in Q1 2017 to 2016 same period.
The largest proportion (41%) of the sales revenue was still the thermal insulation systems and its elements
product group which is in direct connection with the building and flat refurbishments and generated 12%
higher income in the first quarter of 2017. The main part of the sales increase came from the EPS sales where
the customers did pre-purchasing and stockpiling due to drastic rising in the raw material prices. The
company achieved 20% growth in the heat, sound and water insulation materials, 8% growth in the strategic
focused roofing foils and accessories product group and 24% growth in the dry construction and related
products. Regarding bituminous roof covering and shingle coverings there was a smaller, 2% increase. The
revenue of the building industry accessories product group landed at the level of the base in the first quarter
2017. Due to raw material purchase price changes in the beginning of the year the non-strategic raw and
packaging material business increased by 68% in Q1 2017.

Except for Ukraine the Company realized a sales increase on all markets in Q1 2017. The Company has
achieved 40% growth on its biggest Hungarian market, while the Slovakian sales increase showed 37%
comparing to the same period of the previous year. The sales of the Export markets grew 4 % in Q1 2017
versus the strong base period, while the Romanian revenue growth was 1%. There was a good sales
performance in Serbia (14%), in Poland (17%) and in Croatia (6%) too in Q1. After the sharp decline in 2016 H2
the turnover of the first quarter in Ukraine was only in 8% lagging compared to the strong Q1 2016. In case
the “other countries” the Group achieved 11% sales growth in Q1 2017, where on all small markets the
revenue was increasing.

The growth of the commercial margin lagged behind the rate of sales growth because of the bigger
proportion of the EPS products and the production and packaging materials sales, which carry smaller margin
content. The trade margin increased mainly on the Hungarian, Slovakian and Serbian markets in value-terms,
while on the largely competitive Romanian and Ukrainian markets it decreased in Q1 2017.

The enlarged shipping demand of the bigger sales from EPS and the fuel price increase caused higher fuel-,
delivery cost level in 2017 compared to the base period.

The expanded production activity resulted in higher energy cost. The output of EPS (expanded polystyrene) in
the Subotica plant increased significantly and there was a smaller growth in the isofoam factory in Kal and in
the EPS factory in Sfantu Gheorghe in 2017 compared to the same period last year. In Subotica the new
fiberglass manufacturing unit produced the planned volumes in the last quarter, whereas in Kal the
changeover of products with slower production run decreased the fiberglass-mesh output.

Considering the changes in self-manufactured inventories too, the cost of materials and services increased by
19% in Q1 2017 compared to the base.

Mainly due to the expanded production in Serbia and due to the higher salaries and wages in Hungary the
personnel expenditures of the Group increased by 25% in the first quarter compared to the base. The
Company had 863 employees at the end of March 2017, - 274 people from it being employed at the new
production unit in Subotica, - as opposed to the staff level of 680 of Q1 2016.

The investment in the new product lines resulted an increase in the amount of depreciation, while the level of
the other operating revenues and expenses improved.

As a results of the factors mentioned above the EBITDA was 611 thousand euros in the Q1 (3,4% EBITDA ratio)
compared to 730 thousand euros with 4,7% EBITDA ratio in the base period. Taken into account the
depreciation too the EBIT resulted in 220 thousand euros in the first quarter, was smaller than the level of 385
thousand euros of 2016 same period.

There was not a significant change in the interest revenues and interest expenses compared to the base.

Due to the strengthening of Russian Rubble and Hungarian forint the Company booked 75 thousand euros
loss among other financial results in Q1 2017 oppositely to the 202 thousand euros loss in the base period.
Considering the financial results as well, the Company generated 27 thousand euros gain in the profit after
tax in 2017 which was better than the 13 thousand euros profit of the base period.

The inventory level on 31™" March 2017 was 21 414 thousand euros, 4 065 thousand euros higher compared to
the closing data of the base period. The higher level of the inventory derives from the growing output of self-
manufactured fiberglass, the smaller sales in Ukraine and the stockpiling linked to the raw material price
changes in the beginning of the year. The Company has a specific goal for 2017 to optimize its inventory level,
which ensures to supply even the increasing demand with a lower level of inventory.
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As result of the large sales in March the trade accounts receivables were 3 095 thousand euros (26%) above
the level at the end of the base period.

The Company expects to continue the upward trends on its main markets for the next periods besides
increasing and harsh competition. Improving market trends and growing supply of self-manufactured
products provide the Company a stronger base to increase its sales and profit. However further capacity-
shortage might affect the next periods too until the third phase of fiberglass investment project be
completed and starts the production.
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Financial tables:

Sales by countries (in 1000 EUR) 2017 Q1 2016 Q1 Change %
(A) (B) (A/B-1)

Hungary 6468 4629 40%

Export 2855 2740 4%

Romania 2367 2339 1%

Serbia 1736 1517 14%

Ukraine 1065 1160 -8%

Croatia 1013 953 6%

Poland 872 748 17%

Slovakia 787 573 37%

Other 868 782 11%

Total sales revenue 18029 15 441 17%

Contribution of countries in percentage to the total sales revenue

Hungary 36% 30%

Export 16% 18%

Romania 13% 15%

Serbia 10% 10%

Ukraine 6% 8%

Croatia 6% 6%

Poland 5% 5%

Slovakia 4% 4%

Other 5% 5%

Total sales revenue 100% 100%

Sales by main product groups (in 1000 EUR) 2017 Q1 2016 Q1 Change %
(A) (B) (A/B-1)

Thermal insulation systems and its elements 7318 6561 12%

Heat, sound and water insulation materials 3249 2708 20%

Roofing foils and accessories 2515 2337 8%

Dry construction products 2370 1918 24%

Building industry accessories 598 601 0%

Bituminous roof covering and shingle coverings 356 348 2%

Production and other packaging materials 1623 968 68%

Total sales revenue 18029 15 441 17%

Contribution of product groups in percentage to the total sales revenue

Thermal insulation systems and its elements 41% 42%

Heat, sound and water insulation materials 18% 18%

Roofing foils and accessories 14% 15%

Dry construction products 13% 12%

Building industry accessories 3% 4%

Bituminous roof covering and shingle coverings 2% 2%

Production and other packaging materials 9% 6%

Total sales revenue 100% 100%

Source: consolidated, non-audited report of the Company on 31 of March 2017 and on 31 of March 2016 according to IFRS and non-audited data

from the Company’s management information system
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Profit and loss account (in 1000 EUR) 2017 Q1 2016 Q1 Change Index
(R) (B) A-B (A/B-1)
Sales revenues 18029 15441 2588 17%
Cost of materials and services -15194 -13413 -1781 13%
Payroll costs and contributions -2342 -1873 -469 25%
Depreciation -391 -345 -46 13%
Change in self-manufactured inventories 95 672 -577 -86%
Other operating revenues and expenses 23 -97 120 -124%
EBITDA 611 730 -119 -16%
EBIDTA ratio 3,4% 4,7%
PROFIT / LOSS OF BUSINESS ACTIVITY (EBIT) 220 385 -165 -43%
Interest revenues 35 26 9 35%
Interest expenses -142 -135 -7 5%
Other financial revenues and expenses -75 -202 127 -63%
FINANCIAL PROFIT/LOSS -182 -311 129 -41%
Profit/loss from associations 1 2 -1 -50%
Profit/loss before income tax 39 76 -37 -49%
Taxes -12 -63 51 -81%
Profit/loss after taxation 27 13 14 108%
Profit attributable to the owners of the parent 23 15 8 53%
Profit attributable to the minority 4 -2 6 -300%
Profit/loss per stock (EUR) 0,00 0,00

Source: consolidated non-audited report of the Company on 31 of March 2017 and on 31! of March 2016
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Balance Sheet (in 1000 EUR) 31.03.2017 31.03.2016 Change Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
FIXED ASSETS
Land, buildings and equipment 25692 21641 4051 19%
Intangible assets 64 65 -1 -2%
Shares in related companies 36 31 5 16%
Deferred tax assets 354 430 -76 -18%
Total fixed assets 26 146 22167 3979 18%
CURRENT ASSETS
Inventories 21414 17 349 4065 23%
Trade accounts receivable 15137 12042 3095 26%
Tax receivables 1429 1164 265 23%
Other financial receivables 1 50 -49 -98%
Other current assets 2054 2 860 -806 -28%
Liquid assets 2788 4044 -1256 -31%
Total current assets 42823 37509 5314 14%
TOTAL ASSETS 68 969 59676 9293 16%
CAPITAL AND RESERVES
Subscribed capital 5226 5226 0 0%
Reserves 19229 18 267 962 5%
Repurchased shares -18 -30 12 -40%
Parent share of interests 23 15 8 53%
Equity attributable to the owners of the parent 24 460 23478 982 4%
Minority interests 321 209 112 54%
Total capital and reserves 24781 23687 1094 5%
LONG-TERM LIABILITIES
Long- term loans 5501 3562 1939 54%
Deferred tax liabilities 266 296 -30 -10%
Deferred income 1920 2226 -306 -14%
Other long-term liabilities 1956 2603 -647 -25%
Total long-term liabilities 9643 8687 956 11%
SHORT-TERM LIABILITIES
Short-term loans 14 997 13120 1877 14%
Trade accounts payable 16338 10709 5629 53%
Short-term leasing liabilities 120 112 8 7%
Other financial liabilities 55 58 -3 -5%
Tax liabilities 815 753 62 8%
Short-term deferred income 302 163 139 85%
Provisions 146 205 -59 -29%
Other short-term liabilities 1772 2182 -410 -19%
Total short-term liabilities 34545 27 302 7243 27%
TOTAL LIABILITIES 44 188 35989 8199 23%
TOTAL CAPITAL AND LIABILITIES 68 969 59 676 9293 16%

Source: consolidated non-audited report of the Company on 31 of March 2017 and on 31! of March 2016
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Balance Sheet (in 1000 EUR) 31.03.2017 31.12.2016 Change Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
FIXED ASSETS
Land, buildings and equipment 25692 24379 1313 5%
Intangible assets 64 154 -90 -58%
Shares in related companies 36 35 1 3%
Deferred tax assets 354 353 1 0%
Total fixed assets 26 146 24921 1225 5%
CURRENT ASSETS
Inventories 21414 18 689 2725 15%
Trade accounts receivable 15137 10 602 4535 43%
Tax receivables 1429 1171 258 22%
Other financial receivables 1 4 -3 -75%
Other current assets 2054 2252 -198 -9%
Liquid assets 2788 2442 346 14%
Total current assets 42823 35160 7 663 22%
TOTAL ASSETS 68 969 60 081 8888 15%
CAPITAL AND RESERVES
Subscribed capital 5226 5226 0 0%
Reserves 19229 17028 2201 13%
Repurchased shares -18 -18 0 0%
Parent share of interests 23 2315 -2292 -99%
Equity attributable to the owners of the parent 24 460 24551 -91 0%
Minority interests 321 319 2 1%
Total capital and reserves 24781 24870 -89 0%
LONG-TERM LIABILITIES
Long- term loans 5501 5244 257 5%
Deferred tax liabilities 266 277 -11 -4%
Deferred income 1920 1983 -63 -3%
Other long-term liabilities 1956 2006 -50 -2%
Total long-term liabilities 9643 9510 133 1%
SHORT-TERM LIABILITIES
Short-term loans 14 997 11844 3153 27%
Trade accounts payable 16338 10857 5481 50%
Short-term leasing liabilities 120 142 -22 -15%
Other financial liabilities 55 24 31 129%
Tax liabilities 815 515 300 58%
Short-term deferred income 302 302 0 0%
Provisions 146 68 78 115%
Other short-term liabilities 1772 1948 -176 -9%
Total short-term liabilities 34545 25701 8844 34%
TOTAL LIABILITIES 44 188 35211 8977 25%
TOTAL CAPITAL AND LIABILITIES 68 969 60 081 8888 15%

Source: consolidated non audited report of the Company on 31 of March 2016 and on 31° of March 2017
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