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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f6 tevékenysége az
épitbipari szigeteléanyagok gydrtdsa és értékesitése. A magyarorszagi kozpontu, kozép- és kelet-eurdpai
nemzetkdzi cégcsoport ma a vildg 12 orszdgaban rendelkezik sajat tulajdonu lednyvallalattal, melyben 3 sajat
tulajdonu gyértdegységet is mikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hdszigetel6 rendszer, h6-, hang- és
vizszigetelés, tet6fedés, valamint a szdrazépitészet teriiletén van jelen. Nemzetkozi gydrtdbazisai (sajat, bérgyartas)
biztositjak, hogy a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein keresztil eljussanak az eurépai és egyes Eurépan
kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatdsdg, energiahatékonysag és kornyezetvédelem szempontjait mind
belsd folyamataiban, mind pedig termékei gyartdsaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tartja.

OSSZEFOGLALO

2016 I. negyedévben kissé javulé iparagi kornyezetben a Vallalat arbevétele 3 %-kal, legnagyobb
mértékben stratégiai termékkoreiben novekedett. Kiemelkedé volt az Export és ukran piacokon elért
novekedése, mig a tobbi nagy piacain mérsékeltebben béviilt, ill. stagnalt a forgalom. Javult a Vallalat
értékesitési és a szallitasi koltségeket is magaban foglalé arrése. Tovabb javult a Csoport miikodési
hatékonysaga, hitelezési vesztesége csokkent, stratégiai termékeiben novelte gyartaskibocsatasat.
Mindezeknek tulajdonithatéan a Vallalat 2016. I. negyedévben 75%-kal magasabb miikodési eredményt
(EBITDA) ért el az el6z6 év kimagaslo bazisanal. Pénziigyi eredménye az USD gyengiilé trendje miatt
csokkent és pozitiv adézas utani eredménnyel zarta a szezonalisan leggyengébb els6 negyedévet. A Vallalat
széles piaci beagyazottsaga, felkésziiltsége és hatékony miikodése jo alapot nyujt a javulo piaci lehetéségek
magas mértékii kihasznalasara és miikodési eredményének tovabbi novelésére.

Adatok ezer eur6 2015.1.né 2016.1.né
Ertékesités arbevétele 14935 15 441
EBITDA 416 730
EBITDA hanyad 2,8% 4,7%
Addzott eredmény 896 14
Adoézott eredmény hanyad 6,0% 0,1%

e 2016 . negyedévben javulé tendencidkat tapasztalt a Tarsasag orszag-portfélidja iparagi kérnyezetében. A
nagy sulyd romdan és szerb piacokon az épitéipar élénkiilése volt tapasztalhatd, mig a kordbbi idészakok
visszaesései utan kis éledezés jeleit mutatta a horvat gazdasdg és a relevéns ipardg. Javuldst mutatott a lengyel
piac is, valamint a helyi deviza stabilizal6dasaval- egyre fokozédé konkurenciaharc mellett - konszolidalédott az
ukrdn piac. A magyar piacon a kormdny dltal meghozott lakéspiaci 6szténzé intézkedések (CSOK, 5 % uj lakds
AFA) még nem éreztették hatasukat, de jelentSsen javitjdk a magyar piac és a Masterplast jovébeni kilatasait.

e A Villalat tovabbra is az egyes piacok helyzetét és a termékek armozgdasat figyelembe vevd értékesitési
gyakorlatot koveti, ami a forgalom novekedésén tul a széllitasi koltségeket is magdban foglalé arrés
maximalizalasara irdnyul.

e A \Vaillalat arbevétele 2016. I. negyedévében 3%-kal nétt az el6z6 év azonos id6északdhoz képest, értéke 15
441 ezer eurd volt.

e Legnagyobb mértékben a szdrazépitészeti és kiegészité profilok forgalma novekedett (17%), de a stratégiai
fokuszban levé tetéfoliak és tetd-kiegészitd termékek (11%), valamint a legnagyobb sulyd homlokzati
hészigetel6 rendszerek és elemeinek (7%) arbevétele is béviilt 2016. . negyedévben. Kis mértékben csokkent a
hé-, hang- és vizszigetelé anyagok (-4%), valamint visszaesett a szortiment sz(kitésen is atesett épitdipari
kiegészité termékek (-15%) arbevétele 2016 |. negyedévben a bazissal 6sszehasonlitva. Csokkent tovabba a
bitumenes hulldmlemezek (-22%) és a nem stratégiai gyartdsi és csomagoléanyagok (-8%) értékesitési
teljesitménye 2016 I. negyedévében.

o Osszességében jol teljesitett a Vallalat a f6 piacain 2016 elsé negyedévében. Legnagyobb mértékben a f6
novekedés teriiletként definidlt Export piacokon (35%) béviilt a Vallalat forgalma, de kimagaslé volt az ukran
piacon (25%) elért forgalomndvekedés is. A nagy sulyd roman piacon 2%-kal, Horvatorszagban 5%-kal
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emelkedett, mig a legnagyobb piacan (magyar) stagnalt a forgalom 2016 I. negyedévben a bazishoz képest.
Lengyelorszagban 13%-kal és a szervezeti 4talakitdssal sujtott szlovak piacon 42 %-kal csokkent a Vallalat
arbevétele 2016-ban. Az Egyéb csoportba sorolt orszagok arbevétele a maceddn, osztrak és orosz piacokon
elért j6 teljesitménynek koszonhetéen 4%-kal emelkedett.

Osszességében csokkent, azonban kisziirve az ukran értékesités bézis idészakanak jelentés arfolyam
leértékelésbdl eredé marzs javité hatasat, javult a Vallalat kereskedelmi arrése 2016. | negyedévben a bazis
id6szakkal 6sszehasonlitva. A nagy sulyd roman és szerb piacon, valamint Horvatorszagban és Macedénidban
emelkedett, a magyar piacon érdemben nem valtozott, mig az ukran, szlovak és lengyel piacon csdkkent a
kereskedelmi arrés 2016 I. negyedévben a bazis idészakkal 6sszehasonlitva.

Az alacsonyabb szallitasi koltségli termékek értékesitési fokuszanak, valamint az olajaresésnek
tulajdonithatéan csokkentek a Vaéllalat Gzemanyag, valamint mérséklédtek bankkoltségei 2016 I. negyedévben
a bazishoz viszonyitva.

A megnovekedett sajat gyartasnak tulajdonithatéan névekedtek az alap-, egyébanyag és energia koltségek az
I. negyedévben a bazissal 6sszehasonlitva. Novekedett a kali és szabadkai Givegszovet-gyar teljesitménye 2016 I.
negyedévében a bazis id6szakhoz képest, mig a szabadkai és sepsiszentgyorgyi EPS gyarak, valamint a kali
habfélia Gizem kibocsatasa elmaradt az el6z6 év azonos idészakatol. Szabadkan az Uj Givegszévet gyarto egység
kétmuszakos munkarendrél harom-muszakosra tért at.

A két orszag miniszterelnokének jelenlétében linnepélyesen dtadasra keriilt a szabadkai livegszovet gyar elsé
fazisa. Gyorsitott itemben folynak a méasodik fazis munkalatai és a Vallalat varakozésa szerint mar 2016 nyaran -
a tervezettnél korabban - el is indulhat a termelés.

Elsésorban a szerb Uvegszovet-hdld gyértas felfutdsdnak tulajdonithatéan 1%-kal névekedtek a Vallalat
személyi jellegii raforditasai 2016 I. negyedévében a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2016. marcius végével
680 f6t alkalmazott a Térsasag - melybdl az Uj szabadkai livegszovet gyar 114 alkalmazottat foglalkozatott -,
szemben a bazis idészak 629 fés dllomanyaval.

Nem valtozott érdemben a Vallalat altal elszamolt értékcsokkenés, mig a megnovekedett sajat gyartasnak
tulajdonithatéan 391 ezer eurdéval emelkedett a sajat termelésii készletek allomanyvaltozasanak értéke
2016 I. negyedévben a bazishoz képest.

Csokkentek Vallalat egyéb raforditasai, és ezen belll mérséklédott a kinnlevéségre képzett értékvesztés, ill.
hitelezési veszteség 6sszege is.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasdg EBITDA-ja 2016 |. negyedévében 730 ezer eurd (4,7 % EBITDA hanyad)
volt a bdazis id6szak 416 ezer eurds (2,8 % EBITDA hanyad) értékével szemben, ami 75 %-os mUkodési
eredményjavulasnak felel meg.

A csokkend hitelkihasznaltsdgnak és a javulé kamatkdrnyezetnek tulajdonithatéan csokkentek a Tarsasag
kamatraforditasai, ami 38 ezer eurd netté kamateredmény javuldst eredményezett a bazishoz képest.
Els6sorban az USD 2016-os gyengiilo arfolyamtrendje az egészévet lefed6 USD alapu beszerzésekhez
kapcsolddo arfolyam-biztositasi  Ggyletek zarasan, ill. atértékelésein keresztiil rontotta a Vallalat
arfolyameredményét, melyre kisebb hatdst gyakorolt még a gyenguilé ukran hrivnya és a kissé er6s6dé rubel.
Mindezek eredményeképpen a Vallalat pénzigyi miveletek egyéb raforditasaként 202 ezer euré veszteséget
szamolt el 2016 |. negyedévben, a bazis idészak - jelentés USD erésddés javitd hatasa miatt felértékelédott -
1136 ezer eurd nyereségével szemben.

Mindezeket figyelembe véve a Térsasdg ad6zas utani eredménye 2016. . negyedévben 14 ezer eurd nyereség
volt, szemben a bazisidészak 896 ezer eurd nyereségével.

A Vallalat készletallomanya 2016. marcius 31-én 2732ezer eurdval alacsonyabb, mig a nagyobb forgalom és a
hosszabb fizetési hataridejl Export értékesités sulyanak ndvekedése miatt a Véllalat vevéallomanya 6%-kal volt
magasabb a 2015-6s bazisnal.

A Tarsasag ukrajnai EPS- és porkeverék-gydrtds beruhazdsa tovdbbra is szlinetel, és tekintettel a helyi
korilményekre a Vallalat 2016. &prilis 28-val bezarta az ukran gyarto lednyvallalatat.

A korabban kozzétett informacidkhoz képest a NAV vizsgalattal kapcsolatban érdemi valtozas nem tortént 2016
l. negyedévben.
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2. Kiils6 gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkoté szigetel6- és més épitéanyagok gydrtasat és értékesitését jelentés mértékben
befolyasolja a kilsé gazdasdgi, ipardgi kornyezet alakulasa. Mig az épitéanyagok és kiegészité termékek forgalma
els6sorban az Uj épuletek piacdhoz kdthetd, a szigetel6anyagok (elsésorban hészigetelés) forgalma nagymértékben
kapcsolddik az épliletek, lakasok felujitasanak piacahoz.

2016 |. negyedévben vegyes tendencidkat tapasztalt a Térsasdg orszag-portfélidja ipardgi kornyezetének
alakuldsaval kapcsolatban. A piacok szempontjabdl legnagyobb sulyd Magyarorszagon az elsé negyedévben
tovabbra is pangas volt a lakossagi piacon. A magyar kormany altal bejelentett 6szténzé programokhoz (CSOK,
Otthon melege, Uj lakasok uténi 5 %-os AFA) kapcsolodd beruhazasok még az elékésziileti fazisban tartanak,
varhatéan az év végétél hoznak fellendiilést a relevans iparagban. Tovabb javitja a piaci szereplék és a Masterplast
kilatasait, hogy a kormany az Otthon melege program kibdvitésérél tett bejelentést. A piaci szerepldk visszajelzései
alapjan - az enyhébb idéjarasnak is koszonhetéen - bévilt az ipardgi kibocsatas a roman piacon 2016. I.
negyedévében. Elsésorban a magdnberuhazasok/épitkezések élénkitették a keresletet, az allami projektek tovébbra
is stagnalast mutattak. A kedvezé iparagi tendencia tovabb folytatédott Szerbiaban, ahol ndvekedést mutatott az
épitSipari kibocsatas és a kiadott épitési engedélyek szama az elsé negyedévben. A korabbi visszaesések utan javulo
tendenciat mutat az ipardg Horvatorszagban is, ahol a lakdsépitések szama, kis mértékben ugyan, de emelkedett
2016 elsé negyedévében az el6z6 év megfeleld idészakdhoz képest. Lengyelorszagban 2016 elején is nagyon
kompetitiv volt a piac, az épitSipari kivitelezési munkdakat nagyban segitette a kedvez6 iddjaras is. Szlovakiaban
visszaesés volt tapasztalhatd az ipardgban a 2016-os év elején, a piaci szereplék véleménye szerint szamottevd
fellendiilés a kovetkezé idészakban sem varhaté. Ukrajnaban az |. negyedévben kisebb gazdasagi élénkiilés
mutatkozott, a GDP 1%-kal nétt. A visszafogott monetdris és addpolitika hatdsdra és az alacsony vildgpiaci
nyersanyagaraknak koszonhetéen lassult az inflacid novekedése is. Az épitbipari kibocsatas jelenleg csokkené
tendencidt mutat, de az Eurdpai Unids tdmogatassal inditott szigetelési program - ami elsésorban maganhazak
szigeteléséhez biztosit kormanyzati forrast a lakossdg szamara - élénkitéen hat a piacra. A helyzet dtmeneti
rendezédésével ugyanakkor Ujabb szereplék léptek be az ukran épitdipari piacra, fokozva ezzel a
konkurenciaharcot.

A fenti folyamatokhoz kapcsoléddan idézziik az EUROSTAT negyedéves statisztikdjat a kiadott lakdsépitési
engedélyek szdmanak alakulasarél, ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamanak orszagonkénti
negyedéves alakulasat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos véltozasa 2014. IV. negyedévtél - 2015. IV. negyedévig

2014.1V.né 2015.1.né 2015.1l.né 2015.1ll. né 2015.1V.né
Bulgéria 30.2 -5.4 -5.5 125 -9.7
Horvétorszag 5.0 -10.1 4.8 -3.9 -1.7
Magyarorszag -14.8 18.9 6.4 -5.0 19.0
Ausztria 4.5 -1.6 6.6 -0.7 0.9
Lengyelorszag -3.6 9.6 6.1 29 6.1
Romania 4.1 13 -0.6 23 -2.7
Szlovékia -6.0 183 27.9 -14.1 -14.4
Szerbia -3.6 123 224 18.3 2.1

Forrds: EUROSTAT: Building permitspercentagechange (NACE Rev2.)
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3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

F6 termékcsoportok 20151.né 2016 1. né Valtozas %
(A) (B) (B/A-1)
ezer eurd ezer euré

Homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei 6159 6561 7%
Hé-, hang-, és vizszigetel anyagok 2829 2708 -4%
Tetofolidk és tetd kiegészitok 2104 2337 1%
Szarazépitészeti és kiegészité profilok 1635 1918 17%
Epit&ipari kiegészits termékek 709 601 -15%
Bitumenes hullamlemez és zsindely fedések 443 348 -22%
Gyartdsi és csomagolbéanyag 1056 968 -8%
Netto arbevétel 14935 15441 3%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei 41% 42%
Hé-, hang-, és vizszigetel anyagok 19% 18%
Tetofolidk és tetd kiegészitok 14% 15%
Szdrazépitészeti és kiegészité profilok 11% 12%
Epit&ipari kiegészitd termékek 5% 4%
Bitumenes hullamlemez és zsindely fedések 3% 2%
Gyartdsi és csomagolbéanyag 7% 6%
Netto arbevétel 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015.mdrcius 31-i nemauditdltés 2016.mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Tdrsasdg vezetdi
informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

A Vdllalat arbevétele 2016. I. negyedévében 3%-kal nétt az el6z6 év azonos iddszakahoz képest, értéke 15 441
ezer eurd volt.

A Tarsasag arbevételén belll még tovabbra is az els6sorban épiilet- és lakdsfelujitdsokhoz kapcsolodd homlokzati
hészigetel6 rendszerek és elemei adtdk a legnagyobb hanyadot (42%), ahol a forgalom 2016 I. negyedévében
7%-kal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakaval Osszehasonlitva. A Vallalat EPS értékesitése Horvatorszagot
kivéve valamennyi piacon mérséklédott az I. negyedévben a bazissal 6sszehasonlitva. Jelentésen emelkedtek
ugyanakkor a Csoport stratégiai termékének szamitd lGvegszovet-halé eladdsok az Export piacokon, Szerbidban,
Ukrajnaban, Macedoénidban és a horvat piacon 2016 |. negyedévben a bazishoz képest, mig a kiegészité termékek
esetében (ragaszto, profilok) a roman és a horvat piacon névekedett szamottevéen a Tarsasag arbevétele.

A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkez6 hé-, hang- és vizszigetelési termékcsoportban 2016 I.
negyedévben 4%-kal mérséklédott a Vallalat forgalma az el6z6 évi bazishoz képest. A roman, szerb, ukran és lengyel
piacokon novekedett a Tarsasag forgalma az lesé negyedévben, mig tdbb nagy piacon (magyar, horvat, szlovak)
visszaesett a Vallalat forgalma a bazissal 6sszehasonlitva.

2016. I. negyedévben 11%-kal novekedett a Véllalat stratégiai fokuszédba tartozé tetéféliak és tetdé kiegészité
termékek forgalma a 2015-6s bézishoz képest. Az Export piacokon, Lengyelorszagban és Szerbidban novekedett
legnagyobb mértékben a Vallalat forgalma ebben a termék-korben az I. negyedévben, de jdl teljesitett az ukran,
szlovék és cseh piac is, mig Magyarorszagon és Romanidban, Szerbidban mérséklédott a Tarsasag forgalma.

A szarazépitészeti és kiegészito profilok terlletén 17%-kal ndvekedett a Vallalat forgalma 2016 I. negyedévben a
2015-0s bazishoz képest. A kiemelkedd értékesitési teljesitmény elsésorban a gipszkarton profil magyar, szerb,
horvat és roman piacokon tortént névekvé eladasanak tulajdonithato.
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Az épitdipari kiegészité termékek piacdn 15%-kal mérsékl6dott a Vallalat forgalma 2016. elsé negyedévben a
bazissal 6sszevetve. Romanian kivil valamennyi relevans piacén visszaesett a Csoport forgalma, ami féként azzal
magyardzhatd, hogy a Tarsasag termék szortiment optimalizélas céljdbdl tobb termék forgalmazasat megsziintette
ebben a termékcsoportban.

Tovabb csokkent a bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések forgalma (-22%) 2016. I. negyedévében a bazissal
Osszevetve, ahol a termék szortiment sz(kitése is negativan hatott az idei eladdsokra. A magyar és az Export
piacokon volt a legnagyobb visszaesés, mig Szerbidban novekedett a Csoport forgalma.

A nem stratégiai gyartasi és csomagoléanyagok drbevétele 8%-kal mérséklédott az elsé negyedévben a bazissal
Osszevetve.

4. Arbevétel orszagonkénti bontasa

Orszagok 20151.né 20161.né Valtozas %
(A) (B) (B/A-1)
ezer Euré ezer Euré

Magyarorszag 4622 4629 0%
Export 2035 2740 35%
Romania 2285 2339 2%
Szerbia 1547 1517 -2%
Ukrajna 928 1160 25%
Lengyelorszag 864 748 -13%
Horvdtorszag 910 953 5%
Szlovidkia 995 573 -42%
Egyéb 749 782 4%
Netto arbevétel 14935 15441 3%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 31% 30%
Export 14% 18%
Romania 15% 15%
Szerbia 10% 10%
Ukrajna 6% 8%
Lengyelorszag 6% 5%
Horvatorszag 6% 6%
Szlovékia 7% 4%
Egyéb 5% 5%
Netté arbevétel 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015.mdrcius 31-i nem auditdlt és 2016.mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Tdrsasdg vezetdi
informdciés rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

Az orszdgonkénti arbevétel bontds kimutatas azon orszdgokban realizalt drbevételt mutatja, ahol a Masterplast sajat
lednyvallalattal rendelkezik, fliggetlenil attél, hogy melyik lednyvdéllalata értékesitett az adott orszag teriiletén. A
lednyvdllalattal nem rendelkezé orszagokban torténé értékesités Exportként keriil kimutatasra, mig az Egyéb soron
a kisebb forgalmu, ledanyvallalattal rendelkezé orszagok 6sszevont forgalma szerepel.

A Vallalat a legnagyobb sulyd magyar piacan 2016. I. negyedévében forgalmat tekintve a bazis év szintjén
teljesitett. A kormany altal meghirdetett 6szténzé programok hatdsai még nem voltak érzékelhet6ek a lakasépitések
és felujitasok piacan, emellett nehezitette a ndvekedést a tobb sikeres projekttel és druhdznyitasokkal is timogatott,
er6s 2015. | negyedéves bazis. Negativan hatott a teljesitményre a néhany nagyobb, atalakulé beszerzési
tarsasdggal torténé megdllapodasok elhtizédésa is. Emelkedett a Vallalat forgalma a szarazépitészet és kiegészité
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profilok termékcsoportban, ahol - egy sikeres téli termékakcionak is kdszonhetden- sikerlilt megtartani a tavaly év
Villalat arbevétele a homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei, a tetéfoliak és tetd kiegésziték valamint a hé-,
hang-, és vizszigetel6 anyagok termékcsoportokban, és csokkent az arbevétel a szortiment tisztitdssal érintett
épitGipari kiegészité termékek és a bitumenes hullamlemez és zsindely fedések termékcsoportok esetében 2016
elsé negyedévben a bazishoz képest.

Az elsé negyedéves szamok tanusaga szerint folytatja a Vallalat a dinamikus névekedését az Export piacokon 2016-
ban. Az els6 negyedévben 35%-kal emelkedett a forgalom, igy az Export piacok sulya a Csoporton belll tovabb
emelkedett (18%) és jelenleg a 2. legnagyobb piacava nétte ki magat. A ndvekedés elsésorban a cég stratégiai
termékcsoportjaiban realizdlédott, dontéen a homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei — ezen beliil is a sajat
gyartasu lGvegszovet haldé termékek - és a tetéfdlia értékesités felfutdsaval. A legjelentésebb novekedést az olasz
piacon érte el a Tarsasag, de jol teljesitett a tobbi mediterrdn orszagban, valamint a francia és a német piacain is.

Kis mértékben, 2%-kal emelkedett a Tarsasag arbevétele a szintén nagysulyl roman piacon 2016 |. negyedévében,
a 2015-6s bazishoz képest. A novekedéshez hozzajarult az épitbipari kornyezet tovabbi javuldsa, ami elsésorban a
maganberuhdazasok, épitkezések szamdanak novekedésében, ill. a feldjitasi piac élénkiilésében mutatkozott meg. A
legnagyobb novekedést hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok esetében érte el a Tarsasdg, de novekedett a
szarazépitészeti termékek és az épitbipari kiegésziték forgalma az elsé negyedévben a 2015-0s bazishoz képest.
Mérséklédott a Vallalat arbevétele a tet6foliak és teté kiegészité termékek, a bitumenes hulldmlemez és
zsindelyfedések termékcsoportokban, csakdgy, mint a legnagyobb sulyd homlokzati hészigetelé rendszerek és
elemei termékek esetében is. A Vdllalat csak profitelvarasainak megfelel6 mértékben vesz részt az EPS lapok
esetében a roman piacon kialakult fokozott arversenyben, ami a sajat gyartas, és az eladasi mennyiségek
csOkkenését eredményezte az elsé negyedévben. Kiemelendé ugyanakkor, hogy a forgalmi novekedést
meghaladdan béviilt a Tarsasdg értékesitési arrése, valamint szigoru koltség- és [étszam gazdélkodasi reformoknak
kdszonhetéen mlkodési eredménye is Romdanidban 2016. I. negyedévben.

Mintegy 2%-kal mérsékl6dott 2016 |. negyedévben a Vdllalat forgalma Szerbidban a bazissal Osszevetve.
Novekedett a homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei termékcsoportba tartozé livegszovet, a szdrazépitészeti
termékek valamint a tetéfélidk és tetd kiegésziték arbevétele, de boévilt a Vallalat forgalma a hé- hang- és
vizszigetel anyagok, valamint a bitumenes hulldamlemez és zsindely fedések esetében is 2016 elsé negyedévében a
bazisidészakhoz képest. Egy nagyobb partner kiesésének tulajdonithatéan csékkent ugyanakkor a nagy forgalmi
sulyu EPS termékek gyartdsa és arbevétele.

Az épitbipari kibocsatas visszaesés ellenére kimagasldan, 25 %-kal ndvekedett a Véllalat forgalma Ukrajnaban 2016.
I. negyedévében a bazisidészakhoz képest. A jo teljesitményhez hozzajarult az energia arak jelentés emelkedése,
valamint az ukran kormany altal bevezetett energiahatékonysagi program is, ami a szigetelési munkalatok
novekedését eredményezte. A Villalat arbevételén belll tovabbra is az elsésorban épiilet- és lakdsfelujitasokhoz
kapcsolédd homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei adtdk a legnagyobb hanyadot (67%), ahol a forgalom
16%-kal emelkedett. Visszaesés csak épitipari kiegészitd termékek esetében jelentkezett, a tobbi
termékcsoportban noévekedett az arbevétel 2016. |. negyedévében a bazishoz képest. A korabbi Ukran Nemzeti
Bank intézkedések hatasara helyi deviza arfolyama kiszamithatobba valt, azonban a Tarsasag tovabbra is fenntartja
a devizadrfolyam-alapu arképzését és az eléreutaldson alapulé vevékiszolgalasat. A stabilabb hrivnya, valamint a
kormany szigetelés-6sztonzé programjanak hatadsara fokozédott a konkurenciaharc is, ami a kereskedelmi arrés
mérséklédését eredményezte. Mindezek ellenére a Vallalat gazdasagilag is sikeres, eredményes negyedévet zért
2016-ban.

Az els6é negyedévben a lengyel piacon 13%-kal csékkent a Vallalat arbevétele a 2015-6s bazishoz képest, ami féként
a lengyelorszagi értékesités meghatarozd részét ado livegszovet értékesités visszaesésével magyarazhato.
Ellensulyozva az lvegszovet értékesités csokkenését, jelentésen novekedett ugyanakkor a Vallalat forgalma a
stratégiai termékkorbe tartozé tetéfolidk és tetd kiegésziték csoportban 2016. I. negyedévben a béazishoz képest.

Kissé javuld iparagi kdrnyezetben 5%-kal névekedett a Vallalat forgalma a horvatpiacon 2016. I. negyedévben a
bazissal 0sszevetve. Elsésorban szarazépitészeti termékek, valamint a novekvd Gvegszovet és homlokzati ragasztéd
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eladdsoknak tulajdonithatéan a homlokzati hészigetelé rendszerek termékcsoport forgalma novekedett, mig a
tobbi termékcsoportban csokkent vagy stagnalt a Vallalat drbevétele 2016 I. negyedévben a bazishoz képest.

A szlovak piacon 2016. I. negyedévében 42%-kal csokkent a Vallalat forgalma. A forgalom visszaeséséhez
jelentésen hozzdjarult a helyi véllalat értékesitési szervezetének tovabbi atalakitasa is. Egyedil a sajat gyartasu
Uvegszovet-hald, valamint a tet6folidk értékesitése ndvekedett az elsé negyedévben, mig a tobbi termékcsoportban
csokkent az értékesitési teljesitmény a bazisidészakhoz képest.

Az Egyéb csoportba sorolt orszagok arbevétele 2016. |. negyedévben 4 %-kal ndvekedett a bazishoz képest. A
maceddn, osztrak és orosz piacokon emelkedett, mig a cseh és bolgar piacokon csokkent a Véllalat drbevétele2016
elsé negyedévben a bazishoz képest.

Osszességében tobbnyire javuld, élénkiild iparagi kdrnyezetben 3%-kal béviilt a Tarsasdg arbevétele 2016 |I.
negyedévben a bazishoz képest. Kiemelkedik a Vallalat Export és az ukran piacain elért kivald teljesitménye, mig a
tobbi nagy piacokon mérsékeltebben ndvekedett, ill. stagnalt a Tarsasag forgalma. A Vdllalat tovébbra is az egyes
piacok helyzetét és termékek armozgdsat figyelembe vevé értékesitési gyakorlatot koveti, ami a forgalom
novekedésén tul, a szallitasi koltségeket is magdban foglald arrés maximalizaldsara iranyul. A Vallalat nagy piacain
elért teljesitménye, valamint a homlokzati hészigetel6 rendszer, a tetéfolidk és tetd kiegészitd termékek arbevétel
bévilése jol tiikrozi a Vallalat stratégiai nbvekedésének irdnyait.



5. Eredmény-kimutatas elemzése

A kovetkezd tdblazat a Masterplast Nyrt
formatumnak megfelel6en, ezer euréban.

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

. konszolidalt eredmény-kimutatdsat mutatja be 06sszkdltség tipusu

Adatok ezer euréban 2015 1. név 2016 1l. név Valtozas Index
(A) (B) B-A (B/A-1)
Ertékesités arbevétele 14935 15 441 506 3%
0
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -12 694 -13413 -719 6%
Személyi jellegli raforditasok -1856 -1873 -17 1%
Ertékcsokkenési leirds és amortizacio -362 -345 17 -5%
Sajat termelésui készletek allomanyvaltozasa 281 672 391
Egyéb miikddési bevételek (réforditasok) -250 -97 153 -61%
EBITDA 416 730 314 75%
EBITDA hdnyad 2,8% 4,7%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 54 385 331 613%
Kamatbevétel 35 26 -9 -26%
Kamatkéltség -182 -135 47 -26%
Pénzligyi miveletek egyéb bevételei (réforditasai) 1136 -202 -1338 -118%
Pénziigyi eredmény 989 -311 -1300 -131%
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 4 2 -2 -50%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 1047 76 -971 -93%
Nyereségadd -151 -62 89 -59%
ADOZOTT EREDMENY 896 14 -882 -98%
Anyavallalati részvényesek részesedése 902 16 -886 -98%
Kiils6 tulajdonosok részesedése -6 -2 4 -67%
1 részvényre jutd eredmény (EPS) EUR 0,07 0,00

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015. mdrcius 31-i és 2016. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoloi

A Csoport értékesitési arbevétele 2016 I. negyedévben 15 441 ezer eurd volt, ami 3%-kal haladta meg a bézis
id6szak értékét.

A nyers-, alapanyag és arfolyamtrendekhez alkalmazkodva a Vallalat 2016. |. negyedévben az egyes piacok helyzetét
és termékek armozgasat figyelembe vev értékesitési taktikat kdvetett, melynek fokusza a szallitasi koltségeket is
magaban foglal6 &rrés maximalizalasra iranyult. Osszességében csdékkent, azonban kisziirve az ukran értékesités
bazis idészakénak jelentds arfolyam leértékelésbdl eredd marzs javitd hatdsét, javult a Véllalat kereskedelmi arrése
2016. | negyedévben a bazis idészakkal Gsszehasonlitva. A nagy sulyd roman és szerb piacon, valamint
Horvatorszagban és Maceddnidban emelkedett, a magyar piacon érdemben nem valtozott, mig az ukréan, szlovék és
lengyel piacon csokkent a kereskedelmi arrés 2016 |. negyedévben a bdzis idészakkal Osszehasonlitva. Az
alacsonyabb szallitasi koltségli termékek értékesitési fokuszanak, valamint az olajaresésnek tulajdonithatéan
csOkkentek a Vdllalat lGzemanyag, valamint mérséklédtek bankkdltségei 2016. I. negyedévben a bazishoz
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viszonyitva. A megnovekedett sajat gyartasnak tulajdonithatéan névekedtek ugyanakkor az alap-, egyébanyag és
energia koltségek az I. negyedévben a bazissal 6sszehasonlitva. Novekedett a kdli és szabadkai tivegszovet-gyar
teljesitménye 2016 I. negyedévében a bézis idészakhoz képest, mig a szabadkai és sepsiszentgyorgyi EPS gyérak
valamint a kdli habfélia Gzem kibocsatasa elmaradt az el6zé év azonos id6szakatdl. Szabadkan az Uj livegszovet
gyarté egység kétmiiszakos munkarendrél harom-muszakosra tért at, és a termelés mellett folytatédott a
kapacitadsbévité beruhdzads. Mindezeket figyelembe véve a Tarsasdg anyagok és igénybevett szolgdltatas
koltségei6%-kal novekedtek 2016 I. negyedévben a bazis id6szakhoz képest.

Elsésorban a szerb Uvegszovet-halod gyartas felfutdsdnak tulajdonithatéan 1%-kal ndvekedtek a Vallalat személyi
jellegt raforditasai 2016 |. negyedévében a bazisidészakkal ©sszehasonlitva. 2016. marcius végével 680 foét
alkalmazott a Tarsasag - melybdl az Uj szabadkai Gvegszovet gyéar 114 alkalmazottat foglalkozatott -, szemben a
bazis id6szak629 f6és allomanyaval.

Nem valtozott érdemben a Villalat altal elszamolt értékcsokkenés, mig a megndvekedett sajat gyartasnak
tulajdonithatéan 391 ezer eurdval emelkedett a sajattermelésti készletek allomanyvéltozasanak értéke2016 I.
negyedévben a bdzishoz képest. Csokkentek Vdllalat egyéb raforditdsai 2016. | negyedévben, és ezen belil
mérséklédott a kinnlevéségre képzett értékvesztés, ill. hitelezési veszteség 0sszege is a bazisidészakhoz képest.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja2016l. negyedévében 730 ezer eurd (4,7 % EBITDA hanyad)volt a
bazis id6szak 416 ezer euros (2,8 % EBITDA hanyad) értékével szemben, ami 75 %-os miikodési eredményjavulasnak
felel meg. Figyelembe véve az értékcsokkenést is a Vallalat Uzleti tevékenységének eredménye (EBIT) 385ezer eurd
volt 2016 I. negyedévben, a bazis id6szaki 54 ezer eurdval szemben.

A csokkend hitelkihaszndltsagnak és a javulé kamatkornyezetnek tulajdonithatéan csokkentek a Tarsasag
kamatraforditdsai 2016 |. negyedévben a bazishoz képest, ami 38 ezer eurd netté kamateredmény javulast
eredményezett a 2015-6s bazishoz képest.

A pénziigyi mUiveletek egyéb bevételei/raforditasai donté részben az arfolyameredményeket tartalmazza. A Csoport
tobbségében euréban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizdban értékesit, ezért a helyi devizak
arfolyammozgasa jelentésen befolydsolja a Csoport pénziigyi eredményét. Mivel az orszagok tobbségének devizija
az euréhoz kotott, igy az EUR/USD mozgasa is kihat — USD alapu beszerzéseknél — az arfolyam eredményekre. A
Véllalat a beszerzésekhez kapcsol6d6 EUR/USD arfolyam-biztositési ligyletekkel rendelkezett 2016. I. negyedévében,
melyek zarasainak és atértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénziigyi miiveletek egyéb eredményeiben. A
magyar szervezet (Masterplast Kft.) eurd alapu forgdeszkoz hiteldllomannyal, mig a szerb lednyvéllalat eurd alapu
beruhdzasi hitellel is rendelkezik.

Az aldbbi tablazat a Csoport szdmara fontosabb devizak arfolyamait mutatja 2015-ben és 2016-ban:

Zardarfolyamok 2014.12.31 2015.03.31 2015.12.31 2016.03.31 Index Index Index
A B C D B/A D/C D/B

EUR/USD 1,22 1,07 1,09 1,14 88,25% 103,96% 105,90%
EUR/HUF 314,89 299,14 313,12 314,16 95,00% 100,33% 105,02%
EUR/RON 4,48 441 4,52 4,47 98,43% 98,89% 101,37%
EUR/RSD 120,96 120,22 121,63 122,92 99,38% 101,06% 102,25%
EUR/UAH 19,23 25,45 26,22 29,69 132,34% 113,23% 116,66%
USD/HUF 259,13 278,94 286,63 276,62 107,64% 96,51% 99,17%
USD/RON 3,69 4,08 4,15 3,39 110,61% 81,69% 83,13%
USD/RSD 99,46 111,42 111,25 108,60 112,02% 97,62% 97,47%
USD/UAH 15,77 23,44 24,00 26,22 148,67% 109,25% 111,85%
USD/RUB 56,26 58,46 72,88 67,61 103,92% 92,77% 115,64%

Forrds: Nemzeti bankok drfolyamai
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Az USD 2016-os gyengllé arfolyamtrendje az egészévet lefedé USD alapu beszerzésekhez kapcsolédé arfolyam-
biztositasi ligyletek zaras, ill. atértékelésein keresztiil rontotta a Vallalat arfolyameredményét. Ha méréskelten is, de
tovabb gyengult az ukran hrivnya, amely rontotta, mig az olajér stabilizdlédasaval ,erére kapd” rubel kissé javitotta a
Csoport 2016. |. negyedéves arfolyameredményét. Mindezek eredményeképpen a Vallalat pénzligyi miveletek
egyéb raforditasaként 202 ezer eurd veszteséget szamolt el 2016 I. negyedévben, a bazis idészak - jelentés USD
erésodés javitd hatasa miatt felértékel6dott - 1136 ezer eurd nyereségével szemben.

Osszefoglalva, a csokkend kamatkiadasoknak és a negyedév arfolyamhatasainak tulajdonithatéan a Csoport 2016. .
negyedéves pénzligyi vesztesége 311ezer eurd volt, szemben a bazisid6szak989 ezer eurd nyereségével.

A pénzigyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasdg ad6zas utani eredménye 2016. |. negyedévben 14 ezer
eurd nyereség volt, szemben a bazisid6szak 896 ezer eur6 nyereségével.

2016l. negyedévben kissé javulé ipardgi kornyezetben a Vallalat arbevétele 3%-ot, stratégiai termékkoreiben
jelentésebb mértékben novekedett. Kiemelkedd volt az Export és ukrdn piacokon elért névekedése, mig a tobbi
nagy piacain mérsékeltebben bdéviilt, ill. stagndlt a Tarsasag forgalma. Emelkedett a Vallalat értékesitési és - f6
fokuszaban lévé - szallitasi koltségeket is magaban foglalé arrése. Tovabb javult a Tarsasdagmukodési hatékonysaga,
hitelezési vesztesége mérséklédott, mig stratégiai termékeiben novelte gydrtaskibocsatasat. Mindezeknek
tulajdonithatéan a Vallalat 2016. I. negyedévben 75%-kal magasabb miikodési eredményt (EBITDA) ért el az el6z6
év kimagaslo6 bazisandl. Pénzligyi eredménye az USD gyengil6 trendje miatt csdkkent, de igy is pozitiv ad6zas utani
eredménnyel tudta zarni a szezondlisan leggyengébb elsé negyedévet. A Villalat széles piaci bedgyazottsaga,
felkésziiltsége és hatékony mikodése jo alapot nyujt a javuld piaci lehetéségek mind magasabb szinti
kihasznalasara, mikddési eredménye tovabbi ndvelésére.
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Adatok ezer euréban 2015.03.31 2016.03.31 Valtozas Index

(A) (B) B-A (B/A-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6zok 20017 21641 1624 8%
Immateridlis javak 74 65 -9 -12%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 31 31 0 0%
Halasztott ad6-eszkdzok 693 430 -263 -38%
Egyéb hosszu lejratu pénziigyi eszk6zok 1 0 -1 -100%
Befektetett eszk6zok 20816 22167 1351 6%
FORGOESZKOZOK
Készletek 20079 17 347 -2732 -14%
Vevok 11323 12042 719 6%
Addkovetelés 814 1164 350 43%
Egyéb pénziigyi kovetelések 596 50 -546 -92%
Egyéb forgdeszkozok 2203 2860 657 30%
Pénzeszkozok 2369 4044 1675 71%
Forgdeszkozok 37384 37507 123 0%
ESZKOZOK OSSZESEN 58200 59674 1474 3%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5226 5226 0 0%
Tartalékok 16 980 18 267 1287 8%
Visszavasarolt sajat részvény -24 -30 -6 25%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 901 15 -886 -98%
Anyavallalati részvényesekre juto sajat toke 23083 23478 395 2%
Kulsé tulajdonosok részesedése 67 209 142 212%
Sajat toke 23150 23687 537 2%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 3274 3562 288 9%
Halasztott addkotelezettség 225 296 71 32%
Halasztott bevételek 487 2226 1739 357%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 2458 2603 145 6%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6444 8687 2243 35%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejératu hitelek 14174 13120 -1054 -7%
Szallitok 11640 10709 -931 -8%
Rovid lejératu pénziigyi lizing kételezettségek 174 112 -62 -36%
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 171 58 -113 -66%
Addkotelezettség 525 753 228 43%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 68 163 95 140%
Céltartalékok 199 205 6 3%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1655 2180 525 32%
Rovid lejaratu kotelezettségek 28606 27 300 -1306 -5%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 35050 35987 937 3%
FORRASOK OSSZESEN 58200 59674 1474 3%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015. mdrcius 31-i és 2016.mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoloi

A Tarsasag eszkodzallomanya 2016. marcius 31-én 59 674ezer eurd volt, ami 1474 ezer euréval mutatott magasabb

értéket a bazisidészak szamainal.

A Befektetett eszkozok értéke 2016. marcius végével 22 167 ezer eurét mutatott, ami 1351 ezer eurdéval magasabba

bazisidészak fordulonapi allomanyanal.2016-ban a Tarsasag elinditotta a szerbiai Givegszovet-gyartd lizemegység
beruhdzas masodik Utemét, és a beruhdzésra valamint egyéb eszkdzpotlasokra 6sszesen 1300 ezer eurd értékben

koltott a targyévben.
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Jelent6ésen csokkent ugyanakkor a Véllalat készlet dllomanya 2016 elsé negyedévben a bazisévvel dsszevetve. A
Vdllalat idei egyik kiemelt célja készletgazdalkoddsanak javitasa, optimalizélasa. Részben ennek is tulajdonithatéan a
Tarsasag készlet allomanya 2016. marcius végével 17 347 ezer eurd volt, ami 2732 ezer eurdval alacsonyabb volta
bazis id6szak zaro6 dllomanyanal.

A forgalomnovekedésnek, valamint a hosszabb fizetési hataridével operdléd Export értékesités részarany-
novekedésnek tulajdonithatéan719 ezer eurdval, 6%-kal novekedett a Vallalat vevéallomanya a 2015-6s bazissal
0sszehasonlitva.

Elsésorban készletszint csokkenés hatdsara mérsékl6dott a Tarsasag szallitd (-931 ezer eurd) valamint révidlejaratu
hiteldlloménya (-1054 ezer eurd) 2016. |. negyedév végével a bazis idészak zaré-allomanyaval 6sszehasonlitva.

A halasztott bevételek ndvekményét a szerbiai livegszovet-gydr beruhdzashoz kapcsol6dé kormanyzati vissza nem
téritendd allami tdmogatas kimutatdsa magyardzza, melybdl 600 ezer eurd 6sszeg 2015-ben mar kifizetésre keriilt.

A Csoport pénzeszkdz alloménya 2016. marcius 31-én 4044 ezer eurét mutatott, ami 1675 ezer eurdval volt
magasabb a 2015-0s év azonos idészakanak zarékészleténél.
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7. Cash-flow, banki informacio

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Adatok ezer euréban 2015.03.31 2016.03.31 Valtozas Index
(A) (B) B-A (B/A-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Adoz3s elbtti eredmény 1047 76 -971 -93%
Ertékcsokkenési leirds és amortizacid 362 345 -17 -5%
Elszédmolt értékvesztés 125 111 -14 -11%
Készletek hidnya és selejtezése 61 15 -46 -75%
Céltartalékok képzése (feloldasa) 43 1 -42 -98%
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésének
(nyeresége) vesztesége -10 -16 -6 60%
Kamatkéltség 182 135 -47 -26%
Kamatbevétel -35 -26 9 -26%
Tarsult vallalkozasokbol szarmazé veszteség -4 -2 2 -50%
Nem realizalt arfolyamveszteség (nyereség) -873 359 -141%
M(ikodé téke véltozasai:
Vevékovetelések dllomanyvaéltozasa -2 565 -2760 -195 8%
Készletek dllomanyvaltozasa -1839 232 2071 -113%
Egyéb forgdeszkozok allomanyvaltozasa 403 65 -338 -84%
Szallitok allomanyvaltozasa 2617 1710 -907 -35%
Egyéb kotelezettségek dlloményvaltozdsa 796 -248 -1044 -131%
0%
Fizetett nyereségadd -17 -10 7 -41%
Uzleti tevékenységbél szarmazé nett6 cash flow 293 -13 -306 -104%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszk6zok, immateridlis javak beszerzése -292 -1300 -1008 345%
Targyi eszkdzok, immateridlis javak értékesitésébdl
szarmazo jovedelem 23 41 18 78%
Kolcson visszafizetése 0 0 0 0%
Kapott kamat 35 26 -9 -26%
Befektetési tevékenységbol szarmazo netto cash
flow -234 -1233 -999 427%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Részvénykibocsatds bevétele 0 0 0 0%
Hitelfelvétel 2571 1742 -829 -32%
Hiteltorlesztés -2631 -899 1732 -66%
Fizetett kamat -182 -135 47 -26%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo nett6 cash flow -242 708 950 -393%
Pénzeszkozok novekedése (csokkenése) -183 -538 -355 194%
Pénzeszkdzok az év elején 3045 4724 1679 55%
Pénzeszkozok arfolyam kiilonbozete -493 -142 351 -71%
Pénzeszk6zok az id6szak végén 2369 4044 1675 71%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015. mdrcius 31-i és 2016. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi
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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Az lzleti tevékenységbdl szarmazo nettd pénzforgalom 2016 I. negyedévében -13 eurd volt szemben a bazisidészak
293 eurds értékével. A 2015-6s magasabb ad6zas el6tti eredmény (-971 ezer eurd), a bazis idészaknal alacsonyabb
készletéllomany valtozas (2071 ezer eurd) a nagyobb vevéallomany novekedés (-195 ezer eurd), valamint a bazisnal
alacsonyabb szallité (-907 ezer eurd) és egyéb kotelezettség allomdnyvaltozas (-1044 ezer eurd) magyardzza a
targyév és a bazis év kdzotti kiilonbséget (-306 ezer eurd).

A befektetési tevékenység cash-flow-ja -1233 ezer eur6 volt 2016 I. negyedévben, szemben a bazis id6szak -234 ezer
eurds értékével, ahol a kilonbséget a Térsasdg szabadkai Uvegszdvet gyarberuhdzasdnak 2016-os kiadasai
magyarazzak. A pénziigyi tevékenység nettd cash-flow-ja 2016-ben 708 ezer eurd volt, a bazis idészak -242 ezer
eurdjaval szemben, ahol a Vallalat a bazisidészakhoz viszonyitott b&vild hitelfelvétele all a kiilonbség hatterében.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkdzéllomanya 2016.mdarcius végével 4044 ezer eurd volt, ami 1675 ezer
euréval magasabb a bazis idészakénal.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6dé informaciok:

A Vallalat az 2015-6s auditélt beszdmold alapjan teljesitette a banki szerzédéseiben el6irt eredményességi (EBIT) és
net debt/EBITDA kovendnsokat, igy megujitandé kereteinek meghosszabbitasa folyamatban.

A Csoport érintett vdéllalatai 2016. marcius végével medfeleltek a banki szerzédésekben eldirt hitelfedezeti
monitoring szabalyoknak, melyek alapjan a hoé végi le nem jart kinnlevéség és aktiv készletallomanyai az el6irt
mértékben meghaladtdk a havi forgéeszkoz hiteldllomanyait.

A Vdllalat kdzgydlése 25 forint/részvény osztalék kifizetésérdl dontott, melynek pénziigyi teljesitése 2016. junius 9-
vel esedékes.

Masterplast Kft-vel szembeni vizsgalat
A korabban kodzzétett informacidkhoz képest a NAV vizsgalattal kapcsolatban érdemi valtozas nem tortént.

2015. 10. 21-én a Nemzeti Ado- és Vambhivatal (NAV) vizsgalatot inditott a Masterplast Nyrt. 100%-os tulajdonaban
[évé Masterplast Kft-vel szemben. A hatdsdgok megallapitdsa szerint a feltételezett visszaélést a Masterplast
vezetSit megtévesztve, azok tudta, beleegyezése és hozzajaruldsa nélkil kovették el. A Vallalatot ugyanakkor
vétlensége ellenére is objektiv felelésség terhelheti a feltételezett jogtalan afa visszaigénylés (269.379.000 forint) és
a lehetséges biintetések erejéig. Az Uggyel kapcsolatban a Masterplast egyeztetett kdnyvvizsgaldjaval és
finansziroz6 bankjaival, mely alapjan a Vallalatnak - tekintettel az ligy bizonytalan kimenetére - nincs céltartalékoldsi
kotelezettsége, valamint bankjai megerGsitették fennalld hitelkeretét. A vizsgélattal kapcsolatban a Masterplast Kft.
targyi eszkdzkészletére irdnyulé 808.137.000 forint vagyonzar 2016. januar 20-an feloldasra kerilt. A Masterplast
eddig és a jovében is minden adatot és informaciét atadott, illetve dtad a NAV és mds hatésagok részére. A
Masterplast az liggyel kapcsolatos minden sziikséges informaciét a tézsdei el6irasoknak és egyéb jogszabalyoknak
megfeleléen haladéktalanul kozzétesz a megfelel6 helyeken. A Vallalat bizik benne, hogy a vizsgélat minél
hamarabb lezarul.
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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
8. Sajat toke elemeinek valtozasa (adatok euréban):

Anyavalla- Anyavalla- Kidlso tudaj-
F: Sajit N A Eredmeny- Arvahis Tartabékok lati résrece- [ doanosok Sajat tike
Jegyzet Syt ok résrvények TR tartalék tartalék biszesen dés az ered- e ¥ : : B
ménybdl sekre jutd se

Zﬂli.mr. L 5226391 -22991 6238407 16640991 7352120 15527278 B03 842 21534520 94615 21629135
Mécleg stenint eredmeny o 2458620 2458650 106 141 21564831
Egyéb atfogo Gvedelem 88947 55947 58847 -16297 -108 244
1620 évi mérieg sredinti eredmeény 503 842 503 842 503 842 o o
tveretese
ViSzavasaroT salat ressveények -T052 -7052 -7 052
Kiitd tutajdanatok resretedesinek 2806 o ar o S prne
vitozisa T - ' ' o
Leanyvaiaiati resTvenyCiere program ] ) [+]
Tulajdonasi hozzajaruias 417 152 -527 340 =210 123 -210 183 -210 188
2015.december 31. S2126391 -30043 6655 559 16 615 687 7439738 16031 508 2458 690 23 686 546 199 895 13888 421
2016, janudr, 1. 5226391 -30 043 & 655 559 16 815 687 7439738 16031508 2458 £30 23 685 546 195 895 23888 441
Meaceg srerint sredmeny o 15258 15258 -1731 13227
Egyet atfogo jGvedelem =208 742 205 744 -208 744 10503 -195 241
Eid26 évi mérieg sTedint eredmény P SpEm pEpE = =
atveletess
VEIIIVESAroN SRt resIveny ek 111 11 11
Kitsd nutajdonosok részesedesenek o o o o o Q
vtoIasa
Leanyvaiaiab reslvenyIens program o ] o
Tulaidonas: horzajinuids -16927 16927 -16927 -16927
2016.marcus 31. S226391 29932 E 635 559 19 257 450 <7 BA6 482 1B 266 527 15258 2347828 208 6567 3686911

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015. december 31-i auditdlt és 2016.mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi

9. Mérlegen kiviili kotelezettségek

Cég név Garancia tipusa Garanciaval fedezett 6sszeg Pénznem Osszeg euréban

Masterplast Nyrt. Hitelfedezeti MP SK 245000 | EUR 245 000

Masterplast Kft. Vam 280 000 000 | HUF 891 266

Masterfoam Kft. Vam 10 000 000 | HUF 31831

Masterplast YU D.o.o. Vam 15000000 | RSD 122031

Masterplast YU D.o.o. Tadmogatds 100 000 | EUR 100 000

Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 600000 | EUR 600 000

Osszesen: 1990127

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2016. mdrcius 31-i nem auditdltbeszdmoldja, valamint a Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerébdl

szdrmazé nem auditdlt adatok

Mérlegen kivili kotelezettségek: pénziigyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem
feltlintetett tételek (pl. kezességvallalds, garanciavallalas zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).
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10. A Masterplast sajat gyarto kapacitasainak bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyardban 2016 elsé negyedévében a termelés volumene ugyan az el6z6 év rendkivdil
magas kibocsatasatdl 13%-kal elmarad, azonban a 2016-o0s tervek felett teljesitett 6%-kal.

A szabadkai halds élvédé gyartas kibocsatasa elsé negyedévben 30%-kal magasabb volt, mint az el6z6 év azonos
idészakaban, és a terveket is jelent6sen meghaladta.

Szabadkén az Uj lUvegszovet gyartd egység lzemszerlen, kétmUiszakos munkarendben termelt janudr és februdr
hénapban, és marciusban inditotta el a Tarsasdg a harmadik muszakot. A kibocsatds a tervektél ugyan kis
mértékben elmaradt, azonban a tervezett 6nkoltségi szinteket tartani tudta a gyaregység. A termelés mellett
folytatodott a kapacitds novelését célzé beruhazas, tovabb épiilt a gyarté csarnok, és az Uj gépsorok érkezése is mar
folyamatban van. A kovetkezd negyedévben telepiti az Uj gépeket és fejezi be az épitési munkait a Véllalat ebben a
bévitési szakaszban, és a méar 2016 nyaran - a tervezettnél kordbban - el is indulhat a termelés.

A Csoport kali kdzpontd habfdlia izemében az el6zé év azonos idészakdhoz képest kissé elmaradt, de a terveket
meghaladd volt az értékesités. Az export magasan a tervek felett, a belfoldi eladés kis mértékben a tervek felett, mig
a cégcsoportos értékestés a terveknek megfelel6en alakult az elsé negyedévben. Gyartott termék mennyiségben az
elsé negyedév a terveknek megfeleld volt.

Kélon az livegszovet-gyartds termelése az els6 negyedévben a tavalyi év felett 14%-kal, terv felett 5%-kal alakult.

A sepsiszentgyorgyi EPS gyartds 2016 |. negyedévben a tervezett volumen és a tavalyi erds kibocsétasi szint alatt
teljesitett.

A Térsasag ukrajnai EPS és porkeverék gydrtas-beruhazéasa tovabbra is szlinetel, és tekintettel a helyi koriilményekre
a Villalat 2016. aprilis 28-val bezérta az ukran gyarté lednyvallalatat.

11. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2015.03.31 2015.12.31 2016.03.31

Tarsasagnal dolgozdk 51 45 45

Csoportszinten alkalmazott 629 654 680
Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdciés rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

12. A negyedévvége és a jelen id6kozi vezetéségi beszamolé publikalasa kozti jelentosebb események

A kozzétett informacidkon kivil jelentds esemény nem tortént.
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13. Konszolidacios korbe tartoz6 gazdasagi tarsasagok

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Cégbejegyzés Tulajdoni | Szavazati
Tarsasag neve helye Torzstéke Deviza hényad arany Tevékenység
Masterplast Romania S.R.L. Romdnia 36 000 RON 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
192 557 060
Masterplast YU D.o.o. Szerbia RSD 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem, EPS gyértas
Master PlastS.r.o. Szlovékia 26 555 EUR 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20 000 HRK 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Master Plast Plus S.r.o. Csehorszag 200 000 CZK 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast BulgariaEood Bulgéria 1763700 BGN 99,88% 99,88% | Epitéanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27 000 UAH 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Spzoo Lengyelorszag 200 000 PLN 80,04% 80,04% | Epitéanyag nagykereskedelem
MasterFoam Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Folia gyartas
Foliatex Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag kiskereskedelem
Masterplast 35000
OsterrechGmBH Ausztria EUR 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Kft. Magyarorszag 10 000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast D.O.O. Makedonia 973255| MKD 10% 10% Epitéanyag nagykereskedelem
000 Masterplast RUS Oroszorszag 1000 000 RUB 99% 99% Epitéanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223500 UAH 100% 100% Vagyonkezel
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast YU D.o.o
Masterplast D.O.O. Makedonia 973255| MKD 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Kézvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast Romania S.R.L.
ICS Masterplast Construct
SRL Molddvia 8250 MDL 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
A csoport tarsult
véllalkozésa:
Tulajdonosok: Masterplast YU D.o.o, Masterplast
Kozvetett kapcsolat Doo
Bosznia-
Igmin MB Doo Hercegovina 2000 KM 30% 30% Epitéanyag nagykereskedelem
Tulajdonosok: Masterplast Nyrt
Masterprofil Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 20% 20% Profil gyartas

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerébdl szdrmazé nem auditdlt adatok

A Térsasag 2016. aprilis 28-an bezarta az ukran gyarté lednyvallalatat.
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Az lgazgatdtanacs tagjai:

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
14. Vezeto allasu személyek és a Kibocsato miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak

Megbizas kezdete Igazgatotanacs
Név Beosztas (igazgatosagi Megbizas vége /lgazgatésag tagként Részvénytulajdon
tagsag kezdete) eltoltott idé
Tibor David lgazgatdtanacs elndke 2008.04.03. 2017.04.30 hozzéavetblegesen 5296752 db
8 év torzsrészvény
Acs Balazs lgazgatdtandcs alelndke 2008.04.03. 2017.04.30 hozzédvetblegesen 4096 278 db
8év torzsrészvény
Kazar Andrés igazgatdtanacsi tag 2013.04.24. 2017.04.30 hozzéavetélegesen -
3év
Dr. Martin Hajdu igazgatotanacsi tag 2014.05.01. 2017.04.30 hozzéavetélegesen -
Gyorgy 2év
Dirk Theuns igazgatotandcsi tag 2014.05.01. 2017.04.30 hozzédvetblegesen -
2év
A Térsasdg fels6-vezetésének adatait az aldbbi tablazat mutatja:
Jelenlegi Jelenlegi Részvény-
Név Beosztas felsévezeto6i fels6vezeto6i pozicio tulajdon
pozicié kezdete megsziinése (db)
Tibor David vezérigazgatd 2006.09.29. hatarozatlan idej 5.296.752
Acs Baldzs* operativ vezérigazgatd 2014.02.24. hatarozatlan idejl 4.096.278
Csoklé Gabor gyartdsi és miiszaki igazgato 2010.01.01. hatarozatlan idej 41.587
Ndadasi Rébert gazdasagi igazgato 2010.08.02. hatarozatlan ideji 33.864
Bunford Tivadar** dél-eurdpai régidigazgatd 2015.02.26. hatarozatlan idej 451.987***
Jancso lllés Uzletfejlesztési vezetd 2015.02.26. hatarozatlan ideji -

*Acs Baldzs operativ vezérigazgatdi tisztsége mellett a Masterplast Kft. ligyvezeté igazgatoja is.
** A Masterplast YU D.o.o. vezetdjeként a Csoport operativ irdnyitdsdban vesz részt
*** kdzvetlentil és kbzvetetten birtokolt

15. A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei

A Térsasdg 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei a jelentés lezérasnak idépontjaban a bejelentések

alapjan:

Név Letétkezel6 Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David nem 5296752 38,54
Acs Balazs nem 4096278 29,81
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 915 545 6,67
Osszesen 10308 575 75,01

16. A sajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének bemutatasa

2016.03. 31.
Kibocsaté tulajdondban Iévé 18 460
Leanyvallalatoknal lévé 0
Minddsszesen 18 460
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17. A Tarsasag targyidészakban megjelent k6zzétételei:

Megjelenés Targy
2016.01.04. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.02.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.02.25. Tajékoztatas a 2015. év 1-12. hdnapjanak gazdalkodasarol
2016.03.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.03.24. Kozgy(ilési meghivo

2016.03.24. Javadalmazasi nyilatkozat

2016.04.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.04.05. Kozgylilési el6terjesztések

2016.04.26. Kozgy(ilési hatarozatok

2016.04.26. Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2016.04.26. Eves jelentés

2016.04.27. Osszefoglalé jelentés

2016.05.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvdnosan Miik6dé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A.; a tovabbiakban:
,Tarsasag”) kijelenti, hogy a Tdarsasag altal készitett id6kozi vezetdségi beszamold megbizhaté és valds képet ad a
Tarsasag és a konszolidacidba bevont vallalkozasai helyzetérdl.

Sarszentmihaly, 2016. majus 11.

S F=-

Tibor Dévid
vezérigazgato
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Founded in 1997, the main areas of activity of Masterplast (later: Corporation, Company, Group, Company Group)
are the production and sale of building industry insulation materials. With its headquarters in Hungary, the Central
and Eastern European international company group has many subsidiary companies all over the world, where it
operates 3 own-property production units. The Group has market presence with its main products, thermal
insulation system, heat, sound and water insulation, roofing and dry construction. Its international production bases
(own and production under license) ensure that group products reach European markets and markets outside
Europe through subsidiary companies and partners. Masterplast considers aspects of sustainability, energy
efficiency and environment protection of high importance in its internal processes as well as applying these in the
fields of production and innovation as well.

SUMMARY

In the slightly improving industrial environment the Company’s total revenues increased by 3% and grew
significantly in the strategic products groups in 2016 Q1. The performance was outstanding on the Export
markets and in Ukraine, while on other main markets the turnover increased slightly or stagnated. The
overall margin rate has increased due to the more preferable trade and delivery costs. The operating
efficiency further enhanced, the loss on outstanding debt has decreased, and the Company grew the
production output regarding the strategic products. Overall the operational income (EBITDA) exceeded the
basis period by 75% where the actual results were commending as well. The Group’s financial result has
decreased mainly due to the declining tendency of USD rate. The Company closed with profit (after tax) its
seasonally weakest period of the year. The Group’s wide market presence, its preparedness and the more
efficient operation provide strong base to utilize upward markets trends at higher level and to achieve
further profit improvement.

Data in thousand EUR 2015Q1 2016 Q1
Sales revenue 14935 15441
EBITDA 416 730
EBITDA ratio 2.8% 4.7%
Profit / loss after tax 896 14
Net income ratio 6.0% 0.1%

e In the first quarter of 2016 the building industry showed slightly improvement in the Group’s country
portfolio. It was experienced on the Romanian and Serbian markets, and after the former depressed periods in
Croatia the economy and the relevant market also show the signs of recovery. A moderate upward trend was
experienced in Poland too in 2016 Q1. Due to the stabilization of the local currency the Ukrainian market has
recovered, however the competition is gradually getting stronger. In Hungary the incentives, those were lately
introduced by the government (CSOK, 5% VAT on new residences) have not had an effect still, but the new
measurements support the local market and Masterplast with better prospects as well. The Company strives to
maximize this opportunity.

e The Company henceforward focuses within its sales practice on the price alteration and actual conditions of the
local markets in order to maximize trade margin - including transportation costs — besides increasing the
turnover.

e The revenue from sales has increased by 3% in 2016 Q1 compared to the basis, and amounted to 15 441
thousand euros.

e The most significant growth was recorded by the dry construction product group (17%), but in the strategic
focused roofing foils and roofing accessories product group (11%) and in the biggest thermal insulation
systems (7%) the turnover also increased in 2016 Q1.Sales of heat, sound and water insulation materials slightly
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decreased (-4%) compared to the same base period, and fell by 15% in the building industry accessories
product group, which have been effected by product range optimization process. Furthermore the turnover
decreased in the bituminous roof coverings (-22%) and the non-strategic production and other packaging
materials (-8%) product groups in the first quarter.

Generally the Group performance was good on the major markets in 2016 Q1. The biggest growth was
recorded by the Export markets as the main growing platform, but the turnover increased surpassingly in
Ukraine too. In Romania there was 2%, in Croatia 5% the increase in sales, while on the biggest Hungarian
market the revenues were steady compared to the basis. The turnover decreased in Poland (-12%) and in
Slovakia (-42%), influenced by recent organisation changes. Thanks to the good performance in Macedonia,
Austria and Russia, the turnover improved by 4% in the group of Other markets.

Overall the trade margin of the Group decreased, but by abstracting the basis period from the significant
margin improving impact of the Ukrainian hryvnia’s depreciation, the trade margin has improved in the first
quarter of 2016. On the big Serbian, Romanian markets, in Croatia and in Macedonia the trade margin rate
increased, in Hungary was steady, while it decreased on the heavy price competed markets (Ukraine, Poland,
Slovakia).

With the focus in sales on the products with lower transportation costs and due to the international oil price
shrink the fuel expenses and the 3rd party delivery costs decreased, banking costs also diminished in the first
quarter compared to the base.

The increased production activity resulted in higher raw material, energy and other material costs in the first
quarter compared to the prior year. The output of the fibreglass factory in Kal and Subotica increased in Q1
compared to the base, while the production output of the EPS factory in Subotica and Sfantu Gheorghe were
below the performance of last year's same period, as well as the output of the isofoam plant. In the Group’s
latest fiberglass unit the production have been scheduled into three work shifts.

The first phase of the fiberglass production unit in Subotica had been inaugurated in the presence of both
country’s’ prime ministers. The second phase of work is also advancing more quickly and according to the
expectations of the Company the production could be launched by the summer of 2016, earlier than planned.
Mainly due to the new production unit the personnel expenditures of the Company increased by 1% in 2016 Q1
compared to the base period. The Company had 680 employees at the end of 2016 March, - 114 persons from it
being employed at the new production unit in Subotica, - as opposed to the staff level of 629in 2015 March.
There wasn’t any notable change in the amount of depreciation, while the value of the self-manufactured
inventories grew due to the increased production activity by 391 thousand euro.

Loss on other incomes-expenses decreased compared to the correspondent quarter of the prior year, reserves
and loss of debtors also diminished in the first quarter of 2016.

As a result the above mentioned acts, movements and circumstances the EBIDTA reached a profit level of 730
thousand euro (4,7% EBITDA ratio) in 2016 Q1 compared to the 416 thousand euro (2,8% EBITDA ratio) of the
basis period, generating a 75% improvement.

As a result of lower level of credit line utilization and the more favourable interest environment the result of
interests decreased by 38 thousand euro compared to the base.

The financial loss of the Company increased, mainly due to the depreciation of the US dollar, through the
closing and revaluation of the concluded hedge deals - securing USD based operational buying activity for the
whole year -, furthermore the Ukrainian hryvnia weakened, the Russian rubble slightly strengthened which
also impacted the financial result. As a result of all the loss on other financial results line was 202 thousand euro
compared to the 1136 thousand euro financial profit of last year, where the opposite trend of USD improved
the financial results.

As a result of all the Company generated 14 thousand euro profit after tax in 2016 Q1 as opposed to the profit
of 896 thousand euro in the first quarter of 2015.

On 31 March 2016 the inventory level of the Company was lower by 2732 thousand euro, while its trade
accounts receivables increased by 6% compared to the previous year, due to bigger proportion of Export
customers with longer terms of payment.

There was not any change in the suspended EPS and adhesive production investment in Ukraine in the first
quarter of 2016.

There wasn't any notable change in the status of NAV investigation in 2016 Q1.
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Financial tables:

Sales by countries (in 1000 EUR) 2015 q1 2016 q1 Change %
(A) (B) (B/A-1)

Hungary 4622 4629 0%

Export 2035 2740 35%

Romania 2285 2339 2%

Serbia 1547 1517 -2%

Ukraine 928 1160 25%

Poland 864 748 -13%

Croatia 910 953 5%

Slovakia 995 573 -42%

Other 749 782 4%

Total sales revenue 14935 15441 3%

Contribution of countries in percentage to the total sales revenue

Hungary 31% 30%

Export 14% 18%

Romania 15% 15%

Serbia 10% 10%

Ukraine 6% 8%

Poland 6% 5%

Croatia 6% 6%

Slovakia 7% 4%

Other 5% 5%

Total sales revenue 100% 100%

Sales by main product groups (in 1000 EUR) 2015q1 2016 q1 Change %
(A) (B) (B/A-1)

Thermal insulation systems and its elements 6159 6561 7%

Heat, sound and water insulation materials 2829 2708 -4%

Roofing foils and accessories 2104 2337 11%

Dry construction products 1635 1918 17%

Building industry accessories 709 601 -15%

Bituminous roof covering and shingle coverings 443 348 -22%

Production and other packaging materials 1056 968 -8%

Total sales revenue 14935 15441 3%

Contribution of product groups in percentage to the total sales revenue

Thermal insulation systems and its elements 41% 42%

Heat, sound and water insulation materials 19% 18%

Roofing foils and accessories 14% 15%

Dry construction products 11% 12%

Building industry accessories 5% 4%

Bituminous roof covering and shingle coverings 3% 2%

Production and other packaging materials 7% 6%

Total sales revenue 100% 100%

Source: consolidated, non-audited report of the Company on 31 of March2015 and non-audited report on 31 of March2016 according to IFRS and
non-audited data from the Company’s management information system
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Profit and loss account (in 1000 EUR) 2015 Q1 2016 Q1 Change Index
(A) (B) B-A (B/A-1)
Sales revenues 14 935 15 441 506 3%
0 0%
Cost of materials and services -12 694 -13413 -719 6%
Payroll costs and contributions -1856 -1873 -17 1%
Depreciation -362 -345 17 -5%
Change in self-manufactured inventories 281 672 391 0%
Other operating revenues and expenses -250 -97 153 -61%
EBITDA 416 730 314 75%
EBIDTA ratio 2.8% 4.7%
PROFIT/LOSS OF BUSINESS ACTIVITY (EBIT) 54 385 331 613%
Interest revenues 35 26 -9 -26%
Interest expenses -182 -135 47 -26%
Other financial revenues and expenses 1136 -202 -1338 -118%
FINANCIAL PROFIT/LOSS 989 -311 -1300 -131%
Profit/loss from associations 4 2 -2 -50%
Profit/loss before income tax 1047 76 -971 -93%
Taxes -151 -62 89 -59%
Profit/loss after taxation 896 14 -882 -98%
Profit attributable to the owners of the parent 902 16 -886 -98%
Profit attributable to the minority -6 -2 4 -67%
Profit/loss per stock (EUR) 0.07 0.00

Source: consolidated, non-audited report of the Company on 31st of March2015 and non-audited report on 31"of March 2016
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Balance Sheet (in 1000 EUR) 31.12.2015 31.03.2016 Change Index

(A) (B) B-A (B/A-1)
FIXED ASSETS
Land, buildings and equipment 20017 21641 910 4%
Intangible assets 74 65 -71 -52%
Shares in related companies 31 31 7%
Deferred tax assets 693 430 2%
Other long-term financial assets 1 0 0%
Total fixed assets 20816 22167 848 4%
CURRENT ASSETS
Inventories 20079 17 347 -253 -1%
Trade accounts receivable 11323 12 042 2652 28%
Tax receivables 814 1164 275 31%
Other financial receivables 596 0 -4 -7%
Other current assets 2203 2 860 -335 -10%
Liquid assets 2369 4044 -680 -14%
Total current assets 37 384 37507 1655 5%
TOTAL ASSETS 58200 59674 2503 4%
CAPITAL AND RESERVES
Subscribed capital 5226 5226 0 0%
Reserves 16 980 18 267 2235 14%
Repurchased shares -24 -30 0 0%
Parent share of interests 901 15 -2444 -99%
Equity attributable to the owners of the parent 23083 23478 -209 -1%
Minority interests 67 209 9 4%
Total capital and reserves 23150 23687 -200 1%
LONG-TERM LIABILITIES
Long- term loans 3274 3562 634 22%
Deferred tax liabilities 225 296 -7 -2%
Deferred income 487 2226 -52 -2%
Other long-term liabilities 2458 2603 112 4%
Total long-term liabilities 6444 8687 687 9%
SHORT-TERM LIABILITIES
Short-term loans 14174 13120 208 2%
Trade accounts payable 11 640 10709 1711 19%
Short-term leasing liabilities 174 112 -19 -15%
Other financial liabilities 171 58 0 0%
Tax liabilities 525 753 115 18%
Short-term deferred income 68 163 0 0%
Provisions 199 205 1 0%
Other short-term liabilities 1655 2180 0 0%
Total short-term liabilities 28 606 27 300 2016 8%
TOTAL LIABILITIES 35050 35987 2703 8%
TOTAL CAPITAL AND LIABILITIES 58200 59674 2503 4%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2015 and non-audited on report 31st of March 2016
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