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A VEZERIGAZGATO UZENETE A RESZVENYESEKHEZ

Tisztelettel koszontdom részvényeseinket!

Az éves jelentés kiadasa mindig nagy 6réom szamomra. Ez az utolsé mozzanat,
amivel lezérjuk a mogottiink allé évet és szamot adhatunk a teljesitménytinkrol.
Még akkor is 6rémteli ez a feladat, amikor nem teljes mértékben sikeriilt megva-
[6sitani kitlizott céljainkat. Persze ez csak akkor igaz, ha minden téliink telhet6t
elkovettiink a siker érdekében, és nem sporoltunk a munkaba fektetett energidval
a kihivasok lekiizdése kdzben. Mi pontosan ezt tettiik, emiatt tudok oriilni annak,
amit elértiink. Az eredményességre és a befektetéi értékteremtés kapcsan az osz-
talék fizethet&ségre vonatkozo alap elvarasainknak megfeleléen teljesitettiink.
Ugyanakkor természetesen bennem is van hianyérzet még akkor is, ha valéjaban
kihoztuk a maximumot a lehetéségeinkbdl. Mindazondltal az eredmény szamo-
kon tultekintve fontos latni, hogy 2016-ban nagyon komoly |épéseket tettlink a Masterplast hosszu tavu sikeres jovéje
felé, aminek kapcsan minden okunk megvan az optimizmusra.

Régota vartuk mar az épitbipar és vele egylitt a szigetelé anyagok piacanak fellendilését. A jo hir, hogy 2016 masodik
felében, a miikodési terlleteink kozil végre tobb orszagban elindultak a szdmunkra kedvezé folyamatok. Viszont ezek
pozitiv hatasai, a korabbi varakozasainkkal ellentétben egyel6re még csak kisebb mértékben voltak érezheték. Ekdzben a
megel8zd piaci varakozasok egyre inkdabb vonzéva tették a szektort és kiélez6dott a verseny is. llyen kortilmények kozott
kellett végrehajtanunk a cég torténetének legnagyobb horderejli valtozasat. A valtas sikeresen lezajlott, aminek kovet-
keztében az Eurépai Unids piacainkon a legnagyobb forgalmu livegszévet termékkorben teljesen attértiink a sajat gyar-
tasu termékekre. A véltasban a kiilsé kdrnyezeti hatdsok okoztak némi doccendt, hiszen a gyértaskapacitdsok folyamatos
felfutdsa mellett sem tudtunk minden mennyiségi igényt kielégiteni. A szabadkai Givegszévet gydrtasi beruhazas minden
pontjan a terveknek megfeleléen haladt és ennek kdszonhetben az év vége felé mar tobb mint 200 Uj munkatarsunk dok
gozott az izemben. A piac kedvezden fogadta az Uj, immar sajat gyartasu termékeinket és a tarsitott Uzleti szolgaltatasa-
inkat. A beruhdzas harmadik tGiteme a tervek szerint 2017 nyaran készll el, igy a kovetkezé év csicsszezonjaban mar teljes
erével tudjuk ostromolni a forgalmi rekordjainkat.

2017-ben a vallalat alapitasanak 20. évforduléjat Ginnepeljik. Egyértelmi célunk a tervek tulteljesitése és a Masterplast
dinamikusan novekvé palyéra éllitasa. Ennek érdekében a felsévezetésben is erdsitést hajtottunk végre. 2017 janudr 1.-tél
csatlakozott vezérigazgatoként a Masterplast csapatdhoz Piry LaszI6, aki tobb évtizedes felsé és cégvezetdi tudasaval,
tapasztalataval és sikeréhségével jokora I16kést adhat céljaink eléréséhez. EInokként felszabaduld eréforrasaimat a Mas-
terplast startégidja szempontjabdl kiemelten fontos teriiletekre kivanom fokuszalni.

Kérem, engedjék meg, hogy kdszonetemet fejezzem ki hliséges munkatérsaimnak és partnereinknek. Kdszéndém, hogy
ezt az eredményt egyltt érhettiik el!

Kiemelten kdszonom részvényeseink bizalmat, amivel kezdetek 6ta tAmogatjik az egyre sikeresebb Masterplastot!

S F=-

Tibor David
Elnok-vezérigazgatd
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A MASTERPLAST CSOPORT BEMUTATASA

Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f6 tevékenysége az épi-
téipari szigeteléanyagok gyartasa és értékesitése. A magyarorszagi kozpontu, kozép- és kelet-eurdpai nemzetko-
zi cégcsoport ma a vilag 12 orszadgaban rendelkezik sajat tulajdonu leanyvdllalattal, melyben 3 sajat tulajdonu gyar-
toegységet is mikodtet. A Csoport fé termékeivel a homlokzati hészigetel6 rendszer, h6-, hang- és vizszigetelés,
tetéfedés, valamint a szarazépitészet terliletén van jelen. Nemzetkdzi gyartdbazisai (sajat, bérgyartas) biztositjak,
hogy a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein keresztiil eljussanak az eurépai és egyes Eurépan kivili pia-
cokra. A Masterplast a fenntarthatésag, energiahatékonysag és kornyezetvédelem szempontjait mind belsé folyama-
taiban mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tartja.

2016. december 31-én a Tarsasag leanyvdllalataiban az alabbi tulajdonrészekkel rendelkezett:

Tarsasag neve Cégbejegyzés helye ‘ Tulajdoni hanyad Szavazati arany

MASTERPLAST ROMANIA S.R.L. Romania 100% 100%
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 100% 100%
MASTER PLAST s.r.o. Szlovakia 100% 100%
MASTERPLAST d.o.o. Horvatorszag 100% 100%
Masterplast Bulgaria Eood Bulgéria 99,88% 99,88%
MasterPlast TOV Ukrajna 80% 80%
MASTERPLAST Sp. z o.0. Lengyelorszag 80,04% 80,04%
MASTERFOAM Gyarto és Kereskedelmi Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast Osterreich GmbH Ausztria 100% 100%
MASTERPLAST Gyarto és Kereskedelmi Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast D.O.O. Macedonia 10% 10%
00O ,MASTERPLAST RUS” Oroszorszag 100% 100%
Green MP Invest Ukrajna 100% 100%
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag 100% 100%
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast International Kft. Magyarorszag 100% 100%
Kozvetett kapcsolatok

Masterplast D.O.O. Macedodnia 80% 80%
ICS Masterplast Construct SRL Moldavia 100% 100%

TARSULT VALLALKOZASOK

Kozvetett kapcsolatok

Igmin MB Doo Bosznia-Hercegovina 30% 30%
Masterprofil Gyarto és Kereskedelmi Kft. Magyarorszag 20% 20%
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Kissé javulé, de tovabb élez6dé piaci kornyezetben a Vallalat arbevétele 2016-ban 4%-kal maradt el az el6z6
éves bazistol. A legnagyobb visszaesés a Vallalat f6 stratégiai termékében (livegszovet-halo) tortént, ahol a
Tarsasag az év kozepétdl az Eurépa Unids piacain kereskedelmirdl sajat gyartasu termékre tért at. Bar a Val-
lalat gyartas-kapacitasa folyamatosan béviil, novekvoé termék kibocsatasa egyelére még sziikosnek mutat-
kozik a kereslet kielégitésére. A csokkeno forgalom fedezet kiesését a Tarsasag miikodési hatékonysaganak
javitasaval részben ellenstlyozta, hitelezési vesztesége tovabb mérsékl6dott, gyartasi onkoltsége javult.
Miikodési eredménye (EBITDA) a jelentds forgalom cs6kkenés miatt mérsékl6dott, mig pénziigyi eredménye
kissé romlott a jelent6s arfolyamnyereséget is magaban foglalé 6sszesitett bazishoz képest. Az éves addzas
utani eredmény a forgalom visszaesés ellenére 2 322 ezer eurd volt, ami minddssze 242 ezer euréval marad el
a 2015-6s bazistol. A Tarsasag elsésorban a magyar piacan szamol tovabbi piacélénkiiléssel és folytatja gyar-
t6 kapacitasanak bovitését és noveli termék kibocsatasat. A kapacitashiany még a kovetkezo idészakokban is
éreztetheti hatasat, ami a beruhazas lll. iitemének jovo évi termelésbe allasaval sziinhet meg.

OSSZEFOGLALO

+ 2016-ban vegyes, javuld tendencidkat tapasztalt a Tarsasdg orszag-portfélidja ipardgi kornyezetében. A legna-
gyobb sulyd magyar piacon élénkiilésrél szamoltak be a statisztikak, a kormany lakaspiaci 6sztonz6 intézkedései
mar éreztették hatasukat az Uj lakasépitések szamanak névekedésével. Ugyanakkor mivel a szigetel6 anyagok
az épitkezés késdbbi fazisaiban kerllnek beépitésre, egyelére kevésbé mutattak ndvekedést a lakossagi vasar-
lasok, melyek hosszutavon jelentdsen javitjak a magyar piac és a Masterplast kilatasait. A nagy sulyd roman pia-
con, Szerbidban és Horvatorszagban élénkiilés volt tapasztalhatd, Szlovakidban csdkkent iparagi az termelés.
Stabilizalodott az ukran piac, és az épitdipari kibocsatas is novekedett. Az egyre fokozodd konkurenciaharc és
piaci telitettség tobb nagy orszagban is (Szerbia, Romania, Horvatorszag, Ukrajna) megnehezitik a piaci szerep-
[6k helyzetét. Az unids orszagokban az Uj koltségvetési ciklushoz kapcsolddé pélydzatok kiirdsa el6tt az allami
beruhdzasok tovébbra is jellemzden stagnaldst mutattak.

- AVallalat tovabbra is az egyes piacok helyzetét és a termékek drmozgasat figyelembe vevé értékesitési gyakor-
latot koveti, ami a szallitasi koltségeket is magdban foglalé arrés maximalizalasara irdnyul, a gyartasi kapacitas
novelése mellett.

+ AVillalat arbevétele 2016-ban 80 163 ezer eurd volt, am 4%-kal maradt el a bazistol.

« A forgalom visszaesés donté részét a legnagyobb sulyd homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei arbevé-
tel csokkenése (-9%) okozta, ahol a kiélezett konkurenciaharcon tul (Ukrajna) az lGizletmenetet a kereskedelmirdl,
sajat gyartasu lvegszovetre valo atallas nehezitette. Ebben a termékkdrben a Tarsasédg kordbban vasarolt kész-
letei az év kozepére elfogytak és ettdl kezdve a legnagyobb, eurdpai unids piacain kizardlag a sajat gyartasu ter-
mékeit értékesiti. Novekedett ugyanakkor a forgalom a szarazépitészeti és kiegészit6 profilok termékcsoportban
(7%), valamint a stratégiai fokuszban levé tetéfolidk, tetd-kiegészité termékekben (2%). Mérséklédott a Vallalat
arbevétele a h6-, hang-, és vizszigeteld anyagok (-1%), a bitumenes hulldmlemez és zsindelyfedések (-2%) ter-
mékcsoportban, valamint stagnalt a nem stratégiai gyartasi és csomagoléanyagok (1%) értékesitése 2016-ban a
bazishoz képest. Jelentdsen visszaesett ugyanakkor a szortiment sz(kitésen is atesett épitSipari kiegészit ter-
mékek (-25%) arbevétele 2016-ban.

«+ Alegnagyobb sulyd magyar piacon 5%-kal, mig az export piacokon 4%-kal névekedett a forgalom 2016-ban az
el6z6 évhez viszonyitva, a Vallalat tobbi piacan azonban csokkent az drbevétel. A piac telitettségnek és az élese-
d6 konkurenciaharcnak tulajdonithatéan csokkent a Vallalat forgalma Szerbiaban (-7%) és Ukrajnaban (-11%),
mig a roman (-6%), szlovak (-29%), lengyel (-24%) és horvat piacokon a sajatgyartasu liveg-szovethdlora vald
atallas okozott visszaesést. Az egyéb orszagokban 7%-kal esett vissza a Tarsasdg forgalma, ami elsésorban az
orosz, cseh és osztrak hanyatlé teljesitményének tulajdonithato.

+ A piacokon egyre é16z6d6 konkurenciaharcnak tulajdonithatéan csokkent a Vallalat kereskedelmi arrése 2016-
ban a bazis id6szakhoz képest.

Az alacsonyabb széllitasi koltségl termékek értékesitési fokuszanak és a relative alacsony olajarnak tulajdonitha-
toéan csokkentek a Vallalat izemanyag és szallitasi kiadasai, valamint mérséklédtek a karbantartasi és bankkolt-
ségei 2016-ban a bazishoz viszonyitva.
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« A megnovekedett sajat gyartasnak tulajdonithatdan novekedtek az alap-, egyéb-anyag és energia koltségek
2016-ban a bazissal 6sszehasonlitva. Novekedett a kali és szabadkai Givegszdvet- és EPS gyar, illetve a kali habfélia
lzem teljesitménye 2016-ban a bazis idészakhoz képest, mig a sepsiszentgyorgyi EPS gyar kibocsatasa csokkent.

- Szabadkan az Uj Givegszovet gyartdegység bovils kibocsatassal az el6iranyzott kibocsatas szerint termelt bizto-

sitva a készletek feltoltését a jovd éves szezonra. Ennek tulajdonithatéan névekedett a sajattermelésii készletek

allomanya 2016-ban az el6z6 évi bazissal 6sszehasonlitva.

Elsésorban a szerb livegszovet-halé gyartas felfutasanak tulajdonithatéan 9%-kal névekedtek a Vallalat személyi

jelleg raforditasai 2016-ban a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2016. december végével 800 fét alkalmazott a

Tarsasag - melybdl az Uj szabadkai Uivegszdvet gyér 236 alkalmazottat foglalkoztatott -, szemben a bazis idészak

654 f&s alloményaval.

+ A gyartoberuhdzasok miatt emelkedett a Vallalat 4ltal elszamolt értékcsokkenés, amit ellensulyozott az ukrén

gyarto eszkozok eladasa miatt feloldasra kertlt korabban képzett terven fellli értékcsokkenés.

Kissé ndvekedtek a Vallalat egyéb raforditasai, de ezen belil a kinnlevéségre képzett értékvesztés, ill. hitelezési

veszteség 0sszege javult a bazishoz képest.

« Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2016-ban 4 582 ezer eur6 (5,7 % EBITDA hanyad) volt a bazis
idészak 5 117 ezer eurds (6,1 % EBITDA hanyad) értékével szemben.

« Elsésorban a csokkend hitelkihasznaltsag és a javuld kamatkdrnyezetnek tulajdonithatéan a Vallalat netté kama-
teredménye mintegy 99 ezer euréval javult a 2015-0s bazishoz képest.

+ A 2016-0s devizavaltozasok hatasainak tulajdonithatoan a Vallalat pénziigyi mUiveletek egyéb raforditasaként
261 ezer eurd vesztséget szamolt el 2016-ban, a bazis idészak 145 ezer eurd nyereségével szemben.

« A pénzigyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasag ad6zas utani eredménye 2016-ban 2 322 ezer eurd nye-
reség volt, szemben a bazisidészak 2 565 ezer eurd nyereségével.

+ AVillalat készletdllomanya 2016. december 31-én 1 090 ezer euréval, vevéallomanya 1 212 ezer euréval volt
magasabb a bazis idészak zard értékénél.

- ATarsasag a nagy épitbipari piacain tovabb élénkilé tendencia folytatéddasaval és egyre fokozéddoé konkurencia-
harccal szdmol az elkdvetkezé idészakokra. A legnagyobb sulyd magyar piacon a kormanyzat épitéipar ndve-
kedését 6sztonzé intézkedései mar fajsulyosabban éreztethetik hatdsukat a szigetelési szegmensben is. A javu-
16 kornyezet és a novekvé sajat gyartokapacitas biztosabb druellatasa j lehetdséget biztosithat mind a forga-
lom, mind az eredményesség novelésére. Ugyanakkor a 2016-o0s évet nehezitd kapacitashiany még a kdvetkezd
negyedévekben is éreztetheti hatdsat, ami a beruhazas Ill. Gtemének jovo évi termelésbe dlldsaval szlinhet meg.

KULSO GAZDASAGI, IPARAGI ES PIACI KORNYEZET BEMUTATASA

A Masterplast f6 tevékenységét alkotd szigetel6- és mas épitéanyagok gyartasat és értékesitését jelentés mértékben
befolyasolja a kllsé gazdasagi, iparagi kdrnyezet alakuldsa. Mig az épitéanyagok és kiegészité termékek forgalma
els6sorban az Uj épliletek piacahoz kdthetd, a szigetel6anyagok (elsésorban hészigetelés) forgalma nagymértékben
kapcsolddik az épuletek, lakasok feltjitasanak piacdhoz.

20716-ban vegyes tendenciakat tapasztalt a Tarsasag orszag-portfolidja iparagi kornyezetének alakulasaval kapcsolat-
ban az egyes piacokon. A piacok szempontjabdl legnagyobb sulyd Magyarorszagon enyhe iparagi névekedésrél sza-
moltak be a statisztikak, elsésorban a lakasépitések szamat illetéen, ami a kormany éltal meghozott lakaspiaci 6sz-
ténz6 intézkedések (CSOK, 5 % Uj lakas AFA) hatasaként jelentkezhetett. Azonban, mivel a szigetel6 anyagok az épit-
kezés késObbi fazisaiban kerlilnek csak beépitésre, ebben a Masterplast szamara fontos szegmensben még kevés-
bé mutattak ndvekedést a lakossagi vasarlasok. A kiadott épitési engedélyek névekvé tendencidja illetve a nydron
palyazatra kiirt, csaladi hazakra is lehivhaté Otthon melege program javitja a Vallalat kilatasait a kovetkez6 negyed-
évekre vonatkozéan, mind az Uj lakdsok, mind a felujitasi szegmensben. Az Gj uniés ciklushoz kapcsolddo palyaza-
tok kifrdsa még tovabbra is varat magara, a kozbeszerzések beinduldsa szintén a kdvetkezé periédusokban fejtheti ki
kedvez6 hatasét az iparagban. Negativan hathat ugyanakkor a piacot jellemzé szakképzett munkaeréhidny. A piaci
szerepl6k visszajelzései alapjan kissé béviilt az iparagi kibocsatads a roman piacon 2016-ban. Elsésorban az ipari beru-
hazasok valamint két- és tobblakdasos épitkezések élénkitették a keresletet, ahol az allami projektek élénkité hatasa
tobbnyire a févaros teriiletén érvényesiilt. Szerbidban a 2015. masodik félévben kezd6dott fellendiilés 2016-ban is
tovabb folytatédott, ahol mind az épitdipari kibocsatds, mind pedig a kiadott épitési engedélyek szdma novekedett
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20716-ban. Tovabb javult az ipari kdrnyezet Horvatorszagban is, ahol b6éviilé iparagi kibocsatasrol és ndvekvd kiadott
épitési engedélyszamarol szamoltak be a statisztikak. Lengyelorszagban az el6z6 év végi parlamenti valasztasok mel-
lett az EU Uj pénzligyi terve is kdozvetetten hatdssal volt az épitSiparra. Ezekbdl addéddan késések voltak tapasztal-
hatoak a kiirando palyazatok terén. Mar az elsé félévben 15%-0s visszaesés mutatkozott, melynek f6 oka a csokke-
né allami megrendelések. A lakossagi épitkezések tekintetében a piac kedvezébben alakult, a kordbbi évhez képest,
tovabb nétt a kiadott épitési engedélyek szama. A statisztikai hivatal jelentése szerint a Szlovakidban 2016-ban 11%-
os volt a visszaesés az épitbipari termelésben, melynek fé oka, hogy 2015-ben befejezé6dott egy lehivasi szakasz az
EU-s kohézids alapbdl és 2016-ban még nem indultak meg ezek a lehivasok az Uj projektekre. Ukrajnaban folytato-
dott a gazdasag élénkdilése és a jelentés mértékd 2015-0s GDP visszaesés utdn mintegy 1,5 %-kal ndvekedett a gaz-
dasag 2016-ban. Az épitdiparban is bévilésrél szamoltak be a statisztikak, ahol az Eurépai Unids tdmogatassal indi-
tott szigetelési program - ami elsésorban maganhazak szigeteléséhez biztosit kormanyzati forrast - élénkitéen hatott
az ipardgi teljesitményre. A javul6 kérnyezetnek is betudhatéan azonban tovabb fokozédott a konkurencia és arharc,
ami jelentésen megnehezitette a piaci szereplék helyzetét.

A fenti folyamatokat szemlélteti az EUROSTAT statisztikaja a kiadott lakasépitési engedélyek szamanak alakulasardl,
ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamanak orszagonkénti negyedéves alakulasat.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos valtozasa 2015-2016

| 2015.1.né | 2015.11.né | 2015. 11l. né | 2015.IV. né | 2016.1.né | 2016. 1. né | 2016.111. né | 2016. IV. né

Bulgéria -1 -134 16,8 -88 -4,0 16,8 -1,9 54
Horvatorszag -10,7 1,1 -55 58 8,5 18,6 14,7 -6,8
Magyarorszag 21,3 -1,5 2,1 17,6 64,4 471 -13,1 28,6
Ausztria -56 2,6 10,4 1,3 3,8 6,3 =119

Lengyelorszag 13,0 1,4 58 58 -1,5 9,3 -0,5 5,6
Romania 1,2 0,5 2,5 -4,0 1,3 -1,2 -1,0 0,9
Szlovakia 12,5 37,5 -16,1 -144 12,2 1,7 12,7 31,8
Szerbia 124 23,8 15,7 32 -09 -75 42,6 -72

Forras: EUROSTAT: Building permits - quarterly data
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TERMEKCSOPORTOK HELYZETE

F6 termékcsoportok 2016 2015 Valtozas %
(A) (B) (A/B-1)
ezer eurd ezer eurod

Homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei 35374 38716 -9%
Hé-, hang-, és vizszigetel§ anyagok 13 882 14 008 -1%
Tet6foliak és tetd kiegészitdk 12 639 12348 2%
Szarazépitészeti és kiegészitd profilok 7725 7214 7%
Epit6ipari kiegészitd termékek 2742 3665 -25%
Bitumenes hulldamlemez és zsindely-fedések 2731 2778 -2%
Gyartasi és csomagoléanyag 5070 5044 1%
Netto6 arbevétel 80163 83773 -4%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei 44% 46%
H6-, hang-, és vizszigetel§ anyagok 17% 17%
Tet6foliak és tetd kiegészitok 16% 15%
Szarazépitészeti és kiegészitd profilok 10% 9%
Epit&ipari kiegészitd termékek 3% 4%
Bitumenes hulldamlemez és zsindely fedések 3% 3%
Gyartdsi és csomagoldéanyag 6% 6%
Netto arbevétel 100% 100%

Forrés: a Tarsasag vezetdi informacids rendszerébdl szarmazo auditalt adatok
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A Vdllalat &rbevétele 2016-os évben 4%-kal csokkent a 2015-0s bazisévhez képest, ami elsésorban a legnagyobb
sulyt homlokzati hészigetel6 rendszer és elemeinek 9%-o0s visszaesésének tulajdonithato.

A Tarsasag arbevételén belll még tovabbra is az elsésorban épllet- és lakasfelujitasokhoz kapcsolodd homlokza-
ti hészigetel6 rendszerek és elemei adték a legnagyobb hanyadot (44%), ahol 2016-0s évet tekintve 9%-kal csdkkent
a forgalom. Az arbevétel visszaesés donté részét az livegszovet halé értékesités csdkkenése okozta, ahol a Tarsasag
kordbban vasarolt készletei az év kdzepére elfogytak és 2016 Ill. negyedévtél a legnagyobb eurdpai uniés piacain
(Export, Romania, Lengyelorszag) kizardlag a sajat gyartasu termékeire tért at. A Vallalat folyamatosan fejleszti gyar-
taskapacitasat, noveli a kibocsatast, azonban a termelés egyel6re még nem tud [épést tartani a kereslettel. Megnétt
a Vallalat EPS értékesitése Magyarorszagon és Horvatorszagban, mig Romanidban és Szerbidban viszont visszaesett a
forgalom a bazissal 6sszehasonlitva. A kiegészit6é termékek (ragasztd, profilok) esetében szintén visszaesés (3%) volt
tapasztalhaté éves viszonylatban.

A mésodik legnagyobb arbevétellel rendelkez6 hé-, hang- és vizszigetelési termékcsoport forgalma 1%-kal mérséklé-
dott 2016-ban az el6z6 évhez képest. A magyar, ukran és lengyel piacokon névekedett a Tarsasdg forgalma, a tobbi
piacon stagnalt, mig Szerbidban és Bulgaridban csokkent az arbevétel a bazissal 6sszehasonlitva.

A 2016-0s évben 6sszességében 2%-kal ndvekedett a Vallalat stratégiai fékuszaba tartozo tet6fdlidk és teté kiegészi-
t6 termékek forgalma a 2015-6s bazishoz képest. Kimagasléan névekedett az arbevétel az Export és a lengyel piaco-
kon, szintén jol teljesitett a magyar, szerb és szlovéak piac is ebben a termék-kérben, mig Ukrajndban jelentdsen visz-
szaesett az értékesités egész éves viszonylatban.

A szdrazépitészeti és kiegészitd profilok teriiletén a 2016-ban 7%-kal novekedett a Véllalat forgalma a 2015-0s bazis-
hoz képest. Tovabbra is a gipszkarton profilok és lemezek csoportjaban névekedett a forgalom a Csoport szinte vala-
mennyi piacan, melybdl kiemelkednek a horvat és szerb piacokon tortént profil eladasok.

Az épitbipari kiegészité termékek piacan 2016-0s évben 25%-kal mérsékl6dott a Vallalat forgalma a bazissal 6sszevet-
ve. A relevans piacok tobbségén visszaesett a Csoport forgalma, amelyhez jelentésen hozzajarult, hogy a Tarsasag
termék szortiment optimalizalas céljabdl tobb termék forgalmazasat megsziintette ebben a termékcsoportban.

Megtorpant a ndvekedés a termék szortiment dtalakitason atesett bitumenes hulldmlemez és zsindelyfedések termék-
csoportban, ahol a forgalom éves szinten 2%kal mérsékl6dott a megel6z6 évvel Gsszevetve. A magyar, szlovak és
macedon piac kivételével a visszaesés valamennyi orszagban megfigyelhetd volt.

A nem stratégiai gydrtdsi és csomagoldanyagok drbevétele 2016-ban 1%-kal haladta meg a bazis id6észak arbevételét.
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A FORGALOM ALAKULASA ORSZAGONKENT

Az orszagonkeénti arbevétel bontas kimutatas azon orszagokban realizalt drbevételt mutatja, ahol a Masterplast sajat
leanyvallalattal rendelkezik, fliggetlendl attél, hogy melyik leanyvallalata értékesitett az adott orszag tertletén. A
lednyvallalattal nem rendelkezd orszagokba torténd értékesités Exportként kertil kimutatasra, mig az Egyéb soron a
kisebb forgalmu, lednyvallalattal rendelkez6 orszagok 6sszevont forgalma szerepel.

" omgok | 2016 | 2015 | Valtosss% _
(A) (B)

(A/B-1)
ezer eurd ezer euro

Magyarorszag 24 024 22 840 5%
Export 12174 11 664 4%
Romania 12033 12798 -6%
Szerbia 9020 9673 -7%
Ukrajna 7126 8006 -11%
Horvatorszag 4142 4153 0%
Lengyelorszag 4030 5316 -24%
Szlovdkia 3325 4715 -29%
Egyéb 4289 4608 -7%
Netto6 arbevétel 80163 83773 -4%
Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 30% 27%

Export 15% 14%

Romania 15% 15%

Szerbia 11% 12%

Ukrajna 9% 10%

Horvatorszag 5% 5%

Lengyelorszag 5% 6%

Szlovakia 4% 6%

Egyéb 5% 6%

Netto arbevétel 100% 100%

Forrds: a Tarsasag vezetdi informacids rendszerébdl szarmazo auditalt adatok

A Villalat legnagyobb sulyd magyar piacan a 2016. évi arbevétel 5%-kal haladta meg a 2015-6s bazis szintjét. Kima-
gasld volt az értékesités a tet6folidk és tetd kiegésziték termékcsoportban, — a diffuzids tetéfélia eladasok teriile-
tén figyelheté meg tébb idészak 6ta tarté ndvekedés — ami a tovabb béviilé partnerkdrnek és a vevére szabott ter-
mék-értékesitésnek tulajdonithato. Leginkabb a gipszkarton profil eladasoknak kdszénhetéen enyhén novekedett a
forgalom a szarazépitészeti termékek esetében. Hasonlé aranyu névekedés mutatkozott a bitumenes hulldmlemez
és zsindely termékcsoportban is. A 2015-6s évhez hasonléan alakult a 2016-0s évi forgalom a homlokzati hészige-
tel6 rendszerek és elemei termékcsoportban, ahol az EPS értékesités ugyan novekedett, de a szinvakolat eladasok
csokkentek. A hé-, hang-, és vizszigeteld anyagok teriiletén csekély visszaesés mutatkozott, ami a bitumenes szige-
telés forgalmanak csokkenésébdl adodik. A szortiment tisztitassal érintett épitipari kiegészité termékek arbevétele
tovabbra is visszaesést mutatott a 2016-0s évben.

Béviilést mutatatott az Export piac arbevétel tekintetében, ahol 4%-os emelkedés volt megfigyelhetd a 2016-os évet
vizsgalva. A cég stratégiai termékcsoportjait tekintve ndvekedést mutatott az drbevétel a tetéfoliak termékcsoportban,
illetve a homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei termékcsoportba tartozo livegszovet eladasokban is el6z6 évhez
viszonyitva. A tobbi termékcsoportban kisebb visszaesés volt tapasztalhaté. Kiemelkedd novekedést ért el a Vallalat az
olasz, ir és német piacokon, szamottevé csokkenést pedig a gorog és belga piacok mutattak a megel6zd évhez képest.
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Mintegy 6%-kal mérséklédott a Tarsasag arbevétele a szintén nagysulyu romdn piacon 2016-ban a 2015-6s bazishoz
képest. A Vdllalat tovabbra is profitelvarasait szem el6tt tartva vesz csak részt a roman EPS piac fokozott arversenyé-
ben, ami a sajat gyartas és az eladasi mennyiségek tovabbi csokkenését eredményezte. A kiélezett piaci helyzet vala-
mint a sajatgyartasu termékmigracié az év masodik felében visszavetette az livegszovet értékesités volumenét, de
a homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei termékcsoport tobbi elemének forgalma is gyengilt. A piaci koril-
mények hatdsara csokkent az arbevétel a tetéfélidk és tetd kiegészitdk, a bitumenes hulldamlemez és zsindelyfedé-
sek valamint az épit&ipari kiegésziték termékcsoportokban is. Nem véltozott a forgalom a h6-, hang-, és vizszigeteld
anyagok csoportjaban, mig a szarazépitészeti termékek esetében névekedés mutatkozott az korabbi évhez képest.

Szerbidban a 2016-o0s kumuldlt adatok szerint is 7%-kal mérsékl6dott a Vallalat forgalma a bazissal 6sszevetve. Kima-
gasloan teljesitett a Vallalat a tet6foliak és tetd kiegésziték termékcsoportban, de jol alakult a - nem sajat gyarta-
su - Uvegszovet értékesitése, valamint novekedett az arbevétel a szdrazépitészeti termékcsoportban is. A tobbi ter-
mékcsoportban ugyanakkor csokkent a forgalom, legnagyobb mértékben az épitSipari kiegészité termékek, illetve
az egyre élesedd arversennyel sujtott, nagy forgalmi sulyd EPS termékek eladasa esett vissza a korabbi esztend6hoz
képest.

Ugyan javult a makrogazdasagi helyzet és élénkiilt az épitSipar Ukrajndban, de a piaci telitettség és az egyre fokozé-
do konkurenciaharc jelentésen ranyomta bélyegét a Vallalat eladasaira: 2016-o0s évben 11%-al maradt el az arbevé-
tel az el6z6 évitdl. Elsésorban a legnagyobb sutlyu - nem sajat gyartasu — Givegszovet forgalma csokkent, de mérsék-
|6dott az arbevétel a tet6foliaknal is. Novekedett ugyanakkor az arbevétel a szarazépitészet valamint a h6é-, hang-, és
vizszigetel 6 anyagok termékcsoportban.

A horvadt piacon a 2016-0s évben az el6z6 évi bazis szintjén teljesitett a Vallalat, ahol a szarazépitészeti termékek ese-
tében jelentés novekedést figyelhettiink meg. Ezzel ellentétben csdkkent az értékesités a tobbi termékcsoportban,
tobbek kozott a hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok csoportjdban, valamint az arversennyel is sujtott homlokzati
hdszigetel6 rendszerek és elemei termékcsoportban.

2016-ban lengyel piacon 24%-kal csdkkent a Vallalat arbevétele a 2015-6s egyedi nagy lgyleteket is magaban fogla-
16 egészéves bazishoz képest. Tovabbra is csokkent a lengyelorszagi értékesités meghatarozé részét add livegszovet
forgalom, ugyanakkor kimagasléan névekedett a Vallalat forgalma a stratégiai termékkorbe tartozo tet6foliak és tetéd
kiegésziték csoportban valamint a szarazépitészeti termékek esetében is.

A szlovdk piacon 2016-ban 29%-kal csokkent a Vallalat arbevétele. A forgalom visszaesést elsésorban a homlokza-
ti hészigetel6 rendszerek és elemei termékcsoport arbevételének alakuldsa magyarazza, de hozzéjarult a helyi vélla-
lat értékesitési szervezetének dtalakitdsa is. Kiemelendd, hogy 2016 Il. félévében — a fent emlitetten kivil - mar szinte
valamennyi termékcsoportban névekedett a Tarsasag eladasa.

Az Egyéb csoportba sorolt orszagok arbevétele a 2016-0s évben 7%-kal esett vissza a bazishoz képest. Az drbevétel
csokkenés Maceddnia kivételével valamennyi orszagban megfigyelhetd.

Osszességében mérséklédott a Tarsasag arbevétele 2016-os pénziigyi évben az el6z6 évi bazishoz képest, amihez
jelentésen hozzdjarult a Tarsasag tobb nagyobb orszagaban is fennallod piaci telitettsége és az élesedd konkuren-
ciaharc. A forgalom visszaesés dont6 részét a legnagyobb sulyd homlokzati hészigetel rendszerek és elemei (-9%)
arbevétel csokkenése okozta, ahol a kereskedelmirdl sajat gyartasu livegszdvetre vald atallas tovabbra is negativan
hatott az lizletmentre. Ebben a termékkorben a Tarsasag kordbban vasarolt készletei az év kozepére elfogytak és
ettél kezdve a legnagyobb méretU, eurépai unids piacain kizarélag a sajat gyartasu termékeit értékesiti. Ugyan a Val-
lalat folyamatosan fejleszti gyartaskapacitasat, noveli a kibocsatast, azonban a termelésegyel6re még nem tudott
|épést tartani a kereslettel.
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PENZUGYI ELEMZES

A kovetkez6 tablazat a Masterplast konszolidalt, auditalt eredmény-kimutatasat tartalmazza 6sszkoltség tipusu ered-
mény-kimutatas formatumnak megfelel6en ezer eurdban.

Megnevezés 2016 2015 Valtozas (%)
(adatok ezer euréban) (A) (B) (A/B-1)
Ertékesités arbevétele 80163 83773 -4%
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -67 821 -71376 -5%
Személyi jellegti réforditasok -8 387 -7 704 9%
Ertékcsdkkenési leiras és amortizacio -1 299 -1433 -9%
Sajat termelésu készletek allomanyvaltozasa 990 744 33%
Egyéb mikodési bevételek (raforditasok) -362 -321 13%
Uzleti eredmény 3284 3685 1%
Kamatbevétel 136 106 28%
Kamatkoltség -550 -620 -11%
Pénzligyi miveletek egyéb bevételei (raforditasai) -261 145 -280%
Pénziigyi eredmény -675 -369 83%
Adézott eredmény 2322 2565 -9%
EBITDA 4582 5117 -10%
EBITDA margin (%) 5,72 6,11
1 részvényre juté eredmény (EPS) EUR 0,17 0,18

Forrés: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, auditalt beszamoldja
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A MASTERPLAST CSOPORT EREDMENYEINEK ALAKULASA

A Csoport értékesitési arbevétele 2016- ban 80 163 ezer eurd, ami 3 610 ezer eurdval alacsonyabb a bézis id6szak
értékénél.

A nyers-, alapanyag és arfolyamtrendekhez alkalmazkodva a Véllalat 2016-ban az egyes piacok helyzetét és termékek
armozgasat figyelembe vevé értékesitési taktikat kdvetett stratégiai termékkdrén beliil, melynek fékusza a szallitasi
koltségeket is magaban foglalé arrés maximalizalasra irdnyult. Az egyes piacokon él6z6d6 konkurenciaharcnak tulaj-
donithatéan csokkent a Vallalat kereskedelmi arrése 2016-ban a bazis idészakhoz képest. A legnagyobb mértékben
az arharcokkal sujtott ukran és szerb piacokon csokkent a fedezet, mig a magyar és horvat piacokon nem volt érdemi
a valtozés. Az alacsonyabb szallitasi koltségl termékek értékesitési fokuszanak és a relative alacsony olajarnak tulaj-
donithatéan csokkentek a Vallalat izemanyag és szallitasi kiadasai, valamint mérséklédtek a karbantartdsi és bank-
koltségei 2016-ban a bazishoz viszonyitva. A sajat termelés( készletek allomanyvaltozasat is figyelembe véve a Tarsa-
sdg anyagok és igénybevett szolgaltatas koltségei az arbevétel 4%-o0s mérséklédésénél nagyobb mértékben, 5%-kal
csokkentek a kiadasok.

Elsésorban a szerb livegszoévet-halo gyartas felfutasanak tulajdonithatéan 9%-kal névekedtek a Vallalat személyi jel-
leg raforditasai 2016-ban a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2016. december végével 800 f6t alkalmazott a Tarsasag
- melybdl az Uj szabadkai Uvegszdvet gyar 236 alkalmazottat foglalkoztatott -, szemben a bézis id6szak 654 f6s allo-
manyaval.

A szerbiai gyarté beruhazasokhoz kapcsoléddan névekedett ugyan a Vallalat elszdmolt amortizacioja, amit ellensu-
lyozott, hogy a Tarsasdg eladta az ukran gyartéberendezéseinek egy részét és a beruhdzasra kordbban képzett terven
feltli értékcsokkenésbdl 180 ezer eurd feloldasa kertlt. A Vallalat 2016-ban 41 ezer eurdval tobb kiadast szamolt el
egyéb mikodési raforditasként, mint egy évvel kordbban, melyen beliil a kinnlevéségre képzett értékvesztés, ill. hite-
lezési veszteség dsszege csokkent a bazisidészakhoz képest.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2016-ban 4 582 ezer eur6 (5,7 % EBITDA hanyad) volt a bazis id6-
szak 5 117 ezer eurds (6,1 % EBITDA héanyad) értékével szemben. Figyelembe véve az értékcsdkkenést is, a Véllalat
Uzleti tevékenységének eredménye (EBIT) 3 284 ezer eurd volt 2016-ban, a bazis idészaki 3 685 ezer eurdval szem-
ben.

Elsésorban a csokkend hitelkihasznaltsag és a javulé kamatkornyezetnek tulajdonithatéan a Vallalat netté kama-
teredménye mintegy 99 ezer euréval javult a 2015-6s bazishoz képest.

A pénzigyi muveletek egyéb bevételei/raforditasai donté részben az arfolyameredményeket tartalmazza. A Csoport
tobbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizdban értékesit, ezért a helyi devizak arfo-
lyammozgasa jelentésen befolyasolja a Csoport pénzligyi eredményét. Mivel az orszagok tébbségének devizaja az
euréhoz kotott, igy az EUR/USD mozgasa is kihat — USD alapu beszerzéseknél — az arfolyam eredményekre. A Valla-
lat a beszerzésekhez kapcsolodé EUR/USD arfolyam-biztositasi tigyletekkel rendelkezett 2016-ban, melyek zarasai-
nak és atértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénziigyi mlveletek egyéb eredményeiben. A magyar szerve-
zet (Masterplast Kft.) eurd alapu forgéeszkoz hiteldllomannyal, mig a szerb lednyvallalat euro alapu beruhazasi hitel-
lel is rendelkezik.

A 2016-0s devizavaltozasok hatasanak tulajdonithatdan a Vallalat pénziigyi mlveletek egyéb raforditasaként 261
ezer eurd vesztséget szamolt el 2016-ban, a bazis idészak 145 ezer eurd nyereségével szemben.

Osszefoglalva, az alacsonyabb kamatkiadasoknak és a kedvezétlenebb arfolyamhatésainak tulajdonithatéan a Cso-
port 2016-o0s pénziigyi eredménye 675 ezer eurd veszteség volt, szemben a bazisidészak 369 ezer eurd veszteségé-
vel.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasdg addzas utani eredménye 2016-ban 2 322 ezer eurd nyereség
volt, szemben a bazisiddszak 2 565 ezer eurd nyereségével.

Kissé javulo, de tovabb élezédé piaci kdrnyezetben a Vallalat arbevétele 2016-ban 4%-kal marad el az el6z6 éves
bazistol. A legnagyobb visszaesés a Vallalat stratégiai termékében (livegszovet-hald) tortént, ahol az év kdzepétdl a
Tarsasag kereskedelmirdl sajat gyartasu termékre tért at. A Vallalat gyartas-kapacitdsa és termék kibocsatasa folya-
matosan bévil, azonban egyelére még szlikdsnek mutatkoztak a kereslet kielégitésére. A csokkend forgalom fedezet
kiesését a Tarsasdg mikodési hatékonysaganak javitdsaval részben ellensulyozta, hitelezési vesztesége tovabb mér-
séklédott, gyartasi onkoltsége javult. Mkodési eredménye (EBITDA) a jelentés forgalom csokkenés miatt mérséklé-
dott, mig pénziigyi eredménye kissé romlott a jelentds arfolyamnyereséget is magaban foglalé 6sszesitett bazishoz
képest. A Tarsasag addzas utani eredménye a forgalom visszaesés ellenére 2 322 ezer eurd volt, ami minddssze 242
ezer euréval marad el a 2015-6s bazistol.
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A Téarsasag a nagy épitbipari piacain tovabb élénkilé tendencia folytatddasaval és egyre fokozddé konkurenciaharc-
cal szdmol az elkdvetkezé id6északokra. A legnagyobb sulyd magyar piacon a kormanyzat épitéipar névekedését 6sz-
tonz6 intézkedései mar fajsulyosabban éreztethetik hatasukat a szigetelési szegmensben is. A javulé kornyezet és a
novekvo sajat gyartokapacitas biztosabb aruellatasa jo lehetéséget biztosithat mind a forgalom, mind az eredmé-
nyesség novelésére. Ugyanakkor a 2016-0s évet nehezitd kapacitashiany még a kdvetkezé negyedévekben is érez-
tetheti hatdsat, ami a beruhdazas lll. Gtemének jové évi termelésbe allasaval szlinhet meg.

A VAGYONI HELYZET BEMUTATASA

ezer euré

2016 2015

M befektetett eszkozok M eszkozok osszesen M sajat téke

Forrés: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, auditalt 2015-6s és 2016-0s beszamoldja

ATarsasag eszkdzallomanya 2016. december 31-én 60 081 ezer eurd volt, ami 2 910 ezer euréval mutatott magasabb
értéket a bazisidészak szamainal.

A Befektetett eszkozok értéke 2016. december végével 24 921 ezer eurdt mutatott, ami 3602 ezer euréval magasabb
a bazisidészak fordulénapi allomanyanal. 2016-ban a Tarsasag befejezte a szerbiai livegszovet-gyartd lizemegység
beruhazas masodik Utemét és elkezdte harmadik (zard) fazis beruhazasat. A Tarsasag beruhazasra valamint egyéb
eszkozpodtlasokra 6sszesen 5329 ezer eurd értékben koltott a targyévben.

Az utolsé negyedév forgalom visszaesésének, valamint a kdvetkezé szezon termékigényének biztositasara irdanyu-
16 év végi alapanyag és sajat gyartasu készletfelhalmozasnak tulajdonithatéan a Tarsasag készletdllomanya 2016.
december végével 18 689 ezer eurd volt, ami 1 090 ezer euréval magasabb a bazis idészak zard allomanyanal.

A hosszabb fizetési hataridével operald Export értékesités sulyndvekedésének hatdsara 1 212 ezer eurédval, 13%-kal
novekedett a Vallalat vevéallomanya a 2015-0s bazissal 6sszehasonlitva.

A magasabb készlet szint miatt ndvekedett a Tarsasag szallitéallomanya (1 858 ezer eurd), ugyanakkor a révid leja-
ratu hiteldllomanya csokkent (-1 068 ezer eurd) 2016. december végével a bazis idészak zaro-allomanyaval 6sszeha-
sonlitva. A szerb gyartéberuhazashoz kapcsoléddan névekedett a hosszu lejaratu hiteldllomény, amely 2 316 ezer
eurdval haladta meg az egy évvel korabbi dllomanyt 2016. december 31-én.

A Csoport pénzeszkoz dllomanya 2016. december 31-én 2 442 ezer eurét mutatott, ami 2 281 ezer eurdval volt ala-
csonyabb a 2015-0s év zardkészleténél.
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A MASTERPLAST NYRT IGAZGATOTANACS TAGJAI 2016. december 31-én:

Tibor David - elnok

Acs Balazs - alelnok

Kazar Andras - fliggetlen tag

Dr. Martin-Hajdu Gyorgy — fliggetlen tag
Dirk Theuns - fliggetlen tag

AZ AUDITBIZOTTSAG TAGJAL:

Dr. Martin-Hajdu Gyorgy
Kazar Andras
Dirk Theuns

A VEZETOSEG TAGJAI 2016. december 31-én:

Tibor David vezérigazgatd

Acs Balazs operativ vezérigazgatd

Csokldé Gabor gyartasi, mlszaki és innovacids igazgatéd
Nadasi Rébert gazdasagi igazgato

Bunford Tivadar Dél-Eurdpai régidigazgato

Jancso lllés Gzletfejlesztési igazgatd
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a tovabbiakban:
JJarsasag”) kijelenti, hogy az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, a Tarsasag legjobb tudomasa szerint elkészi-
tett anyavallalati és 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolo valds és megbizhaté képet ad a kibocsatoé és a konszo-
lidaciéba bevont vallalkozasai eszkozeirdl, kdtelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérél, valamint nyereségérél és veszte-
ségérol, tovabba az anyavdllalati és 6sszevont (konszolidalt) vezetdségi jelentés megbizhato képet ad a kibocsato és
a konszolidacioba bevont vallalkozasai helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat
és bizonytalansagi tényezdéket.

Sarszentmihaly, 2017. aprilis 24.

\F=-

Tibor David
vezérigazgato
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Fliggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

A MASTERPLAST Nyilvdnosan m{kédé Részvénytdrsasdg részvényesei részére
Vélemény

Elvégeztik a MASTERPLAST Nyilvdnosan m(ikod6é Részvénytarsasag (,Masterplast
Nyrt.") és lednyvdllalatai (a ,Csoport”) mellékelt 2016. évi konszolidalt éves
beszdmoldjanak a konyvvizsgalatat, amely konszoliddlt éves beszdmolé a 2016.
december 31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt mérleghbdl - melyben az eszkdzok
és forrasok egyezd végosszege 60.081.387 EUR, a targyévi atfogd jovedelem
2.187.046 EUR nyereséq -, az ezen idéponttal végzddo évre vonatkozd konszolidalt
atfogd jovedelemre vonatkozé kimutatdsbdl, konszolidalt sajat téke valtozdsainak
kimutatdsabol, osszevont konszolidalt cash flow-k kimutatdsabdl, valamint a
szamviteli politika jelent6s elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazd konszolidalt
kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a konszolidalt éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad a
Csoport 2016. december 31-én fennallé konszolidalt vagyoni helyzetérdl valamint az
ezen id6ponttal végz6d6 pénziigyi évre vonatkozd konszolidalt jovedelmi helyzetérdl
és konszolidalt cash flow-irél a Nemzetk6zi Pénzligyi Beszamoldsi Standardokkal -
ahogyan azokat az EU befogadta - (,,EU IFRS-ek") foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kdnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgdlatra vonatkozd -Magyarorszdagon hatdlyos -térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld
felel6sséglink bévebb leirdsat jelentésiink ,,a konyvvizsgaldnak a konszolidalt éves
beszamold kdnyvvizsgalatdért vald felel6ssége” szakasza tartalmazza.

A konszolidalt éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgdlatdra vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk
a Csoporttol, és ugyanezen etikai kévetelményekkel 6sszhangban eleget tettiink
egyéb etikai felel6sségeinknek is.

Meggy6z06désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nydjt véleménylinkhoz.
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Kulcsfontossagu kényvvizsgdloi kérdések

A kulcsfontossdgu kényvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelentésebbek voltak a targyid6északi konszolidalt éves
beszdmold altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt
éves beszamold egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak 6sszefliggésében és az
arra vonatkozé véleményink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl
nem bocsatunk ki kilon véleményt. Minden egyes aldbbi kérdés esetében a
kényvvizsgalati megkozelitésiink leirdsa ebben a kontextusban tortént.

Teljesitettiik ,,a konyvvizsgadlonak a konszolidalt éves beszdmold konyvvizsgalataért
vald felel6ssége” szakaszban leirt felel¢sségilinket, beleértve az aldbb részletezett
kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek megfelel6en a konyvvizsgdlatunk magdba
foglalta a konszolidalt éves beszdmoldban foglalt [ényeges hibds allitdsokra vonatkozd
kockazatbecslésiink alapjdn kialakitott eljardsoknak a végrehajtasat. A konyvvizsgalati
eljdrdsaink eredményei - beleértve az aldbbi kérdéseket célzéan végrehajtott
eljdrasokat is - nyujtanak alapot a konszolidalt éves beszamoléra vonatkozé
konyvvizsgaldi véleményilinkhoz.

A folyamatban I1évé Nemzeti Add- és Vamhivatali vizsgalat alakuldsa

2015-ben Nemzeti Add- és Vamhivatali
(NAV) nyomozas indult a Masterplast
Nyrt. 100%-os tulajdondban [évd
Masterplast  Kft-vel szemben. A
Masterplast Kft-t objektiv felel@sség
terhelheti a 269 millié Ft-os - egy a
feltételezett &fa ldnc tagja dltali -
feltételezett jogtalan afa visszaigénylés
miatt. A vizsgdlat tovdbbra s
folyamatban van, a NAV hivatalosan
nem zarta le.

A vezetés részérdl jelentds megitélést
igényel annak eldontése, hogy fennall-e
meglévd kotelezettség az adott lGggyel
kapcsolatban, illetve, hogy valdszin(-e,
hogy a kotelezettség rendezése
gazdasagi hasznot megtestesitd
er6forrasok kiaramlasat fogja igényelni.
Mivel ez jelentés megitélést igényel a
vezetéstdl, uUgy értékeltik, hogy a
terdlet egy kulcsfontossagu
kdnyvvizsgaloi kérdés.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

A konyvvizsgalati eljdrasaink - tovabbi
eljdrasaink mellett - magukba foglaltak,
fliggetlen szakértd Altal készitett
jelentés  elolvasdsat, amelyben a
szakértd a kapcsolddo tranzakcidkat és a
csoport bels6 kontroll kornyezetet
vizsgalta, jogi levelet kértlink a Tdrsasag
jogi képvisel6jétdl a kapcsolddé jogi Ggy
vonatkozasdban, tdjékoztatast kértlink a
vezetéstdl és az irdnyitdssal megbizott
személyektél a vezetés varakozdsat
illetéen az gy varhaté kimenetelére
vonatkozo. Tovdbbd vizsgdlatokat
végeztlink, hogy az esetleges hasonlé
tranzakcidkat beazonositsuk, beleértve
a NAV-val folytatott egyéb levelezés
atolvasasat.

Megitéltik a Csoport, az dggyel
kapcsolatos, a konszolidalt kiegészité
melléklet 37-es pontjdban taldlhaté
bemutatdsainak elégségességét.
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Jelent8s tranzakcidk arbevételének elszamoldsa

A Csoport konszolidalt kiils6 arbevétele
2016-ban 80 millié eurd. A Csoport
nagy hangsulyt fektet az arbevételre,
mint  kulcs  teljesitménymutatdra,
amely arra 0Osztdondzhet, hogy az
arbevétel elszdmoldsra kertljon mielStt
a gazdalkodd egység atadta a vevdnek
az aruk tulajdonldsaval jaré Iényeges

A konyvvizsgalati eljdrdsaink - tovabbi
eljdrasaink mellett - magukba foglaltak, a
teljes kdnyvelési dllomany elemzését,
beleértve  az  arbevétel,  AFA,
vevOkovetelések és a pénzbefolyds
dsszefliggését. Mintavételes eljardssal
egyenlegk6zlé megerdsitést végeztiink
az év Vvégi vevBkoveteléseken és

kockdzatokat és hasznokat, illetve teszteltiik a fordulénap utdni
hogy egyedi, a szokdsostdl eltér6 pénzbefolydsokat. Mintdn teszteltik a
szerz6déses feltételekkel rendelkez6 fordulénap koril elszdmolt jelentds
tranzakciokba Iépjen a Csoport. Ez értékesitési tranzakcidkat, tovabbad a
alapjan  az  egyedi  tranzakcidk fordulénap utdn kibocsatott joévaird

elszamolasat kulcsfontossagu  szamldkat, hogy megqitéljik, hogy az

kdnyvvizsgaldi kérdésnek tekintjik. arbevétel elszamoldsa a megfelel
id6szakban tortént-e. Analitikus

vizsgalatokat végeztink az darbevétel
vonatkozdsdban, 6sszehasonlitva a tény
adatokat a varakozdsainkkal a kordbbi
tapasztalatainkat figyelembe véve a
Csoport lizletmenetét illetéen, beleértve
a nem a fé tevékenységhez kapcsolddd
tranzakcidk vizsgdlatat. Tovabba
megitéltik a Csoport darbevétellel
kapcsolatos bemutatdsainak
megfelel6ségét.

A Csoport arbevétellel kapcsolatos
bemutatdsai a konszoliddlt kiegészité
melléklet 8.21 és 29-as pontjdban
taldlhatdak.

Egyéb informdcidk

Az egyéb informdacidk a Csoport 2016. évi konszolidalt tzleti jelentésébdl és az éves
jelentésben tartalmazott, a konszolidalt éves beszamoldn kivili egyéb
informacidokbdl allnak. A vezetés felel6s az egyéb informdcidkért ideértve a
konszolidalt Uzleti jelentésnek a Szdmvitelrél szélé 2000. évi C. toérvényben
(,szamviteli torvény"), illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozd eldirdsaival
0sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban a
konszolidalt éves beszdmoldéra adott véleménylnk nem vonatkozik az egyéb
informdcidkra.
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A konszolidalt éves beszamold adltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a
mi felel6sségiink az egyéb informacidk atolvasdasa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy 1) az egyéb informdcidk lényegesen ellentmondanak-e a
konszolidalt éves beszdmoldnak vagy a konyvvizsgdlat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként dgy tlnik-e, hogy azok Iényeges hibds allitast
tartalmaznak, valamint hogy 2) a konszolidalt Gzleti jelentés a szamviteli torvény,
illetve ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival 6sszhangban késziilt-e,

A konszolidalt Gzleti jelentésrél sz6l6 véleményilinknek ki kell terjednie a szamviteli
torvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai dltal eldirt informdacidkra és arra, hogy
rendelkezésre bocsatottdk-e a 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) pontjdban emlitett
informdcidkat.

Véleményiink szerint a Csoport 2016. évi konszolidalt Gzleti jelentése, beleértve a
szamviteli térvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai altal el6irt informdcidkat is,
6sszhangban van a Csoport 2016. évi konszolidalt éves beszdmoldjaval és a
konszolidalt Gzleti jelentés a szamviteli térvény el6irdsaival 6sszhangban késziilt.

Mivel egyéb mas jogszabdly a Csoport szamdra nem ir el6 a konszolidalt Gzleti
jelentésre vonatkozdé tovabbi kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban a
konszolidalt Gzleti jelentésre vonatkozd véleményilink nem tartalmaz a szdmviteli
torvény 156.8 (5) bekezdésének h) pontjdban elbirt véleményt.

Tovdabba nyilatkozunk, hogy a Csoport rendelkezésre bocsatotta a szamviteli térvény
95/B. § (2) bekezdés a)-d) és @) pontja szerint eldirt informacidkat.

A fentieken tul a Csoportrél és annak koérnyezetérdl a konyvvizsgalat sordn
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrél, hogy a tudomdsunkra
jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitds) az
egyéb informdcidkban, és ha igen, akkor a széban forgd hibds kozlés (hibas allitds)
milyen jelleg(. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége a konszolidalt éves
beszdmoldért

A vezetés felelds a konszolidalt éves beszamold elkészitéséért és valds bemutatasaért
az EU IFRS-ekkel dsszhangban, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a
vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabol
eredd, Iényeges hibas allitasoktdl mentes konszolidalt éves beszamold elkészitése.

A konszolidalt éves beszdmold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
a Csoportnak a vallalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kbdzzétegye a vdllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat,
valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatdsdnak elvén alapuld szamvitel
konszoliddlt éves beszamoldban vald alkalmazasdért, azt az esetet kivéve, ha a
vezetésnek szandékaban all megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni az Gzletszer(
tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all el6tte mas redlis lehetséq.
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Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek a Csoport pénzligyi beszamolasi
folyamatanak fellgyeletéért.

A konyvvizsgalénak a konszoliddlt éves beszamold konyvvizsgalataért vald
feleldssége

A koényvvizsgdlat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszolidalt
éves beszamold egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibdbdl eredd lényeges
hibds allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménytlinket tartalmazé fliggetlen
kényvvizsgdldi jelentést bocsdssunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal
0sszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként Iétez6 Iényeges
hibds allitdst. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és lényegesnek
min@siilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban vagy egyittesen
befolydsolhatjdk a felhaszndldk adott konszolidalt éves beszamold alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriilé
kényvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai
szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljiik a konszolidalt éves beszamolé akar csalasbol, akar
hibdbdl eredd Iényeges hibds allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleménylink  megalapozdsdahoz elegendé és megfelel6
kényvvizsgdlati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredd Iényeges hibds allitas
fel nem tdrdsdnak kockdzata nagyobb, mint a hibdbdl eredéé, mivel a csalds
magdban foglalhat 6sszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjdbdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek
az adott korllmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Csoport belsé
kontrolljdnak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel8ségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolédd kozzétételek
ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a
vallalkozas folytatdsdnak elvén alapuldé szamvitel alkalmazdsa, valamint a
megszerzett konyvvizsgadlati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozas folytatasara valo
képességétilletéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansdg all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell
hivhunk a figyelmet a konszolidalt éves beszdmoléban 1évd kapcsolddd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsitentink  kell  véleménylinket.  Koévetkeztetéseink a  fliggetlen
konyvvizsgdléi  jelentésiink  datumadig  megszerzett  kényvvizsgdlati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.
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» Ertékeljiik a konszolidalt éves beszdmolé &tfogd prezentdlasat, felépitését és
tartalmat, beleértve a kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint
értékeljik azt is, hogy a konszoliddlt éves beszdmoldban teljesil-e az alapul
szolgald lgyletek és események valds bemutatdsa.

» Elegendd és megfeleld konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink a Csoport
gazdasdqgi egységei pénzligyi informdcidira vonatkozdéan ahhoz, hogy a
konszolidalt beszdmoldrdl véleményt fejezhesslink ki. Mi vagyunk a felel6sek a
csoport-kényvvizsgdlat iranyitdsdért, felligyeletéért és eredményéért. A
kdnyvvizsgaloi véleménylinkért kizarélag a miénk marad a felel8sség.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgdlat tervezett hatdokorét és ltemezését, a konyvvizsgdlat jelentds
megallapitdsait, beleértve a Csoport altal alkalmazott belsd kontrollnak a
kdnyvvizsgdlatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Ezen felll az irdnyitdssal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrél, hogy
megfeleltiink a fliggetlenséglinkre vonatkozd relevans etikai el8irasoknak, és
kommunikalunk feléjik minden olyan kapcsolatot és egyéb lgyet, amely ésszer(
megfontolds mellett érintheti a fliggetlenséglinket, valamint, ahol relevans, a
kapcsolddo ovintézkedéseket is.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kodzil meghatdrozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelent8séggel birtak a jelen id&szaki konszolidalt éves
beszamold konyvvizsgalata soran, és amelyek ily mddon kulcsfontossagu
kdnyvvizsgdlati kérdéseknek mindsllnek. Ezeket a kérdéseket a konyvvizsgdldi
jelentéslinkben is bemutatjuk, hacsak jogszabaly nem tiltja kifejezetten adott kérdés
nyilvanos bemutatdsdt vagy - rendkivil ritka esetben - nem doéntiink Ugy, hogy
valamely tgyet nem lehet kommunikalni, mert ésszer( vdrakozdsok alapjan annak
hatranyos kovetkezményei silyosabbak lennének, mint a kommunikacid kdzérdekd
hasznai.

Budapest, 2017. aprilis 26.

o b Vi

Szabd Gergely Boddcsy Agnes
megbizasért felelds partner Kamarai tag konyvvizsgalo
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsagi szam: 007117

1132 Budapest, Vaci ut 20.
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2016. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden 6sszeg EUR-ban, ha méasképp nem jeleztiik)
A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamolé szerves részét képezi.

2. Konszolidalt mérleg

Mérlegtétel Jegyzet 2016. december 31. 2015. december 31.
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 10 24 378 662 20731272
Immateridlis javak 10 154 146 136 195
Befektetések tarsult vallalkozdsokban 12 34780 29035
Halasztott ad6-eszkdzok 27 353264 422 646
Befektetett eszkdzok 24920 852 21319148
FORGOESZKOZOK
Készletek 13 18 688 573 17 598 975
Vevék 14 10602 452 9390 499
Adokovetelés 27 1170667 888978
Egyéb pénziigyi kdvetelések 28 4106 53915
Egyéb forgdeszkozok 15 2 252 369 3195348
Pénzeszkozok 16 2442 368 4723638
Forgodeszkozok 35160535 35851353
ESZKOZOK OSSZESEN 60 081 387 57 170 501
SAJAT TOKE 5
Jegyzett téke 5226 391 5226 391
Tartalékok 17 027 829 16 031 508
Visszavasarolt sajat részvény -17 693 -30043
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 2314595 2458 690
Anyavallalati részvényesekre juto sajat toke 24551122 23 686 546
Kilsé tulajdonosok részesedése 319 448 199 895
Sajat toke 24870570 23 886 441

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 17 5243982 2927756
Halasztott addkotelezettség 27 276 539 302 967
Halasztott bevételek 18 1983313 2277 536
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 19 2 005 869 2491 200
Hosszu lejarata kotelezettségek 9509703 7 999 459

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejdratu hitelek 17 11844078 12911 886
Szallitok 21 10856 768 8998 328
Rovid lejaratu pénzugyi lizing kotelezettségek 1 142 416 131484
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 26 24419 57 891
Addkotelezettség 27 515270 638129
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 18 302 157 162 789
Céltartalékok 20 68 132 203783
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 17 1947 874 2180311
Rovid lejaratu kotelezettségek 25701114 25284601
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 35210817 33 284 060

FORRASOK OSSZESEN 60 081 387 57 170 501
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3. Konszolidalt eredménykimutatas

Jegyzet 2016. december 31. 2015. december 31.
Ertékesités arbevétele 30 80162711 83773139
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok 23 -67 821 406 -71375742
Személyi jelleg raforditasok 24 -8386 951 -7703976
Ertékcsokkenési leirds, amortizacid és értékvesztés 10 -1298 615 -1432522
Sajat termelési készletek dllomanyvaltozésa 990 005 744 245
Egyéb mUkodési bevételek (raforditasok) 25 -361 959 -320 602
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 3283785 3684 542
Kamatbevétel 135 862 106 406
Kamatkoltség -550 408 -620 255
Pénzligyi miveletek egyéb bevételei (réforditasai) 26 -260 517 144702
Pénziigyi eredmény -675 063 -369 147
Részesedés tarsult vallalatok eredményébél 12 5732 1849
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3317244 1055813
Nyereségadd 27 -292 002 -752 413
MERLEG SZERINTI EREDMENY 2322452 2564 831
Anyavallalati részvényesek részesedése 2314595 2458 690
Kiils6 tulajdonosok részesedése 7 857 106 141
Egy részvényre jutd eredmény (EPS) 28 0,17 0,18
Egy részvényre juté higitott eredmény
(higitott EPS) 28 0,17 0,18
4, Konszolidalt atfogo jovedelemkimutatas
2016. december 31. 2015. december 31.
Mérleg szerinti eredmény 2322452 2564831
Atvaltasi kiilonbozet* -135419 -105 502
Anyavallalat részesedése a tarsult vallalkozasok 13 258

atfogé jovedelmébol*

Egyéb atfogo jovedelem -135 406 -105 244

Atfogé jovedelem 2187 046 2459 587
Anyavallalati részvényesek részesedése 2067 493 2369743
Kulsé tulajdonosok részesedése 119 553 89 844

* Késébbi idészakokban nem keril elszamolasra az eredménykimutatasban
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A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamol szerves részét képezi.

6. Konszolidalt cash flow kimutatas

MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2016. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden &sszeg EUR-ban, ha méasképp nem jeleztiik)

2016.december31. 2015.december 31.
UZLETITEVEKENYSEG
Addzés el6tti eredmény 2614454 3317 244
Ertékcsokkenési leiras, amortizacioé és targyi eszk6zok értékvesztése 1298615 1432522
Elszamolt értékvesztés 79 190 148 898
Készletek hidnya és selejtezése 119 706 135106
Céltartalékok feloldasa (képzése) -135651 47 907
Targyi eszkdzok, immateridlis javak értékesitésének (nyeresége) -54 297 -105 623
Kamatkoltség 550 408 620 255
Kamatbevétel -135 862 -106 406
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazé (nyereség) veszteség -5732 -1849
Nem realizalt (arfolyamnyereség) drfolyamveszteség -332 265 -431 030
Mikodétéke valtozasai:
Vevékdvetelések dllomanyvaltozasa -1242234 -638 039
Készletek alloméanyvaltozésa -1258213 547793
Egyéb forgoeszkozok dllomanyvaéltozasa 711099 -1048119
Szalliték dllomanyvaltozasa 1858 440 -23 960
Egyéb kotelezettségek dllomanyvaltozasa -1642 282 2237837
Fizetett nyereségado -136 574 -509 013
Uzleti tevékenységbol szarmazo netté cash flow 2288 802 5623524
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszkdzok, immateridlis javak beszerzése -5 326 487 -2825162
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésébdl szarmazo jovedelem 130451 237952
Kapott tamogatas -59 0
Kapott kamat 135 862 106 406
Befektetési tevékenységbodl szarmazé netté cash flow -5060 233 -2480 804
PENZUGYITEVEKENYSEG
Hitelfelvétel 6932476 810496
Hiteltorlesztés -5 684 055 -2 479281
Kapott tamogatas 689 546 600211
Fizetett osztalék -974 598 0
Fizetett kamat -550 408 -620 255
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo netté cash flow 412961 -1688 829
Pénzeszk6zok ndvekedése (csdkkenése) -2 358470 1453 891
Pénzeszkozok az év elején 4723 638 3045168
Pénzeszkozok arfolyamkiilonbdzete 77 200 224579
Pénzeszk6zok az év végén 2442368 4723638
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7. Altalanos tajékoztatas

A Masterplast Csoport anyavallalata, amely konszolidalt beszamolé készitésére kotelezett a Masterplast Nyilvanosan
MUkodd Részvénytarsasadg (cégjegyzékszama: 07-10-001342, addszéama: 13805300-4-07).

Az anyavallalat székhelye Magyarorszagon, 8143. Sarszentmihaly, Arpad u. 1/a. alatt van. Internetes honlapjanak
cime, melyen részletes informaciok elérheték a www.masterplastgroup.com.

Fétevékenység: Vagyonkezelés (holding) tevékenység, amely ledanyvallalatok épitéanyag gyartasi és nagykereskedel-
mi tevékenységét fogja Ossze.

A Masterplast Nyilvanosan Mkodé Részvénytarsasag (,Masterplast Nyrt” vagy ,Tarsasag”) lednyvallalataival és tar-
sult véllalataival egytitt alkotja a Masterplast Csoportot (a,Csoport” vagy ,Masterplast”). A Tarsasag 2006. szeptember
29-én alakult meg a jogeléd Masterplast Mlanyagipari és Kereskedelmi Korlatolt Felel6sség( Tarsasag kedvezmé-
nyezett atalakulasaval. A jogel6d tarsasag 1997-ben kezdte meg miikodését magyar tulajdonu Kft-ként.

2011. aprilis 20-an nyilvdnosan mikodo részvénytarsasaggd alakult at, melynek cégbirdsagi bejegyzése megtortént.
2011. november 29-én a részvények technikai bevezetése a Budapesti Ertéktézsdére megtértént.

A Tarsasag pénziigyi (lizleti) éve a januar 1-t8l december 31-ig tarté idészakra vonatkozik.

A Csoport dolgozoéinak atlagos allomanyi [étszama 2016-ban 800 6 (2015: 645f6)

Csoport szinten szamitva a 2016. év konyvvizsgalati dija: 111 109 EUR (2015: 94 380 EUR)

Részvényinformaciok:

Az anyavdllalat alaptékéje: 1 374 296 100,-Ft (2015: 1 374 296 100,-Ft). Az éves beszamolbban az anyavallalat jegyzett
t6kéje az eredeti bekerulési értéken szamitott eurd 6sszegben szerepel 5 226 391 EUR (2015: 5 226 391 EUR) értékben.
Az alaptbke részvények szerinti megoszlasa:

13 742 961 db egyenként 100,-Ft névérték( névre sz616 torzsrészvény (2015: 13 742 961 db egyenként 100,-Ft névér-
tékd névre sz6l6 torzsrészvény).

névre sz6l6, dematerializalt
HUO0000093943

Részvények tipusa:
Részvények ISIN kodjai:

A tulajdonosi 6sszetétel a kdvetkezd:

1 Tibor David 529 675 200 Ft 529 675 200 Ft
2 AcsBalazs 409 627 800 Ft 409 627 800 Ft
3 OTP Alapkezeld 91 554 500 Ft 91 554 500 Ft
4 Bunford Tivadar 45198 700 Ft 45198 700 Ft
5  Csokl6 Gabor 4158 700 Ft 4158 700 Ft
6  Nadasi Rébert 3386 400 Ft 3386400 Ft
7  Tobb kisebbségi tulajdonos: 289 729 300 Ft 288 848 800 Ft
8  Visszavasarolt részvények 965 500 Ft 1846 000 Ft
Osszesen: 1374296 100 Ft 1374296 100 Ft

(5226 391 EUR)

(5226 391 EUR)
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A szavazati aranyok a kovetkezéképpen alakulnak:

1 Tibor Dévid 5296 752 5296 752 szavazat
2 Acs Balazs 4096 278 4096 278 szavazat
3 OTP Alapkezel6 915 545 915 545 szavazat
4 Bunford Tivadar 451 987 451987 szavazat
5  Csoklé Gébor 41587 41587 szavazat
6  Nadasi Robert 33 864 33864 szavazat
7  Tobb kisebbségi tulajdonos 2879293 2888488 szavazat
Osszesen: 13733 306 13724501 szavazat

A Tarsasag lUigyvezetd szerve az 5 tagu lgazgaté Tanacs. Az Igazgatd Tandcs, illetve annak fliggetlen tagjaibél ala-
kult Audit Bizottsag mint egységes iranyitasi rendszert megvalésité testliilet, egységesen latja el az Igazgatdsag és a
Felligyel6bizottsag a torvények alapjan meghatérozott feladatait. Az lgazgaté Tanacs hataskorébe tartozik minden
olyan kérdés eldontése, amely nem tartozik a Kozgydilés kizarélagos hataskorébe, illetéleg amelyek elddntését a jog-
szabdlyok és az Alapszabaly az lgazgatd Tandcs hataskorébe utaljak.

Az lgazgaté Tanacs tagjai:

Tibor David - elndk

Acs Balazs - alelndk

Kazar Andras - fliggetlen tag

Dr. Martin-Hajdu Gyorgy — fliggetlen tag
Dirk Theuns - fliggetlen tag

Az Audit Bizottsag tagjai
Dr. Martin-Hajdu Gyoérgy
Kazar Andras

Dirk Theuns
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A cégcsoport tevékenysége:

A Masterplast Kozép-Kelet-Eurdpa egyik vezetd szigetel6anyagot és mas épitdipari termékeket értékesitd és gyarto
multinaciondlis Csoportja. A Csoport komplex szolgaltatasi csomagot kinal, amelynek alapja az erés kontroll a gyar-
tas felett, valamint a tobb ezer kereskedelmi partner rovid hataridejli, pontos, sziikség esetén akar kis tétel( kiszolga-
lasa sajat tulajdonban [évé logisztikai hattérrel.

A Csoport termékkindlatdban mind a magas min6ségu, prémium kategoérids, mind az alacsonyabb mindségd,
olcsébb, un. ,hobbi” kategdrids termékek helyet kaptak. Szolgaltatasaival elsésorban kis- és kozepes méretl épi-
téanyag-kereskeddket céloz meg.

A Csoport két f6 tevékenysége:
- szigetel6anyag és mas épitSipari termék értékesités, és
. szigetel6anyag és mas épitbipari termék gyartas.

Szigetel6éanyag és mas épitdipari termék értékesités

A Csoport alapitasa 6ta foglalkozik épitéanyag értékesitéssel.

A Csoport leanyvdllalatai — els6sorban a gyartd, beszallito, illetve az értékesitd vallalatok — kereskednek egymassal is
a kdzpont éltal meghatarozott szabalyok és belsé elszamolasi rendszer szerint.

Szigetel6éanyag és mas épitéipari termékek gyartasa
A cégcsoport az altala forgalmazott termékeket kisebb részben sajat izemeiben, nagyobb részben bérgyartdi konst-
rukcioban allitja el 6.

A f6 célja sajat gyartas keretében azon termékek elballitasa, amelyek
- stratégiai jelentéségliek a termékportfélidban, vagy
+ beszerzésiik mas forrdsbol nem biztosithaté allandd, megbizhaté minéségben és mennyiségben, vagy
« a Csoport szamara rendelkezésre allé eszkozdkkel a piacinal kedvezébb feltételekkel eléallithatdak.

Ertékesitett termékek:
A Csoport szigetel6anyagot és mas épitdipari termékeket értékesit Kozép-Kelet-Eurépaban; energiatakarékossagot
tamogato és koltséghatékony megoldasokat kinal hé-, hang- és vizszigetelés, illetve tetéfedés és szarazépitészet
terlletén.
A Csoport értékesitésén beliil a nem sajat markas (jellemzden fejlett piaci) gyartok termékeinek aranya folyamatosan
csokken.
A Csoport az alabbi 6 f6 termékcsoportban kinal termékeket és megoldasokat:

+ homlokzati hészigetel6 rendszer és elemei

. tet6folidk és tetdkiegésziték

+ bitumenes hulldmlemez és zsindely-fedések

+ szarazépitészet

+ h6-, hang- és vizszigetel§ anyagok

. épitSipari kiegészitd termékek
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8. Szamviteli politika

8.1. A beszamol¢ készités alapja

A Masterplast Csoport konszolidalt éves beszamolodja az Eurdpai Unié altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Besza-
moldsi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban készilt. Minden, a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Bizottsag (IASB) altal
kiadott, a konszolidalt éves beszamolé készitésének idépontjdban hatalyos és a Masterplast Csoportra is relevans
IFRS szabalyt befogadott az EU. igy a konszolidalt éves beszamol6 az IASB altal kiadott IFRS elvekkel is dsszhangban
van, valamint a magyar szamviteli térvény konszolidalt beszamoléra vonatkozé el6irdsainak is eleget tesz, mely utob-
bi az EU altal befogadott IFRS szabdlyokra hivatkozik.

8.2. Valtozasok a szamviteli politikaban

A targyévben alkalmazott uj és médosult standardok és értelmezések

2016-ban a Csoport atvette a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Bizottsag (az IASB) és az IASB mellett m(ikddé Interna-
tional Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) altal kiadott valamennyi Gj és atdolgozott, a 2016. januar
1-jén kezd6dé szamviteli idészakokra érvényes standardot és értelmezést. Azokban az esetekben, amikor egy stan-
dard atmeneti rendelkezései megengedik a standard atvétele kezdetének meghatarozasat, a Csoport dontése értel-
mében a standardot 2016. januar 1-jét6l eléremutatéan alkalmazzuk. Ezeknek a médositott standardoknak és értel-
mezéseknek a bevezetése nem volt hatdssal a Csoport pénziigyi teljesitményére vagy helyzetére, azonban egyes ese-
tekben tovabbi kozzétételi kotelezettségeket - egyes esetekben a szamviteli politikdk médositasat - tettek sziiksé-
gessé. A szamviteli politikdk modositasa a kovetkezé Uj vagy médositott standardok bevezetésének eredménye:

+ 1AS 16 Targyi eszkdzok

« IAS 27 Egyedi beszamoldk

+ |AS 38 Immaterialis javak

+ IFRS 11 K6z0s vezetés( vallalatok

IAS 16 Targyi eszk6zok: A modositas 2016. januar 1-t8l vagy azt kovetd lzleti évtdl alkalmazandé. A mddositas az
elfogadott médszerek az értékcsokkenés elszdmolasaval kapcsolatban tisztdzza, hogy az arbevétel inkdbb az lzlet-
menet folytatasabol (melynek az eszkdz egy részét képezi) szarmazé gazdasagi hasznokat tlikrozi, nem pedig az esz-
koz felhasznaldsa révén keletkezé gazdasagi hasznokat. Ennek eredményeként egy arbevételen alapuléd modszer a
targyi eszk6zok értékcsdkkenésére nem alkalmazhaté. A médositasnak nincs hatdsa a Csoport kimutatasaira.

IAS 27 Egyedi beszamoldk: A médositas 2016. januar 1-t6l vagy azt kdveté Uzleti évtél alkalmazandé. A médosités
lehetévé teszi, hogy a gazdalkodok az egyedi beszamoldjukban a tékemodszert hasznalhassak a leanyvallalatok-
ban, kozos vallalkozasokban, illetve tarsult vallalkozasokban meglévé befektetéseik elszamolasahoz. A médositasnak
nincs hatasa a Csoport kimutatasaira.

IAS 38 Immateriadlis javak: A modositas 2016. januar 1-t6l vagy azt kovetd Uzleti évtdl alkalmazandd. A mddositas az
elfogadott mddszerek az értékcsokkenés elszamolasaval kapcsolatban tisztazza, hogy az arbevétel inkabb az lzlet-
menet folytatasabol (melynek az eszkdz egy részét képezi) szarmazé gazdasagi hasznokat tiikrozi, nem pedig az esz-
koz felhasznélasa révén keletkez6 gazdasagi hasznokat. Ennek eredményeként egy arbevételen alapuldé modszer az
immateridlis javak amortizacidja esetén csak korlatozott esetben alkalmazhaté. A médositadsnak nincs hatasa a Cso-
port kimutatasaira.

IFRS 11 K6z0s vezetés( vallalatok: A modositas 2016. januar 1-tél alkalmazandé. A médositds szerint a kdzos tevé-
kenységben szerzett részesedés elszamolasara az IFRS 3 Uzleti kombinaciok standard szabalyai alkalmazandék,
amennyiben a kozds tevékenység lzletnek mindsil. A médositas azt is tisztazza, kozos tevékenységben meglévd
részesedést nem kell atértékelni tovabbi részesedés megszerzésekor, amennyiben a kdzos vezetés tovabbra is fenn-
all. A médositas nem vonatkozik arra az esetre, ha a kozos vezetést gyakorlé felek, beleértve a pénziigyi kimutatast
készitd tarsasagot, ugyanazon anyavallalat ellenérzése alatt alinak. A médositas érvényes a kezdeti akviziciora, vala-
mint a tovabbi érdekeltségek megszerzésére is. A mddositasnak nincs hatdsa a Csoport kimutatasaira.
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Az IFRS-ek médositdsai, 2012-2014:
A lenti moédositasok a 2016. janudr 1-jétél vagy az azt kdvetden kezd6dé Uzleti évekre alkalmazandok.

IFRS 5 Ertékesitési célu befektetett eszkdzok és megsz(ing tevékenységek: Az eszkdzok (vagy tarsasagok) elidegeni-
tésére tobbnyire értékesités vagy a tulajdonosok részére torténd felosztas utjan keril sor. A moédositas tisztdzza, hogy
az egyik elidegenitési moédrél a masikra valtds nem Uj elidegenitési tervnek, hanem csupan az eredeti terv folytatasa-
nak minésul. Ezért arra az IFRS 5 elGirasai is folyamatosan, megszakitas nélkil érvényesek. A médositas eléremutato-
an alkalmazandé.

IFRS 7 Pénzligyi instrumentumok kozzététele

(i) Szolgaltatasi szerzédések

A modositas tisztazza, hogy a dijat tartalmazé szolgaltatasi szerz6dések a pénziigyi eszkdzben valé folyamatos rész-
vételnek tekintheték. A vallalkozasnak az IFRS 7 folyamatos részvételre vonatkozo ajanlasainak alapjan kell a kozzé-
tétel szempontjabol megvizsgdlnia a szerzédésben foglalt dijat és a konstrukcio jellegét. Azt, hogy mely szolgaltatdsi
szerz6dések minésilnek folyamatos részvételnek, visszamendleg kell megvizsgalni, kozzétenni azonban csak arra az
Uzleti évre vonatkozoan kell, amikor a vallalkozas el6szor alkalmazza a mddositasokat.

(ii) Az IFRS 7 alkalmazhatésaga a tomaritett évkozi beszamolokra

A modosités tisztazza, hogy a beszamitdsra vonatkozo6 kozzétételi kdvetelmények a tomoritett évkozi beszamoldkra
nem vonatkoznak, kivéve, ha az ilyen kozzétételek a legutdbbi éves beszamolé adataihoz képest fontos Uj informaci-
Okat tartalmaznak. A médosités visszamendleges hatalyu.

IAS 19 Munkavallaléi juttatasok: A modositds tisztdzza, hogy a jé minéség vallalati kotvények piaci mélységét a fize-
tési kotelezettség pénzneme és nem a kotelezettség felmeriilése szerinti orszag alapjan kell meghatarozni. Ameny-
nyiben az adott pénznemben kibocsatott j6 mindségu véllalati kbtvénynek nincs mély piaca, az dllampapirok arfolya-
mat kell figyelembe venni. A médositas eléremutatdan alkalmazandé.

IAS 34 Evkozi pénziigyi beszamolas: A modositas tisztazza, hogy az elbirt évkozi kozzétételeket vagy az évkozi besza-
moldéban kell k6zzé tenni, vagy az évkozi beszamoldéban kereszthivatkozasokat kell elhelyezni a kdzzétételt tartalma-
76 egyéb évkozi pénziigyi jelentésre (pl. a vezetdi kommentarban vagy kockazati jelentésben) és arra, hogy abban az
adott kozzététel hol taldlhatd. Az évkozi pénziigyi jelentésben foglalt egyéb informacidkat a beszamold kozzététe-
lével egyidejlileg és azonos hozzaférési feltételek mellett kell a beszdmold felhasznaldi rendelkezésére bocsatani. A
modositds visszamendleges hatalyu.

Az IAS 1 médositasa kozzétételi kezdeményezés: Az IAS 1 Pénzligyi beszamolé kimutatasa standard médositasa tisz-
tdzza, semmint lényegesen megvaltoztatna az IAS 1 mar meglévd kovetelményeit. A mddositas tisztazza: (i) az IAS 1
Iényegességre vonatkozd kdvetelményeit; (ii) azt, hogy az eredménykimutatds, az egyéb atfogo jovedelem kimuta-
tas és a mérleg egyes sorai tételek szerint felbonthatok; (iii) azt, hogy a gazdalkodok maguk hatarozhatjadk meg a kie-
gészité megjegyzésekben bemutatottak sorrendjét; (iv) azt, hogy a tarsult vallalatok és kdzos véllalkozasok egyéb
atfogd eredményébdl tékemoddszer alapjan elszamolt részesedést egyetlen soron, sszesitve kell kimutatni, és asze-
rint kell besorolni, hogy utélag atsoroldsra keriilnek-e az eredménybe vagy sem. A médositas tovabba azokat a kove-
telményeket is tisztdzza, amelyek abban az esetben alkalmazandok, amikor a mérleg, az eredménykimutatas vagy az
egyéb atfogo jovedelem kimutatds tovabbi részdsszeseneket tartalmaz. A moédositdsok a 2016. januar 1-jétél vagy az
azt kovetéen kezd6dé uzleti évekre alkalmazanddk, de kordbbi alkalmazasuk is megengedett.

Az IFRS 10, az IFRS 12 és az IAS 28 mddositdsa Befektetési vallalkozasok: konszolidacios kotelezettség aloli mentesi-
tés. A modositas az IFRS 10-ben a befektetési vallalkozésokra vonatkozé kivétel alkalmazasaval kapcsolatban felme-
rult kérdéseket célozza meg. Az IFRS 10 modositasa egyértelmuivé teszi, hogy a konszolidalt éves beszamolé készi-
tési kotelezettség aldli mentesités arra az anyavallalatra vonatkozoéan is érvényes, amely egy befektetési vallalkozas
lednyvallalata, a befektetési véllalkozas pedig valamennyi lednyvallalatat valds értéken értékeli. Az IFRS 10 modosi-
tdsa azt is tisztdzza tovabba, hogy a befektetési vallalkozésnak kizarélag olyan ledanyvallalata konszolidalando, ame-
lyik maga nem befektetési vallalkozas, és amely tdmogatasi szolgaltatasokat nyujt a befektetési vallalkozas részére. A
befektetési vallalkozasok tobbi lednyvallalata valds értéken kerll értékelésre. Az IAS 28 modositasa lehetévé teszi a
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befektetd szdmara, hogy a tékemddszer alkalmazasakor a befektetési véllalkozasként miikodé tarsult vagy kozos val-
lalkozésa éltal annak ledanyvallalati részesedései értékelésére alkalmazott valds érték alapu értékelést alkalmazhassa.
A modositasok visszamendleges hatalyuak és a 2016. januar 1-jén vagy azutan kezd6d6 lizleti évekre alkalmazandok,
de korabbi alkalmazasuk is megengedett.

Az IFRS-ek médositasainak nincs hatdsa a Csoport kimutatdasaira.

A jelen éves beszamolo jovahagyasakor az aldbbi standardokat és értelmezéseket mar kibocsatottak, de a 2016. janu-
ar 1-jén indulé Uzlet évre vonatkozdéan még nem léptek hatalyba

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok: besorolas és értékelés: 2014 juliusaban az IASB kiadta az IFRS 9 Pénziigyi instru-
mentumok végleges valtozatat, mely tikrozi a projekt valamennyi szakaszat, és kivaltja IAS 39 Pénziigyi instrumen-
tumok: besorolas és értékelés standardot, valamint az IFRS 9 valamennyi korabbi véltozatat. A standard Uj kovetel-
ményeket vezet be besorolasra, értékelésre, értékvesztésre és fedezeti elszamolasra vonatkozoéan. A standard 2018.
januar 1-t6l, vagy azt kdvet6 Uzleti évre alkalmazandé visszamenélegesen, az 6sszehasonlitd idészak bemutatasa
nem kotelez6. A menedzsment megitélése szerint IFRS 9 alkalmazasba vételének lehet hatasa a Csoport pénziigyi
eszkdzeinek bemutatadsara és értékelésére.

IFRS 15 Vevokkel kotott szerz6dések arbevétele: A 2014 majusaban kiadott IFRS 15 egy Uj, 6t 1épésbdl allo modellt
hataroz meg a vevokkel kotott szerz6désekbdl keletkezé arbevételekre vonatkozédan. Az IFRS 15 alapjan arbevé-
tel olyan értékben mutathaté ki, amely tiikrozi a gazdalkodé egység altal elvart azon ellenértéket, melyre az éltala a
vevének dtadott aruk, vagy nyujtott szolgaltatasok ellentételezéseként jogosult lenne. Az IFRS 15 egy strukturaltabb
megkdzelitéssel szolgdl az drbevétel mérésére és kimutatdsara vonatkozéan. Az Uj arbevétel-standard valamennyi
tarsasagra vonatkozik, és felilirja az IFRS valamennyi jelenleg érvényben 1évo, arbevétel kimutatasra vonatkozd kove-
telményeit. A standard 2017. januar 1-t6l vagy azt kovetd izleti évtél alkalmazandé. Az IFRS 15 alkalmazasba vételé-
nek hatasait a Csoport jelenleg vizsgalja.

IFRS 16 Lizingek: Az IFRS 16 standardot 2016 janudrjaban adtdk ki, és a lizingbe vevd szamdra a legtobb lizing eseté-
ben eléirja a lizinggel kapcsolatos eszkdz és kotelezettség kimutatasat. Az Uj standard a 2019. januar 1-jét6l vagy az
azt kdvetben kezd6dé lizleti évekre hatélyos. Az IFRS 16 alkalmazéasba vételének hatasait a Csoport jelenleg vizsgalja.

A Csoport 2016-0s Uleti évtél FIFO készletértékelésrdl attért az idészaki (negyedéves) sulyozott atlagarra amiatt,
hogy féleg az import termékbeszerzésnél jelentkezd, devizadrfolyamok ingadozésabol adédoé forintra atszamitott
egységar valtozas hatasat mérsékelje. Az dttéréshez kapcsoldddan a Csoport elvégezte az sszehasonlitd elemzést az
el6z6 lizleti évre vonatkozolag, melynek hatdsa a konszolidalt készletértékre vetitve -17 045 EUR csokkenés. Az Ossze-
get a Csoport nem itélte meg jelentésnek, ennek megfeleléen az 6sszehasonlitd bazis adatok nem keriiltek modosi-
tasra.

8.3. Konszolidalt éves beszamolé

8.3.1 Leanyvallalatok konszolidacidja

A konszolidalt éves beszamol6 a Masterplast Nyrt.-t, illetve az ellenérzése alatt all6 lednyvallalatokat foglalja maga-
ban. Ellendrzésrol altaldban akkor beszélliink, ha a Csoport a befektetésébdl szarmazodan valtozé hozamoknak van
kitéve, illetve azokkal kapcsolatban jogokkal rendelkezik, és a befektetés targyat képezé gazdalkodé egység irdnyita-
sa révén képes befolydsolni ezen hozamokat. Iranyitas akkor all fenn, ha a befektetét meglévé jogai képessé teszik a
befektetés targyat képezé gazdalkodd egység lényeges tevékenységeinek befolydsolasara. Lényeges tevékenységek
azok, melyek meghatarozzak a befektetés targyat képezé gazdalkodo egység hozamait.

A Masterplast Csoport tagjai a konszolidalt pénziligyi kimutatds alapjat képez6 egyedi éves pénziigyi kimutatasokat
a székhelyik szerinti orszagokban érvényes szamvitelrdl sz616 torvények elirdsainak megfeleléen készitik. E torvé-
nyek egyes el6irasai eltérnek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban (IFRS) foglaltaktol, melyek a kon-
szolidacié sordn modositasra keriilnek.
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A konszolidalt pénziigyi kimutatas a Masterplast Nyrt. és lednyvallalatai éves pénziigyi kimutatasainak a Csoporton
bellili egyenlegek (beleértve a kdzbensé eredményt is) kiszlrése utani tételeit tartalmazza.

A konszolidacidba a Tarsasag 6sszes leanyvallalata bevonasra keriilt, az év folyaman megszerzett vagy értékesitett
lednyvallalatok eredményét a megszerzés id6pontjatdl, vagy az értékesités idépontjaig tartalmazza.
A konszolidalt éves beszamold az IFRS-ben alkalmazott értékelési és jelentési elveknek megfeleléen késziilt, ahogyan

azokat az EU befogadta.

A konszolidalt éves beszamol6 az eredeti bekertlési érték elvének alkalmazasaval készilt.

A konszolidacioba bevont lednyvallalatok kore a kdvetkez6:

Tarsasag neve

Cégbejegyzés

helye

Fo6 tevékenysége

Addszam

Tulajdonosi
hanyad (%)

Szavazati arany (%)

Foliatex Kft. (1) Magyarorszag Eﬁﬁgf‘ens{(ae% elem 11454953-4-07 0% 100% 0% 100%
Master Plast Plus Csehorszag ~ EPftdanyag (226286939 0% 100% 0% 100%
S.ro.(2) 9 nagykereskedelem C 0 0 0
MASTER PLAST s.r.0. Szlovikia  tPIOAYS elem 5K2020213030 100%  100%  100%  100%
MASTERFOAM Gyarté . Epitéanyag
és Kereskedelmi Kft. Magyarorszag nagykereskedelem 13297590-4-07 100% 100% 100% 100%
Masterplast Bulgaria . Epitéanyag
Eood Bulgaria nagykereskedelemn 4220029582 99,88%  99,88%  99,88%  99,88%
, . Epitéanyag
MASTERPLAST d.o.o. Horvétorszag nagykereskedelem 4012002113867 100% 100% 100% 100%
MASTERPLAST Gyarté . Epitéanyag
&s Kereskedelmi Kft. Magyarorszag nagykereskedelem 14025477-4-07 100% 100% 100% 100%
Masterplast Hungaria , Epitéanyag
Kft. (3) Magyarorszag nagykereskedelem 25562675-2-07 100% 0% 100% 0%
Masterplast . Epitéanyag
International Kft. (3) Magyarorszag nagykereskedelem 25563243-2-07 100% 0% 100% 0%
Mastermesh . Epitéanyag
Production Kft. (3) Magyarorszag nagykereskedelemn 25562709-2-07 100% 0% 100% 0%
Masterplast ) Epitéanyag
Asterreich GmbH Ausztria nagykereskedelem ATU63262935 100% 100% 100% 100%
MASTERPLAST - Epitéanyag
ROMANIA SRL. Romaénia nagykereskedelem R13718003 100% 100% 100% 100%
ASTERPLASTSP:  Lengyelorszag  -00AVa0 1o PL7772708671  80,04%  8004%  80,04%  80,04%
MasterPlast TOV Ukrajna Egg)‘/’;g&%e delem 33438138 80% 80% 80% 80%
Epitéanyag
Masterplast YU D.o.o. Szerbia nagykereskedelem, 100838195 100% 100% 100% 100%
EPS gyartas
000 . Epitéanyag
“MASTERPLAST RUS” Oroszorszag nagykereskedelem 6102038903 100% 100% 100% 100%
Green MP Invest Ukrajna Vagyonkezelés 38243479 100% 100% 100% 100%
MP Green Prom (4) Ukrajna EPS gyartas 38243327 0% 100% 0% 100%
Masterplast D.0.0.(5)  Macedénia Eggslf:&?@ delem 4012002113867 90% 90% 90% 90%
ICS Masterplast . Epitéanyag
Construct SRL (6) Moldavia nagykereskedelem 1008600021309 100% 100% 100% 100%
Q] ATarsasag 2016 december 22-i datummal értékesitésre kerdilt.
(2) ATarsasag 2016 december 8-an datummal értékesitésre keriilt.
(3) ATarsasadg magyarorszagi mikodésének optimalizélasa céljabol 2016. majus 12-vel Masterplast Hungaria Kft.,

Mastermesh Production Kft. és Masterplast International Kft. néven alapitott harom uj leanyvallalatot.

(4) ATarsasag 2016 aprilis 28-an végelszamolassal bezérasra kertilt.

(5) ATarsasag 80%-os tulajdonosa a Masterplast YU d.o.0., 10%-0s tulajdonosa a Masterplast Nyrt.
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(6) A Tarsasdg 100%-os tulajdonosa Masterplast Romania S.R.L

Kozvetett tulajdonlas esetén a tdblazatban a konszolidalasnal figyelembe vett, szamitott tulajdoni aranyokat szere-
pelteti a Csoport.

A kiils6 tulajdonosokra es6 téke- és eredményrész a mérlegben és az eredménykimutatasban kiilon soron jelenik
meg. Uzleti kombinacidk esetében a kiilsé tulajdonosok részesedése vagy valds értéken, vagy a megszerzett térsa-
sag nettd eszkozeinek valds értékébdl a kilsé tulajdonosokra jutd 6sszeg értékében kerlil meghatarozasra. Az akvizi-
ciét kovetben a kiilsé tulajdonosok részesedése az eredetileg felvett érték, modositva a megszerzett tarsasag tokéjé-
ben bekdvetkezd valtozasok kiilsé tulajdonosokra jutd sszegével. Az idészaki 6sszes atfogd jovedelembdl abban az
esetben is részesiilnek a kiilsé tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport lednyvallalatokban meglevd részesedésének olyan valtozasai, amelyek nem eredményezik a kontroll
elvesztését, téke tranzakcioként keriilnek elszamolasra. A Csoport, valamint a kilsé tulajdonosok részesedése kerill
modositasra Ugy, hogy azok tlikrozzék a lednyvallalatokban meglevé részesedéseik valtozasat. A kiilsé tulajdonosok
részesedését modositod 6sszeg, valamint a kapott vagy fizetett ellenérték kiilonbsége a tékében keril elszamolasra,
mint a Tarsasag tulajdonosaira juto érték.

8.3.2 Tarsult vallalatok konszolidacidja

A tarsult vallalkozés olyan tarsasag, amelynek pénziigyi és miikddési politikaira a Csoport jelentds befolyast képes
gyakorolni, de amely nem lednyvallalat vagy ko6zos vezetési vallalkozds. A Csoport tarsult vallalkozadsokban |évé
befektetései az equity modszer alkalmazasaval kerlilnek kimutatasra. Az equity mddszer alapjan a tarsult vallalkoza-
sokban meglevé befektetés a mérlegben a tarsult vallalkozas nettd eszkdzértékének megszerzést kbvetd, Csoportra
juto valtozasaval névelt bekerilési értéken keril kimutatasra. A tarsult vallalkozashoz kapcsol6odé goodwill a befek-
tetés konyv szerinti értékének része, és nem kertil amortizaldsra. Az eredménykimutatas a tarsult vallalkozas miko-
désébdl szarmazoé eredményének a Csoportra jutd részét tartalmazza. Ha a tarsult vallalkozas sajat tékéjével szem-
ben elszamolt valtozas térténik, a Csoport szintén elszamolja a ra jutd részt, és — ahol ez értelmezheté — kimutatja
a sajat téke valtozasaként. A Csoport és a tarsult vallalkozas kdzott tortént tranzakcidk nyeresége vagy vesztesége a
tarsult vallalkozasban lévé tulajdoni hanyad mértékéig kerul kisztrésre.

A Csoport tarsult vallalkozasai:

Tulajdonosi Szavazati

Cégbejegyzés | o tevékenysége Adészam hanyad (%) arany (%)

helye

Tarsasag neve

Tulajdonosok:
Masterplast YU D.o.o, Masterplast Doo

Bosznia- Epitéanyag

0, 0, 0, 0,
Hercegovina nagykereskedelem 4402148950003 0% 30% 0% 30%

Igmin MB Doo (1)

Tulajdonosok:
Csészar Zsolt, Masterplast Nyrt

MasterProfil Kft. Magyarorszag Profil gyartas 13874656-4-07 20% 20% 20% 20%

(1) ATarsasag a 2016-o0s Uzleti évben felszamolasra kerdlt.
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8.4. Devizamiiveletek
Az alapul szolgdlé gazdasagi események tartalmara és koriilményeire vald tekintettel az anyavéllalat funkcionalis
pénzneme a forint (HUF), a Csoport beszamolasi pénzneme az eurd (EUR).

A konszolidalt pénzligyi kimutatadsokndl hasznalt euré vélasztasat befolyasoltak a cégcsoport kiterjedt nemzetkozi
gazdasagi kapcsolatai, valamint a pénziigyi kimutatast hasznaldk kore, mivel a konszolidalt éves beszdmol6 nemzet-
kozi értelmezését megkonnyiti az eurd alkalmazasa.

A Csoport tagjainak pénzuigyi beszamoléiban az adatok az adott tarsasag elsédleges miikodési kornyezetének pénz-
nemében (‘funkcionalis pénznem’) szerepelnek, az aldbbiak szerint.

Tarsasg neve mmm

Masterplast Osterreich GmbH Ausztria

Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria BGN BGN
Master Plast Plus s.r.o. Csehorszag CzK CzK
00O ,MASTERPLAST RUS” Oroszorszag RUB RUB
Foliatex Kft. Magyarorszag HUF HUF
MASTERPLAST d.o.o. Horvatorszag HRK HRK
ICS Masterplast Construct SRL Moldévia MDL MDL
MASTERPLAST Gyarto és Kereskedelmi Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast International Kft. Magyarorszag HUF HUF
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast Nyrt. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast D.O.O. Macedodnia MKD MKD
MASTERFOAM Gyarto és Kereskedelmi Kft. Magyarorszag HUF HUF
MASTERPLAST Sp. z 0.0. Lengyelorszag PLN PLN
MASTERPLAST ROMANIA S.R.L. Romania RON RON
MASTER PLAST s.r.o. Szlovékia EUR EUR
Masterplast YU D.o.o. Szerbia RSD RSD
MasterPlast TOV Ukrajna UAH UAH
Green MP Invest Ukrajna UAH UAH
Green MP Prom Ukrajna UAH UAH

A devizam(veletek a tranzakcié napjan érvényes arfolyamon keriilnek atszamitasra a funkcionalis pénznemre. Az
ilyen tranzakciok elszamolasakor keletkezd, illetve a devizaban nyilvantartott pénziigyi eszkozok és kotelezettségek
év végén esedékes atértékelésébdl szarmazo arfolyamveszteség és arfolyamnyereség az eredménykimutatasban
(pénzligyi eredmény) keril elszdmolasra.

A Csoport azon tagvallalatainak amelyek a jelentés pénznemétdl eltéré funkcionalis pénznemmel rendelkeznek,
eredménykimutatdsai és mérlegei az aldbbi médon kerdil 4tvaltasra a jelentés pénznemére:
(a) az eszkozok és kotelezettségek az adott mérlegforduldnapon érvényes zaréarfolyamon keriilnek atvaltasra;
(b) az eredménykimutatas tételei havi atlagarfolyamon keriilnek atvaltasra;
(c) minden arfolyamvaltozasbol adédé kilonbozet a konszolidalt egyéb atfogé jovedelem-kimutatasban (halmo-
zott atvaltasi kilonbozetként) kerll elszamolasra.

A Csoport tagjai kozll egyik vallalat sem mUkddik hiperinflacios gazdasagi kornyezetben.
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8.5. Immaterialis javak

Az immateridlis javakat megszerzéskor bekeriilési koltségen értékeli a Csoport. Az immateridlis javakat akkor mutatja ki,
ha valészind, hogy az eszkézhoz kapcsolddo jovébeli gazdasagi hasznok befolynak, és az eszkoz koltsége megbizhaté-
an megallapithaté. Az immateridlis javakat beker(ilési értéken, a halmozott amortizacié és az esetleges halmozott érték-
vesztés levondsaval tartja nyilvan. Az immateridlis javak amortizacidjat linedris mddszerrel, a hasznos élettartamra vonat-
kozd legjobb becslés alapjan allapitja meg. Az amortizacids id6szak és az amortizaciés modszer fellilvizsgélatara évente a
pénziigyi év végén kerll sor. Az éves amortizacids kulcs mértéke 10-33%, amelyet linedrisan szamol el a Csoport.

8.6. Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsdkkenéssel és értékvesztéssel csokkentett bekeriilési érté-
ken keriilnek kimutatasra. Ertékesitéskor vagy egyéb jogcimen térténd allomany csokkenéskor az eszkézok bruttd
értéke, halmozott értékcsokkenése és halmozott értékvesztése, ha van, kivezetésre keril a konyvekbdl, a felmeri-
|6 nyereség vagy veszteség az eredmény kimutatasban keril elszdmolasra. Az izembe helyezést kdvetéen felmertld
koltségek, mint a karbantartas vagy javitas az eredmény terhére kertilnek elszdmolasra a felmertilésiikkel egy idében.

A Csoport foldterilet esetében értékcsokkenést nem szamol el.

Az értékcsokkenés elszamoldsa linedris modszerrel torténik komponens megkdzelitéssel, a hasznos élettartam figye-
lembevételével.

Az alkalmazott leirasi kulcsok a kdvetkezdk:

Ingatlanok 2% -8 %

Gépek, berendezések 6% -33 %

A bérelt berendezéseken végzett felujitdsok aktivalt értékének az értékcsokkenése a varhatd hasznos élettartam és a
bérleti id6szak koziil a révidebb alapjan torténik.

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési modszerek legaldbb évente felulvizsgélatra kerlilnek az adott eszkoz
altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon megfelel6 tiikroztetése érdekében.

8.7. Eszkozok értékvesztése

Az amortizacio vagy értékcsokkenés targyat képezd eszkdzok értékét minden olyan alkalommal feliilvizsgalja a Cso-
port, amikor az események vagy a koriilmények valtozasai azt jelzik, hogy a konyv szerinti érték nem fog megtérilni.
Az értékvesztés miatti veszteség az az 6sszeg, amennyivel az eszkdz kdnyv szerinti értéke magasabb, mint annak meg-
kozil a magasabb. Az értékvesztés felmérése céljabdl az eszk6zok csoportositdsa azokon a legalacsonyabb szinteken
torténik, ahol elkilonitett cash flow-k azonosithatok (pénztermel6 egységek). Az értékvesztés miatti veszteség utdla-
gos visszairdsakor az eszkoz (pénztermeld egység) konyv szerinti értékét a megtériilé6 6sszegére ndveli, tgy, hogy a
megndvelt kdnyv szerinti érték nem haladhatja meg azt a konyv szerinti értéket, amelyet akkor hatarozott volna meg,
ha az el6z6 években az eszkozre (pénztermeld egységre) értékvesztés miatti veszteséget nem szamolt volna el. A Cso-
port legkisebb pénztermel6 egységként az egyedi, 6nalléan miikodd lednyvallalatokat hatdrozza meg.

8.8. Készletek

A mérlegben a készleteket bekeriilési értéken, illetve az elszamolt értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés visz-
szairt 6sszegével novelt, konyv szerinti értéken mutatja ki a Csoport.

Vasaérolt készleteknél (anyag, aru) bekerilési érték a beszerzési értékek alapjan szamitott idészaki (negyedévenként
szamitott) atlagar modszer szerint meghatarozott bekeriilési érték.

Sajat termelési készleteknél elééllitasi koltség az idészaki (negyedévenként szamitott) atlagar modszer szerint meg-
hatarozott el6allitasi kdltség, amely az anyagkoltséget, a kozvetlen bérkoltséget és az lizemi altaldnos koltségek ara-
nyos részét foglalja magaban.

A készletek a bekeriilési érték és a nettd realizélhatd érték koziil az alacsonyabb értéken kerlilnek bemutatésra. A
netto realizélhaté érték a rendes lizletmenet alapjan becsult értékesitési ar és (a sajat termelésii készleteknél) az elké-
szlilésig még varhatdan felmerilé koltségek, valamint a becsilt értékesitési kdltségek kiilonbségeként keriil megha-
tarozasra.
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8.9. Befektetések és egyéb pénziigyi eszkozok

A pénzilgyi eszkdzok az IAS 39 alapjan az eredménykimutatason keresztiil valésan értékelt pénziigyi eszk6zok, adott
kolcsonok és vevokovetelések, lejaratig tartott befektetések vagy értékesithetd pénziigyi eszkdzok lehetnek. A pénz-
Ugyi eszk6zok bekeriiléskor valds értéken kerlilnek kimutatasra, amelyet a nem az eredménnyel szemben elszamolt
valods értéken nyilvantartott befektetések esetében a megszerzéshez kdzvetlenil kapcsolddd tranzakcids koltségek
novelnek.

8.9.1 Befektetett pénziigyi eszk6zok

A befektetéseket bekeriilési értéken — a befektetéshez kapcsolddd akvizicios koltségeket is magéban foglald, fizetett
ellenértéken — mutatja ki a Csoport. E bekerilés utan a kereskedési célu és értékesithetd befektetéseket valds értéken
értékeli. A kereskedési célu befektetések esetében, amelyek nem tartalmazzak az akvizicids koltségeket, annak nyere-
ségeit és veszteségeit az eredménnyel szemben szamolja el.

Azon befektetések esetében, ahol piaci &r nem all rendelkezésre, illetve az nem megbizhaté mutato, a valos érték meg-
allapitasat hasonld befektetések piaci értékének 6sszehasonlitasaval, illetve a jovébeni varhat6 pénzaramok figyelem-
bevételével végezi. Amennyiben a valds érték nem mérheté megbizhatdan, a befektetést értékvesztéssel csokkentett
bekerilési értéken mutatja ki. A befektetés értékében bekovetkezett tartds értékvesztést a targyidészakban raforditas-
ként szamolja el.

A Csoport minden mérleg fordulénapon értékvesztés-vizsgalatot végez a befektetett pénziigyi eszkdzok, illetve azok
csoportjaira vonatkozdan.

8.9.2 Vevoi és egyéb kovetelések

A vevd és egyéb koveteléseket bekeriiléskor valos értéken, a késébbiekben pedig amortizalt bekerilési értéken, az
effektiv kamatlab mdédszerének alkalmazéasaval és az értékvesztés levondsaval mutatja be a Csoport. A vevdi és egyéb
kovetelések esetében értékvesztés megallapitasara akkor keril sor, ha objektiv bizonyossag van arra, hogy a Csoport
nem lesz képes behajtani minden, a mogottes megallapodds szerint esedékes dsszeget. Az ados jelentds pénziigyi
nehézségei, az adds csédjének vagy pénziigyi atszervezésének valdszinlsége, fizetési késedelem vagy nemfizetés,
valamint az el6zéekben tortént behajtasok arra vonatkozé jelzéseknek tekinthet6k, hogy a vevékovetelésnél érték-
vesztés torténhetett.

8.9.3 Kamatozd hitelek és kdlcsonok

A hitelek és kolcsonok bekertilési értéke a hitel/kdlcson folyositasi koltségével csokkentett ellenérték valds értéke. A
bekerilést kovetéen a kamatozo hiteleket és kdlcsonoket az effektiv kamatlab figyelembevételével, az amortizaciéval
csokkentett bekerdilési értéken szamolja el a Csoport. Az amortizalt beker(ilési érték tartalmazza a folyésitas koltségét,
az esetleges kedvezményeket és rendezéskori térités értékét. A kotelezettség kivezetésekor, illetve leirdsakor a kelet-
kezett arfolyam-kilonbdzetet a mérleg szerinti eredményben szamolja el.

8.9.4 Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A Csoport szarmazékos pénzigyi instrumentumokat, példaul forward devizaszerz6déseket vagy kamatlab swap-okat
haszndl a kamatldbak és az arfolyamok véltozasabol eredd kockazatok kezelésére. Ezek a szarmazékos pénziigyi inst-
rumentumok a szerzé6déskotés napjan fennall6 valos értéken keriilnek felvételre, és a kdvetkezd id6szakokban atérté-
kelésre keriilnek. A szdrmazékos Ugyletek pénziigyi eszkdzként keriilnek elszamolasra, ha valds értékiik pozitiv, illet-
ve kotelezettségként, amennyiben valds értékiik negativ. A fedezeti ligyletnek nem mindsilé szarmazékos ligyletek
valos értékének valtozasdbdl eredd bevételek és raforditasok a targyévi eredményben kerlilnek elszamolésra, a pénz-
Ugyi mlveletek bevételei vagy raforditasai kozott. Az év végi valds érték meghatarozasa sordn a szarmazékos pénz-
Ugyi instrumentumok esetében a Csoport szerz6déses partnere kalkulaciét készit a napi arfolyam ingadozasa és a
szerzGdéses feltételek alapjan, igy szamitja ki az Gigyletek valds értékét.

Valés érték hierarchia: A szarmazékos pénziigyi instrumentumok esetében a valds érték megallapitas IFRS 13 szerinti
hierarchia szintje a fent bemutatott értékelési modszer alapjan: 2. szint.
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8.10. Visszavasarolt sajat részvények
A sajat részvények a sajat tokét (eredménytartalék) csokkentd tételként kerililnek elszdmolasra. Az értékesitéskor kelet-
kezé nyereség és veszteség ennek megfelel6en kozvetlenil az eredménytartalékkal szemben kerdil elszdmolasra.

8.11. Pénzeszko6zok és pénz-egyenértékesek

A pénzeszkozok a készpénzt és bankbetéteket foglaljak magukban. A pénz-egyenértékesek olyan rovid tavy, a beszer-
zéstél szamitott harom héonapndl nem hosszabb lejaraty, magas likviditdsu befektetési formdk, amelyek minimalis
értékvaltozasi kockazatot hordoznak és azonnal pénzeszkdzokre konvertalhatok.

8.12. Jegyzett toke és tartalékok
A jegyzett toke és az eredménytartalék eredeti bekertilési értéken szerepelnek az éves beszamoldban. A keletkezé
arfolyam kiilonbozet a sajat tékén bellil az 4tvaltasi tartalékban keril elszamolasra.

A konszolidalt éves beszamoldban szerepl6 tartalékok értéke nem azonos a tulajdonosoknak kifizetheté tartalékok
0sszegével. Az osztalék mértékének meghatarozasara a Masterplast Nyrt. egyedi, magyar szamviteli térvény szerint
készitett éves beszamoldja szolgal.

8.13. Atvaltasi tartalék

Az 4tvaltasi tartalék azon tarsasagok konszolidacidja sordn keletkezd atvaltési kiilonbozeteket tartalmazza, ahol a
funkcionalis pénznem eltér a Csoport beszamolasi pénznemétdl (euro). Az olyan monetaris eszkoz kapcsan keletkez6
atvaltasi kiilonbozet, amely tartalmilag a Csoport kiilfoldi tarsasdgba torténd befektetésének részét képezi, a konszoli-
dalt éves pénziigyi kimutatdsban a befektetés megsziintetéséig a sajat téke elemeként kertl kimutatasra.

Amikor a kapcsolodé eszkozok kivezetésre kerlilnek, a felhalmozott atvaltasi tartalék ugyanabban az idészakban keril
elszdmoldasra bevételként vagy koltségként, amikor az értékesitett eszkdzokbdl szarmazd nyereség vagy veszteség.

8.14. Szallitoi és egyéb kotelezettségek

A szallitdkat és egyéb kotelezettségeket (beleértve az elhatarolasokat) bekertiléskor valos értéken ismeri el a Csoport,
és a késObbi id6szakokban az effektiv kamatlab mddszerével meghatarozott amortizalt bekeriilési értéken mutatja be.
A szallitoi és egyéb kotelezettségek kdnyv szerinti értéke azok rovid lejarata miatt megkozeliti, és igy jol reprezentalja
a valds értékuket.

8.15. Céltartalékok

Céltartalék képzésre keriil sor, amennyiben a Csoportnak egy kordbbi esemény folytan — torvénybdl eredd vagy szer-
z6déses alapon adodo - kotelezettsége keletkezik és valoszin(sithetd, hogy a kotelezettség teljesitéséhez gazdasa-
gi hasznot jelentd eszkdzok kidramlasara lesz szlikség, tovabbd, ha megbizhatd becslés készithetd a kotelezettség
0sszegérdl.

A Csoport tobbek kdzott a kdvetkezdkre képez céltartalékot:

« birsagokra és biintetékamatokra minden olyan esetben, ha ezek jogilag kovetelhetéek, illetve a hatésagok felé
fizetési kotelezettségeket jelentenek.

- aleépitett munkavallaldkkal kapcsolatban varhato koltségekre minden olyan esetben, ahol a kapcsolédé don-
tés mar a mérleg forduldnapja el6tt megsziiletett és az érintettekkel kommunikalva lett.

« peres ligyek miatt az olyan esetekre, amelyek harmadik felek 4ltal tamasztott kovetelések mar folyamatban 1évé
birésagi eljarasi szakaszban vannak, tovabba mar elegendé informaciéval rendelkezik a megbizhaté becslés
elvégzéséhez, hogy ebbdl varhatdan fizetési kotelezettség keletkezik.

8.16. Nyugdijjarulék

A nyugdijjarulék 6sszege a munkavallalé brutté fizetésébdl kerll levondsra, és magannyugdij-pénztarakba, vagy az
allami tarsadalombiztositési alapba keril befizetésre. A Csoport sajat, kiilon nyugdijrendszert nem tart fent, s igy —
amennyiben ezen alapok eszkdzei nem nyujtandnak fedezetet a munkavallalok kordbban, illetve a jelen idészakban
letoltott szolgalati ideje alapjan jaro kedvezményre - tovabbi jarulékbefizetésre sem jogilag, sem peres Uton nem
kotelezhetd.



MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2016. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden 6sszeg EUR-ban, ha méasképp nem jeleztiik)
A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamold szerves részét képezi. K]

8.17. Uzleti tevékenység eredménye
Az (izleti tevékenység eredménye a mlkddési koltségekkel csdkkentett arbevételt és az egyéb bevételt (raforditast)
tartalmazza.

8.18. Lizingek
Annak meghatérozasa, hogy egy megallapodas lizing-e, illetve tartalmaz-e lizinget a megallapodas kezdetén, attdl
fiigg, hogy a megallapodas egy meghatarozott eszkdz hasznélatardl vagy hasznalati jogardl szél. A mindsités meg-
véltoztatasara csak a kovetkez6 esetekben kertilhet sor:
(a) véltozas torténik a szerzédéses feltételekben, kivéve a megallapodas megujitdsat vagy meghosszabbitasat;
(b) a megallapodés megujitasra vagy meghosszabbitasra kerdl, kivéve, ha a megujitds vagy meghosszabbitas az
eredeti megallapodésban is benne foglaltatott;
(c) valtozas torténik annak meghatdrozasaban, hogy a megaéllapodas teljesitése egy meghatarozott eszkdztdl
fugg; vagy
(d) az eszkdzben jelentds valtozas torténik.

Amennyiben a megallapodas tartalma ujraértékelésre kerdl, a lizing elszdmolds abban az idépontban kezdédik el
vagy szlinik meg, amikor az Ujraértékelés torténik az (a), (c) vagy (d) esetben, illetve a (b) esetben a megujitas vagy
meghosszabbitas idépontjaban.

A Csoport mint lizingbevevé:

A pénzugyi lizingeket, ahol a Csoport a tulajdonjoggal jaré dsszes elényt és kockazatot viseli, az eszkoz piaci érté-
kén, vagy ha az alacsonyabb, a jovébeni minimum lizingkifizetések becsult jelenértékén aktivélja. A lizingdij-fizetések
megbontasra keriilnek a kotelezettségek csokkenése és a pénziigyi raforditasok kozott ugy, hogy allandd nagysa-
gu kamatlab jusson a pénziigyi lizingkotelezettségre. A pénzligyi raforditast az eredménykimutatasban szamolja el.

A pénzigyi lizingszerz6dések keretében beszerzett targyi eszk6zok leirdsanak idétartama a lizing idétartama és az
eszkozok hasznos élettartama kozil a rovidebb. Az operativ lizingekkel kapcsolatos koltségeket a lizingidészak alatt
linedrisan, koltségként szamolja el az eredménykimutatasban.

8.19. Osztalék
A Térsasag részvényeseinek fizetend6 osztalékot a tékével szemben elszamolt kotelezettségként mutatjuk ki abban
az idészakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jovahagytak.

8.20. Allami tamogatasok

Az allami tdmogatdasok valds értéken keriilnek elszdmolasra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a Csoport megkapja a
tamogatast, és valamennyi kapcsolodd kévetelménynek megfelel. A raforditashoz kapcsolddé allami tdamogatast azok-
ra az id6szakokra szamolja el a Csoport, amelyekben azok a koltségek felmeriltek, amelyeket az kompenzalni hivatott.

Az eszkdzh6z kapcsolodo allami tamogatdst halasztott bevételeként mutatja ki, és az eszkoz élettartama alatt ara-
nyosan oldja fel az eredménnyel szemben.

8.21. Bevételek elszamolasa

A bevételeket addig a mértékig szamolja el a Csoport, ameddig valdszinUsithetd, hogy a gazdasagi hasznok a Cso-
porthoz befolynak és a bevétel nagysdga megbizhatéan meghatarozhaté. A bevételek értékelése a kapott ellenérték
valods értékén torténik, amibe az arengedmények, rabattok és az értékesitést terhel6 adodk és illetékek nem szamita-
nak bele.

Az arbevétel 6sszege az értékesitéshez kapcsolodo adok és engedmények nélkiil keril elszdmoldsra akkor, amikor a
javak atadasa, illetve a szolgaltatas nyujtasa megtorténik valamint a kockazatok és hasznok atszallnak.

A kamatbevételek elismerése idéardnyosan torténik, tikrozve a kapcsolédéd eszkdz tényleges hozamat. Azon szar-
mazékos eszkozok valos értékében bekovetkezé valtozasok, amelyek nem felelnek meg a fedezeti tigyletként torté-
nd elszamolas kdvetelményeinek, azon idészak eredményében kerlilnek elismerésre, amikor a valtozas végbement.
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8.22. Kutatasi koltségek
A kutatas koltségeit a Csoport felmerdiilésiikkor koltségként szamolja el. A felmeriilt kutatasi koltségeket 27. jegyzet
tartalmazza.

8.23. Hitelfelvételi koltségek
A minésitett eszkdzok bekerilési értékének részét képezik azon hitelkdltségek, amelyek az eszkdz beszerzéséhez,
épitéséhez vagy termeléséhez kdzvetlenil hozzarendelheték. Az egyéb hitelkdltségeket az eredménykimutatasban
szamolja el a Csoport. A hitelkoltségek kamatot és mas olyan finanszirozasi koltségeket tartalmaznak, melyeket a
Csoport a hitelek kapcsan fizet.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasi idészaka az eszkdz lizembe helyezésének idépontjaig tart. A hitelfelvételi koltsé-
gek a kamatokat, valamint a finanszirozashoz kapcsolodé egyéb koltségeket foglaljak magukban, beleértve a beru-
hazas finanszirozasahoz felvett devizahiteleken keletkezett arfolyam kilonbozetnek a kamatkoltségeket helyettesitd
részét is. Az aktivalhato hitelkoltség az adott id6szak altaldnos hitelfelvételi kdltségének sulyozott tlaga. Azt az esz-
kozt nevezi a Csoport mindsitett eszkdznek, amelynek hasznalatba helyezése jelentés (jellemzéen 6 honapnal hosz-
szabb) idét vesz igénybe.

8.24. Nyereségadoék
Targyévi ado:

A tarsasagi adoét az illetékes adohatdsagnak kell fizetni. Az adofizetés alapja az ad6zé tarsasag szamviteli profitjanak
addalap-csokkent6 és addalap-noveld tételeivel korrigalt addzas el6tti eredménye.

Az egyéb nyereségadd kategoéridba tartoznak bizonyos helyi (ipar(izési add) adénemek, amelyeket Magyarorszagon
a tarsasagok bizonyos netté médon szamolt eredményére vetnek ki.

Halasztott adé:

A halasztott adokat a mérlegkotelezettség modszerét alkalmazva az eszkdzok és kotelezettségek konszolidalt éves
beszamoldban szerepld konyv szerinti értéke és a tarsasagi addzas céljabol kimutatott dsszegek kozott fennalld
atmeneti kiilonbségekre képezi a Csoport. Halasztott adot nem szamol el abban az esetben, ha egy eszkozt vagy
kotelezettséget el6szor ismer el a konyvekben egy olyan — nem akvizicids — tranzakcié keretében, amely nincs hatas-
sal sem a szamviteli, sem az adézand6 eredményre. A halasztott addkdvetelés és addkotelezettség megdllapitasa
azon évek adokoteles bevételére vonatkozo addkulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az idébeli kiilonbség miat-
ti eltérés varhatdan megtéril. A halasztott adokotelezettség és adokovetelés mértéke tiikrozi a Csoportnak a mérleg
fordulonapjan fennallo, az adoeszkozok és kotelezettségek realizalédasanak modjara vonatkozo becslését.

Halasztott adokovetelés a levonhato idébeli eltérések, a tovabb viheté addkedvezmények és negativ addalap vonat-
kozdsaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valészinUsithetd, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége soran ado-
alapot képz6 nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott addeszkoz érvényesithetd, kivéve az aldbbi eseteket:
« Amikor a levonhat6 id6beli eltéréshez kapcsolédéd halasztott adé eszkoz olyan, nem Uzleti kombinaciébél szar-
mazé eszkdz vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjaban nem érinti sem a
szamviteli eredményt, sem az addalapot; illetve
« Leanyvallalatokba, tarsult és kozos vezetési vallalkozasokba torténé befektetésekhez kapcsoldédo levonhatéd
idébeli eltérések esetében halasztott ad6 eszkdz csak olyan mértékig vehetd fel, ameddig valdszinUsithetd,
hogy az elére lathato jovében az id6beli eltérések megfordulnak, és elegendé addalapot képezé nyereség all
rendelkezésre, amellyel szemben az id6beli eltérések érvényesitheték lesznek.

Halasztott ad6 kotelezettség keriil felvételre valamennyi addalapot képezé iddbeli eltérés vonatkozasaban, kivéve az
alabbi eseteket:
« Amikor a halasztott add kotelezettség goodwill, vagy olyan, nem Uzleti kombinacidbol szarmazé eszkdz vagy
kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjaban nem érinti sem a szamviteli eredményt,
sem az addalapot; illetve
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+ Leanyvallalatokba, tarsult és kdzos vezetés( vallalkozdsokba torténd befektetésekhez kapcsolédoé addalapot
képez6 id6beli eltérések esetében, ahol azok megforduldsanak idépontja a Csoport altal irdnyithato, és valo-
szin(, hogy az el6re lathaté jovében az idébeli eltérések nem fordulnak meg.

Minden mérleg fordulénapon a Csoport szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott adéeszkdzoket, valamint
az elismert addeszkdzok konyv szerinti értékét. A kordbban a mérlegbe fel nem vett kdvetelések azon részét allo-
manyba veszi, amely varhatéan megtérilhet a jovébeni nyereségadodjanak csokkenéseként. Ezzel ellentétesen olyan
mértékben csokkenti a Csoport halasztott add kovetelését, amely 6sszeg megtériilésének fedezetére varhatéan ado-
zott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A targyévi és halasztott add kozvetlenil a sajat tékével szemben kerll elszamolasra, amennyiben olyan tételekre
vonatkozik, amelyeket ugyanabban, vagy egy masik idészakban szintén a sajat tékével szemben szamoltak el, bele-
értve a tartalékok nyit6 értékének a szamviteli politika visszamendleges hatalyu véaltozasa miatt bekdvetkezé moédo-
sitasait is.

8.25. Egy részvényre juté eredmény szamitasa

A részvényenkénti eredményt Ugy szamitja ki a Tarsasag, hogy a Tarsasag részvényeseire jutd éves eredményt eloszt-
ja az adott évben forgalomban [évd torzsrészvények sulyozott atlagos szamaval. A higitott részvényenkénti ered-
ményt a torzsrészvények mellett a higulast okozo részvényopciok sulyozott dtlagos szamanak figyelembevételével
(ha van ilyen) szamitja ki.

8.26. Mérlegen kiviili tételek

A fligg6 kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét képez6é mérlegben és eredmény
kimutatasban, hacsak nem (zleti kombindcidk soran szerezték. Ezek a kiegészité mellékletben keriilnek bemutatas-
ra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesitd forrasok kidramlasanak esélye tavoli, minimalis. A fliggd kovetelések
nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamolo részét képzé mérlegben és eredmény kimutatasban, de amennyiben
gazdasagi hasznok bedramldsa valdszinUsithetd, a kiegészité mellékletben bemutatasra keriilnek.

8.27. Szegmens jelentés

Uzleti szempontbdl a Csoport két fé6 szegmensre oszthat6: Ertékesités és Gyartas. Ezen (izleti szegmensek szerinti
bontas alapjan késziti el a Csoport a szegmens informaciéit a menedzsment szamara. A menedzsment felelds az tizle-
ti er6forrasok szegmensek részére vald hozzarendeléséért illetve a teljesitmények szamonkéréséért.
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9. Kritikus szamviteli feltételezések és becslések

A vezetés becsléseket és feltételezéseket fogalmaz meg a jovére vonatkozdan. A szamviteli becslések ritkan egyez-
nek meg a tényleges eredményekkel. A korabbi tapasztalatokon és mas tényezékodn - ideértve a jovébeli esemé-
nyekkel kapcsolatos, adott koriilmények kozott ésszerlinek vélt varakozasokat is — alapuld becsléseket és dontéseket
folyamatosan fellilvizsgalja a Csoport. Az aldbbiakban azon becsléseket és feltételezéseket foglalja 6ssze, amelyeknél
jelentds a kockazata annak, hogy Iényeges eltérést eredményeznek az eszk6zok és kotelezettségek értékében.

9.1. Megfelel6 mértékii adéalapot képezé nyereség realizalasa, amellyel szemben a halasztott adéeszkoz
érvényesithet6

Halasztott adokovetelés csak akkor vehetd fel, ha valészinUsithet6, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége soran
addalapot képezd nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott adoeszkoz érvényesithetd. Jelentds feltételezé-
sek szlikségesek a menedzsment részérdl a felveheté halasztott adéeszkdzok vonatkozasaban, a jovében — az adé-
tervezési stratégia fényében- felmeriil addalapot képezé nyereség idépontjarol és 6sszegérdl.

9.2. Kovetelések értékvesztése

A Csoport a kétes kdvetelések értékvesztését a vevék nem fizetésébdl, illetve fizetésképtelenségébdl adédé becsiilt
veszteség mértéke alapjan hatdrozza meg. Ennek soran figyelembe veszi a vev6k korositasat, a peresitett kdvetelé-
seket, illetve a kordbbi tapasztalatok alapjan a vevok fizetési hajlandésagat. A Csoport ezeket a tételeket, minden év
végén egyedileg megvizsgalja, és a sziikséges nagysagu értékvesztés elszamolasaval a varhaté megtérilés nagysa-
gara korrigélja a konyvekben szereplé értéket.

9.3. A pénztermel6 egységek meghatarozasa

A Csoport a legkisebb pénztermeld egységként az egyedi, onalléan miikodd lednyviéllalatokat hatarozza meg. Ezt
magyarazza az a tény, hogy tobbségiik alaptevékenysége nagykereskedelem, kiilénféle orszagokban mikoddnek igy
a teljesitmények teljes vizsgalataval az informéciok konnyebben 6sszehasonlithatdéak, a piaci érzékenység, igény-
véltozés jobban kimutathatd. Ebben a strukttiraban késziti a Csoport az elemzéseit, ami alapjan hozza meg stratégi-
ai dontéseit. Mivel a pénztermeld egységek ilyen mdédon torténé meghatarozasa nagy részben becslésen alapul, a
tényleges értékvesztés mértéke jelentsen eltérhet a becslés eredményeképpen kapott értéktdl.

9.4. Céltartalékok

A céltartalék képzés altalaban nagymértékben szubjektiv megitélést igényel, kiilondsen jogvitak esetében. Ha egy
kedvezétlen hatdsu esemény bekdvetkezését egy multbeli esemény eredményeként értékeljik, és ha a bekdvetke-
zés valdszinlisége otven szazaléknal nagyobb, a kdtelezettség teljes 6sszegére a Csoport tartalékot képez.

9.5. A targyi eszkozok értékvesztésének meghatarozasa
Az értékvesztés kalkulacio a jovedelemtermel6 egységek realizalhaté értéke, tehat azok értékesitési koltségekkel
csOkkentett valos értéke, illetve hasznalati értéke alapjan torténik.

Az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték az ukran beruhdzas esetében a jelenlegi politikai helyzet miatt
jelentds becsléseket tartalmaz az értékesitési drakkal kapcsolatban.

A hasznalati érték meghatarozasa a diszkontalt varhatd pénzaramok alapjan torténik. A legfontosabb valtozék a pén-
zaramok meghatarozasa soran a diszkontratak, a maradvanyérték, a pénzaramokban figyelembe vett periddus hosz-
sza, valamint a bejové és kimend pénzaramok 6sszegének megallapitasahoz tett becslések és feltételezések, beleért-
ve a termékdrakra, mikodési koltségekre, a jovobeli termelési Osszetételre, valamint a jovébeli keresletre vonatkozé
elérejelzéseket. Mivel ezen pénzaramok minden egyes befektetett eszkdz esetében a menedzsment jovére vonatko-
z6 becsléseit tukrozik, igy ezen becslések megndvekedett bizonytalansagnak vannak kitéve a gazdasagi visszaesés
kovetkeztében, amely a kozép-kelet-eurépai régidban tapasztalhatd, ahol a Csoport tevékenységet folytat.
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10. Immaterialis javak, ingatlanok, gépek, berendezések és befejezetlen beruhazasok

Immaterialis Ingatlanok Gépek, Befejezetlen Targyi
javak 9 berendezések beruhazas eszkozok

Nyité brutté érték 712175 16915860 12716605 1375563 31008958 31721133
Novekedés 57127 2298837 2959149 0 11374 5269360 5326487
Csokkenés 3038 0 348182 -926 -206 956 556 064 1559102
Atsorolas 0 0 0 0 0 0 0
pvaltast 2393 133625 38051 4 71365 143045 140652
Zar6 brutt6 érték 768657 19181072 15289521 0 1108616 35579209 36347 866
Nyité halmozott
értékesokkenés és 575080 2898970 6902375 0 476341 10277686 10853 666
értékvesztés
Névekedés 42817 519580 914 362 0 31168 1465110 1507927
Csokkenés 6324 0 1243906 0 1209312 453218 459 542
Atsorolds 0 0 0 0 0 0 0
ﬁa‘l’jr'fgg'z y 2038 1686 18113 0 69232 89031 86993
Zaro6 halmozott
értékesokkenés és 614511 3416864 7554718 0 228965 11200547 11815058
értékvesztés
Nyito nett6 érték 136195 14016890 5814230 930 899222 20731272 20867 467
Zar6 nett6 érték 154146 15764208 7734803 879651 24378662 24532808
“mm
Nyité brutté érték 598811 16176072 11909 807 1368023 29454839 30053 650
Névekedés 64127 794752 1515735 0 450 548 2761035 2825162
Csikkenés 119309 11002 513338 0 44760 1569 100 588 409
Atsorolas 71417 117 380 49599 0 103636 71417 0
CLE\I/grl:gzlzet 2871 126582 1245198 7 1294612 566399 1569 270
Zar6 brutté érték 712175 16915860 12716605 930 1375563 31008958 31721133
Nyité halmozott
értékesokkenés és 557995 2438689 6775384 0 481231 9695304 10253299
értékvesztés
Névekedés 40554 496 497 894 168 0 1304 1391969 1432523
Csokkenés 121960 0 431138 0 0 431138 453098
Atsorolas 0 21519 1101871 0 123390 0 0
povattast 609 14697 1234168 0 1129584 1378449 379058
Zaro halmozott
értékesokkenés és 575980 2898970 6902375 0 476341 10277686 10853 666
értékvesztés
Nyité nett6 érték 40816 13737383 5134423 937 886792 19759535 19800 351
Zar6 netté érték 136195 14016890 5814230 930 899222 20731272 20867 467

A Masterplast Csoportnak nincs meghatarozatlan élettartammal rendelkezé eszkdze az immateridlis javak kozott.
A brutto érték novekedéseként 2016 és 2015 soran finanszirozasi koltség nem kertilt aktivalasra.

A banki hiteleink fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt., Masterplast Kft., Masterplast Hungaria Kft. és Master-
mesh Kft. targyi eszkozeinek zaré dllomanya képviseli, melyeknek értéke:

8358 962 8104334
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A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamol szerves részét képezi.

A 2015 és 2016-0s évben jelentés gazdasagi valtozas nem tortént Ukrajndban. A Tarsasag az 2016. lizleti év elsé
negyedévében dontott az ukrajnai beruhazés ledllitdsardl és a kordbban beszerzett eszkdzok és gépek értékesitésé-
rél. A piaci drak meghatarozasa miatt az eszk6zok valds értékét Ujravizsgalta a Tarsasag. A kalkulacidk alapjan tovabbi
értékvesztés nem kerult elszamoldasra, ugyanakkor a 2016. lzleti évben értékesitett eszkozokre kordbban elszamolt
értékvesztést a Tarsasag visszairta.

A beruhdazashoz vasarolt ingatlan hasznositasanak lehetéségeit jelenleg is vizsgélja a Tarsasag.

A Csoport ukrajnai beruhdzasanak értéke 2016. december 31-én 20,9 milli6 UAH (737 e EUR) volt, aldbbi kategéridk
szerint:

1. Ingatlanok beruhazasi érték: 12 327 e UAH (434 e EUR)
2. Gépek és berendezések: beruhazasi érték: 3525 eUAH (124 e EUR)
3. Egyéb: beruhazasi érték: 5088 eUAH (179 e EUR)
Osszesen beruhazasi érték: 20940 eUAH (737 eEUR)

Haszndlati érték: Cash flow alapu megtériilés szamitds — FCFF modell:
A beruhdzads ledllitdasdbdl adédoan a Tdrsasdg a cash-flow alapt megtériilés szamitdst nem Idtja indokoltnak.

Ertékesitési kéltségekkel csbkkentett valds érték:

A valds érték hierarchia alapjan az értékelés Level 2-be sorolandé.

A fent bemutatott eszkozallomany értékelésére a Tarsasag kiilsé szakért6 segitségével 6sszehasonlitd arak alap-
jan meghatérozta az eszk6zok értékesitési koltségekkel csokkentett piaci értékét és az igy elszamolt értékvesztést,
melyet az aldbbi tablazatban mutat be:

Eszkozcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 12326 964 7815026 4511937 36,6%
Gépek berendezések 3524 869 1488 856 2036013 57,8%
Egyéb 5088193 1033368 4054 825 79,7%
Osszesen UAH: 20940 026 10337 250 10602 776 50,6%

AVillalat 10 602 776 UAH (373 074 EUR) értékvesztést mutat ki a mérlegben az ukran beruhazasra a 2016-os Uzleti év
végén az alabbi bontasban:

Eszkozcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras (%)

Ingatlanok 433743 274983 158 759 36,6%
Gépek berendezések 124028 52388 71640 57,8%
Egyéb 179 036 36 361 142 675 79,7%
Osszesen UAH: 736 806 363732 373074 50,6%

Az értékvesztés 6sszege a mérlegben a,Targyi eszkdzok” dllomanyat csokkenti teljes 6sszegével (2015. évi zaré arfo-
lyamon: 404 ezer eurd).
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11. Pénziigyi lizing keretében atvett eszk6zok
A targyi eszk6zok tartalmazzak azon eszkdzoket, amelyeket pénziigyi lizing keretében vasarolt meg a Csoport.
A Csoport kiilonb6z6 targyi eszkozoket vett at pénziigyi lizing keretében, amelyek értéke a kdvetkezéképpen alakult:

Brutto érték 990 876 761618

Halmozott értékcsokkenés 227 382 341029
Netté érték 763 494 420 589

A pénziigyi lizing keretében atvett eszkdzokhoz kapcsolddo fizetési kotelezettségek a kovetkezéképpen alakulnak:

Even beliil esedékes 142415 131484
2-5 év kozott esedékes 282 435 165371
Lizingkotelezettség 6sszesen 424851 296 855

A minimadlis lizing kifizetések jelenértéke a kovetkezéképpen alakul:

Minimalis lizing kifizetések 206 | 205 |

1 éven beliil esedékes lizing torlesztd rész 153 188 143 226
2-5 éven beliil esedékes lizing torleszto rész 293 595 175911
Minimalis lizing kifizetések 446 783 319137
Finanszirozasi koltségek -21932 -22282
Minimalis lizing kifizetések jelenértéken 424 851 296 855

A Csoportnak nincs lehetésége megujitani lizingjeit, a futamidé végén a lizingelt eszkdz a lizingbe vevd tulajdonéba
keril. A kapcsolodo kotelezettségvallalasok: valtd, letét valamint a bianco igérvény.
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12. Részesedések tarsult vallalkozasban

MP Igmin tarsult vallalkozas

A Masterplast Nyrt. ledanyvallalatain keresztll 2007. év folyaman részesedést szerzett a Bosznia-Hercegovinaban
bejegyzett Igmin MB Doo gazdasagi tarsasagban. A Masterplast YU D.o.o. (SRB) a részesedések 20%-at, a MASTER-
PLAST d.o.o0. (HR) a részesedések 10%-at vasarolta meg. A két, Masterplast Csoporthoz tartozo tarsasag részesedése
0sszesen 30% volt, a tarsasag tobbségi tulajdonosa egyben ligyvezetdje is.

Az MP Igmin vallalat a 2016-o0s Uzleti évben felszamolasra kerilt.

Masterprofil Kft. tarsult vallalkozas
A Masterplast Nyrt. 2013. november 30-an 95%-rol 20%-ra csokkentette a Masterprofil Kft-ben 1évé tulajdonrészét,
igy a kordbban lednyvallalatként a konszolidacidba bevont tarsasag a Csoport tarsult vallalatava valt.

Részesedés tarsult vallalkozasok

4 7 e P *
eredményébél Atfogo jovedelem Zard

Nyito

29035 5732 13 34780

i Részesedés tarsult vallalkozasok i A e
Nyit6 eredményébél Atfog6 jovedelem Zaro

26 928 1849 258 29035

* Nem tartalmaz megsz(int tevékenységbdl szarmazé eredményt.
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13. Készletek

Készlet tipusa Belgf:éjll(éﬁ érEtlzli\é/:c,::;té < Mérleg érték Beléftréill(ési éilz;é;g:té s Mérleg érték
Késztermékek 1967 650 0 1967 650 1541269 0 1541269
Befejezetlen és félkész termékek 978213 0 978 213 482 080 0 482 080
Alap, segéd és lizemanyagok 1368574 0 1368574 1391016 0 1391016
Kereskedelmi aruk 14 458 576 -84 440 14374136 14316 070 -131 460 14184611
Osszesen 18773012 -84440 18688573 17730435 -131460 17 598975

2016. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Nyito értékvesztés

. . . = Elszamolt Visszairt Zaro
AL 2015.12.31. Atszamitasi értékvesztés értékvesztés értékvesztés
értékvesztés kiilonbozet
Készlet értékvesztés 131460 69 49 652 -96 741 84 440
Osszesen 131 460 69 49 652 -96 741 84 440

2015. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairas az aldbbiak szerint alakult:

Nyito értékvesztés

. . . - Elszamolt Visszairt Zaro
Keszlet értekvesztés 2014.12.31. Atszamitasi értékvesztés értékvesztés értékvesztés
értékvesztés kiilonbozet
Készlet értékvesztés 188423 119 44 383 -101 465 131460
Osszesen 188 423 119 44 383 -101 465 131460

Az el6z6 évekre elszamolt értékvesztés csokkenése az értékvesztéssel érintett arukészlet értékesitése miatt kovet-
kezett be. Ezt a Csoport nem visszairasként kezelte, hanem értékesitéskor a nyilvantartasbdl kivezetett arukészlet
onkoltségét korrigdlta vele.

Az értékesitett készlet (druk és sajat elallitasu készlet) elszamolt 6nkoltsége:

63 175 875 64 887 002

A banki hitelek fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt., Masterplast Kft. és Mastermesh Kft. készleteinek zaré éllo-
manya képviseli, melyeknek értéke:

6519615 10302 168
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14.Vevok

Vevékovetelések 12068 758 11092719
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés -1 466 306 -1702 220
Vevok 10 602 452 9390 499

A vevdi kdvetelések atlagos fizetési hatarideje 64 nap (2015-ben: 62 nap).

2016. évben a vevikre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

e , NP . Atszamitasi Elszamolt Visszairt e )
Vevo értékvesztés Nyit6 értékvesztés killsnbozet értekvesztés értékvesztés Zaré értékvesztés
Vevé értékvesztés 1702220 -12.028 143770 -367 656 1466 306
Osszesen 1702220 -12028 143 770 -367 656 1466 306

2015. évben a vevdkre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

e . o . Atszamitasi Elszamolt Visszairt e .
Vevé értékvesztés Nyito értékvesztés killonbozet &rtékvesztés értékvesztés Zaro értékvesztés
Vevo értékvesztés 2325551 -55 257 98 374 -666 448 1702220
Osszesen 2325551 -55 257 98 374 -666 448 1702220

A vevdi kdvetelések lejarati szerkezete a kbvetkezd:

2016 2015
Nem esedékes 6675816 0 6675816 5946 951 0 5946 951
0-60 napja esedékes 3156 345 0 3156 345 2800816 0 2800816
61-90 napja esedékes 543 423 0 543 423 363 986 0 363 986
91-180 napja esedékes 347 841 163 109 184732 325855 72528 253327
181-360 napja esedékes 45 654 14810 30 844 50863 25443 25420
360 napon tul esedékes 1299 679 1288 387 11292 1585963 1585963 0

Vevokovetelések 12068 758 1466 306 10602 452 11074433 1683934 9390499




15. Egyéb forgoeszkozok

MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2016. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden &sszeg EUR-ban, ha mésképp nem jeleztiik)
A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamolé szerves részét képezi.

Megnevezés 206 | 2015 |

Adott el6legek 159 868 411149
Valté kdvetelések és csekkek 436 973 441 414
Egyéb kovetelések 1049 397 915 041
Egyéb kovetelésre elszamolt értékvesztés -291 266 -114 272
Bevételek aktiv id6beli elhataroldsa 14812 2275
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 182 584 139741
Al ClsEguedsel seembent Kot
Osszesen 2252369 3195348

*¥2014 végén a Tarsasag elinditotta a szerbiai livegszovet-gyarté lizemegységét, melyhez kapcsoléddan elnyert egy
allami tdmogatast 2 millié eurd 6sszegben. 1 300 ezer eurd pénziigyileg rendezésre keriilt a 2015. és 2016. (izleti
évben, a fennmaradé 6sszeget (700 ezer eurd) a szerb dllammal szembeni kdvetelésként tartjuk nyilvan.

16. Pénzeszkozok

Pénzeszkzok 206 | 2015 |

Ertékpapir 18 083 35848
Készpénz 29 985 48 676
Bankbetétek 2394300 4639114
Pénzeszkozok dsszesen 2442368 4723638

A Csoport 2016. december 31-én és 2015. december 31-én nem likvid pénzeszkdzdkkel nem rendelkezik.
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A 2016. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden 8sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik

)

A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamol6 szerves részét képezi.
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A 2016. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden &sszeg EUR-ban, ha méasképp nem jeleztiik)

A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamold szerves részét képezi.
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MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2016. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden 6sszeg EUR-ban, ha méasképp nem jeleztiik)
A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamol szerves részét képezi.

18. Halasztott bevételek

A halasztott bevételek kozott szerepelnek azok a palyazat utjan elnyert tamogatasi 6sszegek aranyos részei, melyek
vissza nem téritend6 tdmogatasként funkcionalnak, amennyiben a vallalt feltételek teljesiilnek.

Tamogatas azonosito " , x Tamogatasban részesiilo
. Tamogatas megnevezése , .
szama cég megnevezése

Kedvezményezett 1: Mas-
SZVP-2003-6-03-08-1 Halézatépités "Master"-fokon terplast Nyrt., Kedvezmé- 47 491 48 587
nyezett 2: Masterplast Kft.

Kozép-Kelet eurdpai regiondlis vallalat-
GVOP-1.1.2-2004-11- kozpont: "Master"képz6; a MASTER3AS
0003/5.0 kdzpont - Termék, Szolgaltatds, Oktatas
"Mester" szinten

Kedvezményezett 1: Mas-
terplast Nyrt., Kedvezmé- 289703 295274
nyezett 2: Masterplast Kft.

"MasterFoam Kft habositott féliagyar-
t6 lizemének fejlesztése, a Heves megyei Masterfoam Kft. 31834 39822
Kalon"

GVOP-1.1.1-05/1.-2005-
11-0010/5.0

"Uj tipusu épit&ipari és csomagoldipari
részegységek kifejlesztése a MASTERFO-

GOP-1.3.3.09-2010-0013 ) Kft-ndl, a beszallitéi statusz megerd- Masterfoam Kft. 24026 29390
sitésére"

Allami tdmogatas Uvegszévet gyar I. Fazis Masterplast YU D.o.o. 1842737 1969912
"Mggag—épuletek energetill<ai,ko"rsze:r(]—

sass 5125
PLAST Kft-nél"

Osszesen: 2285470 2440325

Rovid lejaratu rész: 302 157 162789

Hosszu lejaratu rész: 1983313 2277536

A halasztott bevételekkel kapcsolatos fliggé kotelezettségek és kotelezettségvallaldsok a 28. jegyzetben keriiltek
bemutatasra.

19. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

Megnevezés 2016 | 2015 |

Lizing kotelezettségek hosszu lejératu része
(Iasd 5-6s jegyzet) 282 435 165 371

Tulajdonosokkal szemben fennallé hosszu
lejaratu kotelezettség (lasd 25-0s jegyzet) arselz 2191447

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség (lasd 28-as jegyzet) 147 522 134382

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 2005 869 2491200




MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2016. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden &sszeg EUR-ban, ha mésképp nem jeleztiik)
A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamolo szerves részét képezi.

20. Céltartalékok

L s e [l
Addbirsagra képzett 87 387 -319 0 0

Fel nem haszndlt szabadsagra 36 479 -194 8985 17 862 0 27 407
Bonuszra képzett 35228 237 0 35363 0 102
Jutalékra képzett 26 654 159 17 326 26781 0 17 358
Egyéb 18 035 -197 12 106 4 865 1814 23 265
Osszesen: 203783 -314 38417 84 871 88 882 68 132

BTN
Adodbirsagra képzett 3319 87 405 3356 0 87 387
Fel nem hasznalt szabadsagra 55053 -473 58193 76 295 0 36479
Bénuszra képzett 51347 296 36 190 52 605 0 35228
Jutalékra képzett 30711 75 19510 23642 0 26 654
Egyéb 15 446 -32 9227 6 606 0 18 035
Osszesen: 155876 -114 210525 162 504 0 203783
21. Szallitok

A szallitoi kotelezettségek lejarati szerkezete a kdvetkezo:

Megnevezés 2016 | 2015

Nem esedékes 7773654 7 874 965
0-60 napja esedékes 2723055 1040 107
61-90 napja esedékes 94 438 62155
91-180 napja esedékes 164 139 3738
180 napon tul esedékes 101 482 17 363
Szallitok 10856 768 8998 328

A szallitok atlagos fizetési hatarideje az alabbiak szerint alakul:

49 nap 47 nap
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22.Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Megnevezés 2016 2015
Kapott el6legek 111488 109 229
Dolgozokkal szembeni kotelezettség 384 747 353042
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 975 540 1051549
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 69 644
Koltségek, réforditdsok passziv idébeli elhat. 476 099 596 847
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek dsszesen 1947 874 2180311

23. Anyagok és igénybe vett szolgaltatasok

Anyagkoltség 22675 879 18791472
Igénybe vett szolgéltatasok 4159 228 4694811
Eladott aruk beszerzési értéke 40986 299 47 889 459
Anyagjellegii raforditasok 6sszesen 67 821 406 71375742

24. Személyi jellegii raforditasok

Megnevezés 2016 2015
Bérkoltség 6070719 5554218
Személyi jellegl egyéb kifizetések 761432 702 667
Bérjarulékok 1554 800 1447 091
Személyi jellegii raforditasok 6sszesen 8386951 7703976

25.Egyéb bevételek, raforditasok eredménye

Megnevezés 2016 | 2015 |

Ertékesitett targyi eszk6zok nyeresége 54297 105623
Leltarhiany, selejt -119706 -135 106
Készletekre, vevbkre és egyéb kovetelésekre (elszamolt) értékvesztés -192 679 -44 848
Adok, illetékek -184 494 -214 885
Hitelezési veszteség 113 489 -104 051
Egyéb -32 865 72 664

Osszesen -361 959 -320 602




MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2016. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden 6sszeg EUR-ban, ha méasképp nem jeleztiik)
A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamolé szerves részét képezi.

26. Egyéb pénziigyi miiveletek eredménye és valos értékelés

Megnevezés 2016 2015
Arfolyam nyereség (veszteség) -56 458 -502 643
Derivativ tgyletek elszamolt eredménye és valds értékének modositasa 68 604 812945
Egyéb 272663 -165 600
Osszesen -260 517 144702

A Csoport a kdvetkez6 nyitott derivativ Ugyletekkel rendelkezett (kdtési drfolyamon) 2015. és 2016. év végén
Valds érték  Valos érték

Lejarat/lezaras

R datuma Erték 2016 2015
s o s dollr | BBGES SRR 10150005 oo 0 207
s e cods ol | ORISR0 100505 uspozoow 0 aa
o s R sovs oo 0 4om
o S ) 00 wemaoow 0 e
Hatdaridds dollar eladas forintért 291,345489 HUF/USD
arfolyamon (kotési arfolyamon: 281,7500 HUF/USD érfo- 22.03.2016 HUF 140 875 000 0 16 208
lyamon)
oo ur s ollreL 0693 IWE/EUR Ol 1032015 UsD 100000 o s
s et cads ol | SR TR 3o uspiowae 0 o
s o oadis ol OGSO 150505 uspiomoo 0 s
ot (A s voswwo 01
s e s ol | GBI ATOS o005 uspso0ow 0 4o
o am
s dadislengylionenaas rohamon 6012015 pun 426309 o 5o
s cu dadis engraldener g dtobamen 1022015 P 12715 : .
s out chdes gy ok 15020015 PN 12168 : 0
sl dadisengy oty ot iobamen 11012015 pun 130774 0o 1os
o
sl cadis lengye oy Sondadobamen 5020015 punsiats o s
itdosdola ladi frgyel dotért 39144 Mohamon 15020016 pun 10193 0o s
s S woaewwame 0w
sl dadis engysoyenanaddiobamen 15032015 L sooss o
s dolir cogis lngrelloyen 3918 drohamon 1000016 pin 121014 0o 5w
atiios cud cadis kngyedonért a2 abhamen 1901207 pnio7o 76 :
Hataridds eurd eladas lengyel zlotyért 4,4052 arfolyamon 25.01.2017 PLN 127 401 421 0

(kotési arfolyamon: 4,3409 EUR/PLN arfolyamon )
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Lejarat/lezaras Valds érték  Valos érték

Erték

Megnevezés

datuma 2016 2015
Hatarid6s eur6 eladas lengyel zlotyért 4,4052 arfolyamon
(kotési arfolyamon: 4,4344 EUR/PLN arfolyamon) 07.02.2017 PLN128 522 eB 0
Hataridés eurd eladas lengyel zlotyért 4,4052 arfolyamon
(kotési arfolyamon: 4,5049 EUR/PLN arfolyamon ) 21022017 PLN 134337 688 0
Hatarid6és eurd eladas lengyel zlotyért 4,4052 arfolyamon
(kotési arfolyamon: 4,4453 EUR/PLN éarfolyamon) 15.03.2017 PLN 66 078 136 0
Hatarid6s euro eladas dollarért 1,0590 USD/EUR &rfolya- )
mon (kotési arfolyamon: 1,0530 USD/EUR arfolyamon ) 15.05.2017 Usb 600000 O7E 0
Hataridés eurd eladas dollarért 1,0590 USD/EUR érfolya-
mon (kotési arfolyamon: 1,0495 USD/EUR &rfolyamon ) 16.03.2017 U5D 700000 =Hack 0
Hataridés eurd eladas dollarért 1,0590 USD/EUR érfolya-
mon (kotési arfolyamon: 1,0510 USD/EUR arfolyamon ) 14.04.2017 USD 700 000 -8417 0
Hatéridds eurd eladas dollarért 1,055049 USD/EUR érfolya-
mon (kotési arfolyamon: 1,0620 USD/EUR arfolyamon ) 15.05.2017 UsSb 500000 SN 0
Osszesen -20313 -3976
Ebbdl egyéb pénziigyi kovetelés 4106 53915
Ebbdl egyéb pénziigyi (kdtelezettség) -24 419 -57 891

A kamat swap lgyletek értékelését 2016-ban és 2015-ben a Csoport szerzédéses partnere végezte el a forduléonapon
fennalld aktualis piaci viszonyokkal szamolva.

A Csoport pénzigyi instrumentumai kdnyv szerinti értéken és valds értéken a kdvetkez6k 2016. és 2015. év végén:

_ Konyv szerinti érték Konyv szerinti érték Valos érték Valos érték

2016.12.31 2015.12.31 2016.12.31 2015.12.31
Vevék 10602 452 9390499 10602 452 9390 499
Addkovetelés 1170667 888978 1170667 888978
Egyéb pénzligyi kdvetelések 4106 53915 4106 53915
Pénzeszkozok 2442 368 4723638 2442 368 4723638
Osszesen 14219593 15057 030 14219593 15057 030
Hosszu lejaratu hitelek 5243982 2927756 5243982 2927756
Egyéb hosszu lejaratu
kotelezettségek 2 005 869 2491 200 2 005 869 2491 200
Adokotelezettségek 515270 638129 515270 638 129
Rovid lejaratu hitelek 11844078 12911 886 11844078 12911 886
Szallitok 10 856 768 8998 328 10856 768 8998 328
Révid lejaratu pénzugyi lizing
kotelezettségek 142 416 131484 142 416 131484
Egyéb pénzligyi kdtelezettségek 24419 57 891 24419 57 891

Osszesen 30632802 28156 674 30632 802 28156 674
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27. Adok

Az adbkovetelés és adokotelezettség a kovetkez6képpen alakul:

Adokovetelés 1170 667 888978
Adokotelezettség -515 270 -638 129
Nett6 adokovetelés 655 397 250 849

A nyereségadd a 2016. és 2015. december 31-én végz6do évekre az aldbbi elemekbdl all:

Megnevezés 2015 2014
Targyévi nyereségado 250723 485 068
Halasztott nyereségado 41279 267 345
Nyereségado raforditas 292002 752413

A Csoportot az adéhatdsag rendszeresen ellenérzi. Mivel az egyes tranzakcidkra vonatkozé adétorvények és el6ira-
sok alkalmazasa tobbféleképpen értelmezhetd, a pénziigyi kimutatasban kimutatott 6sszegek a késébbiekben az
addhatdsag végsé dontésének tikrében valtozhatnak.

A Csoport atlagos addkulcsa az elmult két évben az aldbbiak szerint alakult:

2016 13,4%
2015 13.7%
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A halasztott adé év végi egyenlege a kdvetkezé tételeket tartalmazza:

Megnevezés 2016 2015
Targyi eszkozok -295416 -179 308
Készlet 0 -1890
Céltartalék 8578 23282
Kovetelések 248 850 238852
Fejlesztési tartalék -40 801 -102 898
Elhatdrolt veszteség 120 085 108 426
Konszolidacié miatti halasztott adé modositasok 35430 33241
Halasztott adokovetelés nettd zaré allomanya 76 725 119705
Ebbdl halasztott ad6 kovetelés 353 264 422 646
Ebbdl halaszott adé (kotelezettség) -276 539 -302 967

A csoport atlag addkulccsal szamitott és a tényleges adokotelezettség kdzotti kiilonbség bemutatasa:

Adozés eldtti eredmény a konszolidalt eredménykimutatas szerint 2614454 3317244
Aktualis tlag addkulcs 13,4% 13,7%
Aktualis adokulcs alapjan szamitott adoéfizetési kotelezettség 350337 454 462
Meg nem forduld eltérések 61964 135011
Eltéré addékulcsok hatasa 14 436 99179
Lednyvallalatok el nem ismert vesztesége -201 285 - 235465
Korabbi években felvett halasztott ad6éeszkoz leirdsa - 221328
Halasztott addeszkdzok és kotelezettségek atértékelése -2221 -14072
Egyéb 68 771 91969
Eltérések 6sszesen: -58335 297 950
Tényleges tarsasagi adoraforditas 6sszesen 292 002 752413
Tényleges addkulcs 11,2% 22,7%

A beszamoléban nem bemutatott elhatarolt veszteségek 0sszege és felhasznalhatésaguk a kbvetkezo:

| Trsasig | 2016 | 2015 Felhasznalhatésiga

ICS Masterplast Construct SRL 33419 33419 nincs meghatdrozott idépont

B az elhatarolt veszteség korlatlanul atvihet6, azonban
Masterplast Osterreich GmbH 886 496 886 496 az adott évi esetleges pozitiv addéalap maximum 75%-
aig hasznalhato fel

Masterplast Bulgaria Eood 1090473 917 361 keletkezésétél 5 évig hasznalhato fel
MASTERPLAST ROMANIA S.R.L. 286 449 0 2021.12.31-ig felhasznélhato
MASTER PLAST s.r.o. 336 982 423094 keletkezésétdl 5 évig hasznalhato fel

207588 2019.12.31-ig felhasznalhato, az esetleges pozitiv ado-

Masterplast Nyrt. 285 367 alap 50%-anak mértékéig

Osszesen: 2632737 2467 958

A beszamoldban a Csoport a kdvetkezé kdvetelés jellegl datmeneti eltérésekre nem képezte meg a halasztott adét a
megtériilés bizonytalansaga miatt:

Tarsasag 2016 2015
Masterplast Plus s.r.o. 0 999
ICS Masterplast Construct SRL 4850 2574

Osszesen: 4850 3573
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28. Részvényekre es6 eredmény

Részvényesek kozott feloszthatd eredmény 2314595 2458 690
Ev soran forgalomban 1évé részvények sulyozott atlaga (db) 13727 204 13722485
Egy részvényre jutd eredmény 0,17 0,18
Részvényesek kozott feloszthatd eredmény 2314595 2458690
Ev soran forgalomban 1év6 részvények sulyozott atlaga (db) 13727 204 13722485
Egy részvényre juté higitott eredmény 0,17 0,18

A Tarsasagnak 2016-ban és 2015-ben sem voltak le nem hivott részvényopciéi, amelynek higité hatasa lenne,
igy az egy részvényre juté eredmény megegyezik az egy részvényre juto higitott eredménnyel.
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29, Szegmensek

A Csoport m(ikodését figyelembe véve, (izleti szegmensként a gyartasi és a kereskedelmi értékesitési tevékenységet
mutatja be a Csoport.

A Csoport tevékenységét két szegmensre osztja: Gyartasra és Ertékesitésre.

A Gyartas szegmens livegszdvetet, gipszkarton profilokat, halos élvédéket, isofoam-ot és EPS-t ad at az Ertékesitési
szegmensnek.

A belsé atadasi arak aktualis (beszerzési) piaci aron alapulnak. Az eredmények az adott szegmenshez tartozo, teljesko-
ren konszolidalt lednyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

2016
Adatok/Szegmens Ertékesités Gyartas Felklzjel::ét;sez;ott If:;?:::::re:s Konszolidalt
Kiils6 arbevétel 79 848 666 314 045 80162711
Szegmensek kozti drbevétel 18 300 435 1048 636 -19349 071 0
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -69 561 053 -16 734 099 -875 325 19349 071 -67 821 406
Személyi jellegi raforditdsok -4 809 575 -2 325 367 -1252 009 -8386 951
Ertékcsokkenési leirds és amortizacio -611 156 -575711 -111 748 -1298 615

Sajat termelésu készletek

sllomanyvaltozasa -903 431 1893 436 0 990 005
Egyéb mikodési bevételek (raforditasok) -393 253 31850 -556 -361 959
EBITDA 4181354 1166 255 -765 209 0 4582 400
5,24% 6,37% -56,15% 5,72%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 3570198 590 544 -876 957 0 3283785
4,47% 3,23% -64,36% 4,10%
Kamatbevétel 68 707 37 046 30109 135862
Kamatkoltség -258 631 -181 939 -109 838 -550 408
Pénzligyi muveletek egyéb bevételei . . )
(réforditasai) 175194 146 662 61339 260517
Pénziigyi eredmény -365118 -291 555 -18 390 0 -675 063
Részesedés tarsult vallalatok
eredményébél 3883 0 1849 5732
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3208963 298 989 -893 498 0 2614454
Nyereségadd -266 785 -31178 5961 -292 002
MERLEG SZERINTI EREDMENY 2942178 267 811 -887 537 0 2322452
ESZKOZOK
Targyi eszk6zok 8914423 9310878 6153 362 24 378 662
Készletek 14 527 905 4160 668 0 18 688 573
Vevok 9795 237 778 644 28 571 10602 452
KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 2138061 3105921 0 5243 982
Halasztott bevételek 386 874 1898 596 0 2285470
R6vid lejaratu hitelek/OVD 11526 831 317 247 0 11844 078

Széllitok 10 147 263 651902 57 604 10 856 768
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2015
Adatok Szegmens Ertékesités Gyartas = nem o sztott S..zegm.enfe!( Konszolidalt
koltségek kozti kiszlirés
Kilsé arbevétel 83714484 58 655 83773139
Szegmensek kozti arbevétel 11355367 2126 604 -13481 971 0
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -73707 434 -9558419 -1591 860 13481971 -71375742
Személyi jellegi raforditasok -4 979 635 -1 634656 -1 089 685 -7 703976
Ertékcsdkkenési leiras és amortizacio -626 430 -525825 -280 267 -1432522
Sajat termelési készletek
allomanyvaltozasa 410 224 334021 0 744 245
Egyéb mUikodési bevételek ) . )
(raforditasok) 359421 129383 90 564 320602
EBITDA 5078218 625 696 -586 850 0 5117 064
6,1% 5,5% -26,9% 6,1%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 4451788 99 871 -867 117 0 3684542
5,3% 0,9% -39,7% 3.3%
Kamatbevétel 10567 44732 51107 106 406
Kamatkoltség -470 804 -95 799 -53 652 -620 255
Pénziigyi muveletek egyéb bevételei )
(raforditasai) 302 147 304 603 147 158 144702
Pénziigyi eredmény -158 090 -355670 144613 0 -369 147
Részesedés tarsult vallalatok
eredményébél 0 Y 1849 1849
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 4293 698 -255799 -720 655 0 3317244
Nyereségado -729 920 -47 219 24726 -752413
MERLEG SZERINTI EREDMENY 3563778 -303 018 -695 929 0 2564 831
ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 11821173 2602177 6307 921 20731272
Készletek 14269 178 3329797 0 17 598 975
Vevék 8903218 472 435 14 846 9390499
KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 1695 881 1231875 0 2927756
Halasztott bevételek 401 201 2039124 0 2440325
Révid lejaratu hitelek/OVD 11734810 1177076 0 12911 886

Szallitok 8614 341 376 142 7 846 8998 328
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30. Az arbevétel orszagonkénti bontasban (ezer euro)

Magyarorszag 24024 22840
Romania 12033 12798
Szerbia 9020 9673
Horvatorszag 4142 4153
Ukrajna 7126 8006
Szlovékia 3325 4715
Lengyelorszag 4030 5316
Egyéb 16 463 16 272
Netto arbevétel 80163 83773

31. A befektetett eszk6zok orszagonkénti bontasban (ezer eurd)

Orszég Gsszesen  ngatnck gépek,  Immaterials PSSl BRSNS
véllalkozasban eszk6zok
Magyarorszag 8382 8212 135 35 0
Romania 4699 4690 9 0 0
Szerbia 9388 9385 3 0 0
Horvatorszag 430 430 0 0 0
Ukrajna 490 483 7 0 0
Szlovakia 462 462 0 0 0
Lengyelorszag 365 365 0 0 0
Egyéb 352 352 0 0 0
Osszesen 24568 24379 154 35 0

Orszag Osszesen Ingbe:etrlg:glé,zgséepkek, Imr?:\'/tglziélis Resigisejssek B;fefilg‘(?;;'ict
véllalkozasban eszk6zok
Magyarorszag 8287 8136 122 29 0
Romania 4951 4946 5 0 0
Szerbia 5465 5462 3 0 0
Horvatorszag 434 434 0 0 0
Ukrajna 511 505 6 0 0
Szlovakia 498 498 0 0 0
Lengyelorszag 366 366 0 0 0
Egyéb 384 384 0 0 0
Osszesen 20896 20731 136 29 0
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32. Tranzakciok kapcsolt felekkel

A kapcsolt vallalkozasokkal folytatott Gigyletek piaci alapon jonnek Iétre. A kapcsolt felek kozotti tigyletek soran alkal-
mazott ar megfelel a jogszabalyokban lefektetett elvek szerinti szokdasos piaci arnak, tovabba az arképzés megfelel az
imént hivatkozott jogszabaly, a dokumentécioé szabalyairdl sz616 rendeletben foglaltak szakmai hatteréil tekintendd
OECD lIrédnyelveknek, konkrét esetben az alkalmazott,,arm’s length” irdnyelvnek.

Szolgaltatasok igénybevétele kapcsolt felektol

A Csoport tobbségi tulajdonosanak 100%-os tulajdonaban van az Arany Kécsag Kft. (névvaltozas el6tt Kheiron Kft.) és a
Tibor Di Transilvania Srl. A Csoport ezen kapcsolt vallalkozésokkal bonyolitott szallitéi forgalma 2016. évben 3 941 EUR,
2015. évben 11 169 EUR volt. Vevdi forgalma 2016. évben 0 EUR, 2015. évben 150 EUR. Szolgaltatasait piaci alapu arakat
tartalmazé szerz6dés alapjan eseti jelleggel vette igénybe.

A szallitéi forgalom a tarsasaggal a kovetkezéképpen alakult:

Térsasg neve 206 | 205 |

Masterplast Nyrt. 3941 10109
Masterplast Kft. 0 1060
Osszesen: 3941 11169

A vevéi forgalom a tarsasaggal a kovetkezéképpen alakult:

Térsasag neve 206 | 205 |
0

Masterplast Kft. 150
Osszesen: 0 150

A Csoport kiemelt vezetéi feladataikat alkalmazotti jogviszonyban végzik. A 2016-0s évben résziikre kifizetett rovid
lejaratu juttatasok 0sszege 1 022 516 EUR, ezen a cimen 2015-ben 909 975 EUR kerdilt kifizetésre. A vezetd tisztségvi-
sel8k részére nem tortént kolcson kiutalds 2016-ban és 2015-ben.

Az igazgatdtandcsi tagok részére 2016-ban kifizetett tiszteletdij 6sszege 24 789 EUR, 2015-ben kifizetett 0sszege 24
623 EUR volt.

33. Leanyvallalati tulajdonrészek valtozasa
33.1. Leanyvallalati tulajdonrészek csokkenése 2016-os évben:

A Masterplast Nyrt. 2016. decemberben eladta a Master Plast Plus S.r.o-ban (Csehorszag), valamint a Féliatex Kft-ben
Iévéd tulajdonrészét, igy a kordbban lednyvallalatként a konszolidacioba bevont tarsasag kikertilt a Csoportbdl.

Foliatex Kft. Tibor David, Acs Balazs 100% 803 360

Masterplast Nyrt. a Féliatex Kft. részére 2016.12.22-én 744 753 EUR (2016.12.31-i értéken 742 718 EUR ) tagi kdlcsont
nyujtott. A tagi kdlcson diszkontalt értékét (2016.12.31-i értéken 698 725 EUR) a Masrterplast Nyrt. bekompenzalta a
tulajdonosokkal szembeni kotelezettség értékébe.

A Masterplast Nyrt-bél 2007. szeptember 30-an kivalassal létrejott Masterplast Kft. lednyvallalat Gizletrészét az anya-
véllalat magénszemély tobbségi tulajdonosaitél a 2007. szeptember 30-dra sz6l6 végleges vagyonmérlegben sze-
repl6 sajat téke lzletrészaranyos részének megfeleld értéki vételarért megvasarolta. A kotelezettséget a Masterplast
Nyrt-nek a téke rendelkezésre allasa pillanataban, de legkésébb 2015. december 31-ig kell megfizetnie. 2014 folya-
man tulajdonosi nyilatkozat alapjan a Csoport kotelezettsége 2018. december 31-ig meghosszabbitéasra kertilt.

A Masterplast Nyrt. 2016. december 22-én értékesitette a Foliatex Kft-ben [évé Uizletrésztét. A tranzakcié lebonyolitasa-
val a Masterplast Nyrt. tulajdonosokkal szembeni kotelezettsége diszkont értéken szamitva 698 725 EUR-val csokkent.
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Ennek alapjan ez a fizetési kotelezettség az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek kdzott szerepel 1 575 912 EUR
diszkontalt értéken (2015 évben 2 191 447 EUR diszkontalt értéken).
A diszkont értéket a sajat téke elemei kdzott szerepelteti a Tarsasag.

A Foliatex Kft. zarémérlege a kovetkezéképpen alakult:

FOLIATEX KFT.
Zarémérleg

BEFEKTETETT ESZKOZOK

Ingatlanok 148 306
Ingatlanok értékcsokkenése -681
Befektetett eszk6zok 147 625
FORGOESZKOZOK

Tovabbértékesitési céllal beszerzett targyi eszkoz 517771
Adodkovetelés 69 192
Vevék 64 027
Pénzeszk6zok 79472
Aktiv id6beli elhatérolasok 286
Forgoeszkozok 730748
ESZKOZOK OSSZESEN 878373
SAJAT TOKE

Jegyzett téke 9672
Eredménytartalék 794 284
Sajat téke 803 956

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Kapcsolt véllalkozassal szembeni kotelezettség 40878
Adodkotelezettségek 48
Szallitdk 4144
Vevéktdl kapott el6legek 29016
Passziv id6beli elhatarolasok 331
Rovid lejaratu kotelezettségek 74417
FORRASOK OSSZESEN 878373
Master Plast Plus S.r.o. Harmadik fél 100%
Master'PI’ast'PIus S.r.o. 2016.12.08
Zarémérleg

ESZKOZOK OSSZESEN 0
SAJATTOKE

Jegyzett téke 7 396
Eredménytartalék -7 396
Sajat téke 0

FORRASOK OSSZESEN 0
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33.2. Leanyvallalati tulajdonrészek csokkenése 2015 évben

MASTERPLAST Sp. z o.0. tarsasag Ugyvezetdje 4.99%

33.3. Leanyvallalati tulajdonrészek novekedése 2016 évben
Nem tortént.

33.4. Leényvéllalati tulajdonrészek novekedése 2015 évben

Részesedés eladdja Megvasarolt részesedés mértéke (%) \I(eEiSrI:;r
1%

000, MASTERPLAST RUS” tarsasag kisebbségi tulajdonosai
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34. Kockazatok kezelése
34.1. Pénziigyi kockazatok kezelése

Teljes hitelezési kockazat

A Csoport szamos ligyfélnek szallit termékeket vagy nyuijt szolgaltatdsokat. Figyelembe véve a szerz6dési volume-
neket és a vevok hitelképességét nem all fent jelentds hitelkockazat. A Csoport nemzetkozi kinnlevéség kezelési sza-
balyzatanak megfeleléen a lednyvallalatoknal mikodtetett ellenérzési folyamat biztositja, hogy csak megfelel pénz-
Ugyi hattérrel rendelkezd ligyfelek részére torténhet értékesités, csokkentve ezzel a Csoport hitelezési kockazatat.

A hitelkockazat altal érintett lehetséges legnagyobb 0sszeg a pénzligyi eszkdzok mérlegértéke, beleértve a mérleg-
ben szerepld, értékvesztéssel csokkentett Uigyleteket.

Kamatkockazat
A Csoport vezetése a valtozé kamatozasu hitelekbdl eredé kamatkockazatot nem itéli meg jelent6s kockazati ténye-
zO6ként, mivel a pénziigyi valsag hatasara banki intézkedések sordn megvaltozott kamatmértékek nem képviselnek

akkora nagysagrendet, mely nem lenne kigazdalkodhato az Gizleti tevékenységlink nyereségébdl.

A kamatvaltozas érzékenységvizsgalata és az addzas eldtti eredményre gyakorolt hatésa:

Kamatok + 1 % pontos novekedése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye -675 063 -369 147
kamat novekedése -170 881 -158 396
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye: -845 944 -527 543
Addzas elétti eredmény 2614454 3317 244
kamat novekedése -170 881 -158 396
Korrigalt ad6zas el6tti eredmény: 2443573 3158848
Kamatok + 1 % pontos csokkenése esetén 2016

Pénzligyi tevékenység eredménye -675 063 -369 147
kamatok cs6kkenése 170 881 158 396
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye: -504 182 -210 751
Adozés elbtti eredmény 2614454 3317244
kamatok csékkenése 170 881 158 396

Korrigalt adozas el6tti eredmény: 2785335 3475640
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A hitelekhez kapcsolédé EUR/HUF és EUR/RSD arfolyamvaltozas kitettség érzékenységvizsgalata és az addzas el6tti
eredményre gyakorolt hatasa (az arfolyamkockazat kalkulacioja az EUR-os hiteldllomanyra vetitve torténik):

Az EUR / HUF, EUR/RSD arfolyamok 3 %-os er6sodése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye -675 063 -369 147
Arfolyam névekedésének hatasa 503 925 403 289
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye: -171 138 34142
Adozés elbtti eredmény 2614454 3317244
Arfolyam névekedésének hatésa 503 925 403 289
Korrigalt ad6zas elotti eredmény: 3118379 3720533

Az EUR/HUF, EUR/RSD érfolyamok 3 %-os gyengiilése esetén

Pénzligyi tevékenység eredménye -675 063 -369 147
Arfolyam csékkenésének hatasa -503 925 -403 289
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye: -1178 988 -772436
Adozaés eldtti eredmény 2614454 3317244
Arfolyam csokkenésének hatasa -503 925 -403 289
Korrigalt ad6zas el6tti eredmény: 2110529 2913955

34.2. Likviditasi kockazat
A Csoport likviditasi politikaja el6irja, hogy biztositani kell a Pénziigyi Stratégia megvaldsitasahoz elegendd pénzesz-
koz, lehivhato hitelkeret rendelkezésre allasat.

A Csoport 2016. december 31-én mintegy 30 millié EUR hitelkerettel rendelkezett, mely magéaban foglalja a rovid és
hosszu lejaratu, valamint az akkreditiv és garancia hitelkereteket.

A Csoport szdmara rendelkezésre all6 hitellehetéségek megfelel fizet6képességet és pénzligyi rugalmassagot biz-
tositanak a Csoport stratégiai céljainak megvalésitasahoz.

A kovetkezd tablazat a Csoport pénzligyi kotelezettségeit tartalmazza lejarat szerinti bontasban 2016. és 2015.
december 31-én a szerz8dés szerinti kifizetések nem diszkontalt értéke alapjan:

A Raiffeisen bank &ltal nyujtott hitelek csoport szinten kerilnek elbiralasra, mely magaban foglalja a lednyvallalatok
teljesitéséhez kotott értékelések kockazatat. A leanyvallalatok mikodésiik onalld finanszirozasahoz a hazai bankjuk-
t6l is vesznek fel beruhazasi, ill. forgéeszkdz finanszirozasi hiteleket.

1 éven beliil 1-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes

Pénzligyi lizing kotelezettségek 153 188 293 595 0 446 783
Tulajdonossal szembeni kotelezettség 0 1575912 0 1575912
Banki hitelek 11844 078 5243983 0 17 088 061
Szallitdk és egyéb kotelezettségek 10 856 768 147 522 0 11 004 290
Osszesen 22854034 7 261012 0 30115 046
esedékes esedékes esedékes
Pénzligyi lizing kotelezettségek 143 226 175911 0 319137
Tulajdonossal szembeni kotelezettség 0 2191447 0 2191 447
Banki hitelek 13 324 042 3404 556 0 16728 598
Szallitdk és egyéb kotelezettségek 8998 328 134 382 0 9132710
Osszesen 22 465 596 5906 296 0 28 371 892




MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2016. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden 6sszeg EUR-ban, ha méasképp nem jeleztiik)
A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamol szerves részét képezi.

A Csoport szdmlavezetd pénzintézete altal meghatarozott banki mutaték nem teljesilése is bizonyos kockazatot
jelent a Csoport hiteleinek a biztositasa, kereteinek meghosszabbitasa tekintetében. Az aldbbi tablazat mutatja be a
banki kovenansok el6irt mértékét, valamint teljesitésik 2016. december 31-i alakulasat.

ElGirt Teljesitett
Mutato megnevezése és szamitasa 2016 2016 2015

Likviditasi rata (forgdeszkozok / rovid lejaratu kotelezettségek) 1 137 1.42
Tokeattétel (sajat toke/ mérlegféosszeg) 40% 41% 42%
Uzemi szintd jovedelmezéség

(Uzemi szint(i eredmény / értékesités nettd arbevétele) 4% 41% 44%
net debt/EBITDA 3.5 3.2 2.2

34.3. Foldrajzi teriilet kockazata

A Csoportot képezé leanyvallalatok fekvése tobbségében Kozép-Eurdpa teriiletén helyezkedik el, de vannak leany-
véllalatai Ukrajndban és Oroszorszagban is. Ez a viszonylagos szétszértsdag mégsem jelent akkora kockazatot, mivel a
lednyvallalatok mUikodésének kontrolljanak biztositasa és fokozasa érdekében a Csoport terlleti csoportokat (régid-
kat hozott létre), melynek irdnyitasat, felligyeletét erre szakosodott régidvezetésre bizta.

34.4, Orszag kockazat

A Csoport tevékenysége és eredményessége kitett a kozép-kelet-, délkelet és kelet-eurdpai orszagok politikai, mak-
rogazdasagi, és dllamhaztartas pénzigyi helyzetének alakuldsédnak. A politikai és makrogazdasagi kornyezet esetle-
ges valtozasa negativan hathat a Csoport tevékenységére, eredménytermel6 képességének alakulasara. Az ukran
politikai helyzet bizonytalansagaval kapcsolatos eszkoz értékvesztéseket a 4. megjegyzésben ismertettik.

34.5. Arfolyamkockazat

A Masterplast termékeit USD és eurd bazison szerzi be és lednyvallalatai sajat orszagainak devizajaban értékesiti,
mely deviza kitettséget eredményez a Csoport szamara. Mivel a Csoport orszag-portfolidja tobbségének (kivéve
Ukrajna, Oroszorszag) devizdja eurdhoz kotott, ezért a helyi devizdk az eurdhoz torténé mozgésa, valamint az USD
relacioban beszerzett termékek esetében az EUR/USD alakulasa befolydsolja a kereskedelmi tevékenység arfolyam
hatasat.

Az arfolyamkockazatot a Masterplast kozpontilag csoportszinten, ill. az anyavallalat gazdasagi igazgatdjanak koor-
dindlasa mellett leanyvallalati szinten kezeli. Az éves pénzligyi tervezés részeként keriil meghatéarozasra az optima-
lis fedezeti stratégia, melyet jovahagyas utan a Csoport végrehajt. A fedezeti ligyletek az év végén nyitott pozicidi és
azok valds értéke, valamint az egyéb pénziigyi instrumentumok valds értéke a 21-es szamu jegyzetben keril bemu-
tatasra.

A magyarorszagi szervezetek euréban folyositott forgdeszkoz-, a szerbiai lednyvallalat eurd alapu beruhazasi-hitellel
is rendelkeznek.

34.6. Ad6kockazat

A Csoport a véltozo torvényi szabalyozék modosulasait folyamatosan figyeli, nyomon kéveti, és amennyiben a Cso-
portot érint6 szabalyzdovaltozas lép életbe, azonnal meghozza a megfelel6 intézkedéseket, kialakitja — mddositja - az
eljarasi rendet, igy a management altal azonositott jelentés adokockazatok, melyekrél a vezetésnek tudomasa lenne,
nincsenek.

34.7. Tokekockazatok kezelése
« Osztalékfizetési politika: Amennyiben a Csoport nem talal a ndvekedéséhez sziikséges beruhdazasi és akvizicids
célpontokat, egyedi lgazgatotandcsi dontés alapjan —-megfelelé eredményesség mellett- osztalékot is fizethet a
tulajdonosoknak.



MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2016. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden 6sszeg EUR-ban, ha méasképp nem jeleztiik)
A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamolé szerves részét képezi.

« T6keemelés: A Masterplast 2016-ben nem emelt tékét, késdbbi stratégiai terveinek megvalésitasahoz azon-

ban a jovében t6keemelés formajaban is biztosithat forrast. A Csoport — egyedi eseteket kivéve- a ledanyvallala-

toknal nem tervez tulajdonosi hozzajarulassal tékét emelni, a sajat toke novelését az el6z6 évek eredményébdl

finanszirozza.

Optimalis tokeszerkezet: A 2012-ben megvalosult tékeemeléssel a Csoport sajat-idegen tékearanya jelentésen

javult, melyet a likviditasi kockazat csokkentésére— kiszamithatatlan pénzpiacok - a jovében is fenn kivan tar-

tani.

« MUkod6képesség biztositasa: A Csoport a hatékony pénzligyi mikodéképességének biztositasara, folyamato-
san torekszik a beszallitdival a kovetendd szerzédések, ligyletek fizetési hataridejének kitolasara, hosszabbita-
sara, mellyel a vevéi fizetési késedelmeit kivanja ellensulyozni.

35. Kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenység

A felmerult koltségek alakuldsa:

K+ F koltségek 10850 8682
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MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2016. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden 6sszeg EUR-ban, ha méasképp nem jeleztiik)
A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamol szerves részét képezi.

Bankgaranciak
A Csoport tagjai bankgarancia keretszerzédést kotottek. A felhasznalt bankgarancidk kiilonb6zé palyazatokhoz,
lednyvallalatoknak nyujtott viszont garancidkhoz kapcsolddnak. A fennallé bankgaranciak részletezése a kovetkezé:

““

Masterplast Kft. 1125330 894 226
Masterfoam Kft. Vam 32152 31937
Masterplast Nyrt. Hitelfedezeti 245 000 245000
Masterplast YU D.o.o. Vam 0 123325
Masterplast YU D.o.o. Tamogatas 0 100 000
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 1300 000 600 000
Osszesen: 2702482 1994 487

37. A Csoport ellen inditott peres, illetve nem peres eljarasok

2015. 10. 21-én a Nemzeti Ad6- és Vamhivatal (NAV) vizsgalatot inditott a Masterplast Nyrt. 100%-os tulajdonaban
Iévé Masterplast Kft-vel szemben. A Vallalatot vétlensége ellenére is objektiv felel6sség terhelheti a feltételezett jog-
talan afa visszaigénylés (269 379 000 forint) és a lehetséges biintetések erejéig, ugyanakkor a Vallalatnak - tekintettel
az Ugy bizonytalan kimenetére - nincs céltartalékolasi kdtelezettsége, valamint bankjai megerésitették fennallé hitel-
keretét. A vizsgdlattal kapcsolatban a Masterplast Kft. targyi eszkdzkészletére iranyulé 808 137 000 forint vagyonzar
2016. januar 20-an feloldasra kertlt. A Masterplast eddig és a jovében is minden adatot és informaciét atadott, illetve
atad a NAV és mas hatdsagok részére. A Masterplast az liggyel kapcsolatos minden sziikséges informaciot a tézsdei
el6irdsoknak és egyéb jogszabalyoknak megfeleléen haladéktalanul kbzzétesz a megfelel6 helyeken. A Vallalat bizik
benne, hogy a vizsgélat minél hamarabb lezarul.

A romaniai adéhatésag a Tarsasag romaniai leanyvallalata beszallitéit érint6, antidomping ala esé termékek import-
jahoz kapcsolodé feltételezett addtartozas miatti vizsgalatot a MASTERPLAST Romania S.R.L.-re is kiterjesztette, és az
eljaras idejére - élve addjogi lehetéségeivel - végrehajtasi biztositékul 10 118 411 RON (kb. 703 millié Ft) 6sszegben
masodik ranghelyi jelzalogjogot valamint elidegenitési és terhelési tilalmat jegyeztetett be a MASTERPLAST Romania
S.R.L. tulajdondban &llé romaniai ingatlanokra. Az intézkedés a MASTERPLAST Romania S.R.L. mikodését, gazdasagi
tevékenységét nem érinti, nem korlatozza. A masodik ranghelyi jelzalog ellen a Tarsasédg fellebbezett, melynek a biro-
sag elsé fokon helyt adott. A vizsgalat jelenleg is folyamatban van.

A Tarsasag és leanyvallalatai ellen 4 peres, illetve nem peres eljarasa volt folyamatban 6sszesen kozel 295 ezer EUR
Ugyértékben.

A Csoport allaspontja szerint a fenti eljarasok a Csoport pénziigyi helyzetére vagy eredményére jelentds hatast var-
hatéan nem gyakorolnak.

A Csoport altal inditott peres, illetve nem peres eljarasok:
A Tarsasag és leanyvallalatainak hozzavet6legesen 103, a Csoport altal inditott jogi eljardsa van folyamatban 0ssze-
sen kortlbelul 1 181 ezer EUR Ugyértékben.

A Csoport a fenti Gigyekre megfelelé mértéki tartalékot képzett, ezért alldspontja szerint a fenti eljardsok a Csoport
pénziigyi helyzetére vagy eredményére jelentds negativ hatast varhatéan nem gyakorolnak. Az igyek esetleges sike-
res zarasa a Csoport eredményére pozitiv hatdssal lehet.



MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2016. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden 6sszeg EUR-ban, ha méasképp nem jeleztiik)
A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamol szerves részét képezi. gl

38. Mérleg fordulonap utani események

A cégcsoportban az anyavallalati felsé és kdzépvezetés, valamint a lednyvallalati vezetdk részére az el6z6 gazdasagi
évben elért egyéni eredményeik utdn megjeldlt prémium, jutalom kifizetése januar hénapban megtortént, melynek
bér- és jarulékkoltségeit (33 190 EUR) tartalmazza a beszamolé.

A Tarsasag a 2017 februdrjadban értékesitette a bolgér lednyvallalatat a bolgér Ggyvezet6 igazgatdnak. A tranzakcio-
nak érdemi hatasa nem volt a Tarsasag eredményére.

39. Jovore vonatkozo megallapitasok

Az Eves jelentés jovére vonatkozd megallapitasokat is tartalmaz. Ezen megallapitasok a jelenlegi terveken, becslése-
ken és el6rejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen megallapitasokra a kell6 mértéket meghaladé médon
tamaszkodni. A jovére vonatkozé megallapitasok kockazatot és bizonytalansagot hordoznak. A Tarsasag felhivja a
figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezd van, amelynek hatasara a tényleges eredmények Iényegesen eltér-
hetnek a jovére vonatkozé megdllapitasokban foglaltaktol.

40. Felelosségvallalo nyilatkozat

Az alkalmazott szamviteli el6irdsok alapjan, a Tarsasag legjobb tudasa szerint elkészitett Konszolidalt éves beszamo-
16 valés és megbizhatd képet ad a Masterplast Nyrt. és a konszolidacidba bevont vallalkozasai eszkdzeirdl, kotelezett-
ségeirdl, pénziigyi helyzetérdl valamint eredményéré|, tovabba az Uzleti jelentés megbizhatd képet ad a Masterplast
Nyrt. és a konszolidaciéba bevont vallalkozasai helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kocka-
zatokat és bizonytalansagi tényezdket.

41. A konszolidalt éves beszamolé jovahagyasa

A Masterplast Nyrt. 2016. december 31-én végz6do6 évre vonatkozd konszolidalt éves beszamoldjat az lgazgatota-
nacs 2017. aprilis 24-i hatdrozataban elfogadta és engedélyezte a kozzétételt. A kdzgyllés jogosult a konszolidalt
éves beszamold modositasara.
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INTRODUCTION OF MASTERPLAST GROUP

Founded in 1997, the main areas of activity of Masterplast (later: Corporation, Company, Group, Company Group) are
production and sales of building industry insulation materials. With its headquarters in Hungary, the Central and Eas-
tern European international company group has many subsidiary companies all over the world, where it operates 3
own-property production units. The Group has a presence with its main products, thermal insulation system, heat,
sound and water insulation, roofing and dry construction on the market. Its international production bases (own
and production under license) ensures that group products reaches the European markets and the markets outsi-
de Europe through its subsidiary companies and partners. Masterplast considers the aspects of sustainability, energy
efficiency and environment protection of high importance in its internal processes as well as in production and inno-
vation. On 31 December 2016 the Company had the below shares in its subsidiary companies:

Company name Place of registration Ownership ratio Vote ratio
MASTERPLAST ROMANIA S.R.L. Romania 100% 100%
Masterplast YU D.o.o. Serbia 100% 100%
MASTER PLAST s.r.o. Slovakia 100% 100%
MASTERPLAST d.o.o. Croatia 100% 100%
Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria 99,88% 99,88%
MasterPlast TOV Ukraine 80% 80%
MASTERPLAST Sp. z o.0. Poland 80,04% 80,04%
MASTERFOAM Gyarto és Kereskedelmi Kft. Hungary 100% 100%
Masterplast Osterreich GmbH Austria 100% 100%
MASTERPLAST Gyarto és Kereskedelmi Kft. Hungary 100% 100%
Masterplast D.O.O. Macedonia 10% 10%
000 ,MASTERPLAST RUS” Russia 100% 100%
Green MP Invest Ukraine 100% 100%
Masterplast Hungdria Kft. Hungary 100% 100%
Mastermesh Production Kft. Hungary 100% 100%
Masterplast International Kft. Hungary 100% 100%

Indirect investments
Masterplast D.O.O. Macedonia 80% 80%
ICS Masterplast Construct SRL Moldavia 100% 100%

Associated companies

Igmin MB Doo Bosnia-Hercegovina 30% 30%

Masterprofil Gyarto és Kereskedelmi Kft. Hungary 20% 20%
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In slightly improving, but increasingly competitive market environment the Company’s revenue corresponds
in 2016 to a 4% shortfall on the cumulative basis. The biggest drop was experienced in its main strategic
product groups (fiberglass mesh) where the company migrated its sales from the commercial products to
self-manufactured ones. Although the company has been gradually increasing its manufacturing capacity,
it’s still limited to meet the market demand. The decreasing margin due the sales shortage has been partly
compensated by an improving operational efficiency, the loss on doubtful debtors declined further while the
cost level of the self-manufactured products showed improvement. The operational income (EBITDA) mode-
rated due to the relevant decline in sales, the financial loss was higher compared to 2015, when the result
was strongly backed by the currency gain linked to the USD FX rate tendency. Despite the top line decline
the profit after tax was 2 322 thousand euros, by 242 thousand euros behind the last year’s result only. The
company expects further upward market trend especially on the Hungarian market and takes great effort to
continuously increase its production capacity and output. Further capacity-shortage might affect the next
periods too until the third phase of fiberglass investment project will be completed.

SUMMARY

« Mixed, but mostly improving tendency was experienced in the building industry in 2016 in the Group's count-
ry portfolio. In its main market, in Hungary the company meets with intensive market tendency according to
the statistics, the implemented government incentives already have improving effect, reflected in the numbers
of new flats built in the period. However, as the insulation materials are built in the later phase of the construc-
tions, the residential purchases did not show increase yet, but this could improve both the Hungarian market’s
as well the Company’s outlook on longer terms. On the relevant Romanian, Serbian and Croatian market slight
improvement had been experienced, while the industrial output lessened in Slovakia. The Ukrainian market has
been recovered, and the output has also increased in the building industry. The intensifying competition and
market saturation make the business more difficult on the company’s main markets (Serbia, Romania, Croatia
and Ukraine). The tenders related to the new EU budget period have not been published yet, so the govern-
mental projects still delayed or stopped in the EU countries.

« The Company henceforward focuses within its sales practice on the price alteration and actual conditions of the
local markets in order to maximize trade margin — including transportation costs — besides increasing the tur-
nover, while the Company is continuously increasing its production capacity.

« The turnover amounted 80 163 thousand euros in 2016, decreased by 4% compared to the basis.

« The most significant decline was recorded by the thermal insulation system and related materials

+ (-9%) where besides the fierce competition (Ukraine) this segment was strongly affected by the fiberglass mesh
transition from commercial products to the self-manufactured ones. The Company has run of the purchased
stocks by the mid of the year and from this period of time it started to distribute only its own production output
on the main European markets. The company achieved a 7% growth in the dry construction and related pro-
duct groups and in the strategic focused roofing foils and roofing accessories product group by 2%. The Com-
pany has faced with a slight decline in turnover in the heat, sound and water insulation material product group
(-1%) and in bituminous roof covering, shingle coverings (-2%) product groups. The turnover has stagnated in
the non-strategic raw and packaging material business (1%) compare to the basis. The Company has faced in
2016 with a sharp decline in turnover of the building industry accessories product groups (-25%) which have
been strongly effected by product assortment optimization (delisting) process.

« The Company realized 5% increase on the main Hungarian market and 4% on the Export markets in compari-
son to the previous year, while on other markets the turnover decreased. The market saturation coupled with an
increasing competition has negatively affected the sales achievement of Serbia (-7%) and Ukraine (-11%), while
on the Romanian (-6%), Slovakian (-29%), Polish (-24%) and Croatian markets the decrease in sales was due to
the migration of the fiberglass mesh form the commercial products to the self-manufactured ones. In case the
“other countries” group the 7% fall was due to the decreased sales in Russia, Czech Republic and Austria.

+ Due to the price pressure of the fierce competitive environment the Company'’s trade-margins have decreased
in 2016 compared to the base period.
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+ Due to shifting the sales focus to products with lower transportation costs, together with the drop in oil prices
overall caused decreased fuel-, delivery cost level, while the maintenance and bank costs were also diminished
in 2016 compared to the base period.

« The increased production activity resulted in higher raw material, energy and other material costs in the 2016
compared to the base. The output of the fibreglass, EPS (expanded polystyrene) in Subotica and isofoam fac-
tory in Kél increased, while the production output of the EPS factory in Sfantu Gheorghe was below the perfor-
mance of last year’s same period.

« In Subotica the new fiberglass manufacturing unit has produced the planned volumes in 2016. At the end of
the year - due to the business seasonality - the output went to pile the stocks for the next seasons already, resul-
ting in an increased level in the self-manufactured inventories in 2016 compared to the base period.

+ Mainly due to the newly opened Serbian fiberglass production unit in June 2016 the personal expenditures of
the Group increased by 9% in 2016 compared to the base. The Company had 800 employees at the end of 2016
- 236 persons out of it being employed by fiberglass mesh factory in Subotica - as opposed to the staff level of
654 in 2015.

« The investment in the new product lines resulted in an increased amount of depreciation, which was offset by
the release of the previously accrued extraordinary depreciation of the sold Ukrainian production equipment
in 2016.

+ The line of other expenditures shows a slight increase although the reserves and the loss on debtors decreased
in amount terms compared to the base.

« As a results of the above mentioned factors the EBITDA was 4 582 thousand euros in 2016 (5,7% EBITDA ratio)
compared the realized 5 117 thousand euros (6,1% EBITDA ratio) in the base period.

« Thanks to declining trend in credit utilization and the more favourable interest environment the net interest
result of the Company improved with 99 thousand euros compared to the base period.

+ Due to the FX rate changes during 2016 the Company has reached 261 thousand euros loss in other expenditu-
res from financial activities compared to the 145 thousand euros gain of the same period in 2015.

- Considering the financial results as well the Company generated 2 322 thousand euros profit after tax in 2016
compared to the 2 565 thousand euros of the base period.

« The inventory level on 31th of December 2016 was higher by 1 090 thousand euros compared to the closing
data of the base period, and its trade accounts receivables reported also above the level as was at the end of the
base period by 1 212 thousand euros.

- The Company expects to continue the upward trends on its main markets for the next periods besides increa-
sing and harsh competition. The Hungarian government incentives also stimulate the building industry on the
Group’s biggest market especially on the insulation segment. Improving market trends and growing supply
of self-manufactured products provide a stronger base for the Company to increase its sales and profitability.
However further capacity-shortage might affect the next periods too until the third phase of fiberglass invest-
ment project will be completed and the production will start.
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FINANCIAL TABLES
Sales by main product groups (in 1000 EUR) 2016 2015 Change %
(A) (B) (A/B-1)

Thermal insulation systems and its elements 35374 38716 -9%
Heat, sound and water insulation materials 13 882 14 008 -1%
Roofing foils and accessories 12639 12348 2%
Dry construction prdoucts 7725 7214 7%
Building industry accessories 2742 3665 -25%
Bituminous roof covering and shingle coverings 2731 2778 -2%
Production and other packaging materials 5070 5044 1%
Total sales revenue 80163 83773 -4%
Contribution of product groups in percentage to the total sales revenue

Thermal insulation systems and its elements 44% 46%

Heat, sound and water insulation materials 17% 17%

Roofing foils and accessories 16% 15%

Dry construction prdoucts 10% 9%

Building industry accessories 3% 4%

Bituminous roof covering and shingle coverings 3% 3%

Production and other packaging materials 6% 6%

Total sales revenue 100% 100%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2015 and 31st on December 2016 according to IFRS

and audited data from the Company’s management information system
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Sales by countries (in 1000 EUR) mm Change %
)

(A) (B) (A/B-1
Hungary 24 024 22 840 5%
Export 12174 11 664 4%
Romania 12033 12798 -6%
Serbia 9020 9673 -7%
Ukraine 7126 8006 -11%
Croatia 4142 4153 0%
Poland 4030 5316 -24%
Slovakia 3325 4715 -29%
Other 4289 4608 -7%
Total sales revenue 80163 83773 -4%

Contribution of countries in percentage to the total sales revenue

Hungary 30% 27%
Export 15% 14%
Romania 15% 15%
Serbia 11% 12%
Ukraine 9% 10%
Croatia 5% 5%
Poland 5% 6%
Slovakia 4% 6%
Other 5% 6%
Total sales revenue 100% 100%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2015 and 31st on December 2016 according
to IFRS and audited data from the Company’s management information system
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Profit and loss account (in 1000 EUR) mm Change in %
(R) (B)

(A/B-1)
Sales revenues 80163 83773 -4%
Cost of materials and services -67 821 -71 376 -5%
Payroll costs and contributions -8 387 -7 704 9%
Depreciation -1 299 -1433 -9%
Change in self-manufactured inventories 990 744 33%
Other operating revenues and expenses -362 -321 13%
EBIT 3284 3685 -11%
EBIT margin % 4.1 4.4
Interest revenues 136 106 28%
Interest expenses -550 -620 -11%
Other financial revenues and expenses -261 145 -280%
Financial income/loss -675 -369 83%
Profit before tax 2614 3317 -21%
Profit after tax 2322 2565 -9%
EBITDA 4582 5117 -10%
EBITDA margin (%) 5.72 6.11
Profit/loss per stock (EUR) 0.17 0.18

Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2015 and on 31st of December 2016
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Balance Sheet (in 1000 EUR) | 31.12.2016 | 31122015 | _ Change | __index |
(R) (B)

A-B (A/B-1)

FIXED ASSETS

Land, buildings and equipments 24379 20731 3647 18%
Intangible assets 154 136 17,951 13%
Shares in related companies 35 29 5,745 20%
Deferred tax assets 353 423 -69,382 -16%
Other long-term financial assets 0 0 0 0%
Total fixed assets 24921 21319 3602 17%
CURRENT ASSETS

Inventories 18 689 17 599 1090 6%
Trade accounts receivable 10 602 9390 1212 13%
Tax receivables 1171 889 282 32%
Other financial receivables 4 54 -50 -92%
Other current assets 2252 3195 -943 -30%
Liquid assets 2442 4724 -2281 -48%
Total current assets 35161 35851 -691 -2%
TOTAL ASSETS 60 081 57171 2911 5%
CAPITAL AND RESERVES

Subscribed capital 5226 5226 0 0%
Reserves 17 028 16032 996 6%
Repurchased shares -18 -30 12 -41%
Parent share of interests 2315 2459 -144 -6%
Equity attributable to the owners of the parent 24551 23687 865 4%
Minority interests 319 200 120 60%
Total capital and reserves 24871 23886 984 4%

LONG-TERM LIABILITIES

Long- term loans 5244 2928 2316 79%
Deferred tax liabilities 277 303 -26 -9%
Deferred income 1983 2278 -294 -13%
Other long-term liabilities 2 006 2491 -485 -19%
Total long-term liabilities 9510 7 999 1510 19%

SHORT-TERM LIABILITIES

Short-term loans 11844 12912 -1 068 -8%
Trade accounts payable 10 857 8998 1858 21%
Short-term leasing liabilities 142 131 11 8%
Other financial liabilities 24 58 -33 -58%
Tax liabilities 515 638 -123 -19%
Short-term deferred income 302 163 139 86%
Provisions 68 204 -136 -67%
Other short-term liabilities 1948 2180 -232 -11%
Total short-term liabilities 25701 25285 417 2%
TOTAL LIABILITIES 35211 33284 1927 6%

TOTAL CAPITAL AND LIABILITIES

Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2015 and on 31st of December 2016
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