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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Masterplast, Csoport) f6 tevékenysége az épitdipari
szigetel6anyagok gydrtdsa és értékesitése. A magyarorszdgi kdzpontu, kozép- és kelet-eurépai nemzetkozi
cégcsoport ma a vildg 9 orszagaban rendelkezik sajat tulajdonu aktiv lednyvallalattal, melyben 2 sajat tulajdonu
gyartéegységet is muikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigetelé rendszer, hé-, hang- és
vizszigetelés, tetéfedés, valamint a szarazépitészet teriiletén van jelen. Nemzetkozi gyartébazisai (sajat, bérgyartas)
biztositjak, hogy a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein keresztil eljussanak az eurépai és egyes Eurépan
kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatésag, energiahatékonysag és kornyezetvédelem szempontjait mind
belsé folyamataiban, mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tartja.

1. OSSZEFOGLALO

Jellemzéen pozitiv iparagi kornyezetben 4%-kal nétt a Csoport arbevétele 2018. I. negyedévben, melyre
atmeneti negativ hatast gyakorolt a marciusi téli idéjaras. Elsésorban a magyar piacon elért kivalo
teljesitménynek tulajdonithatéan novekedett a Tarsasag kereskedelmi arrése és a tovabb boviil6 termelési
kibocsatasokkal - szabadkai livegszovethal6, kali livegszovet és habfélia gyartas - hatékonyabba és
eredményesebbé valt a sajat gyartasa. A gyartoi létszam boviilés és a bérinflacio hatasara novekedett a
Csoport személyi koltsége, mig egyéb raforditasai emelkedtek. A magasabb forgalomnak, az emelkedd
kereskedelmi arrésnek valamint a javulé gyartashatékonysagnak tulajdonithatéan a Tarsasag miikodési
eredménye (EBIT) kozel 50%-kal novekedett 2018. I. negyedévben. Kedvezébb banki kondiciéinak
tulajdonithatéan a magasabb hitelkeret kihasznalas ellenére sem novekedett a Tarsasag kamatkoltsége,
mig a negativ arfolyam hatasok rontottak a pénziigyi eredményt. A Csoport adézas utani eredménye a
szezonalisan leggyengébb iddszakban duplajara nott a bazis idészakhoz képest. Figyelembe véve a
kedvezo piaci hangulatot, a Tarsasag fokozodé novekedéssel szamol a masodik negyedévtél, ami boviilé
gyartasi és miikodési eredménnyel is tarsulhat.

Adatok ezer euré 2018.1.né 2017.1.né
Ertékesités arbevétele 18661 17 990
EBITDA 732 573
EBITDA hanyad 3,9% 3,2%
Adézott eredmény 54 27
Adézott eredmény hanyad 0,3% 0,2%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2017. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Csoport vezetsi
informdciés rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

e 2018.l.negyedévben jellemzden pozitivtendencidkat tapasztalt a Masterplast az egyes piacain, ahol a marciusi
téli id6jards miatti atlitemezett épitdipari rendelések visszavetették a jol induld év kezdést. A piacok
szempontjabol legnagyobb sulyd Magyarorszagon tovabbra is ipardgi ndvekedésrél, és az el6z6 évnél is
élénkebb gazdasagi folyamatokrdl szamoltak be a statisztikdk, ahol a kedvezétlen id6jarasi viszonyok mellett
tovabbra is kereslet-névekedés jellemezte a piacot. Romaniaban a piaci szerepl6k visszajelzései alapjan
ingadozd képet mutatott a kereslet az épitéipari piacon 2018. I. negyedévében. A negyedév erés ndvekedéssel
indult, majd az utolsé hénapban nagy visszaesés tortént a kedvezdtlen id6jarasi viszonyok miatt. Szerbiaban
nétt a brutté hazai termék, s egyre kedvezdbb feltételek jellemezték a gazdasagot, ezen belll az iparagat is.
Ukrajnaban stagnalt a gazdasag az |. negyedévben, az épitbiparban az épitési munkdk jelentds részét az uj
épitkezések kivitelezése, a rekonstrukcidk és muszaki atépitések tették ki. Horvatorszagban csokkentést
mutattak a gazdasagi mutatok 2018. I. negyedévben, ugyanakkor ndvekedett az épitbipari kibocsatas, s ezen
belll is az éplleteken elvégzett munkalatok mennyisége nétt meg. Szlovakiaban és Lengyelorszagban
tovabb folytatédott a gazdasag novekedése.

e A Csoport arbevétele 2018.I. negyedévben 18 661 ezer eurd volt, 4%-kal magasabb a 2017-es bazishoz képest.

e Tovéabbra is az elsésorban épiilet- és lakasfeltjitdsokhoz kapcsolédé homlokzati hoszigetel6 rendszerek
adtdk a legnagyobb hanyadot (44%), ahol 2018. |. negyedévben 4%-kal emelkedett a forgalom, s azon belil is
az arbevétel novekedés donté részét a sajatgydrtasu Uvegszovet értékesités adta. A szarazépitészeti
rendszerek terliletén 23%-kal n6tt az drbevétel a 2017-es bazishoz viszonyitva. Szintén névekedett a forgalom
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a hé-, hang- és vizszigetel6 anyagok (8%) termékcsoportban, valamint az épitdipari kiegészité termékek
esetében (7%). A tetofoliak és tetoé elemek illetve ipari alkalmazasok termékcsoportok arbevétele egyarant
8%-kal csokkent 2018. I. negyedévben a 2017-es évhez képest.
A Csoport legnagyobb sulyt magyar piacan 7%-kal nétt a forgalom, mig az ennél kisebb forgalmi részarannyal
biré Lengyelorszagban 78%-ot ndvekedett az drbevétel. Az Export terlileten is j6l teljesitett a Masterplast, 3%-
ot nétt az arbevétel, mig Szlovakidban és Macedoniaban 2-2%-ot. A horvat (-13%), roman (-12%), ukran (-
7%) és szerb (-6%) piacokon csdkkent a forgalom 2018. I. negyedévben a 2017-es évhez képest. A hektikus
marciusi id6jarason tul kiemelendé a romdan termék-profil tisztitds és szervezeti atalakitds hatdsa is, ahol
alacsonyabb forgalom mellett eredményesebb miikodésre tért at a Tarsasag.
A forgalom béviilése mellett novekedett a kereskedelmi arrés 2018. I. negyedévben a bazis idészakhoz képest.
Legnagyobb mértékben a magyar piacon névekedett a Csoport kereskedelmi arrése az elsé negyedévben, de
kiemelendd az ukran és szlovdk piacokon realizdlt marzsbéviilés is. Jelentésen emelkedett a szabadkai
Uvegszovet, kisebb mértékben a kali habfdlia és Givegszovet gyar kibocsatdsa 2018. I. negyedévben a bazishoz
képest. Elsésorban a béviilé szabadkai kibocsatasok miatt javult a Csoport gyartas-hatékonysaga és ndvekedett
a gyartasi eredménye 2018. I. negyedévben a bazishoz képest. A ndvekvé értékesitési arrésnek és javuld
gyartashatékonysagnak tulajdonithatéan csokkentek az anyagok és igénybevett szolgaltatas koltségei — a sajat
termelés(i készletek &allomanyvéltozasat is figyelembe véve - 2018. I. negyedévben a forgalom 4%-os
bévilésével szemben.
A szerb Uvegszbdvet-halé gyartds felfutdsanak, valamint a térséget sujté bérinflacionak tulajdonithatéan 20%-
kal ndvekedtek a személyi jelleg( réforditasok 2018. I. negyedévében a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2018.
marcius végével 900 fét alkalmazott a Csoport szemben a bazis idészak 863 f6s dlloményaval. A szabadkai
Uvegszovet-gyar dolgozoi [étszama 351 6 volt 2018. marcius végével, szemben a 2017. marcius 31-i 274 {6
allomannyal.
Elsésorban a szerbiai gyarté beruhdzasokhoz kapcsoléddan névekedett a Tarsasag éltal elszamolt amortizacio
2018. I. negyedévben a bazishoz képest.
Novekedtek a Tarsasag egyéb mikodési raforditdsai 2018. . negyedében az egyedi tételekkel (térgyi eszkodz
eladas) is javitott bazissal 6sszehasonlitva.
Mindezek eredményeképpen a Csoport EBITDA-ja 2018. |. negyedévében 732 ezer eurd (3,9 % EBITDA hényad)
volt a bdzis idészak 573 ezer eurds (3,2% EBITDA hanyad) értékével szemben. Figyelembe véve az
értékcsokkenést is, az lzleti tevékenység eredménye (EBIT) 262 ezer eurd volt 2018-ben, ami kozel 50%-kal
haladja meg a bazis 182 ezer eurd értékét.
Kedvezdbb bankkondicidinak tulajdonithatéan a magasabb hitelkeret kihasznalas ellenére sem novekedett a
Tarsasadg kamatkoltsége 2018 elsé negyedévben a bézishoz képest.
A 2018-as év kedvezébtlenebb devizamozgdsainak tulajdonithatéan a pénziigyi mdlveletek egyéb
eredményeként 110 ezer eur6 veszteség kerllt elszamoldsra 2018. . negyedévben, a bazisidészak 36 ezer eurd
veszteségével szemben.
A pénziligyi eredményeket is figyelembe véve a Csoport adézas utani eredménye 2018. I. negyedévben 54 ezer
eurd nyereség volt, a bazis id6szak 27 ezer eurd nyereségével szemben.
A készletallomany 2018. I. negyedév végén 2 004 ezer euréval magasabb a bazis id6szak zarékészleténél, ami
elsésorban a sajat gyartasu livegszovet-gyar ndvekvé kibocsatasanak volt tulajdonithaté.
Az alacsonyabb marciusi értékesitésnek tulajdonithatéan 1 173 ezer eurdval, 8%-kal csokkent a vevéallomany
a 2017-es bazissal 6sszehasonlitva.
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2. Kiilsé gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatdasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkotd szigetel6- és mas épitéanyagok gydrtasat és értékesitését jelentés mértékben
befolyasolja a kiils6 gazdasagi, iparagi kornyezet alakuldsa. Mig az épitéanyagok és kiegészité termékek forgalma
els6sorban az Uj épuletek piacahoz kothetd, a szigetel6anyagok (elsésorban hészigetelés) forgalma nagymértékben
kapcsolodik az épliletek, lakasok feltjitdsanak piacdhoz.

2018. I. negyedévben jellemzéen pozitiv tendencidkat tapasztalt a Masterplast orszag-portfélidja iparagi
kornyezetének alakulasaval kapcsolatban az egyes piacokon. Az elsé két honap enyhe id6jarasat kovetd marciusi
tél jelentésen megnehezitette a kivitelezési munkakat, ami visszavetette a forgalmat.

A piacok szempontjabdl legnagyobb sulyd Magyarorszagon tovébbra is ipardgi ndvekedésrél, s a tavalyindl
élénkebb gazdasagi folyamatokrél szamoltak be a statisztikdk. A kedvezétlen idéjarasi viszonyok mellett tovabbra
is az EU-s energetikai hatékonysdg javité palyazatok és az allami otthonteremtési program kovetkeztében
megnovekedett tarsashaz-épitések voltak a mozgatérugok. A lakdsépitési piac {6 ndvekedési teriiletei a févarosi
beruhdzdsok és a nagyobb vdrosokban zajlé ingatlanfejlesztések voltak. Az dllami beruhdzas befejezések
orszaggyllési valasztdsokhoz vald Gtemezése is pozitivan hatott az épitdipari termelésre. A lakossagi piacon is
érezhet6vé valt a kereslet novekedése, a lakdsépitési engedélyek szdma is tovabb emelkedett. A fent emlitett
gazdasagi intézkedések miatt a piaci béviilés a kdvetkezd idészakokban folytatédhat, bar a magas tavalyi bazis
miatt lassabb itemben illetve az épitdiparra jellemz6é munkaeréhiany is lassithatja a novekedést.

Romaniaban a piaci szerepl6k visszajelzései alapjan ingadozé képet mutatott a kereslet az épitdipari piacon 2018.
I. negyedévében. Az épitbipari munkalatok volumene 8%-kal novekedett az el6z6 év azonos idészakahoz képest. A
negyedév erés novekedéssel indult, majd az utolsé hénapban nagy visszaesés tértént, ami a kedvezétlen id6jarasi
viszonyoknak és a tovabbra is jelentés munkaeréhianynak volt tulajdonithaté. Tovébbra is az épitési projektek
csuszasai jellemezték a piacot, amelyekre nagymértékben hatottak a dragulé munkaerd, épitéanyag és energia
koltségek.

Szerbiaban 2018. 1. negyedévben 3,9%-kal ndvekedett a brutté hazai termék 2017. azonos idészakdhoz viszonyitva.
A Nemzeti Bank folytatta arstabilitasi politikajat, mellyel kedvez6 feltételeket biztositott a gazdasdg szamara. Nott
az ipari termelés, valamint a bevezetett reformok pozitiv hatassal voltak az épitéipari befektetésekre. Az év elsé
szakaszaban a tavalyi év azonos idészakahoz képest mintegy harmadéval béviilt a kiadott épitési engedélyek szama.

Ukrajnaban stagnélt a gazdasag az |. negyedévben, ugyanakkor kisebb mértéki dremelkedés volt tapasztalhaté az
aruk és szolgaltatasok terén. Az épitbiparban az épitési munkak tobb, mint 80%-4at az Uj épitkezések kivitelezése, a
rekonstrukcidk és muszaki atépitések tették ki.

Horvatorszagban csokkentést mutattak a gazdasagi mutatok 2018. |. negyedévben. Az elsé két hdnapban az ipari
termelés 0,4%-kal esett vissza 2017. azonos id6szakahoz képest, mig a kiskereskedelmi aruforgalom béviilt.
Novekedett ugyanakkor az épit6ipari kibocsatas, ezen beliil is az éplileteken elvégzett munkalatok mennyisége
kozel 7%-kal nétt meg. Tovabb bévilt a kiadott épitési engedélyek szdma is az el6z6 éves bazishoz képest.
Negativan hatott az iparagi bévilésre a tovabbra is fenndllé szakképzett munkaeré-hidny és az épitdipari vallalatok
kedvez6tlen pénziigyi helyzete.

Szlovakiaban és Lengyelorszagban folytatédott a gazdasag ndvekedése. JOl teljesitett az épitdipar is, ahol az elsé
két havi bévilés utan az idéjarasi viszonyok miatt marciusban kisebb visszaesés volt érezheté.

A fenti folyamatokhoz kapcsoléddan idézziik az EUROSTAT negyedéves statisztikajat a kiadott lakasépitési
engedélyek szdménak alakuldsardl, ami szdzalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamanak orszagonkénti
negyedéves alakulasat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.
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Epitési engedélyek negyedéves szazalékos valtozasa 2016. IV. negyedévtdl - 2017. IV. negyedévig:

2016.1V.né 2017.1.né 2017.1l.né 2017.1ll. né 2017.1V.né
Bulgaria 9,2 9,6 8,2 12,1 5,9
Horvatorszag -11,9 23,2 -2,1 -0,1 25,5
Magyarorszag 30,1 9,3 -13,6 -2,8 39
Ausztria -0,3 7,8 0,3 8,2 -1,9
Lengyelorszag 89 4,0 4,1 0,1 -0,5
Romania 0,5 1,6 4,5 3,6 47
Szlovékia 31,9 -37,5 14,6 2,4 2,8
Szerbia -6,5 -9,9 19,9 20,4 -33

Forrds: EUROSTAT: Building permits - quarterly data
3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

A Tarsasag 2018-t6l fellilvizsgalta és megvaltoztatta az arbevételének f6 termékcsoportok szerinti kimutatasat. Az
utébbi években jelentésen lecsokkent a bitumenes hullamlemez és zsindely fedések termékcsoport forgalma, ami
nem indokolta tovabb az 6ndllé bemutatast, igy 2018-t6l 6sszevondsra keriilt a tetéfélidk és tetd kiegészitdk
termékcsoporttal l1étrehozva a tetéfolidk és teté elemek termékcsoportot. A hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok
termékcsoportbdl kikeriiltek a bitumenes szigetelések, amik szintén a tet6félidk és teté elemek termékcsoport
forgalmat novelik ezentul. A csomagoldipari értékesités - a volumen megnovekedése miatt - kikeril a h6-, hang-, és
vizszigetel6 anyagok, illetve az épitSipari kiegészité termékek csoportjabdl, és az Ujonnan létrehozott ipari
alkalmazasok termékcsoportban kertl kimutatasra.

Az IFRS 15 2018. januar 1-i élétbe lépésével a Tarsasag az arbevételhez kapcsolddd nyujtott fizetési kedvezményt
forgalom csokkenté tételként mutatja ki. Az 0sszehasonlithatosag kedvéért visszamendlegesen is atsorolasra ker(lt
a bazis id6szakhoz kapcsolédé nyujtott kedvezmény a pénziigyi miveletek egyéb raforditasai sorbol.

Az alabbi tablazat ismerteti a bazisidészakot érinté atsorolasokat:

F6 termékcsoportok szerinti arbevétel (ezer eurd) - 2017. 1. né
Régi Fizetési Uj
Régi termékcsoport Uj termékcsoport besm:ola.s A’rbevet’el ke’d vezm?ny besor.ola.ls
szerinti atsorolas atsorolas szerinti
arbevétel (skontd) arbevétel
Homlqkzatl hészigeteld rendszerek és Homlokzati hészigeteld 7318 550 16 7853
elemei rendszer
Tet6folidk és tetd kiegészitok Tet6folidk és tetd elemek 2515 484 -6 2992
Bltu’menes hulldamlemez és zsindely ) 356 356 0 0
fedések
Szérazépitészeti és kiegészité profilok Szarazépitészeti rendszer 2370 0 -6 2364
H6-, hang-, és vizszigetelé anyagok HG- hang-, és vizszigeteld 3249 -1053 -4 2192
anyagok
Epitéipari kiegészitd termékek Epit&ipari kiegészitd termékek 598 -28 -1 569
Gyartdsi és csomagoléanyag Ipari alkalmazasok 1623 402 -7 2019
Netto arbevétel 18 029 0 -40 17 990

Forrds: a Csoport vezetdi informdciés rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok
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Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bontésa:

F6 termékcsoportok szerinti arbevétel (ezer eurd) 2018.1.né 2017.1.né Index
(R) (B) (A/B-1)
Homlokzati hészigetel6 rendszer 8154 7853 4%
Tet&foliak és tetd elemek 2755 2992 -8%
Szarazépitészeti rendszer 2919 2364 23%
Hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 2363 2192 8%
Epit&ipari kiegészit6 termékek 608 569 7%
Ipari alkalmazasok 1863 2019 -8%
Netto arbevétel 18 661 17 990 4%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigetel6 rendszer 44% 44%
Tet&foliak és tetd elemek 15% 17%
Szarazépitészeti rendszer 16% 13%
Hé-, hang-, és vizszigetel anyagok 13% 12%
Epit&ipari kiegészitd termékek 3% 3%
Ipari alkalmazasok 10% 11%
Netto arbevétel 100% 100%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2017. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Csoport vezetsi
informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

A Masterplast arbevétele 2018. . negyedévben 18 661 ezer eurd volt, 4%-kal magasabb a 2017-es bazisév azonos
id6szakahoz képest.

A Csoport arbevételén belll tovabbra is az elsésorban épllet- és lakasfelujitdsokhoz kapcsolodé homlokzati
hészigetel6 rendszerek adtdk a legnagyobb hényadot (44%), ahol az I. negyedévben 4%-kal emelkedett a
forgalom. Az arbevétel-béviilés dontd részét az livegszovet értékesités adta, ahol 25%-kal emelkedtek az eladasok.
Legnagyobb mértékben Lengyelorszagban és az Export teriileteken nétt meg az livegszovet termékek forgalma, de
Szerbidban és Magyarorszagon is boviilt az arbevétel az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. Mérséklédott az
expandalt polisztirol (EPS) forgalma - a magyar piacon nétt, a roman, szerb és horvat piacokon csokkent az
értékesités 2017. |. negyedévéhez képest.

A tetofoliak és teto elemek arbevétele 8%-kal csokkent 2018. I. negyedévben a 2017-es évhez képest. A forgalmi
csOkkenés mogott az atcsoportositassal idekeriilt bitumenes tetéfedé termékek forgalmi visszaesése allt. A
termékcsoport tobbi termékének arbevétele 0sszességében a tavalyi év elsé harom hénapjanak szintjén zart. A
piacokat vizsgalva a magyar, roman és szlovak piacokon nétt a forgalom 2018. I. negyedében, mig a tobbin kissé
csOkkent a bazishoz képest.

A szarazépitészeti rendszerek terliletén 23%-kal n6tt az drbevétel a 2017-es bazishoz viszonyitva. A gipszkarton
rendszerek csoportjdban minden piacon nétt a forgalom, mig a magyar és szlovak piacokon kiemelkedé mértékben
nétt az arbevétel.

A ho6-, hang- és vizszigetel6o anyagok termékcsoportban 2018. I. negyedévben 8%-kal névekedett a forgalom
2017. azonos id&szakdhoz képest. Legnagyobb mértékben az lveg- és kdézetgyapot termékek arbevétele
novekedett, mig a piacok tekintetében a magyar, lengyel és ukran piacokon béviilt kiemelked6en a forgalom.

Az épitobipari kiegészité termékek forgalma 7%-kal n6tt 2018. |. negyedévben a bazissal 6sszevetve. A magyar,
ukran és export piacokon névekedett, mig a tobbi orszagban kissé csékkent a forgalom.

Az ipari alkalmazasok termékcsoport termékei esetében 8%-os forgalomvisszaesést ért el a Csoport 2018. I.
negyedévében a bazisidészakhoz képest. Kiemelendd, hogy elsésorban a nem stratégiai alapanyagkereskedelem
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csokkent az els6 negyedévben jelentés mértékben, amit a csomagoldipari termékek 21%-os forgalmi ndvekedése
csak részben tudott ellensulyozni.

4. Arbevétel orszagonkénti bontasa

Az orszagonkénti arbevétel-bontas kimutatds azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast
sajatlednyvallalattal rendelkezik, fliggetlenil attél, hogy melyik lednyvallalata értékesitett az adott orszag teruletén.
A lednyvallalattal nem rendelkezd orszagokban torténd értékesités Exportként keriil kimutatasra.

2018-t6l az Egyéb soron kimutatott kisebb forgalmu, lednyvallalattal rendelkez6é orszdgok &sszevont forgalma
atcsoportositasra kertlt. Az idesorolt nem aktiv orosz és osztrak lednyvallalat partnerinek kereskedelmi kiszolgaldsat
az Export terilet latja el, igy 2018-t6l az Export soron keril kimutatasra az ezen orszagokban realizalt forgalom,
valamint Maceddnia 6nallé tételként kerlil a tovabbiakban bemutatasra. Az dsszehasonlithatésag érdekében a
2017-es forgalmi adatok mar az Uj besorolast kdvetik az alabbi tablazatban.

Arbevétel orszagonkénti bontasa:

Orszagok szerinti arbevétel (ezer euro) 2018.1.né 2017.1.né Index
(A) (B) (A/B-1)
Magyarorszag 6897 6433 7%
Export 3484 3372 3%
Romania 2076 2367 -12%
Szerbia 1619 1731 -6%
Lengyelorszag 1550 872 78%
Ukrajna 988 1065 -7%
Horvatorszag 884 1013 -13%
Szlovaékia 805 787 2%
Macedoénia 359 350 2%
Netto arbevétel 18661 17 990 4%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 37% 36%
Export 19% 19%
Romania 1% 13%
Szerbia 9% 10%
Lengyelorszag 8% 5%
Ukrajna 5% 6%
Horvatorszag 5% 6%
Szlovékia 4% 4%
Macedonia 2% 2%
Netto arbevétel 100% 100%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2017. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Csoport vezetsi
informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

A Csoport legnagyobb sulyd magyar piacan 7%-kal novekedett az arbevétel 2018. I. negyedévében a bazissal
Osszehasonlitva. A forgalom alakulaséra jelentésen hatott a szélséséges iddjaras — az elsé két hénap kiemelkedé
forgalma utdn a marciusi ,téllel” jelentésen visszaesett a vallalat elsé negyedéves éarbevétele. Kiemelendd
ugyanakkor, hogy az 6sszes termékcsoportban boviilt a Tarsasag forgalma 2018 I. negyedévben a magyar piacon,
ezen beliliis - a téli terméknek szamitd - szarazépitészeti rendszer termékcsoportba tartozé gipszkartonlap és profil
eladasok béviiltek a legnagyobb mértékben. Figyelembe véve a kedvezé piaci hangulatot - a szerényebb
elsénegyedéves névekedés utdn - tovabbra is erés névekedéssel szamol a Térasdg a 2. negyedévtol.
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Kisebb, 3%-0s novekedést ért el a Csoport az Export piacain az el6z6 év azonos idészakahoz képest 2018. I.
negyedévben. Novekedett a homlokzati hészigeteld rendszer, azon beliil is az livegszévet-halé forgalma, ami az Uj
Ugyfeleknek és a rendszerforgalmazénak torténé novekvéd livegszovet eladdsoknak tulajdonithatd. Jelent&sen
mérséklédott a tet6éfélidk és tetd elemek forgalma, amely a nagyobb sulyld orszdgokban (Egyestilt Kirdlysag és
irorszag) jelentkez6é kedvezétlen idéjarasi viszonyoknak volt tulajdonithaté. Az épitéipari kiegészité termékek
kivételével a tobbi termékcsoportban is kisebb mértékl visszaesés volt. Piacok tekintetében kiemelkedd
novekedést ért el a Masterplast Csehorszagban, és a mediterran id6jarasu gordg és olasz piacokon.

A szintén nagysulyld roman piacon 12%-kal csokkent a Csoport darbevétele 2018. I. negyedévében a
bazisidészakhoz képest. Romanidban portfdlio és szervezeti atalakitast hajtott végre a Tarsasag 2017. év végével,
melynek hatdsara csokkentésre keriiltek a forgalmi célszdmok is. Ezen intézkedések hatdsara csokkent elsésorban
hészigetel6 rendszer termékcsoporthoz tartozé EPS és ragasztéd termékek forgalma 2018-ban. Novekedett
ugyanakkor a tet6félidk és teté elemek termékcsoport forgalma, mig az ipari alkalmazasok kivételével a tobbi
termékcsoportban a forgalom bazis idészak szintjén alakult.

Kiemelendd, hogy a csokkené forgalom ellenére a szervezeti 4talakitas logisztikai és koltségmegtakaritasainak
tulajdonithatéan a Tarasasag mlkddési eredménye jelentésen javult 2018. I. negyedévben a bézis idészakhoz
képest.

Szerbiaban 2018. I. negyedévben 6%-kal csokkent a Masterplast forgalma a bazissal 6sszevetve. A homlokzati
hészigetel6 rendszer termékcsoportban csokkent az arbevétel - azon beliil is az EPS eladas esett vissza, amit némileg
ellensulyozott az Uvegszovethdld forgalmi ndvekménye. Bévilt a Csoport arbevétele a szarazépitészet
termékcsoportban, mig a hé-, hang-, és vizszigetelé anyagok, a tet6félidk és teté elemek valamint az épitdipari
kiegészité termékek piacan csokkent a forgalom.

Kimagasloan teljesitett a Csoport a lengyel piacon, ahol 78%-kal névekedett a forgalom 2018. I. negyedévben a
bazishoz képest. Jelentésen nétt az értékesités arbevétele a sajat gydrtasu livegszovet termékekben, ahol piaci
térnyerésen tul aremelkedési vérakozasok is hatottak az I. negyedéves forgalomra. Megugrott a forgalom a hé-,
hang-, és vizszigetel6 anyagok csoportjadban is, de a tdbbi termékkategdridban is jol teljesitett a Vallalat.

Ukrajnaban 2018. |. negyedévben 7%-os volt a visszaesés a 2017-es bazisidészakhoz képest. A legnagyobb sulyu
homlokzati hészigetel6 rendszer termékcsoportban - ahol a nem sajat gyértasu tivegszévet-halé eladasok tették ki
a forgalom nagy részét -, valamint a szintén nagysulyu tet6félidk és tetd elemek termékcsoportban csokkent a
Tarsasag forgalma 2018. I. negyedévben a bazishoz képest. Ugyanakkor a kisebb értékesitési részarannyal bird
termékcsoportoknal, mint a hé-, hang-, és vizszigetel6é anyagok, a szarazépitészeti rendszerek és az épitdipari
kiegészit6k terén nétt a Tarsasag arbevétele.

A horvat piacon 13%-kal csokkent a Csoport arbevétele 2018 I. negyedévben az elézé év azonos idészakahoz
képest. Szinte minden termékcsoportban mérséklédott a forgalom, egyediil a szarazépitészeti termékek arbevétele
boviilt az elsé hdrom hénapban a bazishoz képest.

A szlovak piacon 2018. |. negyedévében 2%-kal nétt a Masterplast drbevétele. Vegyesen alakultak a forgalmak az
egyes termékcsoportokban, mig a szarazépitészeti rendszer valamint a tet6félidk és teté elemek termékcsoport
arbevétele nétt, addig a tobbi esetében forgalom-visszaesésrél beszélhetiink.

A legkisebb forgalmi részarannyal bir6 Macedéniaban enyhe forgalmi novekedés (2%) volt 2018. I. negyedévében,
ami a homlokzati hdszigetel6 rendszer termékcsoport livegszovet értékesitésének volt tulajdonithato.

Osszességében jellemz8en pozitiv iparagi kérnyezetben 4%-kal nétt a Csoport arbevétele 2018. I. negyedévben az
el6z6 évi bazishoz képest, melyre jelentds hatdst gyakorolt a marciusi téli idéjaras. A Csoport a lengyel piacan ért el
a legkimagaslobb névekedést, mig a termékcsoportokat tekintve a szarazépitészeti rendszer forgalma béviilt a
legnagyobb mértékben. Figyelembe véve a kedvezé piaci hangulatot, a Tarsasag fokozdédd novekedéssel szdmol a
masodik negyedévtdl elsésorban a magyar, Export és lengyel piacokon elvart névekedéseinek tulajdonithatéan.
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5. Eredmény-kimutatas elemzése

A kovetkez6 tablazat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatasat mutatja be 6sszkoltség tipusu
formatumnak megfelel6en ezer euréban. Az IFRS 15 2018. januar 1-i hatdlyba lépésével a Tarsasdg az arbevételhez
kapcsolddo nyujtott fizetési kedvezményeket (adott skontd) az arbevételben, a beszerzésekhez kapcsolodd kapott
fizetési kedvezményt (kapott skontd) az anyagok és igénybe vett szolgdltatdsok kozott mutatja ki. Az
0sszehasonlithatdésag kedvéért a 2017-es adatok is ennek megfeleléen moédositasra keriiltek. A médositas az
addzott eredmény szempontjabél eredménysemleges.

Eredménykimutatas (ezer eurd) 2018.1.né 2017.1.né Valtozas Index
(R) (B) A-B (A/B-1)
Ertékesités arbevétele 18661 17 990 671 4%
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -14 827 -15193 366 -2%
Személyi jelleg raforditasok -2817 -2342 -475 20%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacid -466 -391 -75 19%
Sajat termelésu készletek allomanyvaltozasa -187 95 -282 -297%
Egyéb mUikodési bevételek (raforditasok) -98 23 -121 -526%
EBITDA 732 573 159 28%
EBITDA hdnyad 3,9% 3,2%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 266 182 84 46%
Kamatbevétel 37 35 2 6%
Kamatkdltség -142 -142 0 0%
Pénzligyi miveletek egyéb bevételei (raforditasai) -110 -36 -74 206%
Pénziigyi eredmény -215 -143 -72 50%
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 1 1 10 1000%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 62 40 22 55%
Nyereségadd -8 -13 5 -38%
ADOZOTT EREDMENY 54 27 27 100%
Anyavdllalati részvényesek részesedése 54 23 31 135%
Kiilsé tulajdonosok részesedése 0 4 -4 -100%
1 részvényre juté eredmény (EPS) EUR 0,00 0,00

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2017. mdrcius 31-i nem auditdlt beszamoldi

A Csoport értékesitési arbevétele 2018. I. negyedévben 18 661 ezer eurd volt, ami 671 ezer euréval (4%), magasabb
a bazis idészak értékénél.

A forgalom béviilése mellett névekedett a kereskedelmi arrés 2018. I. negyedévben a bazis idészakhoz képest.
Legnagyobb mértékben a magyar piacon novekedett a Csoport kereskedelmi arrése az elsé negyedévben, de
kiemelendé az ukran és szlovak piacokon realizalt marzsbéviilés is. Lengyelorszagban a kiemelkedé forgalom miatt
novekedett az arrés tdomeg, mig Romanidban a veszteséges termékek kivezetésével (portfdlio tisztitas) szazalékosan
novekedett az arrés 2018. . negyedévben. Jelentésen emelkedett a szabadkai Givegszovet, kisebb mértékben a kali
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habfélia és Uvegszovet gyar kibocsatdsa 2018. I. negyedévben a bazishoz képes. A marciusi téli idéjardsnak
tulajdonithatéan csokkent a termelési volumen a szabadkai EPS gyarban és a romdan szervezet 2017. év végi
atalakitasaval felfliggesztésre kerlilt a sepsiszentgyorgyi EPS gyartas. Elsésorban a béviilé szabadkai kibocsatasok
miatt javult a Csoport gyartas-hatékonysaga és ndvekedett a gyartasi eredménye 2018. . negyedévben a bazishoz
képest. Az emelked6 gyartdi volumennek tulajdonithatéan névekedtek a Csoport gyartasi alap- és egyéb anyag,
valamint idegen kiszallitasi koltségei, ugyanakkor csokkentek az Gizemanyag, gépjarm( karbantartds és reklam
koltségek 2018 elsé negyedévében a bazis idészakkal 6sszehasonlitva. A novekvé értékesitési arrésnek és javulod
gyartashatékonysagnak tulajdonithatéan a Csoport anyagok és igénybevett szolgaltatds koltségei - a sajat
termelés(i készletek dllomanyvéltozasat is figyelembe véve - 1%-kal csokkentek 2018. . negyedévben a forgalom
4%-kos béviilése mellett.

A szerb Uvegszévet-hald gyartds felfutdsanak, valamint a térséget sujtd bérinflacionak tulajdonithatdéan 20%-kal
novekedtek a személyi jellegui réforditasok 2018. 1. negyedévében a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2018. marcius
végével 900 f6t alkalmazott a Csoport szemben a bazis id6szak 863 f6és dllomanydval. A szabadkai Givegszovet-gyar
dolgozoi létszama 351 6 volt 2018. marcius végével, szemben a 2017. marcius 31-i 274 f6 dllomannyal.

Elsésorban a szerbiai gyarté beruhazasokhoz kapcsolddéan ndvekedett a Tarsasag elszamolt amortizacié 2018. 1.
negyedévben a bazishoz képest.

Novekedtek a Tarsasag egyéb mikodési raforditasai 2018. |. negyedében az egyedi tételekkel (targyi eszkoz eladas)
is javitott bazissal 6sszehasonlitva. Elsésorban a balkani orszagok kinnlevéségeihez kapcsoléddan 34 ezer euréval
magasabb céltartalékot képzett a Tarsasdg 2018. I. negyedévében a bazis idészakhoz képest.

Mindezek eredményeképpen a Csoport EBITDA-ja 2018. I. negyedévében 732 ezer euré (3,9 % EBITDA hényad) volt
a bazis id6szak 573 ezer eurds (3,2% EBITDA hényad) értékével szemben. Figyelembe véve az értékcsokkenést is, az
Uzleti tevékenység eredménye (EBIT) 262 ezer eurd volt 2018-ben, ami kdzel 50%-kal haladja meg a bazis 182 ezer
eurd értékét.

Kedvezdbb banki kondicidinak tulajdonithatéan a magasabb hitelkeret kihaszndlas ellenére sem novekedett a
Tarsasag kamatkoltsége 2018 elsé negyedévben a bazishoz képest.

A pénziigyi muveletek egyéb bevételei/raforditdsai dontd részben az arfolyameredményeket tartalmazza. A
Csoport tobbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékei jelentés részét, melyeket helyi devizaban értékesit,
ezért a helyi devizak drfolyammozgdsa jelentdsen befolyasolja a Csoport pénziigyi eredményét. Mivel az orszagok
tobbségének devizéja az eurdhoz kotott, igy az EUR/USD mozgdsa is kihat — USD alapu beszerzéseknél - az arfolyam
eredményekre. A Tarsasdg a beszerzésekhez kapcsolddd EUR/USD érfolyam-biztositasi tigyletekkel rendelkezett
2018-ban, melyek zardsainak és atértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénzligyi miveletek egyéb
eredményeiben. A magyar szervezet (Masterplast Kft.) eurd alapu forgdeszkoz hiteldllomannyal, mig a szerb
lednyvdllalat eurd alapu beruhazasi hitellel is rendelkezik.

Az alabbi tdblazat a Csoport szdmara fontosabb devizak arfolyamait mutatja 2018-ban, 2017-ben és 2016-ban:

2016.12.31 | 2017.03.31 | 2017.12.31 | 2018.03.31 Index Index Index Index
Zaroarfolyamok
A B C D C/A C/B D/B D/C
EUR/USD 1,06 1,07 1,20 1,23 113,15% 112,04% 115,08% 102,71%
EUR/HUF 311,02 308,70 310,14 312,55 99,72% 100,47% 101,25% 100,78%
EUR/RON 4,54 4,55 4,66 4,66 102,64% 102,42% 102,42% 100,00%
EUR/RSD 123,47 123,97 118,47 118,39 95,95% 95,56% 95,50% 99,93%
EUR/UAH 28,42 28,96 33,50 32,70 117,87% 115,68% 112,91% 97,61%
USD/HUF 293,69 288,64 258,82 253,94 88,13% 89,67% 87,98% 98,11%
USD/RON 4,30 4,26 3,89 3,78 90,47% 91,31% 88,73% 97,17%
USD/RSD 117,14 116,13 99,12 96,08 84,62% 85,35% 82,73% 96,93%
USD/UAH 27,19 26,98 28,07 26,54 103,24% 104,04% 98,37% 94,55%
USD/RUB 60,66 56,38 57,60 57,26 94,96% 102,16% 101,56% 99,41%

Forrds: Magyar Nemzeti Bank drfolyamai
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A 2018-as év kedvezdétlenebb devizamozgasainak tulajdonithatéan a pénziigyi mlveletek egyéb eredményeként
110 ezer eurd veszteség kerilt elszamoldsra 2018. |. negyedévben, a bazisidészak 36 ezer eurd veszteségével
szemben.

A pénzligyi eredményeket is figyelembe véve a Csoport addzés utani eredménye 2018. |. negyedévben 54 ezer eurd
nyereség volt, a bazis idészak 27 ezer eurd nyereségével szemben.

Jellemzden pozitiv ipardgi kdrnyezetben 4%-kal nétt a Csoport arbevétele 2018. I. negyedévben, melyre jelentds
negativ hatdst gyakorolt a marciusi téli idéjaras. Elsésorban a magyar piacon elért kivald teljesitménynek
tulajdonithatéan novekedett a Tarsasag kereskedelmi arrése és a tovabb béviilé termelési kibocsatassokkal —
szabadkai Uvegszovethald, kéli ivegszovet és habfdlia gydrtds — hatékonyabba és eredményesebbé valt a sajat
gyartasa. A gyartoi [étszdm boviilés és a bérinflacio hatdsara novekedett a Csoport személyi kdltsége, mig egyéb
raforditdsai emelkedtek. A magasabb forgalomnak, az emelkedd kereskedelmi arrésnek valamint a javulé
gyartashatékonysagnak tulajdonithatéan a Tarsasag miikodési eredménye (EBIT) kdzel 50%-kal novekedett 2018. .
negyedévben. Kedvezébb bankkondicidinak tulajdonithatéan a magasabb hitelkeret kihasznalas ellenére sem
novekedett a Tarsasag kamatkoltsége, mig a negativ drfolyam hatasok rontottak a pénziligyi eredményt. A Csoport
ado6zés utdni eredménye a szezondlisan leggyengébb idészakban 100%-kal haladta meg a bézis idészak nyereségét.
Figyelembe véve a kedvezé piaci hangulatot, a Tarsasdg fokozédé névekedéssel szamol a masodik negyedévtdl -
elsésorban a magyar, Export és lengyel piacokon elvart névekedéseinek tulajdonithatéan —, ami magasabb gyartasi
és mlkodési eredménnyel tarsulhat.

6. Egyéb atfogo jovedelem

Egyéb atfogo jovedelem (ezer eurd) 2018. marcius 31. 2017. marcius 31.

Mérleg szerinti eredmény 52886 26219
Atvaltasi kiildnbozet* -218 527 -105 023
Anyavallalat részesedése a tarsult vallalkozésok atfogd jovedelmébdl* -15 1506
Egyéb atfogo jovedelem -218 542 -103 517
Atfogé jovedelem -165 656 -77 298

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2017. mdrcius 31-i nem auditdlt beszamoldi

* Kés6bbi idészakokban nem keriil elszamoldsra az eredménykimutatasban
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7. Mérleg bemutatasa és elemzése

Adatok ezer euréban 2018.03.31 2017.03.31 Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6zok 29130 25692 3438 13%
Immateridlis javak 6 64 -58 -91%
Befektetések tarsult véllalkozasokban 45 36 9 25%
Halasztott adé-eszk6zok 341 354 -13 -4%
Befektetett eszk6zok 29522 26 146 3376 13%
FORGOESZKOZOK
Készletek 23419 21415 2004 9%
Vevék 13 964 15137 -1173 -8%
Addkovetelés 1505 1429 76 5%
Egyéb pénzligyi kovetelések 24 1 23 2300%
Egyéb forgdeszkdzok 4214 2054 2160 105%
Pénzeszkozok 634 2788 -2154 -77%
Forgo6eszk6zok 43760 42 824 936 2%
ESZKOZOK OSSZESEN 73 282 68971 4311 6%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5504 5226 278 5%
Tartalékok 22037 19229 2808 15%
Visszavasarolt sajat részvény -22 -18 -4 22%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 34 23 1 48%
Anyavallalati részvényesekre jutoé sajat toke 27 553 24 460 3093 13%
Kils6 tulajdonosok részesedése 294 321 -27 -8%
Sajat toke 27 847 24781 3066 12%

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 4735 5501 -766 -14%
Halasztott adokotelezettség 170 266 -96 -36%
Halasztott bevételek 2802 1920 882 46%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 736 1956 -1220 -62%
Hosszu lejarata kotelezettségek 8443 9643 -1200 -12%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 19130 14997 4133 28%
Szallitok 13 865 16 338 -2473 -15%
Rovid lejdratu pénziigyi lizing kételezettségek 166 120 46 38%
Egyéb pénziligyi kotelezettségek 5 55 -50 -91%
Addkotelezettség 875 815 60 7%
Halasztott bevételek révid lejaratu része 360 302 58 19%
Céltartalékok 324 146 178 122%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2267 1774 493 28%
Rovid lejaratu kotelezettségek 36992 34547 2445 7%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 45435 44190 1245 3%
FORRASOK OSSZESEN 73 282 68971 4311 6%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2017. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi

12



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
A Csoport eszkdzallomanya 2018. marcius 31-én 72 282 ezer eurd volt, ami 4 311 ezer euréval mutatott magasabb
értéket a bazisidészak szamainal.

A Befektetett eszk6zok értéke 2018. marcius végével 29 522 ezer eurét mutatott, ami 3 376 ezer euréval magasabb
a bazisidészak fordulénapi allomanyandl. A ndvekményt a 2017-ben végrehajtott szabadkai livegszovet-gyar
beruhdzas magyardzza. A Tarsasdg 2018-ban 311 ezer eurd 6sszeget koltott targyi eszkdz beszerzésre.

A készletdllomany 2018. |. negyedév végén 23 419 ezer eurd volt, ami 2 004 ezer eurdval magasabb a bazis idészak
zarékészleténél. A magasabb készletszint elsésorban a sajat gyartasu lvegszovet-gyar ndvekvd kibocsatasanak
tulajdonithato.

A marciusi alacsonyabb értékesitésnek tulajdonithatdan 1 173 ezer euréval, 8%-kal csdkkent a vevéallomany a 2017-
es bazissal 6sszehasonlitva.

A Tarsasag lgazgatétanacsa 2018. januar 15-én 858 318 db uj, 100.-Ft névértékl (607.-Ft kibocsatasi értéku)
torzsrészvény zartkord forgalomba hozatalaval, a Tarsasdg alaptékéjének 1 460 127 900.-Ft-ra torténd felemelésérol
dontott. Az alaptdke felemelésére nem pénzbeli hozzéjarulas (apport) ellenében keriilt sor, a Masterplast alapitd
tulajdonosok felé fenndllé 1 629 ezer eur kdveteléssel szemben.

A sajat gyartas sulyanak eltolodasaval mérséklédott a Csoport drubeszerzése és csokkent a szallitoallomany, ami
2018.1.negyedév végén 13 865 ezer eurd volt. A felfutd sajat gyartas ndvekvo finanszirozas igénye miatt novekedett
a Tarsasag Osszesitett (rovid és hosszulejarati) hiteldllomanya a 2017-es bazissal 6sszehasonlitva.

A Csoport pénzeszkoz allomanya 2018. marcius 31-én 634 ezer eurét mutatott, ami 2 154 ezer euréval volt
alacsonyabb a 2017. marciusi zarokészletnél.
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8. Cash-flow, banki informacié

Cash-flow (ezer eurd) 2018.03.31 2017.03.31 Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Addzas el6tti eredmény 61 39 22 56%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacié 466 391 75 19%
Elszdmolt értékvesztés 134 0 134 0%
Készletek hidnya és selejtezése 13 0 13 0%
Céltartalékok képzése (feloldasa) 235 78 157 201%
Ii;gi/ésegslgézék, immateridlis javak értékesitésének (nyeresége) 75 0 75 0%
Kamatkdltség 142 142 0 0%
Kamatbevétel -37 -35 -2 6%
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazé veszteség -1 -1 -10 1000%
Nem realizalt arfolyamveszteség (nyereség) 36 0 36 0%

MUkodo téke valtozésai:

Vevékovetelések allomanyvéltozasa -2785 -4 535 1750 -39%
Készletek dllomanyvaltozésa -2263 -2726 463 -17%
Egyéb forgdeszkozok allomanyvaltozasa -2250 -57 -2193 3847%
Szallitok dllomanyvaltozasa 1002 5480 -4 478 -82%
Egyéb kotelezettségek dlloméanyvaltozasa 1119 -129 1248 -967%
Fizetett nyereségado 0 -13 13 -100%
Uzleti tevékenységbol szarmazé nett6 cash flow -4 213 -1366 -2847 208%

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Targyi eszkdzok, immateriélis javak beszerzése -311 -1592 1281 -80%
jTéé\:g()j/L(lees;kézék, immateridlis javak értékesitésébdl szarmazéd 95 0 95 0%
Kapott kamat 37 35 2 6%
Befektetési tevékenységbol szarmazoé nett6 cash flow -179 -1557 1378 -89%
PENZUGYI TEVEKENYSEG

Részvénykibocsatas bevétele 0 0 0 0%
Hitelfelvétel 3079 3611 -532 -15%
Hiteltorlesztés -922 -201 -721 359%
Fizetett osztalék 0 0 0 0%
Fizetett kamat -142 -142 0 0%
Pénziigyi tevékenységbol szarmazo netté cash flow 2015 3268 -1253 -38%
Pénzeszk6zok novekedése (csokkenése) -2379 346 -2725 -788%
Pénzeszkozok az év elején 3013 2442 571 23%
Pénzeszkozok arfolyam kiilonbozete 0 0 0 0%
Pénzeszkozok az id6szak végén 634 2788 -2154 -77%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2017. mdrcius 31-i nem auditdlt beszamoldi
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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Az Uzleti tevékenységbdl szdrmazé nettd pénzforgalom 2018. I. félévben -4 213 ezer eurd volt szemben a
bazisidészak -1 366 ezer eurds értékével, ahol a killonbséget a bazisidészakra jellemzé jelentés készletezés miatti
magas szallitéallomany-valtozas magyarazza.

A befektetési tevékenység cash-flow-ja -179 ezer eurd volt 2018-ban, szemben a bazis idészak -1 557 ezer eurds
értékével, ahol a kiilonbséget a Csoport 2017-es magasabb targyi eszkdz beszerzése magyarazza.

A pénziigyi tevékenység nettd cash-flow-ja 2018-ban 2 015 ezer euré volt, a bazis idészak 3 268 ezer eurdjaval
szemben, ahol a 2017-es magasabb hitelkihasznalds és a 2018-as magasabb hiteltorlesztés magyarazza a
kilonbséget.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkdzéllomanya 2018. marcius végén 634 ezer eurd volt, ami 2 154 ezer
eurdval alacsonyabb a bazis id6szakénal.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6doé informaciok:

A Tarsasag 2017. marcius 5-én tovabbi 2,5 MIO euré forgdeszkdzhitelt hivott le egyik magyarorszagi bankjatél. A
Tarsasag Ujra-szerz6dott a magyarorszagi bankjaval export tdmogatési hiteleinek refinanszirozasarél, melynek
keretében Osszesen 2,45 millié eurd 6sszegl hitelei meghosszabbitott lejarat, és kedvezébb kondiciék mellett
keriiltek leszerz6désre. Az Uj keret-megallapoddsok biztositjdk a pénziigyi hatteret a Csoport bdviilé
gyartaskibocsatasahoz, valamint a névekedéséhez.

A Tarsasag 2018. marcius végével megfelelt a bankszerz6désekben Ujrafogalmazott kovenans eldirasoknak.

Masterplasttal kapcsolatos vizsgalatok:

2015.10. 21-én a Nemzeti Ado- és Vamhivatal (NAV) vizsgélatot inditott a Masterplast Nyrt. 100%-os tulajdondban
[évé Masterplast Kft.-vel szemben. A hatésdgok megdllapitdsa szerint a feltételezett visszaélést a Masterplast
vezetSit megtévesztve, azok tudta, beleegyezése és hozzijarulasa nélkil kovették el. A vallalatot ugyanakkor
vétlensége ellenére is objektiv felel6sség terhelheti a feltételezett jogtalan 4&fa visszaigénylés
731 166 eurd (226 763 948 forint) és a lehetséges bilintetések erejéig. A vizsgalattal kapcsolatban a Masterplast Kft.
targyi eszkozkészletére iranyuld 2 605 717 eurd (808 137 000) forint vagyonzar 2016. januér 20-an feloldasra kerdilt.
2017. oktéber 6-an a Kft. munkavallaloja elleni gyanusitast tettes helyett blinsegédként torténé kdzremikodésre
modositottdk, és a feltételezett visszaéléssel érintett 6sszeget csokkentették 868 572 eurdrdl 731 166 eurdra
(269 379 000 forintrol 226 763 948, - forintra). 2017 oktoberében a véllalat tovabbi dolgozéjanak blinsegédként valo
meghallgatdsa tortént, és oktdber 20-aval lezarult az ligy nyomozati szakasza. Az liggyel kapcsolatban a vallalatnak
- tekintettel az Gigy bizonytalan kimenetére - nincs céltartalékoldsi kotelezettsége, valamint bankjai megerdsitették
fennallé hitelkeretét. A Masterplast az Giggyel kapcsolatos minden sziikséges informaciét a tézsdei eléirasoknak és
egyéb jogszabdlyoknak megfelel6en haladéktalanul kozzétesz a megfeleld helyeken. A Tarsasag bizik benne, hogy
az (igy minél hamarabb lezarul.

A romaniai adéhatdsdg a Tarsasdg romaniai lednyvallalata beszallitoit érinté, antidomping ald esé termékek
importjdhoz kapcsolédd feltételezett adotartozds miatti vizsgalatot a MASTERPLAST Romania S.R.L.-re is
kiterjesztette, és az eljaras idejére - élve addjogi lehetéségeivel - végrehajtasi biztositékul 2 171473 eurd
(10 118 411 RON) 0Osszegben masodik ranghelyi jelzdlogjogot valamint elidegenitési és terhelési tilalmat
jegyeztetett be a MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdondban allé6 romdniai ingatlanokra. Az intézkedés a
MASTERPLAST Romania S.R.L. m(ikddését, gazdasagi tevékenységét nem érinti, nem korldtozza. A masodik
ranghelyi jelzalog ellen a vallalat fellebbezett. A lezajlott adévizsgalat eredményeképpen a romaniai adéhatdsag
elséfokd hatdrozatdban ©sszesen 267411 eurd (1 246 053 RON) AFA, valamint 85 121 eurd
(396 638 RON) késedelmi kamat befizetési kotelezettséget allapitott meg az ellenérzott 2014.01.01.-2016.08.31.
idészakra vonatkozdan. A viéllalat az esetleges kotelezettség fedezetére bankgaranciat, és a hatarozat ellen
jogorvoslati kérelmet nyujtott be.
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9. Sajat toke elemeinek valtozasa (euréban)

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
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2017.januar. 1. 5226391 -17 693 6655 559 18059110 | -7 686 840 17 027 829 2314595 24551122 319448 24870570
Meérleg szerinti 0 0 0 0 0 0 2610062 2610062 71435 2681497
eredmény
Egyéb atfogd
0 0 0 0 22231 22231 0 22231 -121 021 -98 790
jovedelem
El6z6 évi mérleg
szerinti eredmény 0 0 0 2314595 0 2314595 -2314595 0 0 0
atvezetése
Uiz R o| -4338 0 0 0 ) ) 4338 0 4338
részvények
Kiilsé tulajdonosok
részesedésének 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
valtozasa
Fizetett osztalék 0 0 0 -1023 094 0 -1023 094 0 -1023 094 0 -1023 094
Tulajdonosi
PR, 0 0 0 -48 992 0 -48 992 0 -48 992 0 -48 992
hozzajarulas
2017.december 31. 5226391 -22 031 6655 559 19301619 | -7 664609 18 292 569 2610062 26 106 991 269 862 26376 853
2018.januar. 1. 5226391 -22 031 6655 559 19301619 | -7 664609 18 292 569 2610062 26 106 991 269 862 26376 853
ity ey 0 33995 33995 18891 52886
eredmény
Egyéb dtfogs 223517 223517 223517 4975 218542
jovedelem
El6z6 évi mérleg
szerinti eredmény 2610062 2610062 -2610062 0 0
atvezetése
V'issza'vasarolt sajat 170 0 170 170
részvények
Tékeemelés 277 548 0 277 548 277 548
T6keemelés - Azsio 1407169 1407169 1407169 1407169
Kiilsé tulajdonosok
részesedésének 0 0 0 0 0 0
valtozasa
Fizetett osztalék 0 0 0 0
fulaidopost -48 992 -48992 48992 48992
hozzajarulas
2018. marcius 31. 5503939 -21 861 8062728 21862689 | -7888126 22037 291 33995 27 553 364 293728 27 847 092

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2017. december 31-i auditdlt beszdmoldi
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10. Mérlegen kiviili kotelezettségek

Cég név Garancia tipusa Garanciaval fedezett 6sszeg Pénznem | Osszegeuréban | Pénznem
Masterplast Romania Bankgarancia 1246 053 RON 267 393 EUR
Masterplast Romania Bankgarancia 396 638 RON 85115 EUR
Masterplast Kft. Vam 100 000 000 HUF 319949 EUR
Masterfoam Kft. Vém 10 000 000 HUF 31995 EUR
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 2000 000 EUR 2000 000 EUR
Osszesen: 2704452 EUR

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. mdrcius 31-i nem auditdlt, valamint a Csoport vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem
auditdlt adatok

Mérlegen kivili kotelezettségek: pénziigyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem
feltlintetett tételek (pl. kezességvallalas, garanciavallalas zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).

A romaniai addvizsgalat hatarozatdnak megfeleléen 1 246 053 RON, valamint 396 638 RON késedelmi kamat
befizetési kotelezettség fedezetére a Téarsasag bankgarancidt nyujtott be és a hatdrozat ellen jogorvoslati
kérelemmel is él. Figyelembe véve az ligy jogi kimenetelét - egyeztetve a Tdarsasdg jogi tandcsaddjaval - a
kotelezettség fliggé-kotelezettségként keriil bemutatdsra

11. A Masterplast sajat gyarté kapacitasainak bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyéraban 2018. els6 negyedévében a termelés 29%-kal maradt el a bazis idészak, mig
22 %-kal a tervezett kibocsatastdl. Az elmaradds elsésorban a téli id6jarasu, nagyon gyenge marciusi forgalomnak
tulajdonithato.

A szabadkai halos élvédé gyar 2018. I. negyedéves kibocsatasa minimalis mértékben maradt el a tervezettél és a
bazis id6szak tényszamaitdl.

Szabadkan az livegszdvet gydrban az értékesités és a termelés is jelentés mértékeben - tobb, mint 50%-kal - haladta
meg a tavalyi év azonos id6szakat. A gyartott livegszovet mennyisége a tervezetet 3%-kal, az értékesités 5%-kal
haladta meg. A szabadkai livegszdvet gyartas 2018-as fejlesztése az elfogadott terv szerint halad. A f6 beszallitokkal
a szerz6dések megkotésre kerlltek, kifizetésre kerlltek az szallitoi elélegek is, és elkezdédott a megrendelt
technoldgiai eszk6zok gyartasa.

A Csoport kali kozpontu habfélia lizemének 2018. I. elsé negyedéves kibocsatasa 5%-kal haladta meg a tervet és a
bazis id6szak tény adatait. Tovabbra is kiemelked6 a belf6ldi forgalom névekedése, illetve a magasabb hozzaadott
értékd lamindlt és tarsitott termékek részaranya.

Kélon az Gvegszovet-gyar 2018. |. negyedéves termelési kibocsatasa 5%-kal haladta meg a bazis idészak gyartdsi
mennyiségét, azonban kis mértékben elmaradt a tervektdl.

A Térsasdg 2017. év végével bezarta a romaniai sepsiszentgyorgyi telephelyét és felfliggesztette az ott 1évé EPS
gyartast. A telephely és a gydrtéeszkoz tovébbi hasznositasa folyamatban van.

12. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2017.03.31 2017.12.31 2018.03.31
Tarsasagnal dolgozdk 46 46 40
Csoportszinten alkalmazott 863 934 900

Forrds: a Csoport vezetdi informdciés rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok
13. A negyedév vége és jelen negyedév végi jelentés publikalasa koézti jelentésebb események

A kozzétett informacidkon kivil jelentés esemény nem tortént.
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14. Mérleg bemutatasa a 2017. december 31-i allomannyal 6sszehasonlitva

Adatok ezer euréban 2018.03.31 2017.12.31 Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6zok 29130 29348 -218 -1%
Immateridlis javak 6 17 -1 -65%
Befektetések tarsult véllalkozasokban 45 34 1 32%
Halasztott adé-eszk6zok 341 330 1 3%
Befektetett eszk6zok 29522 29729 -207 -1%
FORGOESZKOZOK
Készletek 23419 21171 2248 11%
Vevék 13 964 11311 2653 23%
Addkovetelés 1505 1271 234 18%
Egyéb pénzligyi kovetelések 24 24 0 0%
Egyéb forgdeszkdzok 4214 2197 2017 92%
Pénzeszkozok 634 3013 -2379 -79%
Forgdeszkozok 43760 38987 4773 12%
ESZKOZOK OSSZESEN 73 282 68716 4566 7%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5504 5226 278 5%
Tartalékok 22037 18293 3744 20%
Visszavasarolt sajat részvény -22 -22 0 0%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 34 2610 -2576 -99%
Anyavallalati részvényesekre jutoé sajat toke 27 553 26 107 1446 6%
Kils6 tulajdonosok részesedése 294 270 24 9%
Sajat toke 27 847 26 377 1470 6%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 4735 3199 1536 48%
Halasztott adokotelezettség 170 169 1 1%
Halasztott bevételek 2802 1707 1095 64%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 736 692 44 6%
Hosszu lejarata kotelezettségek 8443 5767 2676 46%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 19130 18510 620 3%
Szallitok 13 865 12 864 1001 8%
Rovid lejdratu pénziigyi lizing kételezettségek 166 239 -73 -31%
Egyéb pénziligyi kotelezettségek 5 5 0 0%
Addkotelezettség 875 603 272 45%
Halasztott bevételek révid lejaratu része 360 360 0 0%
Céltartalékok 324 88 236 268%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2267 3904 -1637 -42%
Rovid lejarata kotelezettségek 36 992 36572 419 1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 45435 42339 3095 7%
FORRASOK OSSZESEN 73 282 68716 4566 7%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2018. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2017. december 31-i auditdlt beszdmoldi
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15. Konszolidacios korbe tartozé6 gazdasagi tarsasagok

Tarsasag neve Cég :Zjl‘;gewés Torzstoke Deviza T:;i;::i Sz:r\;anz;ti Tevékenység
Masterplast Romania S.R.L. Romania 36000 | RON 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 192557060 | RSD 100% 100% EfEignggvgi‘g';fg:kede'em' EPS
Master Plast s.r.o. Szlovakia 26 555 EUR 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20000 HRK 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27000 | UAH 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 200000 PLN 80,04% 80,04% Epitéanyag nagykereskedelem
MasterFoam Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Folia gyartas
Masterplast Kft. Magyarorszag 10000000 | HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast D.O.O. Macedoénia 973255 | MKD 10% 10% Epitéanyag nagykereskedelem
000 Masterplast RUS Oroszorszag 1000 000 RUB 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223500 | UAH 100% 100% Vagyonkezel6
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag 230000000 | HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag 300000000 | HUF 100% 100% Uvegszovet gyartas
Masterplast International Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Kozvetett kapcsolatok:

Masterplast D.O.O. Macedoénia 973255 | MKD 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
A csoport tdrsult vdllalkozdsa:
Masterprofil Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 20% 20% Profil gyartas

Forrds: a Csoport vezetdi informdciés rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

16. Vezeto allasu személyek és a Kibocsatéo miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak

Az lgazgatétandcs tagjai a targyidészakban:

Megbizas kezdete .. lgazgatotanacs
. . s L . Megbizas . . n A A
Név Beosztas (igazgatosagi vége /lgazgatdsag tagként Részvénytulajdon
tagsag kezdete) 9 eltsltott idé

Tibor David lgazgatdtanacs elndke 2008.04.03. 2019.04.30 | hozzavetdlegesen 10 év 4 767,076,db

torzsrészvény

Acs Balazs Igazgf'atotanacs 2008.04.03. 2019.04.30 | hozzéavetdlegesen 10 év 4 455,046,db

alelndke térzsrészvény

Kazar Andrés igazgatdtanacsi tag 2013.04.24. 2019.04.30 | hozzavetblegesen 5 év -

Dr."l\/lartln-HaJdu igazgatdtanacsi tag 2014.05.01. 2019.04.30 | hozzavetdlegesen 4 év -
Gyorgy

Dirk Theuns igazgatdtandcsi tag 2014.05.01. 2019.04.30 | hozzavetblegesen 4 év -
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A Tarsasag fels6-vezetésének adatait az aldbbi tablazat mutatja 2018. marcius 31-én:

Jelenlegi Jelenlegi PO
o o Részvény-
felsdvezetoi felsovezetoi .
z - gy f. tulajdon
Név Beosztas pozicio pozicio
s (db)
kezdete megsziinése
Piry Laszlo vezérigazgato 2017.01.01. hatarozatlan ideju -
Ndadasi Rébert gazdasdgi igazgato 2010.08.02. hatdrozatlan ideju 33864

17. ATarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei

A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezd részvényesei a jelentés lezdrasnak idépontjdban a bejelentések

alapjan:
Név Letétkezel6 Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David nem 4767076 32,65
Acs Balazs nem 4 455 046 30,51
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 908 727 6,22
SOH Kft. és LPH Kft. egytittesen nem 779 676 534
Osszesen 10910025 74,72

18. Asajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének bemutatasa

2017.03.31.
Kibocsaté tulajdondban 1évé 11937
Lednyvéllalatoknal [évé 0
Osszesen 11937
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19. A Masterplast targyidoszakban megjelent kozzétételei

Megjelenés Targy

2018.01.02. Tajékoztatds az alaptéke nagysadgardl és a szavazati jogok szamardl

2018.01.09. Tajékoztatds sajat részvény Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Program Szervezet részére torténé dtadasardl
2018.01.16. Tajékoztatds alaptoke-emelésrol

2018.02.01. Tajékoztatds az alaptéke nagysadgardl és a szavazati jogok szamardl

2018.02.27. A MASTERPLAST Nyrt. tajékoztatdsa a 2017. év 1-12. hénapjanak gazdalkodasarol

2018.03.01. Tajékoztatds az alaptéke nagysadgardl és a szavazati jogok szamardl

2018.03.09. Tajékoztatds alaptoke-emelés cégjegyzékbe tortént bejegyzésérdl

2018.03.09. A MASTERPLAST Nyrt. hatdlyos Alapszabdlya

2018.03.22. Tulajdonosi bejelentés

2018.03.26. Tulajdonosi bejelentés

2018.03.27. Kozgyilési meghivo

2018.03.27. Javadalmazasi nyilatkozat

2018.04.03. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2018.04.06. Kozgytilési el6terjesztések

2018.04.10. Tajékoztatas sajat részvény Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Program Szervezet részére torténé atadasardl

2018.04.27. Kozgytilési hatarozatok

2018.04.27. Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2018.04.27. Eves jelentés

2018.04.28. Osszefoglalé jelentés

2018.05.02. Tajékoztatds az alaptéke nagysadgardl és a szavazati jogok szamardl
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a tovabbiakban:
JTarsasag”) kijelenti, hogy a Tarsasag altal készitett id6kozi vezetéségi beszamold megbizhaté és valos képet ad a
Tarsasag és a konszolidacidba bevont véllalkozasai helyzetérdl.

Sarszentmihdaly, 2018. mdjus 17.

S F=-

Tibor David
az lgazgatdtanacs elndke
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