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Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f6 tevékenysé-
ge az épitbipari szigeteldanyagok gyartasa és értékesitése. A magyarorszagi kdzpontu, k6zép- és kelet-eurd-
pai nemzetkozi cégcsoport ma a vilag 13 orszagaban rendelkezik sajat tulajdonu leanyvallalattal, melyben 4
sajat tulajdonu gyartéegységet is mikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigeteld rendszer, hé-,
hang- és vizszigetelés, tetéfedés, valamint a szarazépitészet teriletén van jelen. Nemzetkdzi gyartobazi-
sai (sajat, bérgyartas) biztositjak, hogy a csoport termékei leanyvallalatain és partnerein keresztil eljussanak
az eurdpai és egyes Eurdpan kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatésag, energiahatékonysag és kor-
nyezetvédelem szempontjait mind belsé folyamataiban mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében
kiemelten fontosnak tartja.

1. 6SSZEFOGLALO

A romlé gazdasagi és iparagi kdrnyezet ellenére a Tarsasag a V. negyedéves arbevétele nétt, arrése mérsék-
I6dott, EBITDA-ja — a roman tlizkar hatasatol megtisztitva- csdkkent, és pénzigyi eredménye kissé romlott.
Osszességében 2012-ben — a régié zsugorodé épitéipari piacainak ellenére — nétt a Cégcsoport forgalma,
de eredménye a nyomott piaci és romlo deviza kornyezet miatt Iényegesen csokkent, amit jelentés dsszegl
egyedi kiadasok is rontottak. A romaniai tlizeset karrendezése tovabbra is folyamatban van. A Vallalat 4tfogo
szervezet atalakitasi és koltségcsdkkentési programot inditott 2012. oktéberben, melynek hatasa nagyrészt
2013-tol jelentkezik. A Masterplast megkezdte a gyartast a sepsiszentgyorgyi EPS gyarban és Gtem- és kolt-
ségterveinek megfeleléen folynak a meghirdetett gyartasfejlesztési projektjei, melynek keretében nem sokara
atadasra kertl a kali Gvegszovet gyara.

Adatok ezer euréd 20111V.né | 20121V.né | 20121V.né | 2011 | 2012 | 2012

tlizkar nélkdil tlizkar nélkdil
Ertékesités arbevétele 18 013 18 841 18 841 82173 85 233 85 233
EBITDA 63 91 -95 5421 2260 3586
EBITDA hanyad 0,3% 0,5% -0,5% 6,6% 2,7% 4,2%
Adozott eredmény -670 -817 —-1003 1 591 -1223 103
Adozott eredmény hanyad -3,7% —-4,3% -5,3% 1,9% -1,4% 0,1%

* Az ujlakééplletek piacan még mindig tovabbi visszaesés, ill. stagnalas volt tapasztalhatd, és sajnos nem
élénkult a felujitasok piaca sem a IV. negyedévben, ndvekedés helyett itt is visszaesés és szinten tartas
volt tapasztalhato.

Az év utolsé negyedévében a Csoport forgalma 5%-kal emelkedett, mig éves szinten 4%-os volt a
novekedés. A Vallalat IV. negyedéves forgalma 18 841 ezer, éves forgalma 85 233 ezer eurd volt.

* A homlokzati hészigetel6 rendszer forgalma 8%-kal névekedett IV. negyedévben, és ezzel a teljes
forgalomhoz val6é hozzajaruldsa 45%-ra emelkedett. Jdl teljesitett a Csoport a hé- hang- és viz-szigeteld
anyagok tertletén (33%), mig a tetéféliak és teté-kiegészitdék (—13%), az épitbipari kiegészitd (—9%) és
szarazépitészeti termékek csoportjaban (—17) csokkent a forgalom. A bitumenes hullamlemez forgalom-
csoOkkenése (—27%) tovabb fokozddott a IV. negyedévben is, igy a Csoport teljes forgalman bellli sulya
5%-ra zsugorodott.

» Tovabbra is kimagasléan novekedett a Csoport forgalma az utolsé negyedévben az ukran piacokon
(26%), Lengyelorszagban (31%), az Export piacokon (49%), névekedni tudott Szlovakiaban (13%)
és Magyarorszagon (3%) is. A lll. negyedéves jelentds visszaesés utan stabil értékesitési eredményt
produkalt a Vallalat a nagy sullyal biré roman piacon (—2%), valamint Szerbidban 6%-kal, mig
Horvatorszagban 7%-kal csokkent a Vallalat forgalma a IV. negyedévben. Az Egyéb orszagok kozdl
kiemelend® az orosz és bolgar piacok éves arbevétel ndvekedése.

A forgalom 5%-kal névekedett a IV. negyedévben, de a Csoport kereskedelmi arrései elsésorban
Roménidban, Magyarorszagon és Horvatorszagban mérséklédtek, lzemanyag és idegen fuvar koltségei
emelkedtek. A személyi raforditasok a gyartasi projektekhez kapcsol6do Iétszamnodvekedés miatt — bar
kisebb mértékben — szintén néttek a IV. negyedévben. A Vallalat 2012. oktdberben szervezet atalakitasi
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és koltségracionalizalasi programot inditott, melyhez kapcsolodo Iétszamcsodkkentési intézkedései és a
téli mikddésre valo atallas eredményeképpen a Csoport [étszama az év végéig 82 fével csdkkent. A
szervezet-atalakitas csak kismértékl koltségcsdkkenést jelentett 2012-ben, hatasa nagyobb részben a
2013-as uzleti évtdl valik érezhetévé.

A szeptemberi nagyvaradi tlizkar biztositéi karrendezése még folyamatban van, azonban a pontos
karfelmérés soran véglegesitésre kerult a tényleges tlizkar dsszege, mely a lll. negyedévben elhatarolt
1512 ezer eurodrél 1326 ezer eurdra csdkkent, egyszeri 186 ezer eur6 — technikai — eredményt keletkezetve
a IV. negyedévben. Tovabb javult a Csoport kinnlev6ség allomanya is, igy a Csoport EBITDA-ja a IV.
negyedében 91 ezer euro, Uzleti eredménye -342 ezer eurd, a tlizkar ,technikai” hatasa nélkul —528 ezer
eurd volt, a bazis idészak -503 ezer eurds eredményével szemben.

A Csoport konszolidalt Uzleti tevékenységének eredménye 2012-ben 466 ezer eurd volt — tlizeset
kozvetlen hatasat kiszlirve 1792 ezer eur6-, ami 2828 ezer eurdval alacsonyabb a bazisnal. A Csoport
kamat koltségei — a tékebevonasnak kdszonhetéen — csokkentek, arfolyamvesztesége — ugyan csokkend
mértékben- ndvekedett. A pénzigyi eredményt és az adokat is figyelembe véve a Masterplast 1223 ezer
eurd adozas utani veszteséget — tlizeset kdzvetlen koltségétdl megtisztitva 103 ezer eurd nyereséget —
realizalt 2012-ben szemben az el8z8 év azonos id6szakaban elért 1591 ezer eurd nyereséggel.

A Tarsasag 2012. marciusban és majusban 6sszesen 6121 ezer eurd tékét vont be elsésorban
gyartasfejlesztésre. 2012. szeptember 12-én hivatalosan is atadasra kerult a sepsiszentgyorgyi EPS
gyar, és az Utem- és koltségtervek megfeleléen haladnak a kali Gvegszovet gyartas és az ukran polisztirol
gyartas beruhazasai. A megindulé gyartasok 2013-ban kisebb mértékben, 2014-ben mar jelentésen
hozzajarulnak a Vallalat eredménytermel6 képességének ndvekedésehez.
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2. Kiils6é gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkotd szigetel6 és mas épitd anyagok gyartésat és értékesitését jelentés
mértékben befolyasolja a kiilsé gazdasagi, iparagi kérnyezet alakulasa. Mig az épité anyagok és kiegészit6
termékek forgalma elsésorban az Uj éplletek piacahoz kothetd, a szigetel6 anyagok (elsésorban hé-szigete-
Iés) forgalma nagymeértékben kapcsolddik az épuletek, lakasok feltjitasanak piacahoz.

A Csoport leanyvallalat-portfolié orszagainak gazdasagi teljesitményei jobbara romlottak 2012-ben, amit az
egyes orszagok politikai bizonytalansagai is sulyosbitottak (Romania, Szerbia). A Vallalat tapasztalatai szerint
az uj lakoépluletek piacan tovabbra is szinte mindenhol visszaesés, ill. stagnalas volt tapasztalhaté 2012-ben,
melyet aldtdmasztanak az EUROSTAT 2012 haromnegyed-éves statisztikai is a kiadott lakasépitési engedé-
lyek szamanak alakulasardl. A tdblazat szdzalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamanak orszagon-
kénti negyedéves alakulasat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Epitési engedélyek szazalékos valtozasa 2011. Q3-2012. Q3

Orszagok 2011 Q3 2011 Q4 2012 Q1 2012 Q2 2012 Q3
Bulgaria -6,8 8,6 -11,0 7,7 3,4
Csehorszag -7,3 -8,6 18,3 —-21,6 -12,4
Magyarorszag -14,2 59 -21,9 9,5 8,3
Ausztria 3,4 3,9 -10,7 —-2,6 n.a.
Lengyelorszag 3,6 -1,6 -54 3,5 -52
Romania -2,1 -5,0 2,7 1,5 -4.,6
Szlovakia 18,3 -14,5 -3,2 9,5 12,9
Horvatorszag 16,1 -18,6 -2,3 -10,8 -57

Forras: EUROSTAT: Building permits percentage change (NACE Rev2.)

A tablazat alapjan Szlovakiaban és Bulgariaban ndvekedett érdemben az épitési engedélyek szama a lll.
negyedévben, mig a tdbbi orszagban csokkenést, ill. stagnalast mutatnak az adatok. Magyarorszagon ugyan
a ll. és lll. negyedévben ndvekedést latunk, de a friss 2012-es KSH adatok egész évre vetitve 15%-0s csdk-
kenésrdl szamolnak be az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

Sajnos 2012-ben romlott a hangulat a feldjitasok piacan is. Mig a korabbi el6érejelzések ndvekedést vetitet-
tek el6 a régids orszagok nagy részében, a legutolso frissitett Buildecon felmérés negativabb képet festett a
2012-es évre, melyeket megerésitenek a Csoport piaci tapasztalatai is. A korabban jelzett felujitasi piac ndve-
kedéséhez képest Magyarorszagon stagnalassal, Romanidban és Horvatorszagban a piac gyengulésével
lehetett szamolni és a tobbi orszagban is csak mérsékelt piacbévilés volt tapasztalhatd, melyek negativan
befolyasoltak a Csoport 2012-es teljesitményét.

Epiilet-felGjitasi piac orszagonkeénti alakulasa (millié6 EUR)

c
3
S
%
m
(S
e Lo
0,0% -9,5% 2,0% 33,8% -3,3% 3,3% —2,1% -11,7%
Magyaro. Romania Szerbia Szlovakia Horvato. Lengyelo. Ukrajna Bulgaria
W 2011 1100 814 63 224 87 2990 694 112
®2012 1100 737 65 300 84 3 089a 679 99
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3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa
2011 IV. | 2012 IV. | Valto- |2011 I-IV. 2012 V.| Valto-

F6 termékcsoportok

2as% zas%
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
:S?g :ﬁ?g ezer eurd ezer eurd

Homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei 7815 8 468 8% 35075 38 040 8%
Tetofoliak és tetd kiegészitdk 2958 2567 -13% 12 207 12 751 4%
Bitumenes hulldmlemez és zsindely fedések 1023 750  -27% 6 226 4626 —26%
Széarazépitészeti és kiegészitd profilok 1900 1571 —17% 7444 7716 4%
H6 —, hang —, és vizszigetel6 anyagok 3191 4 258 33% 14 930 15 879 6%
EpitSipari kiegészité termékek 1005 917 -9% 4013 4 209 5%
Gyartasi és csomagoldéanyag 121 310 156% 2278 20M -12%
Nett6 arbevétel 18013 18 841 5% 82173 85 233 4%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hdszigetel® rendszerek és elemei 43% 45% 43% 45%
Tetofoliak és tetd kiegészitdk 16% 14% 15% 15%
Bitumenes hullamlemez és zsindely fedések 6% 4% 8% 5%
Széarazépitészeti és kiegészitd profilok 1% 8% 9% 9%
H6 —, hang —, és vizszigetel6 anyagok 18% 23% 18% 19%
Epitipari kiegészité termékek 6% 5% 5% 5%
Gyartasi és csomagol6anyag 1% 2% 3% 2%
Nett6 arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2011.december 31-i auditalt és 2012. december 31-i
nem auditalt beszamoldi, valamint a Tarsasag vezet6i informacios rendszerébdl szarmazo nem auditalt adatok

A Tarsasag arbevételén belll tovabbra is az elsésorban éplilet, és lakasfeltjitasokhoz kapcsolédd homlok-
zati hészigeteld rendszerek és elemei adtak a legnagyobb hanyadot, mely termékcsoport 8%-ot nbvekedett a
IV. negyedévben, igy a teljes bevételhez viszonyitott aranya 45%-ra emelkedett. Jelentésen nétt a Csoport a
magyar, szerb és szlovak piacokon az EPS (expandalt polisztirol) értékesitésben, mig a termékcsoport masik
f6 termékében, az lUvegszovet-haldban elsésorban Romaniaban, Lengyelorszagban, Szlovakiaban, Szerbi-
aban és Horvatorszagban sikerllt ndvekedést felmutatni. Kiemelendd, hogy a tébbi rendszerelem tertletén
(vakolatok, kiegészit6k) is szinte minden orszagban névekedés volt tapasztalhaté az utolsé negyedévben.

A tetéfoliak és kiegésziték termékcsoport forgalma 13%-kos visszaesést mutatott a IV. negyedévben, mig
éves szinten 4% novekedést ért el a Csoport. A legtdbb orszagban (Romania, Magyarorszag, Szerbia, Hor-
vatorszag) a teté6fedé piacan - ami elssorban az uj épitésii lakasokhoz kdthet6 — tovabbra is jelent8s vissza-
esés tapasztalhato és ndvekedést a IV. negyedévben csak Ukrajnaban realizalt a Csoport. Ugyanakkor a jobb
min8ségl, paraatereszt6 foliaknal tobb orszagaban is (Romania, Szerbia, Ukrajna, Export) névekedett a Val-
lalat forgalma.

A bitumenes tet6fed6 anyagok elnevezési termékcsoportban tovabb folytatodott az egész évben tapasztal-
haté visszaesés (IV. negyedévben —27%), mely egyértelmien a piac hanyatlasanak, zsugorodasanak tulaj-
donithaté. Ezen termékkor piaca elsésorban az U lakasok épitéséhez kothetd, ami a valsag kezdete 6ta
aresés miatt ez a fajta technoldgia elvesziti a kedvez6 arfekvésbdl szarmazé korabbi elényét. Tovabb rontotta
ennek a termékcsoportnak az utolsé negyedéves forgalmat az egyik f6 vevd (Bricostore) magyarorszagi tevé-
kenységének a bezarasa, az orszagbdl térténd kivonulasa is.

A szarazépitészet teriletén a IV. negyedévben a Csoport arbevétele 17%-kal esett vissza, mig éves szinten
a novekedés 4%-ra mérsékl6dott. A visszaesés elsésorban a piac szlkulésének, az elmaradé beruhazasok-
nak és felljitasi munkaknak tudhato be, de a DIY szektor gyengulése, atszervezése is negativan befolyasol-
ta az Uzletmenetet.
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A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkez6 hé-, hang- és vizszigetelés termékcsoport 33%-os kivalo V.
negyedéves ndvekedése elsésorban a jelentés oktdberi magyarorszagi értékesitési eredményeknek tulajdo-
nithatd, de a romaniai EPS forgalmazas gyartas tamogatasa is sokat segitett a bazis szamok jelentds tultelje-
sitéséhez. A korabban tapasztalt tendencia folytatédott ezen a piacon — az Uj épitkezésekkel 6sszefliggd viz-
szigetelések piaca csokkent, mig a felljitasi és energia-megtakaritasi piachoz kétheté hészigetelési termékek
piacain tovabbra is mérsékelt névekedés volt tapasztalhato.

A kis sulyu épitdipari kiegészitd termékek forgalma 9%-kal csdkkent a IV. negyedévben, mig a Csoport éves
névekedése 5% volt — ami elsésorban a Magyarorszagon és Szlovakiaban bevezetett uj termék (flex ragasz-
t6) sikeres értékesitésének tulajdonithaté.
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4. Arbevétel orszagonkénti bontasa

Az orszagonkeénti arbevétel bontas kimutatas azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast
sajat leanyvallalattal rendelkezik, fliggetlendl attél, hogy melyik leanyvallalata értékesitett az adott orszag teru-
letén. A leanyvallalattal nem rendelkezd orszagokba torténd értékesités Exportként kertl kimutatasra, mig az
Egyéb soron a kisebb forgalmu, leanyvallalattal rendelkez orszagok 6sszevont forgalma szerepel.

(A) (B) (A) (B)

(B/A-1) (B/A-1)
ezer euro ezer euro ezer euro ezer euro
Magyarorszag 4976 5109 3% 21 837 22 151 1%
Romania 4 136 4043 2% 20992 19 376 —-8%
Szerbia 2 358 2212 —-6% 9528 9 644 1%
Horvatorszag 1342 1244 7% 6 251 5 664 -9%
Ukrajna 1748 2199 26% 7 406 9430 27%
Szlovakia 547 621 13% 3 666 3178 -13%
Lengyelorszag 690 903 31% 3318 4138 25%
Export 810 1207 49% 3677 5751 56%
Egyéb 1406 1303 7% 5498 5902 7%
Nett6 arbevétel 18 013 18 841 5% 82173 85 233 4%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 28% 27% 27% 26%
Romania 23% 21% 26% 23%
Szerbia 13% 12% 12% 1%
Horvatorszag 7% 7% 8% 7%
Ukrajna 10% 12% 9% 1%
Szlovakia 3% 3% 4% 4%
Lengyelorszag 4% 5% 4% 5%
Export 4% 6% 4% 7%
Egyéb 8% 7% 7% 7%
Nett6 arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2011.december 31-i auditalt és 2012. december 31-i
nem auditalt beszamoldi, valamint a Tarsasag vezet6i informéacios rendszerébdl szarmazo nem auditélt adatok

Magyarorszagon a Vallalat IV. negyedéves 3%-os arbevétel ndvekedése (éves 1%) kifejezetten jonak mond-
haté, figyelembe véve az iparagi tendenciakat. Az er6s utolsdé negyedéves eredményhez nagyban hozzaja-
rult a szeptemberrél oktoberre athuzédé jelentés mennyiségi termékértékesités is, melynek kdszonhetden -
a hagyomanyoktol eltéréen- az oktéberi lett a legnagyobb arbevételli hénap az évben.

Romanidban 2%-o0s visszaesés volt az utolsdé negyedévben, ami jelentds javulas az el6z6 negyedéves telje-
sitményéhez képest. Kijelenthetd, hogy az el6zd negyedévben tortént nagyvaradi telephelyi tlizeset hatasai
mar nem érintették negativan a IV. negyedév értékesitési eredményeit. Kiemelendd, hogy az 6szi sepsiszent-
gyorgyi gyartasinditas utan tobb sajatgyartasu termékben is jelentés ndvekedést ért el a Vallalat a sepsiszent-
gyorgyi régidban, ami hozzajarult az orszagos j6 eredményhez is. A romaniai gazdasagot, és ezen belll az
épitdipart tovabbra is kiemelten sujtotta a parlamenti valasztasok miatt is bealld belpolitikai bizonytalansag,
ami tobb mar elkezdett projekt leallitasaban és a mar elfogadott palyazatok visszavonasaban jelentkezett. A
decemberi értékesitési teljesitményt tovabb javitotta a 2013. januar 1-t6l bevezetendd uj Afa tdrvény, melynek
hatasara a partnerek elérehoztak vasarlasaikat. Modosithatja az Gj térvény 2013-ban is a vasarlasi szokaso-
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Szerbiaban a romaniaihoz hasonlé belpolitikai és gazdasagi kdrnyezetben 6%-kal cstkkent a Vallalat forgal-
ma a IV. negyedévben, mig kumulalt szinten 1%-os volt a ndvekedés. Horvatorszagban elsésorban a hanyat-
16 horvat épitbipari piacnak tulajdonithatdéan 7%-kal csdkkent a IV. negyedéves értékesités, mig éves szinten
9%-kal mérsékl6dott az arbevétel. A horvat Vallalat az — év eleji — Uigyvezetd levaltasaval jelentés szervezeti
atalakitason esett at az év soran, ami szintén hozzajarult a mérsékeltebb teljesitményhez.

A magasabb bazis ellenére tovabbra is kimagaslé volt az Ukrajndban torténé értékesités (26%) a IV. negyed-
évben, ami els@sorban a barkacsaruhaz lancokba torténd beszallitasoknak kdszonhetd. A Vallalat éves szin-
ten 27%-0s ndvekedést ért el, és a 2024 ezer eurods tobbletforgalmaval jelentésen hozzajarult a Csoport for-
galomndévekedéséhez.

Szlovakiaban 13%-kal ndvekedett az arbevétel, ami elsésorban az oktdberben sikeresen bevezetett Uj Gveg-
szovet halénak volt koszonhetd. Kiemelked6 a lengyel leanyvallalat 1V. negyedéves novekedése (30%), ami
nagy részben az atdolgozott Uvegszovet értékesitési stratégianak tulajdonithatd. A Vallalat éves forgalma
25%-kal emelkedett, atlépte a 4 millio eurdt, mellyel a Csoport 6. legnagyobb forgalmu vallalatava lépett el6.
A Csoport 49%-kal tudta névelni export arbevételét a IV. negyedévben elsésorban az Olaszorszagba, Gorog-
orszagba és Koszovodba torténd kiszallitdsoknak kdszénhetben, ahol f6leg homlokzati hészigeteld rendszer
elemeket és tetéfdliakat értékesit a Vallalat. Ezekben az orszagokban mar stabilnak nevezhetd a Vallalat
piaci jelenléte, mely j6 alapul szolgal a 2013-as ndvekedésre is. Az Exportértékesitésnél - a szigetel6 és épi-
téipari kiegészité termékeken tul - a Vallalat a kapcsolodd alap- és csomagoléanyag termékek eladasara is
fokuszal.

Az Egyéb csoportba sorolt orszagok IV. negyedéves forgalma ugyan csokkent, az éves 7%-0s novekedés
féleg az orosz és az atszervezett bolgar leanyvallalat teljesitményének tulajdonithato.

Osszességében elmondhatd, hogy a romlé gazdasagi és iparagi kornyezet ellenére a Masterplast 5%-os
ndvekedést tudott felmutatni a IV. negyedévben, mig éves szinten 4%-kal nétt az arbevétele. Kiemelendd a
— nagy sullyal biré — roman leanyvallalat utols6 negyedéves teljesitménye, mely a szeptemberi nagyvaradi
tlizeset, és az 6szi szervezet-atalakitas utan mar stabil értékesitési teljesitményt nyujtott.
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5. Eredmény -kimutatas elemzése

A kdvetkezd tablazat a Masterplast konszolidalt, nem auditalt egyszerUsitett eredmény-kimutatasat tartalmaz-
za 6sszkoltség tipusu eredmény-kimutatas formatumnak megfeleléen ezer euréban.

Adatok ezer eur6 Valtozas Valtozas

(A) (B) B-A (B/A-1) (A) (B) B-A (B/A-1)
Ertékesités arbevétele 18 013 18 841 827 5% 82173 85 233 3060 4%
Anyagok és igénybevett _ _ _ B _
szolgaltatasok 16 191 16 538 347 2% 66 806 72 370 5 565 8%
Személyi jellegl
raforditasok -2 165 -2 220 -55 3% -8513 -9106 -592 7%
Ertékcsokkenési leiras és
amortizacio —566 —433 133 —-23% -2127 —-1794 333 —-16%
Sajat termelésl készletek
allomanyvaltozasa 835 85 —750 143 682 539
Egyéb miikddési
bevételek (raforditasok) —429 -76 354 -82% —-1576 -2179 —603 38%
EBITDA 63 91 29 46% 5421 2260 -3 161 -58%
EBITDA hanyad 0,3% 0,5% 6,6% 2,7%
UZLETI TEVEKENYSEG
EREDMENYE -503 -342 161 3293 466 -2 828 —-86%
Kamatbevétel 75 101 26 35% 128 412 284 222%
Kamatkoltség —295 -307 -12 4% —-1154 —-1222 -68 6%
Pénzigyi mlveletek
egyéb bevételei -6 —-171 -166 -369 —-860 —-491 133%
(raforditasai)
Pénziigyi eredmény -226 =377 -151 67% -1 396 -1671 -275 20%
Részesedés tarsult 1 26 25 _7 2 9 —130%

véllalatok eredményébdl

ADOZAS ELOTTI

EREDMENY -729 -693 36 -5% 1890 -1203 -3 094 —-164%
Nyereségado 58 —-124 -182 -311% -299 -19 280 —94%
ADOZOTT EREDMENY -670 -817 -146 22% 1591 -1223 -2814 -177%
Anyavallalati

részvényesek -578 —688 -1 19% 1271 —-694 —1965 —-155%
részesedése

Kulsé tulajdonosok

részesedése -93 -129 -36 38% 320 -528 —849 —265%
1 részvényre juté 0,13 ~0,06

eredmény (EPS) EUR

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2011. december 31-i auditalt és 2012. december 31-i nem auditalt beszamoloi

A Csoport értékesitési arbevétele 2012. IV. negyedévében 827 ezer eurdval ndvekedett az el6zd év azonos
idészakahoz képest, mig az egész évre vetitve 3 060 ezer eurdval haladja meg a bazisidészak értékét, ami
4%-os forgalomndvekedésnek felel meg.
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A roman piacon a gyenge lll. negyedéves teljesitmény utan, a sajat gyartast megtamogaté arcsokkenté poli-
tika (,marzs aldozat”) is segitette a gyors talpraallast, de Magyarorszagon és Horvatorszagban is csdkken-
tek a kereskedelmi marzsok az utolsé negyedévben. Eves szinten vizsgalva is csdkkent a Vallalat arrése —
elsésorban a nevezett orszagokban — a bazis id6szakkal 6sszehasonlitva, melyet jelentésen torzit a 2011-es
stratégiai készlet-értékesitéshez kapcsol6doé alacsonyabb bekerilési érték (900 ezer eurd). A nagy logisztikai
hattérrel rendelkez6 Cégcsoportot negativan érintették az emelkedd Uzemanyagarak, melyek tovabb emel-
ték az anyag- és idegen fuvarozas kdltségét, ugyanakkor tdbb koltség elemnél (bankkdltség, telefonkoltség,
lizing) megtakaritast is sikeriilt elérni az el6z6 év azonos idészakahoz képest. Eves szinten érdemes kiemelni
a tézsdei tranzakciok egyszeri nagy kiadasait is, mely a fent emlitetteken tul, szintén hozzajarult, az anyag és
anyagjellegl szolgaltatdsok 8%-kos névekedéséhez.

Csdkkend mértékben néttek a személyi jellegl raforditasok a IV. negyedévben (3%), mig dsszesitve 7%-kal
haladta meg a személyi kdltség a 2011. bazisidészak szamait. Az elindult gyartasi projektek miatt 2012-ben
mintegy 51 fével nétt a Csoport [étszama, mely az év végével a téli mikodésre valo atallassal 30 fére csok-
kent. A Vallalat 2012. oktéberben szervezet-atalakitasi és koltségcsokkentési programot inditott, melynek
keretében jelentds Iétszamcsokkentési intézkedéseket vezetett be. Az intézkedések és a téli mikddésre valo
atallas eredményeképpen a Csoport Iétszama a 2012-es év végeig 82 fével csokkent. A szervezet-atalakitas
csak kis mértékben csdkkentette a 2012-es év személyi kdltségeit, hatasa nagyobb részben a 2013-as Uzle-
ti évben valik érezhetbvé.

A kifuto targyi eszk6zdk miatt marad el a 2012. utolsé negyedéves, ill. éves értékcsokkenés a bazis szamok-
tél. A Vallalat beruhazasai kdzll egyelére csak a sepsiszentgyorgyi EPS gyarat aktivalta 6sszel, a tébbi gyar-
téegységek (kali ivegszovet, ukran EPS gyar) izembe helyezése 2013 év elején varhato.

A sajnéalatos szeptemberi romaniai tlizeset soran megsemmisult készletek értékvesztésére és a leégett, ill.
megsérilt épuletekre a Tarsasag 1512 ezer eurd 6sszeget hatarolt el a lll. negyedévben, melyet a karfel-
vétel pontositasa soran a IV. negyedévben 1326 ezer euréra mérsékelt, 186 ezer eurdval javitva ezzel a IV.
negyedév egyéb bevétel és raforditasok sorat. A Vallalat elinditotta a tlizkar biztositasi rendezését, mely a
mérlegkészitése idépontjaban még nem zarult le, igy a kar ellensulyozdsahoz kapcsolddo biztositasi kartéri-
tés a 2012-es Uzleti évben nem kerllt kimutatasra. Jelentésen csdkkent ugyanakkor vevd és egyéb kovete-
Iésekre képzett értékvesztések, hitelezési veszteségek 0sszege — mig 2011-ben 946 ezer eur6t szamolt el a
csoport a Csoport erre a célra, 2012-ben csupan a harmadat, 304 ezer eurét.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag Uzleti tevékenységének eredménye 2012. IV. negyedévében —342
ezer eurora csokkent, melybdl kiszlirve a tlzeset IV. negyedéves mddositd (javitd) hatasat az eredmény
—528 ezer euro6 volt, a 2011-es —503 ezer eurdval szemben. A Csoport EBITDA értéke 2012. év végével 2260
ezer euro volt, ami 2,7% EBITDA hanyadnak felel meg, a tlizeset egyszeri tételétél megtisztitva 3586 ezer
eur6 (EBITDA hanyad 4,2%), ami 1835 ezer eurdval (azaz 33,8%-kal) marad el a bazistdl.

A Tarsasag kamatbevételei a t6zsdei tékebevonasnak is (6121 ezer eurd) kdszdnhetben 284 ezer eurdval
novekedtek 2012-ben a bazis idészakhoz képest, mig a kamatraforditasok - elsGsorban a szerb és roman
leanyvallalatok nagyobb folyészamlahitel kihasznaltsaga miatt - 68 ezer euréval emelkedtek.

A pénzugyi miveletek egyéb bevételei/raforditasai dontd részben az arfolyameredményeket tartalmazza,
amely 171 ezer eur6 veszteséget mutatott az utolsé negyedévben, igy az éves veszteség 6sszege 860 ezer
eurdéra emelkedett. A Csoport tobbségében euréban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi deviza-
ikban értékesit, ezért az arfolyamok mozgasa jelentésen befolyasolja pénzligyi eredményét. Mivel az orsza-
gok tébbségének devizaja az eurdhoz kotétt, igy az EUR/USD mozgasa is kihat — USD alapu beszerzé-
seknél — az arfolyameredményekre. A Vallalat a beszerzésekhez kapcsolédé EUR/USD arfolyam-biztosita-
si Ugyletekkel is rendelkezett, melyek nyeresége ellensulyozta a 2012-es év soran az USD er6sddése miat-
ti arfolyam veszteséget. A magyar szervezet (Masterplast Kft.) eurd alapu forgéeszkoz hitelallomannyal, mig
a szerb leanyvallalat eurd alapu beruhazasi hitellel is rendelkezik. Az ukran gazdasagi és politikai (valasztasi)
bizonytalansagokbdl szarmazé devizakockazat csdkkentésére (ukran hrivnya leértékelése) a Tarsasag 1 MIO
eurdnyi hrivnya hitelt vett fel szeptemberben — melybél 320 ezer eurdnyi hrivnyat visszafizetett 2012. decem-
ber végéig. A tablazat a Csoport szamara fontos devizaarfolyamok negyedéves zaré arfolyamait mutatja be a
2012-es évben:
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Zaréarfolyamok | 2011.12.31 | 2012.03.31 | 2012.06.30 | 2012.09.30 | 2012.12.31 |
A B c D E

HUF/EUR 311,13 295,60 288,22 283,71 291,29
RON/EUR 4,32 4,38 4,45 4,53 4,43
RSD/EUR 104,64 111,36 115,82 115,03 113,72
PLN/EUR 4,42 4,16 4,26 4,11 4,09
UAH/EUR 10,30 10,60 9,97 10,26 10,54
HRK/EUR 7,53 7,51 7,51 7,45 7,55
EUR/USD 1,29 1,34 1,26 1,29 1,32
m Index Index Index
B/A c/B D/C E/D
HUF/EUR 95,0% 97,5% 98,4% 102,7%
RON/EUR 101,4% 101,6% 101,9% 97,7%
RSD/EUR 106,4% 104,0% 99,3% 98,9%
PLN/EUR 94,1% 102,4% 96,6% 99,4%
UAH/EUR 102,9% 94,1% 102,9% 102,7%
HRK/EUR 99,7% 100,0% 99,2% 101,3%
EUR/USD 103,2% 94,3% 102,8% 101,9%

Forras: a Nemzeti bankok devizaarfolyamai

Az utols6é negyedév forint gyengllése rontotta a Csoport deviza eredményét, amit a szerb dinar er6sédése
némileg tompitott. Az utolsé negyedéves erdsddés ellenére is a szerb dinar januar 6ta kdzel 8,6%-ot vesztett
értékébdl az eurdhoz képest, ami a helyi vallalat kdzel 2,5 millié banki és 1,7 millié eurds intercompany devi-
zahitelén jelenés mérték( arfolyam veszteséget eredményezett.

A magasabb kamatbevételek némileg ellensulyozni tudtak az idei arfolyammozgasok negativ hatasait, igy a
Csoport pénzlgyi vesztesége 1671 ezer eur6 volt 2012-ben, 275 ezer eurdval (20%) nagyobb a bazisénal.
Osszességében a Cégcsoport 2012-ben ugyan névelni tudta forgalmat (4%), de eredménytermeld képessé-
ge a negativ iparagi kérnyezet nyomott arszintje és a romlé devizakdrnyezet miatt lényegesen csokkent, amit
egyedi kiadasok is sujtottak. Az alacsonyabb kereskedelmi arrésnek és egyedi koltségtételeknek kdszénhe-
téen a Vallalat Gzemi eredménye 2012-ben 466 ezer eurd volt — tlizeset kdzvetlen koltségét kivéve 1792 ezer
eurd - mig a pénzugyi eredményeivel egyltt, az adozas elétt vesztesége 1203 ezer eurd - tlizeset koltségét
kiszlirve 123 ezer eurd nyereség — volt, szemben a bazisidészak 1890 ezer euro addzas elétti pozitiv ered-
ményével.
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6. Mérleg bemutatasa és elemzése

Adatok ezer eurd | 2011.12.31. | 2012.12.31. | Valtozas |

(A) (B) B-A (B/A-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 19 689 21683 1994 10%
Immaterialis javak 135 121 -14 —-10%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 46 47 1 1%
Halasztott ad6 —eszk6zok 384 499 115 30%
Egyéb hosszu lejaratu pénzugyi eszk6zdk 323 294 -29 -9%
Befektetett eszk6zok 20 577 22 644 2 067 10%
FORGOESZKOZOK
Készletek 13 355 14 749 1394 10%
Vevok 9797 10 242 445 5%
Adokovetelés 763 200 -563 —74%
Egyéb pénzlgyi kdvetelések 139 139 0 0%
Egyéb forgéeszkdzok 1584 1745 161 10%
Pénzeszkdzok 2 061 2 460 398 19%
Forgéeszk6zok 27 699 29 535 1836 7%
ESZKOZOK OSSZESEN 48 276 52179 3902 8%
SAJAT TOKE
Jegyzett t6ke 3975 5226 1251 31%
Tartalékok 9404 17 962 8 558 91%
Ebbdl visszavasarolt sajat részvény (37) -36
Anyavéllalat részesedése az eredménybdl 1271 —694 —1965 —155%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat téke 14 650 22 494 7 844 54%
Kuls6 tulajdonosok részesedése 2 557 301 -2 256 —88%
Sajat téke 17 206 22 795 5589 32%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 2832 1946 —885 -31%
Halasztott adokotelezettség 235 234 -1 -1%
Halasztott bevételek 545 537 -9 —2%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 2325 2698 373 16%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 5937 5415 -522 -9%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Révid lejaratu hitelek 11 584 12794 1210 10%
Szallitok 9709 8 579 -1130 -12%
Rovid lejaratu pénzugyi lizing kdtelezettségek 446 210 —236 —-53%
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 474 327 —146 -31%
Adokotelezettség 1127 603 -523 —46%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 81 81 0 0%
Céltartalékok 149 232 83 56%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1563 1141 —422 —27%
Rovid lejaratu kotelezettségek 25133 23 969 -1164 -5%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 31070 29 384 -1 686 -5%
FORRASOK OSSZESEN 48 276 52179 3902 8%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2011. december 31-i auditalt és 2012. december 31-i nem auditalt beszamoléi
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A Téarsasag eszkdz allomanya 2012. december 31-én 52 179 ezer eurd volt, ami 3902 ezer eurdval volt
magasabb a bazis id6szak értékénél.

A Befektetett eszkdzok értéke 2067 ezer eurdval volt magasabb 2012. december 31-én a 2011. december
végi fordulénapi allomanyhoz képest. A Tarsasag 2012. marciusban és majusban dsszesen 6121 ezer eurd
tékét vont be elsésorban gyartasfejlesztésre. A beruhdzasok megindultak, a sepsiszentgyorgyi EPS gyar
2012. szeptember kdzepén atadasra kerult, és megkezdédtek a kali Uvegszovet-gyartas valamint az ukrajnai
EPS gyartas el6készlletei is. Az elkésziilt és folyamatban 1évé gyartasi beruhazasokra valamint a legsziiksé-
gesebb targyi eszkdzpoétlasokra 6sszesen 3228 ezer eurd értékben koltott a Tarsasag a 2012-es évben.

A Csoport készletallomanya 1394 ezer eurdval haladta meg az el6z8 év bazis idészakanak szamait, mig vevé
allomany 5%-kal, 442 ezer eurdval volt magasabb az el6z6 évinél, ami megfelel a csoport utolsé negyedéves
éves arbevétel ndvekedésének.

A Csoport szallitéallomanya 1130 ezer eurdval, a hosszu lejaratu hitelek allomanya 885 ezer euréval kisebb
a 2011-es bazisnal. A révid lejaratu hitelek allomanya a magasabb zard készletszint miatt 1210 ezer eurdval
magasabb volt 2012. december végével, mint egy évvel korabban.

A Csoport pénzeszkdz allomanya 2012. december 31-én 398 ezer eurdval haladta meg a korabbi év zaro-
készletét.
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7. Cash -flow, banki informaciok

Adatok ezer eurd | 2011.12.31. | 2012.12.31. | Valtozas

(A) (B) B-A (B/A-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Adozas el6tti eredmény 1890 —-1203 -3 094 —164%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio 2127 1794 -333 —-16%
Elszamolt értékvesztés 619 242 -377 —-61%
Készletek hianya és selejtezése 179 162 -17 -10%
Céltartalékok képzése (feloldasa) -60 83 143 —239%
Targyi eszkdzok, immaterialis javak B B
értékesitésének (nyeresége) vesztesége 73 e 83 114%
Kamatkoltség 1154 1222 68 6%
Kamatbevétel -128 —412 —284 221%
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazé veszteség 7 -2 -9 —130%
Nem realizalt arfolyamveszteség (nyereség) 585 -714 —222%
MUkodétoke valtozasai:
Mikodé tke valtozasai: 237 —660 -897 —-378%
Vevdkovetelések allomanyvaltozasa 2918 —1583 -4 502 —-154%
Készletek allomanyvaltozasa 188 431 242 129%
Egyéb forgdeszkdzdk allomanyvaltozasa —293 —-1130 —-837 286%
Szallitok allomanyvaltozasa -1782 -595 1187 —-67%
Fizetett nyereségado -172 —-168 4 —2%
Uzleti tevékenységbdl szarmazo
netté cash flow 7 398 -2 522 -9920 -134%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszkozok, immateridlis javak beszerzése —1583 -3102 -1519 96%
Targyi eszk6zok, immaterialis javak _ _
értékesitésebs szarmazé jovedelem 217 126 91 42%
Kolcson visszafizetése 0 0 0 0%
Kapott kamat 128 412 284 221%
Befektetési tevékenységbdl szarmazo
netté cash flow -1238 -2 564 -1326 107%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Részvénykibocsatas bevétele 0 6 121 6121 0%
Hitelfelvétel 0 0 0 0%
Hiteltorlesztés -4 376 325 4701 —-107%
Fizetett kamat -1151 —-1222 -72 6%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazoé
nett6 cash flow -5527 5223 10 750 -195%
Pénzeszk6zok ndvekedeése (csdkkenése) 632 137 —496 —78%
Pénzeszkdzok az év elején 1412 2061 649 46%
Pénzeszkozok arfolyam kilonbozete 16 262 245 1492%
Pénzeszk6z0k az id6szak végén 2 061 2 460 398 19%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2011. december 31-i auditalt és 2012. december 31-i nem auditalt beszamoléi
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Az Uzleti tevékenységbdl szarmazd netté pénzforgalom 2012-ben — 1999 ezer eurd volt. A tlizesettel is sujtott
gyengebb ado6zas el6tti eredmény kildnbség (—3904 ezer eurd), a bazis évinél Iényegesen magasabb kész-
let &llomany kulénbség (4502 ezer eurd) — a szezonra valo készlet feltdltésben rejlé 1ényeges kildnbségek
(2011-ben 2010 év végi magas stratégiai készlet) — magyarazzak a targyévi és a bazis év kozotti jelentés val-
tozast.

A befektetési tevékenység cash-flow-janal a gyartasi beruhazasok beindulasaval magasabb dsszeget kol-
tott a Tarsasag targyi eszkdzok beszerzésre 2012-ben, mint a bazis idészakban, ugyanakkor kamat bevétele
is magasabb volt a t6kebevonas miatti pénztdbblet miatt. A pénzigyi tevékenységnél 2012-ben megjelenik a
6121 ezer eurdnyi tékebevonas is.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkdzallomanya 2012. december végével 2460 ezer eurd volt, ami 398
ezer euréval magasabb a bazis id6szakénal.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsolddé informaciok:

A Tarsasag meghosszabbitotta a banki kereteit és 2013. év elejével Ujratargyalja a finanszirozasi és banki
kondicioit.

A sepsiszentgyorgyi gyartasi beruhazas utofinanszirozasa engedélyezésre kerult, a hitel folydsitasa folyamat-
ban van.

A Masterplast Nyrt. az arfolyamkockazatok csdkkentésére a Csoporton belll nyujtott (intercompany) euré
alapu hiteldllomanyat atstrukturalja, és ahol a leanyvallalati tulajdonviszonyok lehetévé teszik — konverzi-
0s program lezarasra kerult — t6keemeléssel biztositja a forrast leanyvallalatai szamara. Ennek keretében a
szerb és bolgar leanyvallalat szamara nyujtott intercompany hitel 2012. év végével tékésitésre kerllt, és az
osztrak, cseh és kinai leanyvallat tékeemelése is folyamatban van. A lengyel és szlovak leanyvallalatoknak a
korabban Csoporton belll nyujtott hitelt bankhitellel kivanja kivaltani a Tarsasag.

A Csoport érintett vallalatai 2012. december végével megfeleltek a banki szerz6désekben elgirt hitelfedeze-
ti monitoring szabalyoknak — melyek alapjan a hé végi le nem jart kinnlevéség és aktiv készlet allomanyai az
el6irt mértékben meghaladtak a havi forgbeszkoz-hitelallomanyait.
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8. Sajat toke elemeinek a valtozasa (euro)

Jegyzett téke

Sajat részvények
Toketartalék
Eredmény —tartalék
Atvaltasi tartalék
Tartalékok 6sszesen
Anyavallalati részese-
dés az eredménybdl
Anyavallalati részveé-
nyesekre juto sajat téke
Kiils6 tulajdonosok
részesedése

Sajat toke 6sszesen

2011. januar. 1. 3 975 490 12 411 401 —2 137 213 10274188 355183 14 604 861 2720 865 17 325726
Mérleg szerinti 0 1270611 1270611 320434 1591 045
eredmény

Egyeb atfogd —1856 206 —1 856 206 —1856206 —484 643 —2 340 849
jovedelem

El6z6 évi mérleg

szerinti eredmény 355 183 355183 355183 0 0
atvezetése

Visszavasarolt ~36745 ~36 745 ~36 745
sajat részvények

Tulajdonosi 630 528 630 528 630 528 630 528

hozzajarulas

2011. december 31. 3975490 -36745 630528 12766584 —3993419 9403693 1270611 14649 794 2556 656 17 206 450

2012. januar. 1. 3975490 -36745 630528 12766584 —3 993419 9403693 1270611 14 649794 2556 656 17 206 450

Mérleg szerinti

, 0 —694084 —694084 —528480 —1 222 564
eredmény

Egyeb atfogo 1149736 1149736 1149735 —1865234 —715 499
jovedelem

El6z8 évi mérleg

szerinti eredmény 1270 611 1270611 —1270611 0 0
atvezetése

Visszavasarolt sajat 871 871 871
részvények

Tokeemelesbdl 1 250 901 6381 031 6381 031 7631932 7631932
szarmazo valtozas

Tulajdonosi ~105 221 —105 221 —105 221 ~105 221
hozzajarulas

Kuils6 tulajdonosok ré- —208445 70475 —137970 ~137970 137970 0

szesedésének valtozasa

2012.december 31. 5226391 -35874 6906338 13828750 —2 773 208 17 961 880 —694 084 22494 186 300912 22 795 098

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2011. december 31-i auditalt és 2012. december 31-i nem auditalt beszamoloi

A Tarsasagnal 2012-ben az alabbi t6keemeléshez kapcsolddo tranzakcid zajlottak:

2012. januar 26-an a leanyvallalatok kisebbségi tulajdonosainak lehetésége nyilt — a Csoport konverziés
programjanak keretében —, hogy részesedéseik egy részét (50%) anyavallalati részvénnyé konvertaljak, nem
pénzbeli hozzajarulasként (Uzletrész apport), megemelve ezzel az anyavallalat alaptékéjét. A tranzakcio ered-
ményeként az alaptéke 111 ezer eurdval, a téketartalék 391 ezer euréval emelkedett. A bejegyzett tulajdon-
rész valtozasok leanyvallalati eredménytartalékai atvezetésre kerlltek az anyavallalat és a kulsé tulajdono-
sok kozott.

2012. marcius 23-aval a zartkor( részvényértékesitésbdl befolyt 6sszeghbdl zartkorl tékeemelés tortént, mely-
nek eredményeképpen a Tarsasag jegyzett tékéje 594 ezer eurdval, t8ketartaléka 3147 ezer euréval néveke-
dett.
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2012. majus 23-aval a BET aukciés moduljat hasznalva részvényértékesitésbdl befolyt 6sszegbél zartko-
rd tékeemelés tortént, melynek hatasara a Tarsasag jegyzett t6kéje tovabbi 378 ezer eurdval, téketartaléka
pedig tovabbi 2002 ezer euréval emelkedett.

2012. november 5-én — a hosszu tavu leanyvallalati részesedés konverziés programmal 6sszefliggésben —
zartkorl alaptoke emelés tortént. A tranzakcié eredményeként az alaptéke 168 ezer eurdval, a téketartalék
841 ezer eurdval emelkedett.

9. Mérlegen kiviili tételek bemutatasa

Garanciaval

Garancia tipusa fedezett 6sszeg Pénznem osszeg Pénznem
Masterplast Nyrt. hitelfedezeti 150 000,00 EUR 150 000,00 EUR
Masterplast Nyrt. hitelfedezeti 1120 000,00 EUR 1120 000,00 EUR
Masterplast Kft. vam és vam AFA fedezeti 495 000 000,00 HUF 1699 337,43 EUR
Masterfoam Kift. vamfedezeti 10 000 000,00 HUF 43 968,30 EUR
Masterplast YU D.o.o. tamogatas 100 000,00 EUR 100 000,00 EUR
Osszesen: 3147 635,78 EUR

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2012 december 31-i nem auditalt beszamoldja,
valamint a Tarsasag vezet6i informacios rendszerébdl szarmazé nem auditalt adatok

Mérlegen kivili kdtelezettségek: pénzlgyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem
feltiintetett tételek (pl. kezességvallalas, garanciavallalas zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).

10. Sajat gyarté kapacitasaink bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyaraban 2012 utolsé negyedévében a termelés volumene 6,1%-kal volt maga-
sabb az el6z6 év azonos idészakahoz képest, a kibocsatas mintegy 68,5 ezer m® volt. Az éves kumulalt ter-
melés 1,7%-al magasabb, mint a 2011-es év.

A nyar elején Szabadkara athelyezett hal6s-élvédé gyartas az utolsd negyedévben is jOl teljesitett, a Cégcso-
port ndvekvd igényeit stabilan kiszolgalta. Az utolsé negyedév halés-élvédd gyartasa 13%-kal haladta meg a
tavalyi kali gyartasi munkapont kibocsatasat, 1337 ezer méter terméket legyartva.

A Csoport kali kbdzpontu habfélia izem utolsé negyedéves arbevétele az el6z6 év azonos idészakahoz képest
nagysagrendileg 15%-kal csokkent, mig a mennyiségi kibocsatas — termékportfolié a vastagabb termékek ira-
nyaba torténd atrendezédése miatt — 3%-kal ndvekedett. Eves szinten az arbevétel azonos a 2011-es évivel,
mig az év folyaman mennyiségben 2%-al kevesebb terméket gyartott a Vallalat.

A kali profilgyarté izem utolsé negyedévben mar csak a gipszkarton profilokat gyartott — halds élvédd-gyartas
az év kdzepén a szabadkai Uzembe kerllt athelyezésre. A megmaradt GK profilgyartas mennyiségi kibocsa-
tasa és arbevétele mintegy 22-23%-0s csokkenést mutatott 2012-ben az el6z6 évhez képest.

Kalon az Uvegszovet gyar technoldgiaja megérkezett és letelepitésre kerilt. A probagyartasok — gépbealli-
tasok az év végével elkezdddtek és a terveknek megfeleléen 2013. I. negyedévében befejezédnek. 2013 II.
negyedévétdl a gyartésor mar teljes kapacitassal termelni fog.

A Vallalat Sepsiszentgyorgydn — a terveknek megfeleléen — a IV. negyedévben elinditotta a sajat EPS gyar-
té Uzemét. A termék minéségére vonatkozd vevdi visszajelzések pozitivak. Az utolsé negyedévben az idegen
gyartasu készletek kifuttatasaval parhuzamosan a kereskedelmi igényeket mar sajat gyartasbol szolgalta ki a
Vallalat.

A Tarsasag stratégiai terveinek megfeleléen elkezdte az ukrajnai EPS gyartas-beruhazast. Az év utolso
negyedévében megvasarlasra kerllt a gyartas helyéll szolgald ingatlan. A Vallalat elkezdte a felujitashoz,
atépitéshez szlikséges tervez6i és engedélyeztetéi munkat, leegyeztette és megrendelte a technoldgiat.



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

11. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

| | 2011.12.31. 2012. 12. 31.
46 49

Tarsasagnal dolgozdk

Csoportszinten alkalmazott 637 691

Forras: a Tarsasag vezetdi informacios rendszerébdl szarmazd nem auditalt adatok

A Csoport létszamndvekedését a Romaniaban elindult gyartas és a folyamatban [évé gyartasi projektek
(ukran EPS, kali Gvegszdvet gyartas) megndvekedett humanerdforras igénye magyarazza.

12. 2012 év vége és ezen jelentés
publikalasa kozti jelentosebb események

A kozzétett informacidkon kivil jelentds esemény nem tortént.
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13. Konszolidacioés korbe tartozé gazdasagi tarsasagok

Tarsasag neve Ceghelegyzas Torzstéke Tu!ajdonl Szav'azatl Tevékenység
helye hanyad arany
Masterplast Romania . Epitéanyag
SRL. Romania 36 000 RON Igen 100% 100% nagykereskedelem
Epitéanyag
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 192 557 060 Din Igen 100% 100%  nagykereskedelem,
EPS gyartas
- Epitéanyag
Master Plast S.r.o. Szlovakia 26555 EUR Igen 100% 100% nagykereskedelem
. . Epitéanyag
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20 000 HRK Igen 100% 100% nagykereskedelem
. . Epitéanyag
Master Plast Plus S.r.o. Csehorszag 200 000 K¢& 100% 100% nagykereskedelem
. L Epitéanyag
Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria 1763 700 LEV 99,89% 0,11% nagykereskedelem
. Epitéanyag
MasterPlast TOV Ukrajna 27 000 UAK Igen 90% 90% nagykereskedelem
. Epitéanyag
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 200 000 PLN 95% 95% nagykereskedelem
MasterFoam Kift. Magyarorszag 3 000 000 Ft Igen 85% 85% Folia gyartas
. . Epitéanyag
Foliatex Kift. Magyarorszag 3 000 000 Ft Igen 100% 100% kiskereskedelem
Masterplast Osterrech - Epitéanyag
GmBH Ausztria 35000 EUR 100% 100% nagykereskedelem
Masterprofil Kft. Magyarorszag 3 000 000 Ft Igen 95% 95% Profil gyartas
. Epitéanyag
Masterplast Kift. Magyarorszag 10 000 000 Ft Igen 100% 100% nagykereskedelem
Masterplast Asia Co. Limi- Epitéanyag
ted Hong Kong 100 HK$ 95% 95% nagykereskedelem
- Epitdanyag
Masterplast D.O.O. Macedonia 973 255 MKD 10% 10% nagykereskedelem
. Epitéanyag
00O Masterplast RUS Oroszorszag 1 000 000 RUB 99% 99% nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 20 620 000 UAH 100% 100%  Vagyonkezeld
Green MP Prom Ukrajna 1000 901 UAH 100% 100%  EPS gyartés
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast YU D.o.o
- Epitéanyag
Masterplast D.O.O. Macedonia 973 255 MKD 80% 80% nagykereskedelem
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast Romania S.R.L.
ICS Masterplast L Epitéanyag
Construct SRL Moldavia 8250 MbL 100% 100% nagykereskedelem
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast Asia Co. Limited
Shanghai Masterplast £
Building Material Trading Kina 1910 020 CNY 67% 67%  CPitéanyag

Co.,Ltd

nagykereskedelem

A CSOPORT TARSULT VALLALKOZASA:

Kozvetett kapcsolat

Tulajdonosok: Masterplast YU D.o.o, Masterplast Doo

Igmin MB Doo

Bosznia —
Hercegovina

2000 KM

30%

30%

Epitéanyag
nagykereskedelem

2012. utolsé negyedévében a Masterplast Nyrt. konverzidés programja keretében részvénycserén keresztuli
apporttal 5%-kal névelte a Masterplast Kft-ben, 15%-kal a Masterplast Yu. D.O.O-ban (Szerbia), 10%-kal a Mas-
terplast Ukrajna TOV-ban és 10%-kal a Masterfoam Kft-ben a tulajdonrészét.
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A Masterplast Nyrt. 2012. IV. negyedévében megvasarolta a Masterplast Romania S.R.L 29%-0s és a Master-
plast d.o.o.(Horvatorszag) 20%-os tulajdonrészét, igy ezekben a vallalatokban a tulajdonrésze 100%-ra nétt.

A Masterplast Nyrt. a szerbiai Masterplast YU D.o.o-ban 1700 ezer eurd, a Masterplast Bulgaria Eood-ben 897
ezer eur0 tbkeemelést hajtott végre 2012. utolsé negyedévben.

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

14. Vezetd allasu személyek és a Kibocsaté miikodését befolyasolo

(stratégiai) alkalmazottak

Az |gazgatotanacs tagjai:

Megbizas

lgazgatétanacs/
sl Igazgatésa
Név Beosztas (igazgatosagi | Megbizas vége 9 tagkém g Részvénytulajdon

tagsag e A

e eltoltott ido
Tibor David Igazgatotanacs elncke ~ 2008.04.03.  2013.04.30.  Mozzdyetdlegesen t%éz?ééglédn?/
Acs Balazs lgazgatotanécs alelndke 2008.04.03.  2013.04.30,  nozzayeltiegesen t‘éég?égsédng
Bojar Gabor  Igazgatotanacs tag 2008.04.03. 2013.04.30. ~ "ozzayelclegesen r§s1rg§zc\j/2ny
Dr. Gara lvan  Igazgatotanacs tag 2008.04.03.  2013.04.30, ~ Mozzayetblegesen térfsffszzsgny*
SzényiAndras  Igazgatotanacs tag 2008.04.03.  2013.04.30,  hozzdyeldlegesen térggrggz(\j/tény

A Tarsasag fels6 vezetésének adatait az alabbi tablazat mutatja:
Jelenlegi

fels6vezetdi

Jelenlegi
fels6vezetdi

*kozvetett tulajdon (Ridge Road Kift.)

Részvénytulajdon

Név Beosztas ozici6 ozici6 a Tajékoztato
p pozicio lezarasanak napjan
kezdete megsziinése
Tibor David vezérigazgatd 2006. 09. 29. hatarozatlan idej( 5496 751 db
. nemzetkozi beszerzési . L
Balogh Robert és export —igazgaté 2009. 03. 01. hatarozatlan idej( 91489 db
2 s gyartasi, miszaki és . e
Csoklo Gabor innovacios igazgatd 2010. 01. 01. hatarozatlan idejd 40 000 db
Plokai Dézi nemzetkozi Marketing  2012.09. 14.  hatarozatlan idej -
(szuletési név:  nemzetkdzi marketing . R B
Hornyai Dézi)  és PR vezetd 2012. 09. 14. hatarozatlan idej(
Nadasi Robert gazdasagi igazgato 2010. 08. 02. hatarozatlan idej( 33 864 db
el | Aaol kdzép —eurdpai . o
Pécsi Laszlo régioigazgato 2009. 03. 01. hatarozatlan idej(i 40 000 db
Szauer Nikolett HR osztalyvezet6 2009. 03. 01. hatarozatlan idej( -
. R nemzetkozi logisztikai . -
Jézsa David igazgato 2009. 03. 01. hatarozatlan ideju -
Buniord dél —europal 2012.09. 14. hatérozatian ideji 451 987 db***
Tivadar** régidigazgato T g
Czvitkovics észak —europai . P
LaszIo régiovezets 2013. 01. 04. hatarozatlan ideji -

* A Masterplast Kft. vezet6jeként a Csoport operativ iranyitasaban vesz részt

** A Masterplast YU D.o.o. vezetdjeként a Csoport operativ iranyitasaban vesz részt

*** kdzvetlenll és kdzvetetten birtokolt
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15. A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei

A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei a jelentés lezarasnak idépontjaban a bejelen-

tések alapjan a cégjegyzékbe bejegyzett alaptékére és a megkeletkeztetett részvényekre vetitve:

Letétkezelé Mennyiség (db) Részesedés (%)
nem
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Megjelenés

Tibor David 5496 751 39,997
Acs Balazs nem 4 296 278 31,26
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 799 000 5,81

Osszesen 10 592 029 77,067

16. A sajat tulajdonban lévé részvények (db) mennyiségének bemutatasa

Kibocsato tulajdonaban lévd 5438
Leanyvallalatoknal lévé 0
Minddsszesen 5438

17 . A Tarsasag targyidészakban megjelent kozzétételei:

Megjelenés

2012. 01. 02. Tajéekoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2012. 01. 26. Tajékoztatas alaptéke-emelésrdl

2012. 02. 01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2012. 02. 17. llé%r())};zvizsgéléi jelentések a Tarsasag 2012. januar 26-i alaptbke-emeléséhez kapcso-
2012. 02. 22. Tajékoztatas alaptéke-emelés cégjegyzékbe torténd bejegyzésérol

2012. 02. 22. A Tarsasag hatalyos Alapszabalya

2012. 02. 27. Tajékoztatas a 2011. év 1-12. hénapjanak gazdalkodasarol

2012. 03. 01. Tajéekoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2012. 03. 05. Tajékoztatas romaniai gyartotevékenység megkezdésérd|

2012. 03. 19. Bennfentes kereskedelem és piacbefolyasolas tilalmanak szabalyzata és iranyelvei
2012. 03. 21. Tajékoztatas zartkord intézményi tékebevonas folyamatardl

2012. 03. 21. Tulajdonosi bejelentés

2012. 03. 23. Tulajdonosi bejelentés

2012. 03. 23. Tajékoztatas alaptéke-emelésrol

2012. 03. 23. Kdézgyllési meghivo

2012. 03. 23. Javadalmazasi nyilatkozat

2012. 04. 02. Tajekoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2012. 04. 04. Tajékoztatas alaptéke-emelés cégjegyzékbe torténd bejegyzésérdl

2012. 04. 04. A Tarsasag hatalyos Alapszabalya

2012. 04. 04. Kozgydlési elbterjesztések

2012. 04. 17. Tajékoztatas romaniai beruhazasrol

2012. 04. 25. Kdzgyllési hatarozatok

2012. 04. 25. Kozgyllés altal elfogadott Alapszabaly-modositas

2012. 04. 25. Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentés

2012. 04. 25. Eves jelentés (konszolidalt, IFRS szerinti, auditalt)

2012. 04. 25. A Tarsasag anyavallalati éves beszamoléja (magyar szamviteli elvek szerinti, auditalt)

2012. 04. 26. Osszefoglalé jelentés

2012. 05. 02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamardl

2012. 05. 02. Tbzsdei Tajékoztatod és kapcsolodd Hirdetmény

2012. 05. 03. Tajékoztatas ukrajnai beruhazasrol

2012. 05. 08. Tulajdonosi bejelentés

2012. 05. 09. Id6kozi vezetdsegi beszamold

2012. 05. 11. Ertékesitési Ajanlat

2012. 05. 23. Tajékoztatas aukcié eredményérél

2012. 05. 23. Tulajdonosi bejelentés

2012. 05. 24. Tulajdonosi bejelentés

2012. 05. 24. Téajékoztatas alaptbke-emelésrél

2012. 05. 25. Kozgydlési jegyz6konyvi kivonat

2012. 05. 29. Tulajdonosi bejelentés

2012. 06. 01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarél

2012. 06. 01. Tajekoztatas a 2012. aprilis 25-i kézgy(llés hatarozatainak
megfeleld valtozasok cégjegyzékbe torténd bejegyzésérdl

2012. 06. 01. A Tarsasag hatalyos Alapszabdélya

2012. 06. 12. Tajéekoztatas alaptbke-emelés cégjegyzékbe torténd bejegyzésérdl

2012. 06. 12. A Tarsasag hatalyos Alapszabalya

2012. 07. 02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamardl

2012. 07. 03. Tbzsdei Tajékoztatod és kapcsolodd Hirdetmeény

2012. 07. 05. Tulajdonosi bejelentés

2012. 08. 01. Tajéekoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamardl

2012. 08. 23. Tajékoztatas Uj magyarorszagi gyartétevékenység meginditasardl

2012. 08. 24. Féléves jelentés

2012. 08. 30. Tajékoztatas hosszu-tavu részvényalapu vezet6i 6szténzd programrol

2012. 09. 03. Tajékoztatas a Tarsasag részvényeihez kapcsolodo szavazati
jogok szamardl és az alaptéke nagysagarol

2012. 09. 05. Tajékoztatas sajat részveény tranzakciorol

2012. 09. 10. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2012. 09. 11. Tajékoztatas a nagyvaradi raktarbazison tortént rendkivili eseményrél

2012. 09. 12. Tajékoztatas sepsiszentgyorgyi izemavatasrol

2012. 09. 27. Tajékoztatas részesedés-szerzésrol

2012. 10. 01. Tajéekoztatas a Tarsasag részveényeihez kapcsolodo szavazati jogok
szamarol és az alapt6ke nagysagarol

2012. 10. 08. Tajékoztatas személyi valtozasrol

2012.10. 15. Tajékoztatas Uvegszovet-hald gyartas meginditasarol

2012. 10. 19. Tajékoztatds Wekerle Sandor Karpat-medencei Gazdasagi Dij elnyerésérél

2012. 11. 05. Tajekoztatas a Tarsasag részvényeihez kapcsolddo szavazati jogok
szamarol és az alaptéke nagysagarol

2012. 11. 05. T4jékoztatés alaptoke-emelésrél

2012. 11. 09. Konyvvizsgaloi jelentések a Tarsasag 2012. november 5-i
alapt6ke-emeléséhez kapcsoldéddan

2012. 11. 15. Id6kozi vezetbségi beszamolo

2012. 11. 20. Tajékoztatas részesedés-szerzésrol

2012.11. 21. Tajekoztatas sajat részvény vasarlasrol

2012. 11. 22. Tajékoztatas az Epiiletenergetikai Civil Akadémiardl

2012. 11. 23. Tajékoztatas alaptbke-emelés cégjegyzekbe torténé bejegyzésérdl




Megjelenés
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2012. 11. 23. Hatalyos Alapszabaly

2012. 12. 01. Tajékoztatas a Tarsasag részvényeihez kapcsolddo szavazati jogok
szamarol és az alaptéke nagysagarol

2012.12. 07. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2012.12. 07. Tajékoztatas részesedés-valtozasrol

2012.12.12. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2012.12. 20. A Masterplast Nyrt. tajékoztatasa

2012. 12. 20. Tajékoztatas szerbiai leanyvallalatban tértént tékeemelésrél

2012.12. 21. Tulajdonosi bejelentések
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A, a tovab-
biakban ,Tarsasag”) kijelenti, hogy az alkalmazhat6 szamviteli el6irasok alapjan, a Tarsasag legjobb tudasa
szerint, a 2012. év. 1 —12. hénapjanak gazdalkodasarol készitett 6sszevont (konszolidalt), nem auditalt tajé-
koztatasa valds és megbizhato képet ad a Tarsasag €s a konszolidacioba bevont vallalkozasok helyzeterdl.

Séarszentmihaly, 2013. februar 27.

\F=-

Tibor David
vezérigazgato






