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A VEZERIGAZGATO UZENETE A RESZVENYESEKHEZ

Tisztelettel kdszontdom részvényeseinket!

Nagy 6romomre szolgal az éves jelentés kiadasa, miutan megvalositva a tulajdonosok
felé tett legfontosabb vallalast, ismét eredményes évet zart a Masterplast. Szamomra
azonban legaldbb ennyire pozitiv tény, hogy ez az esztend6 a 2020-ig megfogalma-
zott stratégia mentén torténd, a hosszutavu terveink és céljaink felé vald hatarozott
tovabbhaladasrol szdlt.

Természetesen ebben az évben is béven akadtak kihivasok és megoldando feladatok.
A kordbban mdr el6revetitett hirtelen bekdvetkezé nagy valtozasok mind az alapanya-
gok, mind az izemanyagok vagy akar a valutak tekintetében is menetrendszerlen tar-
kitottak az évet. Minket ezek a valtozasok nem értek felkésziiletlentil és a legtébb eset-
ben nyertesként tudtunk tovabblépni.

Nagyon fontos eredmény a 2014 6szén Szabadkdn inditott ivegszovet gyartasi beru-
hazas tervek szerinti haladasa. Ez a beruhazas a Masterplast sikeres jovje szempontja-
bol nagyon komoly jelentéséggel bir. Nem csak a Masterplast életében, de Magyaror-
szag és Szerbia kapcsolataban is emlékezetes datum lesz 2016 aprilis 13. amikor tGinne-
pélyes keretek kozt, a két orszag miniszterelnokének jelenlétében és beszédei kiséretében keriilt dtadasra az elsd szakasz.
A jelentés kiadasakor az izem mar termel, de hamarosan a masodik titem is beinditasra kerdil. 2017 masodik felétdl, a pro-
jekt sikeres lezarasat kovetéen a Masterplast 100%-ban sajat kezébe veszi a legnagyobb forgalmu és legnagyobb meny-
nyiségben értékesitett termékcsaladjanak gyartasat és egyike lesz a harom legnagyobb eurépai gyarténak. Ez az a ter-
mékkdr, amiben a legtdbb piaci tapasztalattal rendelkeziink, bevezetett er6s markanevekkel vagyunk jelen, tobb ezer
forgalmazodnk van, és koltséghatékonyan nagy tavolsagokra szallithatd. Eurépaban elséként a Masterplast szerezte meg
az livegszovet termékekre a CE jel6lést, ami jelzi a termékkor hosszutavu stratégiankban elfoglalt szerepét. Mindezeknek,
és az olyan Uzleti szolgaltatasainknak kdszonhetéen, mint az allandé termékmindség, a stabil termékellatas és az egyedi
termékmegjelenés lehetdsége, tjabb komoly eurdpai partnerek megszerzése valik realitdssa.

A Masterplast csoport ma mar tul nagy teriileten mikddik ahhoz, hogy egyértelmd allapot jelentést lehessen megfogal-
mazni a piacokrol. Egyarant vannak stabilan jol termé és problémaktdl sujtott teriiletek is. Ugyanakkor példaul az ukran
valsag utdélete, illetve az ukran piacon méra alaposan meger6sodott poziciénk azt bizonyitja, hogy a Masterplast képes
nehéz koriilmények kozott is jol teljesiteni. Kiugré az eurdpai export piacokon elért eredmény, ami a szdmokon tulmené-
en arra nézve is remek visszajelzés, hogy a Masterplast termékei és szolgaltatasai ma mar eurdpai mércével mérve is ver-
senyképesek.

Magyarorszagon, a legnagyobb arbevételt termel6 piacunkon az otthonteremtést, lakdsépitést és energia megtakaritast
célzé erbteljes kormanyzati tdmogaté intézkedések megjelenésével a mult év végétdl kezdédden fokozatos hangulatja-
vulast tapasztalunk a kiilsé kdrnyezetben. A piaci hangulat mostanra mar jelent6sen javult, azonban az intézkedések sza-
mokban is megmutatkozo termékenységére még varni kell. A valsag évei alatt is fejlesztett gyartasi kapacitasainkkal és
tébb mint 1000 viszontelado partnerrel a hatunk mogott kivald pozicidkbdl varjuk a szektor felfutasat.

Tovabbra is kihivasokkal teli idészak elé néziink, de van okunk a bizakodasra. A nehézségek nem riasztanak vissza, mert
azokbdl tanulva és okulva, késébb a javunkra fordithaté tapasztalatokat szerzlink. Figyelmiinket a lehetéségekre és a
megoldasokra koncentralva valds az esélye egy Ujabb eredményes év elérésének, a tervek megvaldsitasanak. Eredmé-
nyeink aldtdmasztjak a stratégiai elképzeléseink helyességét és a piaci folyamatok is az altalunk elképzelt jové irdnyaba
haladnak. Ezért a kovetkezé idészakban is véghezvitt tervekkel akarjuk bizonyitani a befektetéi bizalomra val6 toretlen
érdemességet.

Kérem, engedjék meg, hogy koszonetemet fejezzem ki hliséges munkatarsaimnak és partnereinknek. Koszoném, hogy
ezt a j6 eredményt egyiitt érhettiik el!

Kiemelten koszondm részvényeseink bizalmat, amivel kezdetek 6ta tdamogatjak kdzods dlmunkat, az egyre sikeresebb

Masterplastot!

Tibor David
vezérigazgato
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A MASTERPLAST CSOPORT BEMUTATASA

Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f6 tevékenysége az épi-
téipari szigeteléanyagok gyartasa és értékesitése. A magyarorszagi kozpontu, kozép- és kelet-eurdpai nemzetko-
zi cégcsoport ma a vilag 12 orszadgaban rendelkezik sajat tulajdonu leanyvdllalattal, melyben 3 sajat tulajdonu gyar-
toegységet is mikddtet. A Csoport fé termékeivel a homlokzati hészigetel6 rendszer, h6-, hang- és vizszigetelés,
tetéfedés, valamint a szarazépitészet teriiletén van jelen. Nemzetkdzi gyartdbazisai (sajat, bérgyartas) biztositjak,
hogy a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein keresztiil eljussanak az eurépai és egyes Eurépan kivili pia-
cokra. A Masterplast a fenntarthatésag, energiahatékonysag és kornyezetvédelem szempontjait mind belsé folyama-
taiban mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tartja.

2015. december 31-én a Tarsasag leanyvdllalataiban az alabbi tulajdonrészekkel rendelkezett:

A Masterplast csoport tagjai Cégbejegyzés helye ‘ Tulajdoni hanyad (%) ‘ Szavazati arany (%)
Masterplast Romania S.R.L. Romania 100% 100%
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 100% 100%
Master Plast S.r.o. Szlovakia 100% 100%
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 100% 100%
Master Plast Plus S.r.o. Csehorszag 100% 100%
Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria 99,88% 99,88%
MasterPlast TOV Ukrajna 80% 80%
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 80,04% 80,04%
MasterFoam Kft. Magyarorszag 100% 100%
Foliatex Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast Osterreich GmBH Ausztria 100% 100%
Masterplast Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast D.O.O. Macedonia 10% 10%
000 Masterplast RUS Oroszorszag 99% 99%
MP Green Invest Ukrajna 100% 100%
MP Green Prom Ukrajna 100% 100%

Kozvetett kapcsolat
Masterplast D.O.O. Macedoénia 80% 80%
ICS Masterplast Construct SRL Moldavia 100% 100%

Tarsult vallalkozasok

Igmin MB Doo Bosznia Hercegovina 30% 30%

Masterprofil Kft. Magyarorszag 20% 20%
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EREDMENYES EVET ZART A MASTERPLAST

2015-ben javulod iparagi kornyezetben a Vallalat arbevétele 3%-kal - stratégiai fokuszaban lévé termékcso-
portjaiban 6%-kal - emelkedett, kereskedelmi arrése a kedvezétlen nyers-, alapanyag és arfolyamvaltoza-
Megnovekedett sajatgyartasi tevékenysége miatt a Vallalat személyi kdltsége novekedett, valamint elsza-
molt amortizacidja csokkent. Mindezeknek tulajdonithatéan a Vallalat 2015-ben a bazis évvel azonos miiko-
dési eredményt (EBITDA) ért el, melyet kiegészit a pénziigyi soron kimatatott operativ ligyletekhez kapcsol6-
do arfolyamnyereség is. Tovabb csokkentek a Vallalat kamatkiadasai és a Csoport sikeres fedezeti stratégiaja-
nak is tulajdonithatéan pénziigyi eredménye jelentésen javult. Osszegezve a Vallalat 2565 ezer euré ad6zott
eredményt ért el, ami 1,8 millié - 2014 egyedi tétel kisziirése utan 1 millié - euréval magasabb a bazis idészak
nyereségénél.

OSSZEFOGLALO

+ Vegyes, tobbnyire pozitiv tendencidkat tapasztalt a Tarsasag orszag-portfélioja iparagi kdrnyezetének alakula-
sarol. Tobb tényezd is — kormdanyzati 6szténz6 programok, az Eurépai Unids pénziigyi ciklusok lezarulasa, ked-
vez6 idéjarasi viszonyok, konszolidalodd ukrén piac - tdmogatta az épitdipar béviilését 2015-ben.

+ Atéargyévet a nyers- és alapanyag valamint USD arfolyamtrendek hektikussdga jellemezte, amelyhez a Villalat
értékesitési taktikajanak valtoztatasaval alkalmazkodott.

« Eves szinten a Vallalat arbevétele 3%-kal, 83 773 ezer eurdra névekedett, mig stratégiai fokuszaban lévé ter-
mékcsoportjaiban a ndvekedés 6%-ot mutatott

- Legnagyobb mértékben a sajat gyartasu termékekkel is tdmogatott szarazépitészeti és kiegészité profilok for-
galma novekedett (10%), de a stratégiai fokuszban levd, legnagyobb sulyd homlokzati hdszigeteld rendszerek
és elemei (8%) valamint a tet6folidk és tetd-kiegészitd termékek (9%) arbevétele is kimagasld volt 2015-ben.
Mérsékeltebben emelkedett az épitdipari kiegészité termékek (2%) és a hé-, hang- és vizszigeteld anyagok
(3%) a bazissal 6sszehasonlitva. Jelentdsebb visszaesés a bitumenes hulldmlemezek (-15%) és a nem stratégiai
gyartasi és csomagoldanyagok (-31%) értékesitési teljesitményében tortént.

+ A bazissal 6sszehasonlitva kimagasloan novekedett a Csoport forgalma 2015-ben a fé6 novekedés teriiletként
definidlt Export piacokon (25%), és jol teljesitett a Vallalat Magyarorszagon (7%), Romanidban (6%), Szerbia-
ban (5%) és Lengyelorszagban (20%) is. A politikai és gazdasagi nehézségekkel sujtott Ukrajndban dsszesit-
ve a 2014-es szinten zart, Horvatorszagban pedig kissé csokkent az arbevétel (-4%) a targyévben. Visszaesett
ugyanakkor a Tarsasag forgalma az Egyéb orszagok piacan (-7%) és a szervezeti atalakitason atesett szlovak
piacon (-40%), ahol a bazis egyedi ligyleteinek kisz(irése utan 7%-os volt a csokkenés.

« AVallalat kereskedelmi arrése az értékesitési taktika folyamatos piachoz igazitasanak tulajdonithatéan csak kis
mértékben csokkent.

+ Az alacsonyabb széllitasi koltségl termékek értékesitési fokuszanak, valamint a nemzetkozi olajaresésnek tulaj-
donithatéan csdkkentek a Vallalat izem-, egyéb anyag, idegen kiszallitasi koltségei, és mérséklédtek a biztosi-
tasi dijai és bankkoltségei 2015-ben a bazishoz viszonyitva.

« A bovil6 sajat gyartassal emelkedtek az alapanyag és energia koltségek. Novekedett a sepsiszentgyorgyi EPS
és a kali ivegszovet- és habfdlia-gyar teljesitménye 2015-ben, mig a szabadkai EPS gyar kibocsatasa elmaradt
az el6z6 évhez képest. Szabadkan az Uj Givegszdvet gyartd egységben a termelés a terveknek megfelel6en zaj-
lott, azonban a kapacitds még nem érte el az optimalis kibocsatasi szintet.

« Elsésorban az uj, szerb livegszovet-halogyartasnak tulajdonithatéan 4%-kal novekedtek a Vallalat szemé-
lyi jellegi raforditasai 2015-ben a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2015 végén 654 f6t alkalmazott a Tarsasag
- melybdl a 2014. év végével indul6 szabadkai tivegszovet gyar 87 alkalmazottat foglalkozatott -, szemben a
bazis id6szak 610 f&s dllomanyaval.

« Kiszlrve az ukran gyaregységen tavaly elszdmolt rendkiviili értékcsokkenést (807 ezer eurd) mintegy 80 ezer
eurdval csokkent a Csoport elszamolt amortizacidja. A sajat termelési készletek allomanyvaltozasa a gyartas
novekedésével emelkedett, mig az egyéb raforditdsok kis mértékben csokkentek a bazisidészakhoz képest.

« Mindezek eredményeképpen a Villalat izleti tevékenységének eredménye (EBIT) 3685 ezer eurd volt 2015-
ben, szemben a bazis idészakban elért 2720 - egyedi tételtél megtisztitott 3527 - ezer eurdval szemben.
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+ Ajavul6 kamatkdrnyezetnek és a sikeres fedezeti stratégidnak tulajdonithatéan a Véllalat 369 ezer eurd pénz-
lgyi veszteséget ért el 2015-ben a bazisidészak 1657 ezer eurd veszteségével szemben.

+ A Csoport kumulalt adézott eredménye 2015. év végével 2565 ezer eurd nyereség volt, szemben a bazis id6-

szak 766 ezer eurds — egyszeri tétel hatdsa nélkiili 1573 ezer - eurd nyereségével. Az egy részvényre jutd nyere-

ség (EPS) 2015-ben 0,18 eurd volt, a bazis idészak 0,06 euro értékével szemben.

A Vdllalat készletéllomanya 2015. december 31-én 704 ezer euréval alacsonyabb volt az el6z6 évinél, kinnlevé-

sége pedig 6%-al meghaladta a bazist.

« 2015.1ll. negyedévében NAV nyomozas indult a Masterplast Nyrt. 100%-os tulajdonaban lévé Masterplast Kft-
vel szemben. A Tarsasagot vétlensége ellenére is objektiv felelésség terhelheti a feltételezett jogtalan afa visz-
szaigénylés (269.379.000 forint) és a lehetséges biintetések erejéig. Az liggyel kapcsolatban a Tarsasag ugy itéli
meg, hogy a jelenleg rendelkezésre all6 informacidk alapjan nincs szlikség céltartalék képzésre, valamint a Tar-
sasag bankjai megerésitették a fennallo hitelkeretét. A Tarsasag eddig és a jovében is mindenben egylittmUiko-
dik a hatésagokkal, és az tiggyel kapcsolatos minden szlikséges informaciot a tézsdei elSirdsoknak és egyéb jog-
szabalyoknak megfeleléen haladéktalanul kbzzétesz. A Tarsasag bizik a vizsgalat mihamarabbi lezaruldsaban.

KULSO GAZDASAGI, IPARAGI ES PIACI KORNYEZET BEMUTATASA

A Masterplast f6 tevékenységét alkoto szigetel6 és mas épité anyagok gyartasat és értékesitését jelentés mértékben
befolyasolja a kiilsé gazdasagi, iparagi kornyezet alakuldsa. Mig az épit6é anyagok és kiegészité termékek forgalma
elsésorban az Uj épiiletek piacdhoz kothetd, a szigetel6 anyagok (els6sorban hé-szigetelés) forgalma nagymérték-
ben kapcsolodik az épliletek, lakasok feldjitasanak piacahoz.

A 2015-6s évben vegyes, tobbnyire pozitiv tendencidkat tapasztalt a Tarsasag orszag-portfélidja ipardgi kdrnyezeté-
nek alakuldsarol. A kiadott épitési engedélyek statisztikaja élénkiilésrél ad tanusagot a legtdbb orszagban. Szamuk
szignifikdnsan nétt a legnagyobb forgalmi sulyd Magyarorszagon, ahol az elsé félévben tapasztalt élénkdilés utan a
lakossdagi piacon - a bejelentett 6szténzé programok (CSOK, Otthon melege) ellenére — kisebb pangas volt érzékel-
hetd, csak a lezadr6do Eurdpai Unids pénziigyi ciklushoz kothet6 beruhdzasok felgyorsuldsa, valamint a kedvezé id6-
jarasi kortilmények élénkitették az épitdipari piacot az év masodik felében. Tobb stagnélast mutatéd év utdn enyhén
nétt az épitési engedélyek szama Romaniaban. A piaci szerepldk visszajelzései alapjan is bévilt az iparagi kibocsatas
a roman piacon 2015-ben, elsésorban a magédnberuhazasok/épitkezések élénkitették a keresletet. Szerbidban az elsé
féléves csokkenés utan élénkiilést mutatott az épitdipar kibocsatasa 2015 masodik felében, amihez a kiadott épité-
si engedélyek szamanak erételjes ndvekedése parosult, elére vetitve a javuld tendenciét. Jelentdsen nétt az épité-
si engedélyek szama Lengyelorszagban, Szlovéakidban, Bulgdridban és Ausztridban is. Lengyelorszagban 2015-ben
tovabbra is nagyon kompetitiv volt a piac, ugyanakkor stabil, allandé piaci novekedés jellemezte az ipardgi kdrnyeze-
tet. Szlovéakidban a piaci szerepl6k véleménye szerint kedvezd piaci kdrnyezet jellemezte a 2015-6s évet, ahol a lako-
éplletek korszerUsitésére jelentds allami tdmogatési forrds nyilt meg. A horvat piacon az utolsé negyedévet kivé-
ve 2015-ben is folyamatosan csdkkent az épitdipari kibocsatas és az épitési engedélyek szama. Ukrajndban a GDP
csokkenéssel parhuzamosan csékkent az épitbipari kereslet is 2015 év elsé felében, ugyanakkor a bevezetett szigo-
ru devizakorlatozé rendelkezésekkel atmenetileg stabilizalédott az ukran fizetéeszkdz arfolyama, ami jétékonyan
hatott az orszag belpiacara. Az Oroszorszagra kirdtt nemzetkozi gazdasagi szankcidk és az olajar alacsony arfolyama
tovabbra is negativan hatott a gazdasagi folyamatokra, ami a helyi deviza tovabbi gyengtilésével is jart.

A fenti folyamatokat szemlélteti az EUROSTAT statisztikaja a kiadott lakasépitési engedélyek szamanak alakulasardl,
ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamanak orszagonkénti alakuldsat az el6z6 évhez viszonyitva.

Epitési engedélyek szazalékos valtozasa 2012 - 2015 mmmm

Bulgéria -33 15.7 29.1 8.9
Horvatorszag -27.2 -21.8 1.7 -10.8
Magyarorszag -15.6 -27.1 30.6 29.3
Ausztria -11.9 15.1 2.9 5.2
Lengyelorszag -10.7 -16.0 13.9 21.3
Romania -4.0 -0.2 -0.3 3.8
Szlovékia -0.2 13.5 8.6 233
Szerbia -7.8 -28.2 1.5 29.2

Forras: EUROSTAT: Building permits - annual data, percentage change (NACE R2.)
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Fo termékcsoportok 2014 2015 Valtozas %
(A) (B) (B/A-1)
ezer eurd ezer eurod

Homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei 35995 38716 8%

Hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 13585 14 008 3%

Tet6foliak és tetd kiegészitdk 11331 12 348 9%

Széarazépitészeti és kiegészitd profilok 6543 7214 10%

Epit6ipari kiegészitd termékek 3601 3665 2%

Bitumenes hulldmlemez és zsindely fedések 3258 2778 -15%

Gyartasi és csomagoldanyag 7292 5044 -31%

Netto arbevétel 81605 83773 3%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei 44% 46%

Hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 17% 17%

Tet6foliak és tetd kiegészitdk 14% 15%

Szérazépitészeti és kiegészitd profilok 8% 9%

Epit6ipari kiegészitd termékek 4% 4%

Bitumenes hulldmlemez és zsindely fedések 4% 3%

Gydrtasi és csomagoldanyag 9% 6%

Netto arbevétel 100% 100%

Forras: a Tarsasag vezetdi informacids rendszerébdl szarmazé auditalt adatok
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Eves szinten a Vallalat arbevétele 3%-kal, 83 773 ezer eurdra névekedett, mig a stratégiai fokuszaban 1évé termékcso-
portjaiban a névekedés 6%-ot mutatott.

A Tarsasag arbevételén belill tovabbra is az elsésorban éplilet- és lakasfelujitasokhoz kapcsolodd homlokzati hészi-
geteld rendszerek és elemei adtdk a legnagyobb hanyadot (46%), ahol a forgalom Osszesitve 8%-kal emelkedett az
el6z6 év azonos idészakaval 6sszehasonlitva. Novekedett a Vallalat EPS értékesitése Romaniaban és az Export pia-
cokon, mig Magyarorszagon azonos szintet ért el, a szerb, horvat, szlovak piacon pedig kissé csokkent a forgalom
a bazissal 6sszehasonlitva. Jelentésen emelkedtek ugyanakkor a Csoport stratégiai termékének szamité livegszo-
vet-halé eladasok, kiilondsen Magyarorszagon, Romanidban, Szerbidban, Ukrajndban és Makeddnidban 2015-ben
a bazishoz képest, mig a kiegészit6é termékek esetében (ragasztd, profilok) a magyar és a roman és Export piacokon
ndvekedett szamottevéen a Tarsasag arbevétele.

A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkezé hé-, hang- és vizszigetelési termékcsoportban dsszesitve 3%-kal
névekedett a Vallalat forgalma az el6z6 évi bazishoz képest. Erdemben Szerbidban, Romaniaban és Szlovakiaban
novekedett a Tarsasag forgalma, mig a tobbi nagy piacon (magyar, horvaét, ukran, export) kis mértékben visszaesett a
Vallalat drbevétele a bazissal 6sszehasonlitva.

Vallalat stratégiai fokuszaba tartozo tet6folidk és tetd kiegészité termékek forgalma 9%-kal novekedett a 2014-es
bazishoz képest. Az Export piacokon, Lengyelorszagban és Magyarorszagon novekedett legnagyobb mértékben a
Vallalat forgalma ebben a termék-korben, Ukrajnaban stagndlt, Romanidban, Oroszorszagban, Szerbidban és a szlo-
vak piacon mérsékl6dott a Tarsasag forgalma.

A szarazépitészeti és kiegészité profilok tertiletén 10%-kal ndvekedett a Vallalat forgalma a targyévben a 2014-es
bazishoz képest. A kiemelked6 értékesitési teljesitmény elsésorban a gipszkarton profilok magyar, szerb, lengyel és
export piacokon tortént eladasanak tulajdonithato.

Az épitbipari kiegészitd termékek piacan 2%-kal emelkedett a Vallalat forgalma 2015-ben a bazissal dsszevetve. Els6-
sorban a szerb piacon elért kimagaslé novekedésnek tulajdonithaté a ndvekedés, de jol teljesitett a Véllalat a magyar,
roman és lengyel piacokon is, mig a horvat és szlovak piacon visszaesett a Csoport forgalma.

Visszaesett a Vallalat forgalma a bitumenes hulldmlemez és zsindelyfedések termékcsoportban 2015-ben a bazissal
Osszevetve (-15%), ahol Szlovakiat leszamitva minden piacon csdkkent a Tarsasag értékesitési teljesitménye.

A nem stratégiai gyartasi és csomagoldanyagok arbevétele mintegy 31%-kal mérséklédott 2015-ben az egyedi nagy
értékd betonacél Uigyleteket is tartalmazé magas bazissal 0sszevetve.

1 Wl &
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A FORGALOM ALAKULASA ORSZAGONKENT

Az orszagonkénti arbevétel bontas kimutatas azon orszdgokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast sajat
leanyvallalattal rendelkezik, fliggetlendl attél, hogy melyik leanyvallalata értékesitett az adott orszag terlletén. A
lednyvallalattal nem rendelkezd orszagokba torténd értékesités Exportként kertil kimutatasra, mig az Egyéb soron a
kisebb forgalmu, lednyvallalattal rendelkez6 orszagok 6sszevont forgalma szerepel.

(B)

(A) (B/A-1)
ezer eurd ezer eurd
Magyarorszag 21386 22 840 7%
Romania 12124 12798 6%
Export 9364 11 664 25%
Szerbia 9174 9673 5%
Ukrajna 8013 8006 0%
Lengyelorszag 4436 5316 20%
Szlovékia 7 802 4715 -40%
Horvatorszag 4338 4153 -4%
Egyéb 4967 4608 -7%
Netto arbevétel 81605 83773 3%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 26% 27%
Romania 15% 15%
Export 11% 14%
Szerbia 11% 12%
Ukrajna 10% 10%
Lengyelorszag 5% 6%
Szlovakia 10% 6%
Horvatorszag 5% 5%
Egyéb 6% 6%
Netto arbevétel 100% 100%

Forras: a Tarsasag vezetGi informacios rendszerébdl szarmazé auditalt adatok

A Vallalat forgalma a legnagyobb sulyd magyar piacon 2015-ben 7%-kal ndvekedett a tavalyi bazishoz képest. A ked-
vez6 iparagi kdrnyezeten tul ezt a jo teljesitményt a beszerzési tarsasagokkal kotott megallapodasoknak kdszénhe-
ti a Vallalat, illetve a lezarédé Eurdpai Unids pénzigyi ciklus miatt felgyorsult az allami projektek év végére torténé
befejezés is, ami szintén segitette az épitéanyag kereskedelmet az év masodik felében. A hat nagy termékcsoport-
bdél haromban emelkedett a Vallalat forgalma, amelybdl kiemelkedik a homlokzati hészigetel6 rendszer és elemei-
nek illetve a szdrazépitészet termékcsoportok kivald teljesitménye. Elsésorban az livegszovet és a gipszkarton profi-
lok eladasa novekedett jelentésen, de emelkedett a tetéfélidk és tetd kiegészité termékek forgalma is. Kissé mérsék-
16d6tt ugyanakkor a hé- hang- és vizszigeteld termékek tovabba az épitbipari kiegészité termékek forgalma, illetve
tovabbra is visszaesést mutatott a bitumenes tetéfedd anyagok forgalma a targyévben a bazis idészakkal 6sszevetve.
ATarsasag szintén nagysulyud roman piacan dsszesitve 6%-os volt a forgalomndvekedés. A ndvekedéshez hozzajarult az
épitdipari kdrnyezet fokozatos javuldsa, ami elsésorban a maganberuhazasok, épitkezések szamanak novekedésében,
ill. a felujitasi piac élénkiilésében mutatkozott meg. Jelents ndvekedést ért el a homlokzati hdszigetel6 rendszer elemei
(EPS, Givegszovet) és a hé-, hang-, vizszigetel6 termékcsoportok eladasa az el6z6 évhez képest, mig az épitdipari kiegé-
sziték termékcsoportban a forgalom a bazis szintjén zart. Csokkent ugyanakkor a forgalom a tébbi termékcsoportban.

Az Export piacokon folytatta a Véllalat a dinamikus novekedését a targyévben is, ahol éves szinten 25%-kal emel-
kedett a forgalom, igy a Csoporton beliil 3. legnagyobb piacava nétte ki magat. Elsésorban a cég stratégiai termék-
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csoportjaiban, a homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemeiben és a tetéfélia értékesitésében teljesitett a Vallalat
kimagasléan. A legjelentésebb névekedést a brit piacon a tet6félidk forgalmazasaban érte el a Tarsasag, de emellett
a legerésebb export piacnak szamité Olaszorszagban is novekedett a forgalom, ahol a 2015-6s évben az értékesités
mar meghaladta a 2 millié euro6t.

Javulé makrogazdasdgi és iparagi kdrnyezetnek is tulajdonithatéan 2015-ben 5%-kal novekedett a Véllalat forgalma
Szerbidban a bazissal 6sszevetve. Kiemelked6 a homlokzati hészigetel6 rendszer és elemei termékcsoportban helyet
foglalo tvegszovet drbevételnek ndvekedése, tovabba jelentésen emelkedett a h6- hang- és vizszigetelé anyagok
illetve a kiegészité termékek forgalma, de novekedett a Vallalat arbevétele a szarazépitészeti termékeknél is a bazisi-
dészakhoz képest. Csokkent ugyanakkor a tetéfélidk és kiegésziték valamint a bitumenes tetéfedd termékek forgal-
ma a targyévben a bazissal 6sszevetve. Megemlitendé hogy, az erés konkurencia harc miatt kialakult nyomott piaci
arak kovetkeztében az év els6 felében csokkent az eladasok kereskedelmi marzs tartalma, azonban az utolsé negyed-
évre sikerllt emelni az arrést.

Az ukrdn nemzetgazdasagi (GDP) és épitbipari kibocsatas visszaesés ellenére a Vallalat forgalma Ukrajndban az el6z6
évvel azonos szinten zart. A j6 teljesitményhez hozzajarult az energia arak jelentés emelkedése, valamint az ukran
kormany altal bevezetett energiahatékonysagi program is, ami a szigetelési munkalatok névekedését eredményez-
te. A legnagyobb névekedés a kijevi kozponti munkaponthoz kéthetd, ahol a nagy beruhdzasi projektekhez torté-
né beszallitdsokkal és jelentés szamu Uj partner megszerzésével novelte a Tarsasdg a forgalmat. A Véllalat arbevéte-
Ién belll tovabbra is az elsésorban épllet- és lakasfelujitdsokhoz kapcsolodd homlokzati hészigetel rendszerek és
elemei adtak a legnagyobb hanyadot. Az Ukran Nemzeti Bank intézkedéseinek hatdsara ugyan atmenetileg stabili-
zalddott a helyi deviza arfolyama, azonban a Tarsasag tovabbra is fenntartja a devizaarfolyam-alapu arképzését és
az eléreutalason alapulé vevéi kiszolgalasat. Osszességében a Vallalat a nehéz kériilmények ellenére az el6z6 évivel
megegyezd arbevételt realizélt, ami magasabb arréssel is parosult. Tovabb javult a helyi vallalat mikodése, koltségei
csokkentek valamint sikeres devizamuveleteinek tulajdonithatéan jelentdés mérték( addzas el6tti eredményt ért el a
Csoport az ukran piacon.

A lengyel piacon 20%-kal nétt a Vallalat arbevétele a 2014-es bazishoz képest. A tetéfolidk és szarazépitészeti termé-
kek forgalma novekedett, a tobbi termékcsoportban kisebb visszaesés mutatkozott a bazishoz hasonlitva. Az elért
névekedést jelentdsen javitotta a Csoport egyik stratégiai partnerének egyedi, nagy értékd tivegszovet-halé értéke-
sitése.

A szlovéak piacon 40%-kal csokkent a Vallalat forgalma a targyévben, ami a bazis és aktualis idészak egyedi nagy
értékl (betonacél) ligyleteinek kisz(irése utan -7%-ra mérséklédik. A forgalom visszaeséséhez hozzajarult a helyi val-
lalat értékesitési szervezetének dtalakitasa is. Novekedett a Vallalat forgalma a hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok ter-
mékcsoportban a szlovak piacon, mig a tobbi termékcsoportban sajnos kisebb visszaesés volt tapasztalhaté 2015-
ben a bazisidészakhoz képest.

A Villalat forgalma 4%-kal csokkent Horvatorszagban a 2014-es bazishoz képest. A névekvd livegszovet és homlok-
zati ragaszt6 eladasoknak tulajdonithatéan a homlokzati hészigetel6 rendszer és a szdrazépitészeti termékek forgal-
ma a bazis évhez kozeli szinten zart, mig a tobbi termékcsoportban csdkkent a Vallalat forgalma.

Az Egyéb csoportba sorolt orszagok arbevétele 2015-ben 7%-kal csékkent a bazishoz képest. Mig a makeddn piacon
novekedett, a cseh, osztrak és orosz piacokon csdkkent a Vallalat arbevétele 2015-ben a bazissal 6sszevetve.




MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

PENZUGYI ELEMZES

A kovetkez6 tablazat a Masterplast konszolidalt, auditalt eredmény-kimutatdsat tartalmazza 6sszkoltség tipusu ered-
mény-kimutatas formatumnak megfelel6en ezer eurdban.

-n_-m- Valtozas (%)

(adatok ezer euréban) (A/B-1)
Ertékesités drbevétele 83773 81605 3%
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -71376 -69 104 3%
Személyi jellegti réforditasok -7704 -7 405 4%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio -1433 -2319 -38%
Sajat termelésu készletek dllomanyvaltozasa 744 299 149%
Egyéb mikodési bevételek (raforditasok) -321 -357 -10%
Uzleti eredmény (EBIT) 3685 2720 35%
EBIT hanyad (%) 4.4 33

Kamatbevétel 106 107 0%
Kamatkoltség -620 -721 -14%
Pénzligyi muveletek egyéb bevételei (réforditasai) 145 -1043 -114%
Pénziigyi eredmény -369 -1658 -78%
Adozas el6tti eredmény 3317 1056 214%
Adoézott eredmény 2565 766 235%
EBITDA 5117 5039 2%
EBITDA hanyad (%) 6.1 6.2

1 részvényre juté eredmény (EPS) EUR 0.18 0.06

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, auditalt beszamoldja

-
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A MASTERPLAST CSOPORT EREDMENYEINEK ALAKULASA

A Csoport értékesitési arbevétele 2015-6s Osszesitett éves forgalma 83 773 ezer eurd volt, ami 3%-kal haladta meg a
bazis id6szak értékét.

A 2015-06s év elején zajlé ar- és arfolyam-turbulencidban a Vallalat 2014 végén felhalmozott stratégiai készlete meg-
felel6 aruhatteret biztositott névekedé marzs szint eléréséhez az év elsé felében. Az év tovabbi részében a megvalto-
z6 nyers- és alapanyag valamint USD arfolyam trendekhez alkalmazkodva a Vallalat médositotta az értékesitési tak-
tikajat, igy els6ként a magas készletszint csokkentésérére iranyuld gyakorlatot kdvetett a lll. negyedévben, majd egy
sokkal differencidltabb, az egyes piacok helyzetét és termékek drmozgasat jobban figyelembe vevd értékesitési tak-
tikara tért at, ami ugyan némileg alacsonyabb forgalmat, azonban - az el6z6 negyedévhez képest jelentésen - ked-
vezObb mértékl kereskedelmi arrést eredményezett az utolsé negyedévben. A Véllalat kereskedelmi arrése a meg-
tett Iépéseknek kdszonhetden dsszesitve csak kis mértékben csokkent, a csokkenés a magyar és export terlleteket
kivéve valamennyi piacon megfigyelhetd volt. Az alacsonyabb szallitasi koltségl termékek értékesitési fokuszéanak,
valamint a nemzetkdzi olajaresésnek tulajdonithatéan ugyanakkor csdkkentek a Vallalat izem-, egyéb anyag, idegen
kiszallitasi koltségei, valamint mérséklédtek a biztositasi dijai és bankkdltségei a targyévben a bazishoz viszonyitva.
A megndvekedett sajat gyartasnak tulajdonithatéan névekedtek ugyanakkor az alap-, egyébanyag és energia koltsé-
gek a bazissal 6sszehasonlitva. Novekedett a sepsiszentgyorgyi EPS illetve a kali habfélia- és tivegszodvet-gyar teljesit-
ménye a targyévben a bazis id6szakhoz képest, mig a szabadkai EPS kibocsatas elmaradt az el6z6 évi mennyiségtdl.
Szabadkan megindult a gyartas a Tarsasag Uj Gvegszovet gyartd egységében, ahol a termelés a terveknek megfelel6-
en zajlott, azonban a kapacitas még nem érte el az optimalis kibocsatasi szintet. Mindezeket figyelembe véve a Tar-
sasdg anyagok és igénybevett szolgaltatas koltségei éves szinten Osszesitve a forgalombdviléssel azonos (3%) mér-
tékben névekedtek.

Elsésorban a szerb livegszovet-halo gyartas felfutdsanak tulajdonithatdéan 4%-kal névekedtek a Vallalat személyi jel-
legu raforditdsai 2015-ben a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2015. december végével 654 f6t alkalmazott a Tarsa-
sag - melybdl a 2014. év végével indulé szabadkai livegszovet gyar 87 alkalmazottat foglalkozatott -, szemben a bazis
id6szak 610 f6s allomanyaval.

Figyelembe véve az ukran gyédregységen tavaly elszdmolt rendkiviili értékcsokkenést (807 ezer eurd), a targyi esz-
kozallomany kifuto értékcsokkenései miatt mintegy 80 ezer eurdval csokkent a Csoport elszamolt amortizacidja
2015-ben a bazis idészakkal 6sszehasonlitva. Az ukran gyartdberuhdzason tovabbi rendkiviili értékcsokkenést nem
szamol el a Tarsasag, mig a folyamatban 1évé szerbiai livegszdvet gyartéberuhazas 2. szakaszanak lizembe helyezé-
se 2016-ban vérhato.

A megndvekedett gyartasnak is tulajdonithatéan emelkedett ugyanakkor a sajat termelésd készletek dllomanyval-
tozdsadnak értéke a targyévben a 2014-es bazishoz képest (445 ezer eurd), mig az egyéb raforditdsok kis mértékben
csokkentek. A Véllalat 2015-ben 128 ezer eurd értékvesztést képzett, ill. hitelezési veszteséget szamolt kétes kinnle-
v@ségeire.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2015-ben 5117 ezer eur6 (6,1 % EBITDA hanyad) volt a bazis id6-
szak 5039 ezer eurds (6,2 % EBITDA hanyad) értékével szemben. Figyelembe véve az értékcsdkkenést is a Vallalat
Uzleti tevékenységének eredménye (EBIT) 3685 ezer eurd volt 2015-ben, szemben a bazis idészakban elért 2720 -
egyedi tételt6l megtisztitott 3527 - ezer eurdval szemben. Megemlitend, hogy a Viéllalat az arképzésénél a fedeze-
ti Ugyletek deviza arfolyamaval is kalkuldlt, igy az operativ eredményt a deviza fedezeti ligyletek - pénziigyi soron
kimutatott - arfolyamnyeresége tovabb javitja.

A javuld kamatkornyezetnek és a csdkkend hitelkihasznaltsagnak tulajdonithatéan csékkentek a Tarsasag kamatra-
forditasai a targyévben a bazishoz képest, ami 6sszesitve 100 ezer eurd nettd kamateredmény javulast eredménye-
zett a 2014-es bazishoz képest.

A pénziigyi m(iveletek egyéb bevételei/raforditasai dontd részben az arfolyameredményeket tartalmazza. A Csoport
tobbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizdban értékesit, ezért a helyi devizak arfo-
lyammozgasa jelentésen befolydsolja a Csoport pénziligyi eredményét. Mivel az orszagok tébbségének devizija az
euréhoz kotott, igy az EUR/USD mozgasa is kihat — USD alapu beszerzéseknél — az arfolyam eredményekre. A Vallalat
a beszerzésekhez kapcsol6do EUR/USD arfolyam-biztositési ligyletekkel rendelkezett, melyek zarasainak és atértéke-
|éseinek eredményei is megjelentek a targyévi pénziigyi miveletek egyéb eredményeiben. A magyar szervezet (Mas-
terplast Kft.) eurd alapu forgdeszkoz hiteldllomannyal, mig a szerb leanyvallalat eurd alapu beruhazasi hitellel is ren-
delkezik.
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Sikeres fedezeti stratégidnak is tulajdonithatéan a Csoport 2015-ben 145 ezer eurd nyereséget mutatott ki a pénz-
Ugyi mUveletek egyéb eredménye soron, a 2014-es 1043 ezer eurd veszteségével szemben. A Villalat éves termék-
beszerzéséhez kapcsolodd - elsésorban EUR/USD - fedezeti ligyleteinek a nyereségei - a pénzligyi soron kimutat-
va - ellensulyoztak a kereskedelmi, ill. operativ eredményben megjelend kedvezétlen arfolyamvaltozasok hatasait,
tovabb javitva ezzel a Tarsasdg ad6zés eldtti eredményét. Az arfolyam leértékelésbél szarmazo veszteség tompitasa-
ra a Véllalat 2014 végén 1,2 USD eur6 6sszegU ukran hrivnya hitelt vett fel, melyet 2015 decemberében visszafizetett
a bankjanak.

Osszefoglalva, a csokkend kamatkiadasoknak és a kedvezébb arfolyam eredményeknek tulajdonithatéan a Csoport
369 ezer eur6 pénziigyi veszteséget ért el 2015-ben a bazisidészak 1658 ezer eurd veszteségével szemben.

A pénzigyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasag ad6zéas utani eredménye 2015-ben 2565 (3,1%-0s addzott
eredményhanyad) ezer eur6 nyereség volt, szemben a bazisidészak 766 ezer eurd (0,9% adozott eredményhanyad)
nyereségével, ami 1799 ezer - 2014-es egyedi tétel kiszlirésével 992 ezer- eurdé eredményjavulasnak felel meg. Az egy
részvényre jutd nyereség (EPS) 2015-ben 0,18 eurd volt, a bazis idészak 0,06 eurd értékével szemben.

A VAGYONI HELYZET BEMUTATASA
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Forrds: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, auditalt 2014-as és 2015-es beszamoldja

ATarsasag eszkdzallomanya 2015. december 31-én 57 171 ezer eurd volt, ami 3378 ezer euréval mutatott magasabb
értéket a bazisidészak szamainal.

A Befektetett eszkdzok értéke 2015. szeptember végével 21 319 ezer eurdt mutatott, ami 843 ezer euréval magasabb
a bazisid6szak fordulénapi dllomanyanal. 2014 végén a Tarsasag elinditotta a szerbiai livegszdvet-gyartd lizemegysé-
gét, és eszkozpotlasokra és beruhazasokra 6sszesen 2825 ezer eurd értékben koltott az 2015-ben. A bazisévvel valo
Osszehasonlitasnal figyelembe kell venni az ukran deviza 2014. és 2015. évi jelentds leértékel6désének hatasat is, mely
szerint az eszk6z0k a konszolidacids devizara torténd atértékelésnél alacsonyabb dsszeggel keriiltek a konyvekbe.

A Vallalat 2014 utolsé negyedévében jelentésebb mértéku stratégiai készletdllomanyt halmozott fel, melynek egy
része 2015-ben értékesitésre kertlt, ugyanakkor a 2015-ben indulé szabadkai Gvegszévet-gyartas nyersanyag igé-
nyével moédosult a készletszint. Ezen hatdsok eredményeképpen 2015. december 31-én a Tarsasag készletallomanya
17 599 ezer eurd volt, ami 704 ezer eurdval alacsonyabb volt a bazis id6szak zar6 allomanyanal.

A hosszabb fizetési hataridével operal6 Export értékesités sulydnak ndvekedésének tulajdonithatdéan 510 ezer eurd-
val, 6%-kal ndvekedett a Vallalat vevéallomanya a 2014-es bazissal 6sszehasonlitva.

A Tarsasag széllitéallomanya a bazis idészak szintjén zart, mig révid- és hosszulejaratu Osszesitett hiteldllomanya
1668 ezer eurdval alacsonyabb zaré értéket mutatott 2015. december 31-én a bazisidészakénal.

A halasztott bevételek ndvekményét a szerbiai livegszdvet-gyar beruhdzashoz kapcsolédéd kormdanyzati vissza nem
téritendd allami tdmogatas kimutatasa magyarazza, melybdl 600 ezer eurd 6sszeg 2015-ben mar kifizetésre is kerdilt.
A Csoport pénzeszkdz dllomanya 2015. december 31-én 4724 ezer eur6t mutatott, ami 1679 ezer eurdval volt maga-
sabb a 2014-es év azonos idészakanak zarékészleténél.



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

A MASTERPLAST NYRT. IGAZGATOTANACSANAK TAGJAI 2015. december 31-én:

Tibor David - elnok

Acs Balazs - alelnok

Kazar Andras - fliggetlen tag

Dr. Martin Hajdu Gyorgy - fliggetlen tag
Dirk Theuns - fliggetlen tag

AZ AUDITBIZOTTSAG TAGJAL:

Dr. Martin Hajdu Gyorgy
Kazar Andras
Dirk Theuns

A VEZETOSEG TAGJAI 2015. december 31-én:

Tibor David vezérigazgatd

Acs Balazs operativ vezérigazgatd

Csokldé Gabor gyartasi, mlszaki és innovacids igazgatéd
Nadasi Rébert gazdasagi igazgatd

Bunford Tivadar Dél-Eurdpai régidigazgatod

Jancso lllés Gzletfejlesztési igazgatd



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miik6d6 Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a tovabbiakban:
JJarsasag”) kijelenti, hogy az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, a Tarsasag legjobb tudomasa szerint elkészi-
tett anyavallalati és 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold valds és megbizhaté képet ad a kibocsatoé és a konszo-
lidaciéba bevont vallalkozasai eszkdzeirdl, kdtelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérél, valamint nyereségérdl és veszte-
ségérol, tovabba az anyavallalati és 6sszevont (konszolidalt) vezetdségi jelentés megbizhatd képet ad a kibocsato és
a konszolidacioba bevont vallalkozasai helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat
és bizonytalansagi tényezéket.

Sarszentmihaly, 2016. aprilis 26.

SF=-

Tibor David
vezérigazgato
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MASTERPLAST NYRT.
KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLO

a 2015. december 31-ével végzddd évre
a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamoldsi Standardok (IFRS) szerint
(ahogyan azokat az EU befogadta)

Séarszentmihaly, 2016. aprilis 26.

SF=-

TIBOR DAVID
Elndk-vezérigazgatd
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Flggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

A Masterplast Nyrt.
részvényeseirészére

A konszolidalt éves beszdmolérdl késziilt jelentés

1.) Elvégeztiik a Masterplast Nyrt. ("Tarsasag”) mellékelt 2015. évi 6sszevont (konszolidalt)
éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgdlatdt, amely dsszevont (konszolidalt) éves beszamold a
2015. december 31-i forduldnapra elkészitett 6sszevont (konszolidalt) mérlegbdl - melyben
az eszkozok és forrdsok egyez6 végosszege 57.150.501 eurd a mérleg szerinti eredmény
2.564.831 eurd nyereség-, az ezen id6ponttal végz6dd évre vonatkozd Osszevont
(konszoliddlt) eredménykimutatdsbdl, 0Osszevont (konszolidalt) atfogd jovedelemre
vonatkozé kimutatdsbdl, dsszevont (konszolidalt) sajat téke valtozdsainak kimutatdsabal,
osszevont (konszolidalt) cash flow-k kimutatdsdbdl és a szamviteli politika meghatdrozé
elemeit és az egyéb magyardzd informdcidkat tartalmazd 6sszevont (konszolidalt)
kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoléért

2.) A vezetés felel6s a megbizhatd és valds képet nyujtd dsszevont (konszolidalt) éves
beszdmold elkészitéséért és bemutatdsdért a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszdmolasi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - 6sszhangban, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csaldshdl, akar hibdbdl eredd, lényeges hibds allitasoktdl mentes &sszevont (konszolidalt)
éves beszdmolo elkészitése.

A konyvvizsgalo felelssége

3.) A mi felelsséglink az 0Osszevont (konszoliddlt) éves beszamold véleményezése az
elvégzett konyvvizsgdlatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik,
hogy megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy
tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az
osszevont (konszolidalt) éves beszamold mentes-e Iényeges hibas allitasoktol.

4.) A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldban
szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivdlasztott eljdrasok, beleértve a megbizhato és
valos képet nyujtd osszevont (konszolidalt) éves beszdmold akdr csalasbdl, akar hibabol
fliggnek. A kockdazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdlé az 6sszevont (konszolidalt) éves
beszdmold gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans
belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott kortlmények kozott megfelelGek, de nem azért, hogy a vallalkozas belsd
kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban
foglalja tovdbbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel6ségének és a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamold atfogd bemutatdsanak értékelését is.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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5.) Meggy6z6déstink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelel§
alapot nyujt konyvvizsgaldi véleményink megadasahoz.

Vélemény

6.) Véleményilink szerint az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold megbizhatd és valds
képet ad a Masterplast Nyrt. 2015. december 31-én fenndlld vagyoni és pénzigyi helyzetérdl
valamint az ezen id6ponttal végz6d6 évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a Nemzetkozi
Pénzligyi Beszamoldsi Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kdtelezettséqg: a konszolidalt Gzleti jelentésrdl késziilt jelentés

7.) Elvégeztik a Masterplast Nyrt. mellékelt 2015. évi 6sszevont (konszoliddlt) Uzleti
jelentésének a vizsgalatat. A vezetés felel6s az 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentésnek a
magyar jogszabalyi el8irasokkal 6sszhangban térténd elkészitéséért. A mi feleldsséglink az
0sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozé 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamolé 6sszhangjanak megitélése. Az dsszevont (konszolidalt) Gzleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentés és az dsszevont
(konszolidalt) éves beszamolé 0Osszhangjanak megitélésére korlatozdodott és nem
tartalmazta egyéb, a Tdrsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibél levezetett
informaciok attekintését. Véleménylink szerint a Masterplast Nyrt. 2015. évi &sszevont
(konszolidalt) Gzleti jelentése a Masterplast Nyrt. 2015. évi 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2016. ap ilig 26.

a5k S/

Bodécsy Agnes

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szdm: 007117



MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2015. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden &sszeg EUR-ban, ha mésképp nem jeleztiik)

| Jegyzet | 2015.december31. | 2014.december31.

BEFEKTETETT ESZKOZOK

Targyi eszkdzok 4 20731272 19759535
Immateridlis javak 4 136 195 40816
Befektetések tarsult vallalkozédsokban 7 29 035 26928
Halasztott ad6-eszkozok 22 422 646 647 187
Egyéb hosszu lejaratu pénzligyi eszkdzok 6 0 2010
Befektetett eszkdzok 21319148 20476 476
FORGOESZKOZOK

Készletek 8 17 598 975 18 302 904
Vevék 9 9390 499 8880328
Adodkovetelés 22 888 978 506516
Egyéb pénzigyi kdvetelések 21 53915 566 282
Egyéb forgdeszkdzok 10 3195 348 2015314
Pénzeszk6zok 11 4723 638 3045168
Forgoeszko6zok 35851353 33316512
ESZKOZOK OSSZESEN 57 170 501 53 792 988
SAJAT TOKE

Jegyzett téke 1 5226 391 5226391
Tartalékok 16 031 508 15527 278
Visszavasarolt sajat részvény -30 043 -22 991
Anyavéllalat részesedése az eredménybdl 2 458 690 803 842
Anyavallalati részvényesekre juto sajat toke 23 686 546 21534520
Kiilsé tulajdonosok részesedése 199 895 94615
Sajat toke 23 886 441 21629135

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 12 2927756 3509229
Halasztott addkotelezettség 22 302 967 245614
Halasztott bevételek 13 2277536 464 771
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 14 2491 200 2375802
Hosszu lejaratu kotelezettségek 7 999 459 6595416

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 12 12911 886 13999 198
Szallitdk 16 8998 328 9022288
Révid lejaratu pénziigyi lizing kotelezettségek 5 131484 186 565
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 21 57 891 162 196
Adodkotelezettség 22 638 129 250029
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 13 162 789 67 968
Céltartalékok 15 203783 155876
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 17 2180311 1724317
Rovid lejaratu kotelezettségek 25284601 25568 437
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 33 284 060 32163 853
FORRASOK OSSZESEN 57 170 501 53792988

A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamold szerves részét képezi.



MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2015. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden &sszeg EUR-ban, ha mésképp nem jeleztiik)

Jegyzet 2015. december 31. 2014. december 31.
Ertékesités drbevétele 24 83773139 81605 347
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok 18 -71375742 -69 103 902
Személyi jellegi raforditasok 19 -7 703 976 -7405171
Ertékcsokkenési leiras, amortizacio 4 -2318734 -1551584
és értékvesztés 4 -1432522 -2318734
Sajat termelésu készletek dllomanyvaltozasa 744 245 299 004
Egyéb mikodési (raforditasok) bevételek 20 -320 602 -356 583
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 3684 542 2719961
Kamatbevétel 106 406 106 558
Kamatkoltség -620 255 -720 981
Pénziigyi muveletek egyéb bevételei (raforditasai) 21 144702 -1043 184
Pénziigyi eredmény -369 147 -1657 607
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 7 1849 -6 541
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3317 244 1055813
Nyereségadd 22 -752 413 -290 289
MERLEG SZERINTI EREDMENY 2564 831 765 524
Anyavallalati részvényesek részesedése 2 458 690 803 842
Kulsé tulajdonosok részesedése 106 141 -38318
Egy részvényre jutd eredmény (EPS) 23 0,18 0,06
Egy részvényre juté higitott eredmény 23 018 006

(higitott EPS)

Jegyzet 2015. december 31. 2014. december 31.

Mérleg szerinti eredmény 2564 831 765 524
Atvaéltasi kiilonbozet* -105 502 -1758 677
Anyavallalat részesedése a tarsult vallalkozasok 258 1215
atfogd jovedelmébol*

Egyéb atfog6 jovedelem -105 244 -1759 892
Atfogé jovedelem 2459 587 -994 368
Anyavallalati részvényesek részesedése 2369 743 -972 877
Kiilsé tulajdonosok részesedése 89844 -21491

* KésObbi idészakokban nem keriil elszamoldsra az eredménykimutatasban
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MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2015. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden &sszeg EUR-ban, ha mésképp nem jeleztiik)

2015.december 31. 2014. december 31.

UZLETI TEVEKENYSEG

Addzas elétti eredmény 3317 244 1055813
Ertékcsokkenési leiras, amortizacio és targyi eszkdzok értékvesztése 1432522 2318734
Elszamolt értékvesztés 148 898 314815
Készletek hidnya és selejtezése 135 106 241609
Céltartalékok feloldasa (képzése) 47 907 -20 806
Targyi eszkozok, immateridlis javak értékesitésének (nyeresége) -105 623 -270 308
Kamatkoltség 620 255 720981
Kamatbevétel -106 406 -106 558
Tarsult vallalkozédsokbdl szarmazo (nyereség) veszteség -1849 6 541
Nem realizalt (arfolyamnyereség) arfolyamveszteség -431 030 63079

Mkodétdke valtozasai:

Vevékdvetelések dllomanyvaltozasa -638 039 -305583
Készletek alloméanyvaltozésa 547793 -5 648 309
Egyéb forgdeszkozok allomanyvaéltozasa -1048119 -1241 549
Szallitok dllomanyvaltozasa -23 960 3145273
Egyéb kotelezettségek dllomanyvéltozasa 2237837 -516 467
Fizetett nyereségadd -509 013 -189 769
Uzleti tevékenységbdl szarmazé netté cash flow 5623524 -432 505

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Targyi eszk6zok, immaterialis javak beszerzése -2825162 -1276 962
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésébdl szarmazo jovedelem 237952 386 376
Kapott tamogatas 600211 0
Kapott kamat 106 406 106 558
Befektetési tevékenységbol szarmazé netté cash flow -1 880593 -784 028

PENZUGYI TEVEKENYSEG

Hitelfelvétel 810496 2474824
Hiteltorlesztés -2 479 281 -2372 067
Fizetett kamat -620 255 -720981
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo netté cash flow -2 289 040 -618 224
Pénzeszkozok novekedése (csokkenése) 1453892 -1834 757
Pénzeszkdzok az év elején 3045 168 4668 563
Pénzeszkozok arfolyamkiilonbozete 224579 211362
Pénzeszk6zo6k az év végén 4723638 3045168

A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamold szerves részét képezi.



MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2015. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden &sszeg EUR-ban, ha mésképp nem jeleztiik)

Y& V4

1. Altalanos tajékoztatas

A Masterplast Csoport anyavallalata, amely konszolidalt beszamolé készitésére kotelezett a Masterplast Nyilvanosan
MUkodd Részvénytarsasadg (cégjegyzékszama: 07-10-001342, addszéama: 13805300-4-07).

Az anyavallalat székhelye Magyarorszagon, 8143. Sarszentmihaly, Arpad u. 1/a. alatt van. Internetes honlapjanak
cime, melyen részletes informacidk elérheték a www.masterplastgroup.com.

Fétevékenység: Vagyonkezelés (holding) tevékenység, amely ledanyvallalatok épitéanyag gyartasi és nagykereskedel-
mi tevékenységét fogja Ossze.

A Masterplast Nyilvanosan Mkodé Részvénytarsasag (,Masterplast Nyrt” vagy ,Tarsasag”) lednyvallalataival és tar-
sult véllalataival egytitt alkotja a Masterplast Csoportot (a,Csoport” vagy ,Masterplast”). A Tarsasag 2006. szeptember
29-én alakult meg a jogeléd Masterplast Mlanyagipari és Kereskedelmi Korlatolt Felel6sség(l Tarsasdg kedvezmé-
nyezett atalakulasaval. A jogel6d tarsasag 1997-ben kezdte meg miikodését magyar tulajdonu Kft-ként.

2011. aprilis 20-an nyilvdnosan mikodo részvénytarsasagga alakult at, melynek cégbirdsagi bejegyzése megtortént.
2011. november 29-én a részvények technikai bevezetése a Budapesti Ertéktézsdére megtértént.

A Tarsasag pénzigyi (lizleti) éve a januar 1-t8l december 31-ig tartd idészakra vonatkozik.

A Csoport dolgozoéinak atlagos allomanyi [étszama 2015-ben 645 f6 (2014: 614 f6)

Csoport szinten szamitva a 2015. év konyvvizsgalati dija: 94 380 EUR (2014: 101 773 EUR)

Részvényinformaciok:

Az anyavdllalat alaptékéje: 1 374 296 100,-Ft (2014: 1 374 296 100,-Ft). Az éves beszamoldban az anyavallalat jegyzett
t6kéje az eredeti bekerulési értéken szamitott eurd 6sszegben szerepel 5 226 391 EUR (2014: 5 226 391 EUR) értékben.
Az alaptéke részvények szerinti megoszlasa:

13 742961 db egyenként 100,-Ft névérték( névre sz6l6 torzsrészvény (2014: 13 742 961 db egyenként 100,-Ft névér-
tékd névre sz6l6 torzsrészvény)

névre sz6l6, dematerializalt
HUO0000093943

Részvények tipusa:
Részvények ISIN kodjai:

A tulajdonosi 6sszetétel a kdvetkezd:

1 Tibor Dévid 529675 200 Ft 549 675 100 Ft
2 Acs Balazs 409 627 800 Ft 429 627 800 Ft
3 OTP Alapkezel6 91 554 500 Ft 79900 000 Ft
4 Bunford Tivadar 45198 700 Ft 45198 700 Ft
Csoklé Gabor 4158 700 Ft 4000 000 Ft
Nadasi Rébert 3386 400 Ft 3386400 Ft
Tobb kisebbségi tulajdonos: 288 848 800 Ft 313565 200 Ft
5  Visszavasarolt részvények 1846 000 Ft 1528 000 Ft
Bsszesen: 1374296 100 Ft 1374296 100 Ft

(5226 391 EUR)

(5226 391 EUR)
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A szavazati ardnyok a kdvetkezéképpen alakulnak:

1 Tibor Dévid 5296 752 5496 751 szavazat
2 Acs Balazs 4096 278 4296 278 szavazat
3 OTP Alapkezel6 915 545 799 000 szavazat
4 Bunford Tivadar 451987 451987 szavazat
5  Csoklé Gébor 41587 40000 szavazat
6  Nadasi Robert 33 864 33864 szavazat
7  Tobb kisebbségi tulajdonos 2 888488 2609 801 szavazat
Osszesen: 13724501 13727 681 szavazat

A Tarsasag ligyvezetd szerve az 5 tagu lgazgaté Tanacs. Az Igazgatd Tandcs, illetve annak fliggetlen tagjaibél ala-
kult Audit Bizottsag mint egységes iranyitasi rendszert megvalésité testiilet, egységesen latja el az Igazgatdsag és a
Felligyel6bizottsag a torvények alapjan meghatérozott feladatait. Az lgazgaté Tanacs hataskorébe tartozik minden
olyan kérdés eldontése, amely nem tartozik a Kozgydlés kizarélagos hataskorébe, illetéleg amelyek elddntését a jog-
szabalyok és az Alapszabdly az lgazgaté Tandacs hatéskorébe utaljak.

Az lgazgaté Tanacs tagjai:

Tibor David - elnok

Acs Balazs - alelnok

Kazar Andras - fliggetlen tag

Dr. Martin Hajdu Gyorgy - fliggetlen tag
Dirk Theuns - fliggetlen tag

Az Audit Bizottsag tagjai
Dr. Martin Hajdu Gyoérgy
Kazar Andras

Dirk Theuns

A cégcsoport tevékenysége:

A Masterplast Kozép-Kelet-Eurdpa egyik vezet6 szigetel6anyagot és mas épitbipari termékeket értékesité és gyartd
multinacionalis Csoportja. A Csoport komplex szolgéltatasi csomagot kinal, amelynek alapja az er6s kontroll a gyar-
tas felett, valamint a tobb ezer kereskedelmi partner rovid hataridejd, pontos, sziikség esetén akar kis tétel( kiszolga-
lasa sajat tulajdonban [évé logisztikai hattérrel.

A Csoport termékkindlatdban mind a magas minéségu, prémium kategérids, mind az alacsonyabb minéségd,
olcsébb, Un. ,hobbi” kategdrias termékek helyet kaptak. Szolgaltatasaival elsésorban kis- és kdzepes méretl épi-
téanyag-kereskedéket céloz meg.

A Csoport két f6 tevékenysége:
. szigetel6anyag és mas épitSipari termék értékesités, és
. szigetel6anyag és mas épitSipari termék gyartas.

Szigetel6éanyag és mas épitdipari termék értékesités

A Csoport alapitasa 6ta foglalkozik épitéanyag értékesitéssel.

A Csoport lednyvallalatai — els6sorban a gyarto, beszallitd, illetve az értékesit6 vallalatok — kereskednek egymadssal is
a kdzpont altal meghatéarozott szabalyok és belsé elszamolasi rendszer szerint.

Szigetel6éanyag és mas épitdipari termékek gyartasa
A cégcsoport az altala forgalmazott termékeket kisebb részben sajat tizemeiben, nagyobb részben bérgyartdi konst-
rukciodban allitja el6.
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A 6 célja sajat gyartas keretében azon termékek elballitasa, amelyek
- stratégiai jelentéségliek a termékportféliéban, vagy
« beszerzésiik mas forrdsbol nem biztosithato allandd, megbizhaté minéségben és mennyiségben, vagy
« a Csoport szamara rendelkezésre all6 eszkozokkel a piacinal kedvezébb feltételekkel eldallithatoak.

Ertékesitett termékek:
A Csoport szigetel6anyagot és mas épitdipari termékeket értékesit Kozép-Kelet-Europaban; energiatakarékossagot
tamogato és koltséghatékony megoldasokat kinal hé-, hang- és vizszigetelés, illetve tetéfedés és szarazépitészet
terlletén.
A Csoport értékesitésén beliil a nem sajat markas (jellemzden fejlett piaci) gyartdk termékeinek ardnya folyamatosan
csokken.
A Csoport az alabbi 6 f6 termékcsoportban kinal termékeket és megoldasokat:

« homlokzati hészigetel6 rendszer és elemei

- tetofoliak és tetékiegészitok

+ bitumenes hullamlemez és zsindely-fedések

+ szarazépitészet

+ h6-, hang- és vizszigetel6 anyagok

- épitéipari kiegészité termékek
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2. Szamviteli politika

2.1 A beszamolokészités alapja

A Masterplast Csoport konszolidalt éves beszamolodja az Eurdpai Unié altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Besza-
moldsi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban készilt. Minden, a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Bizottsag (IASB) altal
kiadott, a konszolidalt éves beszamolé készitésének idépontjdban hatalyos és a Masterplast Csoportra is relevans
IFRS szabalyt befogadott az EU. igy a konszolidalt éves beszamol6 az IASB altal kiadott IFRS elvekkel is dsszhangban
van, valamint a magyar szamviteli térvény konszolidalt beszamoléra vonatkozé el6irdsainak is eleget tesz, mely utob-
bi az EU altal befogadott IFRS szabdlyokra hivatkozik.

2.2 Valtozasok a szamviteli politikaban

A targyévben alkalmazott uj és médosult standardok és értelmezések

2015-ben a Csoport atvette a Nemzetkozi Szamviteli Standard Bizottsag (az IASB) és az IASB mellett m(ikédé Interna-
tional Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) altal kiadott valamennyi Gj és atdolgozott, a 2015. januar
1-jén kezd6dé szamviteli idészakokra érvényes standardot és értelmezést. Azokban az esetekben, amikor egy stan-
dard dtmeneti rendelkezései megengedik a standard atvétele kezdetének meghatarozasat, a Csoport dontése értel-
mében a standardot 2015. januar 1-jét6l eléremutatéan alkalmazzuk. Ezeknek a médositott standardoknak és értel-
mezéseknek a bevezetése nem volt hatassal a Csoport pénzilgyi teljesitményére vagy helyzetére, azonban egyes
esetekben tovabbi kozzétételi kotelezettségeket - egyes esetekben a szamviteli politikdak modositasat - tették szik-
ségessé. A szamviteli alapelvek médositasa a kdvetkezd Uj vagy modositott standardok bevezetésének eredménye:

+ IAS 19 Munkavallaléi hozzajaruldsok IAS 28 Befektetések tarsult vallalatokban és kdzds vezetési vallalatokban
(atdolgozva 2011-ben)

IAS 19 Munkavallaléi hozzéjaruldsok: A médositas a 2014. julius 1-jén és azutdn kezd6d6 Uzleti évekre alkalmazandé.
A modositas egyértelmsiti, hogy a szolgaltatashoz kapcsolédd munkavallaléi vagy harmadik felektdl szarmazé hoz-
zajarulasokat hogyan kell a szolgalat id6hoz rendelni. A médositasnak nincs hatasa a Csoport kimutatasaira.

Az IFRS-ek médositasai:
A lenti modositasok a 2014. julius 1-jén és azutan kezd6d6 Uzleti évtdl alkalmazandék.

Az IFRS-ek mddositdsai — 2010-2012:

IAS 16 Targyi eszkdzok: A modositas szerint a targyi eszkodz atértékelése alapulhat a brutté és a nettd konyv szerinti
értéken is attdl fliggéen, hogy melyikre all rendelkezésre megfigyelheté adat. Emellett a halmozott értékcsokkenés
és értékvesztés a bruttd érték és a kdnyv szerinti érték kozotti kiilonbségnek felel meg. A médosités visszamendleg
alkalmazandé.

IAS 38 Immateridlis javak: A médositas szerint az immateridlis joszag atértékelése alapulhat a bruttd és a netté kdnyv
szerinti értéken is attol figgben, hogy melyikre all rendelkezésre megfigyelhet6é adat. Emellett a halmozott érték-
csOkkenés és értékvesztés a bruttd érték és a kdnyv szerinti érték kozotti kiilonbségnek felel meg. A médosités visz-
szamenoleg alkalmazando.

IAS 24 Kapcsolt felekkel kapcsolatos kdzzétételek: A médositds szerint egy felsévezetdi szolgaltatasokat nyujtd térsa-
sag kapcsolt félnek mindsil és nyilatkoznia kell errél. Amennyiben egy tarsasag igénybe vesz ilyen szolgaltatasokat,
be kell mutatnia az ezzel kapcsolatban felmerdilt kdltségeket. A moédositds visszamendleg alkalmazando.

IFRS 2 Részvény-alapu juttatdsok: A moédositas tobb helyen pontositja a teljesitménytdl és szolgalattdl fliggé meg-
szolgalasi feltétel definicidjat: (i) a teljesitménytdl fliggd feltételnek szolgélattodl fliggd elemet is tartalmazni kell; (ii)
a teljesitménytdl fliggé feltételnek teljesulni kell, mikézben a masik fél a szolgaltatast nyujtja; (iii) a teljesitménytdl
fliggo feltétel kapcsolodhat a tarsasag sajat, vagy a csoport mas tagjanak miikodéséhez vagy tevékenységéhez; (iv) a
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teljesitménytdl fliggé feltétel lehet piaci és nem piaci is. Amennyiben a szolgaltatast nyujté fél barmely okbol felhagy
a szolgaltatas nyujtasaval a megszolgalasi idészak sordn, akkor a szolgalathoz kotott feltétel nem tekintendé teljesi-
tettnek. A médositas eléremutatéan alkalmazando.

IFRS 3 Uzleti kombinaciék: A médositas meghatéarozza, hogy lizleti kombinaciobdl eredd fliggd ellenértéket tartal-
mazé megdallapodast, amelyet kotelezettségként vagy kdvetelésként mutat ki a térsasdg, utélagosan eredménnyel
szemben valdsan kell értékelni fliggetlenil attdl, hogy az IFRS 9 (vagy az IAS 39) hatalya ald esnek. A médositas el6-
remutatéan alkalmazandé.

IFRS 8 M(kodési szegmensek: A modositas szerint a tarsasdgnak be kell mutatni a menedzsment feltételezéseit, ame-
lyeket felhasznalva szegmenseket vontak 0ssze (az IFRS 8.12 alapjan), ideértve egy leirdst az 6sszevont mikodési
szegmensekrdl és a felhasznalt gazdasagi jellemzdikrdl (pl. értékesités és bruttd arrések), amelyek alapjan megallapi-
tottdk, hogy a szegmensek hasonldak. A masik médositas szerint a szegmens eszkdzeinek levezetése a teljes eszko-
zértékbdl csak akkor sziikséges, ha a szegmens eszkdzeinek levezetésérél sz616 kimutatast a f6 dontéshozé egyéb-
ként is megkapja, hasonléan a szegmenshez tartozé kotelezettségekhez. A moédositasok visszamendleg alkalmazan-
dok.

Az IFRS-ek mddositdsai —2011-2013:

IAS 40 Befektetési célu ingatlanok: Az IAS 40 standard kiegészit6 szolgaltatasok fogalma megkilonbozteti a befekte-
tési célu ingatlant és a sajat hasznalatu ingatlant (targyi eszkozt). A moédositas szerint nem az IAS 40 standard kiegé-
szitd szolgaltatasok fogalma, hanem az IFRS 3 standard donti el, hogy egy tranzakcié eszkozvasarlasnak vagy uzleti
kombindciénak mindsil. A médositas eléremutatéan alkalmazando.

IFRS 3 Uzleti kombinaciok: A modositas tisztazza, hogy nem csak a kdzos vezetés( véllalatok, hanem a kdzds megal-
lapodéasok sem tartoznak az IFRS 3 standard hatélya ald. Ez a felmentés csak a kdzds megallapodasok sajat pénzigyi
kimutatasaira vonatkozik. A mddositas eléremutatéan alkalmazandé.

IFRS 13 valds értékelés: A mddosités szerint a portfolié alapon torténd felmentés nemcsak a pénziigyi eszkdzokre és
kotelezettségekre, hanem minden egyéb, az IFRS 9 (IAS 39) standard hatdlya ala tartozé szerzédésre vonatkozik. A
modositas eléremutatdan alkalmazandé.

Az IFRS-ek médositasainak nincs hatasa a Csoport kimutatasaira.

A jelen éves beszamolé jovahagyasakor az alabbi standardokat és értelmezéseket mar kibocsatottak, de a
2015. januar 1-jén indulé iizlet évre vonatkozéan még nem léptek hatalyba

IAS 16 Targyi eszkozok: A médositas az elfogadott modszerek az értékcsokkenés elszamolasaval kapcsolatban tisztaz-
za, hogy az arbevétel inkdbb az Gizletmenet folytatasabol (melynek az eszkdz egy részét képezi) szarmazd gazdasagi
hasznokat tikrozi, nem pedig az eszkdz felhasznalasa révén keletkez6é gazdasagi hasznokat. Ennek eredményeként
egy arbevételen alapulé modszer a targyi eszkozok értékcsokkenésére nem alkalmazhaté. A médositas 2016. januar
1-t6l vagy azt kdvetd lzleti évtdl alkalmazando.

IAS 27 Egyedi beszamoldk: A moédositas lehet6vé teszi, hogy a gazdalkoddk az egyedi beszamoléjukban a tékemdd-
szert hasznalhassak a lednyvallalatokban, k6zos véllalkozasokban, illetve tarsult vallalkozasokban meglévé befekte-
téseik elszamolasahoz. A modositas 2016. januér 1-t6l vagy azt koveté Uzleti évtdl alkalmazando.

IAS 38 Immateridlis javak: A médositas az elfogadott mddszerek az értékcsokkenés elszamoldsaval kapcsolatban tisz-
tdzza, hogy az arbevétel inkdbb az lizletmenet folytatdsabol (melynek az eszkdz egy részét képezi) szarmazod gazda-
sagi hasznokat tlikrozi, nem pedig az eszkoz felhasznalasa révén keletkezd gazdasagi hasznokat. Ennek eredménye-
ként egy arbevételen alapuld moédszer az immaterialis javak amortizacidja esetén csak korlatozott esetben alkalmaz-
haté. A moédositas 2016. janudr 1-t6l vagy azt kdveté uzleti évtdl alkalmazandé.
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IFRS 9 Pénzligyi instrumentumok: besorolas és értékelés: 2014 juliusaban az IASB kiadta az IFRS 9 Pénziigyi instru-
mentumok végleges valtozatat, mely tikrozi a projekt valamennyi szakaszat, és kivaltja IAS 39 Pénziigyi instrumen-
tumok: besorolas és értékelés standardot, valamint az IFRS 9 valamennyi korabbi valtozatat. A standard uj kdvetel-
ményeket vezet be besorolasra, értékelésre, értékvesztésre és fedezeti elszamolasra vonatkozéan. A standard 2018.
januar 1-t6l, vagy azt kdvet6 Uzleti évre alkalmazandé visszamendlegesen, az 6sszehasonlité idészak bemutatasa
nem kotelezé.

IFRS 11 Koz06s vezetésu vallalatok: a mddositas szerint a kdzds tevékenységben szerzett részesedés elszamoldsara az
IFRS 3 Uzleti kombinaciok standard szabalyai alkalmazandok, amennyiben a kdzés tevékenység tizletnek mingsiil. A
modositas azt is tisztdzza, kozos tevékenységben meglévd részesedést nem kell atértékelni tovabbi részesedés meg-
szerzésekor, amennyiben a kdzos vezetés tovabbra is fenndll. A mddositds nem vonatkozik arra az esetre, ha a kozos
vezetést gyakorld felek, beleértve a pénzligyi kimutatast készité tarsasagot, ugyanazon anyavallalat ellenérzése alatt
allnak. A médositds érvényes a kezdeti akviziciora, valamint a tovabbi érdekeltségek megszerzésére is. A standard
2016. januar 1-tél alkalmazando.

IFRS 15 Vevékkel kotott szerz6dések arbevétele: A 2014 majusaban kiadott IFRS 15 egy Uj, 6t 1épésbdl allé modellt
hatdroz meg a vevékkel kotott szerz6désekbdl keletkezd arbevételekre vonatkozéan. Az IFRS 15 alapjan arbevé-
tel olyan értékben mutathaté ki, amely tiikrozi a gazdalkodd egység altal elvart azon ellenértéket, melyre az éltala a
vevOnek dtadott aruk, vagy nyujtott szolgaltatasok ellentételezéseként jogosult lenne. Az IFRS 15 egy strukturaltabb
megkozelitéssel szolgél az arbevétel mérésére és kimutatasara vonatkozdan. Az Uj arbevétel-standard valamennyi
tarsasagra vonatkozik, és feliilirja az IFRS valamennyi jelenleg érvényben 1évd, arbevétel kimutatasra vonatkozé kove-
telményeit. A standard 2017. janudr 1-t6l vagy azt kovet6 zleti évtdl alkalmazando.

IFRS 16 Lizingek: Az IFRS 16 standardot 2016 janudrjaban adtak ki, és a lizingbe vevé szamdra a legtobb lizing eseté-
ben eléirja a lizinggel kapcsolatos eszkdz és kotelezettség kimutatasat. Az Uj standard a 2019. januar 1-jét6l vagy az
azt kovetben kezdédé lizleti évekre hatélyos.

Az IFRS-ek médositdsai, 2012-2014
A lenti modositasok a 2016. janudar 1-jétél vagy az azt kdvetéen kezd6dé Uizleti évekre alkalmazandok.

IFRS 5 Ertékesitési célu befektetett eszkdzok és megsz(ing tevékenységek: Az eszkdzok (vagy tarsasagok) elidegeni-
tésére tobbnyire értékesités vagy a tulajdonosok részére torténd felosztas utjan keril sor. A modositas tisztdzza, hogy
az egyik elidegenitési moédrél a masikra valtds nem Uj elidegenitési tervnek, hanem csupan az eredeti terv folytatasa-
nak minésul. Ezért arra az IFRS 5 elGirasai is folyamatosan, megszakitas nélkil érvényesek. A médositas eléremutato-
an alkalmazandé.

IFRS 7 Pénzligyi instrumentumok kozzététele

(i) Szolgaltatasi szerzédések

A modositas tisztazza, hogy a dijat tartalmazé szolgaltatési szerz6dések a pénziigyi eszkdzben valé folyamatos rész-
vételnek tekintheték. A vallalkozasnak az IFRS 7 folyamatos részvételre vonatkozo ajanlasainak alapjan kell a kozzé-
tétel szempontjabol megvizsgalnia a szerzédésben foglalt dijat és a konstrukcio jellegét. Azt, hogy mely szolgaltatdsi
szerz6dések minésilnek folyamatos részvételnek, visszamendleg kell megvizsgalni, kozzétenni azonban csak arra az
Uzleti évre vonatkozoan kell, amikor a vallalkozas el6szor alkalmazza a mddositasokat.

(i) Az IFRS 7 alkalmazhatésaga a tomdritett évkozi beszamolodkra

A modosités tisztazza, hogy a beszamitdsra vonatkozo6 kozzétételi kdvetelmények a tomoritett évkozi beszamoldkra
nem vonatkoznak, kivéve, ha az ilyen kozzétételek a legutdbbi éves beszamolé adataihoz képest fontos Uj informaci-
Okat tartalmaznak. A médosités visszamendleges hatalyu.

IAS 19 Munkavallaléi juttatasok: A modositas tisztdzza, hogy a jo minéség vallalati kotvények piaci mélységét a fize-
tési kotelezettség pénzneme és nem a kotelezettség felmeriilése szerinti orszag alapjan kell meghatarozni. Ameny-



MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2015. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden &sszeg EUR-ban, ha mésképp nem jeleztiik)

nyiben az adott pénznemben kibocsatott j6 minéségu véllalati kbtvénynek nincs mély piaca, az dllampapirok arfolya-
mat kell figyelembe venni. A moédositas eléremutatdan alkalmazandé.

IAS 34 Evkozi pénziigyi beszamolas: A modositas tisztazza, hogy az elbirt évkozi kdzzétételeket vagy az évkozi besza-
moléban kell k6zzé tenni, vagy az évkozi beszamolbéban kereszthivatkozasokat kell elhelyezni a kdzzétételt tartalma-
76 egyéb évkozi pénziigyi jelentésre (pl. a vezetdi kommentarban vagy kockdazati jelentésben) és arra, hogy abban az
adott kozzététel hol taldlhatd. Az évkozi pénziigyi jelentésben foglalt egyéb informacidkat a beszamold kozzététe-
lével egyidejlleg és azonos hozzaférési feltételek mellett kell a beszdmold felhasznaldi rendelkezésére bocsatani. A
modositds visszamendleges hatalyu.

Az IAS 1 médositasa kozzétételi kezdeményezés: Az IAS 1 Pénzligyi beszamolé kimutatasa standard médositasa tisz-
tdzza, semmint lényegesen megvaltoztatna az IAS 1 mar meglévd kovetelményeit. A mddositas tisztazza: (i) az IAS 1
Iényegességre vonatkozd kdvetelményeit; (ii) azt, hogy az eredménykimutatds, az egyéb atfogo jovedelem kimuta-
tas és a mérleg egyes sorai tételek szerint felbonthaték; (iii) azt, hogy a gazdalkodok maguk hatarozhatjadk meg a kie-
gészité megjegyzésekben bemutatottak sorrendjét; (iv) azt, hogy a tarsult vallalatok és kdzos véllalkozasok egyéb
atfogd eredményébdl tékemoddszer alapjan elszamolt részesedést egyetlen soron, sszesitve kell kimutatni, és asze-
rint kell besorolni, hogy utélag atsoroldsra keriilnek-e az eredménybe vagy sem. A médositas tovabba azokat a kdve-
telményeket is tisztdzza, amelyek abban az esetben alkalmazandok, amikor a mérleg, az eredménykimutatas vagy az
egyéb atfogo jovedelem kimutatds tovabbi részdsszeseneket tartalmaz. A moédositdsok a 2016. januar 1-jétél vagy az
azt kovetéen kezd6dé Uzleti évekre alkalmazanddk, de koradbbi alkalmazasuk is megengedett.

Az IFRS 10, az IFRS 12 és az |AS 28 modositasa Befektetési vallalkozasok: konszolidaciés kotelezettség aldli mentesi-
tés. A modositas az IFRS 10-ben a befektetési vallalkozésokra vonatkozé kivétel alkalmazasaval kapcsolatban felme-
rult kérdéseket célozza meg. Az IFRS 10 mddositasa egyértelmuivé teszi, hogy a konszolidalt éves beszamolé készi-
tési kotelezettség aldli mentesités arra az anyavallalatra vonatkozdéan is érvényes, amely egy befektetési vallalkozas
lednyvallalata, a befektetési véllalkozas pedig valamennyi lednyvallalatat valds értéken értékeli. Az IFRS 10 modosi-
tdsa azt is tisztdzza tovabba, hogy a befektetési vallalkozésnak kizarélag olyan ledanyvallalata konszolidalando, ame-
lyik maga nem befektetési vallalkozas, és amely tdmogatasi szolgaltatasokat nyujt a befektetési vallalkozas részére. A
befektetési vallalkozasok tobbi lednyvallalata valds értéken kerll értékelésre. Az IAS 28 modositasa lehetévé teszi a
befektetd szdmara, hogy a tékemddszer alkalmazasakor a befektetési véllalkozasként miikodé tarsult vagy kozos val-
lalkozdsa éltal annak lednyvdllalati részesedései értékelésére alkalmazott valds érték alapu értékelést alkalmazhassa.
A modositasok visszamendleges hatalytak és a 2016. januar 1-jén vagy azutan kezdddé (izleti évekre alkalmazanddk,
de korabbi alkalmazasuk is megengedett.

A menedzsment megitélése szerint ezen modositasok bevezetésének nem lesz Iényeges hatdsa a Csoport pénz-
Ugyi kimutatésaira, kivéve az IFRS 9 alkalmazasba vételének, amelynek lehet hatdsa a Csoport pénziigyi eszkozei-
nek bemutatasara és értékelésére, illetve az IFRS 15 és IFRS 16 alkalmazésba vételének, amelynek hatdsait a Csoport
jelenleg vizsgalja.

2.3 Konszolidalt éves beszamolo

2.3.1 Leanyvallalatok konszolidaciéja

A konszolidalt éves beszamold a Masterplast Nyrt.-t, illetve az ellenérzése alatt allo lednyvallalatokat foglalja maga-
ban. Ellenérzésrél altaldban akkor beszéllink, ha a Csoport a befektetésébdl szarmazdan valtozé hozamoknak van
kitéve, illetve azokkal kapcsolatban jogokkal rendelkezik, és a befektetés targyat képezé gazdalkodé egység irdnyita-
sa révén képes befolydsolni ezen hozamokat. Irdnyités akkor all fenn, ha a befektetét meglévd jogai képessé teszik a
befektetés targyat képezé gazdalkodd egység lényeges tevékenységeinek befolyasolasara. Lényeges tevékenységek
azok, melyek meghatarozzak a befektetés targyat képezd gazdalkodoé egység hozamait.

A Masterplast Csoport tagjai a konszolidalt pénziligyi kimutatds alapjat képez6 egyedi éves pénziigyi kimutatasokat
a székhelylk szerinti orszagokban érvényes szamvitelrdl sz616 torvények elirdsainak megfeleléen készitik. E torvé-
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nyek egyes elbirasai eltérnek a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokban (IFRS) foglaltaktél, melyek a kon-
szolidacié sordn modositasra keriilnek.

A konszolidalt pénziigyi kimutatds a Masterplast Nyrt. és lednyvallalatai éves pénziigyi kimutatasainak a Csoporton
belili egyenlegek (beleértve a kdzbensé eredményt is) kiszlirése utani tételeit tartalmazza.

A konszolidacidoba a Tarsasdg Osszes leanyvallalata bevonasra keriilt, az év folyaman megszerzett vagy értékesitett
lednyvdllalatok eredményét a megszerzés idépontjatdl, vagy az értékesités idépontjaig tartalmazza.

A konszolidalt éves beszamold az IFRS-ben alkalmazott értékelési és jelentési elveknek megfeleléen késziilt, ahogyan
azokat az EU befogadta.

A konszolidalt éves beszamolo az eredeti bekertlési érték elvének alkalmazasaval készilt.

A konszolidacidba bevont leanyvallalatok kore a kovetkezo:

Tulajdonosi

3 j 3 . Szavazati arany (%
Tarsasag neve CegII:eejIey geyzes F6 tevékenysége Ado6szam hanyad (%) y (%)
Féliatex Kft. Magyarorszag Ef;'lzgfensﬁ% elem 11454953-4-07 100% 100% 100% 100%
Master Plast Plus , Epitéanyag
Sro. Csehorszag nagykereskedelem CZ26286939 100% 100% 100% 100%
Master Plast S.r.0. Szlovakia Eg’g}‘/’ﬁg@% edelemn  SK2020213030 100% 100% 100% 100%
MasterFoam Kft. Magyarorszdg  Félia gyartas 13297590-4-07 100% 100% 100% 100%
Masterplast Bulgaria - Epitéanyag
Eood Bulgaria nagykereskedelem 4220029582 99.88% 99.88% 99.88% 99.88%
. . Epitéanyag
Masterplast d.o.o. Horvatorszag nagykereskedelem 4012002113867 100% 100% 100% 100%
. Epitéanyag L
Masterplast Kft. Magyarorszag nagykereskedelem 14025477-4-07 100% 100% 100% 100%
Masterplast . Epitéanyag
Asterreich GmBH Ausztria nagykereskedelem ATU63262935 100% 100% 100% 100%
Masterplast Romania . Epitéanyag
SRL. Romania nagykereskedelem R13718003 100% 100% 100% 100%
’(\f)a“erp'a“ SPZ00 | angyelorszég Egggfgryeasﬁe delem  PL7772708671  8004%  85.03%  80.04%  85.03%
MasterPlast TOV . Epitéanyag
Ukrajna Ukrajna nagykereskedelem 33438138 80% 80% 80% 80%
Epitéanyag
Masterplast YU D.o.o. Szerbia nagykereskedelem, 100838195 100% 100% 100% 100%
EPS gyartas
Masterplast RUS . Epitéanyag
000.(2) Oroszorszag nagykereskedelem 6102038903 100% 99% 100% 99%
MP Green Invest Ukrajna Vagyonkezelés 38243479 100% 100% 100% 100%
MP Green Prom Ukrajna EPS gyartas 38243327 100% 100% 100% 100%
- Epitéanyag
Masterplast D.O.O. (3) Macedédnia nagykereskedelem 4012002113867 90% 90% 90% 90%
ICS Masterplast L Epitéanyag
Construct Sr. (4) Moldavia nagykereskedelem 1008600021309 100% 100% 100% 100%
1) A lengyel ligyvezeté megvasarolta a lengyel lednyvallalat 4,99%-os Uizletrészét 2015. mdjus 28-aval, igy a Tarsasag tulajdonrésze 80,04 %-re véltozott

ATarsasag 100%-os tulajdonosa Masterplast Romania S.R.L

)
) ATarsasag 80%-os tulajdonosa a Masterplast YU d.o.o., 10%-0s tulajdonosa a Masterplast Nyrt
)

A Tarsasdg megvasarolta a lednyvallalat 1%-o0s részesedését, igy a Tarsasag tulajdonrésze 100%-ra valtozott.
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Kozvetett tulajdonlas esetén a tablazatban a konszolidalasnal figyelembe vett, szdmitott tulajdoni ardnyokat szere-
pelteti a Csoport.

A kiilsé tulajdonosokra es6 téke- és eredményrész a mérlegben és az eredménykimutatasban kiilon soron jelenik
meg. Uzleti kombinacidk esetében a kiilsé tulajdonosok részesedése vagy valds értéken, vagy a megszerzett tarsa-
sag nettd eszkozeinek valds értékébdl a kiilsé tulajdonosokra jutd 6sszeg értékében kerlil meghatarozasra. Az akvizi-
ciét kovetben a kiilsé tulajdonosok részesedése az eredetileg felvett érték, moédositva a megszerzett tarsasag tokéjé-
ben bekdvetkez6 valtozasok kiilsé tulajdonosokra jutd 6sszegével. Az id6szaki 6sszes atfogd jovedelembél abban az
esetben is részestilnek a kiilsé tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport lednyvallalatokban meglevd részesedésének olyan valtozasai, amelyek nem eredményezik a kontroll
elvesztését, téke tranzakcidként keriilnek elszdmolasra. A Csoport, valamint a kiilsé tulajdonosok részesedése keril
modositasra Ugy, hogy azok tiikrozzék a lednyvallalatokban meglevé részesedéseik valtozasat. A kilsé tulajdonosok
részesedését modositod 6sszeg, valamint a kapott vagy fizetett ellenérték kiilénbsége a tékében keril elszamolasra,
mint a Tarsasag tulajdonosaira juto érték.

2.3.2 Tarsult vallalatok konszolidacidja

A tarsult vallalkozés olyan tarsasag, amelynek pénziigyi és m(ikddési politikaira a Csoport jelentds befolyast képes
gyakorolni, de amely nem lednyvallalat vagy ko6zos vezetési vallalkozas. A Csoport tarsult vallalkozasokban |évé
befektetései az equity mddszer alkalmazasaval kerlilnek kimutatasra. Az equity modszer alapjan a tarsult vallalkoza-
sokban meglevé befektetés a mérlegben a tarsult vallalkozas nettd eszkdzértékének megszerzést kdvetd, Csoportra
juto valtozasaval novelt bekertilési értéken keril kimutatdasra. A tarsult vallalkozashoz kapcsolodé goodwill a befek-
tetés konyv szerinti értékének része, és nem kerll amortizalasra. Az eredménykimutatas a tarsult vallalkozas mdko-
désébdl szarmazo eredményének a Csoportra jutd részét tartalmazza. Ha a tarsult vallalkozas sajat tékéjével szem-
ben elszamolt valtozas torténik, a Csoport szintén elszamolja a rd jutd részt, és — ahol ez értelmezheté — kimutatja
a sajat téke véltozasaként. A Csoport és a tarsult vallalkozas kdzott tortént tranzakciok nyeresége vagy vesztesége a
tarsult vallalkozasban 1évé tulajdoni hanyad mértékéig kerl kiszlrésre.

A Csoport tarsult vallalkozasa:
Tulajdonosi Szavazati
F6 tevékenysége Adészam hanyad (%) arany (%)
2015 2014 2015 2014

Tulajdonosok:
Masterplast YU D.o.o, Masterplast Doo

Cégbejegyzés
helye

Tarsasag neve

Bosznia- Epitéanyag 4402148950003  30% 30% 30% 30%

Igmin MB Doo Hercegovina  nagykereskedelem

Tulajdonosok:
Csdszar Zsolt, Masterplast Nyrt

MasterProfil Kft.* Magyarorszag Profil gyartas 13874656-4-07 20% 20% 20% 20%
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2.4 Devizamiiveletek
Az alapul szolgédlé gazdasagi események tartalmara és koriilményeire vald tekintettel az anyavéllalat funkcionalis
pénzneme a forint (HUF), a Csoport beszamolasi pénzneme az eurd (EUR).

A konszolidalt pénzligyi kimutatdsokndl hasznalt euré vélasztasat befolyasoltak a cégcsoport kiterjedt nemzetkozi
gazdasagi kapcsolatai, valamint a pénziigyi kimutatast hasznaldk kore, mivel a konszolidalt éves beszdmol6 nemzet-
kozi értelmezését megkonnyiti az eurd alkalmazasa.

A Csoport tagjainak pénzuigyi beszamoléiban az adatok az adott tarsasag elsédleges miikodési kornyezetének pénz-
nemében (‘funkcionalis pénznem’) szerepelnek, az aldbbiak szerint.

Masterplast Osterreich GmbH Ausztria

Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria BGN BGN
Master Plast Plus s.r.o. Csehorszag CzK CzK
Masterplast RUS OOO. Oroszorszag RUB RUB
Foliatex Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast d.o.o. Horvatorszag HRK HRK
ICS Masterplast Construct SRL Moldévia MDL MDL
Masterplast Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast Nyrt Magyarorszag HUF HUF
Masterplast D.O.O. Macedonia MKD MKD
MasterFoam Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast Sp. Zoo Lengyelorszag PLN PLN
Masterplast Romania S.R.L. Romania RON RON
Master Plast S.r.o. Szlovékia EUR EUR
Masterplast YU D.o.o. Szerbia RSD RSD
Masterplast Ukrajna Ukrajna UAH UAH
Green MP Invest Ukrajna UAH UAH
Green MP Prom Ukrajna UAH UAH

A devizam(veletek a tranzakcioé napjan érvényes arfolyamon keriilnek atszamitasra a funkcionalis pénznemre. Az
ilyen tranzakciok elszamolasakor keletkezd, illetve a devizaban nyilvantartott pénzligyi eszkozok és kotelezettségek
év végén esedékes atértékelésébdl szarmazo arfolyamveszteség és arfolyamnyereség az eredménykimutatasban
(pénzligyi eredmény) keril elszdmolasra.

A Csoport azon tagvallalatainak amelyek a jelentés pénznemtdl eltéré funkcionalis pénznemmel rendelkeznek, ered-
ménykimutatasai és mérlegei az aldabbi médon keril atvaltasra a jelentési pénznemre:

(@) az eszkozok és kotelezettségek az adott mérlegforduldnapon érvényes zaréarfolyamon keriilnek atvaltasra;

(b) az eredménykimutatas tételei havi atlagarfolyamon keriilnek atvaltasra;

(c) minden arfolyamvaltozasbdl ad6dé kilonbozet a konszolidalt egyéb atfogo jovedelem-kimutatasban (halmozott
atvaltasi kilonbozetként) kertl elszamolasra.

A Csoport tagjai koziil egyik vallalat sem mukodik hiperinflacids gazdasagi kérnyezetben
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2.5 Immaterialis javak

Az immateridlis javakat megszerzéskor bekerilési koltségen értékeli a Csoport. Az immaterialis javakat akkor mutatja ki,
ha valészind, hogy az eszkdzhoz kapcsolddo jovébeli gazdasagi hasznok befolynak, és az eszkoz koltsége megbizhatoé-
an megallapithaté. Az immateridlis javakat beker(ilési értéken, a halmozott amortizacié és az esetleges halmozott érték-
vesztés levondsdval tartja nyilvan. Az immateridlis javak amortizaciojat linedris mddszerrel, a hasznos élettartamra vonat-
kozd legjobb becslés alapjan allapitja meg. Az amortizacids id6szak és az amortizaciés modszer fellilvizsgélatara évente a
pénziigyi év végén kerll sor. Az éves amortizacids kulcs mértéke 10-33%, amelyet linedrisan szamol el a Csoport.

2.6 Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsdkkenéssel és értékvesztéssel csokkentett bekerilési érté-
ken keriilnek kimutatasra. Ertékesitéskor vagy egyéb jogcimen térténd allomany csokkenéskor az eszkézok bruttd
értéke, halmozott értékcsokkenése és halmozott értékvesztése, ha van, kivezetésre keriil a konyvekbdl, a felmeri-
|6 nyereség vagy veszteség az eredmény kimutatasban keril elszdmolasra. Az izembe helyezést kdvetéen felmertld
koltségek, mint a karbantartds vagy javitas az eredmény terhére kertilnek elszdmolasra a felmeriilésiikkel egy idében.

A Csoport foldteriilet esetében értékcsokkenést nem szamol el.

Az értékcsokkenés elszamoldsa linedris modszerrel torténik komponens megkozelitéssel, a hasznos élettartam figye-
lembevételével.

Az alkalmazott leirasi kulcsok a kovetkezdk:

Ingatlanok 2-8%

Gépek, berendezések 6% -33%

A bérelt berendezéseken végzett felujitdsok aktivalt értékének az értékcsdkkenése a varhatd hasznos élettartam és a
bérleti id6szak koziil a rovidebbik alapjan torténik.

A hasznos élettartamok és az értékcsdkkenési modszerek legaldbb évente fellilvizsgélatra kerlilnek az adott eszkdz
altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon megfelel6 tiikroztetése érdekében.

2.7 Eszk6z6k értékvesztése

Az amortizaci6 vagy értékcsokkenés targyat képezé eszkozok értékét minden olyan alkalommal feliilvizsgélja a Cso-
port, amikor az események vagy a koriilmények valtozasai azt jelzik, hogy a kdnyv szerinti érték nem fog megtérilni.
Az értékvesztés miatti veszteség az az 6sszeg, amennyivel az eszkdz kdnyv szerinti értéke magasabb, mint annak meg-
kozil a magasabb. Az értékvesztés felmérése céljabdl az eszkozok csoportositdsa azokon a legalacsonyabb szinteken
torténik, ahol elkilonitett cash flow-k azonosithatdk (pénztermel6 egységek). Az értékvesztés miatti veszteség utdla-
gos visszairasakor az eszkoz (pénztermeld egység) konyv szerinti értékét a megtériilé 6sszegére ndveli, igy, hogy a
megndvelt kdnyv szerinti érték nem haladhatja meg azt a konyv szerinti értéket, amelyet akkor hatarozott volna meg,
ha az el6z6 években az eszkozre (pénztermeld egységre) értékvesztés miatti veszteséget nem szamolt volna el. A Cso-
port legkisebb pénztermel6 egységként az egyedi, 6nalléan miikodd lednyvallalatokat hatdrozza meg.

2.8 Készletek

A mérlegben a készleteket bekerilési értéken, illetve az elszamolt értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés visszairt
0sszegével novelt, kdnyv szerinti értéken mutatja ki a Csoport.

Vasarolt készleteknél (anyag, éru) bekeriilési érték a beszerzési értékek alapjan a FIFO médszer szerint meghatarozott
bekerilési érték.

Sajat termelési készleteknél eléallitasi koltség a FIFO mddszer szerint meghatarozott eldallitasi kdltség, amely az
anyagkoltséget, a kozvetlen bérkoltséget és az lizemi altalanos koltségek aranyos részét foglalja magaban.

A készletek a bekerulési érték és a netto realizalhato érték koziil az alacsonyabb értéken keriilnek bemutatasra. A nett6
realizélhato érték a rendes Uizletmenet alapjan becsilt értékesitési ar és (a sajat termelési készleteknél) az elkésziilésig
még varhatoan felmeriil6 koltségek, valamint a becsiilt értékesitési koltségek kiilonbségeként kerlil meghatarozasra.
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2.9 Befektetések és egyéb pénziigyi eszk6zok

A pénziigyi eszkdzok az IAS 39 alapjan az eredménykimutatason keresztil valésan értékelt pénzligyi eszkdzok, adott
kolcsonok és vevokovetelések, lejaratig tartott befektetések vagy értékesithetd pénziligyi eszkdzok lehetnek. A pénz-
Ugyi eszk6zok bekeriiléskor valds értéken kerlilnek kimutatasra, amelyet a nem az eredménnyel szemben elszamolt
valds értéken nyilvantartott befektetések esetében a megszerzéshez kdzvetlenil kapcsolddd tranzakcids koltségek
novelnek.

2.9.1 Befektetett pénziigyi eszk6zok

A befektetéseket bekertlési értéken — a befektetéshez kapcsolddéd akvizicios koltségeket is magaban foglald, fizetett
ellenértéken — mutatja ki a Csoport. E bekeriilés utan a kereskedési célu és értékesithetd befektetéseket valds érté-
ken értékeli. A kereskedési célu befektetések esetében, amelyek nem tartalmazzak az akvizicios koltségeket, annak
nyereségeit és veszteségeit az eredménnyel szemben szamolja el.

Azon befektetések esetében, ahol piaci ar nem all rendelkezésre, illetve az nem megbizhaté mutato, a valos érték
megallapitdsat hasonld befektetések piaci értékének 6sszehasonlitasaval, illetve a jovébeni varhaté pénzaramok
figyelembevételével végezi. Amennyiben a valds érték nem mérheté megbizhatoéan, a befektetést értékvesztéssel
csokkentett bekerulési értéken mutatja ki. A befektetés értékében bekovetkezett tartds értékvesztést a targyiddszak-
ban raforditasként szamolja el.

A Csoport minden mérleg forduldnapon értékvesztés-vizsgalatot végez a befektetett pénziigyi eszkdzok, illetve azok
csoportjaira vonatkozdan.

2.9.2 Vevoi és egyéb kovetelések

A vevé és egyéb koveteléseket bekeriiléskor valos értéken, a késébbiekben pedig amortizalt bekerlési értéken, az
effektiv kamatldb médszerének alkalmazésaval és az értékvesztés levondsaval mutatja be a Csoport. A vevéi és egyéb
kovetelések esetében értékvesztés megallapitasara akkor keril sor, ha objektiv bizonyossag van arra, hogy a Csoport
nem lesz képes behajtani minden, a mogdttes megallapodds szerint esedékes dsszeget. Az adds jelentds pénziigyi
nehézségei, az adds csédjének vagy pénziigyi atszervezésének valdszinlsége, fizetési késedelem vagy nemfizetés,
valamint az el6z6ekben tortént behajtasok arra vonatkozo jelzéseknek tekinthetdk, hogy a vevékdvetelésnél érték-
vesztés torténhetett.

2.9.3 Kamatoz¢ hitelek és kolcsonok

A hitelek és kolcsonok bekerulési értéke a hitel/kdlcson folyositasi kdltségével csokkentett ellenérték valds értéke. A
bekeriilést kovetéen a kamatozo hiteleket és kolcsondket az effektiv kamatlab figyelembevételével, az amortizacio-
val cs6kkentett beker(ilési értéken szdmolja el a Csoport. Az amortizalt bekerulési érték tartalmazza a folydsités kolt-
ségét, az esetleges kedvezményeket és rendezéskori térités értékét. A kotelezettség kivezetésekor, illetve leirdsakor a
keletkezett arfolyam-kilonbdzetet a mérleg szerinti eredményben szdmolja el.

2.9.4 Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A Csoport szarmazékos pénzligyi instrumentumokat, példdul forward devizaszerz6déseket vagy kamatlab swap-
okat hasznal a kamatlédbak és az arfolyamok valtozadsabol eredd kockazatok kezelésére. Ezek a szarmazékos pénziigyi
instrumentumok a szerz6déskotés napjan fennallé valods értéken keriilnek felvételre, és a kovetkezd idészakokban
atértékelésre keriilnek. A szarmazékos ligyletek pénziigyi eszkdzként kerililnek elszamoldsra, ha valos értékik pozitiv,
illetve kotelezettségként, amennyiben valos értékiik negativ. A fedezeti igyletnek nem minésiilé szarmazékos tigy-
letek valds értékének valtozasabol ered6 bevételek és raforditdsok a targyévi eredményben kerlilnek elszamolasra,
a pénziigyi muveletek bevételei vagy raforditasai kozott. Az év végi valds érték meghatarozasa sordn a szarmazékos
pénziigyi instrumentumok esetében a Csoport szerzédéses partnere kalkulaciét készit a napi arfolyam ingadozésa és
a szerzédéses feltételek alapjan, igy szamitja ki az Gigyletek valos értékét.

Valds érték hierarchia:

A szarmazékos pénzugyi instrumentumok esetében a valos érték megallapitas IFRS 13 szerinti hierarchia szintje a
fent bemutatott értékelési mddszer alapjan: 2. szint.
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2.10 Visszavasarolt sajat részvények
A sajat részvények a sajat t6két (eredménytartalék) csokkentd tételként keriilnek elszamoldsra. Az értékesitéskor kelet-
kezé nyereség és veszteség ennek megfeleléen kozvetlenil az eredménytartalékkal szemben kerdil elszdmolasra.

2.11 Pénzeszkozok és pénz-egyenértékesek

A pénzeszkozok a készpénzt és bankbetéteket foglaljak magukban. A pénz-egyenértékesek olyan révid tavy, a
beszerzést6l szamitott harom honapnal nem hosszabb lejaratd, magas likviditasu befektetési formak, amelyek mini-
malis értékvaltozasi kockazatot hordoznak és azonnal pénzeszkozdkre konvertalhatdk.

2.12 Jegyzett toke és tartalékok
A jegyzett t6ke és az eredménytartalék eredeti bekerilési értéken szerepelnek az éves beszdmoldban. A keletkezé
arfolyam kiilonbozet a sajat tokén belil az atvaltasi tartalékban keril elszamolasra.

A konszolidalt éves beszamoldban szerepl6 tartalékok értéke nem azonos a tulajdonosoknak kifizetheté tartalékok
0sszegével. Az osztalék mértékének meghatdrozasara a Masterplast Nyrt. egyedi, magyar szamviteli torvény szerint
készitett éves beszamoldja szolgal.

2.13 Atvaltasi tartalék

Az atvaltasi tartalék azon tarsasdgok konszolidacidja sordn keletkezé atvaltasi kiilonbdzeteket tartalmazza, ahol a
funkcionalis pénznem eltér a Csoport beszamolasi pénznemétdl (euro). Az olyan monetaris eszkdz kapcsan keletke-
z8 atvaltasi kiildnbozet, amely tartalmilag a Csoport kiilfoldi tarsasagba torténé befektetésének részét képezi, a kon-
szolidalt éves pénziigyi kimutatasban a befektetés megsziintetéséig a sajat toke elemeként kerul kimutatdsra.
Amikor a kapcsolodé eszkozok kivezetésre kerlilnek, a felhalmozott atvaltasi tartalék ugyanabban az idészakban kerdil
elszamoldasra bevételként vagy koltségként, amikor az értékesitett eszk6zokbdl szarmazod nyereség vagy veszteség.

2.14 Szallitoi és egyéb kotelezettségek

A szallitokat és egyéb kotelezettségeket (beleértve az elhataroldsokat) bekeriléskor valds értéken ismeri el a Cso-
port, és a késébbi idészakokban az effektiv kamatlab mddszerével meghatarozott amortizalt bekerilési értéken
mutatja be. A szallit6i és egyéb kotelezettségek kdnyv szerinti értéke azok rovid lejarata miatt megkozeliti, és igy jol
reprezentdlja a valds értékiket.

2.15 Céltartalékok
Céltartalék képzésre kerll sor, amennyiben a Csoportnak egy kordbbi esemény folytan — torvénybdl ered6 vagy szerzé-
déses alapon adddo - kotelezettsége keletkezik és valdszinGsithetd, hogy a kotelezettség teljesitéséhez gazdasagi hasz-
not jelent6 eszkdzok kidramlasara lesz sziikség, tovabba, ha megbizhato becslés készitheté a kotelezettség 6sszegérdl.
A Csoport tobbek kozott a kovetkezdkre képez céltartalékot:
« birsagokra és bilintet6ékamatokra minden olyan esetben, ha ezek jogilag kdvetelhetéek, illetve a hatésagok felé
fizetési kotelezettségeket jelentenek.
« a kilépé munkavallaldkkal kapcsolatban varhato koltségekre minden olyan esetben, ahol a kapcsolodd dontés
mar a mérleg forduldnapja el6tt megszilletett és az érintettekkel kommunikalva lett.
« peres ligyek miatt az olyan esetekre, amelyek harmadik felek altal tamasztott kovetelések mar folyamatban lévé
birésagi eljarasi szakaszban vannak, tovabba mar elegendé informéaciéval rendelkezik a megbizhaté becslés
elvégzéséhez, hogy ebbdl varhatdan fizetési kotelezettség keletkezik.

2.16 Nyugdijjarulék

A nyugdijjarulék 6sszege a munkavallalé brutté fizetésébdl kerll levondasra, és magannyugdij-pénztarakba, vagy az
allami tarsadalombiztositasi alapba keril befizetésre. A Csoport sajat, kiilon nyugdijrendszert nem tart fent, s igy -
amennyiben ezen alapok eszkdzei nem nyujtandnak fedezetet a munkavallalok kordbban, illetve a jelen idészakban
letoltott szolgalati ideje alapjan jaré kedvezményre - tovabbi jarulékbefizetésre sem jogilag, sem peres iton nem
kotelezheté.
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2.17 Uzleti tevékenység eredménye
Az Uzleti tevékenység eredménye a m(ikodési koltségekkel csokkentett drbevételt és az egyéb bevételt (raforditast)
tartalmazza.

2.18 Lizingek

Annak meghatdrozéasa, hogy egy megallapodas lizing-e, illetve tartalmaz-e lizinget a megallapodas kezdetén, attol
fiigg, hogy a megallapodas egy meghatarozott eszkdz hasznélatardl vagy hasznalati jogardl szol. A mindsités meg-
véltoztatasara csak a kovetkezd esetekben kerilhet sor:

(a) vaéltozas torténik a szerzédéses feltételekben, kivéve a megallapodas megujitasat vagy meghosszabbitasat;

(b) amegallapodas meguijitasra vagy meghosszabbitasra kerdl, kivéve, ha a megujitas vagy meghosszabbitas az ere-
deti megallapodasban is benne foglaltatott;

(c) valtozés torténik annak meghatarozadsaban, hogy a megallapodas teljesitése egy meghatdrozott eszkoztél fugg;

vagy
(d) az eszkdzben jelentds valtozas torténik.

Amennyiben a megallapodds tartalma Ujraértékelésre kerdil, a lizing elszamolas abban az idépontban kezdédik el
vagy sz(inik meg, amikor az Ujraértékelés torténik az (a), (c) vagy (d) esetben, illetve a (b) esetben a megujitas vagy
meghosszabbitas id6pontjaban.

A Csoport mint lizingbevevé:

A pénzigyi lizingeket, ahol a Csoport a tulajdonjoggal jaré 6sszes elényt és kockazatot viseli, az eszkdz piaci érté-
kén, vagy ha az alacsonyabb, a jovébeni minimum lizingkifizetések becsult jelenértékén aktivalja. A lizingdij-fizetések
megbontasra keriilnek a kotelezettségek csokkenése és a pénziigyi raforditasok kézott tgy, hogy allandd nagysa-
gu kamatlab jusson a pénziigyi lizingkotelezettségre. A pénzligyi raforditast az eredménykimutatasban szamolja el.

A pénziigyi lizingszerz6dések keretében beszerzett targyi eszkdzok leirdsanak idétartama a lizing idétartama és az
eszkdzok hasznos élettartama kozil a révidebb. Az operativ lizingekkel kapcsolatos koltségeket a lizingiddszak alatt
linedrisan, koltségként szamolja el az eredménykimutatasban.

2.19 Osztalék
A Tarsasag részvényeseinek fizetend6 osztalékot a tékével szemben elszamolt kotelezettségként mutatjuk ki abban
az idészakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jévahagytak.

2.20 Allami tamogatasok

Az allami tamogatasok valds értéken keriilnek elszamoldsra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a Csoport megkapja
a tdmogatast, és valamennyi kapcsol6dé kovetelménynek megfelel. A raforditdshoz kapcsolddé allami tdmogatast
azokra az idészakokra szdmolja el a Csoport, amelyekben azok a koltségek felmeriiltek, amelyeket az kompenzalni
hivatott.

Az eszk6zhoz kapcsolodé allami tdmogatdst halasztott bevételeként mutatja ki, és az eszkoz élettartama alatt ara-
nyosan oldja fel az eredménnyel szemben.

2.21 Bevételek elszamolasa

A bevételeket addig a mértékig szamolja el a Csoport, ameddig val6szinGsithet6, hogy a gazdasagi hasznok a Csoport-
hoz befolynak és a bevétel nagysaga megbizhatéan meghatarozhaté. A bevételek értékelése a kapott ellenérték valds
értékén torténik, amibe az drengedmények, rabattok és az értékesitést terhel6 adok és illetékek nem szamitanak bele.

Az arbevétel 6sszege az értékesitéshez kapcsolddd adok és engedmények nélkil kerdl elszdmolasra akkor, amikor a
javak atadasa, illetve a szolgaltatds nyujtasa megtorténik valamint a kockazatok és hasznok atszallnak.



MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2015. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden &sszeg EUR-ban, ha mésképp nem jeleztiik)

A kamatbevételek elismerése idéardnyosan torténik, tiikrézve a kapcsolédé eszkdz tényleges hozamit. Azon szar-
mazékos eszkdzok valds értékében bekovetkez6 véltozasok, amelyek nem felelnek meg a fedezeti tigyletként torténd
elszamolas kovetelményeinek, azon idészak eredményében keriilnek elismerésre, amikor a valtozas végbement.

2.22 Kutatasi koltségek
A kutatds koltségeit a Csoport felmerulésiikkor koltségként szamolja el. A felmerilt kutatasi koltségeket 27. jegyzet
tartalmazza.

2.23 Hitelfelvételi koltségek

A mindsitett eszk6zok bekeriilési értékének részét képezik azon hitelkdltségek, amelyek az eszkdz beszerzéséhez,
épitéséhez vagy termeléséhez kdzvetlenil hozzarendelheték. Az egyéb hitelkdltségeket az eredménykimutatasban
szamolja el a Csoport. A hitelkoltségek kamatot és mas olyan finanszirozasi koltségeket tartalmaznak, melyeket a
Csoport a hitelek kapcsan fizet.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasi idészaka az eszkdz Gizembe helyezésének idépontjdig tart. A hitelfelvételi koltsé-
gek a kamatokat, valamint a finanszirozashoz kapcsolodé egyéb koltségeket foglaljak magukban, beleértve a beru-
hazas finanszirozasahoz felvett devizahiteleken keletkezett arfolyam kiilonbozetnek a kamatkoltségeket helyettesitd
részét is. Az aktivalhato hitelkoltség az adott id6szak ltaldnos hitelfelvételi kdltségének sulyozott atlaga. Azt az esz-
kozt nevezi a Csoport mindsitett eszkdznek, amelynek hasznalatba helyezése jelentés (jellemzéen 6 honapnal hosz-
szabb) idét vesz igénybe.

2.24 Nyereségadoék

Tdrgyévi ado:
A tarsasagi adoét az illetékes adohatdsagnak kell fizetni. Az adofizetés alapja az ad6zé tarsasag szamviteli profitjanak
addalap-csokkent6 és addalap-noveld tételeivel korrigalt addzas el6tti eredménye.

Az egyéb nyereségadd kategoéridba tartoznak bizonyos helyi (ipar(izési add) adénemek, amelyeket Magyarorszagon
a tarsasagok bizonyos netté médon szamolt eredményére vetnek ki.

Halasztott ado:

A halasztott adokat a mérlegkotelezettség modszerét alkalmazva az eszkozok és kotelezettségek konszolidalt éves
beszamoldban szerepld kdnyv szerinti értéke és a tarsasagi addzas céljabol kimutatott 6sszegek kozott fennallé
atmeneti kiilonbségekre képezi a Csoport. Halasztott adot nem szamol el abban az esetben, ha egy eszkozt vagy
kotelezettséget el6szor ismer el a kdnyvekben egy olyan — nem akvizicids — tranzakcié keretében, amely nincs hatés-
sal sem a szamviteli, sem az adézand6 eredményre. A halasztott addkovetelés és addkotelezettség megdllapitasa
azon évek addkoteles bevételére vonatkozoé adodkulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az idébeli kiilonbség miat-
ti eltérés varhatdan megtéril. A halasztott adékotelezettség és addkovetelés mértéke tiikrdzi a Csoportnak a mérleg
fordulonapjan fennallo, az addeszkdzok és kotelezettségek realizalédasanak modjara vonatkozo becslését.

Halasztott adékovetelés a levonhaté id6beli eltérések, a tovabbviheté adokedvezmények és negativ addalap vonat-
kozédsdban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valészinUsithet6, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége soran ado-
alapot képz6 nyereséget realizél, amellyel szemben a halasztott addeszkdz érvényesithetd, kivéve az aldbbi eseteket:

« Amikor a levonhat6 id6beli eltéréshez kapcsoldédéd halasztott adéd eszkoz olyan, nem Uzleti kombinaciébol szar-
mazd eszkdz vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjaban nem érinti sem a
szamviteli eredményt, sem az addalapot; illetve

+ Lednyvallalatokba, tarsult és kozos vezetési vallalkozasokba torténé befektetésekhez kapcsoldédo levonhatd
idébeli eltérések esetében halasztott ad6 eszkdz csak olyan mértékig vehetd fel, ameddig valdszinUsithetd,
hogy az el6re lathato jovében az id6beli eltérések megfordulnak, és elegendé addalapot képezé nyereség all
rendelkezésre, amellyel szemben az id6beli eltérések érvényesitheték lesznek.
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Halasztott ad6 kotelezettség keriil felvételre valamennyi addalapot képezé iddbeli eltérés vonatkozasaban, kivéve az
alabbi eseteket:

« Amikor a halasztott add kotelezettség goodwill, vagy olyan, nem Uzleti kombinaciébdl szarmazé eszkdz vagy
kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjadban nem érinti sem a szamviteli eredményt,
sem az addalapot; illetve

- Lednyvallalatokba, tarsult és kozos vezetési véllalkozasokba torténd befektetésekhez kapcsolédéd addalapot
képez6 id6beli eltérések esetében, ahol azok megforduldsanak idépontja a Csoport altal iranyithato, és valo-
szin(, hogy az el6re lathaté jovében az idébeli eltérések nem fordulnak meg.

Minden mérleg fordulénapon a Csoport szdmba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott adoeszkdzoket, valamint
az elismert addeszkdzok konyv szerinti értékét. A korabban a mérlegbe fel nem vett kévetelések azon részét allo-
manyba veszi, amely varhatéan megtériilhet a jovébeni nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel ellentétesen olyan
mértékben csokkenti a Csoport halasztott adé kovetelését, amely 6sszeg megtériilésének fedezetére varhatéan adé-
zott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A térgyévi és halasztott add kdzvetlenil a sajat tékével szemben kerll elszamolasra, amennyiben olyan tételekre
vonatkozik, amelyeket ugyanabban, vagy egy masik idészakban szintén a sajat tékével szemben szamoltak el, bele-
értve a tartalékok nyito6 értékének a szamviteli politika visszamenéleges hatalyu valtozasa miatt bekovetkezé médo-
sitasait is.

2.25 Egy részvényre juté eredmény szamitasa

A részvényenkénti eredményt Ugy szamitja ki a Tarsasag, hogy a Tarsasag részvényeseire jutd éves eredményt eloszt-
ja az adott évben forgalomban [évé torzsrészvények sulyozott atlagos szamaval. A higitott részvényenkénti ered-
ményt a torzsrészvények mellett a higulast okozo részvényopciok sulyozott dtlagos szamanak figyelembevételével
(ha van ilyen) szamitja ki.

2.26 Mérlegen kiviili tételek

A fligg6 kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidélt éves beszamolé részét képezé mérlegben és eredmény
kimutatasban, hacsak nem Uzleti kombindciok sordn szerezték. Ezek a kiegészité mellékletben keriilnek bemutatas-
ra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesitd forrdsok kidramlasanak esélye tavoli, minimalis. A fliggé kdvetelések
nem szerepelnek a konszolidalt éves beszdmolé részét képzé mérlegben és eredmény kimutatasban, de amennyiben
gazdasagi hasznok bedramldsa valészinUsithetd, a kiegészité mellékletben bemutatdsra kerlilnek.

2.27 Szegmens jelentés

Uzleti szempontbdl a Csoport két f6 szegmensre oszthatd: Ertékesités és Gyartas. Ezen (izleti szegmensek szerinti
bontds alapjan késziti el a Csoport a szegmens informacioit a menedzsment szdmara. A menedzsment felel6s az tizle-
ti er6forrasok szegmensek részére vald hozzarendeléséért illetve a teljesitmények szamonkéréséért.
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3. Kritikus szamuviteli feltételezések és becslések

A vezetés becsléseket és feltételezéseket fogalmaz meg a jovére vonatkozoan. A szamviteli becslések ritkan egyez-
nek meg a tényleges eredményekkel. A korabbi tapasztalatokon és mas tényezdkon - ideértve a jovobeli esemé-
nyekkel kapcsolatos, adott koriilmények kozott ésszerlinek vélt varakozasokat is — alapuld becsléseket és dontéseket
folyamatosan fellilvizsgalja a Csoport. Az aldbbiakban azon becsléseket és feltételezéseket foglalja 6ssze, amelyeknél
jelent6s a kockazata annak, hogy Iényeges eltérést eredményeznek az eszk6zok és kotelezettségek értékében.

3.1 Megfelel6 mértékii adéalapot képezo nyereség realizalasa,

amellyel szemben a halasztott ad6eszk6z érvényesitheté

Halasztott adokovetelés csak akkor vehetd fel, ha valészinUsithet6, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége soran
addalapot képezd nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott adoeszkoz érvényesithetd. Jelentds feltételezé-
sek szlikségesek a menedzsment részérdl a felveheté halasztott adéeszkdzok vonatkozasaban, a jovében — az adé-
tervezési stratégia fényében- felmeriilé addalapot képezd nyereség idépontjarol és 6sszegérol.

3.2 Kovetelések értékvesztése

A Csoport a kétes kdvetelések értékvesztését a vevék nem fizetésébdl, illetve fizetésképtelenségébdl adddé becsiilt
veszteség mértéke alapjan hatdrozza meg. Ennek soran figyelembe veszi a vev6k korositasat, a peresitett kdvetelé-
seket, illetve a kordbbi tapasztalatok alapjan a vevok fizetési hajlandésagat. A Csoport ezeket a tételeket, minden év
végén egyedileg megvizsgalja, és a sziikséges nagysagu értékvesztés elszamolasaval a varhaté megtériilés nagysa-
gara korrigélja a konyvekben szereplé értéket.

3.3 A pénztermel6 egységek meghatarozasa

A Csoport a legkisebb pénztermeld egységként az egyedi, onalldéan miikodd lednyviéllalatokat hatarozza meg. Ezt
magyardazza az a tény, hogy tobbségiik alaptevékenysége nagykereskedelem, kiilénféle orszagokban mikddnek igy
a teljesitmények teljes vizsgalataval az informéciok konnyebben dsszehasonlithatdéak, a piaci érzékenység, igény-
véltozés jobban kimutathatd. Ebben a strukttraban késziti a Csoport az elemzéseit, ami alapjan hozza meg stratégi-
ai dontéseit. Mivel a pénztermeld egységek ilyen mdédon torténé meghatarozasa nagy részben becslésen alapul, a
tényleges értékvesztés mértéke jelentésen eltérhet a becslés eredményeképpen kapott értéktdl.

3.4 Céltartalékok

A céltartalék képzés altalaban nagymértékben szubjektiv megitélést igényel, kiilondsen jogvitak esetében. Ha egy
kedvezétlen hatdsu esemény bekdvetkezését egy multbeli esemény eredményeként értékeljik, és ha a bekovetke-
zés valdszinlisége 6tven szazaléknal nagyobb, a kotelezettség teljes 6sszegére a Csoport tartalékot képez.

3.5 A targyi eszk6zok értékvesztésének meghatarozasa
Az értékvesztés kalkulacié a jovedelemtermel6 egységek realizalhaté értéke, tehat azok értékesitési koltségekkel
csokkentett valos értéke, illetve hasznalati értéke alapjan torténik.

Az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték az ukran beruhdzas esetében a jelenlegi politikai helyzet miatt
jelentds becsléseket tartalmaz az értékesitési arakkal kapcsolatban.

A hasznalati érték meghatarozasa a diszkontalt varhaté pénzaramok alapjan torténik. A legfontosabb valtozok a pén-
zaramok meghatarozasa soran a diszkontratak, a maradvanyérték, a pénzaramokban figyelembe vett periddus hosz-
sza, valamint a bejové és kimend pénzaramok 6sszegének megallapitdsahoz tett becslések és feltételezések, beleért-
ve a termékarakra, mikodési koltségekre, a jovobeli termelési 6sszetételre, valamint a jovébeli keresletre vonatkozé
elérejelzéseket. Mivel ezen pénzaramok minden egyes befektetett eszkdz esetében a menedzsment jovére vonatko-
z6 becsléseit tukrozik, igy ezen becslések megndvekedett bizonytalansagnak vannak kitéve a gazdasdgi visszaesés
kovetkeztében, amely a kozép-kelet-eurdpai régidban tapasztalhatd, ahol a Csoport tevékenységet folytat.
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4. Immaterialis javak, ingatlanok, gépek, berendezések
és befejezetlen beruhazasok

Immaterialis Ingatlanok Gépek, Befejezetlen Targyi
javak 9 berendezések beruhazas eszkozok

Nyité brutté érték 598 811 16176072 11909 807 1368023 29454839 30053650
Novekedés 64 127 794752 1515735 0 450 548 2761035 2825162
Csokkenés -19309 -11 002 -513 338 0 -44 760 -569 100 -588 409
Atsorolas 71417 -17 380 49599 0 -103 636 71417 0
ovalas -2871 -26 582 -245198 7 -294612 566399  -569270
Zaré brutté érték 712175 16915860 12716 605 930 1375563 31008958 31721133
Nyité halmozott
értékcsokkenés és 557 995 2438 689 6775 384 0 481231 9695 304 10 253 299
értékvesztés
Novekedés 40 554 496 497 894 168 0 1304 1391969 1432523
Csokkenés -21 960 0 -431138 0 0 431138 -453 098
Atsorolas 0 21519 -101 871 0 123390 0 0
‘k‘fl‘l’j:g;'zet -609 14697 -234168 0  -129584 -378 449 -379.058
Zaro halmozott
értékcsokkenés és 575 980 2898970 6902375 0 476 341 10277686 10853 666
értékvesztés
Nyité netté érték 40816 13737383 5134423 937 886792 19759535 19800351
Zaré netto érték 136 195 14016 890 5814230 930 899222 20731272 20867 467
| e S e D 2L e
Nyité brutté érték 630836 17408009 13480530 2143871 33033347 33664183
Novekedés 5059 104 805 802 537 0 364 561 1271903 1276 962
Csokkenés -1473 -57 101 -1181552 0 -207 157 -1445810  -1447283
Atsorolas 91871 19734 0 -111 605 0 0
e:"l’gr"tg;'zet -35611 -1371512 -1211442 0 -821647 -3404601  -3440212
Zaré brutté érték 598 811 16176072 11909 807 937 1368023 29454839 30053650
Nyité halmozott
értékcsokkenés és 523118 2442 885 7 508 959 0 0 9951844 10474962
értékvesztés
Novekedés 63269 562 077 1212157 0 481231 2255 465 2318734
Csokkenés -1473 -14 076 -1 000 345 0 -1014 421 -1015 894
ﬁfﬁ:ﬁ;‘z ot -26919 -552 197 -945 387 0 0 -1497584 -1524503
Zaroé halmozott
értékcsokkenés és 557 995 2438689 6775 384 0 481 231 9695304 10253299
értékvesztés
Nyité netté érték 107718 14965 124 5971571 937 2143871 23081503 23189221
Zaré netté érték 40816 13737383 5134423 937 886792 19759535 19800351

A Masterplast Csoportnak nincs meghatarozatlan élettartammal rendelkezd eszkéze az immaterialis javak kozott.

A brutté érték ndvekedéseként 2015 és 2014 sordn finanszirozasi koltség nem kerilt aktivalasra.

A banki hiteleink fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt. és Masterplast Kft. targyi eszkdzeinek zaré dllomanya
képviseli, melyeknek értéke:

8104334 8218504
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A 2014-es év folyaman Ukrajndban kialakult politikai és hdborus krizishelyzet negativ irdnyba befolyasolta az orszag
mUkodéképességét és gazdasagi teljesitményét. A helyi fizetéeszkdz, az ukran hrivnya arfolyama jelentés leértékels-
dott (75 % -kal az EUR, 93 %-kal az USD-vel szemben), mig az inflacié mértéke 24% folé emelkedett. A megvaltozott
gazdasagi kornyezetnek tulajdonithatéan a Tarsasag ugy dontott, hogy felfliggeszti az ukrajnai EPS és ragaszto gya-
ranak 2014-re tervezett inditasat.

A kialakult helyzet miatt sziikségessé valt a beruhdzas megtériilésének fellilvizsgéalata az MP Green Investnél, a Tarsa-
sag ukrajnai lednyvallalatanal. A Tarsasag kétféle megkozelitést - értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték és
hasznalati érték médszert - alkalmazott a gyartdegység valds értékének meghatarozasara, melyek koziil a magasabb
megtériild értéket mutatd — értékesitési koltségekkel csokkenetett valds érték - szamitast vette figyelembe az érték-
vesztés meghatarozasakor.

A beruhazas két lizemrészbdl az EPS és homlokzati ragaszté tizemrészbdl all. A becsléseknél mindkét lizemegységet
egyedileg vizsgdlta a Tarsasag eltérd jellegiik miatt, ugyanakkor a megtériilési szamitadsoknal az egyes lizemek pén-
zaramai 6sszeadddva kerliltek bemutatéasra a szamitasoknal.

A 2015-06s évben jelent8s gazdasagi valtozas nem tortént Ukrajnaban, ugyanakkor eszk6zok valds értékét ujravizs-
galta a Tarsasag a kordbbi évben alkalmazott médszerekkel. A kalkulacidk alapjan tovabbi értékvesztés elszamoldsat,
az el6z6 izleti évben elszamolt értékvesztés visszairdsat a Tarsasdg nem tartotta indokoltnak.

A Csoport ukrajnai beruhazasanak értéke 2015. december 31-én 28,8 mio UAH (1,1 millié EUR) volt, alabbi kategéri-
ak szerint:

1. Ingatlanok beruhazasi érték: 16 436 e UAH (627 e EUR)
2. Gépek és berendezések: beruhdzasi érték: 6422 e UAH (245 e EUR)
3. Egyéb: beruhazasi érték: 5924 e UAH (226 e EUR)
Osszesen beruhazasi érték: 28782 e UAH (1098 e EUR)

Haszndlati érték: Cash flow alapu megtériilés szamitds —FCFF modell:

A valds érték hierarchia alapjan az értékelés Level 3-ba sorolandé.

A diszkontalt jovébeni pénzaramok kalkulaciéja - a jelenlegi gazdasagi kornyezetet figyelembe véve - a Tarsasag
piac elemzésén valamint a menedzsment becslésein alapul.

Az elemzés a jelenlegi beruhazasi érték megtériilését vizsgalta ugy, hogy a 2015-2016-0s Uzleti évben dllagmegdvas
céljabdl felmeril6é pénzaramok kertltek csak figyelembe vételre a szamitasokban és a Tarsasag tervei szerint a gyar-
tas inditdsanak legkorabbi idépontja 2017. év elsé negyedév vége. A megtérilési modell (2017-t6l) 11 lGzleti évvel
szamol, ahol a maximalis kapacitasat a negyedik évben éri el az lizem.

A modell tartésan fennmarado inflacioval, valamint az EUR/UAH arfolyam gyenguilésével kalkulal. A pénzaramok
diszkontjanal a magas orszag kockdzat miatt 23 % diszkont rata (WACC) haszndlataval szdmol a modell, ami figyelem-
be veszi a mikodo téke valtozasait is.

Az igy kapott diszkontalt mikodési pénzaramok eredménye -918 ezer UAH véllalati értéket mutatott, ami az esz-
kozéllomany teljes értékvesztését jelentené.

Ertékesitési koltségekkel csbkkentett valds érték:

A valds érték hierarchia alapjan az értékelés Level 2-be sorolandé.

A fent bemutatott eszkozallomany értékelésére a Tarsasag kiilsé szakérté segitségével 6sszehasonlité arak alap-
jan meghatarozta az eszkozok értékesitési koltségekkel csokkentett piaci értékét és az igy elszamolt értékvesztést,
melyet az aldbbi tablazatban mutat be:

Eszkozcsoport Eszkozérték ‘ Becsiilt piaci érték ‘ Ertékvesztés ‘ Atlagos leiras (%)
Ingatlanok 16 436 290 7 807 238 8629052 52,5%
Gépek berendezések 6422022 2459392 3962630 61,7%
Egyéb 5924156 2962078 2962078 50,0%

Osszesen UAH: 28782468 13228708 15553760 54,0%
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A két moédszer kozll a valos értékelési szamitds mutatja a magasabb megtériild értéket, igy ezt figyelembe véve a
Vallalat 15 553 760 UAH (593 131 EUR) értékvesztést mutat ki a mérlegben az ukran beruhazasra a 2015-0s lizleti év
végén az alabbi bontasban:

Eszkozcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras (%)

Ingatlanok 626 786 297723 329063 52,50%
Gépek berendezések 244 899 93787 151112 61,70%
Egyéb 225913 112957 112957 50,00%
Osszesen UAH: 1097 599 504 467 593 131 54,0%

Az értékvesztés 6sszege a mérlegben a,Targyi eszkdzok” dllomanyat csokkenti teljes 6sszegével (2014. évi zaré arfo-
lyamon: 809 ezer eurd.)
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5. Pénziigyi lizing keretében atvett eszkozok
A targyi eszk6zok tartalmazzak azon eszkdzoket, amelyeket pénziigyi lizing keretében vasarolt meg a Csoport.

A Csoport kiilonb6z6 targyi eszkozoket vett at pénziigyi lizing keretében, amelyek értéke a kdvetkezéképpen alakult:

Bruttd érték 761618 952 407
Halmozott értékcsokkenés 341029 464723
Netté érték 420 589 487 684

A pénziigyi lizing keretében atvett eszkdzokhoz kapcsolddo fizetési kotelezettségek a kovetkezéképpen alakulnak:

Even beliil esedékes 131484 186565
2-5 év kozott esedékes 165 371 191 288
Lizingkotelezettség 6sszesen 296855 377853

A minimadlis lizing kifizetések jelenértéke a kovetkezéképpen alakul:

Minimalis lizing kifizetések Minimalis lizing kifizetések
1 éven beliil esedékes lizing torlesztd rész 143 226 214582
2-5 éven belll esedékes lizing torleszto rész 175911 220015
Minimalis lizing kifizetések 319137 434598
Finanszirozasi koltségek -22 282 -56 745
Minimalis lizing kifizetések jelenértéken 296 855 377 853

A Csoportnak nincs lehetésége megujitani lizingjeit, a futamidé végén a lizingelt eszkoz a lizingbe vevé tulajdonéba
keril. A kapcsolédé kotelezettségvallaldsok: valto, letét valamint a bianco igérvény.
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6. Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszkozok

Egyéb 0 2010
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszk6z6k 0 2010

7.Részesedések tarsult vallalkozasban

MP Igmin tarsult vallalkozas

A Masterplast Nyrt lednyvallalatain keresztiil 2007 év folyaman részesedést szerzett a Bosznia-Hercegovinaban
bejegyzett Igmin MB Doo gazdasagi tarsasdagban. A Masterplast YU Doo (SRB) a részesedések 20%-at, a Masterplast
Doo (HR) a részesedések 10%-at vasarolta meg. A két, Masterplast Csoporthoz tartozé tarsasag részesedése 0sszesen
30%, a tarsasag tobbségi tulajdonosa egyben ligyvezetdje is.

Az MP Igmin vallalat sajat tékéje 2014 és 2015 években negativ volt, ezért a mérlegben nulla értéken szerepel.

Masterprofil Kft. tarsult vallalkozas
A Masterplast Nyrt 2013. november 30-an 95%-rél 20%-ra csokkentette a Masterprofil Kft-ben Iévé tulajdonrészét,
igy a korabban lednyvallalatként a konszolidacidba bevont tarsasag a Csoport tarsult vallalatava valt.

Nyito Részesedeés trsult villalkozdsok Atfogs jovedelem Zars"

26 928 1849 258 29035

i Részesedés tarsult vallalkozasok i A e
Nyito eredményébél Atfog6 jovedelem Zaro

34 684 -6 541 -1215 26 928

* Nem tartalmaz megszUint tevékenységbdl szarmazé eredményt.



MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2015. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden &sszeg EUR-ban, ha mésképp nem jeleztiik)

8. Készletek

Készlet tipusa Be:;f:gll(éﬁ érEtIésliég:::té s Mérleg érték Bezf:gll(éﬁ éﬁlzlfég::té s Mérleg érték
Késztermékek 1541269 0 1541269 641664 0 641 664
Befejezetlen és félkész termékek 482 080 0 482 080 917 636 0 917 636
Alap, segéd és lizemanyagok 1391016 0 1391016 726 291 0 726 291
Kereskedelmi aruk 14316 070 -131 460 14184611 16205736 -188 423 16017 314
Osszesen 17 730435 -131460 17598975 18491327 -188423 18302904

2015. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairas az aldbbiak szerint alakult:

Nyito értékvesztés

. . . = Elszamolt Visszairt Zaro
AL 2014.12.31. Atszamitasi értékvesztés értékvesztés értékvesztés
értékvesztés kiilonbozet
Készlet értékvesztés 188 423 119 44 383 -101 465 131 460
Osszesen 188 423 119 44 383 -101 465 131460

2014. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairas az aldbbiak szerint alakult:

Nyito értékvesztés

. . . - Elszamolt Visszairt Zaro
Készlet értekvesztés 2013.12.31. Atszamitasi értékvesztés értékvesztés értékvesztés
értékvesztés kiilonbozet
Készlet értékvesztés 198 894 -6 494 163 447 -167 424 188 423
Osszesen 198 894 -6 494 163 447 -167 424 188 423

Az el6z6 évekre elszamolt értékvesztés csokkenése az értékvesztéssel érintett arukészlet értékesitése miatt kovet-
kezett be. Ezt a Csoport nem visszairasként kezelte, hanem értékesitéskor a nyilvantartasbdl kivezetett arukészlet
onkoltségét korrigalta vele.

Az értékesitett készlet (druk és sajat elallitasu készlet) elszamolt 6nkdltsége:

64 887 002 62 644 491

A banki hitelek fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt. és Masterplast Kft. készleteinek zaré dllomanya képviseli,
melyeknek értéke:

10302 168 11588529
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9.Vevok

Vevékovetelések 11092719 11205 879
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés -1702 220 -2325551
Vevok 9390 499 8 880328

A vevdi kdvetelések atlagos fizetési hatérideje 62 nap (2014-ben: 61 nap).

2015. évben a vevdkre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

e ) N . Atszamitasi Elszamolt Visszairt e )
Vevo értékvesztés Nyit6 értékvesztés killonbozet értekvesztés értékvesztés Zaré értékvesztés
Vevo értékvesztés 2325551 -55 257 98 374 -666 448 1702220
Osszesen 2325551 -55 257 98 374 -666 448 1702220

2014. évben a vevdkre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

v e . N . Atszamitasi Elszamolt Visszairt e )
Vevé értékvesztés Nyito értékvesztés killonbozet &rtékvesztés értékvesztés Zaro értékvesztés
Vevoé értékvesztés 2216591 24410 486 658 -402 108 2325551
Osszesen 2216 591 24410 486 658 -402 108 2325551

A vevdi kdvetelések lejarati szerkezete a kbvetkezd:

Bekeriilési |Nyilvantartott| Mérleg érték Bekeriilési | Nyilvantartott| Mérleg érték
érték 2015 | értékvesztés | 2015.12.31 érték 2014 | értékvesztés | 2014.12.31

Nem esedékes 5946 951 5946951 5423 264 5423 264
0-60 napja esedékes 2800816 0 2800816 2751178 0 2751178
61-90 napja esedékes 363 986 0 363 986 470 315 2512 467 803
91-180 napja esedékes 325 855 72528 253 327 239013 58 787 180 226
181-360 napja esedékes 50 863 25443 25420 115717 57 859 57 859
360 napon tul esedékes 1585963 1585963 0 2206393 2206 393 0

Vevéokovetelések 11074433 1683934 9390499 11205880 2325551 8880328




10. Egyéb forgoeszkozok

MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2015. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden &sszeg EUR-ban, ha mésképp nem jeleztiik)

Megnevezés 205 | 2014 |

Adott el6legek 411 149 96 807
Valto kovetelések és csekkek 441414 398 240
Egyéb kovetelések 915 041 1668 087
Egyéb kovetelésre elszamolt értékvesztés -114 272 -317 009
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 2275 5402
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 139741 163 787
Al ltsegetese szembent Ouetles :
Osszesen 3195348 2015314

*¥2014. végén a Tarsasdg elinditotta a szerbiai livegszovet-gyarté lizemegységét, melyhez kapcsoléddan elnyert egy
allami tdmogatdst 2 millié eurd 6sszegben. 600 ezer eurd pénziigyileg rendezésre kerlilt a 2015. Uizleti évben, a fenn-
maradé 6sszeget (1.400 ezer eurd) a szerb dllammal szembeni kdvetelésként tartjuk nyilvan.

11. Pénzeszkozok

Pénzeszko6zok 2015 2014
Ertékpapir 35848 27 208
Készpénz 48 676 48 333
Bankbetétek 4639114 2969 627
Pénzeszk6z6k 6sszesen 4723638 3045168

A Csoport 2015. december 31-én és 2014. december 31-én nem likvid pénzeszkozdkkel nem rendelkezik.
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MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2015. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden &sszeg EUR-ban, ha mésképp nem jeleztiik)

13. Halasztott bevételek

A halasztott bevételek kozott szerepelnek azok a palyazat utjan elnyert tamogatasi 6sszegek aranyos részei, melyek
vissza nem téritend6 tamogatasként funkcionalnak, amennyiben a vallalt feltételek teljesiilnek.

Tamogatas azonosito x , x Tamogatasban részesiilo
. Tamogatas megnevezése , .
szama cég megnevezése

Kedvezményezett 1: Mas-
SZVP-2003-6-03-08-1 Halézatépités "Master"-fokon terplast Nyrt., Kedvezmé- 8587 50228
nyezett 2: Masterplast Kft.

Kozép-Kelet eurdpai regiondlis vallalat-
GVOP-1.1.2-2004-11- kdzpont: "Master"képzd; a MASTER3AS
0003/5.0 kdzpont - Termék, Szolgaltatds, Oktatas
"Mester" szinten

Kedvezményezett 1: Mas-
terplast Nyrt., Kedvezmé- 295274 300577
nyezett 2: Masterplast Kft.

GVOP-1.1.1-05/1.-2005-  MasterFoam Kft habositott féliagyar-

11-0010/5.0 r(c;li(j)zne:‘menek fejlesztése, a Heves megyei Masterfoam Kft. 39822 64754

"Uj tipusu épitSipari és csomagoldipari
: . : részegységek kifejlesztése a MASTERFO-

GOP-1.3.3.09-2010-0013 AM Kft-nél, a beszallitoi statusz megers- Masterfoam Kft. 29390 34719
sitésére"

Allami tdmogatas Uvegszévet gyar I. Fazis Masterplast YU D.o.o. 1969912 0

GOP-1.3.1- "Premix gyartasi kow-how kialakitasa a

10/A-2010-0143 MASTERPLAST Kft-nél Masterplast Kft 6082 8161
"Magas-éplletek energetikai korszer(G-

GOP-1.3.1- sitése és az ehhez kapcsolodo tlizvédel-

11/A-2011-0084 mi megfelel6ség fejlesztése a MASTER- Masterplast Kft 21258 >/ 034
PLAST Kft-nél"

TAMOP- "Versenyképesség javité képzések a Mas-

2.1.3.C-12/1-2012-0512  terplast Nyrt-nél” Masterplast Nyrt. 0 12876

TAMOP- "Humaneréforras fejleszté képzési prog-

2.1.3.C-12/1-2012-0585 ram a Masterplast Kft-nél" Masterplast Kft. 0 4390

Osszesen: 2440325 532739

Rovid lejaratu rész: 162789 67 968

Hosszu lejaratu rész: 2277536 464771

A halasztott bevételekkel kapcsolatos fliggé kotelezettségek és kotelezettségvallaldsok a 28. jegyzetben keriiltek
bemutatasra.

14. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

Megnevezés 2015 | 2014

Lizing kotelezettségek hosszu lejaratu része (lasd 5-6s jegy-

zet) 165371 191 288
Tulajdonosokkal szemben fennallé hosszu lejératu kotele-

zettség (lasd 25-0s jegyzet) 2191447 2053207
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség (lasd 28-as jegyzet) 134382 131307

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 2491200 2375802




MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2015. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden &sszeg EUR-ban, ha mésképp nem jeleztiik)

15. Céltartalékok
Megnevezés Nyito érték ng‘z’:::i fe;rl?;EZ:;liés E;gl‘:fé‘;i Zaro érték
2015
Adodbirsagra képzett 3319 87 405 3337 0 87 387
Fel nem haszndlt szabadsagra 55053 58 193 76 767 0 36 479
Bonuszra képzett 51347 36 190 52309 0 35228
Jutalékra képzett 30711 19510 23567 0 26 654
Egyéb 15446 9227 6638 0 18 035
Osszesen: 155876 210525 162618 0 203 783
épzés felhasznalas feloldas
2014
Addbirsagra képzett 0 3319 0 0 3319
Fel nem haszndlt szabadsagra 50973 62137 58 057 0 55053
Bonuszra képzett 92621 90 508 131782 0 51347
Jutalékra képzett 18 235 23494 11018 0 30711
Egyéb 14 853 8999 2055 6351 15446
Osszesen: 176 682 188 457 202912 6351 155876
16. Szallitok

A szallitoi kotelezettségek lejarati szerkezete a kdvetkezd:

Megnevezés 2015 | 2014

Nem esedékes 7 874 965 7702503
0-60 napja esedékes 1040 107 1006 603
61-90 napja esedékes 62 155 180582
91-180 napja esedékes 3738 10 683
180 napon tul esedékes 17 363 121917
Szallitok 8998 328 9022 288

A szallitok atlagos fizetési hatarideje az aldbbiak szerint alakul:

47 nap 49 nap




MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2015. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden &sszeg EUR-ban, ha mésképp nem jeleztiik)

17. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Megnevezés 2015 2014
Kapott el6legek 109 229 71719
Dolgozokkal szembeni kotelezettség 353042 333835
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 1051549 651776
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 69 644 53601
Koltségek, réforditdsok passziv idébeli elhat. 596 847 613386
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek dsszesen 2180311 1724317

18. Anyagok és igénybe vett szolgaltatasok

Megnevezés 2015 2014
Anyagkéltség 18791 472 16 710 956
Igénybe vett szolgaltatasok 4694 811 5131029
Eladott aruk beszerzési értéke 47 889 459 47 261917
Anyagjellegii raforditasok 6sszesen 71375742 69 103 902

19. Személyi jellegii raforditasok

Megnevezés 2015 2014
Bérkoltség 5554218 5295910
Személyi jellegli egyéb kifizetések 702 667 630259
Bérjarulékok 1447 091 1479002
Személyi jellegii raforditasok 6sszesen 7703976 7405171

20. Egyéb bevételek, raforditasok eredménye

L Megnevezés | 2015 | 2014

Ertékesitett targyi eszk6zok nyeresége 105 623 270308
Leltarhiany, selejt -135 106 -241 609
Készletekre, vevbkre és egyéb kovetelésekre (elszamolt) értékvesztés -44 848 -158 753
Adok, illetékek -214 885 -214 920
Hitelezési veszteség -104 051 -156 062
Egyéb 72 664 144 453

Osszesen -320 602 -356 583




MASTERPLAST NYRT. KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2015. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE (minden &sszeg EUR-ban, ha mésképp nem jeleztiik)

21. Egyéb pénziigyi miiveletek eredménye és valos értékelés

Megnevezés 2015 2014
Arfolyam nyereség (veszteség) -502 643 -1573724
Derivativ tgyletek elszamolt eredménye és valds értékének modositasa 812945 721975
Egyéb -165 600 -191 435
Osszesen 144702 -1043 184

A Csoport a kovetkezé nyitott derivativ ligyletekkel rendelkezett (kotési arfolyamon) 2015. és 2014. év végén
Valds érték  Valés érték

Lejarat/lezaras

Megnevezés datuma L 2015 2014
Kamat Swap ugylet (IRS2654) 09.01.2015 EUR 5.000.000 -14452
s
3o
56
Hataridés dinar eladas dollarért 123.9573 RSD/EUR arfolya- 5 15 5015 EUR 1 000 000 7723

mon (kotési arfolyamon: 123.0000 RSD/EUR)
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Megnevezés

Lejarat/lezaras
datuma

Valos érték Valos érték

Hataridés dinar eladas dollarért 125.3875 RSD/EUR arfolya-

2015 2014

mon (k&tési arfolyamon: 123.7000 RSD/EUR) 20.02.2015 EUR1 500000 20188
Hatarid6s euro eladas dollarért 1.4084 EUR/USD érfolya-

mon (kdtési arfolyamon: 1.3100 EUR/USD) 08.05.2015  USD1 000000 61818
Hataridds eurd eladas dollarért 1.3209 EUR/USD arfolya-

mon (kétési arfolyamon: 1.2667 EUR/USD arfolyamon ) 15.06.2015 UsDb 500000 17632
Hatdridés eurd eladas forintért 309.2846 HUF/EUR arfolya- HUF 309 310

mon (kotési arfolyamon: 309.3100 HUF/EUR arfolyamon) ~ 03:03:2015 000 25384
Hataridds eurd eladas dollarért 1.3514 EUR/USD érfolya-

mon (kotési arfolyamon: 1,2835 EUR/USD arfolyamon ) 13.11.2015 Usb 641750 27963
Hataridds eurd vétel forintért 305.9136 HUF/EUR arfolya- 16.03.2015 HUF 152 975 18211
mon (kotési arfolyamon: 305.9500 HUF/EUR arfolyamon ) o 000

Hataridds eurd vétel forintért 305.8132HUF/EUR &rfolya- 16.03.2015 HUF 152 925 18370
mon (kotési arfolyamon: 305.8500 HUF/EUR arfolyamon ) o 000

Hatérid6s euro eladas dollarért 1.2805EUR/USD arfolya-

mon (kotési arfolyamon: 1,2485 EUR/USD arfolyamon ) 10122015 USD 1248 500 26325
Hataridés dollar vétel dindrért 100.1764 RSD/USD arfolya- 20.02.2015 RSD 151 380 9209
mon (kotési arfolyamon: 100.9200 RSD/USD arfolyamon) e 000

Hatarid6s eur6 eladas forintért 316.7500 HUF/EUR arfolya- HUF 311 150

mon (kotési arfolyamon: 311.1500 HUF/EUR arfolyamon ) 10.02.2015 000 -18997
Hatérid6s euro vétel forintért 316.7500 HUF/EUR arfolya- HUF 305 550

mon (kotési arfolyamon: 305.5500 HUF/EUR &rfolyamon ) 10022015 000 36783
Hataridds eurd eladas dollarért 1,088689 USD/EUR érfolya-

mon (kbtési arolyamon: 1,0825 USD/EUR érfolyamon ) 15042016 USD 923787 S0

Hataridds eurd eladas dollarért 1,089809 USD/EUR érfolya- )

mon (kotési arolyamon: 1,086 USD/EUR arfolyamon ) 18.05.2016 UsDb 926 000 2 e

Hatéridés eurd eladas dollarért 1,090818 USD/EUR érfolya- .

mon (kotési arolyamon: 1,082 USD/EUR arfolyamon) 15.06.2016 Usb 500000 < s

Hatarid6s dollar vétel forintért 291,345489 HUF/USD arfo- HUF 271 600

lyamon (k&tési drolyamon: 271,600 HUF/USD &rfolyamon ) 22.03.2016 000 60

Hataridés dollar eladas forintért 291,345489 HUF/USD HUF 140 875

arfolyamon (kétési arolyamon: 281,7500 HUF/USD érfolya- 22.03.2016 000 16 208

mon )

Hataridés eurd eladas dollarért 1,0693 HUF/EUR érfolya- .

mon (kitési arolyamon: 1,0818 USD/EUR arfolyamon ) 16.03.2016  USD'1 000000 [

Hatarid6s eurd eladas dollarért 1,0586 HUF/EUR arfolya- .

mon (kotési arolyamon: 1,0781 USD/EUR arfolyamon ) 13.07.2016 USD 1 000 000 16 594

Hatérid6s eurd eladas dollarért 1,0652 HUF/EUR arfolya- .

mon (kotési arolyamon: 1,0810 USD/EUR arfolyamon) 15.06.2016 Usb 1000000 18527

Hataridés eurd eladas dollarért 1,1062 HUF/EUR éarfolya-

mon (kotési arolyamon: 1,1025 USD/EUR arfolyamon) 15.08.2016 USD 500000 =24

Hataridés eurd eladas dollarért 1,0782 HUF/EUR érfolya- .

mon (kotési arolyamon: 1,0885 USD/EUR arfolyamon ) 15.08.2016 UsDb 500000 w2l

Hatarid6s eur6 eladas dollarért 1,0887 USD/EUR arfolya- .

mon (kotési arolyamon: 1,0920 USD/EUR arfolyamon) 13.07.2016 USD 546 000 (e

Hataridés eurd eladas lengyel zlotyért 4,263 arfolyamon )

(kotési arolyamon: 4,2844EUR/PLN &rfolyamon ) 26.01.2016 PLN 428 440 A

Hataridds eurd eladas lengyel zlotyért 4,263 arfolyamon

(kotési arolyamon: 4,2306EUR/PLN arfolyamon ) 18.02.2016 PLN 12618 e

Hataridés eurd eladas lengyel zlotyért 4,263 arfolyamon

(kotési arolyamon: 4,2028EUR/PLN arfolyamon ) 18.02.2016 PLN 11992 40

Hataridés dollar eladas lengyel zlotyért 3,9144 arfolyamon

(kotési drolyamon: 3,7789USD/PLN arfolyamon) 11.01.2016 PLN 126246 1 2B

Hataridés dollar eladas lengyel zlotyért 3,9144 arfolyamon

(kdtési arolyamon: 3,7143USD/PLN arfolyamon ) 25.01.2016  PLN105 727 1337

Hataridés dollar eladas lengyel zlotyért 3,9144 arfolyamon 08.02.2016 PLN 30 166 388

(kotési arolyamon: 3,7111USD/PLN arfolyamon )
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Lejarat/lezaras Erték Valos érték  Valés érték
datuma 2015 2014

Megnevezés

Hataridés dollar eladas lengyel zlotyért 3,9144 arfolyamon

(kotési arolyamon: 3,8179USD/PLN arfolyamon) 16.02.2016 PLIN99 419 0

Hataridds dollar eladas lengyel zlotyért 3,9144 arfolyamon

(kétési drolyamon: 3,7495USD/PLN arfolyamon ) 07.03.2016 PLN 26 557 274

Hataridés dollar eladas lengyel zlotyért 3,9144 arfolyamon

(kotési arolyamon: 3,789USD/PLN arfolyamon ) 15.03.2016 PLN 57192 444

Hatdaridés dollar eladas lengyel zlotyért 3,9144 arfolyamon

(kotési arolyamon: 3,8358USD/PLN arfolyamon) 11.04.2016 PLN 118584 s

Osszesen -3976 404 086
Ebbdl egyéb pénziigyi kovetelés 53915 566 282
Ebboél egyéb pénziigyi (kotelezettség) -57 891 -162 196

A kamat swap lgyletek értékelését 2015-ben és 2014-ben a Csoport szerzédéses partnere végezte el a fordulénapon
fennalld aktualis piaci viszonyokkal szdmolva.

A hataridés Gigyletek valds étékelését 2015-ben és 2014-ben a Csoport szerzédéses partnere végezte el a fent bemu-
tatott arfolyamokat hasznalva.

A Csoport pénzligyi instrumentumai konyv szerinti értéken és valos értéken a kdvetkez8k 2015. és 2014. év végén:

| Konyvszerintiérték | Konyv szerintiériék | Valos érték | Valds értek
2015.12.31 2014.12.31 2015.12.31 2014.12.31
Vevék 9390499 8880328 9390 499 8880328
Addkovetelés 888978 506516 888978 506516
Egyéb pénziigyi kovetelések 53915 566 282 53915 566 282
Pénzeszkozok 4723638 3045168 4723638 3045168
Osszesen 15057 030 12998 294 15057 030 12998 294
Hosszu lejaratu hitelek 2927756 3509229 2927756 3509229
Egyéb hosszu lejaratu
kotelezettségek 2491200 2375802 2491200 2375802
Adokételezettségek 638 129 250029 638 129 250029
Révid lejaratu hitelek 12911 886 13999 198 12911 886 13999 198
Szallitok 8998328 9022288 8998328 9022288
Rovid lejaratu pénzligyi lizing 131484 186 565 131484 186 565

kotelezettségek
Egyéb pénzligyi kotelezettségek 57 891 162 196 57 891 162 196
Osszesen 28156 674 29505 307 28156 674 29505 307
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22.Adok

Az addkovetelés és adokotelezettség a kovetkez6képpen alakul:

Adodkovetelés 888 978 506516
Adokotelezettség -638 129 -250 029
Nett6 addokovetelés 250 849 256 487

A nyereségadd a 2015. és 2014. december 31-én végz6do évekre az aldbbi elemekbdl all:

Megnevezés 2015 2014
Targyévi nyereségado 485 068 189769
Halasztott nyereségadd 267 345 100 520
Nyereségado raforditas 752413 290 289

A Csoportot az adéhatésag rendszeresen ellenérzi. Mivel az egyes tranzakcidkra vonatkozé adétorvények és el6ira-
sok alkalmazasa tobbféleképpen értelmezhetd, a pénziigyi kimutatasban kimutatott 6sszegek a késébbiekben az
addhatdsag végsé dontésének tikrében valtozhatnak.

A Csoport atlagos addkulcsa az elmult két évben az aldbbiak szerint alakult:

2015 13.7%
2014 13.7%
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A halasztott adé év végi egyenlege a kdvetkezé tételeket tartalmazza:

Megnevezés 2015 2014
Targyi eszkozok -179 308 -139 566
Készlet -1 890 1252
Céltartalék 23282 20625
Kbvetelések 238 852 296 507
Fejlesztési tartalék -102 898 -63 650
Elhatdrolt veszteség 108 426 269 161
Konszolidacié miatti halasztott adé moédositasok 33241 17 244
Halasztott adokovetelés netté zaré adllomanya 119705 401573
Ebbdl halasztott ad6 kovetelés 422 646 647 187
Ebbdl halaszott adé (kotelezettség) -302967 -245614

A csoport atlag addkulccsal szamitott és a tényleges adokotelezettség kdzotti kiilonbség bemutatasa:

Adozés eldtti eredmény a konszolidalt eredménykimutatas szerint 3317244 1055813
Aktualis tlag addkulcs 13,7% 13,7%
Aktualis adokulcs alapjan szamitott adoéfizetési kotelezettség 454 462 144 646
Meg nem forduld eltérések 135011 148 825
Eltéré addékulcsok hatasa 99179 185519
Lednyvéllalatok el nem ismert vesztesége -235 465 -163 023
Kordbbi években felvett halasztott add eszkoz leirasa 221328 0
Halasztott addeszkdzok és kotelezettségek atértékelése -14 072 -25393
Egyéb 91 969 -285
Eltérések 6sszesen: 297 950 145643
Tényleges tarsasagi adoraforditas 6sszesen 752413 290 289
Tényleges addkulcs 22,7% 27,5%

A beszamoléban nem bemutatott elhatarolt veszteségek 0sszege és felhasznalhatésaguk a kdvetkezo:

[ Tarsasig | 2015 | 2014 Felhasznalhatésiga

ICS Masterplast Construct SRL 33419 37784 nincs meghatérozott idépont
B az elhatarolt veszteség korlatlanul atvihet6, azonban
Masterplast Osterreich 886 496 852242 az adott évi esetleges pozitiv addalap maximum 75%-
aig hasznalhato fel
Masterplast Bulgaria Eood 917 361 845509 keletkezésétdl 5 évig hasznalhato fel
Masterplast Romania 0 1961797 2021.12.31-ig hasznélhato fel
Mastreplast SK 423 094 392321 keletkezésétdl 5 évig hasznalhaté fel
Masterplast HR 0 215490 keletkezésétdl 5 évig hasznalhato fel
00O Masterplast RU 0 47 957 keletkezésétdl 10 évig hasznalhato fel
Masterplast Nyrt 507 588 0 ezal(;1p9.5102°i1§_rimgIIethéarizérllaéligaté' az esetleges pozitiv ado-
Osszesen: 2467 958 4353100

A beszamoldban a Csoport a kovetkez6 kdvetelés jellegl atmeneti eltérésekre nem képezte meg a halasztott adét a

megtériilés bizonytalansaga miatt:

| Trsasig | 2015 | 2014 |

Masterplast Plus s.r.o. 999 144 810
ICS Masterplast Construct SRL 2574 2951
Osszesen: 3573 147761
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23. Részvényekre es6 eredmény

Részvényesek kozott feloszthatd eredmény 2 458 690 803 842
Ev soran forgalomban Iévé részvények sulyozott atlaga (db) 13722 485 13727707
Egy részvényre jutd eredmény 0,18 0,06
Részvényesek kozott feloszthatd eredmény 2458 690 803 842
Ev soran forgalomban Iév6 részvények sulyozott atlaga (db) 13722 485 13727707
Egy részvényre jutd higitott eredmény 0,18 0,06

A Tarsasagnak 2015-ben és 2014-ben sem voltak le nem hivott részvényopcidi, amelynek higité hatdsa lenne, igy az
egy részvényre juté eredmény megegyezik az egy részvényre jutd higitott eredménnyel.
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24, Szegmensek

A Csoport m(ikodését figyelembe véve, (izleti szegmensként a gyartasi és a kereskedelmi értékesitési tevékenységet
mutatja be a Csoport.

A Csoport tevékenységét két szegmensre osztja: Gyartasra és Ertékesitésre.

A Gyartas szegmens livegszdvetet, gipszkarton profilokat, halos élvédéket, isofoam-ot és EPS-t ad at az Ertékesitési
szegmensnek.

A belsé atadasi arak aktualis (beszerzési) piaci dron alapulnak. Az eredmények az adott szegmenshez tartozé, teljes
korGen konszolidalt lednyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

2015
Adatok/Szegmens Ertékesités Gyartas Felkr:iel::éogs:;ott I(S:;?E:::reeks Konszolidalt
Kiilsé arbevétel 83714 484 58 655 83773139
Szegmensek kozti drbevétel 11355 367 2126 604 -13481 971 0
Anyagok és igénybevett szolgéltatasok -73707 434 -9558 419 -1 591 860 13481 971 -71 375742
Személyi jellegi raforditasok -4979 635 -1634 656 -1089 685 -7 703 976
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio -626 430 -525 825 -280 267 -1432522

Sajat termelésu készletek

sllomanyvaltozasa 410224 334021 0 744 245
Egyéb miikodési bevételek (raforditasok) -359 421 129 383 -90 564 -320 602
EBITDA 5078218 625 696 -586 850 0 5117 064
6,1% 5,5% -26,9% 6,1%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 4451788 99 871 -867 117 0 3 684 542
5,3% 0,9% -39,7%
Kamatbevétel 10 567 44732 51107 106 406
Kamatkoltség -470 804 -95 799 -53 652 -620 255
RS 302147 1304603 147158 144 702
Pénziigyi eredmény -158 090 -355670 144613 0 -369 147
Efgéﬁggiéggrlsult vallalatok 0 0 1849 1849
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 4293 698 -255 799 -720 655 0 3317 244
Nyereségadd -729 920 -47 219 24726 -752 413
MERLEG SZERINTI EREDMENY 3563778 -303 018 -695 929 0 2564 831
ESZKOZOK
Targyi eszkozok 11821173 2602 177 6307 921 20731272
Készletek 14269 178 3329797 0 17 598 975
Vevék 8903218 472 435 14 846 9390 499
KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 1695 881 1231875 0 2927 756
Halasztott bevételek 401 201 2039124 0 2440 325
Rovid lejaratu hitelek/OVD 11734810 1177076 0 12911886

Széllitok 8614 341 376 142 7 846 8998 328
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2014
Adatok Szegmens Ertékesités Gyartas = nem o sztott S..zeqm.enfe!( Konszolidalt
koltségek kozti kisziirés
Kulsé arbevétel 81561829 43518 81605 347
Szegmensek kozti arbevétel 14 438 585 906 062 -15 344 647 0
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -72170823 -11974 193 -303 533 15344 647 -69 103 902
Személyi jellegi raforditasok -5 002 267 -1388 200 -1014703 -7405171
Ertékcsdkkenési leiras és amortizacio -713 852 -508 827 -1 096 054 -2318734
Sajé}t termelési készletek dllomanyval- 239758 59246 0 299 004
tozasa
Egli/)Eb miikodési bevételek (rafordita- 250814 191 2571 416 145 356 583
EBITDA 4879310 944 186 -784 802 0 5038 694
51% 3,0% -198,1% 3,3%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 4165458 435 359 -1 880 856 0 2719961
4.6% 2.8% -139.5% 3.3%
Kamatbevétel 39793 31090 35675 106 558
Kamatkoltség -587319 -116 047 -17 615 -720 981
Pénziigyi miveletek egyéb bevételei ) ) .
(raforditasai) 1155549 239034 351400 1043184
Pénziigyi eredmény -1703 075 -323991 369 459 (1] -1 657 607
Részesedés tarsult véllalatok eredmé-
nyébd| 0 0 -6 541 -6 541
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 2462383 111368 -1517 937 (] 1055813
3,0% 0,8% -159,9% 1,3%
Nyereségadd -258 340 -48 426 16 476 -290 289
MERLEG SZERINTI EREDMENY 2204043 62942 -1501 461 0 765 524
ESZKOZOK
Targyi eszkozok 9431526 7752 663 2575 346 19759535
Készletek 15582 680 2720224 0 18302 904
Vevok 8374542 462 956 42830 8880328
KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 2 147 951 1361278 0 3509229
Halasztott bevételek 433 266 99 474 0 532739
Rovid lejaratu hitelek/OVD 12539736 1459 463 0 13999 198
Szallitdk 7 681372 1328417 12498 9022 288

Az arbevétel orszagonkénti bontasban (ezer eurd):

Magyarorszag 22 840 21386
Romania 12798 12124
Szerbia 9673 9174
Horvatorszag 4153 4338
Ukrajna 8 006 8013
Szlovékia 4715 7 802
Lengyelorszag 5316 4436
Egyéb 16 272 14332

Netto arbevétel 83773 81605
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A befektetett eszk6zok orszagonkénti bontasban (ezer eurd):

cet Osszesen  ngtanok gepek,  mmaterigs PGS ELEET
vallalkozasban eszkozok
Magyarorszag 8287 8136 122 29 0
Romania 4951 4946 5 0 0
Szerbia 5465 5462 3 0 0
Horvatorszag 434 434 0 0 0
Ukrajna 511 505 6 0 0
Szlovékia 498 498 0 0 0
Lengyelorszag 366 366 0 0 0
Egyéb 384 384 0 0 0
Osszesen 20 896 20731 136 29 0

Ossresen Ingalenchgepok,  Immareils "G Sl
véllalkozasban eszk6zok
Magyarorszag 8278 8 255 20 2 0
Romania 5122 5113 9 0 0
Szerbia 3911 3895 4 13 0
Horvatorszag 483 469 0 12 2
Ukrajna 739 731 8 0 0
Szlovakia 510 510 0 0 0
Lengyelorszag 400 400 0 0 0
Egyéb 387 387 0 0 0
Osszesen 19830 19760 41 27 2
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25, Tranzakciok kapcsolt felekkel

A kapcsolt vallalkozasokkal folytatott Gigyletek piaci alapon jonnek Iétre. A kapcsolt felek kozotti tigyletek soran alkal-
mazott ar megfelel a jogszabalyokban lefektetett elvek szerinti szokdasos piaci arnak, tovabba az arképzés megfelel az
imént hivatkozott jogszabaly, a dokumentécioé szabalyairdl sz616 rendeletben foglaltak szakmai hatteréil tekintendd
OECD Irdnyelveknek, konkrét esetben az alkalmazott,,arm’s length” irdnyelvnek.

Szolgaltatasok igénybevétele kapcsolt felektol

A Csoport tobbségi tulajdonosanak 100%-os tulajdonaban van az Arany Kécsag Kft. (névvaltozas el6tt Kheiron Kft.) és a
Tibor DiTransilvania Srl. A Csoport ezen kapcsolt véllalkozasokkal bonyolitott szallitoi forgalma 2015. évben 11 169 EUR,
2014. évben 41 773 EUR volt. Vevéi forgalma 2015. évben 150 EUR, 2014. évben 5 097 EUR. Szolgaltatasait piaci alapu
arakat tartalmazo szerz8dés alapjan eseti jelleggel vette igénybe.

A szallitéi forgalom a tarsasaggal a kovetkezéképpen alakult:

Térsasg neve 205 2014

Masterplast Nyrt. 10109 17 612
Masterplast Kft. 1060 24161
osszesen: 11169 41773

A vevéi forgalom a tarsasaggal a kovetkezéképpen alakult:

Tarsasag neve 2015 2014
Masterplast Nyrt. 0 376
Masterplast Kft. 150 4721
odsszesen: 150 5097

A nyitott vevGi egyenleg a tarsasaggal a kdvetkezéképpen alakult:

Térsasg neve ““

Masterplast Kft. 4572
Osszesen: 0 4572

A Csoport kiemelt vezet6i feladataikat alkalmazotti jogviszonyban végzik. A 2015-8s évben résziikre kifizetett rovid
lejératu juttatasok 0sszege 909 975 EUR, ezen a cimen 2014-ben 934 789 EUR keriilt kifizetésre. A vezet6 tisztségvi-
sel6k részére nem tortént kolcson kiutalas 2015-ben és 2014-ben.

Az igazgatdtanacsi tagok részére 2015-ben kifizetett tiszteletdij 6sszege 24 623 EUR, 2014-ben kifizetett 6sszege 29
142 EUR volt.

—Leényvéllalati tulajdonrészek csékkenése 2015 évben

Eladott részesedés mértéke (%)

Masterplast Sp zoo tarsasag Ugyvezetdje 4.99%

—Leényvéllalati tulajdonrészek csokkenése 2014 évben:

Részesedés eladdja Megvasarolt részesedés mértéke (%)

Masterplast Sp zoo tarsasag Ugyvezetdje 4.99%
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- Lednyvallalati tulajdonrészek névekedése 2015 évben: nem tortént.

- Leényvéllalati tulajdonrészek novekedése 2014 évben:

Részesedés eladdja Megvasarolt részesedés mértéke (%)

Masterplast RUS O0O0. tarsasag kisebbségi tulajdonosai 1%

- Lednyvallalati tulajdonrészek névekedése 2014 évben: nem tortént.

- A Masterplast Nyrt.-b6él 2007. szeptember 30-an kivalassal [étrejott Masterplast Kft. lednyvallalat Gzletrészét az anya-
véllalat magénszemély tobbségi tulajdonosaitél a 2007. szeptember 30-dra sz6l6 végleges vagyonmérlegben sze-
replé sajat téke Uzletrészaranyos részének megfeleld értékl vételarért megvasarolta. A kotelezettséget a Master-
plast Nyrt-nek a téke rendelkezésre allasa pillanataban, de legkésébb 2015. december 31-ig kell medfizetnie. 2014
folyaman tulajdonosi nyilatkozat alapjan a Csoport kotelezettsége 2018. december 31-ig meghosszabbitasra kerdilt.
Ennek alapjan ez a fizetési kotelezettség az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek kdzott szerepel 2 191 447 EUR
diszkontalt értéken (2014 évben 2 053 207 EUR diszkontalt értéken).

A diszkont értéket a sajat téke elemi kozott szerepelteti a Tarsasag.
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26. Pénziigyi kockazatok kezelése

Teljes hitelezési kockazat

A Csoport szamos ligyfélnek szallit termékeket vagy nyujt szolgaltatadsokat. Figyelembe véve a szerz8dési volume-
neket és a vevdk hitelképességét nem all fent jelentds hitelkockazat. A Csoport nemzetkozi kinnlevéség kezelési sza-
balyzatanak megfeleléen a lednyvallalatoknal mikodtetett ellenérzési folyamat biztositja, hogy csak megfelelé pénz-
Ugyi hattérrel rendelkezé ligyfelek részére torténhet értékesités, csokkentve ezzel a Csoport hitelezési kockazatat.

A Raiffeisen bank éltal nyujtott hitelek csoport szinten keriinek elbiralasra, mely magaban foglalja a lednyvallalatok
teljesitéséhez kotott értékelések kockazatat. A leanyvallalatok mikodésik 6nallé finanszirozasahoz a hazai bankjuk-
tol is vesznek fel beruhazasi, ill. forgdeszkoz finanszirozasi hiteleket.

A hitelkockdazat altal érintett lehetséges legnagyobb 0sszeg a pénziigyi eszkozok mérlegértéke, beleértve a mérleg-
ben szerepld, értékvesztéssel csokkentett Uigyleteket.

Kamatkockazat

A Csoport vezetése a véltozd kamatozasu hitelekbdl eredé kamatkockézatot nem itéli meg jelentds kockézati ténye-
z6ként, mivel a pénzlgyi valsag hatasara banki intézkedések soran megvaltozott kamatmértékek nem képviselnek
akkora nagysagrendet, mely nem lenne kigazdalkodhaté az lizleti tevékenységiink nyereségébdl.

A kamatvaltozas érzékenységvizsgalata és az ad6zés el6tti eredményre gyakorolt hatésa:

Kamatok + 1 % pontos novekedése esetén

Pénzligyi tevékenység eredménye -369 147 -1 657 607
kamat novekedése -158 396 -175 084
Korrigalt Pénzligyi tevékenység eredménye: -527 543 -1832691
Addzas elbtti eredmény 3317 244 1055813
kamat novekedése -158 396 -175 084
Korrigalt adézas el6tti eredmény: 3158 848 880729

Kamatok + 1 % pontos csokkenése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye -369 147 -1657 607
kamatok csokkenése 158 396 175 084
Korrigélt Pénzuigyi tevékenység eredménye: -210751 -1482523
Addzas elétti eredmény 3317 244 1055813
kamatok csokkenése 158 396 175 084

Korrigélt adézas el6tti eredmény: 3475 640 1230897
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A hitelekhez kapcsolédé EUR/HUF és EUR/RSD arfolyamvaltozas kitettség érzékenységvizsgalata és az addzas el6tti
eredményre gyakorolt hatasa (az arfolyamkockazat kalkulacioja az EUR-os hiteldllomanyra vetitve torténik):

Az EUR / HUF, EUR/RSD arfolyamok 3 %-os er6sodése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye -369 147 -1657 607
Arfolyam névekedésének hatasa 403 289 380799
Korrigélt Pénziigyi tevékenység eredménye: 34142 -1276 808
Adozés eldtti eredmény 3317244 1055813
Arfolyam névekedésének hatésa 403 289 380799
Korrigélt adézas el6tti eredmény: 3720533 1436612

Az EUR/HUF, EUR/RSD arfolyamok 3 %-os gyengiilése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye -369 147 -1657 607
Arfolyam csokkenésének hatasa -403 289 -358616
Korrigalt Pénzuigyi tevékenység eredménye: -772 436 -2016 223
Addzés el6tti eredmény 3317 244 1055813
Arfolyam csokkenésének hatasa -403 289 -358616
Korrigalt adézas el6tti eredmény: 2913955 697 197

Likviditasi kockazat
A Csoport likviditasi politikaja el6irja, hogy biztositani kell a Pénzligyi Stratégia megvalésitasahoz elegendd pénzesz-
koz, lehivhaté hitelkeret rendelkezésre allasat.

A Csoport 2015. december 31-én mintegy 28 millié EUR hitelkerettel rendelkezett, mely magdaban foglalja a rovid és
hosszu lejaraty, valamint az akkreditiv és garancia hitelkereteket.

A Csoport szamara rendelkezésre all6 hitellehetéségek megfelel fizet6képességet és pénzligyi rugalmassagot biz-
tositanak a Csoport stratégiai céljainak megvalositasahoz.

A kovetkezd tablazat a Csoport pénzligyi kotelezettségeit tartalmazza lejarat szerinti bontasban 2015. és 2014.
december 31-én a szerz6dés szerinti kifizetések nem diszkontalt értéke alapjan:

1 éven beliil 1-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes

Pénziigyi lizing kotelezettségek 143 226 175911 0 319137
Tulajdonossal szembeni kotelezettség 0 2191 447 0 2191 447
Banki hitelek 13 324 042 3404 556 0 16 728 598
Szallitok és egyéb kotelezettségek 8998 328 134 382 0 9132710
Osszesen 22 465 596 5906 296 0 28371892
esedékes esedékes esedékes
Pénzligyi lizing kotelezettségek 214582 220015 0 434 597
Tulajdonossal szembeni kotelezettség 0 2388134 0 2388134
Banki hitelek 14301677 3586728 0 17 888 405
Szallitdk és egyéb kotelezettségek 9022288 131306 0 9153594
Osszesen 23538 547 6326 183 0 29864730
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A Csoport szdmlavezetd pénzintézete altal meghatarozott banki mutaték nem teljesiilése is bizonyos kockazatot
jelent a Csoport hiteleinek a biztositasa, kereteinek meghosszabbitasa tekintetében. Az aldbbi tablazat mutatja be a
banki kovenansok eléirt mértékét, valamint teljesitésiik 2015. december 31-i alakulasat.

ElGirt LEES G
Mutaté megnevezése és szamitasa 2015 2015 2014
Likviditasi rata (forgdeszkozok/rovid lejaratu kotelezettségek) 1 14 1,3
Tokeattétel (sajat toke/mérlegféosszeq) 40% 42% 40%

Uzemi szint( jévedelmezéség

. 0, 0, 0,
(Uzemi szint( eredmény/értékesités nettd arbevétele) 4,00% 440% 3,33%
Uzemi szintd jovedelmezéség egyszeri tétel nélkil
(Uzemi szintl eredmény/értékesités nettd arbevétele) 4,00% 4,40% 432%
net debt/EBITDA 3,5 2,2 2,9

Foldrajzi teriilet kockazata

A Csoportot képez6 ledanyvallalatok fekvése tobbségében Kozép-Eurdpa teriiletén helyezkedik el, de vannak ledny-
vallalatai Ukrajnaban és Oroszorszagban is. Ez a viszonylagos szétszortsag mégsem jelent akkora kockazatot, mivel a
lednyvallalatok mUikodésének kontrolljanak biztositasa és fokozasa érdekében a Csoport terlleti csoportokat (régio-
kat hozott létre), melynek irdnyitasat, felligyeletét erre szakosodott régidvezetésre bizta.

Orszag kockazat

A Csoport tevékenysége és eredményessége kitett a kozép-kelet-, délkelet és kelet-eurdpai orszagok politikai, mak-
rogazdasagi, és adllamhaztartas pénziigyi helyzetének alakuldsanak. A politikai és makrogazdasagi kornyezet esetle-
ges valtozasa negativan hathat a Csoport tevékenységére, eredménytermeld képességének alakulasara. Az ukran
politikai helyzet bizonytalansagaval kapcsolatos eszkoz értékvesztéseket a 4. megjegyzésben ismertettiik.

Arfolyamkockazat

A Masterplast termékeit USD és eurd bazison szerzi be és lednyvallalatai sajat orszagainak devizajdban értékesiti, mely
deviza kitettséget eredményez a Csoport szamara. Mivel a Csoport orszag-portfolidja tobbségének (kivéve Ukrajna,
Oroszorszag) devizdja eur6hoz kotott, ezért a helyi devizdk az euréhoz torténd mozgasa, valamint az USD reldciéban
beszerzett termékek esetében az EUR/USD alakulasa befolyasolja a kereskedelmi tevékenység arfolyam hatasat.

Az arfolyamkockazatot a Masterplast kozpontilag csoportszinten, ill. az anyavallalat gazdasagi igazgatdjanak koor-
dinalasa mellett lednyvallalati szinten kezeli. Az éves pénziigyi tervezés részeként keriil meghatarozasra az optima-
lis fedezeti stratégia, melyet jovahagyas utan a Csoport végrehajt. A fedezeti ligyletek az év végén nyitott pozicidi és
azok valos értéke, valamint az egyéb pénziigyi instrumentumok valds értéke a 21-es szamu jegyzetben keril bemu-
tatasra.

A magyarorszagi szervezetek euréban folyositott forgdeszkdz-, a szerbiai lednyvallalat eurd alapu beruhazasi-hitellel
is rendelkeznek.

Adokockazat

A Csoport a véltozo torvényi szabalyozék modosuldsait folyamatosan figyeli, nyomon kéveti, és amennyiben a Cso-
portot érint6 szabalyzévaltozas lép életbe, azonnal meghozza a megfelel6 intézkedéseket, kialakitja — médositja - az
eljarasi rendet, igy a management altal azonositott jelentés adokockazatok, melyekrél a vezetésnek tudomasa lenne,
nincsenek.

Tokekockazatok kezelése

osztalékfizetési politika
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Amennyiben a Csoport nem taldl a ndvekedéséhez sziikséges beruhazasi és akvizicids célpontokat, egyedi Igazgaté-
tanacsi dontés alapjan —-megfelelé eredményesség mellett- osztalékot is fizethet a tulajdonosoknak.

t6keemelés

A Masterplast 2015-ben nem emelt tékét, késébbi stratégiai terveinek megvaldsitadsdhoz azonban a jovében téke-
emelés formdjaban is biztosithat forrdst. A Csoport — egyedi eseteket kivéve- a lednyvdllalatoknal nem tervez tulaj-
donosi hozzéjarulassal tékét emelni, a sajat téke ndvelését az el6z6 évek eredményébdl finanszirozza.

optimdlis t6keszerkezet
A 2012-ben megvalosult tékeemeléssel a Csoport sajat-idegen tékearanya jelentésen javult, melyet a likviditasi koc-
kazat csokkentésére- kiszamithatatlan pénzpiacok — a jovében is fenn kivan tartani.

miikéddéképesség biztositdsa

A Csoport a hatékony pénziigyi mikodoéképességének biztositasara, folyamatosan torekszik a beszéllitéival a kove-
tendé szerz6dések, ligyletek fizetési hataridejének kitoldsara, hosszabbitasara, mellyel a vevéi fizetési késedelmeit
kivanja ellensulyozni.

27. Kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenység
A felmerult koltségek alakulasa:

K+ F koltségek 8682 0
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Bankgaranciak

A Csoport tagjai bankgarancia keretszerzédést kotottek. A felhasznalt bankgarancidk kiilonbo6zé palyazatokhoz,
lednyvallalatoknak nyujtott viszont garancidkhoz kapcsolédnak. A fennallé bankgarancidk részletezése a kovetkez6:

““

Masterplast Kft. 894 226 889 199
Masterplast Kft. Hitelfedezeti 0 1670500
Masterfoam Kft. Vam 31937 31757
Masterplast Nyrt. Hitelfedezeti 245000 245000
Masterplast YU D.o.o. Véam 123325 82672
Masterplast YU D.o.o. Tamogatas 100 000 100 000
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 600 000 0
Osszesen: 1994 487 3019128

A Csoport ellen inditott peres, illetve nem peres eljarasok:

2015. Ill. negyedévében NAV nyomozas indult a Masterplast Nyrt. 100%-os tulajdonaban [évé Masterplast Kft-vel
szemben. A Tarsasagot vétlensége ellenére is objektiv felel6sség terhelheti a feltételezett jogtalan é&fa visszaigény-
Iés (269 379 000 forint) és a lehetséges biintetések erejéig. Az liggyel kapcsolatban a Tarsasag ugy itéli meg, hogy a
jelenleg rendelkezésre allé informacidk alapjan nincs sziikség céltartalék képzésre, valamint a Tarsasag bankjai meg-
erdsitették a fennallo hitelkeretét. A vizsgalattal kapcsolatban a Masterplast Kft. targyi eszkdzkészletére iranyul6 808
137 000 forint vagyonzar 2016. januar 20-an feloldasra kertilt. A Tarsasag eddig és a jovében is mindenben egyiitt-
mUkodik a hatésdgokkal, és az liggyel kapcsolatos minden sziikséges informaciét a tézsdei el6irdsoknak és egyéb
jogszabalyoknak megfeleléen haladéktalanul kozzétesz. A Tarsasdg bizik a vizsgalat mihamarabbi lezarulasaban.

A Tarsasag és leanyvallalatai ellen 5 peres, illetve nem peres eljarasa volt folyamatban 6sszesen kozel 294 ezer EUR
Ugyértékben.

A Csoport allaspontja szerint a fenti eljarasok a Csoport pénziigyi helyzetére vagy eredményére jelentds hatast var-
hatéan nem gyakorolnak.

A Csoport altal inditott peres, illetve nem peres eljarasok:
A Tarsasag és leanyvallalatainak hozzavet6legesen 210, a Csoport altal inditott jogi eljardsa van folyamatban 0ssze-
sen kortlbelul 1 770 ezer EUR Ugyértékben.

A Csoport a fenti Uigyekre megfelelé mértéki tartalékot képzett, ezért alldspontja szerint a fenti eljardsok a Csoport
pénziigyi helyzetére vagy eredményére jelentds negativ hatast varhatéan nem gyakorolnak. Az igyek esetleges sike-
res zarasa a Csoport eredményére pozitiv hatdssal lehet.
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29. Mérleg fordulonap utani események

A cégcsoportban az anyavallalati felsé és kdzépvezetés, valamint a lednyvallalati vezetdk részére az el6z6 gazdasagi
évben elért egyéni eredményeik utan megjeldlt prémium, jutalom kifizetése januar hénapban megtortént, melynek
bér- és jarulékkoltségeit (31 665 EUR) tartalmazza a beszamolé.

30. Jovore vonatkozo megallapitasok

Az Eves jelentés jovére vonatkozd megéllapitasokat is tartalmaz. Ezen megallapitasok a jelenlegi terveken, becslése-
ken és elbrejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen megallapitasokra a kell6 mértéket meghaladé médon
tamaszkodni. A jovére vonatkozd megallapitdsok kockazatot és bizonytalansagot hordoznak. A Tarsasag felhivja a
figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezd van, amelynek hatdsara a tényleges eredmények Iényegesen eltér-
hetnek a jovére vonatkozé megdllapitasokban foglaltaktol.

31. Felelosségvallalo nyilatkozat

Az alkalmazott szamviteli el6irdsok alapjan, a Tarsasag legjobb tuddasa szerint elkészitett Konszolidalt éves beszamo-
16 valds és megbizhato képet ad a Masterplast Nyrt. és a konszolidaciéba bevont vallalkozasai eszkozeirdl, kotelezett-
ségeirél, pénziigyi helyzetérél valamint eredményéré|, tovabba az Uzleti jelentés megbizhaté képet ad a Masterplast
Nyrt. és a konszolidaciéba bevont vallalkozasai helyzetérdl, fejlddésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kocka-
zatokat és bizonytalansagi tényezdket.

32. A konszolidalt éves beszamolo jovahagyasa

A Masterplast Nyrt. 2015. december 31-én végz6édé évre vonatkozé konszolidalt éves beszamoléjat az lgazgatdta-
nacs 2016. aprilis 26-i hatarozatdban elfogadta és engedélyezte a kdzzétételt. A kdzgyulés jogosult a konszolidalt
éves beszamolé médositasara.



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG




MASTERPLAST PUBLIC LIMITED COMPANY
2015 ANNUAL REPORT SUMMARY

MASTERPLAST

PUBLIC LIMITED COMPANY

2015 ANNUAL REPORT SUMMARY



MASTERPLAST PUBLIC LIMITED COMPANY
2015 ANNUAL REPORT SUMMARY

INTRODUCTION OF MASTERPLAST GROUP

Founded in 1997, the main areas of activity of Masterplast (later: Corporation, Company, Group, Company Group) are
production and sales of building industry insulation materials. With its headquarters in Hungary, the Central and Eas-
tern European international company group has many subsidiary companies all over the world, where it operates 3
own-property production units. The Group has a presence with its main products, thermal insulation system, heat,
sound and water insulation, roofing and dry construction on the market. Its international production bases (own
and production under license) ensures that group products reaches the European markets and the markets outsi-
de Europe through its subsidiary companies and partners. Masterplast considers the aspects of sustainability, energy
efficiency and environment protection of high importance in its internal processes as well as in production and inno-
vation. On 31 December 2015 the Company had the below shares in its subsidiary companies:

Company hame Place of registration Ownership ratio Vote ratio
Masterplast Romania S.R.L. Romania 100% 100%
Masterplast YU D.o.o. Serbia 100% 100%
Master Plast S.r.o. Slovakia 100% 100%
Masterplast d.o.o. Croatia 100% 100%
Master Plast Plus S.r.o. Czech Republic 100% 100%
Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria 99,88% 99,88%
MasterPlast TOV Ukraine 80% 80%
Masterplast Sp zoo Poland 80,04% 80,04%
MasterFoam Kft. Hungary 100% 100%
Foliatex Kft. Hungary 100% 100%
Masterplast Osterreich GmBH Austria 100% 100%
Masterplast Kft. Hungary 100% 100%
Masterplast D.O.O. Macedonia 10% 10%
00O Masterplast RUS Russia 99% 99%
MP Green Invest Ukraine 100% 100%
MP Green Prom Ukraine 100% 100%
Indirect investments
Masterplast D.O.O. Macedonia 80% 80%
ICS Masterplast Construct SRL Moldavia 100% 100%
Associated companies
Igmin MB Doo Bosnia Hercegovina 30% 30%
Masterprofil Kft. Hungary 20% 20%
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IMPROVING PROFITABILITY IN MASTERPLAST

In an improving industrial environment in 2015 the Company’s revenues increased by 3%, and by 6% exclu-
ding the non-strategic raw and packaging material sales. The trade margin rate slightly dropped amid the
unfavourable raw material price and FX rate trends, which was offset by delivery- and other cost saving mea-
sures. The growing production activity has resulted in an increase of the personnel costs, but the amount of
depreciation decreased in the year. Overall therefore the Company generated the same level of operatio-
nal income (EBITDA) as reached in the basis period, which can be extended by the hedging gains associated
to the operation, but booked in the financial items. Due to the moderating interest expenses and the effici-
ent and well managed hedging strategy the Group’s financial result - despite last quarter’s unfavourable FX
movements - improved significantly in 2015. Overall, the Company recorded a 2565 thousand euro profit
after tax in 2015, exceeding by 1,8 million euro - excluding 2014 year’s one-off item by 1 million euro - the
result of the prior year.

SUMMARY

« Mixed, but mostly improving tendency was experienced in the building industry in 2015 in the Group’s country
portfolio, stimulated by government incentives, the ending EU fiscal periods, the favourable weather circums-
tances and the consolidation of the Ukrainian market.

- The actual year had been relevantly effected by the hectic USD rates and the volatile tendencies of the raw
material and energy prices. The Company had been continuously fine-tuned its sales practices adapting to
these circumstances.

« On a cumulated basis the turnover has increased by 3%, amounted to 83 773 thousand EUR, while regarding
only the strategic product groups the growth was 6%.

« The most significant growth was recorded in the dry construction product group — supported meaningfully
by the own production as well — (10%), but the strategic focused roofing foils and roofing accessories product
group (9%) and the biggest thermal insulation systems (8%) performed also surpassingly in 2015. There were
a 2% and a 3% growth in building industry accessories and heat, sound, water insulation materials product
groups compared to the same period of the base. The turnover fall significantly in the bituminous roof cove-
rings (-15%) and the non-strategic production and other packaging materials (-31%) product groups.

« Compared to last year’s turnover The Company had an outstanding performance on the main growing plat-
form, its Export markets (25%), and the sales performance was also strong in Hungary (7%), Romania (6%), Ser-
bia (5%) and in Poland (20%). In Ukraine the turnover landed on last year’s level, while in Croatia it slightly dec-
reased (-4%) versus the last year. Sales decreased on the markets of other countries (-7%) and in Slovakia (-40%).

« Thanks to the adaptive sales policy the trade margin only moderately decreased.

« With the focus in sales on the products with lower transportation costs and due to the international oil price
shrink the fuel expenses and the 3rd party delivery costs decreased, the insurance and rental costs also diminis-
hed compared to the base.

« The increased production activity resulted in higher raw material and energy costs compared to the prior
year. The output of the fibreglass and Isofoam factory in Kal increased as well as the EPS production in Sfan-
tu Gheorghe compared to the base, while the production output of the EPS factory in Subotica was below the
performance of last year. The production in the Group’s latest fiberglass unit in Subotica performed as per plan-
ned, however the output still has not reached the optimal level.

« Mainly due to the new production unit the personnel expenditures of the Company increased by 4% in 2015
compared to the base period. The Company had 654 employees at the end of 2015 - 87 persons from it being
employed at the new production unit in Subotica - as opposed to the staff level of 610 in 2014.

« After excluding the impairment item (807 thousand euro related to Ukrainian production plant) from the basis
period amortization lessened by 80 thousand euro. The value of the self-manufactured inventories grew due
to the increased production activity, and loss on other incomes-expenses slightly decreased compared to the
numbers of the prior year.

- As a result the above mentioned acts, movements and circumstances the operational result (EBIT) of 2015 was
3685 thousand euro, as opposed to last year’s 2720 euro - without one-off-item 3527 thousand euro - EBIT
result.
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« Thanks to the more favourable interest environment and to the Group’s successful hedging strategy too the
financial loss was 369 thousand euro in 2015 as opposed to the 1658 thousand euro loss of 2014,

+ As a result of all the Company generated 2565 thousand euro profit after tax as opposed to the profit of 766
thousand euro - excluding 2014 year’s one-off impairment item 1573 thousand euro - of 2014. Earnings per
share (EPS) was 0,18 euro in 2015 after 0,06 euro EPS ratio of 2014.

« On 31st December 2015 the inventory level of the Company was lower by 704 thousand euro, while its trade
accounts receivables increased by 6% compared to the previous year.

« An investigation has been launched against Masterplast Kft — 100% owned by Masterplast Nyrt. Despite its
guiltless the Company might have an objective responsibility for reimbursing the value of wrongly returned
VAT (269.379.000 HUF) and the amount of the possible penalty. The Company has no provisioning obligation
associated to this affair based on currently available information, and its financial banks confirmed the Com-
pany’s credit lines. Masterplast fully collaborates with the authorities and is going to publish all information
forthwith, complying with the regulations of the stock exchange and other law. The Company is relying on that
the investigation will be terminated on short term.

FINANCIAL TABLES
Sales by main product groups (in 1000 EUR) Change %

(A) (B) (B/A-1)
Thermal insulation systems and its elements 35995 38716 8%
Heat, sound and water insulation materials 13585 14 008 3%
Roofing foils and accessories 11331 12348 9%
Dry construction products 6543 7214 10%
Building industry accessories 3601 3665 2%
Bituminous roof covering and shingle coverings 3258 2778 -15%
Production and other packaging materials 7292 5044 -31%
Total sales revenue 81605 83773 3%

Contribution of product groups in percentage to the total sales revenue

Thermal insulation systems and its elements 44% 46%
Heat, sound and water insulation materials 17% 17%
Roofing foils and accessories 14% 15%
Dry construction and products 8% 9%
Building industry accessories 4% 4%
Bituminous roof covering and shingle coverings 4% 3%
Production and other packaging materials 9% 6%
Total sales revenue 100% 100%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2014 and 31st on December 2015
according to IFRS and audited data from the Company’s management information system
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Sales by countries (in 1000 EUR) mm Change %
)

(A) (B) (B/A-1
Hungary 21386 22 840 7%
Romania 12124 12798 6%
Export 9364 11 664 25%
Serbia 9174 9673 5%
Ukraine 8013 8006 0%
Poland 4436 5316 20%
Slovakia 7 802 4715 -40%
Croatia 4338 4153 -4%
Other 4967 4608 -7%
Total sales revenue 81605 83773 3%

Contribution of countries in percentage to the total sales revenue

Hungary 26% 27%
Romania 15% 15%
Export 11% 14%
Serbia 11% 12%
Ukraine 10% 10%
Poland 5% 6%
Slovakia 10% 6%
Croatia 5% 5%
Other 6% 6%
Total sales revenue 100% 100%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2014 and 31st on December 2015 according
to IFRS and audited data from the Company’s management information system
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Profit and loss account mm Change in %

(in 1000 EUR) (A/B-1)
Sales revenues 83773 81605 3%
Cost of materials and services -71 376 -69 104 3%
Payroll costs and contributions -7 704 -7 405 4%
Depreciation, amortization & impairment -1433 -2319 -38%
Change in self-manufactured inventories 744 299 149%
Other operating revenues and expenses -321 -357 -10%
EBIT 3685 2720 35%
EBIT margin% 4.4 3.3

Interest revenues 106 107 0%
Interest expenses -620 -721 -14%
Other financial revenues and expenses 145 -1 043 -114%
Financial income/loss -369 -1658 -78%
Profit before tax 3317 1056 214%
Profit after tax 2565 766 235%
EBITDA 5117 5039 2%
EBITDA margin (%) 6.1 6.2

Profit/loss per stock 0.18 0.06

Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2014 and on 31st of December 2015
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Balance Sheet (in 1000 EUR) | 31.12.2015 | 31.12.2014 | _ Change | __index |
(R) (B)

A-B (A/B-1)

FIXED ASSETS

Land, buildings and equipments 20731 19760 971 5%
Intangible assets 136 41 95 232%
Shares in related companies 29 27 2 7%
Deferred tax assets 423 647 -224 -35%
Other long-term financial assets 0 2 -2 -100%
Total fixed assets 21319 20476 843 4%
CURRENT ASSETS

Inventories 17 599 18303 -704 -4%
Trade accounts receivable 9390 8880 510 6%
Tax receivables 889 507 382 75%
Other financial receivables 54 566 -512 -90%
Other current assets 3195 2015 1180 59%
Liquid assets 4724 3045 1679 55%
Total current assets 35851 33317 2534 8%
TOTAL ASSETS 57171 53793 3378 6%
CAPITAL AND RESERVES

Subscribed capital 5226 5226 0 0%
Reserves 16 032 15527 505 3%
Repurchased shares -30 -23 -7 30%
Parent share of interests 2459 804 1655 206%
Equity attributable to the owners of the parent 23687 21535 2152 10%
Minority interests 200 95 105 111%
Total capital and reserves 23 886 21629 2257 10%

LONG-TERM LIABILITIES

Long- term loans 2928 3509 -581 -17%
Deferred tax liabilities 303 246 57 23%
Deferred income 2278 465 1813 390%
Other long-term liabilities 2491 2376 115 5%
Total long-term liabilities 7 999 6 595 1404 21%

SHORT-TERM LIABILITIES

Short-term loans 12912 13999 -1087 -8%
Trade accounts payable 8998 9022 -24 0%
Short-term leasing liabilities 131 187 -56 -30%
Other financial liabilities 58 162 -104 -64%
Tax liabilities 638 250 388 155%
Short-term deferred income 163 68 95 140%
Provisions 204 156 48 31%
Other short-term liabilities 2180 1724 456 26%
Total short-term liabilities 25285 25568 -283 -1%
TOTAL LIABILITIES 33284 32164 1120 3%
TOTAL CAPITAL AND LIABILITIES YA VA 53793 3378 6%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2014 and on 31st of December 2015






