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Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f6 tevékenysé-
ge az épitbipari szigeteldanyagok gyartasa és értékesitése. A magyarorszagi kdzpontu, k6zép- és kelet-eurd-
pai nemzetkozi cégcsoport ma a vilag 13 orszagaban rendelkezik sajat tulajdonu leanyvallalattal, melyben 3
sajat tulajdonu gyartéegységet is mikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigeteld rendszer, hé-,
hang- és vizszigetelés, tetéfedés, valamint a szarazépitészet teriletén van jelen. Nemzetkdzi gyartobazi-
sai (sajat, bérgyartas) biztositjak, hogy a csoport termékei leanyvallalatain és partnerein keresztil eljussanak
az eurdpai és egyes Eurdpan kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatésag, energiahatékonysag és kor-
nyezetvédelem szempontjait mind belsé folyamataiban mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében
kiemelten fontosnak tartja.

1. 6SSZEFOGLALO

A gazdasagi és iparagi kdrnyezet kedvezétlen alakulasa ellenére a Tarsasag sikeresen ndvelni tudta arbe-
vételét a Il. negyedévben is. Ugyanakkor a Vallalat brutté arrése némileg beszikdlt és EBITDA-ja — tdbbek
kozott a tézsdei tranzakciok egyedi koltségének kdvetkeztében — csokkent a bazishoz képest. A pénzigyi
eredmény soron — az el6z6 negyedévhez képest csokkend mértékben — veszteség lathato. A Tarsasag terve-
inek megfelel6en megkezdte a t6zsdei t6kebevonasbdl finanszirozott gyartasfejlesztéseit.

Adatok ezer euréd | 20111.né | 20121L.né | 20111 félév | 20121 félév

Ertékesités arbevétele 23 161 24 050 36 252 39 002
EBITDA 2606 1847 2617 1864
EBITDA hanyad 11,3% 7.7% 7.2% 4,8%
Adozott eredmény 1103 1114 313 -85
Adézott eredmény hanyad 4,8% 4,6% 0,9% -0,2%

* Az Uj lakdépuletek piacan még mindig tovabbi visszaesés, ill. stagnalas volt tapasztalhatd, és sajnos
negativan valtozott a feltjitasok piaca is a Il. negyedévtdl, a korabbi novekedés helyett itt is altalanossag-
ban gyengébb konjunkturat jeleznek az elemzdék.

* All. negyedévben a Csoport forgalom ndvekedésének dinamikaja 4%-ra esett vissza, igy az els6 félév-
ben 6sszeségében kedvezd, 8%-os fejlédest ért el. A Vallalat 1l. negyedéves forgalma 24 050 ezer, fél-
éves forgalma 39 002 ezer eurd volt.

*  Ahészigetelb rendszer forgalom névekedése (kdszdnhetéen az erds bazisnak is) 1%-os tobblettel zart a Il.
negyedévben, de a teljes forgalomhoz vald hozzéajaruldsa igy is ndvekedett. Kivaldan teljesitett a Csoport
a tetéfoliak és tetd-kiegésziték (11%), a szarazépitészet (24%) és az épitbipari kiegészitd (11%) termék-
csoportokban, mig a bitumenes hullamlemez forgalma (—16%) tovabb csdkkent a Il. negyedévben.

* Ukrajna (34%) és az export (74%) piacok rendkivul dinamikus fejl6dése mellett az orszagok tobbség-
ében lassult a nbvekedés a Il. negyedévben. A legnagyobb forgalmU magyar piacon 2%-kal csékkent,
mig Romaniaban stagnalt az arbevétel a Il. negyedévben, ugyanakkor — kdszénhetéen az erés |. negyed-
évnek — féléves id6szakban még 6, ill. 4%-os volt a ndvekedés. Szerbia, ha kisebb mértékben névekedni
tudott, mig Horvatorszagban — a sziikséges szervezeti atalakitasok hatasara —, 15%-kal csdkkent a Val-
lalat forgalma az els6 félévben.

» Aforgalom dinamikajanak lassulasaval a Csoport kereskedelmi arrései is sz(ikultek a masodik negyedév-
ben, elsésorban a nagy forgalmu orszagokban (Magyarorszag, Romania, Horvatorszag). A megnéveke-
dett volumennek, valamint a romaniai (piacszerz6) értékesitési politikanak tulajdonithaté magasabb ELA-
BE-nak, a tovabbra is magas (izemanyagkéltségeknek, a tézsdei tranzakciok egyszeri kdltségeinek és a
kiesd tavalyi, egyszeri tétel — stratégiai készletértékesités — hatasanak eredményeként a Csoport anya-
gok és igénybevett szolgaltatasainak koltsége 11%-kal, 1946 ezer eurdval ndvekedett a Il. negyedév-
ben a bazis id8szakhoz képest. Személyi raforditasai — a létszamndvekedés és a magyarorszagi elvart
béremelés miatt — ndvekedtek, mig vevdi értékvesztése jelentdsen javult. Mindezek eredményeképpen
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a konszolidalt EBITDA értéke a Il. negyedévben 1847 ezer eurd, ami 759 ezer eurdval, azaz 29%-kal
marad el a bazis idészakétol.

A konszolidalt Uzleti tevékenység eredménye az elsd félévben 939 ezer eur6 volt, 613 ezer euréval ala-
csonyabb a bazisnal. A Csoport kamat raforditasai — a tékebevonasnak kdszonhetéen — csdkkentek az
elsd félévben, mig féleg az arfolyamveszteség miatt — elsésorban a szerb dinar és a roman lej gyenguilé-
se kdvetkeztében — a pénzigyi miveletek egyéb raforditasa 790 ezer eurd volt, mely 455 ezer eur6 nem
realizalt arfolyamveszteséget tartalmaz. A pénzlgyi eredményt és az addkat is figyelembe véve a Mas-
terplast 85 ezer eur6 addzas utani veszteséget realizalt 2012. elsd hat hdnapjaban, szemben az el6z6 év
azonos iddszakaban elért 313 ezer eurd nyereséeggel.

A Tarsasag 2012. marciusban és majusban dsszesen 6121 ezer eurd tékét vont be elsésorban gyartas-
fejlesztésre, melynek megvaldsitasa a terveknek megfeleléen, gyors Gtemben halad.

Kiemelend6 a tavaly inditott oroszorszagi leanyvallalat eredményes elsé féléves mikddése, amely kitlng
alap a tovabbi fejlédéshez.
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2. Kiils6é gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkotd szigetel6 és mas épitd anyagok gyartésat és értékesitését jelentés
mértékben befolyasolja a kiilsé gazdasagi, iparagi kérnyezet alakulasa. Mig az épité anyagok és kiegészit6
termékek forgalma az elsésorban az Uj éplletek piacahoz kothetd, a szigetel6 anyagok (elsésorban hé-szige-
telés) forgalma nagymértékben kapcsolodik az épuletek, lakasok felujitasanak piacahoz.

A Vdllalat tapasztalatai szerint az Uj lakdéplletek piacan — Lengyelorszég és Ukrajna kivételével — minden-
hol visszaesés, ill. stagnalas volt tapasztalhaté 2012-ben. A Buildecon altal kbzzétett orszagok kozil a Mas-
terplast csoport tagorszagai kerlilnek bemutatasra az alabbi tablazatban, az elérhetd frissitett 2012-es évre
vonatkozé elbrejelzésekkel, melyet alatamasztanak az EUROSTAT 2012 elsé negyedéves statisztikai is a
kiadott lakasépitési engedélyek szamanak alakulasarol.

Uj lakas épités piac valtozas (milli6 EUR)

10 000
8000
6000
4000
2000
X10,0% -4,3% 1,8% -4,4% -0,5% 1,5% 1,4% -7,2%
Magyaro. Romania Szerbia Szlovakia Horvato. Lengyelo. Ukrajna Bulgaria
m2011 980 4 654 391 931 293 9385 2118 1693
m2012 882 4 454 398 890 292 9526 2148 1571

Forras: Buildecon 2012-es el8rejelzése

Afrissitett el6rejelzés alapjan Magyarorszagon 10, Bulgariaban 7,2, Szlovakiaban 4,4 mig Romaniaban 4,3%-
kal csdkken az Uj lakas épités piaca 2012-ben. A Magyarorszagrol megjelent elsé féléves KSH adatok még
nagyobb (20%-0s) visszaesésrél szamolnak be. Tovabb sulyosbitja a helyzetet a Romaniaban és Szerbiaban
lezajlott valasztasok utani belpolitikai bizonytalansag, mely mindkét orszagban a beruhazasok leallitasat, ill.
késbbbre halasztasat eredményezte.

Kedvezétlen tendenciat latunk a felujitasok piacan is. Mig a korabbi elérejelzések ndvekedést vetitettek el6 a
régios orszagok nagy részében, az uj Buildecon felmérés gyengébb kildtasokat prognosztizal a 2012-es évre,
melynek hatasai sajnos visszatukrozédnek a Csoport értékesitési adataiban is.
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Uj lakas épités piac valtozas (millié6 EUR)
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Magyaro. Romania Szerbia Szlovakia Horvato. Lengyelo. Ukrajna Bulgaria
m2011 1100 424 63 224 87 2990 397 227

Forras: Buildecon 2012-es el6rejelzése

A korabban jelzett felujitasi piac ndvekedéséhez képest Magyarorszagon stagnalast, mig Romaniaban és
Horvatorszagban a piac hanyatlasat prognosztizalja az elemz6 az idei évre. Bulgaria kivételével — ahol a
Csoport jelenléte nagyon kicsi — a toébbi orszagban is csak mérsékelt piacbévilés varhato, melyek negativan
befolyasolhatjak a Csoport 2012-es teljesitményét.
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3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

F6 termékcsoportok Valtozas% Valtozas%
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
ezer euré6 ezer euré ezer euré ezer eurd

Homlokzati hészigetelé rendszerek és elemei 9930 10 032 1% 14 552 15943 10%
Tet6foliak és tetd kiegésziték 3718 4120 1% 5551 6264 13%
Bitumenes hullamlemez és zsindely-fedések 2150 1813 —-16% 2988 2496 —-16%
Szarazépitészeti és kiegészit6 profilok 1551 1923 24% 3333 3901 17%
H6-, hang-, és vizszigeteld anyagok 4200 4152 1% 6967 6953 0%
EpitSipari kiegészits termékek 1300 1445 1% 2158 2300 7%
Gyartasi és csomagoldéanyag 31 565 82% 704 1146 63%
Netto6 arbevétel 23 161 24 050 4% 36 252 39 002 8%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei 43% 42% 40% 41%
Tetéfoliak és tetd kiegésziték 16% 17% 15% 16%
Bitumenes hullamlemez és zsindely-fedések 9% 8% 8% 6%
Szarazépitészeti és kiegészitd profilok 7% 8% 9% 10%
H6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 18% 17% 19% 18%
EpitSipari kiegészité termékek 6% 6% 6% 6%
Gyartasi és csomagoldéanyag 1% 2% 2% 3%
Nett6 arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, nem auditalt beszamoléi,
valamint a Tarsasag vezetdi informacios rendszerébdl szarmazé nem auditalt adatok

A Tarsasag (a kiemelked6 14%-os elsé negyedéves ndvekedés utan) 4%-os forgalombdévulést ért el a maso-
dik negyedévben, igy elsé féléves ndvekedése 8%-ot mutatott. A Tarsasag arbevételén belll tovabbra is az
elsésorban épllet, és lakasfelljitasokhoz kapcsolédd homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei adtak a
legnagyobb hanyadot, mely termékcsoport 1%-ot ndvekedett a Il. negyedévben, de igy is a termékcsoport
aranya 2012. els6 félévében a teljes bevétel 41%-at adta. A viszonylag alacsony Il. negyedéves névekedést
a bazis id6szak — stratégiai termék beszerzéséhez kdthetd — kiemelkedd értékesitése is magyarazza. Jol tel-
jesitett a Csoport a magyar, szerb és szlovak piacokon az EPS (expandalt polisztirol) értékesitésben, mig a
termékcsoport masik f6 termékében, az livegszdvet-haldban elsésorban Romaniaban, Lengyelorszagban és
Bulgariaban sikertlt novekedést felmutatni. Sajnos a tébbi rendszerelem teriletén (vakolatok, kiegésziték)
szinte minden orszagban stagnalas, ill. visszaesés volt tapasztalhaté.

Tovabbra is kiemelkedd forgalmat bonyolitott a Csoport — elsésorban Ukrajna és az export kivalo teljesitmé-
nyének kdszonhetben — a tetéféliak és tetd kiegésziték termékcsoportban, ahol 11%-ot nétt az értékesités a
Il. negyedévben. Ez kilondsen j6 eredménynek szamit, mivel a legtdbb orszagban (Romania, Magyarorszag,
Szerbia, Horvatorszag) a tet6fedd piac — ami elsésorban az Uj épitésii lakdsokhoz kdthetd — tovabbra is jelen-
tés visszaesést mutat. Kedvez6 tendencia azonban a jobb minéség, paraatereszt6 foliak egyre nagyobb tér-
nyerése.

A legnagyobb novekedést szarazépitészet teriletén (24%) produkalta a Cégcsoport. Mig Magyarorszagon és
Romaniaban jelentésen ndvekedett a gipszkarton piacon a Vallalat részesedése, valamint Szlovakiaban és
Horvatorszagban is sikerUlt ndvelni az értékesitést a Il. negyedévben — elsésorban a barkacs-aruhazakba tor-
ténd beszallitassal -, addig visszaesés volt tapasztalhaté Szerbiaban, a piacot er6sen rombolo, gyenge min6-
ségu termékek miatt.

A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkezé hé-, hang- és vizszigetelés termékcsoport forgalma 1%-ot
csokkent a Il. negyedévben, ami az épitbipari trendeket is figyelembe véve jénak mondhaté. Legnagyobb
visszaesést (—16%) tovabbra is a bitumenes tetéfedések elnevezésii termékcsoportban realizalta a Tarsasag,
ami egyértelm(ien a piac visszaesésének tulajdonithatd. E termékkor elsésorban az uj épitésii hazakhoz kap-
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csolhato, ami a valsag kezdete 6ta folyamatosan csokken, valamint ez a fajta tetéfedési technolégia fokozato-
san elvesziti a korabban elényének szamito, kedvez6 arfekvését a cserépfedésekkel szemben.

Az épitbipari kiegészité termékek forgalma 11%-kal nétt, ami elsésorban a Magyarorszagon 2011. §szén
bevezetett Uj termék (flex ragasztd) sikeres értékesitésének tulajdonithaté.
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4. Arbevétel orszagonkénti bontasa

Az orszagonkénti arbevétel bontas kimutatas azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast
sajat leanyvallalattal rendelkezik, figgetlenul attél, hogy melyik leanyvallalata értékesitett az adott orszag teru-
letén. A leanyvallalattal nem rendelkez6 orszagokba torténd értékesités exportként kertl kimutatasra, mig az
egyeéb soron a kisebb forgalmu, leanyvallalattal rendelkezé orszagok dsszevont forgalma szerepel.

Orszagok 2011 1l. né | 2012 1l. né | Valtozas% (2011 I. félév | 2012 I. félév | Valtozas%
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
ezer Eur6 ezer Euré ezer Eur6 ezer Euré
Magyarorszag 6024 5932 2% 9669 10273 6%
Romania 5729 5712 0% 8644 8950 4%
Szerbia 2797 2842 2% 4195 4399 5%
Horvatorszag 1863 1507 —-19% 3238 2756 —-15%
Ukrajna 1967 2637 34% 2712 3732 38%
Szlovakia 1370 957 —-30% 2089 1555 —26%
Lengyelorszag 968 926 —4% 1389 1557 12%
Export 984 1715 74% 1726 2946 71%
Egyéb 1460 1822 25% 2589 2834 9%
Netto6 arbevétel 23 161 24 050 4% 36 252 39 002 8%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 26% 25% 27% 26%
Romania 25% 24% 24% 23%
Szerbia 12% 12% 12% 1%
Horvatorszag 8% 6% 9% 7%
Ukrajna 8% 11% 7% 10%
Szlovakia 6% 4% 6% 4%
Lengyelorszag 4% 4% 4% 4%
Export 4% 7% 5% 8%
Egyéb 6% 8% 7% 7%
Netto6 arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, nem auditalt beszamoloi,
valamint a Tarsasag vezet6i informacios rendszerébdl szarmaz6 nem auditalt adatok

A Csoport 2012. 1l. negyedéves értékesitése mintegy 4%-kal haladta meg a tavalyi bazis id6szakét, az elsé
féléves forgalom-névekedés 8% volt.

Tovabbra is kimagasléan magas volt az Ukrajnaban torténé értékesités ndvekedése (34%), ami a barkacs aru-
hazlancokba torténd folyamatos beszallitasnak és a partnerszam dinamikus névevekedésének kdszonhetd.

A Csoport 74%-kal tudta ndvelni export arbevételét a Il. negyedévben elsésorban az Olaszorszagba, Litvania-
ba és Koszovoba torténd kiszallitasoknak kdszdénhetéen, valamint — a gorog gazdasagi nehézségek ellenére
— stabil partnerei altal a gérog export jelentés maradt, ahol tovabbi fejl6dés is varhato.

Magyarorszagon ugyan 2%-kal csdkkent a forgalom a Il. negyedévben, de a féléves viszonylatban az els6
negyedév kimagaslo teljesitményének kdszdnhetden 6%-ot tudott ndvekedni a Vallalat. Figyelembe véve a
bazis id6szak kimagaslé forgalmat (Uvegszovet értékesités) és az iparagi statisztikakat ez a teljesitmény kife-
jezetten sikeresnek mondhaté.

Romaniaban a jelent8s belpolitikai valtozasok (valasztasok, kormanyalakitasi atmeneti nehézségek) miatt
szinte minden beruhazast (allami, kdzintézményi) ledllitottak, vagy elhalasztottak, valamint a pénzugyi val-
sag miatt a bankok még kortltekintébb maédon jarnak el az épitbipari beruhazasok finanszirozasaban. Ezek-
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nek tulajdonithatdan a piacon jelent8s kereslet visszaesést tapasztalt a Vallalat, melynek tiikrében a forgalom
Il. negyedéves szinten tartasa — félévesre vetitett 4%-o0s ndvekedése — kifejezetten j6 eredménynek szamit.
Szerbidban a romaniaihoz hasonlé belpolitikai és gazdasagi kdrnyezetben sikerult 2%-0s ndvekedést elérni a
Il. negyedévben, mig féléves szinten 5%-ot nétt a Vallalat forgalma.

Horvatorszagban altalanos csdkkend tendencia mutatkozott a piacon, valamint a leanyvallalatban foly6 szer-
vezeti atalakitasok is negativan hatottak a Vallalat elsé féléves teljesitményére. A masodik félévre itt javuld
teljesitménnyel szamol a Tarsasag, amit az allami beruhazasok Il. félévre torténdé ,csusztatasai”’ is tamogat-
hatnak.

A szlovakiai visszaesés hatterében a tavalyi, nagy 6sszeg( stratégiai készlet értékesitése all, mely tétel kiszi-
rése utan 4%-ot csdkkent a forgalom, mig Lengyelorszag (-4%) Il. negyedéves csdkkenését a konkurens
helyi gyartoi Uzemek (Uvegszovet) adott negyedévben torténd, agressziv arpolitikaval parosulé induldsa miatti
atmeneti piacrész-csdokkenés magyarazza.

Az egyéb csoportba sorolt orszagok Il. negyedéves forgalom névekedését a tavaly 6sszel alapitott orosz
leanyvallalat sikeres induldsa (170 ezer eurd) és a bulgariai forgalom névekedése magyarazza.
Osszességében elmondhatd, hogy a roml6 iparagi és gazdasagi kérnyezet ellenére is a Csoport a Il. negyed-
évben ndvekedést tudott felmutatni, melynek dinamikaja ugyanakkor csokkent az I. negyedévhez képest.
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5. Eredmény-kimutatas elemzése

A kdvetkezd tablazat a Masterplast konszolidalt, nem auditalt egyszerUsitett eredmény-kimutatasat tartalmaz-
za 0sszkoltség tipusu eredmény-kimutatas formatumnak megfeleléen ezer euréban.

Adatok ezer euré Valtozas Valtozas

(A) (B) (B-A) (B/A-1) (A) (B) (B-A) (B/A-1)
Ertékesités arbevétele 23161 24050 889 4% 36252 39002 2750 8%
g‘g’@gﬁg;g g?(é”ybe"e“ 17853 —19799  —1946 1%  —28617 -32612  —3995 14%
Szemelyi jellegd 2166 2412 —246 1%  —4083  —4544  —461 1%
Ertékcstkkenési leiras és 523 386 137 26% 1065 925 140 139%
amortizacio - - Tene - - Tioe
Sajat termelésl készletek
allomanyvaltozasa —228 116 344 —-190 397 588
Egyéb mikodesi
Dok (Aforsitasok) ~308 ~107 201 —65% _745 ~379 365  —49%
EBITDA 2606 1847  —-759  —29% 2617 1864 —753  —29%
EBITDA hanyad 11,3% 7.7% 7.2% 4,8%
gé;%ﬂgﬁ}’g“wsm 2083 1461  —621 1552 939 613  —39%
Kamatbevétel (raforditas)  —297 ~160 137 —46% _547 384 163 —30%
Pénzigyi miveletek
egyéb bevételei —414 —292 122 —29% ~380 ~790 —411 108%
(raforditasai)
Pénziigyi eredmény 71 —452 259  —36% —926 -1174 —248 27%
Részesedés tarsult
vallalatok eredményébd| —6 —24 -18  289% -6 —24 -18  289%
AR Ry o 1365 985  -380  -28% 619 —259 _878  —142%
ADOZOTT EREDMENY 1103 1114 11 1% 313 -85 -398 -127%
Anyavallalati
részvényesek 913 1061 149 16% 187 18 68  —37%
részesedése
fe“s'igstgéaelggnoso" 190 53  —138  —72% 126 —203 ~330 —261%
1 részvényre juté 0,09 0,08 0,02 0,01

eredmény (EPS) EUR

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, nem auditalt beszamoloi

A Csoport értékesitési arbevétele 2012. Il. negyedévében 889 ezer eurdval, elsé félévében 2750 ezer eurdval
haladja meg a béazis év azonos id6szakainak értékét, ami a féléves szamokat nézve 8%-os forgalomnoveke-
désnek felel meg.

A forgalom dinamikajanak csokkenésével sajnos a Csoport kereskedelmi arrései is csdokkentek a masodik
negyedévben, elsésorban a nagy forgalmu orszagokban Magyarorszagon, Romaniaban, valamint Horvat-
orszagban és Szlovakiaban. Romanidban a gyartas el6készitéséhez kapcsolddo piacszerzd arpolitika miatt
is csOkkentette a Vallalat az arait és a tavalyi stratégiai készlet-értékesités kisebb bekerllési koltsége (485
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ezer eurd) miatt is alacsonyabb volt a bazis szam a |. félévben. A jelent8s logisztikai hattérrel rendelkezé
Cégcsoport egészét érzékenyen érintik a rohamosan emelked6 Uzemanyagarak is, melyek tovabb emelték
2012. elsé félévének anyag koltségét (129 ezer eurd). A tézsdei tranzakcidkhoz kapcsolédo kiadasok koltsé-
gei mintegy 240 ezer eurét tettek ki, melyek a Il. negyedévben jelentkeztek. Ugyanakkor érdemes megemlite-
ni, hogy a bevezetett koltségracionalizalasi intézkedések hatasara a Vallalat egyéb szolgaltatasi koltségeit a
bazis id6szakhoz képest 8%-kal sikertlt csdkkenteni. Mindezek eredményeképpen az anyag és anyagjellegl
szolgaltatasok értéke a masodik negyedévben a forgalmat meghalad6é mértékben (11%-kal), mig féléves id6-
szakra vetitve 14%-kal ndvekedtek.

A személyi jellegl raforditasok 6sszege 461 ezer eurdval, 11%-kal nétt 2011. elsd félévéhez képest, amit
részben az elindult gyartasi projektek megndvekedett Iétszam igénye indokol, masrészt a Magyarorszagon
életbe 1éptetett elvart béremelési szabalyzok végrehajtasa okozott. A targyévi egyéb mikddési raforditasok
visszaesését a vevdi értékvesztésekre képzendd céltartalék jelentds csdkkenése okozta — mig tavaly az elsé
félévben 709 ezer eurd céltartalékot képzett a Csoport erre a célra, 2012-ben csupan 145 ezer eurét.

A valsag miatt visszatartott beruhdzasok hatasara a 2012. els6 féléves értékcsdkkenés értéke 140 ezer eurd-
val marad el tavalyi 6sszehasonlité adattol.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag Uzleti tevékenységének eredménye 2012 Il. negyedévében 621
ezer eurdval (—30%), féléves eredménye 613 ezer eurdval (—39%) maradt el a 2011-estdl. A Csoport EBIDTA
értéke 2012. junius végével 1864 ezer euro volt, ami 4,8% EBITDA hanyadnak felel meg, és 753 ezer eurdval
(—29%) marad el a bazistdl.

A Tarsasag kamatraforditasai a t6zsdei t6kebevonasnak (6121 ezer eurd) kovetkeztében 137 ezer eurdval
csokkentek (46%) a Il. negyedévben, mig féléves szinten a raforditasok 163 ezer eurdval (30%) maradtak el
a 2011-es adatoktdl.

A pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai dont6 részben az arfolyamveszteséget tartalmazza, mely 292 ezer
eur6 6sszeget mutatott a Il. negyedévben, mig a féléves veszteség 790 ezer eurd volt. Mivel a Csoport t6bb-
ségében eurdéban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizaikban értékesit, igy az arfolyamok
mozgasa jelentsen befolyasolja a pénzigyi eredményét. Mivel az orszagok tdbbségének devizaja az euréhoz
kotott, igy az EUR/USD mozgésa is kihat — USD alapu beszerzéseknél — az arfolyameredményekre. A Valla-
lat a beszerzésekhez kapcsolédé EUR/USD arfolyam-biztositasi tgyletekkel is rendelkezik, melyek nyeresége
ellensulyozta az idei USD er8s6dése miatti arfolyam veszteséget. A magyar szervezet (Masterplast Kft.) eurd
alapu forgbeszkdz hitelallomannyal, mig a szerb leanyvallalat eurd alapu beruhazasi hitellel is rendelkezik. A
tablazat a Csoport szamara fontos devizaarfolyamok negyedéves zar6 arfolyamait mutatja be a 2012-es évre:

Zaroéarfolyamok 2011.12.31 2012.03.31 2012.06.30
A B C B/A Cc/B

HUF/EUR 311,13 295,60 288,22 95,0% 97,5%
RON/EUR 4,32 4,38 4,45 101,4% 101,6%
RSD/EUR 104,64 111,36 115,82 106,4% 104,0%
PLN/EUR 4,42 4,16 4,26 94,2% 102,4%
UAH/EUR 10,30 10,60 9,97 102,9% 94,1%
HRK/EUR 7,53 7,51 7,51 99,7% 100,0%
EUR/USD 1,29 1,34 1,26 103,1% 95,5%

Forras: a Nemzeti bankok devizaarfolyamai

2012. masodik negyedévében a magyar forint er6s6dott, és — ugyan csdkkend intenzitassal — tovabb gyen-
gultek a csoport érdekkdrébe tartozéd devizak arfolyamai (elsésorban szerb dinar és roman lej), melynek ered-
ményeként 378 ezer eurd arfolyam veszteséget szenvedett el a tarsasag a Il. negyedévben, 876 ezer eurot
az els6 félévben.

A szerb dinar januar 6ta 10,7%-ot vesztett értékébdl az eurohoz képest, ami a helyi vallalat kézel 3 Mio eurds
devizahitelén jelends mértéki arfolyam veszteséget eredményezett. A csoport nem realizalt arfolyam vesz-
tesége 455 ezer eurd volt 2012. junius végeéig. A bazis idészakban is jelentés mértékl arfolyam veszteséget
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szenvedett el a Vallalat a Il. negyedévben, igy a kamatokkal egyutt, a Csoport pénzligyi eredménye mintegy
248 ezer eurdval maradt el a tavalyi év els6 féléves szamaitél.

Az alacsonyabb kereskedelmi arrésnek és egyedi koltségtételeknek kdszonhetéen a Vallalat Gzemi eredmé-
nye 939 ezer eurd volt (-39% a bazisidészakhoz képest), mig elsésorban az arfolyamveszteséggel sujtott
pénzugy eredményeivel egyutt az addzas elbtt eredménye 259 ezer eurd, adozott eredménye 85 ezer eurd
veszteség volt az elsd félévben, szemben a bazisid6szak 619 ezer euro addzas elétti, és 313 ezer euro ado-
zott eredményével.

A frissitett épitSipari elérejelzések negativ valtozasai (felujitasi piac gyengulése) valamint a Csoport egyes
orszagainak (Szerbia, Romania) politikai, gazdasagi bizonytalansagai komoly kihivasok elé allitjak a Master-
plastot Uzleti céljai elérésében. Ennek ellenére a Vallalat tovabbra is forgalmanak névekedésére szamit az
év hatralévd részében, viszont a kereslet csokkenése miatt még inkabb kiélez6d6 rendkivil erés verseny a
kereskedelmi arrést a masodik negyedévhez hasonléan nyomas alatt tarthatja. A devizakérnyezetben beko-
vetkezd valtozasok is kihathanak a Csoport eredményességének alakulasara, melynek hatasait a Vallalat
tudatos arfolyam fedezeti politikaval kezeli. Ugyanakkor a Masterlpast megfelel értékesitési stratégiaval,
készletmennyiséggel és strukturaval, valamint kompetens és motivalt szervezetével felkészilt az elétte allo
épit6ipari fészezon minél sikeresebb bonyolitasara és az elbtte allo kihivasok gazdasagi kérnyezethez alkal-
mazkodo, adaptiv leklizdésére. A kdzép-eurdpai piacokon stabilizalédast, az export tevékenységben és az
ukran valamint az orosz leanyvallalatoknal pedig tovabbi dinamikus bdvilést var a Tarsasag.
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6. Mérleg bemutatasa és elemzése

A Cégcsoport Uzletének erés éven bellli szezonalis hatasa miatt a Tarsasag 2012. junius 30-i mérlegét az
el6z6 év azonos id6pontjahoz tartoz6 mérlegadatokkal 6sszehasonlitva mutatja be és elemzi. Kilon tablazat-
ban kerll bemutatasra az év végi allomannyal térténé dsszehasonlitas eurdban.

| Adatok ezereurs | 2011.06.30 | 2012.06.30 | Valtozas | _Index |
(A) (B) (B-A) (B/A-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 21337 19 600 —-1737 -8%
Immaterialis javak 151 152 1 1%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 48 20 -28 —-58%
Halasztott ad6-eszkdzdk 353 560 207 59%
Egyéb hosszu lejaratu pénzugyi eszkdzok 466 311 —155 —-33%
Befektetett eszk6zok 22 355 20 644 -1712 —-8%
FORGOESZKOZOK
Készletek 15927 16 130 203 1%
Vevék 14 572 14 873 300 2%
Adokovetelés 433 695 262 61%
Egyéb pénzilgyi kdvetelések 0 139 139 0%
Egyéb forgoeszkdzok 2152 2650 498 23%
Pénzeszkozok 2905 3124 219 8%
Forgoeszkozok 35989 37 611 1622 5%

ESZKOZOK OSSZESEN

SAJAT TOKE

Jegyzett téke 3975 5058 1082 27%
Tartalékok 11 236 17 295 6060 54%
Ebbdl visszavasarolt sajat részvény 0 -37 -37 0%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 187 118 -68 -37%
Anyavallalati részvényesekre jutd sajat téke 15398 22 472 7074 46%
Kdlsé tulajdonosok részesedése 2893 2039 —854 -30%
Sajat téke 18 291 24 511 6220 34%

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 4720 2763 —-1957 —-41%
Halasztott adokotelezettség 348 243 -105 —-30%
Halasztott bevételek 856 593 —263 -31%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 3573 2718 —855 —24%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 9497 6317 -3180 -33%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 14 476 13 676 —801 —6%
Szalliték 12 308 10 257 —2052 -17%
Rovid lejarata pénzugyi lizing kotelezettségek 241 275 33 14%
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek 668 430 —239 —-36%
Addkételezettség 1038 1223 184 18%

Halasztott bevételek rovid lejaratlu része 0 81 81 0%
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Adatok ezer eurd 2011.06.30 | 2012.06.30 m

Céltartalékok -22%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1504 1237 —267 —-18%
Rovid lejaratu kotelezettségek 30 556 27 427 -3130 -10%

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 40 053 33744

FORRASOK OSSZESEN 58 344 58 255 -90 0%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, nem auditalt beszamoloi

A Tarsasag eszkdz allomanya 2012. junius 30-an 58 255 ezer eurd volt, ami 90 ezer eurdval volt alacsonyabb
a bazis id6szak értékénél.

A befektetett eszk6zok értéke 1712 ezer eurdval mutatott alacsonyabb értéket 2012 juniusaban a 2012 elsé
féléves forduldnapi allomanyhoz képest. A Tarsasag 2012. marciusban és majusban dsszesen 6121 ezer
euro tékét vont be elsésorban gyartasfejlesztésre, azonban az év elsé felében jobbara a beruhazasok eldké-
szuletei indultak meg — csak a romaniai EPS és ragaszt6 gyar fejlesztésére koltott a Tarsasag, valamint a leg-
szUkségesebb targyi eszkdzpotlasokra Osszesen 1261 ezer eurod értékben.

A Csoport készletallomanya nagysagrendileg az el6z8 év bazis id6szakanak megfelel6 volt, mig vevé alloma-
nya 300 ezer eurdval mutatott magasabb értéket az el6z8 évinél. Mig a Cégcsoport forgalma 4%-kal nétt az
utolsé negyedévben, addig a kinnlevéségei mindéssze 2%-kal, ami j6l mutatja a vevd forgasi sebesség rovi-
dilését, a kinnlevéségek javulasat. Ezt tamasztja ala az els6 félévben képzett vevéi céltartalék dsszege is —
mely 565 ezer eurdval alacsonyabb a 2011. azonos id6szakénal.

A Csoport pénzeszkdz allomanya — t6kebevonasok ellenére — 219 ezer eurdval haladta csak meg a bazis
idészak allomanyanak 6sszegét, mig hitel és szallité allomanya atmenetileg jelentésen lecsdkkent. A hosszu
lejaratu hitelek allomanya 1957 ezer eurdval, rovid lejaratu hitelek 801 ezer eurdval, mig a szallité allomanya
2052 ezer eurdval csdkkent.

Az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek kdzott az 1 éven tul esedékes pénzigyi lizing kotelezettségek és
az alapito tulajdonosok felé fennall6 Gzletrész vételar kotelezettség all, melynek 6sszege a torlesztések és az
IFRS elbirasok szerinti diszkontalas miatt 855 ezer eurdval alacsonyabb a 2011. elsd félévinél. A tulajdono-
sokkal szemben elszamolt kotelezettség diszkontalas 6sszegét atmenetileg a Vallalat a sajat t6ke allomanya-
ban mutatja ki.

A Tarsasag sajat téke allomanya a konverzios program januari apporton keresztili tékeemelésének, valamint
a 2012. marciusi és majusi intézményi és maganbefektetdi t6zsdei tranzakcidinak kovetkeztében 6622 ezer
eurdéval emelkedett (lasd: sajat téke allomany valtozasanak bemutatasa).
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7. Cash-flow, banki informaciok

Az Uzleti tevékenységbdl szarmazd nettd pénzforgalom 2012 elsd hat hdnapjaban — 5483 ezer eur6 volt.
képest, mint 2011 elsé félévében, illetve a raktarak szezon elétti készlet feltdltésében jelentds kildnbségek
mutatkoztak a 2011-es stratégiai készletezés miatt, ahol december végével nagyon magas készlet allomany-
nyal rendelkezett mar a Csoport. A t6kebevonasok pénzeszkdzei lehetéséget adtak a szallitoi allomany atme-
neti csdkkentésére 2012-ben.

A befektetési tevékenység cash-flow-janal kissé tobbet koltott a tarsasag targyi eszkdz beszerzésre 2012 elsé
félévében, mint a bazis id6szakban, ugyanakkor kamat bevétele is magasabb a volt tékebevonas miatti pénz-
tobblet miatt. A pénzlgyi tevékenységnél 2012-ben megjelenik a 6121 ezer eurdnyi tékebevonas és a sze-
zonra valo felkészuléssel a hitelkeret kihasznalasa is bévult.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkdzallomanya 2012. junius végével 3124 ezer euro volt, ami 218 ezer
eurdval haladta meg a bazis idészakét.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6doé informaciok:

A Csoport érintett vallalatai 2012. junius végével megfeleltek a banki szerzé6désekben elbirt hitelfedezeti moni-
toring szabalyoknak — melyek alapjan a hé végi le nem jart kinnlevség és aktiv készlet allomanyai az el8irt
mértékben meghaladték a havi forgéeszkoz-hitelallomanyait — valamint a moédositott banki kovenansoknak.
A Masterpast stabil banki kapcsolatokkal rendelkezik, lejar6 keretei meghosszabbitasra kerlltek, amelyek
lehetbéséget biztositanak a szamara leginkabb kedvez6 finanszirozasi konstrukciok kialakitasara. Ennek kere-
tében a Masterplast kezdeményezte bankjainal meglévé akkreditiv keretének 3 MIO USD-ral térténé meg-
emelését, melyet a bankok 2012. augusztusban jovahagytak.
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8. Sajat toke elemeinek a valtozasa euréban

at téke

k
észvé-
0 saja

Jegyzett téke

észvénye
ése

d

Anyavallalati részese-
dés az eredménybdl

Sajat r

Toketartalék
Eredmény-tartalék
Atvaltasi tartalék
Tartalékok 6sszesen
Anyavallalati r
nyesekre jut

Kiils6 tulajdonosok
részese

Sajat toke 6sszesen

2011. januar. 1. 3 975 490 12 411 401 —2 137 213 10274188 355183 14 604 861 2720 865 17 325726

Mérleg szerinti

, 0 0 0 0 0 0 1270611 1270611 320434 1591045
eredmény

Egyeb atfogo 0 0 0 0 —1856 206 —1 856 206 0 —1856 206 —484 643 —2 340 849
jovedelem

El6z6 évi mérleg

szerinti eredmény 0 0 0 355 183 0 355183 355183 0 0 0
atvezetése

Visszavasarolt 0 ~36745 0 0 0 0 0 ~36 745 0 ~36 745
sajat részvények

Tulajdonosi 0 0 630 528 0 0 630 528 0 630 528 0 630 528

hozzajarulas

2011. december 31. 3975490 -36745 630528 12766584 —3993419 9403693 1270611 14649 794 2556 656 17 206 450

2012. januar. 1. 3975490 -36745 630528 12766584 —3993419 9403693 1270611 14649 794 2556 656 17 206 450

Mérleg szerinti

, 0 0 0 0 0 0 118389 118389 —203150 —84 761
eredmény

Egyeb atfogo 0 156 0 0 1156 848 1 156 848 0 1156848 —314299 842 550
jovedelem

El6z8 évi mérleg

szerinti eredmény 0 0 0 1270 611 0 1270611 —1270611 0 0 0
atvezetése

Visszavasarolt sajat 0 ~156 0 0 0 0 0 ~156 0 ~156
részvények

Tokeemelesbdl 1082 251 0 5539 978 0 0 5539 978 0 6622 229 0 6622 229
szarmazo valtozas

Tulajdonosi 0 0 ~75693 0 0 ~75693 0 ~75693 0 ~75693

hozzajarulas

2012. marcius 31. 5057741 -36745 6094813 14037 195 —2 836 571 17 295437 118 389 22471567 2039 207 24 510 774

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2011-es auditalt és 2012. junius 30-i nem auditalt beszamoloi

A Tarsasagnal 2012. fél évében az alabbi tékeemeléshez kapcsolddod tranzakcid zajlottak:

2012. januar 26-an a leanyvallalatok kisebbségi tulajdonosainak lehetésége nyilt — a Csoport konverziés
programjanak keretében -, hogy részesedéseik egy részét (50%) anyavallalati részvénnyé konvertaljak, nem
pénzbeli hozzajarulasként (lizletrész apport), megemelve ezzel az anyavallalat alaptékéjét. A tranzakcié ered-
ményeként az alaptéke 111 ezer eurdval, a téketartalék 391 ezer euréval emelkedett.

2012. marcius 23-aval a zartkorl részvényértékesitésbdl befolyt 6sszegbdl zartkdr( tdkeemelés tortént, mely-
nek eredményeképpen a Tarsasag jegyzett tokéje 594 ezer eurdval, tOketartaléka 3147 ezer eurdval ndveke-
dett.

2012. majus 24. napjaval a részvényértékesitésbdl befolyt 6sszegbdl zartkorl tékeemelés tortént, melynek
hatasara a Tarsasag jegyzett t6kéje tovabbi 378 ezer eurdval, téketartaléka pedig tovabbi 2002 ezer eurdval
emelkedett.



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

9. Mérlegen kiviili tételek bemutatasa

Cég név Garancia tipusa Garanciaval
fedezett 6sszeg

Masterplast Kft. 185 000 000,00 641 870,79

Masterfoam Kit. Vam 10 000 000,00 HUF 34 695,72 EUR

Masterplast Nyrt Hitelfedezet 150 000,00 EUR 150 000,00 EUR

Masterplast YU D.o.o. Vam 100 000,00 EUR 100 000,00 EUR
Tamogatas 120 000,00 EUR 120 000,00 EUR
Beruhazasi hitel kezesség 3410 000,00 EUR 3410 000,00 EUR
Folyoszamla hitel kezesség 30 000 000,00 RSD 259 022,62 EUR

Osszesen: 4715 589,13 EUR

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, nem auditalt beszamoloi,
valamint a Tarsasag vezet6i informacios rendszerébdl szarmazo nem auditalt adatok

Mérlegen Kkivili kdtelezettségek: pénzlgyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem
feltiintetett tételek (pl. kezességvallalas, garanciavallalas zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).
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10. Sajat gyarto kapacitasok bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyaraban a Il. negyedéves termelési volumen hasonléan alakult, mint 2011-ben. Az
els¢ féléves kibocsatas 75,3 ezer m® volt, mintegy 1,1%-kal haladja meg az el6z6 éves bazist. Ez a tervektdl
némileg elmarad, aminek az oka, hogy nem volt érezhetd piaci élénkilés az elsé félévben.

Szabadkan a Il. negyedév utols6 honapjaban a Vallalat elinditotta a kali munkapontrél attelepitett halés élvé-
dd gyartast. Az inditast kdvetden julius hénaptdl 3 miiszakban megy a termelés. Ezzel a szerbiai leanyvalla-
latnal né a sajat gyartott termékek kibocsatasa, mig a kali Masterprofil Kft-nél ez a mennyiség kiesik.

A Csoport kali gyartasi munkapontjan a Masterfoam Kft. Il. negyedéves termelése 7%-kal volt magasabb,
mint 2011-ben — azonban ez is némileg elmarad a tervektdl, mig az elsé féléves id6szakot vizsgalva a Vallalat
kibocsatasa 13,7%-kal haladta meg tavalyit.

Profilgyarté Uzem (Masterprofil) kibocsatasa tovabbra is az els6 negyedévhez hasonldan visszaesést mutat
a 2011-es évhez képest. A visszaesés mértéke tovabbra is 20%-0s, ezzel az elsé félév kumulaltan 20%-kal
marad el a 2011-es szamoktdl. A Il. negyedéves visszaesés fele a kali halos élvéddé megszintetése miatt, a
visszaesés masik fele a gipszkarton profilok kereslet csdkkenésével magyarazhato.

Il. negyedévben folytatodott a cégcsoport sepsiszentgyorgyi EPS gyartas beruhazasa. A megvasarolt ingat-
lan atépitési, felujitasi munkalatai folyamatban vannak, valamint megkezdddtek a géptechnolégia telepitésé-
nek el6készilletei.

A Tarsasag ukrajnai EPS beruhazasa a terveinknek megfelel6en halad. Megalapitasra kerult a helyi gyar-
té leanyvallalat és a Vallalat kivalasztotta a megfelel6 telephelyet — melyet a kdvetkezd negyedévben tervez
megvasarolni.

Megindult az Gzemszer(i termelés a decemberben megvasarolt sepsiszentgydrgyi ragasztégyarban, melynek
hatasa mar tukr6z6dott a 2012. méjusi, juniusi forgalmakban is.

11. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

] 2011.06.30 2011.12.31 2012.06.30

Tarsasagnal dolgozok
Csoportszinten alkalmazott 675 637 708

Forras: a Tarsasag vezetdi informacios rendszerébdl szarmazo nem auditalt adatok

12. A negyedév vége és a jelen féléves jelentés
publikalasa kozti jelentosebb események

A kdzzétett informaciokon kivll jelentés esemény nem tortént.
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13. A Tarsasag 2012. junius 30-i konszolidalt eredmény-kimutatasa euréban

Adatok ezer eurd | 2011 1-6 hénap | 2012 1-6 hénap | Valtozas
(A) (B) (B-A) (B/A-1)

Ertékesités arbevétele 36 251 919 39002 203 2750 284 8%
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok —28 617 144 -32 611 767 -3 994 623 14%
Személyi jellegl raforditasok —4 082 663 —4 543 996 —461 333 1%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio —1 065 385 —925 359 140 026 -13%
Sajat termelésl készletek
allomanyvaltozasa —190 489 397 120 587 609
Egyéb miikodési bevételek (raforditasok) —744 575 -379 105 365 470 -49%
EBITDA 2 617 048 1 864 456 —752 592 —29%
EBITDA hanyad 7,2% 4,8%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 1 551 663 939 097 -612 566
Kamatbevétel 29 968 189 043 159 075 531%
Kamatkoltség —576 558 —572 866 3692 1%
Pénzigyi miveletek egyéb bevételei B _
(raforditasai) 379 579 790 311 —410732 108%
Pénziigyi eredmény -926 169 -1174 134 —247 965 27%
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl —-6141 -23 894 —17 753 289%

ADOZAS ELOTTI EREDMENY 619 353 258 931 -878 284

Nyereségadd —306 357 174 169 480 526 -157%
ADOZOTT EREDMENY 312 996 —397 757 -127%
Anyavallalati részvényesek részesedése 186 608 118 389 -68 219 -37%
Kulsé tulajdonosok részesedése 126 388 —203 150 -329 538 —261%
1 részvényre juté eredmény (EPS) EUR 0,02 0,01

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, nem auditalt beszamoléi
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14. A Tarsasag mérlegének bemutatasa a 2011. december 31-i
allomannyal 6sszehasonlitva euréban

Adatok ezer eur6 2011.12.31 2012.06.30 Valtozas

(A) (B) (B-A) (B/A-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 19 689 187 19 600 276 —88 911 0%
Immaterialis javak 134 607 151 928 17 321 13%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 46 104 20 112 —25 992 -56%
Halasztott adé-eszkdzok 383910 560 105 176 195 46%
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszk6zok 323 199 311 208 —11 991 —4%
Befektetett eszk6zok 20 577 007 20 643 629 66 622 0%
FORGOESZKOZOK
Készletek 13354 710 16 130 277 2775 567 21%
Vevok 9797 176 14 872 644 5075 468 52%
Adokdvetelés 763 021 694 625 —68 396 -9%
Egyéb pénzugyi kovetelések 139 359 139 359 0 0%
Egyéb forgéeszkdzok 1583 927 2 650 403 1066 476 67%
Pénzeszkdzok 2061 115 3123726 1062 611 52%
Forgdeszkdzok 27 699 308 37 611 034 9911726 36%
ESZKOZOK OSSZESEN 48 276 315 58 254 663 9978 348
SAJAT TOKE
Jegyzett t6ke 3975490 5057 741 1082 251 27%
Tartalékok 9403 693 17 295 437 7 891 744 84%
Ebbdl visszavasarolt sajat részvény (36 745) -36 901
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 1270611 118 389 -1152 222 -91%
Anyavallalati részvényesekre juto sajat téke 14 649 794 22 471 567 7821773 53%
Kulsé tulajdonosok részesedése 2 556 656 2 039 207 —517 449 —20%
Sajat téke 17 206 450 24510774 7 304 324 42%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejarata hitelek 2831702 2762 984 —-68 718 —2%
Halasztott adokotelezettség 235 245 243 099 7854 3%
Halasztott bevételek 545 397 593 334 47 937 9%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 2324754 2717 846 393 092 17%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 5937 098 6 317 263 380 165 6%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Révid lejaratu hitelek 11 584 093 13 675 562 2091 469 18%
Szallitok 9709 383 10 256 976 547 593 6%
Rovid lejaratu pénzugyi lizing kotelezettségek 445 797 274 655 -171 142 -38%
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek 473 759 429 815 —43 944 -9%
Adokotelezettség 1126 771 1222 731 95 960 9%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 80 878 80 878 0 0%
Céltartalékok 149 344 249 442 100 098 67%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1562 742 1236 568 -326 174 -21%
Rovid lejaratu kotelezettségek 25132 767 27 426 626 2 293 859 9%

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 31 069 865 33 743 889 2674 024

FORRASOK OSSZESEN 48 276 315 58 254 663 9 978 348 21%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2011-es auditalt, valamint a 2012-es nem aduitalt beszamolgja
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15. A Tarsasag konszolidalt Cash-flow-ja euréban

Adatok ezer eur6 | 2011.06.30 | 2012.06.30 | Valtozas

(A) (B) (B-A) (B/A-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Adozas el6tti eredmény 619 353 —258 931 —878 284 —142%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio 1 065 385 925 359 —140 026 —-13%
Elszamolt értékvesztés 710 476 144 605 —565 871 —-80%
Készletek hianya és selejtezése 18 930 79 395 60 466 319%
Céltartalékok képzése (feloldasa) 110 969 100 098 —-10 871 -10%
Targyi eszkdzdk, immaterialis javak . .
értékesitésének (nyeresége) vesztesége 14918 il B 0%
Kamatkoltség 576 558 572 866 -3692 1%
Kamatbevétel —29 968 —189 043 —159 075 531%
Tarsult vallalkozasokbol szarmazé veszteség 6141 23 894 17 753 289%
Nem realizalt arfolyamveszteség (nyereség) 283 605 455 703 61%
MUkodétoke valtozasai:
Vevokovetelések allomanyvaltozasa -4 670 655 -5220 073 —549 418 12%
Készletek allomanyvaltozasa 546 600 —2 854 963 —-3401 563 —622%
Egyéb forgdeszkdzok allomanyvaltozasa —-53 436 —986 088 —932 652 1745%
Szallitok allomanyvaltozasa 2 306 227 547 593 —1758 634 —-76%
Egyéb kotelezettségek allomanyvaltozasa 623 756 1017 117 393 360 63%
Fizetett nyereségado —306 357 174 169 480 526 —157%
Uzleti tevékenységbdl szarmazé N a N
nett6 cash flow 1792 666 5483 217 7 275 882 406%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszkdzok, immaterialis javak beszerzése —469 987 —1260 638 —790 651 168%
Targyi eszk6zok, immaterialis javak _ _
értékesitésebdl szarmazé jovedelem 161279 26705 134 574 83%
Kolcson visszafizetése 151 657 —151 657 —100%
Kapott kamat 29 968 189 043 159 075 531%
Befektetési tevékenységbdl szarmazo
netto cash flow —127 084 —1 044 890 -917 807 722%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Részvénykibocsatas bevétele 0 6 120 749 6 120 749 0%
Hitelfelvétel 403 652 2022 751 1619 099 401%
Hiteltorlesztés 0 0%
Fizetett kamat —576 558 —572 866 3692 1%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazoé _ _
nett6 cash flow 172 906 7 570 634 7 743 540 4478%
Pénzeszk6zok ndvekedése (csdkkenése) 1492 676 1042 527 —450 149 -30%
Pénzeszkdzok az év elején 1412 221 2061 115 648 894 46%
Pénzeszkozok arfolyamkilonbozete 20 084 20 084 0%
Pénzeszk6zOk az id6szak végén 2904 897 3123 726 218 829 8%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, nem auditalt beszamoloi
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16. Konszolidacios korbe tartoz6 gazdasagi tarsasagok

Cégbejegyzés

Tulajdoni

Szavazati

Tarsasag neve helye Torzstéke hanyad arany Tevékenység
. o Epitéanyag
Masterplast Romania S.R.L. Romania 36 000 RON 71% 71% nagykereskedelem
Epitéanyag
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 437 000 Din 85% 85% nagykereskedelem,
EPS gyartas
- Epitsanyag
Master Plast S.r.o. Szlovakia 26 555 EUR 100% 100% nagykereskedelem
) ) Epitdanyag
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20 000 HRK 80% 80% nagykereskedelem
] . Epitéanyag
Master Plast Plus S.r.o. Csehorszag 200 000 K¢ 100% 100% nagykereskedelem
. N Epitéanyag
Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria 10 000 LEV 80% 80% nagykereskedelem
_ Epitéanyag
MasterPlast TOV Ukrajna 27 000 UAK 80% 80% nagykereskedelem
] E’ ,t"
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag ~ 200 000 PLN 100% 100% nggl;;lfgrézgkedelem
MasterFoam Kit. Magyarorszag 3 000 000 Ft 75% 75% Fdlia gyartas
- ) Epitéanyag
Foliatex Kft. Magyarorszag 3 000 000 Ft 100% 100%  |iskereskedelem
. , Epitdanyag
Masterplast Osterrech GmBH Ausztria 35000 EUR 100% 100% nagykereskedelem
Masterprofil Kft. Magyarorszag 3 000 000 Ft 95% 95% Profil gyartas
] Epitdanyag
Masterplast Kift. Magyarorszag 10 000 000 Ft 95% 95% nagykereskedelem
_ o Epitdanyag
Masterplast Asia Co. Limited Hong Kong 100 HK$ 95% 95%  hagykereskedelem
000 Masterplast RUS Oroszorszag 1000000 RUB  99% 99% Eg’gffgrggkede,em
o Epitdanyag
Masterplast D.O.O. Macedonia 973 255 MKD 10% 10% nagykereskedelem
. Tulajdonos: Masterplast
Kozvetett kapcsolatok YU D.o.o
Masterplast D.O.O. Macedénia ~ 973255 MKD  68% 68% Eggf,fg};ﬁede,em
R Tulajdonos: Masterplast
Kdzvetett kapcsolatok Romania S.R.L.
o Epitsanyag
ICS Masterplast Construct SRL Moldavia 8250 MDL 100% 100% nagykereskedelem
i Tulajdonos: Masterplast
Kozvetett kapcsolatok Asia Co. Limited
Shanghai Masterplast Building . Epitéanyag
Material Trading Co.,Ltd Kina 1910 020 CNY 70% 70% nagykereskedelem
A csoport tarsult vallalkozasa:
Tulajdonosok:
Kozvetett kapcsolat Masterplast YU D.o.o,
Masterplast Doo
lgmin MB Doo Bosznia- 2000 KM 30% 30  Cpitanyag

Hercegovina

nagykereskedelem
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17. Vezeto allasu személyek és a Kibocsaté miikodését befolyasolo

(stratégiai) alkalmazottak

Az |lgazgatotanacs tagjai:

Megbizas
kezdete
(igazgatosagi
tagsag

Beosztas Megbizas vége

lgazgatétanacs/
lgazgatésag
tagként
eltoltott ido

Részvénytulajdon

kezdete)
Tibor David  Igazgatotanacs elnske  2008. 04.03. 2013, 04. 30. hozzafg%f’lgese” tgéi?ézgléﬁ]by
Acs Balazs Igazgatotanacs alelnbke 2008. 04. 03.  2013. 04. 30. hOZZéféﬁéigese” & rzzz(fégsé‘ﬂg/
Bojar Gabor Igazgatotanacs tag 2008. 04. 03.  2013. 04. 30. hozzéX?St(j(le(\a/gesen térgslggz?/gny
Dr. Gara lvan  Igazgatotanacs tag 2008.04.03.  2013. 04. 30. hOZZéfStéé"igese” -
SzényiAndras  Igazgatotanacs tag 2008.04.03.  2013. 04. 30. hOZZézfgﬁéf’/gese” térgélggz(\j/tény

A Tarsasag fels6 vezetésének adatait az alabbi tablazat mutatja:

Jelenlegi Jelenlegi

A Masterplastnal

Részvénytulajdon

Beosztés fe';i’;‘z’fczigtéi fe':ﬁ‘z’fégtéi vezetdi poziciohan|  a Tajékoztaté
kezdete megsziinése eltoltott id6 lezarasanak napjan
Tibor David  vezérigazgaté 2006.09.29. hatérozatlan idejg "0ZZaEiClegesen 5tgf’z’58r7é531z\‘/’gr:§b
Balogh Robert ggl‘igéﬁ?fégfgazgzes' 2009.03.01. hatérozatlan idejq "0ZZagl0legesen téfzosroéosg\?gny
Csoklé Gabor %ynaor\tgscllor:?gsaz;g;%s 2010.01.01. hatérozatlan ideja "OZZAvEtlegesen tbf'Z%Péosozfgny
Nadasi Robert  gazdasagi igazgaté 2010.08.02. hatérozatlan idejq "0ZZavVtolegesen - 33 854 \‘/jgny
Pécsi Laszlb ‘r‘é’;%ﬁ’gg;g;ﬁ’g' 2009.03.01. hatérozatlan ideja "0ZZaYeiClegesen téfz()s,l%%()zggny
Szauer Nikolett HR osztalyvezeté 2009.03.01. hatérozatlan ideja  "°ZZavetlegesen -

A Csoport operativ iranyitasaban felsévezetéként a Masterplast Kft. alabbi vezet6je vesz részt:

Jelenlegi Jelenlegi A Masterplastnal
. . " fels6vezetdi vezetGi Masterplast Nyrt.
b2 Beosztas fe!spy e pozicio poziciéban torzsrészvény
pozicio kezdete i e rtee t 4z
megsziinése eltoltott id6
nemzetkozi o
Jozsa David logisztikai 2009.03.01. hatarozatlan idejii N0ZZavetblegesen -

igazgatd Sev
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18. A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei

A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei a jelentés lezarasnak idépontjaban a bejelen-
tések alapjan:

_ Letétkezel6 Mennyiség (db) Részesedés (%)

Tibor David 5496 751 41,59
Acs Balazs nem 4 296 278 32,51
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 799 000 6,05
Osszesen 10 592 029 80,15

19. A sajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének bemutatasa

Kibocsato tulajdonaban lévd 9464
Leanyvallalatoknal lévd 0
Minddsszesen 9464

20. A Tarsasag targyidoszakban megjelent kozzétételei:

Megjelenés Targy

2012. 01. 02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2012. 01. 26. Tajéekoztatas alaptéke-emelésrol
2012. 02. 01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2012. 02. 17 Konyvvizsgaldi jelentések a Tarsasag 2012. januar 26-i
e alaptéke-emeléséhez kapcsoléddan

2012. 02. 22. Tajékoztatas alaptéke-emelés cégjegyzékbe torténd bejegyzéseérdl

2012. 02. 22. A Tarsasag hatalyos Alapszabalya

2012. 02. 27. Tajékoztatas a 2011. év 1-12. honapjanak gazdalkodasarol

2012. 03. 01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2012. 03. 05. Tajékoztatas romaniai gyartotevekenység megkezdéséré|

2012. 03. 19. Bennfentes kereskedelem és piacbefolyasolas tilalmanak szabalyzata és iranyelvei
2012. 03. 21. Tajékoztatas zartkord intézményi tékebevonas folyamatardl

2012. 03. 21. Tulajdonosi bejelentés
2012. 03. 23. Tulajdonosi bejelentés
2012. 03. 23. Tajekoztatas alaptéke-emelésrdl

2012. 03. 23. Kozgydlési meghivo

2012. 03. 23. Javadalmazasi nyilatkozat

2012. 04. 02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2012. 04. 04. Tajekoztatas alaptéke-emelés cégjegyzékbe torténd bejegyzéserdl

2012. 04. 04. A Tarsasag hatalyos Alapszabalya

2012. 04. 04. Kozgydlési elbterjesztések

2012. 04. 17. Tajékoztatas romaniai beruhazasrol
2012. 04. 25. Kdzgyllési hatarozatok
2012. 04. 25. Kdzgyllés altal elfogadott Alapszabaly-modositas
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Megjelenés

2012. 04. 25. Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2012. 04. 25. Eves jelentés (konszolidalt, IFRS szerinti, auditalt)

2012. 04. 25. A Tarsasag anyavallalati éves beszamoléja (magyar szamviteli elvek szerinti, auditalt)
2012. 04. 26. Osszefoglalé jelentés

2012. 05. 02. Tajéekoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2012. 05. 02. Tézsdei Tajékoztato és kapcsol6dd Hirdetmény

2012. 05. 03. Tajékoztatas ukrajnai beruhazasrol
2012. 05. 08. Tulajdonosi bejelentés

2012. 05. 09. Id6kozi vezetdségi beszamold
2012. 05. 11. Ertékesitési Ajanlat

2012. 05. 23. Tajékoztatas aukcio eredményérdl

2012. 05. 23. Tulajdonosi bejelentés
2012. 05. 24. Tulajdonosi bejelentés
2012. 05. 24. Tajékoztatas alaptéke-emelésrdl

2012. 05. 25. Kdzgyllési jegyz6kdnyvi kivonat
2012. 05. 29. Tulajdonosi bejelentés
2012. 06. 01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2012. 06. 01 Tajékoztatas a 2012. aprilis 25-i kbzgy(ilés hatarozatainak megfeleld
AR valtozasok cégjegyzékbe torténd bejegyzésérdl

2012. 06. 01. A Tarsasag hatalyos Alapszabalya

2012. 06. 12. Tajékoztatas alapt6ke-emelés cégjegyzeékbe torténd bejegyzéseérél

2012. 06. 12. A Tarsaséag hatalyos Alapszabalya

2012. 07. 02. Tajéekoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2012. 07. 03. Tbzsdei Tajékoztato és kapcsolddo Hirdetmény
2012. 07. 05. Tulajdonosi bejelentés

2012. 08. 01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2012. 08. 23. Tajékoztatas Uj magyarorszagi gyartétevékenység meginditasarol
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikddé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A, a tovab-
biakban ,Tarsasag”) kijelenti, hogy az alkalmazhat6 szamviteli eldirasok alapjan, a Tarsasag legjobb tudoma-
sa szerint elkészitett 6sszevont (konszolidalt) féléves beszamol6 valdés és megbizhatd képet ad a kibocsa-
t6 és a konszolidaciéba bevont vallalkozasok eszkozeirél, kdtelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérél, valamint
nyereségérol és veszteségérdl, tovabba az 6sszevont (konszolidalt) vezetéségi jelentés megbizhaté képet ad
a kibocsatoé és a konszolidacioba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertet-
ve a pénzugyi év hatralévé hat hdnapjat érint6 fbb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Sarszentmihaly, 2012. augusztus 24.

S F=-

Tibor David
vezérigazgatod
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