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Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f6 tevékenysé-
ge az épitbipari szigeteldanyagok gyartasa és értékesitése. A magyarorszagi kézpontu, k6zép- és kelet-eurd-
pai nemzetkozi cégcsoport ma a vilag 12 orszagaban rendelkezik sajat tulajdonu leanyvallalattal, melyben 4
sajat tulajdonu gyartéegységet is mikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigeteld rendszer, hé-,
hang- és vizszigetelés, tetéfedés, valamint a szarazépitészet teriletén van jelen. Nemzetkdzi gyartobazi-
sai (sajat, bérgyartas) biztositjak, hogy a csoport termékei leanyvallalatain és partnerein keresztil eljussanak
az europai és egyes Eurdpan kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatésag, energiahatékonysag és kor-
nyezetvédelem szempontjait mind belsé folyamataiban, mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében
kiemelten fontosnak tartja.

1. 6SSZEFOGLALO

A kissé kedvezdtlenebb iparagi és piaci valtozasoknak, belpolitikai és természeti krizishelyzetnek, valamint
a megvaltoztatott kereskedelempolitikdnak tulajdonithatéan 15%-kal cstkkent a Vallalat forgalma 2014 II.
negyedévben. Hatékonyabba valt ugyanakkor a Tarsasag miikddése, logisztikai és személyi koltsége, vala-
mint hitelezési vesztesége csokkent, ami javuld Gzleti eredményt biztositott a Il. negyedévben is. A Csoport
pénzlgyi eredménye az ukran hrivnya stabilizalédasaval javult, igy adozott nyeresége az |. félév végével 294
ezer euro volt, szemben a tavaly — egyszeri tétellel cs6kkentett — 353 ezer eur6 veszteséggel. A szezonalisan
legnagyobb sulyu lll. negyedév sikeres teljesitésére felkészilt a Vallalat. Ezt szolgalja a megfeleld méretl és
strukturaju arukészlet, ami kiegészullve a korabbi id6szakban kialakitott eredménycentrikus értékesitési stra-
tégiaval, a motivalt értékesitéi allomannyal és a hatékony, kdltségtakarékos mikodéssel biztosithatja a hatra-
[évé idbszak sikeres teljesitését.

Adatok ezer eurd 2013.11.né | 2013.1L.né | 2014.11. né |2013. ll.név |2013. 1II. név| 2014, I-ll.név

Bizt. Bizt.
karbevétel karbevétel

nélkdl nélkal
Ertékesités arbevétele 24 653 24 653 21 065 38 651 38 651 35907
EBITDA 2413 1353 1550 1604 544 1752
EBITDA hanyad 9,8% 5,5% 7,4% 4.2% 1,4% 4,9%
Adozott eredmény 1807 747 978 707 -353 294
Adozott eredmény hanyad 7,3% 3,0% 4,6% 1,8% -0,9% 0,8%

* 2014 Il. negyedévben — a javulo statisztikak ellenére — a Tarsasag szempontjabdl Iényeges magan beru-
hazashoz kot6dé épitdipari piac megtorpant (magyar, roman), a piaci verseny tovabb élez6détt (lengyel,
roman), és bizonyos orszagokban belpolitikai krizishelyzet (Ukrajna, Oroszorszag) és természeti csapas
(balkéni régidra kiterjed6 arvizek) nehezitette a sikeres mikddést.

» ATarsasag 2013. év kdzepén megvaltoztatta kereskedelempolitikajat. Az Uj politikaval a Vallalat a forga-
lom elsédleges novelése helyett az eredménytermelésre helyezte a hangsulyt, ehhez igazitotta az érté-
kesitési rendszerét, ami némileg torzitja az idészakok forgalmainak 6sszehasonlithatosagat. Az 0j politi-
kaval az értékesitési fokusz a homlokzati hészigeteld rendszer és elemein tul a magasabb — a szallitasi
koltségeket is figyelembe vevé — marzs tartalmu termékek értékesitésére kerdlt.

* A megvaltozott kornyezet, valamint a mdodositott kereskedelempolitikanak tulajdonithatéan a Valla-
lat értékesitési teljesitménye 15%-kal csdkkent 2014. II. negyedévben a bazishoz képest, ami 7 %-o0s
Osszesitett forgalom visszaesést eredményezett.

» Koltségtakarékosabb, hatékonyabb gazdalkodasnak tulajdonithatéan jelentésen javult ugyanakkor a
Vallalat mikodési eredménye az elsd félévben a bazisidészakhoz képest, ami hosszutavon is fenntart-
haté eredményességet biztosithat a jévére vonatkozdlag.

* A megvaltozott piaci kdrnyezetnek tulajdonithatban — a nem stratégiai gyartasi és csomagol6 anya-
gon kivil — minden termékcsoport esetében cstkkent a Tarsasag arbevétele a Il. negyedévben. Legki-
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sebb mértékben az Uj értékesitési politika fokuszaba kerlt tetéféliak és tetd kiegésziték forgalma esett
(=12%), mig a homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei arbevétele (—19%), a bitumenes hullamle-
mezek (—24%), a nagy sullyal biré hé-, hang- és vizszigetel6 anyagok (—14%), a szarazépitészeti profi-
lok (—=17%), valamint az épit&ipari kiegészit6 termékek forgalma 22 %-kal csdkkent a Il. negyedévben a
2013-as bazishoz hasonlitva.

» Tovabbra is emelkedett a Vallalat forgalma — a tobb, egyszeri gyartasi-, csomagolé-, és alapanyag érté-
kesitéssel ndvelt — szlovak piacon (96%), az orosz leanyvallalat altal huzott Egyéb piacokon (23%),
valamint kisebb mértékben csdkkent a Tarsasag arbevétele az Export piacokon (—4%) és a majusban
katasztrofalis arvizzel sujtott Szerbiaban (-5%) 2014. Il. negyedévben a bazishoz képest. A kimagaslé
[. negyedév utan 14%-kal csdkkent a Csoport forgalma Magyarorszagon a Il. negyedévben, és ssze-
sitve 7%-o0s az elmaradas a bazishoz képest. A forgalom a nagysullyal biré6 roman piacon (—36%) esett
a legnagyobb mértékben, ahol a megvaltoztatott kereskedelempolitika — alacsony marzsu termékekrél a
nagyobb eredménytermelésiire kerult az értékesitési hangsuly — tervezett visszaesésén tul a helyi kina-
lati piac éles versenyhelyzete miatt romlott az értékesitési teljesitmény. Kiemelendd, hogy a roman pia-
con a jelentds forgalom visszaesés ellenére javult a Véllalat eredményessége az elsd félévben az el6z8
év azonos id6szakaval 6sszevetve. Jelentésen csokkent a Csoport forgalma a komoly lakossagi és val-
lalati eladdsodottsaggal kiizd6é horvat piacon (—36%) és visszaesett az arbevétel a piaci helyzet gyors
kedvezébtlen valtozasa miatt Lengyelorszagban (-21%) a Il. negyedévben. Figyelembe véve a politikai
és gazdasagi kérnyezetet, 0l teljesitett a Vallalat az ukran piacon, ahol nagysagrendileg az elsd negyed-
évnek megfelel§ volt a forgalom visszaesése a Il. negyedévben.

» Az Uj kereskedelempolitikanak tulajdonithatéan a forgalom visszaesés ellenére a magyar és roman pia-
con szazalékosan — Szlovakiaban és egyes kis forgalmu orszagokban értékben is — névekedett a keres-
kedelmi arrés, mig mas orszagokban (Szerbia, Horvatorszag) a nyomott kinalati piac miatt szazalékosan
is csokkent a kereskedelmi arrés.

» Az alacsonyabb szallitasi koltségl termékek értékesitési fokuszaval csokkentek a Vallalat izemanyag
és jarmU karbantartasi, szallitasi koltségei, valamint mérséklédtek a biztositasi és bérleti kiadasai a Il.
negyedévben a bazishoz viszonyitva. Tovabb emelkedett a kali Gvegszdvet-gyar kapacitaskihasznaltsa-
ga, javitva ezzel a Vallalat eredményét.

* Az év végével életbe léptetett koltségracionalizald intézkedések hatasara 21%-kal csékkent a Vallalat
személyi jellegl raforditasa 2014. Il. negyedévében. A Vallalat a negyedév végén 617 f6t alkalmazott
szemben a 2013. Il. negyedéves 738 f8s allomannyal, amit torzit a Masterprofil Kft. 2013. év végi kon-
szolidacios korbél valod kivonasanak a hatasa (14 6).

» Az eladott és kifutott targyi eszkdzoknek tulajdonithatéan csdkkent a Vallalat II. negyedévben elszamolt
amortizacioja, amit ellensulyoz a sajat termelési készletek allomanyvaltozasa a bazis idészakkal 6ssze-
hasonlitva. Tekintettel az ukran belpolitikai krizishelyzetre a Vallalat tovabbra sem aktivalta az ukran
gyarto beruhazasat.

» Javult a Vallalat kinnlevéség allomanya — elsésorban a déli régidnak kdszdénhetéen — ami alacsonyabb
értékvesztést és hitelezési veszteséget eredményezett 2014. 1l. negyedévében a bazishoz képest.

* Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2014. Il. negyedévében 1550 ezer eurd volt a bazis
id6szak egyszeri tétel nélkil 1353 ezer euré eredményével szemben, ami mintegy 15%-o0s eredményja-
vulast jelent.

* A javulé kamatkdrnyezetnek tulajdonithatéan mintegy 55 ezer eurdval javult a Tarsasag kamateredmé-
nye, mig arfolyamvesztesége elsésorban az ukran deviza valasztasok utani stabilizalodasa miatt 63
ezer eurdra csokkent a Il. negyedévben.

* Mindent figyelembe véve a Tarsasag adozas el6tti eredménye 180 ezer eurd nyereség volt 2014. I. fél-
évben, szemben a bazis id8szak 498 ezer eurd nyereségével — egyszeri tétel nélkil 562 ezer eurd vesz-
teségével.

* A Csoport készletallomanya 2014. junius 30-an 2485 ezer eurdval, mig kinnlevésége 21%-kal, 3327
ezer euroval volt alacsonyabb az el6z6 évinél.

* Az ukrajnai EPS- és porkeverékgyartas beruhazassal kapcsolatban érdemi valtozas nem tortént a Il.
negyedévben.
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» Az iparagi szezonalitas miatti legnagyobb sulyu lll. negyedév sikeres teljesitése kulcsfontossagu a Val-
lalat egész éves eredményessége szempontjabol, melyre minden eszkdzzel felkésziilt a Tarsasag. Ezt
szolgalja a megfelel6 méretli és strukturaju arukészlet, ami kiegészilve a korabbi idészakban kialakitott
eredménycentrikus értékesitési stratégiaval, a motivalt értékesit6i allomannyal és a hatékony, koltségta-
karékos mikodéssel biztosithatja a lll. negyedév sikeres teljesitését. Emellett a Vallalat teljesitményét

konjunkturavaltozasai, valamint a piacok élénkulései és esetleges hanyatlasai.
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2. Kiils6é gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkotd szigetel- és mas épitéanyagok gyartasat és értékesitését jelentbs
mértékben befolyasolja a kiilsé gazdasagi, iparagi kornyezet alakulasa. Mig az épitéanyagok és kiegészit6
termékek forgalma elsésorban az Uj éplletek piacahoz kothetd, a szigetel6anyagok (elsésorban hdszigete-
Iés) forgalma nagymeértékben kapcsolddik az épuletek, lakasok felujitasanak piacahoz.

A 2014-es |. negyedéves — az enyhe tél altal is jelentésen befolyasolt — iparagi élénkllés utan vegyes ten-
denciakat tapasztalt a Tarsasag 2014 Il. negyedévében. A Csoport legnagyobb piacan — magyar - a statisz-
tikai kimutatasok tovabbi épitbipari kibocsatas novekedésrél szamolnak be, ugyanakkor a Tarsasag megtor-
panast tapasztalt els6sorban a maganberuhazasok terlletén a Il. negyedévben, amit alatdmasztanak a DIY
aruhazak gyengulé teljesitményei is. A roman Uj lakasépitési piacon mintegy 2%-kal ndvekedett az épité-
si engedélyek szama az |. félévben, ugyanakkor arnyalja a képet, hogy az épitipari termelés mintegy 10%-
kal csokkent 2014. elsé négy hénapjaban a tavalyi év azonos id6szakaval 6sszehasonlitva, a helyi statiszti-
kak szerint, elsésorban a sz{kulé forrasoknak tulajdonithatéan. Tovabb csokkent az épitdipari kibocsatas — a
majusban katasztrofalis arvizzel sujtott - Szerbidban, és hanyatlott az iparagi termelés a sulyos lakossagi és
véllalati eladdsodassal kiizdé horvat piacon is. Atmeneti gazdasagi stabilitast hozott Ukrajnaban a parlamen-
ti valasztasok utan megalakult kormany a bevezetett azonnali intézkedéseivel 2014. majusban, azonban az
azéta tovabbélez8d6 polgarhaborus helyzet ranyomja a bélyegét az ukran gazdasag mikoddképességére és
az épitbipari keresletre.

A fenti folyamatokat alatamasztjak az EUROSTAT negyedéves statisztikai is a kiadott lakasépitési engedé-
lyek szamanak alakulasarol, ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamanak orszagonkeénti
negyedéves alakulasat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos valtozasa 2013. |. negyedévtdl - 2014. |. negyedévig

2013. 1. né 2013. Il. né 2013. lll. né 2013. IV. né 2014. 1. né

Bulgaria -8,7 13,7 16,0 3,4 20,9
Csehorszag 4,0 -2,3 -3,3 -5,0 11,9
Horvatorszag 15,3 17,1 -1,5 22,0 -6,9
Magyarorszag -255 11,2 -5.1 -0,4 14,2
Ausztria 12,0 1,7 4,5 -10,1 -0,3
Lengyelorszag -8,5 -0,4 1,6 -0,5 7,3
Romania 5,8 -6,4 49 1,0 -2,2
Szlovakia -20,9 135,0 -33,1 -10,5 19,7

Forras: EUROSTAT: Building permits percentage change (NACE Rev2.)

Az Uj lakasépitési kornyezethez hasonlé tendencia volt érzékelhetd a felujitasi piacon is 2014. 1l. negyedév-
ben, ami az els6 negyedéves — kedvez§ id6jarassal tamogatott - élénkilés utan megtorpanast és visszaesést
mutatott a Csoport legnagyobb piacain (roman, magyar, szerb, horvat). Erdemi élénkiilést Szlovakiaban és a
Csoport kisebb piacain tapasztalt a Vallalat 2014. Il. negyedévében a felujitasi szegmensben.
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3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

(A) (B) (BIA 1) (A) (B) (BIA-1)

Zﬁ% :ﬁ?g ezer eurd ezer euré
Homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei 11 978 9731 -19% 18 141 16028 -12%
Tet6foliak és tetd kiegésziték 3169 2774  -12% 4793 4727 -1%
Bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések 1413 1078 —-24% 1870 1663 -11%
Szarazépitészeti és kiegészitd profilok 1946 1622 —-17% 3654 3294 -10%
H6—, hang—, és vizszigetel6 anyagok 3978 3436 —-14% 6 736 6 159 -9%
EpitSipari kiegészitd termékek 1228 956 —22% 2134 1736 —-19%
Gyartasi és csomagoléanyag 942 1468 56% 1323 2 301 74%
Nett6 arbevétel 24653 21065 —-15% 38 651 35907 7%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei 49% 46% 47% 45%
Tet6foliak és tetd kiegésziték 13% 13% 12% 13%
Bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések 6% 5% 5% 5%
Szarazépitészeti és kiegészitd profilok 8% 8% 9% 9%
H&-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 16% 16% 17% 17%
Epitsipari kiegészité termékek 5% 5% 6% 5%
Gyartasi és csomagoloanyag 4% 7% 3% 6%
Netto6 arbeveétel 100% 100% 100% 100%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2013. junius 30-i és 2014. junius 30-i nem auditalt beszamoldi,
valamint a Tarsasag vezet6i informacids rendszerébdl szarmazo nem auditalt adatok

A 2013. év kdzepén a Tarsasag megvaltoztatta a kereskedelempolitikajat. Az Uj politikaval a Vallalat a forga-
lom els6édleges ndvelése helyett az eredménytermelésre helyezte a hangsulyt, ehhez igazitotta az értékesi-
tési rendszerét, ami némileg torzitja az id6szakok forgalmainak dsszehasonlithatésagat. Az Uj politikaval az
értékesitési fokusz a homlokzati hészigetel6 rendszer és elemein tul, a magasabb — szallitasi koltségeket is
figyelembe vevé — marzs tartalmui termékek értékesitésére kerdlt.

A Vallalat forgalma 2014. Il. negyedévében 15%-kal, mig 0sszesitve 7 %-kal csokkent a bazisidészakhoz
képest. A forgalom nagymértékii visszaeséséhez jelentésen hozzajarult a modositott kereskedelmi politikan
tul az iparagi és piaci kdrnyezet Il. negyedéves romlasa, az egyes orszagok politikai helyzetének kedvezétlen
alakulasa (Ukrajna, Oroszorszag), valamint a természeti csapasok (szerbiai arviz).

A Téarsasag arbevételén belll még tovabbra is az els6sorban épulet- és lakasfelujitdsokhoz kapcsolédé hom-
lokzati hészigeteld rendszerek és elemei adtak a legnagyobb hanyadot (45%), ahol a forgalom 19%-kal csok-
kent 2014. Il. negyedévében az el6zb év azonos iddészakaval sszehasonlitva. Elsésorban a roman piacon
esett a Vallalat forgalma ebben a termékcsoportban, melynek egy része az Uj értékesités politika miatt terve-
zett volt (EPS, ragasztd), mig az lvegszdvet-halo esetében a tovabb er6s6dd hazai gyartok versenye hatott
negativan a Vallalat arbevételére. A roman piacon kivil csokkent a gazdasagtalanul szallithaté EPS (expan-
dalt polisztirol) és homlokzati ragaszt6 forgalma a magyar és horvat piacokon is, mig érdemi névekedést csak
Szerbiaban sikerdlt elérni a Il. negyedévben. Az export piacokon névekedett, mig a roman, magyar, lengyel
és horvat piacokon visszaesett a Vallalat Gvegszovet-hal6 forgalma 2014. Il. negyedévében a bazisidészak-
hoz képest.

2014. Il. negyedévben 12 %-kal, mig 6sszesitve 1 %-kal csokkent a tetéfoliak és tetd kiegészitdk forgal-
ma a 2013-as bazishoz képest. A visszaesés ellenére ndvekedett a Il. negyedévben a Vallalat arbevétele
a magyar, roman és orosz piacokon, mig Szerbiaban, Ukrajnaban, Horvatorszagban és az Export piacokon
csokkentek az eladasok.
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Az elsd negyedéves ndvekedés utan 24%-kal esett vissza a Vallalat forgalma a bitumenes tetéfedé anya-
gok elnevezési termékcsoportban 2014. 1l. negyedévében, mig dsszesitve a féléves teljesitmény 11 %-kal
maradt el a 2013-as bazistdl. A nagy sulyd magyar piacon a bitumenes hulldmlemez, mig a roman piacon a
zsindely-fedések estek nagyobb mértékben. A forgalom negyedéves alakulasat jelentésen befolyasolta a DIY
uzletlancok aruhazfeltolté akcioi is.

A szarazépitészet terlletén 17%-kal esett vissza a Vallalat forgalma a Il. negyedévben, mig kumulaltan 10%-
kal csokkent az arbevétel a tavalyi bazissal 6sszehasonlitva. Magyarorszagon - elsésorban a projekt Uzlet-
agnak tulajdonithatéan — és Szlovakiaban ndvekedett a Vallalat arbevétele a Il. negyedévben, mig a Csoport
tobbi piacan csokkentek az értékesitési teljesitmények.

A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkezd hé-, hang- és vizszigetelési termékcsoportban 14%-kal csok-
kent a Vallalat forgalma 2014. Il. negyedévben, ahol Szlovakian kivil minden piacon visszaesett a Vallalat
forgalma a bazissal 6sszehasonlitva.

A kiegészitd termékek piacan 22%-kal csdkkent a Vallalat forgalma 2014. Il. negyedévben, mig dsszesitve
19 %-os volt az elmaradés a bazissal 6sszevetve, ahol elsésorban a nagy sulyd magyar piacon esett vissza
a Csoport arbevétele. Megemlitendd, hogy ebben a termékcsoportban tébb olyan termék is talalhatd, ami az
Uj értékesitési stratégiaban mar nem élvez kiemelt szerepet, igy a forgalom csdkkenése a Vallalat terveinek
megfeleléen tortént.

A nem stratégiai gyartasi és csomagoléanyagok 56%-os 2014. Il. negyedéves forgalom ndvekedését tébb
egyedi, nagyobb értékd, alapanyag értékesitési Ugylet magyarazza.
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4. Arbevétel orszagonkénti bontasa

Orszagok 2013 1l. né | 2014 1l. né | Valtozas % (2013 I-ll. né | 2014 I-Il. né | Valtozas %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
ezer eur6  ezer eurd ezer eur6  ezer eurd
Magyarorszag 6 492 5611 —-14% 10 330 9 650 7%
Romania 5306 3385 —36% 8332 5475 —34%
Szerbia 2 540 2424 5% 4139 4128 0%
Horvatorszag 1593 1022 -36% 2 598 2 095 -19%
Ukrajna 2702 1988 —26% 4120 3 084 —25%
Szlovakia 785 1542 96% 1238 2735 121%
Lengyelorszag 1497 1183 —-21% 2 258 2 209 2%
Export 2573 2471 —4% 3699 4178 13%
Egyéb 1167 1440 23% 1937 2 354 21%
Nett6 arbevétel 24 653 21 065 -15% 38 651 35907 7%

Az orszagok szazalékos hozzjjarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 26% 27% 27% 27%
Romania 22% 16% 22% 15%
Szerbia 10% 12% 1% 1%
Horvatorszag 6% 5% 7% 6%
Ukrajna 1% 9% 1% 9%
Szlovakia 3% 7% 3% 8%
Lengyelorszag 6% 6% 6% 6%
Export 10% 12% 10% 12%
Egyéb 5% 7% 5% 7%
Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2013. junius 30-i és 2014. junius 30-i nem auditalt beszamolai,
valamint a Tarsasag vezet6i informacios rendszerébdl szarmazd nem auditalt adatok

Az orszagonkénti arbevétel bontas kimutatas azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Mas-
terplast sajat leanyvallalattal rendelkezik, figgetlenul attél, hogy melyik leanyvaéllalata értékesitett az adott
orszag terlletén. A leanyvallalattal nem rendelkezd orszagokba torténd értékesités Exportként kerul kimuta-
tasra, mig az Egyéb soron a kisebb forgalmu, leanyvallalattal rendelkezd orszagok 6sszevont forgalma sze-
repel.

Az |. negyedéves ndvekedés utan mintegy 14%-kal csdkkent a Vallalat forgalma Magyarorszagon 2014. II.
negyedévben, mig kumulaltan 7 %-kal marad el a bazistdl. A csokkenés alapvetéen a gyenge piacnak — a
maganerds energetikai beruhazasok tovabbra is elmaradtak — a tavalyi erés bazisnak — az utdij 2013. julius
eleji bevezetése el6tt a Vallalat partnerei piaci igényeik felett toltétték fel raktaraikat —, valamint a megvalto-
zott kereskedelem politikdnak tulajdonithato, ami a forgalom ndvelése helyett az eredménytermelésre helye-
zi a hangsulyt. Ertékelve az elsd féléves magyarorszagi teljesitményt a forgalom ugyan csékkent a bazisidé-
szakkal 6sszevetve, azonban javult a Vallalat kereskedelmi marzs termel6 képessége, amihez tovabbi — els6-
sorban logisztikai — kdltség megtakaritas is tarsult.

Romaniaban 36%-os volt 2014 1l. negyedévben — 6sszesitve 34% — a forgalom visszaesése a bazis id6szak-
kal 6sszehasonlitva, melyhez jelentésen hozzajarultak a 2013-ban bevezetett kereskedelempolitikai intézke-
dések. Negativan hatottak a Csoport teljesitményére a — féleg allami — projektek forrashiany miatti leallasai,
szlineteltetései, és rontotta a Csoport romaniai teljesitményét az EPS és Uvegszovet piac helyi gyartdinak
fokozodd kinalati versenye is, ami forgalom csdkkenésen tul, ebben a termékcsoportban kereskedelmi arrés
csokkentést is generalt. Kiemelendd, hogy a roman piacon a jelentds forgalom visszaesés ellenére javult a
Vallalat eredményessége az els6 félévben az el6z6 év azonos idészakaval 6sszevetve.
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Az épitbipari piac gyengeségének és a majusi arviz katasztrofanak tulajdonithatéan 5%-kal csokkent a Valla-
lat forgalma Szerbiaban a Il. negyedében, mig 6sszesitve stagnalt a Csoport forgalma a szerb piacon a bazis-
sal 6sszevetve.

Negativ iparagi kornyezetben 36%-kal csokkent a Vallalat forgalma a horvat piacon 2014. Il. negyedévben a
bazishoz képest, amihez jelentésen hozzajarult a piaci szereplék eladdésodottsagan tul a Vallalat egyik legna-
gyobb vevéjének (Baumax) az orszagbdl valé kivonulasa is.

Ukrajndban 26%-kal csdkkent a Vallalat forgalma 2014 Il. negyedévben a bazishoz hasonlitva — kumulaltan
—25% —, ami figyelembe véve az orszagban zajlé eseményeket, jonak mondhato. Torzitja a forgalmi kimuta-
tast az ukran deviza (hrivnya) jelentés mértéka leértékelédése is, ami a 2013. december végi eur6 arfolyama-
hoz képest 46,7%-ot vesztett értékébdl 2014. junius végeéig. Az orszagban kialakult polgarhaborus viszonyok
miatt a Vallalat tobb forgatokdnyvet is kidolgozott az Uzletmenet fenntartdsara. Alkalmazkodva a helyi deviza
folyamatos leértékeléséhez deviza alapu arképzésre tért at a Tarsasag és radikalisan csokkentette a fizeté-
si hataridéket aruhitelezés esetében. Az orszagban kialakult politikai, gazdasagi és pénzlgyi bizonytalansag
jelentésen csokkentette az épitdipari termékek iranti keresletet is, el8idézve a piac visszaesését.

A szlovak piacon elért 96%-os 2014. IIl. negyedéves arbevétel ndvekedést jelentdsen torzitja a tdbb egysze-
ri, nagy értékl gyartasi és csomagoléanyagok alapanyag értékesités bevétele. Ezektél megtisztitva 16%-kal
nétt a Tarsasag értékesitése a szlovak piacon a Il. negyedévben, ahol a bitumenes tetéfedésen kivil minden
termékcsoportban névekedést tudott felmutatni az el6z6 év bazisahoz képest.

Az els6 negyedév kimagaslo teljesitménye utan 21%-kal esett vissza a Vallalat arbevétele a lengyel piacon
a ll. negyedévben 2013-hoz képest, igy 6sszesitett elsé féléves forgalma nagysagrendileg a bazisnak felel
meg. A Il. negyedéves csokkenés elsésorban a helyi Uvegszovet piacon kialakult eladéi tulkinalatnak tulajdo-
nithato, de némileg csdkkent a vallalat forgalma tetéfoliakban is.

Az Export piacokon a kimagaslé |. negyedéves teljesitmény utan 4%-kal csokkent Tarsasag arbevétele a |l.
negyedévben a bazissal 6sszehasonlitva — ami 6sszesitve 13%-0s éves ndvekedést mutat, ahol tovabbra is
a sajat gyartasu Uvegszovet-halo és a tetéfdlia értékesitése van fokuszban.

Az Egyéb csoportba sorolt orszagok 2014. Il. negyedéves arbevétele 23%-kal ndvekedett a bazishoz képest,
ami elsésorban az orosz piacon elért forgalomndvekedésnek tulajdonithato.

Osszességében megallapithatd, hogy a kedvezé idéjarasi kériilményekkel is tamogatott kimagaslé elsd
negyedév utan az iparagi kornyezet egyes piacokon (magyar, roman) kissé romlott, a piaci verseny tovabb
élez6dott (lengyel, roman), és bizonyos orszagokban belpolitikai krizishelyzet (Ukrajna, Oroszorszag) és ter-
mészeti csapdas (szerbiai arviz) is nehezitette a sikeres mikddést. Mindezeknek, valamint a megvaltozta-
tott kereskedelempolitikanak tulajdonithatéan a Vallalat értékesitési teljesitménye 15%-kal csokkent 2014. II.
negyedévben a bazishoz képest, ami 7%-o0s Osszesitett visszaesést eredményezett. A megvaltozott keres-
kedelmi fokusznak tulajdonithatdan a forgalom csdkkenés ellenére a Vallalat kereskedelmi arrése fajlagosan
javult, kiszallitasi koltséget is figyelembevevé fedezete ndvekedett az |. félévben.
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5. Eredmény-kimutatas elemzése

A kovetkez6 tablazat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatasat mutatja be 6sszkoltség tipusu
formatumnak megfeleléen eurdban.

Adatok euro Valtozas Valtozas
(A) (B) B-A (BIA-1) (A) (B) B-A B/A-1
Ertékesités arbevétele 24653475 21065016 —3588 459 -15% 38650917 35907182 -2743735 7%

Anyagok és igénybevett

- _ —169 _ _ Qo
szolgaltatasok 21125817 —17706 844 3418973 16% 33555477 -30428 524 3126 953 9%

Személyi jellegl

— — — 0, — - _ 0,
Taforditasok 2290606 —1810098 480 508 21% 4405190 —3712332 692 858 16%
ErtékcsOkkenési leiras €s 457707 _3g1 742 65965 —15% ~799355 725492 73863 9%
amortizacio
Sajat termelésl készletek
Allomanyvaltozasa 78 785 —67149  —145934 290 783 45646  —245137
Egyéb miikodési - o B - oo
bevetelek (raforditasok) 1096 820 68936 —1027 884 94% 623 119 60 258 683 377 110%
EBITDA 2412657 1549861 -862796 —36% 1604152 1751714 147 562 9%
EBITDA hanyad 9,8% 7,4% 4,2% 4,9%
UZLETI TEVEKENYSEG 0
EREDMENYE 1984950 1188119 —796 831 804797 1026222 221425  28%
Kamatbevétel 38847 21782 —17065 —44% 116 520 41180  —75340 —65%
Kamatkoltség 248259  —175998 72261 —-29% -516 941  —356 846 160095 -31%
Pénzigyi miveletek
egyéb bevételei -18 161 —63 651 —45490  250% 93891 -531483 -625374 —666%
(raforditasai)
Pénziigyi eredmény 227573 -217 867 9706  —4% -306530 —847149 -540619  176%

Részesedés tarsult

0, 0,
vallalatok eredményébd| 0 3818 3818 0% 0 1050 1050 0%

ADOZAS ELOTTI

rd — — 0, - - ()

EREDMENY 1757 377 974 070 783 307 45% 498 267 180 123 318 144 64%
Nyereségado 49 518 4379 -45139 -91% 208 652 113752 —94 900 —-45%
ADOZOTT EREDMENY 1806 895 978 449 —828 446 —46% 706 919 293 875 -413044 -58%
Anyavallalati

részvényesek 1797 820 936 556 —861 264 -48% 679 144 340 151 —-338 993 -50%
részesedése

KulsG tulajdonosok 9075 41893 32818 362% 27775 46276  -74051 —267%
részesedése

1 részvényre juté 0,05 0,02

eredmény (EPS) EUR

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2013. junius 30-i és 2014. junius 30-i nem auditalt beszamoloi

A Csoport értékesitési arbevétele 2014. Il. negyedévben 15%-kal, 6sszesitve az elsd félévben 7%-kal csok-
kent az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

A 2013. év kdzepén életbeléptetett kereskedelempolitikanak tulajdonithatéan a forgalom visszaesés ellené-
re a piacok egy részén (magyar, roman) szazalékosan — Szlovakiaban és egyes kis orszagokban értékben
is - ndvekedett a kereskedelmi arrés, mig mas orszagokban (Szerbia, Horvatorszag) a nyomott kinalati piac
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miatt szazalékosan is csokkent. Az alacsonyabb szallitasi koltségl termékek értékesitési fokuszaval jelento-
sen csdkkentek ugyanakkor a Vallalat Gzemanyag, jarm( karbantartasi és kiszallitasi kdltségei, valamint mér-
séklédtek a biztositasi, bérleti dij kiadasai a |l. negyedévben a bazishoz viszonyitva. A sepsiszentgydrgyi EPS
gyartas a masodik negyedévben a tervezett mddon elindult, azonban - a csdkkend kereslet miatt - a gyartas
jellemzdéen a téli idészakrol fennmaradt félkész termékek tovabb-feldolgozasara korlatozédott. Tovabb emel-
kedett ugyanakkor a kali Uvegszovet-gyar kapacitaskihasznaltsaga a Il. negyedévben, javitva ezzel a Vallalat
eredmeényét. Mindezeket figyelembe véve a Tarsasag anyagok és igénybevett szolgaltatas koltségei 16%-kal
csokkent 2014 II. negyedévében, szemben az arbevétel 15%-o0s Il. negyedéves bazishoz képesti csdkkené-
sével, mig 6sszesitve 9%-kal mérséklddtek ezen koltségek az arbevétel 7%-os visszaesése mellett.
Jelentésen, 21%-kal csdkkentek a Vallalat személyi jellegl raforditasai 2014. Il. negyedévében a bazisids-
szakkal 6sszehasonlitva, mig halmozottan 16%-0s volt a koltségmegtakaritas. Az év végével életbe Iéptetett
koltségracionalizalo intézkedések hatasara jelentésen csokkent a Vallalat dolgozéi Iétszama. A Vallalat 2014.
junius végével 617 f6t alkalmazott, szemben a 2013. |. féléves 738 f6s allomannyal, amit torzit a Masterprofil
Kft. 2013. év végi konszolidacios korbdl vald kivonasanak a hatasa (14 f6).

Az eladott és kifutott targyi eszkdzdknek tulajdonithatéan 66 ezer eurdval csokkent a Vallalat Il. negyedév-
ben elszamolt amortizaciodja, amit ellensulyoz a sajat termelési készletek allomanyvaltozasa a bazis id6szak-
kal 6sszehasonlitva. Tekintettel az ukran belpolitikai krizishelyzetre a Vallalat tovabbra sem aktivalta az ukran
gyartd beruhazasat.

Javult a Vallalat kinnlev8ség allomanya 2014. Il. negyedévében a bazishoz képest — elsésorban a déli régi-
onak készonhetéen — ami alacsonyabb értékvesztés és hitelezési veszteség elszamolast eredményezett a
bazis id6szakhoz képest. Kiemelendd, hogy 2013. Il. negyedéveében a Vallalat 1060 ezer eurd egyszeri bizto-
sitasi bevételt szamolt el a nagyvaradi tlizkar ellentételezéseként.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2014. Il. negyedévében 1550 ezer eurd volt a bazis id6-
szak 2413 ezer eurdval — egyszeri tétel nélkil 1353 ezer eurdval szemben —, ami mintegy 15%-0s eredmény-
javulast jelent.

Els6sorban a javuldé kamatkdrnyezetnek tulajdonithatéan csokkentek a Tarsasag kamatbevételei és rafordita-
sai 2014 1l. negyedévben a bazishoz képest, ami 6sszességében mintegy 55 ezer eurd netté kamateredmény
javulast eredményezett a 2013-as bazishoz képest.

A pénzigyi miiveletek egyéb bevételei/raforditasai donté részben az arfolyameredményeket tartalmazza.
Els6sorban az ukran deviza gyengilésének tulajdonithato I. negyedéves jelentés arfolyam-veszteség utan
63 ezer eurd negativ arfolyameredményt kdnyvelt el a Vallalat 2014. Il. negyedévében, ami 6sszesitve 531
ezer eur6 —187 ezer eur6 nem realizalt — halmozott veszteséget eredményezett. Kiemelend6, hogy a leér-
tékelésbdl szarmazé arfolyamveszteséget jelentésen mérsékelte az év végével felvett 1 MIO eurd 6sszegl
hrivnya hitel, amellyel a Tarsasag csokkentette a devizaban fennall6 kotelezettségeit. A Csoport tébbségében
euréban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizaban értékesit, ezért az arfolyamok mozga-
sa jelentésen befolyasolja pénzlgyi eredményét. Mivel az orszagok tdbbségének devizaja az euréhoz kotott,
igy az EUR/USD mozgasa is kihat — USD alapu beszerzéseknél — az arfolyam eredményekre. A Vallalat a
beszerzésekhez kapcsolédé EUR/USD arfolyam-biztositasi Gigyletekkel is rendelkezik, melyek zarasainak és
atértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénzugyi miveletek egyéb eredményeiben. A magyar szerve-
zet (Masterplast Kft.) eurd alapu forgdeszkdz hitelallomannyal, mig a szerb leanyvallalat eurd alapu beruha-
zasi hitellel is rendelkezik.

A kissé javuldé kamateredménynek és az kedvezébb arfolyamhatasok miatt a Csoport Il. negyedéves pénz-
ugyi eredménye mintegy 10 ezer eurdval javult a bazishoz képest, mig féléves eredménye az ukran hrivnya
— |. negyedéves — radikalis leértékel6désébdl szarmazo veszteségnek tulajdonithatéan 847 ezer eurd veszte-
ség volt, ami 540 ezer eurdval magasabb a bazisénal.

A pénzlgyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasag adozas elétti Il. negyedéves eredménye 974 ezer
eurd nyereség volt, szemben a bazis id6szak 1757 ezer eurd — egyedi tétel nélkil — 697 ezer eur6 nyereségé-
vel, mig kumulaltan a féléves eredmény 180 ezer eur6 volt a 498 ezer eurd nyereséggel — egyedi tétel nélkil
— 562 ezer euro veszteséggel szemben.

Osszességében a kissé kedvezétlenebb iparagi és piaci valtozasoknak, belpolitikai és természeti krizishely-
zetnek, valamint a megvaltoztatott kereskedelempolitikanak tulajdonithatéan 15%-kal csdkkent a Vallalat for-
galma a Il. negyedévben a bazishoz képest, ami 7%-0s dsszesitett visszaesést eredményezett. A megvalto-
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zott fékusznak tulajdonithatéan hatékonyabba valt a Tarsasag miikédése, logisztikai és személyi koltsége,
valamint hitelezési vesztesége csokkent, ami — ugyan csokkené mértékl — javuld Gzleti eredményt biztositott
a ll. negyedévben. A Csoport pénziigyi eredménye a hrivnya stabilizalédasaval javult, igy addzott nyeresége

az |. félév végével 294 ezer euro volt, szemben a tavalyi - egyszeri tétellel csokkentett — 354 ezer eurd vesz-
teséggel.
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6. Mérleg bemutatasa és elemzése

A Cégcsoport Uzletének erés éven bellli szezondlis hatdsa miatt a Tarsasag 2014. junius 30-i mérlegét az
el6z6 év azonos id6pontjahoz tartoz6 mérlegadatokkal 6sszehasonlitva mutatja be és elemzi. Kilén tablazat-
ban kerll bemutatasra az év végi allomannyal torténé dsszehasonlitas.

| Adatokeurd | 2013.06.30 | 2014.06.30 | Valtozas | _Index |
(A) (B) B-A (B/A-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 21997 117 21435433 —561 684 -3%
Immaterialis javak 510 285 62 514 —447 771 -88%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 47 166 35 575 —-11 591 —-25%
Halasztott adé-eszkdzok 778 387 909 915 131 528 17%
Egyéb hosszu lejaratu pénzigyi eszk6zok 31978 652 —31 326 -98%
Befektetett eszk6zok 23 364 933 22 444 089 —920 844 —-4%
FORGOESZKOZOK
Készletek 17 701 058 15216 137 —2 484 921 -14%
Vevdk 15759 416 12 432 296 -3327 120 -21%
Adokovetelés 1862 159 689 226 —-1172 933 —-63%
Egyéb pénziigyi kdvetelések 139 359 0 —139 359 —-100%
Egyéb forgéeszkdzok 2009 817 1479734 —530 083 —26%
Pénzeszkdzok 3767 841 3 180 238 —587 603 —-16%
Forgoeszkozok 41 239 650 32 997 631 -8242 019 -20%
ESZKOZOK OSSZESEN 64604583 55441720 -9162 863
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5226 391 5226 391 0 0%
Tartalékok 17 357 918 16 187 836 —-1170 082 7%
Visszavasarolt sajat részvény —35 360 —21439 13 921 —-39%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 679 144 340 151 —338 993 -50%
Anyavallalati részvényesekre jutd sajat téke 23228 093 21732 939 —1495 154 —6%
Kdlsé tulajdonosok részesedése —160 033 —32 821 127 212 —-79%
Sajat téke 23 068 060 21700 118 -1 367 942 -6%

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 2 882 565 3245 059 362 494 13%
Halasztott adokotelezettség 218 935 254 044 35109 16%
Halasztott bevételek 543 913 446 367 —97 546 -18%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 3 060 542 2 835 848 —224 694 —7%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6 705 955 6781 318 75 363 1%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 16 749 767 14 022 044 —-2727 723 -16%
Szallitok 14 866 684 10 044 426 —4 822 258 -32%
Rovid lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 218 602 92 972 —-125630 -57%
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 290 587 175 318 —115 269 —40%
Addkételezettség 848 929 933 371 84 442 10%

Halasztott bevételek rovid lejaratlu része 80878 80 878 0 0%
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Adatok eur6 2013.06.30 | 2014.06.30 | Valtozas | Index |

Céltartalékok 275 161 225 161 —-50 000 -18%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1499 960 1386 114 —113 846 —-8%
Roévid lejaratu kotelezettségek 34 830 568 26 960 284 —7 870 284 -23%

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 41 536 523 33 741 602 —7 794 921 -19%

FORRASOK OSSZESEN 64 604 583 55441 720 -9162 863 -14%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2013. junius 30-i és 2014. junius 30-i nem auditalt beszamoloi

A Tarsasag eszkoz allomanya 2014. junius 30-an 55 442 ezer eur6 volt, ami 9 163 ezer eurdval mutatott ala-
csonyabb értéket a bazis id6szak szamainal. Kiemelendd az ukran deviza 2014. elsé féléves (46,7%) leérté-
kelésének mérlegre gyakorolt hatasa is, ami az atértékelés miatt csokkentette az eszk6zok és kotelezettse-
gek eurdban kifejezett értékét.

A Befektetett eszkdzok értéke 2014. Il. negyedév végével 22 444 ezer eurdt mutatott, ami 921 ezer eurdval
alacsonyabb a bazis idészak fordulénapi allomanyanal. A Tarsasag az ukrajnai EPS és porkeverék gyartas
beruhazasat — tekintettel az egyre élesedé belpolitikai helyzetre — 2013 év végével felfliggesztette. A beruha-
zas befejezéséhez szlkséges koltséges technoldgia-telepitési és épités-szerelési munkakat a politikai, piaci
helyzet fliggvényében inditja Ujra a Tarsasag. 2014 |. félévben a legszikségesebb targyi eszkdzpotlasokra
Osszesen 263 ezer eurd értékben koltott a Tarsasag.

A Csoport készletallomanya 2014. junius 30-an 2485 ezer eurdéval, mig vevd allomanya — elsésorban a forga-
lom 2014. Il. negyedéves visszaesésének, javuld kinnlevéség allomanynak és az ukran hrivnya leértékelésé-
nek tulajdonithatdan — 21%-kal, 3327 ezer eurdval volt alacsonyabb az el6z8 azonos idészakanak zaro allo-
manyanal.

Az alacsonyabb készlet szint miatt 4822 ezer eurdval csokkent a Tarsasag szallitéallomanya, mig hosszu és
rovid lejaratu hitel-allomanya 6sszesen 2365 ezer eurdval volt alacsonyabb 2014. junius végén a bazis id6-
szak zaro-allomanyanak értékénél.

A Csoport pénzeszkdz allomanya 2014. junius 30-an 3180 ezer eur6t mutatott, ami 587 ezer euréval volt ala-
csonyabb a 2013-as év azonos idészak zardkészleténél.
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7. Cash-flow, banki informaciok

Adatok euré | 2013.06.30 | 2014.06.30 Valtozas

(A) (B) B-A (B/A-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Adozas el6tti eredmény 498 267 180 123 -318 144 —-64%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio 799 355 725 492 —-73 863 —-9%
Elszamolt értékvesztés 347 864 30 689 -317 176 -91%
Készletek hianya és selejtezése 39 359 22 925 —-16 434 —42%
Céltartalékok képzése (feloldasa) 38 744 48 479 9735 25%
Targyi eszkdzok, immaterialis javak értékesité- _ _ _
sének (nyeresége) vesztesége R L 62299 212%
Kamatkoltség 516 941 356 846 —160 095 -31%
Kamatbevétel —116 520 —41 180 75 340 —-65%
Tarsult vallalkozasokbol szarmazé veszteség 0 —1 050 -1 050 0%
Nem realizalt arfolyamveszteség (nyereség) 40 363 123 554 206%
M(ikodé téke valtozasai:
Vevoékovetelések allomanyvaltozasa -5 877 995 -3 684 097 2193 899 —-37%
Készletek allomanyvaltozasa -3079579 —2 232 186 847 394 —-28%
Egyéb forgdeszkdzok allomanyvaltozasa —1394 702 —321 039 1073 663 —77%
Szallitok allomanyvaltozasa 6 498 176 4 167 411 -2 330765 —-36%
Egyéeb kotelezettségek allomanyvaltozasa —-11835 —34 699 —22 865 193%
Fizetett nyereségado -12 378 —21471 -9 093 73%
Uzleti tevékenységbdl szarmazé . N
nett6 cash flow —1743 355 771917 971 438 56%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszkdzok, immaterialis javak beszerzése  —1 559 001 —262 875 1296 126 -83%
Targyi eszk6zok, immaterialis javak értékesite-
sébBl szarmazo jovedelem 99899 e 200 95301 5%
Kolcson visszafizetése 0 0%
Kapott kamat 116 520 41180 —75 340 —65%
Befektetési tevékenységbdl szarmazo
netto cash flow -1 342 582 —66 495 1276 087 -95%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Részvénykibocsatas bevétele 0 0 0 0%
Hitelfelvétel 6 143 507 1148 701 —4 994 807 -81%
Hiteltorlesztés —-1174 904 —1 287 268 -112 364 10%
Fizetett kamat —-516 941 —356 846 160 095 -31%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazoé netté _ _ _
cash flow 4 451 662 495 413 4947 075 11%
Pénzeszkdzok novekedése (csOkkenése) 1365 725 —1 333 826 -2 699 550 —-198%
Pénzeszkdzok az év elején 2 382 560 4 668 563 2286 003 96%
Pénzeszkdzok arfolyam kiildnbdzete 19 556 —154 500 —174 056 —890%
Pénzeszk6zOk az id6szak végén 3767 841 3180 238 —-587 603 -16%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti,

konszolidalt, 2013. junius 30-i és 2014. junius 30-i nem auditalt beszamoloi
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Az (izleti tevékenységbdl szarmazoé netté pénzforgalom 2014 1. félévben —772 ezer eurd volt. A 2014-ben ala-
csonyabb addzas el6tti eredmény (180 ezer eurd), a bazis id8szaknal alacsonyabb készlet dllomanyndvekedés
(847 ezer eurd), a bazisidészaknal alacsonyobb kinnlevéség valtozas (2193), valamint bazisnal alacsonyabb
szallitd allomanyndvekedés (—2330) magyarazza a targyév és a bazis év kozotti kiilonbséget (971 ezer euro).
A befektetési tevékenység cash-flow-ja —66 ezer eurd volt 2014. . félévben, ami az el6z6 évi gyartdberuha-
zasok pénzkiaramlasa miatt kedvez8bb a bazisidészakinal (1296 ezer eurd). A pénzugyi tevékenységnél a
2013-as sepsiszentgyodrgyi gyartdoberuhazas utéfinanszirozasa miatti hosszu, valamint a magasabb készlet-
ndvekedés miatti forgéeszkdzhitel ndvekedés magyarazza az idészakok kozotti eltérést.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkdzallomanya 2014. junius végével 3180 ezer euro volt, ami 588 ezer
eurdval alacsonyabb a bazis id6szakénal.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6doé informaciok:

A Csoport magyarorszagi leanyvallalatainak hitelkeretei 2014. december 31-ig kerlltek elfogadasra, melynek
meghosszabbitasai jelenleg zajlanak a finansziroz6 bankjaival.

2013-ban a Vallalat esetleges ukran devizaleértékelés hatasanak ellensulyozasara 1 MIO eur6 6sszegl hriv-
nya hitelt vett fel, melybdl torlesztette devizaaddssagait. A hitelt a Vallalat 2014. aprilis végéig visszafizette a
banknak.

A Csoport érintett vallalatai 2014. junius végével megfeleltek a banki szerz6désekben el8irt hitelfedezeti moni-
toring szabalyoknak, melyek alapjan a h6 végi le nem jart kinnlevdség és aktiv készlet allomanyai az eldirt
mértékben meghaladték a havi forgdeszkoz-hitelallomanyait.
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8. Sajat toke elemeinek a valtozasa (eurd)
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2013. januér. 1. 5226391 -35874 6906338 15565784 —4 483 329 17 988 793 -641 854 22 537 456 300912 22 838 368
Mérleg szerinti eredmény 0 1181827 1181827 33209 1215036
Egyéb atfogo jovedelem —940877 —940877 —940 877 —940 130 —1881 007

El6z8 évi mérleg szerinti

vim : —641 854 _641854 641854 0 0
eredmény atvezetése

Visszavasarolt sajat 13 325 13 325 13325
részvények

KaisS tulajdonosok része- 16037  —2960 13077 13077 4869 17 946
sedésének valtozasa

Leanyvallalati 513891 —148737 365154 365154 708646 1073800
reszvenycsere program

Tulajdonosi hozzajarulas —-333 004 —333 004 —333 004 —-333 004

2013. december 31. 5226391 -22549 6573334 15453858 —5575902 16 451 290 1181 827 22836958 107 506 22 944 464

2014. januar. 1. 5226391 -22549 6573334 15453858 —5575902 16 451 290 1181 827 22836 958 107 506 22 944 464

Mérleg szerinti

. 0 340151 340151 -46276 293875
eredmény

Egyéb atfogd

—1398 614 —1 398 614 —-1398614 —102651 —1501266
jovedelem

El6z6 évi mérleg
szerinti eredmény 1181827 1181827 —1181827 0 0
atvezetése

Visszavasarolt sajat

P 1110 1110 1110
részvények

Kulsé tulajdonosok
részesedésének 5 306 501 5807 5807 8 600 14 407
valtozasa

Leanyvallalati rész-
vénycsere program

Tulajdonosi

S —52 474 —52 474 —52 474 —52 474
hozzajarulas

2014. junius 30. 5226391 -21439 6520860 16640991 —6974 015 16 187 836 340151 21732939 -32821 21700118

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2013. december 31-i auditalt és 2014. junius 30-i nem auditalt beszamoléi
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9. Mérlegen kiviili kotelezettségek

Cég név Garancia tipusa EETEIEETEL Osszeg euréban
fedezett 6sszeg

Masterplast Nyrt. hitelfedezeti 245 000 245 000
Masterplast Kft. vamfedezeti 280 000 000 HUF 902 673
Masterplast Kift. hitelfedezeti 70 500 EUR 70 500
Masterplast Kift. hitelfedezeti 1 000 000 EUR 1 000 000
Masterfoam Kit. vamfedezeti 10 000 000 HUF 32 238
Masterplast YU D.o.o. vamfedezeti 5000 000 RSD 43 183
Masterplast YU D.o.o. tamogatas 100 000 EUR 100 000
Osszesen: 2393 594

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2014. junius 30-i nem auditalt beszamoléja,
valamint a Tarsasag vezet6i informéacios rendszerébdl szarmazo nem auditalt adatok

Mérlegen kivili kdtelezettségek: pénzigyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem
feltiintetett tételek (pl. kezességvallalas, garanciavallalas zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).

10. A Masterplast sajat gyartokapacitasanak bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyaraban 2014 masodik negyedévében a termelés volumene az el6z6 év azonos id6-
szakaval megegyezd volt. Az elsé féléves kumulalt kibocsatas 2%-kal haladta meg a tervezettet, a tavalyi elsé fél-
évtdl 0,4%-kal marad el. Az izem mikodésérdl elmondhato, hogy gazdalkodasa a terveknek megfeleléen alakult.
A szabadkai halos-€lvedd gyartas |. féléves kibocsatasa a tervek felett alakult 2,8%-kal.

A Kali telephelyen [évd habfdlia Uzem arbevétele és mennyiségi kibocsatasa kdzel 6%-kal csokkent az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest, ami nagyrészt az export és a kapcsolt vallalatok csdkkend keresletéhez kothetd.
Ugyanakkor a vallalat izemi eredménye jelentésen meghaladja a tervet és a bazis idészakot is.

Az (ivegszOvet gyartas kibocsatasa 8%-kal meghaladta a tervet 2014 masodik negyedévében, ami elsGsorban a
megfeleléen kontrollalt folyamatoknak, valamint a folyamatos gyartasfejlesztésnek tulajdonithato.

A sepsiszentgyorgyi EPS gyartas a masodik negyedévben a tervezett médon elindult, azonban a volumen jelen-
tésen elmaradt a tervezettdl, a gyar tevékenysége a téli idészakrél fennmaradt félkész termékek tovabb-feldolgo-
zasara szoritkozott. A porkeverék gyartast 2014-ben nem inditotta el a Tarsasag, a terméket kulsé gyartotédl vasa-
rolja stratégiai megallapodasa alapjan.

A Tarsasag az ukrajnai EPS és porkeverék gyartas-beruhazast 2013 végén az egyre élesedé belpolitikai helyzet-
re vald tekintettel felfliggesztette. Mivel 2014 elsé negyedévben a kialakult helyzet tovabb romlott, a politikai és
gazdasagi kornyezet stabilizaciéjaig a beruhazast a Vallalat nem inditja Ujra. Meghozta és elvégezte a Tarsasag
a projekt biztonsagos szuneteltetéséhez szikséges intézkedéseket, melynek soran vagyonanak védelme és biz-
tositasa megszervezésre kertilt, koltségeit leépitette. Az EPS és porkeverék gyartas-beruhazasaval kapcsolatban
érdemi valtozas nem tortént a Il. negyedévben.
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11. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2013.06.30 2013.12.31 2014.06.30
Tarsasagnal dolgozok 52 45 46
Csoportszinten alkalmazott 738 628 617

Forras: a Tarsasag vezet6i informacios rendszerébdl szarmazo nem auditalt adatok

A Masterprofil Kft. 2013. november 30-an tarsult vallalatta alakult. Az atalakulassal a Masterprofil Kft. 14 f&s
dolgozoi allomanyaval kikerult a konszolidacios korbél.

12. A negyedév vége és a jelen féléves jelentés publikalasa kozti
jelentésebb események

A kozzétett informacidkon kivil jelentds esemény nem tortént.
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13. Mérleg bemutatasa a 2013. december 31-i allomannyal ésszehasonlitva

Adatok euré 2013.12.31 \ 2014.06.30 Valtozas

(A) (B) B-A (B/A-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 23 081 503 21435 433 —1646 070 7%
Immaterialis javak 107 718 62 514 —45 204 —42%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 34 684 35575 891 3%
Halasztott ad6-eszkdzok 791 923 909 915 117 992 15%
Egyéb hosszu lejaratl pénzugyi eszk6zok 3121 652 —2 469 —-79%
Befektetett eszk6zok 24 018 949 22 444 089 —1 574 860 7%
FORGOESZKOZOK
Készletek 12 956 188 15216 137 2259 949 17%
Vevék 8 829 576 12 432 296 3602720 41%
Adodkovetelés 630 669 689 226 58 557 9%
Egyéb pénzlgyi kdvetelések 5229 0 -5229 —-100%
Egyéb forgéeszkdzok 1209 554 1479734 270 180 22%
Pénzeszkozok 4 668 563 3180 238 —1488 325 —-32%
Forgoeszkdzok 28299 779 32 997 631 4 697 852 17%
ESZKOZOK OSSZESEN 52318 728 55 441 720 3122992
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5226 391 5226 391 0 0%
Tartalékok 16 451 289 16 187 836 —263 453 2%
Visszavasarolt sajat részvény —22 549 —21439 1110 -5%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 1181 827 340 151 —841 676 -71%
Anyavallalati részvényesekre juto sajat téke 22 836 958 21732939 -1104 019 -5%
Kulsé tulajdonosok részesedése 107 506 —32 821 —140 327 —-131%
Sajat téke 22 944 464 21700 118 —1 244 346 -5%

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 3680 039 3245 059 —434 980 -12%
Halasztott adokotelezettseg 263 526 254 044 —-9482 —4%
Halasztott bevételek 542 207 446 367 —95 840 —-18%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 2 889 211 2 835 848 —53 363 2%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 7 374 983 6781 318 —-593 665 -8%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 13 725 631 14 022 044 296 413 2%
Szallitok 5877 015 10 044 426 4167 411 71%
Rovid lejaratt pénzigyi lizing kotelezettségek 119 450 92 972 —26 478 —22%
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek 283 434 175 318 —108 116 —-38%
Addkotelezettség 428 379 933 371 504 992 118%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 80 878 80 878 0 0%
Céltartalékok 176 682 225 161 48 479 27%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1307 812 1386 114 78 302 6%
Rovid lejaratu kotelezettségek 21999 281 26 960 284 4961 003 23%

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 29 374 264 33 741 602 4 367 338

FORRASOK OSSZESEN 52 318 728 55 441 720 3122 992 6%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2013. december 31-i auditalt és 2014. junius 30-i nem auditalt beszamoloi



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

14. Konszolidacios korbe tartozéo gazdasagi tarsasagok

Cégbejegyzés Tulajdoni | Szavazati

Tarsasag neve helye Torzstéke ‘ hanyad arany Tevékenység
. o Epitsanyag
Masterplast Romania S.R.L. Romania 36 000 RON 100% 100% nagykereskedelem
Epitéanyag
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 192 557 060 Din ~ 100% 100%  nagykereskedelem, EPS
gyartas
L Epitéanyag
Master Plast S.r.o. Szlovakia 26 555,00 EUR 100% 100% nagykereskedelem
) ) Epitdanyag
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20 000 HRK 100% 100% nagykereskedelem
’ . Epitéanyag
Master Plast Plus S.r.o. Csehorszag 200 000 K& 100% 100% nagykereskedelem
. » Epitéanyag
Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria 1763700 LEV ~ 99,88% 99,88% nagykereskedelem
_ Epitéanyag
MasterPlast TOV Ukrajna 27 000 UAK 80% 80% nagykereskedelem
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag ~ 200 000 PLN  85,03%  85,03% Egétslfgrﬁzgkedelem
MasterFoam Kit. Magyarorszag 3 000 000 Ft 100% 100%  Fdlia gyartas
- ] Epitéanyag
Foliatex Kft. Magyarorszag 3 000 000 Ft 100% 100%  |iskereskedelem
. , Epitéanyag
Masterplast Osterrech GmBH Ausztria 35 000,00 EUR 100% 100% nagykereskedelem
) Epitdanyag
Masterplast Kift. Magyarorszag 10 000 000 Ft 100% 100% nagykereskedelem
Masterplast D.O.O. Macedénia ~ 973255 MKD  10% 10% Eg’gf,fgrggkede,em
] Epitéanyag
00O Masterplast RUS Oroszorszag 1 000 000 RUB 99% 99% nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33 %JZA?)H5OO 100% 100%  Vagyonkezeld
Green MP Prom Ukrajna 1000 901 UAH 100% 100%  EPS gyartas
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast YU D.o.o
o Epitdanyag
Masterplast D.O.O. Macedonia 973 255 MKD 80% 80% nagykereskedelem
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast Romania S.R.L.
o Epitsanyag
ICS Masterplast Construct SRL Moldavia 8 250 MDL 100% 100% nagykereskedelem
A CSOPORT TARSULT VALLALKOZASA:
Kozvetett kapcsolat Tulajdonosok: Masterplast YU D.o.o, Masterplast Doo
lgmin MB Doo Bosznia-Herce- 2 000 KM 30% 309  Epitdanyag

govina nagykereskedelem

Tulajdonosok: Masterplast Nyrt
Masterprofil Kft. Magyarorszag 3 000 000 Ft 20% 20% Profil gyartas

Forras: a Tarsasag vezetdi informacids rendszerébdl szarmazé nem auditalt adatok.

A Tarsasag konverziés programjanak megfeleléen a lengyel Ggyvezeté megvasarolta a lengyel leanyvallalat
4,99%-o0s Uzletrészét 2014. marcius 27-ével, igy a Vallalat tulajdonrésze 85,03 %-ra valtozott.
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15. Vezetd allasu személyek és a Kibocsatéo miikodését befolyasoloé
(stratégiai) alkalmazottak

Az lgazgatotanacs tagjai:
Megbizas

lgazgatétanacs/
LEHEE Igazgatosa
Beosztas (igazgatésagi | Megbizas vége 9 tagként 9 Részvénytulajdon
tagsag DTy R
kezdete) eltoltott id6
. . P s hozzavet6legesen 5496 751 db

Tibor David Igazgatotanacs elndke 2008.04.03. 2015.04.30 6 év tBrzsrészvény
; . AP . hozzavetblegesen 4296 278 db
Acs Balazs Igazgatotanacs alelndke  2008.04.03. 2015.04.30 6 év torzsrészveny
Kazar Andras  igazgatétanacsi tag 2013.04.24. 2015.04.30 hozzév%atg\llegesen -
or. Martin igazgatétanacsi ta 2014.05.01.  2015.04.30 -
Hajdu Gyoérgy gazg 9 e o
Dirk Theuns igazgatotanacsi tag 2014.05.01. 2015.04.30 -

A Tarsasag fels6vezetésének adatait az alabbi tablazat mutatja:

. . Jelenlegi fels6vezetSi | Jelenlegi fels6vezetdi . . .
Név Beosztas ey "y s Részvénytulajdon
pozicioé kezdete pozicié megsziinése

Tibor David vezérigazgato 2006.09.29. hatarozatlan idejl 5496 751

Acs Balazs* operativ vezérigazgato 2014.02.24. hatarozatlan ideji 4296 278
LA gyartasi és miszaki . -

Csoklé Gabor igazgato 2010.01.01. hatarozatlan ideji 40 000

Nadasi Robert gazdasagi igazgato 2010.08.02. hatarozatlan idejd 33 864

*Acs Balazs operativ vezérigazgatdi tisztsége mellett a Masterplast Kft. (igyvezeté igazgatdja is.
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16. A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei

A Tarsasag 5 % feletti részesedéssel rendelkezd részvényesei a jelentés lezarasnak idépontjaban a bejelen-
tések alapjan:

_ Letétkezel6 Mennyiség (db) Részesedés (%)

Tibor David 5496 751 39,997
Acs Balazs nem 4 296 278 31,26
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 799 000 5,81

Osszesen 10 592 029 77,067

17. A sajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének bemutatasa

Kibocsato tulajdonaban lévd 15280
Leanyvallalatoknal lévé 0
Minddsszesen 15280

18. A Tarsasag targyidoszakban megjelent kozzétételei:

Megjelenés Targy

2014.01.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamardl

2014.01.07. Tajékoztatas sajat részvényvasarlasrol

2014.01.23. Tajékoztatas észak-amerikai forgalmazasrol és engedélyezésrdl

2014.02.03. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2014.02.24. Tajékoztatas a menedzsment 6sszetételének valtozasarol

2014.02.27. Tajékoztatas a 2013. év 1-12. honapjanak gazdalkodasardl

2014.03.03. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2014.03.14. Kozgytlési meghivo

2014.03.14. Javadalmazasi nyilatkozat

2014.04.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2014.04.04. Kdzgyllési eléterjesztések

2014.04.25. Kozgytilési hatarozatok

2014.04.25. Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2014.04.25. Eves jelentés

2014.04.29. A MASTERPLAST Nyrt. 2013. évi Uzleti jelentései a 2013. évi éves jelentéshez

2014.04.29. A MASTERPLAST Nyrt. 6sszefoglal6 jelentése

2014.05.05. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2014.05.15. Id6kozi vezetdségi beszamold

2014.06.02. Tajékoztatas az alaptdéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2014.06.26. Tajékoztatas az éves rendes kozgylilés hatarozatainak megfeleld valtozasok cégbe-
jegyzésérdol

2014.07.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2014.08.01. Tajékoztatas az alaptbke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A, a tovab-
biakban ,Tarsasag”) kijelenti, hogy az alkalmazhat6 szamviteli el§irasok alapjan, a Tarsasag legjobb tudoma-
sa szerint elkészitett 6sszevont (konszolidalt) féléves beszamol6 valdés és megbizhatd képet ad a kibocsa-
t6 és a konszolidacioba bevont vallalkozasok eszkdzeirél, kdtelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdél, valamint
nyereségérol és veszteségeérdl, tovabba az 6sszevont (konszolidalt) vezetdségi jelentés megbizhaté képet ad
a kibocsatoé és a konszolidacioba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertet-
ve a pénzlgyi év hatralévé hat hdnapjat érint6 f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Sarszentmihaly, 2014. augusztus 14.

SF=-

Tibor David
vezeérigazgato
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SUMMARY OF THE FIRST HALF-YEAR 2013 REPORT

About the Company

Founded in 1997, the main areas of activity of Masterplast (later: Corporation, Company, Group, Company
Group) are production and sales of building industry insulation materials. With its headquarters in Hungary,
the Central and Eastern European international company group has many subsidiary companies all over the
world, where it operates 4 own-property production units. The Group is present with its main products, thermal
insulation system, heat, sound and water insulation, roofing and dry construction. Its international production
bases (own and production under license) ensure that group products reach European markets and markets
outside Europe through subsidiary companies and partners. Masterplast considers aspects of sustainability,
energy efficiency and environment protection of high importance in its internal processes as well as in produc-
tion and innovation.

SUMMARY

Due to unfavorable industrial and market conditions, political and environmental crises the Company turno-
ver decreased by 15% in the second quarter. The change in sales policy — valid from middle of 2013 — also
contributed to the fallback. At the same time, the Company was able to enhance efficiency, lowered personal
expenditures, logistic costs and interest expenses, which resulted in an improving EBIT in the second quar-
ter also. Due to the stabilization of Ukrainian currency the second quarter financial result has improved, so
the profit after tax was 294 thousand EUR against last year’'s 353 EUR loss (without one-off-item insurance
income).The Company has been prepared to deliver the plan of the seasonally strongest third quarter. Ade-
quate level and structure of stocks, profit-oriented sales policy, motivated staff and cost-effective operation
ensure the successful delivery.

Data in thousand EUR 2013 Q2 2013 Q2 2014 Q2 2013 H1 2013 H1 2014 H1

without ins- without ins-

urance com- urance com-

pensation pensation

Sales revenue 24 653 24 653 21065 38 651 38 651 35907
EBITDA 2413 1353 1 550 1604 544 1752
EBITDA ratio 9.8% 5.5% 7.4% 4.2% 1.4% 4.9%
Profit / loss after tax 1807 747 978 707 -353 294
Net income ratio 7.3% 3.0% 4.6% 1.8% —-0.9% 0.8%

* In the second quarter — despite improving statistical figures — the most relevant residential market seg-
ment slowed down (Hungary, Romania), market competition sharpened (Poland, Romania), and in some
countries political (Ukraine, Russia) or environmental (flood in Serbia) crises disturbed business opera-
tion. The Company changed its sales policy in the middle of 2013. With the new policy, the Company
puts an emphasis on profitability rather than increasing turnover. Accordingly, Masterplast has modified
its trade and incentive system, which aims to stimulate the sales of products with higher margin with res-
pect to transportation costs — besides thermal insulation system and its elements. Note that these chan-
ges distort the comparability of periods.

* Due to the above mentioned market environment and modified sales policy, turnover decreased by 15%
in the second quarter compared to base period, meaning 7% fallback on year-to-date level.

» The Company has changed to a more cost-effective and efficient operation which resulted in an impro-
ving operating result in H1 2014 versus the base. This can ensure sustainable profitability for the Com-
pany for longer term.

* In the second quarter — except sales on non-strategic raw and pack materials — turnover declined in all
product groups as a result of unfavorable market conditions. Smallest fallback (-12%) was experienced
on Roofing foils and accessories product group, which is in focus as per the new sales policy. There was
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-19% decrease in thermal insulation systems, -24% in bituminous roof coverings, -14% in heat, sound
and water insulation materials, -17% in dry construction products and -22% in building industry acces-
sories compared to 2013 second quarter figures.

The turnover in the second quarter increased further on Slovakian market — improved by more one-off
items of raw & pack sales (96%), and also increased in the Other countries (23%), pulled by Russia.
Small decrease was experienced on export markets (-4%) and in the flood mitten Serbia (-5%). In Hun-
gary, after a strong first quarter, turnover decreased by 14% in the second quarter compared to base
period, meaning 7% fallback on year-to-date level. The Group suffered the biggest decrease on the
Romanian market (-36%), where the effect of new sales policy was the most intensive and stronger com-
petition on local supplier market enlarged the decline. However despite the large sales decrease — due
to the more efficient operation - the profitability of the Company improved in Romania compared to the
base. High level of indebtedness of residential and business sector influenced the Group performance
negatively in Croatia, where the turnover also fell by 36%, and a fast unfavorable market change resul-
ted in 21% decrease in Poland in the second quarter. Considering the Ukrainian political and econo-
mic situation, Group performance was good in Ukraine, where turnover fallback was comparable to first
quarters’.

Despite the fallback of turnover, due to the sales policy changes commercial margin improved on Hun-
garian and Romanian markets in percentage, in Slovakia and in some small markets it improved also
in absolute value in the second quarter. In other countries (Serbia, Croatia) — as a result of depressed
supplier market — the commercial margin decreased in value and in percentage.

With sales focus on products with lower transportation costs, the fuel and maintenance costs of the
Company decreased, while insurance and rental costs lessened in Q2 compared to the base. The output
of the fiberglass factory in Kél increased, enhancing the result of the Company.

As a result of the cost-efficiency steps taken at the end of the year, personnel expenditures of the Com-
pany decreased by 21% in Q2 of 2014. The Company had 617 employees at the end of Q2 in 2014, as
opposed to the staff of 738 in Q2 of 2013, which is distorted by the effect of Masterprofil Kft's extraction
from consolidation circle in Q4 2013 (14 employees).

Due to assets with ending depreciations and sales of fixed assets the amortization was lower in the
second quarter, which was offset by the change in self-manufactured inventories. The new production
line in Ukraine has not been activated in H1 2014 considering the crisis situation of the country.

Due to improving outstandings — especially in the southern region — the Company’s reserve for doubtful
debtors decreased in Q2 of 2014 compared to the base.

As a result of the previously mentioned EBIDTA value of the Company was a profit of 1549 thousand
EUR in Q2 of 2014, compared to the 2413 thousand EUR — 1353 thousand EUR without one-off-item
insurance income — of the base period, meaning 15% improvement.

Interest result of the Company improved by nearly 55 thousand EUR, while its FX result was 63 thou-
sand EUR thanks to the stabilization of the Hryvnia after the parliamentary elections in Ukraine. Having
considered all, the profit and loss account of the Company before tax was a loss of 180 thousand EUR in
Q2 of 2014, as opposed to the 498 thousand EUR profit — 562 thousand EUR loss without one-off-item
insurance income — of the base period.

On 30 June 2014, the Inventory level of the Group was 2485 thousand EUR less, its trade accounts
receivables was lower by 21%, 3327 thousand EUR less as compared to the previous year.

No further measures were taken related to the EPS and adhesive investment in Ukraine in the second
quarter.

The successful delivery of the seasonally strongest third quarter will play a decisive role achieving
Company’s yearly targets. Adequate level and structure of stocks, profit-oriented sales policy, motivated
staff and cost-effective operation ensure the successful delivery. However the Company’s second half
performance could be highly influenced by market up- and downswings, as well as political, economic
and industrial circumstance and sentiment changes.
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| Ssee by mnprocuctarous n 1000 EUR) _ 20132201 0z chans . g3y |
(A) (B) (B/A-1) (B/A-1)

Thermal insulation systems and its elements 11 978 9731 —-19% 18 141 16 028 -12%

Roofing foils and accessories 3169 2774 -12% 4793 4727 -1%

Bituminous roof covering and shingle coverings 1413 1078 -24% 1870 1663 -11%

Dry construction prdoucts 1946 1622 —-17% 3 654 3294 -10%

Heat, sound and water insulation materials 3978 3436 —14% 6 736 6 159 -9%

Building industry accessories 1228 956 -22% 2134 1736 -19%

Production and other packaging materials 942 1468 56% 1323 2 301 74%

Total sales revenue 24653 21065 —-15% 38 651 35907 7%

Contribution of product groups in percentage to the total sales revenue

Thermal insulation systems and its elements 49% 46% 47% 45%

Roofing foils and accessories 13% 13% 12% 13%

Bituminous roof covering and shingle coverings 6% 5% 5% 5%

Dry construction and products 8% 8% 9% 9%

Heat, sound and water insulation materials 16% 16% 17% 17%

Building industry accessories 5% 5% 6% 5%

Production and other packaging materials 4% 7% 3% 6%

Total sales revenue 100% 100% 100% 100%

Source: consolidated, nonaudited report of the Company on 30st of June 2013 and 30st of June 2014
according to IFRS and non-audited data from the Company’s management information system
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san by coution tn 1000 EUR)| 20132 | aoracz | chmnee k| iy | it
(A) (B) (B/A-1) (A) (B/A-1)

Hungary 6 492 5611 —-14% 10 330 9 650 7%

Romania 5 306 3385 —36% 8 332 5475 —34%

Serbia 2540 2424 5% 4139 4128 0%

Croatia 1593 1022 -36% 2 598 2 095 -19%

Ukraine 2702 1988 —26% 4120 3 084 —-25%

Slovakia 785 1542 96% 1238 2735 121%

Poland 1497 1183 —-21% 2 258 2209 2%

Export 2573 2471 —4% 3699 4178 13%

Other 1167 1440 23% 1937 2 354 21%

Total sales revenue 24 653 21 065 -15% 38 651 35907 7%

Contribution of countries in percentage to the total sales revenue

Hungary 26% 27% 27% 27%

Romania 22% 16% 22% 15%

Serbia 10% 12% 1% 1%

Croatia 6% 5% 7% 6%

Ukraine 1% 9% 1% 9%

Slovakia 3% 7% 3% 8%

Poland 6% 6% 6% 6%

Export 10% 12% 10% 12%

Other 5% 7% 5% 7%

Total sales revenue 100% 100% 100% 100%

Source: consolidated, nonaudited report of the Company on 30st of June 2013 and 30st of June 2014
according to IFRS and non-audited data from the Company’s management information system
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Profit and loss account 2013 Q2 | 2014 Q2

(in 1000 EUR) 2013 Q2 | 2014 Q2 | Change Index YTD YTD Change Index
(A) (B) B-A  (BIA-1) (A) (B) B-A BIA-1

Sales revenues 24 653 21065 -3 588 -15% 38 651 35907 2744 7%
Cost of materials and o o
services -21126 -17 707 3419 —-16% —-33 555 —-30429 3127 —-9%
Payroll costs and -2 291 ~1810 481 —21% —4405 ~3712 693 ~16%
contributions
Depreciation —428 -362 66 -15% -799 -725 74 -9%
Change in self- B B 0 B 0
manufactured inventories 9 67 146 0% 291 46 245 0%
Other operating revenues 1097 69 -1028 —94% 623 -60 -683 —110%

and expenses

EBITDA 2413 1550 -863 -36% 1604 148 9%
EBITDA ratio 9.8% 7.4% 4.2% 4.9%

PROFIT/LOSS OF

BUSINESS ACTIVITY 1985

(EBIT)

Interest revenues 39 22 -17 —44% 17 41 -75 —65%
Interest expenses —248 —-176 72 —29% -517 —-357 160 -31%

Other financial revenues

— — — 0, _ _ . 0,
and expenses 18 64 45 250% 94 531 625 666%
Financial profit/loss -228 -218 10 —-4% -307 -847 -541 176%
Profit/loss from o o
associations 0 4 4 0% 0 1 1 0%
PROFIT/LOSS BEFORE . ro _ o
INCOME TAX 1757 974 783 45% 318 64%
Taxes 50 4 —45 -91% —45%

PROFIT/LOSS AFTER

Profit attributable to the

owners of the parent 1798 937 —-861 —48% 679 340 -339 -50%
Profit attributable to the 0 0

minority 9 42 33 362% 28 —46 -74 —267%
Profit/loss per share

(EPS in EUR) 0.05 0.02

Source: consolidated, non-audited report of the Company on 30st of June 2013 and 30st of June 2014
according to IFRS and non-audited data from the Company’s management information system
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| Balance Sheet (in1000EUR) | 31.12.2013 | 30.06.2014 | _ Change | _Index |
(A) (B) B-A (B/A-1)
FIXED ASSETS
Land, buildings and equipments 23 082 21435 —1646 7%
Intangible assets 108 63 —45 —42%
Shares in related companies 35 36 1 3%
Deferred tax assets 792 910 118 15%
Other long-term financial assets 3 1 -2 —-79%
Total fixed assets 24019 22 444 -1575 7%
CURRENT ASSETS
Inventories 12 956 15 216 2 260 17%
Trade accounts receivable 8 830 12 432 3603 41%
Tax receivables 631 689 59 9%
Other financial receivables 5 0 -5 —100%
Other current assets 1210 1480 270 22%
Liquid assets 4 669 3180 —1488 -32%
Total current assets 28 300 32 998 4 698 17%
TOTAL ASSETS 52 319 55 442 3123 6%
CAPITAL AND RESERVES
Subscribed capital 5226 5226 0 0%
Reserves 16 451 16 188 —263 —2%
Repurchased shares -23 —21 0 0%
Parent share of interests 1182 340 —842 —71%
Foqtul:feyoewr:g:tz?lt?‘le parent 22 837 21733 —1104 —5%
Minority interests 108 -33 —-140 —-131%
Total capital and reserves 22 944 21700 -1244 -5%
LONG-TERM LIABILITIES
Long- term loans 3680 3245 —435 -12%
Deferred tax liabilities 264 254 -9 —4%
Deferred income 542 446 -96 —-18%
Other long-term liabilities 2889 2 836 -53 —2%
Total long-term liabilities 7375 6 781 -594 -8%
SHORT-TERM LIABILITIES
Short-term loans 13726 14 022 296 2%
Trade accounts payable 5877 10 044 4167 71%
Short-term leasing liabilities 119 93 -26 —-22%
Other financial liabilities 283 175 -108 -38%
Tax liabilities 428 933 505 118%
Short-term deferred income 81 81 0 0%
Provisions 177 225 48 27%
Other short-term liabilities 1308 1 386 78 6%
Total short-term liabilities 21999 26 960 4961 23%
TOTAL LIABILITIES 29 374 33742 4 367 15%
TOTAL CAPITAL AND LIABILITIES 52 319 55 442 3123 6%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2013 and 30st of June 2014

according to IFRS and non-audited data from the Company’s management information system
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