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AZ ELNOK UZENETE A RESZVENYESEKHEZ

b«

Tisztelettel koszontdom részvényeseinket!

Minden évben izgalmas feladat ennek a néhdny gondolatnak a
megirasa, amikor ily médon szélhatok tulajdonostarsaimhoz, a vallalat
befektetSihez. A mostani alkalommal azonban fokozott 6rém is tarsul
az érzéshez, miutan az utdbbi 10 esztendd legsikeresebb évét kovetben
adhatjuk kozzé éves jelentéslinket. Bliszkeséggel tolt el, hogy ezen
idészak alatt a Masterplast a kozép-eurdpai régié legnagyobb magyar
tobbségi tulajdonban Iévé épitéanyaggyarto vallalatava fejlédott.

J6 széljaras, dagado vitorlak

Vérakozasainknak  medfeleléen  likteté piaci  kornyezetben
dolgozhattunk a mult évben. Kiemelkedé volt a magyar piac lendlilete, de régids szinten is kedvezéek voltak
a feltételek. Az elmult 20 év munkajdval olyan stabil piaci bedgyazottsdgot és markaértéket sikerdilt
felépitenilink, hogy a kinalkoz6 hulldmokat nagyon j6 pozicidkbol tudtuk meglovagolni. 2018 kiemelkedd
siker év volt, amely egyszersmind a Masterplast 2017-ben megkezdett dinamikus névekedési palydjanak
folytatasat is biztositotta. A kedvezé iparagi kornyezet fennmaradaséaval szamolunk a kdvetkezé évekre is, ami
tarsulva a Vallalat javuld gyartasi és m(ikodési hatékonysagaval, kozéptavon is elérhetdvé teszi a stratégiai
tervekben megfogalmazott folyamatos névekedést. Hisziink abban, hogy a Masterplast csapat munkajanak
eredményeként a dinamikus fejlédés nemcsak fenntarthatd, hanem ennek mértéke a kovetkezd években
tovabb emelhetd.

A tavalyi évben szamos fontos teriileten értlink el jelentés eredményeket

2018 augusztusatol Nadasi Rébert, a véllalatnal kordbban gazdasagi igazgatoi poziciét betoltd tapasztalt
kollégank kapott vezérigazgatdéi megbizast. Személyében olyan felkészilt vezeté irdnyitja az operativ
mUkodést, akinek fokuszaban a hatékony Uzleti m(ikodés és a jol szervezett csapatmunka all. A 2022-ig tarté
stratégia vezérelvei a fokuszalt és hatékony m(ikodés, amelynek értelmében a vallalat mikddésének minden
teriiletén kivalot szeretne alkotni. Figyelmiink kdzpontjaban tovabbra is a vevdi értékteremtés all, amelyhez a
hatteret a béviilé gyartoi tevékenység és a szolgaltatasaink folyamatos fejlesztése biztositja.

Mindségi és mennyiségi fejlédés a gyartasban

Szabadkan, a Vallalat torténetének legnagyobb livegszovet gyartasfejlesztési beruhazasa jelentés [épésekben
haladt és az év utolsé harmadara lezarult a Szabadka 2.0 projekt is. Terviink 2019 végére a termelés éves
felfuttatasa 100 millié négyzetméterre, amivel a Masterplast a vilag 3. legnagyobb Uvegszévet gyartdjava
Iéphet eldre. Emellett kali gyartdbazisunkon is megkezdte a prébalizemet az a specialis polietilén habfélia
gyarté gép, amellyel a felfutast kovetéen a kali lzem termelési kapacitidsa megkétszerezédik. A fejlesztés
eredményeként még magasabb muszaki tulajdonsagu termékeket tudunk majd gyartani, ami lehetévé teszi
szamunkra, hogy tovabb bdvitsik Ugyfélkoriinket a csomagoléanyagok és az épitdipar teriiletén. 2018
masodik felében megkezdtik a vizsgalatat és a projekt el6készitést tovabbi sajat gyartasi kapacitas
fejlesztéseknek a tet6folidk és EPS polisztirol termékeink kapcsan. A beruhdzasaink eredményeként a Vallalat
a legfajsulyosabb termékkoreiben sajat gyartasbol lesz képes fedezni a termékigények jelentés hanyadat, és
izgalmas lehetdségek nyilnak az ipari felhasznélasi terlletek felé. A fejlédés fokuszaban a mindség folyamatos
javitdsa és a versenyképesség tovabbi ndvelése szerepel, minden termékiinket illetéen.

2018 a Masterplast papirok tézsdei életpdlydjara is jelentds pozitiv hatast gyakorolt. A hazai parketten a
Masterplast az egyetlen épitSipart képviselé kibocsajto, akinek részvényein keresztiil a befektet6k is
részesilhetnek az iparag hazai és regionalis konjunkturajabdl. A vallalat befektetéi a tavalyi évben az osztalék
hozam mellett, immar jelentds arfolyam er6sodést is elkdnyvelhettek.

Kérem, engedjék meg, hogy ezuton is kdszonetemet fejezzem ki a kdzds sikerekért partnereinknek és a
Masterplast munkatérsi csapatdnak. Koszondm részvényeseink megtisztel6 bizalmat, amelynek
eredményeként a tavalyi évet nem csak az ipardgban, hanem a tékepiacon is sikerrel zartuk. Bizom benne,
hogy a kovetkez6 években is kdzdsen részesiilhetlink az épitbipar regiondlis szarnyaldsabol és a vallalat
dinamikus fejlédésébél!

Tibor David

az lgazgatotanacs elndke
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A MASTERPLAST CSOPORT BEMUTATASA

Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Masterplast, Csoport) f6 tevékenysége az épitSipari
szigetel6éanyagok gydrtasa és értékesitése. A magyarorszagi kdzpontu, kozép- és kelet-eurépai nemzetkozi
cégcsoport ma a vildg 8 orszagaban rendelkezik sajat tulajdonu aktiv lednyvéllalattal, melyben 2 sajat
tulajdonu gyartéegységet is mikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigetel6 rendszer, hé-, hang-
és vizszigetelés, teté6fedés, valamint a szarazépitészet teriiletén van jelen. Nemzetkdzi gyartdbazisai (sajat,
bérgyartas) biztositjak, hogy a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein keresztiil eljussanak az eurépai
és egyes Europan kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatdsag, energiahatékonysag és kornyezetvédelem
szempontjait mind belsé folyamataiban, mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében kiemelten
fontosnak tartja.

2018. december 31-én a Tarsasag lednyvallalataiban az alabbi tulajdonrészekkel rendelkezett:

Tarsasag neve Cégbejegyzés helye Tulajdonosi hanyad Szavazati arany

Master Plast S.r.o. Szlovékia 100% 100%
MasterFoam Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 100% 100%
Masterplast Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast International Kft. Magyarorszag 100% 100%
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast Osterreich GmbH Ausztria 100% 100%
Masterplast Romania S.R.L. Romania 100% 100%
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 80,04% 80,04%
MasterPlast TOV Ukrajna 80% 80%
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 100% 100%
MP Green Invest Ukrajna 100% 100%

Kozvetett kapcsolat:

Masterplast D.O.O. Macedodnia 90% 90%

A Csoport tdrsult vdllalkozdsa:

Masterprofilt Kft. Magyarorszag 20% 20%

Forrds: a Tdrsasdg vezet6i informdcids rendszerébél szarmazé adatok
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A javulé6 piaci kdrnyezetben a Csoport arbevétele 2018-ban 10%-kal muilta feliil az el6z6 éves bazist.
Kihasznalva a kedvez6 iparagi trendet és piaci beagyazottsagot értékben a magyarorszagi forgalom
novekedett a legtobbet, mig termékkorok tekintetében legnagyobb forgalom bdviilés a Csoport sajat
gyartott termékében (iivegszovet-halo) tortént. Novekedett a Tarasag kereskedelmi arrése és
emelkedett a Csoport termelési - szabadkai és kali gyar - kibocsatasa 2018-ban. A sajat termelésii
készletek allomanyvaltozasat is figyelembe véve 7%-kal ndovekedett az anyagok és igénybevett
szolgaltatasok koltsége az arbevétel 10%-os névekedésével szemben. Névekedtek a Csoport személyi
jellegl raforditasai 2018-ban a bazisidészakkal osszehasonlitva, s szintén emelkedett a Csoport
elszamolt amortizacidja. Az egyéb miikodési raforditasok is novekedtek 2018-ban a bazisidészak
nyereségével szemben. A Tarsasag EBITDA-ja 6 035 ezer eurd volt a bazis idészak 4 942 ezer eurdjaval
szemben (22%-os novekedés), mellyel sikeriilt elérnie a terveiben megfogalmazott miikodési
eredménycélt. A pénziigyi eredmény kissé romlott, de igy is a Csoport adézas utani 2018. évi
eredménye 644 ezer eurdval (24%) haladta meg a bazis id6szak nyereségét.

OSSZEFOGLALO

e 2018-as évben kedvez6 tendenciakat tapasztalt a Tarsasag orszag-portfolidja iparagi kdrnyezetében. A
legnagyobb sulyd magyar piacon tovabbra is iparagi novekedésrél, és az el6z6 évinél élénkebb gazdasagi
folyamatokrol szamoltak be a statisztikak. A még futd EU-s palyazatok és az allami lakaspiaci 6sztonzé
intézkedések voltak az ingatlanfejlesztések fé6 mozgatérugoi, de a lakossagi piacon is érezhetévé volt a
kereslet novekedése, a lakasépitési engedélyek szama is tovabb emelkedett. Romanidban a piaci szerepl6k
visszajelzései alapjan vegyes képet mutatott a kereslet az épitSipari piacon, a munkélatok volumene kissé
visszaesett az el6z6 évhez képest, valamint mérséklédtek a lakasépitések és az dtadott Uj lakdsok szama.
Szerbidban 2018-ban tovabb folytatédott a gazdasagi fejlédés, novekedett a bruttd hazai termék. Az
épitdiparban bevezetett reformok pozitiv hatadssal voltak a befektetésekre, tovabba a kiadott épitési
engedélyek szama is Osszességében novekedett a targyévben a bazishoz képest. Ukrajnaban és
Szlovékiaban is folytatodott a gazdasag élénkiilése, az épitbipari agazat fejlédott. Lengyelorszagban is
folytatodott a gazdasag novekedése, mig az épitdipar vegyes képet mutatott. Horvatorszagban és
Macedéniaban is novekedett az épitdipari aktivitas, bar a kiadott épitési engedélyek szama visszaesett a
tavalyi évhez képest.

e A Vidllalat tovébbra is az egyes piacok helyzetét és a termékek armozgdsat figyelembe vevé értékesitési
gyakorlatot kovetett, ami a szallitasi koltségeket is magaban foglal6é arrés maximalizalasara irdnyult, a
gyartasi kapacitas novelése mellett.

e AVillalat arbevétele 2018-ban 97 340 ezer eurd volt, ami 10%-kal haladta meg a bazisidészak értékét.

e A forgalom novekedés dontd részét értékben a legnagyobb sulyd homlokzati hészigetelé rendszerek és
elemei arbevétel novekedése (8%) adta, ahol a Villalat sajat gyartasu termékében (livegszovet-halo)
tortént a legnagyobb béviilés. Jelentésen novekedett a h6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok (22%), az
épitbipari kiegészité termékek (19%) és a szérazépitészeti rendszer (14%) arbevétele. Szintén forgalmi
ndvekedés volt az ipari alkalmazasok termékcsoport (10%) esetében 2018-ban, mig a tet6félidk és tetd
elemek arbevétele stagnalt a 2017-es bazishoz képest.

e A piacokat vizsgalva a legnagyobb sulyd magyar piacon 18%-kal, mig a lengyel piacokon 40%-kal, a
szlovak piacon 17%-kal nétt a forgalom 2018-ban az eléz6 évhez viszonyitva. Hasonldan jol teljesitett az
ukrdn piac, ahol 13%-os volt a béviilés. Az Export terlileten 6%-os, mig Szerbidban 1%-os volt a novekedés.
A Vallalat tobbi piacan - Romdanidban (11%), Maceddnidban (8%), Horvatorszagban (4%) - valtozd
mértékben csdkkent a forgalom.

e Az egyes piacokon a javuld ipardgi kornyezetnek tulajdonithatéan kissé emelkedett a Véllalat
kereskedelmi arrése 2018-ban a bazis idészakhoz képest.

e Emelkedett a szabadkai tGivegszdvet, EPS és halds élvédd valamint a kali habfdlia gyar kibocsatasa 2018-
ban a bazishoz képest.

e Az emelked6 gyartési hatékonysagnak, valamint az arbevétel novekedésének tulajdonithatéan
novekedtek a Csoport gyartdsi alap- és egyéb anyag koltségei. A sajat termelési készletek
allomanyviltozasat is figyelembe véve 7%-kal novekedett az anyagok és igénybevett szolgaltatasok
koltsége az arbevétel 10%-os novekedésével szemben.



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO® RESZVENYTARSASAG

Elsésorban a szerb Uvegszovet-hdloé gyartads felfutdsanak, valamint a magyarorszdgi béremelésnek
tulajdonithatéan 14%-kal névekedtek a Csoport személyi jellegu raforditasai 2018-ban a bazisidészakkal
Osszehasonlitva.

A szerbiai és kali gyarté beruhazasokhoz kapcsoléddan névekedett a Csoport elszamolt amortizacioja.

A Csoport EBITDA-ja 2018-ban 6 035 ezer eur6 (6,2 % EBITDA hényad) volt a bazis id6szak 4 942 ezer eurds
(5,6 % EBITDA hanyad) értékével 6sszehasonlitva, mig az Gzleti tevékenység eredménye 4 120 ezer eurd
volt 2018-ban, a bazis idészaki 3 315 ezer eurdval szemben.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Csoport ad6zés utani eredménye 2018-ban 3 326 ezer
eurd nyereség volt, szemben a bazisidészak 2 681 ezer eurd nyereségével.

A Csoport készletdllomanya 2018. december végével 23 060 ezer eur6 volt, ami 1 889 ezer euréval
magasabb a bazis id6szak zardkészleténél.

A Villalat a kedvez6 iparagi kornyezet folytatodasaval szamol a kdvetkezd évekre is, ami a Csoport javuld
gyartasi és miikodési hatékonysagaval biztosithatja a stratégiai tervekben megfogalmazott
eredménycélok elérését.



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

KULSO GAZDASAGI, IPARAGI ES PIACI KORNYEZET BEMUTATASA

A Masterplast f6 tevékenységét alkotd szigeteld és mas épitd anyagok gydrtasat és értékesitését jelentds
mértékben befolyasolja a kilsé gazdasagi, iparagi kdrnyezet alakuldsa. Mig az épitéanyagok és kiegészitd
termékek forgalma elsésorban az Uj épliletek piacahoz kéthetd, a szigetel6 anyagok (elsésorban hészigetelés)
forgalma nagymértékben kapcsolddik az épiiletek, lakasok felujitdsanak piacahoz.

A 2018-as évben kedvez6 tendencidkat tapasztalt a Csoport orszag-portfolidja iparagi kornyezetének
alakulasaval kapcsolatban az egyes piacokon.

A piacok szempontjabdl legnagyobb sulyt Magyarorszagon tovabbra is ipardgi novekedésrél, és az el6z6
évinél élénkebb gazdasagi folyamatokrol szamoltak be a statisztikak. A még futé EU-s energetikai hatékonysag
javitd palydzatok és az allami otthonteremtési program kovetkeztében megndvekedett tarsashaz-épitések
voltak a mozgatérugdk. A lakasépitési piac f6 ndvekedési teriiletei tovabbra is a févarosi beruhdzasok és a
nagyobb varosokban zajlé ingatlanfejlesztések voltak. A lakossagi piacon is érezheté volt a kereslet
novekedése, a lakasépitési engedélyek szdma is tovabb emelkedett, ugyanakkor a munkaer6hiany
nagymértékben kihatott az épitSipar teljesitményére 2018-ban. Az épitSipari varakozasok tovabbra is
pozitivak, habar az dfakedvezmény visszavonasa varhatéan mar a kdvetkez6é negyedévben hatdssal lesz az uj
beruhazasok inditaséra.

Romanidaban a piaci szerepldk visszajelzései alapjan vegyes képet mutatott a kereslet az épitSipari piacon
2018-ban. Az épitdipari munkalatok volumene kissé visszaesett az el6z6 évhez képest, valamint mérséklédott
a lakasépités, és az atadott Uj lakasok szama. Halasztasra keriltek a tervezett kormanyzati felujitasok, illetve
késébbre tolédtak a megkezdett épitdipari projektek befejezései. Jelentds munkaer6hidny és munkaeré-
dragulas jellemezte az épitbipart, valamint a hitelek kamatai is néttek. Az év végén bejelentett kormanyzati
tervezet alapjan vérhatéan emelkedni fognak a minimalbérek és tovabbi adékedvezmények is varhatéak az
épitési szektorban.

Szerbiaban 2018-ban tovabb folytatddott a gazdasagi fejlédés, névekedett a bruttd hazai termék. A Nemzeti
Bank folytatta arstabilitasi politikajat, mellyel kedvezé feltételeket biztositott a gazdasag szamara. Nétt az ipari
termelés, a kilkereskedelem is béviilt, javult az export és az import is. Az épitéiparban bevezetett reformok
pozitiv hatdssal voltak a befektetésekre. N6tt a foglalkoztatottsdg, tovabbd a kivitelezdk altal elvégzett
épitdipari munkdk értéke is ndvekedést mutatott. A kiadott épitési engedélyek szama is Osszességében
novekedett a targyévben a bazishoz képest.

Ukrajnaban az év eleji stagnalas ellenére folytatodott a gazdasag élénkiilése 2018-ban. Az épitSipari dgazat
fejl6dott, az elvégzett épitési munkalatok értéke meghaladta a tavalyi év értékét.

Folytatédott a gazdasag névekedése Lengyelorszagban 2018-ban. N6tt a GDP, csokkent az inflacio, nétt a
piaci kereslet, mig az épitSipar vegyes képet mutatott. Magas alap-, és nyersanyag-arak, tovabba tulzott adék
jellemezték a piacot a szerepl6k szerint.

Szlovakiaban folytatédott a gazdasag ndvekedése egész évben. Csékkent a munkanélkiliség, és jol teljesitett
az épitbipar. Szigorodtak a lakdshitelezés feltételei, de emellett csokkentek a hitelkamatok, s a beruhazasi kedv
sem csokkent az Uj épitkezések tekintetében.

A Il. negyedévtél javuldst mutattak a gazdasagi mutatok Horvatorszagban. Novekedett az épitSipari
kibocsatas, de a kiadott épitési engedélyek szdma az el6z6 éves bazishoz képest kissé csokkent. Negativan
hatott az iparagi béviilésre a szakképzett munkaeré-hiany és az épitbipari vallalatok kedvezétlen pénziigyi
helyzete, de ennek ellenére pozitiv beruhazasi kedv jellemezte az idészakot. A tervezett beruhdzasok
értékének jelentds emelkedésével a piaci szereplék az épitdipar dinamikus ndvekedését varjak az elkdvetkezd
id6szakra.

Macedodniaban nétt a GDP, szintén novekedett az épitdipari aktivitds, csokkent a munkanélkiiliség, mig a
kiadott épitési engedélyek szdma visszaesett a tavalyi év azonos idészakahoz képest.

A fenti folyamatokat szemlélteti az EUROSTAT statisztikdja a kiadott lakasépitési engedélyek szamdnak
alakuldsardl, ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szdmdnak orszagonkénti alakulasat az el6z6
évhez viszonyitva.
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Epitési engedélyek negyedéves szézalékos véltozasa 2015-2018:

T —— i

Bulgaria 37,5 423
Horvatorszag -10,8 33,1 34,9 -6,0
Magyarorszag 29,2 157,1 21,5 -3,2
Ausztria 2,8 14,0 8,1 -16,9
Lengyelorszag 21,2 12,2 19,3 3,3
Romania 3,8 -1,2 7,7 2,6
Szlovakia 23,3 14,6 -8,6 11,4
Szerbia 29,2 26,0 25,5 9,4

Forrds: EUROSTAT: Building permits - percentage change

TERMEKCSOPORTOK HELYZETE

A Tarsasag 2018-tdl fellilvizsgélta és megvaltoztatta az arbevételének f6 termékcsoportok szerinti kimutatasat.
Az utdébbi években jelentésen lecsokkent a bitumenes hulldmlemez és zsindely fedések termékcsoport
forgalma, ami nem indokolta tovabb az 6nallé bemutatast, igy 2018-tdl 6sszevondasra keriilt a tet6foliak és tetd
kiegésziték termékcsoporttal, létrehozva a tetéfolidk és teté elemek termékcsoportot. A hé-, hang-, és
vizszigetelé anyagok termékcsoportbdl kikeriiltek a bitumenes szigetelések, amik szintén a tet6folidk és tetd
elemek termékcsoport forgalmat novelik ezentul. A csomagoldipari értékesités - a volumen megnovekedése
miatt - kikerilt a h6é-, hang-, és vizszigetel6 anyagok, illetve az épitbipari kiegészitd termékek csoportjabdl, és
az Ujonnan létrehozott ipari alkalmazasok termékcsoportban keril kimutatasra.

Az IFRS 15 2018. januar 1-i életbe lépésével a Tarsasag a kintlévéségekhez kapcsolddo fizetési kedvezményt
forgalom csokkentd tételként mutatja ki, illetve a kozvetitett szolgaltatasokat netté moédon mutatja be a
Tarsasdg. Az 6sszehasonlithatésdg kedvéért visszamendlegesen is atsoroldsra kerilt a bazisidészakhoz
kapcsolédé adott kedvezmény a pénziigyi muveletek egyéb réforditasai sorbol, illetve a kozvetitett
szolgaltatasok az anyagok és igénybe vett szolgaltatasok sorbdl.

F6 termékcsoportok szerinti arbevétel (ezer eurd) 2017.

= x 2
[ o8 [ == 0
. SEW® %3 28 °E®
Régi termékcsoport Uj termékcsoport 2% 3 35 2 8T 3
=n8 | £ w8 aNg
g,mw < '© —:.2 :s.wnw
o«
Homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei - Homlokzati hészigetel6 rendszer 40 564 2829 -381 43013
Tet6folidk és tet6 kiegészitok Tet6folidk és tetd elemek 13 407 2547 -146 15 808
Bitumenes hullamlemez és zsindely fedések | - 2084 -2084 0 0
Szarazépitészeti és kiegészitd profilok Szarazépitészeti rendszer 9438 0 -96 9341
H6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok H6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 16129 -5267 -89 10774
Epitdipari kiegészit6 termékek Epitéipari kiegészit6 termékek 2908 -62 -25 2821
Gyartasi és csomagoldanyag Ipari alkalmazasok 5112 2036 7054

Forrds: a Tdrsasdg vezet6i informdciés rendszerébél szarmazo auditdlt adatok
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F6 termékcsoportok szerinti arbevétel (ezer euro) m 2017. Valtozas %

(A) (B) (A/B-1)
Homlokzati hészigeteld rendszer 46 604 43013 8%
Tet6folidk és tetd elemek 15823 15808 0%
Szarazépitészeti rendszer 10670 9341 14%
Hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 13110 10774 22%
Epitsipari kiegészitd termékek 3356 2821 19%
Ipari alkalmazasok 7777 7054 10%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigetel6 rendszer 48% 48%
Tet6folidk és tetd elemek 16% 18%
Szarazépitészeti rendszer 11% 11%
H6-, hang-, és vizszigetel anyagok 13% 12%
Epitsipari kiegészit6 termékek 3% 3%
Ipari alkalmazasok 8% 8%

Netto arbevétel 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdciés rendszerébél szdrmazé auditdlt adatok
A Csoport arbevétele 2018-ban 10%-kal, 97 340 ezer eurdra ndvekedett.

A Csoport arbevételén beliil tovabbra is az els6sorban az éplilet- és lakasfelujitasokhoz kapcsolodd
homlokzati hészigetelé rendszerek adtdk a legnagyobb hanyadot (48%), ahol a forgalom 8%-kal volt
magasabb az el6z8 év azonos iddszakaval 6sszehasonlitva. Az arbevétel novekedés dontd részét az
Uvegszovet-halo értékesités bdévilése okozta, ahol a Csoport a legnagyobb Eurdpai Unids piacain (Export,
Romania, Lengyelorszag és Magyarorszag) kizdrdlag a sajat gyartasu termékeit értékesitette. Csokkent a
Csoport EPS értékesitése Romaniaban, Szerbidaban, Horvatorszagban és Szlovakidban, mig Magyarorszagon
ezzel szemben nétt a forgalom a bazissal 6sszehasonlitva. A kiegészité termékek (ragasztd, profilok) forgalma
névekedett 2018-ban.

A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkezé ho-, hang- és vizszigetel6 anyagok termékcsoportban 22%-
kal boviilt a Csoport forgalma az el6z6 évi bazishoz képest. Szinte az 6sszes piacon novekedett a Csoport
forgalma, csupan Horvatorszagban csokkent az arbevétel a bazissal 6sszehasonlitva.

A Csoport stratégiai fokuszaba tartozo tetoféliak és teté elemek forgalma stagnalt a 2017-s bazishoz képest.
Az ukran, magyar, szlovak, roman és horvat piacokon névekedett a Csoport forgalma ebben a termékkorben,
mig Szerbidban, Maceddnibdban, Lengyelorszagban és az Export teriileteken csdkkent.

A szarazépitészeti rendszerek teriiletén 14%-kal béviilt a Csoport forgalma a targyévben a 2017-es bazishoz
képest. A kiemelkedd értékesités a gipszkarton profilok és lemezek magyar, szlovdk, szerb és horvat piacokon
tortént ndvekedo eladasoknak tulajdonithato.

Az épitoipari kiegészit6 termékek piacan 19%-kal nétt a Csoport forgalma 2018-ban a bazissal 6sszevetve.
A lengyel, horvat és Export teriileteken ugyan csokkent a forgalom, de ezt nagymértékben ellensulyozta a
magyar piacon elért értékesités-ndvekedés, de a tobbi piacon is béviilés volt.

Az ipari alkalmazasok termékcsoport termékei esetében 10%-os forgalom-emelkedést ért el a Csoport 2018-
ban a bazisidészakhoz képest. A nem stratégiai alapanyagkereskedelem, valamint a csomagoldipari termékek
arbevétele is nétt.
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A FORGALOM ALAKULASA ORSZAGONKENT

Az orszagonkénti arbevétel-bontds kimutatds azon orszagokban realizdlt arbevételt mutatja, ahol a
Masterplast sajat lednyvallalattal rendelkezik, fliggetlenil attél, hogy melyik lednyvallalata értékesitett az adott
orszag teriletén. A lednyvallalattal nem rendelkezé orszagokban torténé értékesités Exportként keril
kimutatdsra.

2018-tol az Egyéb soron kimutatott kisebb forgalmd, leanyvallalattal rendelkez6 orszagok 6sszevont forgalma
atcsoportositasra kerilt. Az idesorolt nem aktiv orosz és osztrdk ledanyvallalat partnereinek kereskedelmi
kiszolgalasat az Export tertlet latja el, igy 2018-tél az Export soron keril kimutatasra az ezen orszagokban
realizalt forgalom, valamint Maceddnia 06nallé tételként keril a tovabbiakban bemutatasra. Az
Osszehasonlithatdsag érdekében a 2017-es forgalmi adatok mar az Uj besorolast kbvetik az alabbi tablazatban.

F6 termékcsoportok szerinti arbevétel (ezer eurd) “ 2017. Valtozas %
(A) (B)

(A/B-1)

Magyarorszag 35447 29915 18%
Export 15708 14824 6%

Romania 11485 12900 -11%
Szerbia 9329 9210 1%

Ukrajna 7 893 6967 13%
Lengyelorszag 7327 5235 40%
Szlovékia 4712 4016 17%
Horvétorszag 3782 3947 -4%
Macedoénia 1656 1795 -8%

Netto arbevétel 97 340 88810
Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 36% 34%
Export 16% 17%
Romadnia 12% 15%
Szerbia 10% 10%
Ukrajna 8% 8%
Lengyelorszag 8% 6%
Szlovékia 5% 5%
Horvatorszag 4% 4%
Macedodnia 2% 2%

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdcios rendszerébél szdrmazé auditdlt adatok

A Csoport forgalma a legnagyobb sulyd magyar piacon 2018-ban 18%-kal novekedett a tavalyi bazishoz
képest. Mindegyik termékcsoportban emelkedett a Csoport forgalma, amelybdl kiemelkedett a homlokzati
hészigeteld rendszer termékcsoport valamint a hé-, hang-, és vizszigetelé anyagok illetve a szarazépitészeti
rendszer termékcsoportok kivalo teljesitménye a targyévben a bazis idészakkal 6sszevetve.

Az Export teriileteken éves szinten 6%-kal emelkedett a forgalom. Elsésorban a Csoport stratégiai
termékcsoportja, a homlokzati hészigetel6 rendszerek teljesitett kimagasldan. A tetéfélidk forgalmazasaban,
az szarazépitészet valamint az épitSipari kiegészitd termékek terén kisebb visszaesés mutatkozott 2018-ban az
el6z6 évhez képest. Jelentésebb ndvekedést a legerésebb export piacnak szamité Olaszorszagban ért el a
Csoport, de Gorogorszagban, Németorszagban is hasonlé novekedés volt az arbevételben.

A Csoport szintén nagysulyld roman piacan Osszesitve 11%-0s volt a forgalom visszaesése. Romaniaban
portfolio és szervezeti atalakitast hajtott végre a Tarsasag 2017. év végével, melynek hatasara csokkentésre
kerlltek a forgalmi célszamok is. Ezen intézkedések hatasara elsGsorban a hdészigetel6 rendszer
termékcsoporthoz tartozé EPS termékek forgalma mérsékl6dott 2018-ban a bdazishoz viszonyitva.
Kiemelked6en novekedett ugyanakkor az tivegszovet értékesités, de nétt az épitbipari kiegészité termékek
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forgalma, a hé-, hang-, és vizszigetelé anyagok valamint a tet6folidk és tetd elemek is. A szarazépitészeti
rendszer termékcsoportban csakugy, mint az ipari alkalmazasok termékcsoportban csokkent a forgalom a
2017-es évhez viszonyitva.

Szerbiaban 2018-ban 1%-kal novekedett a Csoport értékesitése a bdzissal Osszevetve. Novekedett az
arbevétel a hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok terén, a szarazépitészeti rendszer termékcsoportban, az
épitSipari kiegészité termékek valamint az ipari alkalmazasok terén is. Legnagyobb ardnyban a homlokzati
hészigetel6 rendszer termékcsoportban, azon belill is az EPS értékesités esett vissza. Szintén csdkkent az
arbevétel a tet6foliak és tetd elemek csoportban.

Ukrajnaban 2018-ban a tdrsasdg forgalma az el6z6 évhez képest 13%-os novekedéssel zart. Mindegyik
termékcsoportban béviilt a forgalom, A legnagyobb sulyd homlokzati hészigetel rendszer termékcsoportban
jelentésen nétt az arbevétel, ahol a nem sajat gyartasu ivegszovet halé eladasok tették ki a forgalom nagy
részét. A szintén nagysulyu tet6folidk és tetd elemek termékcsoportban valamint a hé-, hang-, és vizszigeteld
anyagok terén is emlitésre méltéan nétt a Tarsasag forgalma.

A lengyel piacon 40%-kal n6étt a Csoport arbevétele a 2017-es bazishoz képest. Nagyot nétt a lengyelorszagi
értékesités meghatdrozé részét ado livegszovet forgalom, de az idei évben bevezetésre keriilt s a hé-, hang-,
és vizszigetel6 anyagokhoz tartozé liveg- és kézetgyapot termékek is kiemelkedd forgalmi eredménnyel
jarultak hozza az éves arbevétel-novekedéshez. A t6bbi, piacon jelenlevé termékcsoportban kisebb visszaesés
volt.

Szlovakiaban 17%-os forgalmi béviilés ért el a Csoport a targyévben. A homlokzati hészigetelé rendszer
termékeinek forgalma kissé visszaesett, de a tobbi termékcsoportban nétt a forgalom.

Horvatorszagban 4%-kal mérsékl6dott a Csoport forgalma a 2017-es évhez képest. A szarazépitészeti
rendszerek valamint a tet6félidk és teté elemek esetében nétt, mig a tobbi termékcsoportban csokkent az
értékesités. Nagyobb visszaesés a homlokzati hészigeteld rendszer termékcsoportban mutatkozott.

A legkisebb forgalmi részarannyal bir6 Macedéniaban 8%-kal csokkent forgalom 2018-ban a tavalyi évhez
képest. A szarazépitészeti rendszer termékcsoportba tartozo profil-értékesitések néttek, mig a hé-, hang-, és
vizszigetelé anyagok illetve az épitGipari kiegészitd termékek forgalma nem vdéltozott. A homlokzati
hészigetel6 rendszerhez tartozé livegszéveg arbevétele csdkkent, csak ugy, mint a tet6félidk és tetéelemek
termékcsoport forgalma.
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PENZUGYI ELEMZES

A kovetkez6 tabldzat a Masterplast konszolidalt, auditalt eredmény-kimutatasat tartalmazza 6sszkoltség
tipusu eredmény-kimutatas formatumnak megfeleléen ezer euréban.

Eredménykimutatas (ezer eurd) 2018.december 31. | 2017.december 31. Valtozas Valtozas %
(A) (B)

(A-B) (A/B-1)

Ertékesités arbevétele 97 340 88810 8530 10%
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -79 203 -74 252 -4 951 7%
Személyi jelleg raforditasok -11 548 -10117 -1430 14%
Ertékcsokkenési leiras, amortizacio és értékvesztés -1915 -1626 -288 18%
Sajat termelés( készletek dlloményvaltozasa 24 309 -285 -92%
Egyéb miikodési bevételek (réforditasok) -579 192 -771 -401%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 4120 3315 804 24%
Kamatbevétel 74 118 -44 -37%
Kamatkoltség -555 -580 25 -4%
Pénzligyi m(iveletek egyéb (raforditasai) bevételei -14 49 -63 -129%
Pénziigyi eredmény -495 -413 -82 20%
ADOZOTT EREDMENY m 2681 644 24%
EBITDA 6035 4942

EBITDA hanyad 6,2% 5,6%

Egy részvényre juté eredmény (EPS) 0,23 0,19

Egy részvényre juté higitott eredmény (higitott EPS) 0,23 0,19

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, auditdlt beszdmoldja

A MASTERPLAST CSOPORT EREDMENYEINEK ALAKULASA

A Csoport 2018-as Osszesitett éves forgalma 97 340 ezer eurd volt, ami 10%-kal magasabb a bazis id6szak
értékénél.

A nyers-, alapanyag és arfolyamtrendekhez alkalmazkodva a Csoport 2018-ban is az egyes piacok helyzetét és
termékek armozgasat figyelembe vevé értékesitési taktikat kbvetett stratégiai termékkorén belil, melynek
fokusza a szallitasi koltségeket is magaban foglald arrés maximalizalasra iranyult. Az egyes piacokon a javuld
iparagi kornyezetnek tulajdonithatéan a forgalom béviilése mellett névekedett a kereskedelmi arrés 2018-ban
a bazishoz képest.

A magyar, roman, szlovék, szerb és ukran piacokon nétt a Csoport kereskedelmi arrése a teljes évet tekintve,
de az Export teriileteken, valamint a lengyel piacon is béviilt a realizalt arrés tdmeg. Emelkedett a szabadkai
livegszovet, EPS és haldés élvédd valamint a kéli habfélia gyar kibocsatdsa 2018-ban a bazishoz képest.
Elsésorban a bévild szabadkai kibocsatds miatt javult a Csoport gyartas-hatékonysdga és novekedett a
gyartasi eredménye a tavalyi évvel 6sszehasonlitva.

Az emelkedd gyartasi hatékonysagnak, valamint az arbevétel novekedésének tulajdonithatéan ndvekedtek a
Csoport gyartasi alap- és egyéb anyag koltségei, mig az lizemanyag, karbantartasi koltségek csokkentek.
Novekedtek az energiakoltségek, az idegen széllitasi koltségek és a bérleti dijak a 2018-as évben a
bazisidészakkal 6sszehasonlitva. A sajat termelés(i készletek allomdnyvaltozasat is figyelembe véve 7%-kal
novekedett az anyagok és igénybevett szolgaltatdsok koltsége az arbevétel 10%-0s ndvekedésével szemben.

Els6sorban a szerb Uvegszovet-halé gyartds felfutdsdnak, valamint a magyarorszagi béremelésnek
tulajdonithatéan 14%-kal novekedtek a Csoport személyi jellegl réforditasai 2018-ban a bazisidészakkal
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Osszehasonlitva. 2018. december végével 925 {6t alkalmazott a Csoport, szemben a bazis id6észak 928 f&s
allomanyaval. A szabadkai Gvegszovet gyar dolgozéi létszama 370 f6 volt 2018. év végével, mig 2017.
december 31-én 362 fés volt az dllomany.

A szerbiai és kali gyarté beruhazasokhoz kapcsoléddan novekedett a Csoport elszamolt amortizacidja.

Novekedtek az egyéb miikddési raforditasok 2018-ban a bazisidészak nyereségével szemben, ami mdgott a
romaniai gyarté gép konyv szerinti érték alatti értékesitése allt. A Tarsasag 2017. év végével ideiglenesen
felfliggesztett romaniai polisztirol gyartas Gjrainditasanak a lehetéségét tovabbra sem talalta gazdasagosnak,
és a termelés végleges besziintetésérél dontott. Az eszkozok tovabbi hasznositdsa megkezd6dott, ennek
megfeleléen eladasra keriilt a gyartdé gép, melynek értékesitése 274 ezer eurd —egyszeri — veszteséget
eredményezett. Tovabba 2017-ben targyi eszkoz értékesitések nyeresége jelentésen csdkkentette azon év
réforditésait.

Mindezek eredményeképpen a Csoport EBITDA-ja 2018-ban 6 035 ezer eurd (6,2 % EBITDA hanyad) volt a bazis
id6szak 4 942 ezer eurds (5,6 % EBITDA hdanyad) értékével 6sszehasonlitva, mig az (zleti tevékenység
eredménye 4 120 ezer eurd volt 2018-ban, a bazis idészaki 3 315 ezer eurdval szemben.

Elsésorban a magasabb hiteldllomanynak tulajdonithatéan a netté kamateredmény mintegy 7 ezer euréval
romlotta 2017-es bazishoz képest, de a koltségnovekedést tompitottak a Tarsasdg kedvezdbb banki kondicidi.

A pénziigyi mUveletek egyéb bevételei/raforditdsai dontd részben az arfolyameredményeket tartalmazza. A
Csoport tobbségében euréban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizdban értékesit, ezért a
helyi devizak arfolyammozgasa jelentésen befolyasolja a Csoport pénziigyi eredményét. Mivel az orszagok
tobbségének devizdja az euréhoz kotott, igy az EUR/USD mozgdsa is kihat — USD alapu beszerzéseknél - az
arfolyam eredményekre. A Csoport a beszerzésekhez kapcsolodd EUR/USD arfolyam-biztositasi tigyletekkel
rendelkezett 2018-ban, melyek zardsainak és atértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénziigyi
mveletek egyéb eredményeiben. A magyar szervezet euré alapu forgéeszkoz hiteldllomannyal, mig a szerb
lednyvallalat eurd alapu beruhazasi hitellel is rendelkezik.

A 2018-as devizavéltozasok hatasanak tulajdonithatéan a Csoport pénziigyi mUveletek egyéb raforditasaként
14 ezer eurd vesztséget szamolt el 2018-ban, a bazis idészak 49 ezer euré nyereségével szemben. A kissé
kedvezétlenebb arfolyameredmény valamint az oroszorszagi lednyvallalat eladasakor a gyengébb rubel
arfolyamon t6rténd elszamolas okozott arfolyamveszteséget, melyre mindemellett még hatottak az
arfolyambiztositasi ligyletek zarasai, illetve atértékelései is.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Csoport adézas utani eredménye 2018-ban 3 326 ezer eurd
nyereség volt, szemben a bazisidészak 2 681 ezer eurd nyereségével.

VAGYONI HELYZET BEMUTATASA

A Csoport eszkozallomanya 2018. december 31-én 76 474 ezer eurd volt, ami 7 757 ezer eurdval mutatott
magasabb értéket a bazisidészak szamainal.

A Befektetett eszkdzok értéke 2018. december végével 35 999 ezer eurdt mutatott, ami 6 269 ezer euroval
magasabb a bazisidészak fordulénapi dllomanyanal. A ndvekményt a szabadkai tivegszévet gyar beruhazas,
valamint a kali habfélia gyartédsor bdvités magyardzza. A Cégcsoport beruhdzasra valamint egyéb
eszkozpotlasokra 6sszesen 8 649 ezer eurd értékben koltott a targyévben.

A Csoport készletallomanya 2018. december végével 23 060 ezer eurd volt, ami 1 889 ezer eurdval magasabb
a bazis id6szak zardkészleténél. A magasabb készletszint elsésorban az ukrdn és magyar magasabb
készletszintnek, valamint a szabadkai gyar névekvé kibocsatasabél adédé magasabb alapanyagkészletnek volt
betudhaté.

A magasabb értékesitésnek tulajdonithatéan, s azzal azonos mértékben, 10%-kal, 1 142 ezer eurdval
novekedett a Csoport vevdallomanya a 2017-es bazissal 6sszehasonlitva.

Nem novekedett a Csoport szallitdallomanya, 90 ezer eurdval lett kevesebb, mint a 2017-es dllomany.

A rovid- és hosszulejaratu osszesitett hiteldllomany 2 718 ezer euréval mutatott magasabb értéket 2018.
december 31-én a bazisidészakénal. A beruhazasokhoz kapcsoléddan novekedett a Tarsasag hosszulejaratu
hiteldllomanya, ugyanakkor kismértékben csokkent (1%) a Csoport rovid lejératu hiteldllomanya 2018-ban a
2017-es bazissal 6sszehasonlitva.
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A halasztott bevételek novekedése (2 935 ezer eurd) a beruhdzdsokhoz kapcsolédd el nem szamolt
tamogatasoknak tulajdonithato.

A Csoport pénzeszkdz dllomanya 2018. december 31-én 2 090 ezer eurdt mutatott, ami 923 ezer eurdval volt
alacsonyabb a 2017-es év azonos id6szakanak zarokészleténél.
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Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, auditdlt beszamoldja

A Masterplast Nyrt. Igazgatotanacs tagjai 2018. december 31-én:

Tibor David — eln6k

Acs Balazs - alelnok

Kazar Andras - figgetlen tag

Dr. Martin Hajdu Gyorgy - fliggetlen tag
Dirk Theuns - fliggetlen tag

Az Audit bizottsag tagjai:
Dr. Martin Hajdu Gyorgy

Kazar Andras
Dirk Theuns
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a
tovabbiakban: ,Tarsasdg”) kijelenti, hogy az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, a Tarsaség legjobb
tudomadsa szerint elkészitett anyavallalati és 6sszevont (konszolidélt) éves beszamolé valés és megbizhaté
képet ad a kibocsaté és a konszolidacidba bevont vallalkozasai eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi
helyzetérél, valamint nyereségérél és veszteségérdl, tovabba az anyavallalati és 6sszevont (konszolidalt)
vezet6ségi jelentés megbizhato képet ad a kibocsatd és a konszolidacidba bevont vallalkozasai helyzetérdl,
fejlodésérol és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Séarszentmihaly, 2019. 4prilis 25.

Nadasi Rébert

Vezérigazgatd
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MASTERPLAST NYRT.
KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLO

a 2018. december 31-ével végz4dd évre
a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint
(ahogyan azokat az EU befogadta)

Sarszentmihaly, 2019. dprilis 25.

Vezérigazgatd
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MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZETRE VONATKOZO KIMUTATAS
A 2018. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

2. Konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas

Mérlegtétel 2018. december 31. 2017.december 31.

BEFEKTETETT ESZKOZOK

Targyi eszk6zok 10 35454 633 29 348 497
Immaterialis javak 10 207 028 17 466
Befektetések tarsult vallalkozasokban 12 33775 33649
Halasztott ad6-eszk6zok 27 303 568 329945
Befektetett eszkozok 35999 004 29729557
FORGOESZKOZOK

Készletek 13 23059923 21171043
Vevoék 14 12453 324 11310958
Adékovetelés 27 1075573 1270846
Egyéb pénziigyi kovetelések 28 23275 24360
Egyéb forgdeszkozok 15 1773013 2197075
Pénzeszkdzok 16 2089823 3013001
Forgoeszkozok 40474 931 38987 283

ESZKOZOK OSSZESEN 76 473 935

68716 840

SAJAT TOKE

Jegyzett téke - 5503939 5226391
Tartalékok - 20928 544 18 292 569
Visszavasarolt sajat részvény - -20 843 -22 031
Anyavallalat részesedése az eredménybdl - 3283382 2610062
Anyavallalati részvényesekre juté sajat toke - 29695 022 26 106 991
Kulsé tulajdonosok részesedése 287 866 269 862
Sajat toke 5 29 982 888 26376 853
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 17 6 050 695 3198672
Halasztott addkotelezettség 27 181514 169 314
Halasztott bevételek 18 4067918 1706778
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 19 721352 691628
Hosszu lejaratu kotelezettségek 11021479 5766 392
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 17 18375553 18509 927
Szallitok 21 12773839 12863612
Rovid lejaratu pénziigyi lizing kotelezettségek 11 289 284 239378
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 26 255 5106
Addkotelezettség 27 641013 603 315
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 18 933723 360 076
Céltartalékok 20 186 944 88 445
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 17 2268957 3903736
Rovid lejaratu kotelezettségek 35469 568 36 573 595
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 46 491 047 42 339 987

FORRASOK OSSZESEN

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi.

76 473 935

68716 840
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MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

A 2018. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

3. Konszolidalt eredménykimutatas

Ujramegallapitott
Eredménykategoria 2018. évi 2017. évi

Ertékesités arbevétele 97 339 845 88810045
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok 23 -79202911 -74 252 325
Személyi jellegui raforditasok 24 -11 547 782 -10117 321
Ertékcsokkenési leirds, amortizacio és értékvesztés 10 -1914 860 -1626472
Sajat termelés( készletek dllomanyvaltozéasa - 24287 309 361
Egyéb miikodési bevételek (réforditasok) 25 -578758 192 040
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 4119 821 3315328
Kamatbevétel - 73736 117 693
Kamatkoltség = -554 556 -579512
Pénzligyi m(iveletek egyéb (raforditasai) bevételei 26 -14 278 48917
Pénziigyi eredmény -495 098 -412 902
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 12 194 -1136
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3624917 2901290
Nyereségado 27 -299 054 -219793
ADOZOTT EREDMENY T aasse] 2681497
Anyavallalati részvényesek részesedése 3283382 2610062
Kils6 tulajdonosok részesedése 42481 71435
Egy részvényre jutdé eredmény (EPS) 28 0,23 0,19
Egy részvényre jutd higitott eredmény (higitott EPS) 28 0,23 0,19

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 11



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS
A 2018. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

4, Konszolidalt atfogo jovedelemkimutatas

5 e . - Ujramegallapitott
Atfogo jovedelem elemei 2018. évi 2017. évi

Adoézott eredmény 3325863 2681497
Atvaltasi kiildnbozet* -840 306 -98 795

Az anyavallalat részesedése a tarsult véllalkozésok értékének véltozasabol *

Egyéb atfogo jovedelem -840 374 -98 790

Atfogé jovedelem 2485489 2582707

Anyavallalati részvényesek részesedése 2467 485 2632293

Kulsé tulajdonosok részesedése 18 004 -49 586

* Késébbi idészakokban az anyavallalatra vonatkozo 6sszeg nem kerll elszamoldsra az eredménykimutatasban, a lednyvallalatokra vonat-
kozé atvezetésre kerdil.

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 12



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT KIMUTATAS A SAJAT TOKE VALTOZASAIROL
A 2018. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

5. Konszolidalt kimutatas a sajat toke valtozasairol

« Anyavallalati Anyavallalati Kiilso
= Jegyzet Sajat » . Eredmény- Atvaltasi Tartalékok . Y a o y’ A Sajat toke
Tokeelemek Jegyzet = e Toketartalék o e A részesedés az részvényesekre tulajdonsok A
toke részvények tartalék tartalék Osszesen e A PP A A A Osszesen
eredménybdl juto sajat toke részesedése

Addézott eredmény - 2610062 2610062 71435 2681497
Egyéb atfogo jovedelem - 0 0 0 0 22231 22231 0 22231 -121 021 -98 790
El6z6 évi adozott eredmény atvezetése - 0 0 0 2314595 0 2314595 -2314595 0 0 0
Visszavasarolt sajat részvények - 0 -4338 0 0 0 0 0 -4338 0 -4338
Fizetett osztalék - 0 0 0 -1 023094 0 -1023 094 0 -1 023 094 0 -1 023 094
Tulajdonosi hozzéjarulas -48 992 -48 992 -48 992 -48 992

2017.december 31. -mmw 19301619 -7 664 609 18 292 569 2610062 26 106 991 269 862 26 376 853
2018.januar 1. -mmw 19301619 -7 664 609 18 292 569 2610062 26 106 991 269 862 26 376 853

Addzott eredmény - 3283382 3283382 42 481 3325863
Egyéb atfogd jovedelem - 0 0 0 0 -815 897 -815 897 -815897 -24 477 -840 374
El6z6 évi addzott eredmény dtvezetése - 0 0 0 2610062 0 2610062 -2610062 0 0 0
Visszavasarolt sajat részvények - 0 1188 0 0 0 0 0 1188 0 1188
Tékeemelés 277 548 0 0 0 0 0 0 277 548 0 277 548
Tékeemelés - Azsio 0 0 1407173 0 0 1407173 0 1407173 0 1407173
Fizetett osztalék - 0 0 0 -565 363 0 -565 363 0 -565 363 0 -565 363

Tulajdonosi hozzajérulas

2018.december 31. -m -20843 8062732 21346318 -8 480 506 20928 544 3283382 29 695 022 287 866 29982 888

A kiegészitd melléklet a konszoliddlt éves beszamold szerves részét képezi. 13



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS

A 2018. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

6. Konszolidalt cash flow kimutatas

Cash-flow elemek 2018. évi Ujramegalllap‘ltott
2017. évi

UZLETI TEVEKENYSEG

Addzés el6tti eredmény 3624917 2901290
Ertékcsokkenési leirds, amortizacio és targyi eszkdzok értékvesztése 1914 860 1626472
Elszamolt értékvesztés 202 621 98 461
Készletek hidnya és selejtezése 342 245 73446
Céltartalékok (feloldasa) képzése 98 499 20313
Targyi eszkdzok, immateridlis javak értékesitésének (nyeresége) 121212 -280 088
Kamatkoltség 554 556 579512
Kamatbevétel -73736 -117 693
Tarsult vallalkozasokbol szarmazé (nyereséqg) veszteség -194 1136
Nem realizélt (arfolyamnyereség) arfolyamveszteség 873744 407 263
Mikodotoke valtozasai

Vevékovetelések allomanyvaltozasa -1236619 -801 098
Készletek allomanyvaltozasa -2339493 -2561785
Egyéb forgdeszkozok allomanyvaltozasa 620420 -65 139
Szallitok allomanyvaltozasa -89773 2 006 844
Egyéb kotelezettségek dllomanyvaltozasa 618 256 -50 107
Fizetett nyereségadd -198 060 -200 373

Uzleti tevékenységbol szarmazé netté cash flow m 3638453

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Targyi eszk6zok, immaterialis javak beszerzése -8 648 993
Targyi eszkdzok, immaterialis javak értékesitésébdl szarmazé jovedelem 439030
Leédnyvallalatok értékesitése 100
Kapott kamat 73736

-6442739
481550
4964

117 693

Befektetési tevékenységbdl szarmazoé netté cash flow -8136 127 -5 838532

PENZUGYI TEVEKENYSEG

Hitelfelvétel 15 167 540
Hiteltorlesztés -12 449 891
Kapott tdmogatés 934 547
Fizetett osztalék -564 354
Fizetett kamat -554 556

6 686 734
-2 066 195
0
-1129658
-579512

Pénziigyi tevékenységboél szarmazo netto cash flow mm

Pénzeszkozok novekedése (csokkenése) -569 386
Pénzeszk6zok az év elején 3013001
Pénzeszk6zok arfolyamkiilonbozete -353793

711290
2442 368
-140 657

Pénzeszko6zok az év végén 2089823 m

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi.
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MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2018. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

7. Altalanos tajékoztatas

A Masterplast Csoport anyavallalata, amely konszolidalt beszamolé készitésére kotelezett a Masterplast Nyil-
vanosan MUikodoé Részvénytarsasag (cégjegyzékszama: 07-10-001342, addszama: 13805300-4-07).

Az anyavillalat székhelye Magyarorszagon, 8143. Sarszentmihaly, Arpad u. 1/a. alatt van. Internetes honlapja-
nak cime, melyen részletes informacidk elérheté6k a www.masterplastgroup.com.

Fétevékenység: Vagyonkezelés (holding) tevékenység, amely lednyvallalatok épitéanyag gyartasi és nagyke-
reskedelmi tevékenységét fogja dssze.

A Masterplast Nyilvdnosan M{kddé Részvénytarsasag (,Masterplast Nyrt.” vagy ,Tarsasag”) lednyvallalataival
és tarsult vallalataival egyutt alkotja a Masterplast Csoportot (a ,Csoport” vagy ,Masterplast”). A Tarsasdg 2006.
szeptember 29-én alakult meg a jogel6d Masterplast Mianyagipari és Kereskedelmi Korlatolt Felel6sségui Tar-
sasag kedvezményezett atalakuldsaval. A jogel6d térsasdg 1997-ben kezdte meg miikodését magyar tulajdonu
Kft-ként. 2011. 4prilis 20-an nyilvdnosan mkddé részvénytérsasdggd alakult at, melynek cégbirdsagi bejegy-
zése megtortént. 2011. november 29-én a részvények technikai bevezetése a Budapesti Ertékt6zsdére meg-
tortént.

A Tarsasag pénziigyi (lizleti) éve a januar 1-t6l december 31-ig tart6 idészakra vonatkozik.
A Csoport dolgozéinak atlagos dllomanyi létszdma 2018-ban 919 6 (2017: 848 f6).
Csoport szinten szamitva a 2018. év kdnyvvizsgalati dija: 130 529 EUR (2017: 128 869 EUR).

Részvényinformacidk:

Az anyavallalat alaptékéje: 1 460 127 900,-Ft (2017: 1 374 296 100,-Ft). Az éves beszamoloban az anyavallalat
jegyzett tOkéje az eredeti bekerilési értéken szamitott eurd Osszegben szerepel 5503 939 EUR
(2017:5 226 391 EUR) értékben.

Az alapt6ke részvények szerinti megoszlasa:
14601 279 db egyenként 100,-Ft névértékl névre sz6lé torzsrészvény (2017: 13742961 db egyenként
100,-Ft névértékl névre sz6l6 torzsrészvény).

névre sz6l6, dematerializalt
HU0000093943

Részvények tipusa:
Részvények ISIN kodjai:

A tulajdonosi Osszetétel a kovetkezd:

Tibor David 476 707 600 Ft 476 707 600 Ft
Acs Balazs 409 627 800 Ft 409 627 800 Ft
OTP Alapkezel6 97 872700 Ft 91554 500 Ft
LPH Kft., SOH Kft. 77 967 600 Ft n/a
Nadasi Rébert 3386400 Ft 3386400 Ft
Toébb kisebbségi tulajdonos 393384 100 Ft 391816 800 Ft
Visszavasarolt részvények 1181700 Ft 1203 000 Ft

1460 127 900 Ft 1374296 100 Ft
(5503 939 EUR) (5226 391 EUR)

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi.
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MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2018. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

A szavazati aranyok a kovetkezdképpen alakulnak:

Tibor David 4767076 4767076 szavazat
Acs Balazs 4096 278 4096 278 szavazat
OTP Alapkezel6 978 727 915 545 szavazat
LPH Kft., SOH Kft. 779 676 n/a szavazat
Nadasi Robert 33864 33864 szavazat
Tobb kisebbségi tulajdonos 3933841 3918168 szavazat

A Tarsasag ligyvezetd szerve az 5 tagu Igazgato Tandcs. Az Igazgato Tandcs, illetve annak fliggetlen tagjaibdl
alakult Audit Bizottsag mint egységes irdnyitdsi rendszert megvalésité testilet, egységesen latja el az Igazga-
t6sag és a FelligyelSbizottsag a torvények alapjan meghatarozott feladatait. Az Igazgatd Tandcs hataskorébe
tartozik minden olyan kérdés elddntése, amely nem tartozik a Kozgyilés kizarélagos hataskorébe, illetéleg
amelyek eldontését a jogszabalyok és az Alapszabaly az Ilgazgatd Tandacs hatdskodrébe utaljak.

Az Ilgazgatoé Tanacs tagjai:

Tibor David - eln6k

Acs Balazs - alelnok

Kazar Andras - fliiggetlen tag

Dr. Martin Hajdu Gyorgy - fliggetlen tag
Dirk Theuns - fliggetlen tag

Az Audit Bizottsag tagjai:

Dr. Martin Hajdu Gyorgy
Kazar Andras
Dirk Theuns

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 16



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2018. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

A cégcsoport tevékenysége:

A Masterplast K6zép-Kelet-Eurépa egyik vezetd szigetel6anyagot és mas épitbipari termékeket értékesitd és
gyarté multinacionalis Csoportja. A Csoport komplex szolgaltatasi csomagot kindl, amelynek alapja az erés
kontroll a gyartas felett, valamint a tobb ezer kereskedelmi partner rovid hataridej(, pontos, sziikség esetén
akar kis tétell kiszolgalasa sajat tulajdonban 1évé logisztikai hattérrel.

A Csoport termékkindlatdban mind a magas minéségu, prémium kategérids, mind az alacsonyabb minéségd,
olcsébb, un. ,hobbi” kategorids termékek helyet kaptak. Szolgaltatasaival elsésorban kis- és kozepes méretd
épitdanyag-kereskeddket céloz meg.

A Csoport két fo tevékenysége:

e szigetel6anyag és mas épitdipari termék értékesités, és
e szigetel6anyag és mas épitdipari termék gyartas.

Szigeteldanyag és mas épitdipari termék értékesités:

A Csoport alapitasa o6ta foglalkozik épitéanyag értékesitéssel.
A Csoport lednyvallalatai - elsésorban a gyarto, beszallito, illetve az értékesit6 vallalatok — kereskednek egy-
massal is a kdzpont altal meghatérozott szabalyok és belsd elszdmolasi rendszer szerint.

Szigeteldanyag és mas épitoipari termékek gyartasa:

A cégcsoport az altala forgalmazott termékeket kisebb részben sajat izemeiben, nagyobb részben bérgyartéi
konstrukcioban allitja eld.

A f6 célja sajat gyartas keretében azon termékek el6allitasa, amelyek

e stratégiai jelentéségliek a termékportfélidban, vagy
e beszerzésiik mas forrdsbol nem biztosithaté dllandé, megbizhaté mindéségben és mennyiségben, vagy
e a Csoport szamara rendelkezésre allo eszkozokkel a piacinal kedvezdbb feltételekkel eléallithatoak.

Ertékesitett termékek:

A Csoport szigetel6anyagot és mas épitSipari termékeket értékesit Kozép-Kelet-Eurépaban; energiatakarékos-
sagot tdmogato és koltséghatékony megoldasokat kinal hé-, hang- és vizszigetelés, illetve tetéfedés és szaraz-
épitészet terliletén.

A Csoport értékesitésén beliil a nem sajat markas (jellemzéen fejlett piaci) gyartdk termékeinek aranya folya-
matosan csokken.

A Csoport az alabbi 6 f6 termékcsoportban kinal termékeket és megoldasokat:

e homlokzati hészigeteld rendszer
o tet6félidk és tetd elemek

e szarazépitészeti rendszerek

¢ hé-, hang- és vizszigetel6 anyagok
o épitbipari kiegészitd termékek

o ipari alkalmazasok

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 17



MASTERPLAST NYRT.
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8. Szamviteli politika
8.1. A beszamolo készités alapja

A Masterplast Csoport konszolidalt éves beszamoloja az Eurdpai Unid altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban késziilt. Minden, a Nemzetk6zi Szamviteli Standard Bizottsag
(IASB) altal kiadott, a konszolidalt éves beszamold készitésének idépontjaban hatélyos és a Masterplast Cso-
portra is relevans IFRS szabalyt befogadott az EU. Igy a konszolidalt éves beszamolé az IASB altal kiadott IFRS
elvekkel is 6sszhangban van, valamint a magyar szamviteli torvény konszolidalt beszdmoléra vonatkozé el6-
irdsainak is eleget tesz, mely utébbi az EU éltal befogadott IFRS szabalyokra hivatkozik.

8.2, Valtozasok a szamviteli politikaban

A targyévben alkalmazott uj és modosult standardok és értelmezések

A Csoport/Tarsasag altal 2018. januar 1-jével dtvett, aldbb ismertetett, modositott IFRS standardok kivételével,
az éves beszamol6 elkészitéséhez alkalmazott szamviteli politikdk megegyeznek az el6z6 évben alkalmazot-
takkal:

¢ IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok besorolasa és értékelése standard alkalmazasanak hatasa a kon-
szolidalt beszamoléban

A standard a 2018. janudr 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6d6 éves idészakokra érvényes, de korai alkalmazésa is
megengedett. Az IFRS 9 “Pénziligyi instrumentumok” végleges verzidja a pénziigyi instrumentumok projekt
valamennyi fazisat tiikrézi és az eddig alkalmazott IAS 39 “Pénziigyi instrumentumok elszdmolasa és értéke-
lése” standard, tovabba az IFRS 9 valamennyi koradbbi verziéjanak a helyébe Iép. A standard Uj el6irdsokat tar-
talmaz a besorolasra, az értékelésre, az értékvesztésre, valamint a fedezeti elszamolasra vonatkozoan.

A Csoport megvizsgalta a kdvetelések értékelését, a szamitasok alapjan tovabbi értékvesztése elszamoldsa
nem indokolt, a standard alkalmazasa jelentds hatdssal nem bir a Csoport konszolidalt beszamoldjara.

A fentiek alapjan kijelenthetd, hogy az IFRS 9 standard alkalmazdsa a csoport eredményességre és a mérlegso-
raira nincs jelentés hatassal.

o IFRS 15 Vevékkel kotott szerzodésekb6l szarmazé bevétel

A standard a 2018. janudr 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6d6 éves idészakokra érvényes. Az IFRS 15 egy 6tlépé-
ses modellt rogzit a vevékkel kotott szerz6désekbdl szarmazéd bevételek megallapitasara, amely - kevés kivé-
teltél eltekintve - a tranzakcio tipusatol és az iparagtol figgetleniil valamennyi esetben alkalmazandé. A stan-
dard el6irasai az egyes nem pénziigyi eszkozok értékesitésébdl szarmazé eredményhatas elszamoldsara és ér-
tékelésére is alkalmazandok, ahol az ilyen értékesités nem képezi a vallalkozas szokasos tevékenységének ré-
szét (pl. targyi eszkozok vagy immateridlis javak értékesitése). Ehhez részletes kozzétételi kdvetelmények is
kapcsolddnak, mint példaul az 6sszbevétel megbontasa, teljesitési kotelezettségvallalasokra vonatkozo infor-
maciok, a szerzédéshez kapcsolddé eszkoz- és kotelezettségszamla egyenlegének valtozasai az idészakok ko-
zOtt, tovabba a legfontosabb dontések és becslések.

A Csoport az IFRS 15 - mdédositott visszamendleges mddszerrel torténd alkalmazéasa mellett dontott.

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 18
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Az IFRS 15 standard hatdsa a 2017-es Uizleti évre vonatkozdlag

IFRS 15 atsorolasok

. L. . Ujramegallapitott
Eredménykategoria 2017. évi Pénziigyi Kozvetitett 2017. évi
engedmény | szolgaltatasok

Ertékesités arbevétele 89642 288 -299772 -532471 88810045
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -74794 613 9817 532471 -74 245 288
Személyi jellegui raforditasok -10117 321 0 0 -10117 321
Ertékcsokkenési leirds, amortizacio és értékvesztés -1626 472 0 0 -1626 472
Sajat termelésii készletek dllomanyvaltozasa 309 361 0 0 309 361
Egyéb miikodési bevételek (raforditasok) 192 040 0 0 185003
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 3605 283 -289 955 0 3315328
Kamatbevétel 117 693 0 0 117 693
Kamatkoltség -579 512 0 0 -579 512
Pénzligyi m(iveletek egyéb (raforditasai) bevételei -241 038 289 955 0 48917
Pénziigyi eredmény -702 857 0 0 -412 902
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl -1136 0 0 -1136
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 2901290 0 0 2901290
Nyereségado -219793 -219793

ADOZOTT EREDMENY 2681497 -_ 2681497
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8.3. Még nem hatalyos és idd el6tt nem alkalmazott standardok

¢ IFRS 16: Lizingek

A standard 2019. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd beszamolasi idészakokra |ép hatalyba. Az
IFRS 16 azon elveket ismerteti mind a lizingbead6, mind a lizingbevev6 részérdl, amelyek a megjelenitésben,
értékelésben, bemutatasban és kdzzétételben segitenek a lizingszerzé6déshez kapcsolddéan. Az 4j standard
eldirja a lizingbevevé szamdra, hogy a legtdbb lizinget a pénziigyi kimutatasaikban jelenitsék meg. A lizing-
bevevéknek bizonyos kivételekkel egységes elszamolasi modellt kell alkalmazniuk az 6sszes lizingre. A li-
zingbeadok szamdra az elszamolas |[ényegesen nem valtozott.

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
alisnak.

o IFRS 9: El6torlesztési jellemzo6 negativ kompenzacioval (Médositas)

A modositas 2019. janudr 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6d6 beszdmolasi idészakban Iép hatalyba, de
korabbi alkalmazas megengedett. A mddositasa lehetévé teszik a gazdalkodé egységek szamara, hogy azon
pénziigyi eszkdzeiket, amelyek negativ kompenzicios el6torlesztési jellemzdkkel birnak, amortizalt beker(-
[ési értéken vagy az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valés értéken (FVOCI-n) értékeljék, amennyiben
a tobbi ehhez kapcsolddé el6irdsnak is eleget tesznek.

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
alisnak.

o IAS 28: Tarsult vallalkozasokban és kozos vallalkozasokban 1évé tartos befektetések standard moé-
dositasai
A modositas 2019. janudr 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6d6 beszamolasi idészakban 1ép hatalyba, de
korabbi alkalmazas megengedett A mddositasok a tarsult vallalkozédsokban és kdzos vallalkozasokban l1évé
tartds befektetések, kiilondsen melyek a nettd befektetések részét képezik, értékelését szabalyozzak abban
az értelemben, hogy az IFRS 9, IAS 28 vagy a két standard kombinacidjat sziikséges alkalmazni. A moédosita-
sok egyértelmivé teszik, hogy a gazdalkodo egység az IFRS 9 standardot alkalmazza az IAS 28 alkalmazasa
elétt, olyan tartos befektetésekre, amelyekre a tékemddszert nem alkalmazzak. Az IFRS 9 alkalmazésakor a
gazdéalkodé egység nem veszi figyelembe a tartds befektetések konyv szerinti értékének mddositasat,
amely az IAS 28 alkalmazasabdl ered. Az EU még nem hagyta jovda a moddositasokat.
A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
alisnak.

¢ IFRIC 23 - Bizonytalansag a nyereségadok kezelésében

A modositas 2019. janudr 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6 beszamolasi idészakban Iép hatalyba, de
kordbbi alkalmazas megengedett. Az értelmezés pontositja azon nyereségaddkhoz kapcsolddo kezelési sza-
balyokat, amelyek bizonytalansagot tartalmaznak az IAS 12 Nyereségadok alkalmazasaban. Az értelmezés
tampontokat biztosit a gazdalkoddonak ahhoz, hogy elkulonilten vagy egyiitt kezelje az egyes bizonytalan
adopoziciéit, az addhatdsagi vizsgalatokhoz, a megfelelé modszert ahhoz, hogy hogyan kezelje a bizonyta-
lansagot és a koriilmények megvaltozasait.

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
alisnak.

¢ |AS 19: Tervezett modositas, megszoritas vagy rendezés (modositas)

A modositas 2019. janudr 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6 beszamolasi idészakban Iép hatalyba, de
kordbbi alkalmazds megengedett. A médositas megkoveteli a Tarsasagoktol, hogy tervezett valtozasnak,
megszoritasnak vagy rendezésnek a szolgalati koltségeihez és netté kamat kiszamitasahoz frissitett aktua-
rius feltételezéseket hasznaljanak az (izleti év hatralévé részében. A médositas szintén tisztazza a tervezett
modositas, megszoritas vagy rendezés eszkozfedezeti kovetelményeinek szamviteli hatasat. Az EU még
nem hagyta jéva a standardot.

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
alisnak.
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¢ Fogalmi keretelvek az IFRS-ben

Az IASB 2018. marcius 29-én kiadta a pénziigyi beszamolodkra vonatkozé feliilvizsgalt koncepciondlis ke-
retelveket. A fogalmi keretelv egy atfogé szemléletet hataroz meg a pénziigyi beszamolohoz, a standardok
alkalmazasahoz, valamint a szamviteli politikat készitéknek irdanyelveket nyujt és segiti a felhasznalokat a
standard megértésében és értelmezésében. Az IASB szintén kibocsatott egy un., az IFRS-ek fogalmi keretére
vonatkozé hivatkozasok médositasa dokumentumot, amely meghatdrozza az érintett standardok véltoza-
sait, hogy frissiteni lehessen a felllvizsgalt fogalmi keretelveket. Célja, hogy tdmogassa az ezen fogalmi ke-
retrendszerre val6 attérést azoknak a vallalatoknak, melyek az IFRS standard ald nem tartozé tranzakcidkra
a Koncepcionalis keretelvet alkalmazzak. A Koncepciondlis Keretrendszeren alapulé szamviteli politikat al-
kalmazok szamara a moédositas 2020 januar 1-el vagy azt kdvetéen alkalmazandé.

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
alisnak.

e IFRS 3: Uzleti kombinaciok (Médositasok)

Az |ASB kibocsatotta az lizlet fogalmanak modositasat, amelynek célja az volt, hogy megoldja azon nehéz-
ségeket, amely abbdl adédott, hogy egy gazdalkodé egység meghatarozza, hogy egy lizletet vagy eszkoz-
csoportot vasarolt-e. A mddositasok olyan lizleti kombinaciok, illetve eszkodz felvasarlasok esetében érvé-
nyesek, amelyeknél a megszerzés datuma 2020. janudr 1-én vagy azt kovet6 en kezd6d6 beszamolasi id6-
szakra esik, valamint az adott idészak kezdetén vagy azt kovetéen bekdvetkezett eszkdzbeszerzésekben
torténik. A korabbi alkalmazas engedélyezett. Az EU még nem hagyta jéva a standardot.

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
alisnak.

e |AS 1 Pénziigyi kimutatasok prezentalasa és IAS 8 Szamviteli politikak, a szamviteli becslések valto-
zasai és hibak: Lényegesség fogalma (Médositasok)
A médositas a 2020. janudr 1-én vagy azt kovetéen kezd6d6 Uzleti évektdl hatalyos, kordbbi alkalmazés en-
gedélyezett. A mddositas tisztazza a “lényeges” fogalmat és alkalmazasanak médjat. Az Uj definicio azt al-
litja, hogy az informacio l1ényeges, ha elhagyasa, téves illetve nem atlathaté bemutatasa ésszer(ien befolya-
solna a pénziigyi beszamolok elsédleges felhasznéldinak dontéseit. Emellett a definicidhoz kapcsolddd ma-
gyarazatokat javitottak. A modositasok azt is biztositjak, hogy a lényegesség fogalma konzisztens legyen az
osszes IFRS Standarddal. Az EU még nem hagyta jova a standardot.
A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
alisnak.
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8.4. Konszolidalt éves beszamolo

8.4.1 Leanyvallalatok konszolidaciéja

A konszolidalt éves beszdmold a Masterplast Nyrt.-t, illetve az ellendérzése alatt all6 lednyvallalatokat foglalja
magdban. Ellenérzésrél altaldban akkor beszéliink, ha a Csoport a befektetésébél szarmazoéan véltozd hoza-
moknak van kitéve, illetve azokkal kapcsolatban jogokkal rendelkezik, és a befektetés targyat képez6 gazdal-
kodé egység irdnyitdsa révén képes befolyasolni ezen hozamokat. Irdnyitas akkor all fenn, ha a befektetét meg-
1évé jogai képessé teszik a befektetés targyat képezé gazdalkodd egység lényeges tevékenységeinek befolya-
solasara. Lényeges tevékenységek azok, melyek meghatarozzak a befektetés targyat képez6 gazdalkodé egy-
ség hozamait.

A Masterplast Csoport tagjai a konszolidalt pénziigyi kimutatés alapjat képez6 egyedi éves pénziigyi kimuta-
tasokat a székhelyiik szerinti orszagokban érvényes szamvitelrdl sz616 torvények eldirdsainak megfeleléen ké-
szitik. E torvények egyes eldirasai eltérnek a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardokban (IFRS) foglal-
taktdl, melyek a konszolidacié soran médositasra keriilnek.

A konszolidalt pénziigyi kimutatas a Masterplast Nyrt. és leanyvallalatai éves pénziigyi kimutatasainak a Cso-
porton bellli egyenlegek (beleértve a kozbensd eredményt is) kisz(irése utani tételeit tartalmazza.

A konszolidacidba a Tarsasag 6sszes lednyvallalata bevonasra keriilt, az év folyaman megszerzett vagy értéke-
sitett lednyvallalatok eredményét a megszerzés idépontjatdl, vagy az értékesités idépontjaig tartalmazza.

A konszolidalt éves beszamold az IFRS-ben alkalmazott értékelési és jelentési elveknek megfeleléen készillt,
ahogyan azokat az EU befogadta.

A konszolidalt éves beszamold az eredeti bekeriilési érték elvének alkalmazasaval késziilt.

A konszolidacioba bevont leanyvallalatok kore a kovetkezé:

e
Cégbejegyzés % (%)

Leanyvallalat neve helye Fo6 tevékenysége Adoszam m-

Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag Epitéanyag nagykereskedelem 25562675-2-07 100% 100% 100% 100%
Masterplast International Kft. Magyarorszag Epitéanyag nagykereskedelem 25563243-2-07 100% 100% 100% 100%
Masterplast Kft. Magyarorszag Epitéanyag nagykereskedelem 14025477-4-07 100% 100% 100% 100%
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag Epitéanyag nagykereskedelem 25562709-2-07 100% 100% 100% 100%
MasterFoam Kft. Magyarorszag Folia gyartas 13297590-4-07 100% 100% 100% 100%
Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 100838195 100% 100% 100% 100%
EPS gyartas
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag Epitdanyag nagykereskedelem PL7772708671 80.04% 80.04% 80.04% 80.04%
Master Plast S.r.o. Szlovakia Epitéanyag nagykereskedelem SK2020213030 100% 100% 100% 100%
Masterplast Romania S.R.L. Romania Epitéanyag nagykereskedelem R13718003 100% 100% 100% 100%
MasterPlast TOV Ukrajna Epitéanyag nagykereskedelem 33438138 80% 80% 80% 80%
Masterplast d.o.o. Horvatorszag Epitéanyag nagykereskedelem 4012002113867 100% 100% 100% 100%
Masterplast D.O.O. (1) Macedodnia Epitéanyag nagykereskedelem 4012002113867 90% 90% 90% 90%
000 Masterplast RUS (3) Oroszorszag Epitéanyag nagykereskedelem 6102038903 0% 100% 0% 100%
MP Green Invest Ukrajna Vagyonkezelés 38243479 100% 100% 100% 100%
Masterplast Osterreich GmBH Ausztria Epitéanyag nagykereskedelem ATU63262935 100% 100% 100% 100%
ICS Masterplast Construct S.r.l. (2) Moldavia Epitéanyag nagykereskedelem 1008600021309 100% 100% 100% 100%

(1) Avallalat 80%-os tulajdonosa a Masterplast YU d.o.0., 10%-os tulajdonosa a Masterplast Nyrt.
(2) Avallalat 100%-os tulajdonosa Masterplast Romania S.R.L.
(3) Avdllalat 2018. decemberében értékesitésre kerilt

Kozvetett tulajdonlas esetén a tabldzatban a konszolidalasnal figyelembe vett, szamitott tulajdoni ardnyokat
szerepelteti a Csoport.
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A kiils6 tulajdonosokra esé téke- és eredményrész a mérlegben és az eredménykimutatasban kiilon soron je-
lenik meg. Uzleti kombinacidk esetében a kiilsé tulajdonosok részesedése vagy valds értéken, vagy a megszer-
zett véllalat nettd eszkozeinek valos értékébdl a kilsé tulajdonosokra jutd 6sszeg értékében kerlil meghataro-
zasra. Az akviziciot kovetéen a kiilsé tulajdonosok részesedése az eredetileg felvett érték, médositva a meg-
szerzett vallalat t6kéjében bekodvetkezé valtozasok kiilsé tulajdonosokra juté 0sszegével. Az idészaki Osszes
atfogo jovedelembdl abban az esetben is részesiilnek a kiilsé tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ egyen-
legéhez vezet.

A Csoport lednyvallalatokban meglevé részesedésének olyan véltozasai, amelyek nem eredményezik a kontroll
elvesztését, téke tranzakcidként keriilnek elszamoldsra. A Csoport, valamint a kilsé tulajdonosok részesedése
kerll moédositasra ugy, hogy azok tiikrozzék a lednyvallalatokban meglevé részesedéseik valtozasat. A kiilsé
tulajdonosok részesedését modosité dsszeg, valamint a kapott vagy fizetett ellenérték kiilonbsége a tékében
keriil elszamoldsra, mint a Tarsasag tulajdonosaira juto érték.

8.4.2 Tarsult vallalatok konszolidacidja

A tarsult vallalkozés olyan tarsasag, amelynek pénziigyi és mikodési politikaira a Csoport jelentds befolyast
képes gyakorolni, de amely nem lednyvallalat vagy k6z0s vezetésu vaéllalkozas. A Csoport tarsult vallalkoza-
sokban [évé befektetései az equity mdédszer alkalmazasaval keriilnek kimutatasra. Az equity modszer alapjan a
tarsult vallalkozasokban meglevé befektetés a mérlegben a tarsult vallalkozas netto eszkozértékének megszer-
zést kovetd, Csoportra jutd valtozdsaval novelt bekeriilési értéken kerll kimutatdsra. A tarsult vallalkozashoz
kapcsolédé goodwill a befektetés kdnyv szerinti értékének része, és nem keriil amortizalasra. Az eredményki-
mutatas a tarsult vallalkozés mkddésébdl szarmazé eredményének a Csoportra juté részét tartalmazza. Ha a
tarsult vallalkozas sajat tékéjével szemben elszamolt valtozas torténik, a Csoport szintén elszdmolja a ra juté
részt, és — ahol ez értelmezhet6 - kimutatja a sajat téke valtozasaként. A Csoport és a tarsult vallalkozas kozott
tortént tranzakciok nyeresége vagy vesztesége a tarsult vallalkozasban [évé tulajdoni hanyad mértékéig keriil
kisz(irésre.

A Csoport tarsult vallalkozasai:

Tulajdonosi hanyad Szavazati arany
Tarsult vallalat neve | Cégbejegyzés helye F6 tevékenysége Adoészam (%) (%)

Tulajdonosok: Csaszar Zsolt, Masterplast Nyrt

MasterProfil Kft. Magyarorszag Profil gyartas 13874656-4-07 20% 20% 20% 20%

8.5. Devizamiiveletek

Az alapul szolgalé gazdasagi események tartalmara és koriilményeire valé tekintettel az anyavallalat funkcio-
nalis pénzneme a forint (HUF), a Csoport beszamolasi pénzneme az eurd (EUR).

A konszolidalt pénzligyi kimutatasoknal hasznalt eurd valasztasat befolyasoltak a cégcsoport kiterjedt nem-
zetkozi gazdasagi kapcsolatai, valamint a pénziigyi kimutatast hasznalok kore, mivel a konszolidalt éves besza-
mold nemzetkozi értelmezését megkonnyiti az eurd alkalmazasa.

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 23



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2018. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

A Csoport tagjainak pénziigyi beszamoldiban az adatok az adott tarsasag elsédleges m(ikodési kornyezetének
pénznemében (‘funkcionalis pénznem’) szerepelnek, az aldbbiak szerint:

HUF

Masterplast Nyrt. Magyarorszag HUF

Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast International Kft. Magyarorszag EUR EUR
Masterplast Kft. Magyarorszag HUF HUF
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag HUF HUF
MasterFoam Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast YU D.o.o. Szerbia RSD RSD
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag PLN PLN
Master Plast S.r.o. Szlovékia EUR EUR
Masterplast Romania S.R.L. Romania RON RON
MasterPlast TOV Ukrajna UAH UAH
Masterplast d.o.o. Horvétorszag HRK HRK
Masterplast D.O.O. Macedoénia MKD MKD
000 Masterplast RUS Oroszorszag RUB RUB
MP Green Invest Ukrajna UAH UAH
Masterplast Osterreich GmbH Ausztria EUR EUR
ICS Masterplast Construct S.r.| Moldavia MDL MDL

A devizaml(veletek a tranzakcié napjan érvényes arfolyamon keriilnek atszamitasra a funkcionalis pénznemre.
Az ilyen tranzakciok elszdmolasakor keletkezé, illetve a devizaban nyilvantartott pénzligyi eszkdzok és kotele-
zettségek év végén esedékes atértékelésébdl szarmazd arfolyamveszteség és arfolyamnyereség az eredmény-
kimutatasban (pénziigyi eredmény) kerul elszamolasra.

A Csoport azon tagvallalatainak amelyek a jelentés pénznemétdl eltéré funkcionalis pénznemmel rendelkez-
nek, eredménykimutatasai és mérlegei az aldbbi médon kerul dtvéltasra a jelentés pénznemére:

o az eszkdzok és kotelezettségek az adott mérlegfordulédnapon érvényes zardarfolyamon keriilnek atval-
tasra;
e az eredménykimutatas tételei havi dtlagarfolyamon keriilnek atvaltasra;

¢ minden arfolyamvaltozasbdl adddo kilonbozet a konszolidalt egyéb atfogod jovedelem-kimutatasban
(halmozott atvaltasi kiilonbozetként) keril elszamolasra.

A Csoport tagjai kozil egyik véllalat sem mdkodik hiperinflacids gazdasagi kornyezetben.
8.6. Immaterialis javak

Az immateridlis javakat megszerzéskor bekertilési kdltségen értékeli a Csoport. Az immateridlis javakat akkor
mutatja ki, ha valészin(, hogy az eszk6zh6z kapcsolodd jovébeli gazdasagi hasznok befolynak, és az eszkoz
koltsége megbizhatéan megallapithatd. Az immateridlis javakat bekertlési értéken, a halmozott amortizacié
modszerrel, a hasznos élettartamra vonatkozé legjobb becslés alapjan allapitja meg. Az amortizacids id6szak
és az amortizacids médszer fellilvizsgalatara évente a pénziigyi év végén keril sor. Az éves amortizacios kulcs
mértéke 10-33%, amelyet linearisan szamol el a Csoport.
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8.7. Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsdkkenéssel és értékvesztéssel csokkentett bekeri-
lési értéken keriilnek kimutatasra. Ertékesitéskor vagy egyéb jogcimen térténé allomany csdkkenéskor az esz-
kozok bruttd értéke, halmozott értékcsokkenése és halmozott értékvesztése, ha van, kivezetésre keril a kony-
vekbdl, a felmeriilé nyereség vagy veszteség az eredmény kimutatasban keriil elszamoldsra. Az lizembe helye-
zést kovetden felmeriild koltségek, mint a karbantartas vagy javitas az eredmény terhére keriilnek elszdmo-
lasra a felmerilésiikkel egy idében.

A Csoport foldteriilet esetében értékcsokkenést nem szamol el.

Az értékcsokkenés elszamolasa linedris médszerrel torténik komponens megkozelitéssel, a hasznos élettartam
figyelembevételével.
Az alkalmazott leirasi kulcsok a kévetkezok:

Ingatlanok 2% - 8%
Gépek, berendezések 6% - 33%

A bérelt berendezéseken végzett felujitasok aktivalt értékének az értékcsokkenése a varhatd hasznos élettar-
tam és a bérleti id6szak koziil a révidebb alapjan torténik.

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési modszerek legalabb évente feliilvizsgalatra keriilnek az adott
eszkoz altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon medgfelelé tikroztetése érdekében.

8.8. Eszkozok értékvesztése

Az amortizacio vagy értékcsokkenés targyat képezd eszkozok értékét minden olyan alkalommal feliilvizsgalja
a Csoport, amikor az események vagy a kortiilmények valtozasai azt jelzik, hogy a kdnyv szerinti érték nem fog
megtérilni. Az értékvesztés miatti veszteség az az 0sszeg, amennyivel az eszk6z kdnyv szerinti értéke maga-
sabb, mint annak megtérilési értéke. A megtérilési érték az eszkdz értékesitési koltségekkel csokkentett valds
értéke és hasznalati értéke kozil a magasabb. Az értékvesztés felmérése céljabol az eszkozok csoportositdsa
azokon a legalacsonyabb szinteken torténik, ahol elkiilonitett cash flow-k azonosithatdok (pénztermel6 egysé-
gek). Az értékvesztés miatti veszteség utdlagos visszairdsakor az eszkdz (pénztermeld egység) konyv szerinti
értékét a megtérild dsszegére ndveli, Ugy, hogy a megnovelt konyv szerinti érték nem haladhatja meg azt a
konyv szerinti értéket, amelyet akkor hatérozott volna meg, ha az el6z6 években az eszkdzre (pénztermel6
egységre) értékvesztés miatti veszteséget nem szamolt volna el. A Csoport legkisebb pénztermel6 egységként
az egyedi, 6nélléan mikodo lednyvéllalatokat hatdrozza meg.

8.9. Készletek

A mérlegben a készleteket bekeriilési értéken, illetve az elszamolt értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés
visszairt 6sszegével novelt, konyv szerinti értéken mutatja ki a Csoport.

Vésarolt készleteknél (anyag, aru) bekertlési érték a beszerzési értékek alapjan szamitott idészaki (negyed-
évenként szamitott) atlagdr modszer szerint meghatarozott bekeriilési érték.

Sajat termelést készleteknél el8allitasi koltség az id6szaki (negyedévenként szamitott) atlagar moédszer szerint
meghatdrozott eléallitasi koltség, amely az anyagkoltséget, a kdzvetlen bérkoltséget és az lizemi altaldnos
koltségek ardnyos részét foglalja magaban.

A készletek a bekertilési érték és a nettd realizalhato érték kozil az alacsonyabb értéken keriilnek bemutatasra.
A nett6 realizalhato érték a rendes lizletmenet alapjan becsiilt értékesitési ar és (a sajat termelési készleteknél)
az elkésziilésig még varhatdan felmeriild koltségek, valamint a becsiilt értékesitési koltségek kiilonbségeként
kerul meghatarozasra.
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8.10. Befektetések és egyéb pénziigyi eszkozok - 2017.12.31-ig érvényes szamviteli politika

A pénzugyi eszkdzok az IAS 39 alapjan az eredménykimutatason keresztiil val6san értékelt pénzligyi eszk6zok,
adott kolcsonok és vevokovetelések, lejaratig tartott befektetések vagy értékesithet6é pénziigyi eszkdzok le-
hetnek. A pénzligyi eszk6zok bekeriléskor valés értéken kerlilnek kimutatasra, amelyet a nem az eredménnyel
szemben elszamolt valoés értéken nyilvantartott befektetések esetében a megszerzéshez kdozvetlenil kapcso-
|6d6 tranzakcios koltségek novelnek.

8.10.1 Befektetett pénziigyi eszk6zok

A befektetéseket bekerllési értéken - a befektetéshez kapcsolddd akvizicios koltségeket is magaban foglald,
fizetett ellenértéken — mutatja ki a Csoport. E bekeriilés utdn a kereskedési célu és értékesithet6 befektetéseket
valds értéken értékeli. A kereskedési célu befektetések esetében, amelyek nem tartalmazzék az akviziciés kolt-
ségeket, annak nyereségeit és veszteségeit az eredménnyel szemben szamolja el.

Azon befektetések esetében, ahol piaci ar nem all rendelkezésre, illetve az nem megbizhaté mutato, a valds
érték megallapitasat hasonld befektetések piaci értékének dsszehasonlitasaval, illetve a jovobeni vérhato
pénzaramok figyelembevételével végezi. Amennyiben a valds érték nem mérheté megbizhatdan, a befekte-
tést értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken mutatja ki. A befektetés értékében bekdvetkezett tartds
értékvesztést a targyidészakban raforditasként szamolja el.

A Csoport minden mérleg fordulonapon értékvesztés-vizsgalatot végez a befektetett pénziigyi eszkdzok, il-
letve azok csoportjaira vonatkozéan.

8.10.2 Vevoi és egyéb kovetelések

A vevd és egyéb koveteléseket bekeriiléskor valds értéken, a késébbiekben pedig amortizalt bekeriilési érté-
ken, az effektiv kamatlab médszerének alkalmazasaval és az értékvesztés levonasaval mutatja be a Csoport. A
vevli és egyéb kovetelések esetében értékvesztés megdllapitasara akkor kertil sor, ha objektiv bizonyossag
van arra, hogy a Csoport nem lesz képes behajtani minden, a mégottes megallapodas szerint esedékes 6ssze-
get. Az adés jelentds pénzligyi nehézségei, az ados csédjének vagy pénziigyi atszervezésének valdszinlsége,
fizetési késedelem vagy nemfizetés, valamint az el6z6ekben tortént behajtasok arra vonatkozod jelzéseknek
tekinthetdk, hogy a vevékovetelésnél értékvesztés torténhetett.

8.10.3 Kamatozo hitelek és kolcsonok

A hitelek és kolcsonok bekertilési értéke a hitel/kdlcson folydsitasi kdltségével csdkkentett ellenérték valds ér-
téke. A bekeriilést kdvetéen a kamatozo hiteleket és kdlcsonoket az effektiv kamatlab figyelembevételével, az
amortizaciéval csokkentett bekeriilési értéken szamolja el a Csoport. Azamortizalt bekeriilési érték tartalmazza
a folydsitas koltségét, az esetleges kedvezményeket és rendezéskori térités értékét. A kotelezettség kivezeté-
sekor, illetve leirasakor a keletkezett arfolyam-kiilénbozetet az addzott eredményben szamolja el.

8.10.4 Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A Csoport szarmazékos pénzligyi instrumentumokat, példaul forward devizaszerz6déseket vagy kamatlab
swap-okat haszndl a kamatlabak és az arfolyamok valtozasabol eredé kockazatok kezelésére. Ezek a szarmazé-
kos pénziligyi instrumentumok a szerz6déskotés napjan fennallé valds értéken keriilnek felvételre, és a kdvet-
kezé id6szakokban atértékelésre keriilnek. A szarmazékos Uligyletek pénziigyi eszkdzként keriilnek elszamo-
lasra, ha valds értékiik pozitiv, illetve kotelezettségként, amennyiben valos értékik negativ. A fedezeti lgylet-
nek nem mindsiilé szarmazékos ligyletek valds értékének valtozasabodl eredd bevételek és raforditasok a targy-
évi eredményben keriilnek elszamolasra, a pénzligyi miveletek bevételei vagy raforditasai kozott. Az év végi
valds érték meghatdrozdsa sordn a szdrmazékos pénziigyi instrumentumok esetében a Csoport szerz6déses
partnere kalkulaciot készit a napi arfolyam ingadozasa és a szerzédéses feltételek alapjan, igy szamitja ki az
Ugyletek valds értékét.
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A Csoport a pénziigyi instrumentumok valds értékének meghatérozasara és bemutatdasara a kovetkezé hierar-
chidt hasznalja értékelési technikdnként:
e 1 szint: a beazonosithaté eszk6zok és kotelezettségek aktiv piacokon jegyzett ara.

e 2.szint: egyéb technikak, amelyekhez minden olyan alapadat, mely jelentés hatdssal van a valds értékre,
kozvetlenil vagy kozvetve hozzaférheté. A Csoport pénziigyi intézményekkel kot szarmazékos tigylete-
ket. A szarmazékos deviza ligyletek értékelésére alkalmazott technikak kézott a forward és swap model-
lek a leggyakoribbak, melyek mark-to-market értékelésen alapulnak.

e 3. szint: technikdk, melyek olyan, piacon hozza nem férheté alapadatokat alkalmaznak, amelyeknek je-
lentds hatasa van a valds értékre.

A szdrmazékos pénziigyi instrumentumok esetében a valds érték megallapitas IFRS 13 szerinti hierarchia
szintje a fent bemutatott értékelési mddszer alapjan: 2. szint.

8.11. Befektetések és egyéb pénziigyi eszkozok — 2018.01.01-tdl érvényes szamviteli politika
8.11.1 Pénziigyi eszkozok besorolasa

A Tarsasag az IFRS 9 kdvetelményeivel 6sszhangban akkor, és csak akkor jelenit meg egy pénzligyi eszkozt a
pénzigyi helyzetére vonatkozd kimutatasaban, amikor annak szerzédéses feltételei ra vonatkozova valnak. Az
IFRS 9 szerint a pénzligyi eszk6zoket kezdeti megjelenitésiikkor a Tarsasag az alabbi harom kategdridba sorolja
be aszerint, hogy a tovdbbiakban milyen modszerrel fogja 6ket értékelni:

e amortizalt bekerulési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
e az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziligyi eszkdzok
e azegyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok.

A pénzlgyi eszkdzok e hdrom kategoériaba valé kezdeti megjelenitéskori besoroldsa az adott pénziigyi eszk6z
mogotti szerz6désbél eredd pénzaramanak jellemzdi, illetve a Tarsasag pénzigyi eszkozok kezelésére alkal-
mazott Uzleti modellje alapjan torténik. A Tarsasag pénzlgyi eszkozok kezelésére vonatkozdé lizleti modellje
arra vonatkozik, hogy a Tarsasag az adott pénziigyi eszk6zbél szarmazd pénzaramhoz, milyen médon kivan
hozzdjutni. Nevezetesen, hogy kizardlag az adott pénziigyi eszkoz szerz6déses feltételeibdl fakadd pénzara-
mot (t6ke, kamat) kivanja begydjteni, vagy az adott pénziigyi eszkoz késébbi eladasan keresztiil, vagy esetleg
e két lehet&ség kombinalasaval szeretne az adott eszkdzh6z kapcsolhatd pénzaramhoz jutni.

A Tarsasag a pénzugyi eszkdzt amortizalt beker(ilési értéken értékeli, ha mindkét alabbi feltétel teljesiil:

e apénzigyi eszkdzt abbol a célbdl tartja a Tarsasag, hogy a pénziigyi eszkodz szerz6déses pénzaramat be-
szedje

e a pénzligyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan pénzaramokat eredmé-
nyeznek, amelyek kizarélag a téke és a kint levé tékedsszeg utan jard kamat kifizetései.

A Tarsasadg a pénzligyi eszkozt az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékeli, ha mindkét
alabbi feltétel teljesul:

e apénzlgyi eszkdzt abbol a célbdl tartja a Tarsasag, hogy a pénziigyi eszkdz szerz6déses pénzéramat be-
szedje, illetve, amennyiben kedvez6 alkalom nyilik ra, akkor eladja a pénziigyi eszkdzt

e a pénzligyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan pénzaramokat eredmé-
nyeznek, amelyek kizarélag a téke és a kint levd tékedsszeg utén jard kamat kifizetései

A Tarsasdg a pénzlgyi eszkozt az eredménnyel szemben valos értéken értékeli, kivéve, ha azt — a fent felsorolt
kovetelményeknek valé megfelelés alapjan - amortizalt bekertlési értéken, vagy az egyéb atfogd jovedelem-
mel szemben valds értéken értékeli. Mindazonaltal a kezdeti megjelenitéskor a gazdalkod6 egység visszavon-
hatatlanul donthet amellett, hogy az egyébként az eredménnyel szemben valés értéken értékelt egyes téke-
instrumentumokba torténdé befektetés valds értékének késébbi valtozasait az egyéb atfogd jovedelemben
mutatja be.
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8.11.2 Pénziigyi ezk6zok értékelése

A kezdeti megjelenitéskor a pénzligyi eszkdzoket — a jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmazoé ve-
vékovetelések kivételével - a Tarsasag valds értékikon értékeli, a valds értéket ndvelve vagy csokkentve —
amennyiben a pénziligyi eszkdz nem az eredménnyel szemben valds értéken értékelt — azon tranzakcios kolt-
ségekkel, amelyek kdzvetlenil a pénziigyi eszk6z megszerzésének tulajdonithatok.

Ajelentés finanszirozasi komponenst nem tartalmazo vevokoveteléseket kezdeti megjelenitésiikkor az IFRS 15
standard szerint meghatarozott tigyleti aron értékeli a Tarsasag.

8.11.3 Pénziigyi ezk6zok értékvesztése

A Tarsasag a varhato hitelezési veszteségre értékvesztést szamol el az amortizalt bekerdiilési értéken értékelt,
valamint az egyéb atfogé jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzdkre. A Tarsasag min-
den beszamolasi forduldnapon értékeli, hogy az adott pénziigyi eszkdz hitelkockazata jelentésen nétt-e a kez-
deti megjelenités 6ta és ennek fliggvényében a varhatd — 12. havi, vagy élettartamra vonatkoztatva szamolt -
hitelezési veszteséggel megegyezd mértékben értékvesztést szamol el.

8.11.4 Adott kolcsonok

Az adott kdlcsonoket lejaratuktodl fliggbéen az egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszk6zok, vagy az egyéb forgd-
eszkozok kozott tartja nyilvan a Tarsasdg. Kezdeti megjelenitésiikkor a kolcson folyositasi koltségével csokken-
tett valds értéken, majd az effektiv kamatlab figyelembevételével amortizélt bekeriilési értéken szamolja el
Oket a Tarsasag. Az amortizalt beker(ilési érték tartalmazza a folydsitas koltségét, az esetleges kedvezményeket
és a rendezéskori térités értékét. Az adott kdlcsondk értékvesztését, leirasat, illetve a felmerdlt arfolyamkilon-
bozeteket az eredménnyel szemben szamolja el a Tarsasag. Az adott kolcsondket kordbban az IAS 39 elszamo-
l&s szerint is amortizalt bekerUlési értéken értékelte a Tarsasag, ezért a 2018. janudr 1-i IFRS 9 -re val6 attérés az
adott kolcsonok elszamolt konyv szerinti értékében jelentés valtozast nem okozott.

Az adott kolcsonoket Uizleti modell alapjan valamint szerzédéses feltételekbél fakadd pénzaramok alapjan el-
végzett tesztekkel értékelte a Tarsasag, ennek eredményeképpen az adott kdlcsondket amortizélt bekertlési
értéken tartja nyilvan.

8.11.5 Vevokovetelések

A vevékovetelések a Tarsasag azon koveteléseit képviselik, amelyek neki feltétel nélkiil jarnak az IFRS 15 szerint
elszdmolt szolgaltatasnyujtas, illetve termékértékesités ellenértékeként, és amelyek kifizetése kizarélag az idéd
muldsdval vélik esedékessé. A Tarsasag vevékovetelései jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmaznak.
Ajelentés finanszirozasi komponenst nem tartalmazé vevékoveteléseket kezdeti megjelenitésiikkor az IFRS 15
standard szerint meghatérozott ligyleti dron értékeli a Tarsasag, a késébbiekben pedig amortizalt bekertilési
értéken, az effektiv kamatlab mddszerének alkalmazasaval és az értékvesztés levonasaval mutatja be a Térsa-
sag.

A vevikovetelések esetében értékvesztés megallapitasara akkor keriil sor, ha a fordulénapi értékelés soran a
Tarsasag ugy értékeli, hogy a vevékovetelésekkel kapcsolatos hitelkockazat jelentésen megndtt, mivel objek-
tiv bizonyossag van arra, hogy a Tarsasag nem lesz képes behajtani minden, a mogottes megallapodas szerint
esedékes 0sszeget. Az adds jelentds pénziigyi nehézségei, az adds csédjének vagy pénziigyi dtszervezésének
valdszinUisége, fizetési késedelem vagy nemfizetés, valamint az el6zéekben tortént behajtasok arra vonatkozo
jelzéseknek tekinthet6k, hogy a vevékovetelésnél értékvesztés torténhetett. A hitelkockazat névekedése fiigg-
vényében a Tarsasag a varhaté — 12. havi, vagy élettartamra vonatkoztatva szamolt - hitelezési veszteséggel
megegyez6 mértékben értékvesztést szamol el.

8.11.6 Pénzeszkozok és pénz-egyenértékesek
A pénzeszkdzok a készpénzt és bankbetéteket foglaljak magukban. A pénz-egyenértékesek olyan rovid tavd,

a beszerzést6l szamitott hdrom hénapnal nem hosszabb lejaratd, magas likviditasu befektetési formak, ame-
lyek minimalis értékvaltozési kockazatot hordoznak és azonnal pénzeszkdzokre konvertélhatok.
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8.11.7 Befektetések
A befektetések értékelése egyéb atfogo jovedelmet nem érint, az eredménnyel szemben keril elszamolasra.
8.11.8 Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A Csoport szarmazékos pénzligyi instrumentumokat, példaul forward devizaszerz6déseket vagy kamatlab
swap-okat haszndl a kamatlabak és az arfolyamok véaltozasabol eredd kockazatok kezelésére. Ezek a szarmazé-
kos pénziigyi instrumentumok a szerz6déskotés napjan fennalld valos értéken keriilnek felvételre, és a kovet-
kezd id6szakokban atértékelésre keriilnek. A szarmazékos ligyletek pénzligyi eszkdzként keriilnek elszamo-
lasra, ha valds értékik pozitiv, illetve kotelezettségként, amennyiben valds értékiik negativ. A fedezeti Ggylet-
nek nem mindsiilé szarmazékos tigyletek valds értékének véaltozasabodl eredd bevételek és raforditasok a targy-
évi eredményben keriilnek elszdmoldasra, a pénzligyi miveletek bevételei vagy raforditsai kozott. Az év végi
valds érték meghatdrozdsa sordn a szarmazékos pénziigyi instrumentumok esetében a Csoport szerz6déses
partnere kalkuldciét készit a napi arfolyam ingadozésa és a szerz6déses feltételek alapjan, igy szamitja ki az
lgyletek valds értékét.

8.12, Visszavasarolt sajat részvények

A sajat részvények a sajat tékét (lekotott tartalékot) csokkent6 tételként kertilnek elszdmolasra. Az értékesités-
kor keletkez6 nyereség és veszteség ennek megfeleléen kdzvetlenil a lekotott tartalékkal szemben kerdil el-
szdmolasra.

8.13. Jegyzett toke és tartalékok

A jegyzett tOke és az eredménytartalék eredeti bekerilési értéken szerepelnek az éves beszamoldban. A kelet-
kezé arfolyam kiilonbozet a sajat tékén belll az atvaltasi tartalékban keril elszamolasra.

A konszolidalt éves beszamoloban szerepl6 tartalékok értéke nem azonos a tulajdonosoknak kifizetheté tarta-
lékok 6sszegével. Az osztalék mértékének meghatarozasara a Masterplast Nyrt. egyedi, IFRS szerint készitett
éves beszdmoloja szolgal.

8.14. Atvaltasi tartalék

Az atvaltasi tartalék azon vallalatok konszolidacidja sordn keletkez6 atvaltasi kiilonbozeteket tartalmazza, ahol
a funkcionalis pénznem eltér a Csoport beszamolasi pénznemétdl (eurd). Az olyan monetaris eszkoz kapcsan
keletkez6 atvaltasi kiilonbozet, amely tartalmilag a Csoport kiilfoldi vallalataiba torténé befektetésének részét
képezi, a konszolidalt éves pénzligyi kimutatasban a befektetés megsziintetéséig a sajat téke elemeként kerdil
kimutatasra.

Amikor a kapcsolddo eszkdzok kivezetésre kertilnek, a felhalmozott atvaltasi tartalék ugyanabban az id6szak-
ban kertl elszamolasra bevételként vagy raforditasként (az eredménykimutatasban), amikor az értékesitett
eszk6zokbdl szarmazoé nyereség vagy veszteség.

8.15. Szallitoi és egyéb kotelezettségek
A széllitdkat és egyéb kotelezettségeket (beleértve az elhatarolasokat) bekertiléskor valos értéken ismeri el a
Csoport, és a késébbi idészakokban az effektiv kamatlab modszerével meghatarozott amortizalt bekertlési

értéken mutatja be. A szallitdi és egyéb kotelezettségek kdnyv szerinti értéke azok rovid lejarata miatt megko-
zeliti, és igy jol reprezentilja a val6s értékiiket.
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8.16. Céltartalékok

Céltartalék képzésre keril sor, amennyiben a Csoportnak egy korabbi esemény folytan - térvénybél eredd
vagy szerz8déses alapon adddé - kotelezettsége keletkezik és valdszin(sithetd, hogy a ktelezettség teljesité-
séhez gazdasagi hasznot jelent6 eszk6zok kidramldsara lesz sziikség, tovabba, ha megbizhaté becslés készit-
het6 a kotelezettség 6sszegérdl.

A Csoport tobbek kozott a kovetkezokre képez céltartalékot:

e birsdgokra és buntetékamatokra minden olyan esetben, ha ezek jogilag kovetelhetéek, illetve a hat6sa-
gok felé fizetési kotelezettségeket jelentenek.

o aleépitett munkavdllalékkal kapcsolatban varhato koltségekre minden olyan esetben, ahol a kapcsolédé
dontés mar a mérleg forduldnapja el6tt megsziiletett és az érintettekkel kommunikaélva lett.

e peres (igyek miatt az olyan esetekre, amelyek harmadik felek altal tamasztott kdvetelések mar folyamat-
ban 1évé birdsagi eljarasi szakaszban vannak, tovabba mar elegend6 informacioval rendelkezik a meg-
bizhat6 becslés elvégzéséhez, hogy ebbél varhatéan fizetési kotelezettség keletkezik.

8.17. Nyugdijjarulék

A nyugdijjarulék 6sszege a munkavallalo brutté fizetésébdl keriil levonasra, és az dllami tarsadalombiztositasi
alapba keriil befizetésre. A Csoport sajat, kiilon nyugdijrendszert nem tart fent, s igy - amennyiben ezen alapok
eszkdzei nem nyujtandnak fedezetet a munkavallalok kordbban, illetve a jelen id6szakban let6ltott szolgalati
ideje alapjan jaré kedvezményre - tovabbi jarulékbefizetésre sem jogilag, sem peres Uton nem kotelezhetd.

8.18. Uzleti tevékenység eredménye

Az Uzleti tevékenység eredménye a m(ikddési koltségekkel csokkentett drbevételt és az egyéb bevételt (rafor-
ditast) tartalmazza.

8.19. Lizingek

Annak meghatdrozasa, hogy egy megallapodas lizing-e, illetve tartalmaz-e lizinget a megallapodas kezdetén,
attdl fligg, hogy a megallapodas egy meghatarozott eszk6z hasznalatarol vagy hasznalati jogarol szol. A miné-
sités megvaltoztatasara csak a kovetkezd esetekben keriilhet sor:

a) valtozas torténik a szerzédéses feltételekben, kivéve a megéllapodas meguijitasat vagy meghosszab-
bitasat;

b) amegallapodas megujitasra vagy meghosszabbitasra kerdil, kivéve, ha a megujitas vagy meghosszab-
bitas az eredeti megallapodasban is benne foglaltatott;

c) vdltozas torténik annak meghatérozasaban, hogy a megallapodas teljesitése egy meghatarozott esz-
koztél fugg; vagy

d) azeszkdzben jelentds valtozas torténik.

Amennyiben a megallapodas tartalma Ujraértékelésre kerdil, a lizing elszamolas abban az idépontban kezdédik
el vagy sz(inik meg, amikor az Ujraértékelés torténik az (a), (c) vagy (d) esetben, illetve a (b) esetben a megujitas
vagy meghosszabbitas idépontjaban.

A Csoport, mint lizingbevevé:

A pénzigyi lizingeket, ahol a Csoport a tulajdonjoggal jard 6sszes elényt és kockazatot viseli, az eszkdz piaci
értékén, vagy ha az alacsonyabb, a jévébeni minimum lizingkifizetések becsiilt jelenértékén aktivalja. A lizing-
dij-fizetések megbontasra keriilnek a kotelezettségek csokkenése és a pénziigyi raforditasok kdzott ugy, hogy
allandé nagysagu kamatlab jusson a pénziigyi lizingkotelezettségre. A pénzigyi raforditast az eredménykimu-
tatdsban szamolja el. A pénziigyi lizingszerz6dések keretében beszerzett targyi eszk6zok leirdsanak idétar-
tama a lizing id6tartama és az eszk6zok hasznos élettartama koziil a rovidebb. Az operativ lizingekkel kapcso-
latos koltségeket a lizingid&szak alatt linearisan, kdltségként szdmolja el az eredménykimutatasban.
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8.20. Osztalék

A Térsasag részvényeseinek fizetendé osztalékot a tokével szemben elszamolt kotelezettségként mutatjuk ki
abban az idészakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jovahagytdk.

8.21. Allami tamogatasok

Az 4llami tdmogatasok valds értéken keriilnek elszamolasra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a Csoport meg-
kapja a tdmogatast, és valamennyi kapcsolodd kovetelménynek megfelel. A raforditashoz kapcsolodoé allami
tamogatast azokra az id6szakokra szamolja el a Csoport, amelyekben azok a kéltségek felmeriiltek, amelyeket
az kompenzalni hivatott.

Az eszkdzhoz kapcsolddé allami tamogatast halasztott bevételeként mutatja ki, és az eszkoz élettartama alatt
aranyosan oldja fel az eredménnyel szemben.

8.22. Bevételek elszamolasa

A bevételeket addig a mértékig szamolja el a Csoport, ameddig valészinsithetd, hogy a gazdasagi hasznok a
Csoporthoz befolynak és a bevétel nagysdga megbizhatéan meghatérozhato. A bevételek értékelése a kapott
ellenérték valds értékén torténik, amibe az drengedmények, rabattok és az értékesitést terheld adok és illeté-
kek nem szamitanak bele.

Az arbevétel 6sszege az értékesitéshez kapcsolédéd addk és engedmények nélkiil keril elszamolasra akkor,
amikor a javak dtadasa, illetve a szolgaltatas nyujtasa megtorténik valamint a kockazatok és hasznok atszallnak.
A kamatbevételek elismerése idéaranyosan torténik, tiikrozve a kapcsolddo eszkdz tényleges hozamat. Azon
szarmazékos eszkozok valds értékében bekovetkez6 valtozasok, amelyek nem felelnek meg a fedezeti ligylet-
ként torténd elszamolas kovetelményeinek, azon idészak eredményében keriilnek elismerésre, amikor a valto-
zas végbement.

8.23. Kutatasi koltségek

A kutatas koltségeit a Csoport felmertlésiikkor koltségként szamolja el. A felmeriilt kutatasi koltségeket 36.
jegyzet tartalmazza.

8.24, Hitelfelvételi koltségek

A mindsitett eszkozok bekeriilési értékének részét képezik azon hitelkdltségek, amelyek az eszkdz beszerzésé-
hez, épitéséhez vagy termeléséhez kdzvetleniil hozzarendelheték. Az egyéb hitelkoltségeket az eredményki-
mutatasban szamolja el a Csoport. A hitelkoltségek kamatot és mas olyan finanszirozasi koltségeket tartalmaz-
nak, melyeket a Csoport a hitelek kapcsan fizet.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasi idészaka az eszkdz lizembe helyezésének idépontjaig tart. A hitelfelvételi
koltségek a kamatokat, valamint a finanszirozashoz kapcsolédé egyéb koltségeket foglaljak magukban, bele-
értve a beruhazas finanszirozasahoz felvett devizahiteleken keletkezett arfolyam killonbozetnek a kamatkolt-
ségeket helyettesit6 részét is. Az aktivalhaté hitelkoltség az adott id6szak altalanos hitelfelvételi koltségének
sulyozott dtlaga. Azt az eszkozt nevezi a Csoport mindsitett eszkdznek, amelynek hasznélatba helyezése jelen-
t6s (jellemzéen 6 hénapnal hosszabb) id6t vesz igénybe.
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8.25. Nyereségadodk

Targyévi adé:

A tarsasagi adot az illetékes addhatdsagnak kell fizetni. Az adéfizetés alapja az addzé véllalat szamviteli profit-
jadnak addalap-csokkentd és addalap-noveld tételeivel korrigdlt ad6zas el6tti eredménye.

Az egyéb nyereségadé kategéridba tartoznak bizonyos helyi (ipar(izési adé) adénemek, amelyeket Magyaror-
szagon a vallalatok bizonyos netté médon szamolt eredményére vetnek ki.

Halasztott ado:

A halasztott addkat a mérlegkotelezettség mddszerét alkalmazva az eszk6zok és kotelezettségek konszolidalt
éves beszamoldban szerepld kdnyv szerinti értéke és a tarsasagi addzas céljabdl kimutatott 6sszegek kozott
fennallo dtmeneti kiilénbségekre képezi a Csoport. Halasztott adét nem szamol el abban az esetben, ha egy
eszkozt vagy kotelezettséget el6szor ismer el a kdnyvekben egy olyan — nem akviziciés — tranzakcié keretében,
amely nincs hatdssal sem a szamviteli, sem az ad6zandé eredményre. A halasztott addkovetelés és adokotele-
zettség megdllapitdsa azon évek adokoteles bevételére vonatkozd adokulcsok felhasznalasaval torténik, ami-
kor az idébeli kiilonbség miatti eltérés varhatban megtéril. A halasztott adokotelezettség és adokovetelés
mértéke tiikrozi a Csoportnak a mérleg fordulonapjan fennalld, az addeszkdzok és kotelezettségek realizalo-
dasanak modjara vonatkozo becslését.

Halasztott adokovetelés a levonhatd iddbeli eltérések, a tovabb vihetd adokedvezmények és negativ addalap
vonatkozéasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valészin(sithetd, hogy a Csoport a jovébeni tevékeny-
sége soran addalapot képz6 nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott ad6eszkdz érvényesithetd, ki-
véve az aldbbi eseteket:

e Amikor alevonhato id6beli eltéréshez kapcsolodé halasztott add eszkoz olyan, nem tizleti kombinaciobol
szarmazo eszkdz vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjaban nem érinti
sem a szamviteli eredményt, sem az addalapot; illetve

o Lednyvillalatokba, tarsult és kozos vezetés(i vallalkozasokba torténé befektetésekhez kapcsolddé levon-
haté id6beli eltérések esetében halasztott add eszkdz csak olyan mértékig vehet6 fel, ameddig valdszi-
ndsithetd, hogy az el6re lathato jovében az idébeli eltérések megfordulnak, és elegendé addalapot ké-
pezb nyereség all rendelkezésre, amellyel szemben az id6beli eltérések érvényesithetdk lesznek.

Halasztott ado kotelezettség kertl felvételre valamennyi addalapot képezé idébeli eltérés vonatkozasaban,
kivéve az alabbi eseteket:

e Amikor a halasztott adé kotelezettség goodwill, vagy olyan, nem (zleti kombinacidbol szarmazé eszkoz
vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjaban nem érinti sem a szamviteli
eredményt, sem az addalapot; illetve

e Lednyvillalatokba, tarsult és kdzos vezetési véllalkozasokba torténd befektetésekhez kapcsoldédd ado-
alapot képezé idébeli eltérések esetében, ahol azok megforduldsanak idépontja a Csoport altal iranyit-
hato, és valdszind, hogy az elére lathaté jovében az id6beli eltérések nem fordulnak meg.

Minden mérleg fordulénapon a Csoport szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott addeszkozoket,
valamint az elismert adéeszk6zok kdnyv szerinti értékét. A kordbban a mérlegbe fel nem vett kovetelések azon
részét dlloméanyba veszi, amely varhatéan megtériilhet a jovébeni nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel
ellentétesen olyan mértékben csokkenti a Csoport halasztott adé kdvetelését, amely 6sszeg megtériilésének
fedezetére varhatéan addzott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A targyévi és halasztott add kozvetlenil a sajat tékével szemben keril elszamoldsra, amennyiben olyan téte-
lekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban, vagy egy masik id6szakban szintén a sajat tékével szemben szamol-
tak el, beleértve a tartalékok nyit6 értékének a szamviteli politika visszamendleges hatalyu valtozasa miatt be-
kovetkezé médositasait is.
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8.26. Egy részvényre juté eredmény szamitasa

A részvényenkénti eredményt Ugy szamitja ki a Tarsasag, hogy a Tarsasag részvényeseire jutd éves eredményt
elosztja az adott évben forgalomban lévé torzsrészvények sulyozott atlagos szamaval. A higitott részvényen-
kénti eredményt a torzsrészvények mellett a higuldst okozé részvényopcidk sulyozott dtlagos szamanak figye-
lembevételével (ha van ilyen) szamitja ki.

8.27. Mérlegen kiviili tételek

A fliggé kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét képez6é mérlegben és ered-
mény kimutatasban, hacsak nem uzleti kombinécidk soradn szerezték. Ezek a kiegészité mellékletben keriilnek
bemutatdsra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesité forrdsok kidramlasanak esélye tavoli, minimdlis. A
fligg6 kovetelések nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamolo részét képzd mérlegben és eredmény ki-
mutatasban, de amennyiben gazdasagi hasznok bedramldsa valészindsithetd, a kiegészité mellékletben be-
mutatasra kerllnek.

8.28. Szegmens jelentés

Uzleti szempontbol a Csoport két f6 szegmensre oszthat6: Ertékesités és Gyartas. Ezen iizleti szegmensek sze-
rinti bontés alapjan késziti el a Csoport a szegmens informacidit a menedzsment szdmara. A menedzsment
felel6s az lizleti eréforrdsok szegmensek részére vald hozzarendeléséért illetve a teljesitmények szamonkéré-
séért.

9. Kritikus szamviteli feltételezések és becslések

A vezetés becsléseket és feltételezéseket fogalmaz meg a jovére vonatkozdan. A szamviteli becslések ritkan
egyeznek meg a tényleges eredményekkel. A korabbi tapasztalatokon és mas tényez6kon - ideértve a jovébeli
eseményekkel kapcsolatos, adott koriilmények kozott ésszerlinek vélt varakozasokat is — alapuld becsléseket
és dontéseket folyamatosan feliilvizsgalja a Csoport. Az alabbiakban azon becsléseket és feltételezéseket fog-
lalja 6ssze, amelyeknél jelentds a kockdzata annak, hogy Iényeges eltérést eredményeznek az eszkdzok és ko-
telezettségek értékében.

9.1. Megdfelel6 mértékii adoalapot képezd nyereség realizalasa, amellyel szemben a halasztott addesz-
koz érvényesitheto

Halasztott addkovetelés csak akkor vehetd fel, ha valoszinUsithetd, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége
soran addalapot képezd nyereséget realizél, amellyel szemben a halasztott addeszkdz érvényesithetd. Jelentés
feltételezések sziikségesek a menedzsment részérdl a felvehetd halasztott adbeszkdzok vonatkozasaban, a jo-
vében - az adbtervezési stratégia fényében-felmeriilé addalapot képezé nyereség idépontjarol és 6sszegérol.

9.2. Kovetelések értékvesztése

A Csoport a kétes kovetelések értékvesztését a vevok nem fizetésébdl, illetve fizetésképtelenségébél adodod
becsiilt veszteség mértéke alapjan hatdrozza meg. Ennek soran figyelembe veszi a vevék korositasat, a peresi-
tett koveteléseket, illetve a kordbbi tapasztalatok alapjan a vevék fizetési hajland6sagat. A Csoport ezeket a
tételeket, minden év végén egyedileg megvizsgdlja, és a sziikséges nagysagu értékvesztés elszamolasaval a
varhatd megtériilés nagysagara korrigalja a konyvekben szerepl6 értéket.

9.3. A pénztermel6 egységek meghatarozasa

A Csoport a legkisebb pénztermel$ egységként az egyedi, 6nélléan mikodd lednyvallalatokat hatdrozza meg.
Ezt magyardzza az a tény, hogy tobbségik alaptevékenysége nagykereskedelem, kiilonféle orszagokban m-
kdodnek igy a teljesitmények teljes vizsgalataval az informacidk kdnnyebben dsszehasonlithatéak, a piaci érzé-
kenység, igényvaltozas jobban kimutathato. Ebben a strukturaban késziti a Csoport az elemzéseit, ami alapjan
hozza meg stratégiai dontéseit. Mivel a pénztermeld egységek ilyen médon torténé meghatarozasa nagy rész-
ben becslésen alapul, a tényleges értékvesztés mértéke jelentésen eltérhet a becslés eredményeképpen ka-
pott értéktol.
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9.4, Céltartalékok

A céltartalék képzés altaldban nagymértékben szubjektiv megitélést igényel, kiiléndsen jogvitak esetében. Ha
egy kedvezdétlen hatasu esemény bekovetkezését egy multbeli esemény eredményeként értékeljiik, és ha a
bekovetkezés valdszinlisége 6tven szézalékndl nagyobb, a kdtelezettség teljes 6sszegére a Csoport tartalékot
képez.

9.5. A targyi eszkozok értékvesztésének meghatarozasa

Az értékvesztés kalkulacio a jovedelemtermeld egységek realizdlhaté értéke, tehat azok értékesitési koltségek-
kel csokkentett valds értéke, illetve hasznalati értéke alapjan torténik.

Az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték az ukrdn beruhazas esetében a jelenlegi politikai helyzet
miatt jelentds becsléseket tartalmaz az értékesitési drakkal kapcsolatban.

A hasznalati érték meghatarozasa a diszkontalt varhato pénzaramok alapjan torténik. A legfontosabb valtozdk
a pénzaramok meghatarozasa soran a diszkontratak, a maradvanyérték, a pénzaramokban figyelembe vett pe-
riodus hossza, valamint a bejové és kimend pénzaramok 6sszegének megallapitdsahoz tett becslések és felté-
telezések, beleértve a termékarakra, mikodési koltségekre, a jovbbeli termelési 6sszetételre, valamint a jové-
beli keresletre vonatkozé el6rejelzéseket. Mivel ezen pénzaramok minden egyes befektetett eszkdz esetében
a menedzsment jovére vonatkozo becsléseit tiikrozik, igy ezen becslések megndvekedett bizonytalansagnak
vannak kitéve a gazdasagi visszaesés kovetkeztében, amely a kdzép-kelet-eurdpai régidban tapasztalhato,
ahol a Csoport tevékenységet folytat.
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10. Immaterialis javak, ingatlanok, gépek, berendezések és befejezetlen beruhazasok

Immaterialis Ingatlanok Gépek, Befejezetlen Targy
IEVEL 9 berendezések beruhazas eszkozok

Nyité brutté érték 678 259 21904 273 18 650 209 1246 376 41 800 858 42479117

Novekedés 271095 615592 5771128 1991178 8377898 8648993
Csokkenés -78 410 0 -1522725 6776 -1515949  -1594 359
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Atvaltasi kiilonbozet -18 000 -250 580 -213 467 22 804 -441 243 -459 243

852944 | 22269285 22685 145 3267134 | 48221564 | 49074508
Nyit6 halmozott értékesskke- 660 792 3977539 8378605 96218 mm
nés és értékvesztés

Novekedés 31252 437 120 1435682 1872802 1904 054
Csokkenés -64 285 0 -1749143 10807 -1738336 -1802 621
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Atvaltasi kiilénbozet 18157 65111 120 396 -5404 180103 198 260

Zar6 halmozott értékcskke- 6459 4479770 8185540 12766931 | 13412847
nés és értékvesztés
Nyito nett6 érték 17467 | 17926734 10271604 | 1150158 | 29348496 | 29365963

Immate Gepek Befejezetlen Ta rgy

Nyité brutté érték 768 657 15 289 521 1108616 35579 209 36 347 866
Novekedés 0 2542109 3648 996 251634 6442739 6442739
Csokkenés -16 086 -465 -426 462 6776 -420 151 -436 237
Atsorolas -79 236 0 0 79236 79236 0o
Atvaltasi kildnbdzet 4924 181557 138154 -199 886 119825 124749

Zaré brutto érték 678259 | 21904273 18 650209 1246376 | 41800858 | 42479117
Nyit6 halmozott értékcsdkke- 3416864 7554718 228965 | 11200547 | 11815058
nés és értékvesztés

Novekedés 42 888 550 600 1131056 1681656 1724544
Csokkenés -2405 -233 -312648 -98 072 -410953 -413 358
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Atvaltasi kiilonbozet 5798 10308 5479 -34675 -18 888 -13090

Zar6 halmozott értékesokke- 660792 3977539 8378605 96 21 mm
nés és értékvesztés

Nyito netto érték m 64 208 7734803 879 65 24378 6 24532 808

A Masterplast Csoportnak nincs meghatarozatlan élettartammal rendelkezé eszkze az immateridlis javak ko-
z0tt.
A brutt6 érték ndvekedéseként 2018 és 2017 soran finanszirozasi koltség nem kerdilt aktivalasra.

A banki hiteleink fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt., Masterplast Kft., Masterplast Hungdria Kft. és Mas-
termesh Kft. targyi eszkdzeinek zaré dllomanya képviseli, melyeknek értéke:

Eszkozok zaré allomanya “ 2017

Eszk6zok zaré dllomanya 7872857 8570360
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A 2018-as évben jelentés gazdasagi valtozas nem tortént Ukrajndban. A Tarsasdg az 2016. lizleti év elsd ne-
gyedévében dontott az ukrajnai beruhazas leallitasardl és a kordbban beszerzett eszkdzok és gépek értékesi-
tésérél. A piaci arak meghatdrozadsa miatt az eszkozok valds értékét ujra vizsgdlta a Tarsasag.
A kalkulaciok alapjan tovabbi értékvesztés nem kerlilt elszamolasra. A 2018. Uizleti évben a belpolitikai és in-
gatlanpiaci helyzet javulasabol adédéan valamint a hrivnya tovabbi leértékel6dése miatt az ingatlanra korab-
ban elszamolt értékvesztést - fiiggetlen szakértd altal végzett értékbecslés alapjan - a Tarsasag visszairta. A
visszairas értéke 1 200 000 UAH (38e EUR) értékkel.

A beruhdzéashoz vasarolt ingatlan hasznositasanak lehetéségeit jelenleg is vizsgélja a Tarsasag.

Az ukrajnai beruhazasanak értéke 2018. december 31-én 21,1 milli6 UAH (665e EUR) volt, aldbbi kategoridk

szerint:
Eszkbzcsoport Beruhazas értéke Beruhazas értéke
P UAH EUR

Ingatlanok 12300 000 388 741
Gépek berendezések 3493786 110179
Egyéb 5281988 166 572

Az ukrajnai beruhdzasanak értéke 2017. december 31-én 20,98 millid UAH (626 e EUR) volt, aldbbi kategéridk

szerint:
Eszkbzcsoport Beruhazas értéke Beruhazas értéke
P UAH EUR

Ingatlanok 12326 964 368019
Gépek berendezések 3493786 104 306
Egyéb 5154943 153 900

Hasznalati érték: Cash flow alapu megtériilés szdmitas - FCFF modell
A beruhazas ledllitasdbol addéddan a Térsasag a cash-flow alapu megtériilés szdmitast nem latja indokoltnak.

Ertékesitési koltségekkel csokkentett valds érték:

A valés érték hierarchia alapjan az értékelés Level 2-be sorolandé.

A fent bemutatott eszkdzédllomany értékelésére a Tarsasag klls6 szakértd segitségével Gsszehasonlitod arak
alapjan meghatérozta az eszk6zok értékesitési koltségekkel csokkentett piaci értékét és az igy elszamolt érték-
vesztést, melyet az aldbbi tdbldzatban mutat be UAH-ban:

Eszkozcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 12 326 964 12300 000 26 964 0.2%
Gépek berendezések 3493786 1457773 2036013 58.3%
Egyéb 5281988 1248 221 4033767 76.4%

m 21102738 15005 994 6 096 744 28.9%
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A Térsasag 6 096 744 UAH (192 266 EUR) értékvesztést mutat ki a mérlegben az ukran beruhazasra a 2018-as
Uzleti év végén az aldbbi bontasban:

Eszkozcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 388 741 387 890 850 0.2%
Gépek berendezések 110179 45972 64207 58.3%
Egyéb 166 572 39364 127 208 76.4%

m 665 492 473 226 192 266 28.9%

Az értékvesztés 0sszege a mérlegben a , Tdrgyi eszk6z6k” dlloméanyét csokkenti teljes 6sszegével (2017. évi zard
arfolyamon: 182 ezer eurd).

Az ukran beruhazas 2017-es beszamolbéban szereplé adatai:

Eszko6zcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 12326 964 11 100 000 1226964 10,0%
Gépek berendezések 3493786 1457773 2036013 58,3%
Egyéb 5154943 1100118 4054 825 78,7%

A Térsasag 7 317 802 UAH (218 470 EUR) értékvesztést mutat ki a mérlegben az ukran beruhazasra a 2017-es
Uizleti év végén az aldbbi bontasban:

Eszkozcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 368019 331389 36 630 10,0%
Gépek berendezések 104 306 43522 60784 58,3%
Egyéb 153900 32844 121 056 78,7%

Az értékvesztés 0sszege a mérlegben a , Tdrgyi eszk6zok” dlloméanyét csokkenti teljes 6sszegével (2016. évi zard
arfolyamon: 257 ezer eurd).

11. Pénziigyi lizing keretében atvett eszk6zok
A targyi eszk6zok tartalmazzak azon eszkdzoket, amelyeket pénziigyi lizing keretében véasarolt meg a Csoport.

A Csoport kulonb6z6 targyi eszkdzoket vett at pénzugyi lizing keretében, amelyek értéke a kdvetkezéképpen
alakult:

Lizingelt eszk6zok értékei “ 2017

Brutté érték 2012225 1744 476
Halmozott értékcsokkenés 552583 427 707
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A pénzigyi lizing keretében atvett eszk6zokhoz kapcsolddo fizetési kotelezettségek a kdvetkezéképpen ala-
kulnak:

Pénziigyi lizing kotelezettségek “ 2017

Even beliil esedékes 289284 239378
2-5 év kozo6tt esedékes 574 638 546 762

Netto érték 863 922 786 140

A minimalis lizing kifizetések jelenértéke a kovetkezéképpen alakul:

Minimalis lizing kifizetések m 2017

1 éven beliil esedékes lizing torlesztd rész 301 347 258 283
2-5 éven belull esedékes lizing torlesztd rész 587783 568 666
Minimalis lizing kifizetések 889 131 826 949
Finanszirozasi koltségek -25208 -40 809

Netto érték 863 922 786 140

A Csoportnak nincs lehetésége megujitani lizingjeit, a futamidé végén a lizingelt eszkoz a lizingbe vevé tulaj-
dondba keriil. A kapcsolodo kotelezettségvallaldsok: valto, letét valamint a bianco igérvény.

12. Részesedések tarsult vallalkozasban

Masterprofil Kft. tarsult vallalkozas

A Masterplast Nyrt. 2013. november 30-an 95%-rol 20%-ra csokkentette a Masterprofil Kft-ben Iévé tulajdon-
részét, igy a kordbban lednyvallalatként a konszolidacidba bevont véllalat a Csoport tarsult véllalatava valt.

Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébol m

Nyité 33649
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl 194
Atfogé jovedelem -68

*Nem tartalmaz megszint tevékenységbdl szarmazé eredményt.

Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl 2017

Nyit6 34780
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl -1136
Atfogé jovedelem 5

*Nem tartalmaz megszint tevékenységbdl szarmazé eredményt.

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 38



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2018. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

13. Készletek

I S
érték értékvesztés érték értékvesztés
Késztermékek 1894176 1894176 2129465 2129465
Befejezetlen és félkész termékek 858 805 0 858 805 1036 140 0 1036 140
Alap, segéd és lizemanyagok 2933651 0 2933651 1591627 0 1591627
Kereskedelmi aruk 17 496 686 -123395 17 373 291 16 467 001 -53189 16413812

2018. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Készlet értékvesztés 2018 m

Nyit6 53189
Atszamitasi kilénbozet -834
Elszamolt értékvesztés 120328
Visszairt értékvesztés -49 320

2017. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Készlet értékvesztés 2017 m

Nyitd 84 440
Atszamitasi kiildnbézet 838
Elszdmolt értékvesztés 54822
Visszairt értékvesztés -86911

Az el6z6 évekre elszamolt értékvesztés csokkenése az értékvesztéssel érintett arukészlet értékesitése miatt
kovetkezett be. Ezt a Csoport nem visszairasként kezelte, hanem értékesitéskor a nyilvantartasbdl kivezetett
arukészlet 6nkoltségét korrigalta vele.

Az értékesitett készlet (aruk és sajat eldallitasu készlet) elszamolt 6nkdltsége:

Ertékesitésnkoltsége | 2018 | 2017

Ertékesités 6nkoltsége 77 444 944 71301031

A banki hitelek fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt., Masterplast Kft., Masterplast Hungdria Kft, Master-
plast International Kft. és Mastermesh Kft. készleteinek zaré éllomanya képviseli, melyeknek értéke:

Készletek zrdallomanya | 2018 | 2017

Készletek zarodllomanya 7556651 8032708
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14. Vevok

Vevékovetelések 13 447 036 12482172
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés -993 712 -1171214

A vevéi kovetelések atlagos fizetési hatarideje 47 nap (2017-ben: 50 nap).
A vevéi kovetelések esetében a nincs jelentés mértéki koncentracio.

2018. évben a vevikre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Vevé értékvesztés Nyito Atszamitasi Elszamolt Visszairt Zaro
értékvesztés kiilonbozet értékvesztés értékvesztés értékvesztés

Vevé értékvesztés 1171214 -253 147 479 -324728 993712

2017. évben a vevikre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Vevé értékvesztés Nyito Atszamitasi Elszamolt Visszairt Zaro
értékvesztés kiilonbozet értékvesztés értékvesztés értékvesztés

Vevo értékvesztés 1466 306 -33033 132324 -394 383 1171214

A vevéi kovetelések lejarati szerkezete a kdvetkez6:

Vevo korositas . . N rx s P
Bekeriilési N rtott Mérlegérték Bekeriilé: Nyilvantartott Mérlegérték
érték értékvesztés 9 érték értékvesztés 9

Nem esedékes 7994511 0 7994511 6 666 674 0 6 666 674
0-60 napja esedékes 3702364 0 3702364 3900 385 0 3900 385
61-90 napja esedékes 347 668 0 347 668 387111 0 387111
91-180 napja esedékes 415531 100 044 315487 236 294 55706 180 588
181-360 napja esedékes 98 341 46 522 51819 145 082 43 986 101 096
360 napon tul esedékes 888621 847 146 41475 1146 626 1071522 75104

m 13 447 036 993712 m 12482172 1171214 11310958
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15. Egyéb forgoeszkozok

Adott elélegek

Valté kévetelések és csekkek

Egyéb kovetelések

Beszallitéi bonusz

Egyéb kovetelésre elszamolt értékvesztés
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa

Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa

78527 463 212
284 638 405512
1104 554 751784
446 633 462 144
-362 790 -372105
20739 23302
200712 463 226

16. Pénzeszko6zok

Készpénz 39830
Bankbetétek 2049993

64 256
2948745

A Csoport 2018. december 31-én és 2017. december 31-én nem likvid pénzeszkdzokkel nem rendelkezik.

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi.

41



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ

A 2018. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

17. Hosszu és rovid lejaratu hitelek

Banktol felvett rovid és hosszu lejaratu hitelek részletezése 2018

Leanyvallalat neve

Hitel azonosité

Hitel fajtaja

Folyésitasi
pénznem

Kamat %

Kamatel-
szamolas
idészaka

Fennillé
hiteltartozas
Osszege
EUR

Torlesztés
1 éven beliil
esedékes 0sz-
szege

Torlesztés 2-5
éven beliil esedé-
kes osszege

Torlesztés 5
éven tul ese-
dékes dsszege

Biztositékok

valto + jelzalog +

Jelzélog érvényesitésének feltétele

Masterplast YU D.o.o. 00-421-0604708.6 beruhazasi hitel RSD 3 havi EURIBOR + 3,8% havi 1434997 273333 1093333 68 331 -
MP NYRT kezes
Masterplast YU D.o.o. 00-421-0603552.5 | beruhazasi hitel RSD 3 havi EURIBOR + 3,8% havi 1646 448 459 474 1186974 o |~ Valtosjelzélog+ -
MP NYRT kezes
Masterplast YU D.0.0. 00-421-1700025.1 | beruhézasi hitel RSD 2W REPO + 3,33% havi 1913542 0 1690 295 223247 | VA0 +jelzdlog + -
MP NYRT kezes
o Arbevétel bankhoz PP . X P
9 -
Masterfoam Kft.* TCF-DK-77/2017 | devizakolcson EUR 204% 20180403 g uténa | ¢ 1o, 1125000 250000 875000 0 csatoldsa; keézfizets | DSSZAMItasijog + drbevétel + Kézfizetd kezes az MP
1,75% p.a., min EUR CIRR i Kft.
kezesség
Masterplast International Kft. SST-17-14844-250 | devizakslcssn EUR 1 havi BUBOR +1% havi 8500 000 8500 000 0 0 ) | Hitelkeret biztositékaul jelzalogjoggal terhelt ingat-
bankhitelkeret biz- ' lanra harmadik személy javéra végrehajtasi jogot je-
Masterplast International Kft* | TCF-DK-76/2017 | devizakdlcsén EUR 1,75% p.a, minEURCIRR | 6 havonta 1080 000 240 000 840 000 0 tosftekai gyeznek be, vagy harmadik személy az ingatlanra
bejegyzett jelzdlogjogat érvényesiti.
Hitelvisszafizetési terv indokolatlan megszegése
ielzdlog + bankga- esetében a blintetékamatok szamitasa utan a bank a
Masterplast Romania 35/2016 beruhazasi hitel RON ROBOR 1 M +1,75% havi 113614 40099 73515 o J rgncia 9 garancidkat végrehajthatja. Minden hénap 15-én
részlet- és kamatfizetési hataridd, eltérés csak banki
engedéllyel lehetséges.
Masterplast International Kft. R-27/2017 forgoeszkdz fi- EUR 1 havi EURIBOR + 1,40% havi 2500 000 2500 000 0 o | bankhitelkeret biz- -
nanszirozas tositékai
Masterplast YU D.0.0.** 00-475-0300006.3 | 4thidalé hitel RSD 3M EURIBOR +2,50% havi 1950000 1950000 Valté + jelzélog + -
MP NYRT kezes
Masterplast s.r.o. - finanszirozasi EUR évi4,7% havi 3508 3508 0 0 jelzdlog -
Beruhazasi és forgéeszkoz hitelek 6 20267 109 14216414 5759117 291578
Masterplast Romania 56 (OVD) folyészamlahitel RON ROBOR 1M + 1% havi 2152564 2152564 0 0 jelzélog -
Masterplast s.r.o. - folyészamlahitel EUR 1,6% p.a. + 6M EURIBOR havi 387499 387499 0 0 jelzélog -
Masterplast International Kft. MCOD}ZJ 4844- folydszamlahitel HUF 1 havi BUBOR +1,25% havi 1106 967 1106 967 0 0 - -
Masterplast Nyrt. F-50/2017 folyészamlahitel HUF 1 havi BUBOR +1% havi 512109 512109 0 0 - -
Folyészamla hitelek 6sszesen 4159139 4159139

(1) A2018.12.31-én a bankok altal elGirt csoport szintli kovenansok minden esetben teljesiltek.

* Rulirozé hitel, a betorlesztett 6sszeg azonnal Ujra felhasznalhatéva valik

** Beruhdazasi tamogatashoz kapcsolodé athidalo hitel. A tamogatas pénziigyi rendezése utan keriil egy 6sszegben torlesztésre.

A biztositékkal fedezett hitelek meghatarozott beruhazasi projektekhez lettek igénybe véve, melyekre a biztositékot a finanszirozott eszk6zok jelentik.
A Csoport hitel kitettsége harom bankhoz kapcsolédik.

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszamold szerves részét képezi. 42
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Banktol felvett rovid és hosszu lejaratu hitelek részletezése 2017

Leanyvallalat neve

Hitel azonosité

Hitel fajtaja

Folyésitasi
pénznem

Kamat %

Kamatel-
szamolas
idészaka

Fennillé
hiteltartozas
Osszege
EUR

Torlesztés
1 éven beliil
esedékes 6sz-

szege

Torlesztés 2-5
éven beliil esedé-
kes 6sszege

éven tul ese-
dékes 6sszege

Biztositékok

valté + jelzélog +

Jelzélog érvényesitésének feltétele

Masterplast YU d.o.o. 00-421-0604708.6 beruhazasi hitel RSD 3 havi EURIBOR + 3,8% havi 1640 000 205 000 1093333 341667 -
MP NYRT kezes
Masterplast YU d.o.0. 00-421-0603552.5 beruhézasi hitel RSD 3 havi EURIBOR + 3,8% havi 2105923 459474 1646 449 o Valtd+jelzalog + -
MP NYRT kezes
Masterfoam Kft.*(1) TCF-DK-48/2014 devizakoélcson EUR EURCIRR + 0,99 % p.a. 6 havonta 1250 000 1250 000 0 0 b;&tz;ﬁéﬁl}e‘ Beszamitasi jog + drbevétel + Kézfizets kezes az MP Kft.
Masterplast Kft.*(1) TCF-DK-40/2014 devizakolcson EUR EURCIRR + 0,99 % p.a. 6 havonta 468 000 468 000 0 0
Masterplast Kft.¥(1) TCF-DK-47/2014 devizakslcson EUR EURCIRR+0,99%pa. | 6havonta 1200000 1200000 0 0 ) Hitelkeret biztositékéul jelzdlogjoggal terhelt ingat-
bankhitelkeret lanra harmadik személy javara végrehajtési jogot je-
Masterplast Kft. SST-17-14844-250 devizakélcson EUR 1 havi BUBOR +1% havi 7012124 7012124 0 0 biztositekai gyeznek be, vagy harmadik személy az ingatlanra be-
Masterpiast International jegyzett jelzalogjogat érvényesiti.
Kt P SST-17-14844-250 devizakolcson EUR 1 havi BUBOR +1% havi 1487 876 1487 876 0 0
Hitelvisszafizetési terv indokolatlan megszegése ese-
ielzélog + bank- tében a biintetékamatok szamitasa utdn a bank a ga-
Masterplast Romania 35/2016 beruhazasi hitel RON ROBOR 1 M +2,0% havi 153 851 40135 113716 o argncia ranciédkat végrehajthatja. Minden hénap 15-én részlet-
9 és kamatfizetési hataridd, eltérés csak banki engedély-
lyel lehetséges.
Masterplast Interational R-27/2017 forgdeszkoz EUR 1 havi EURIBOR + 1,40% havi 1532000 1532000 0 ) - -
Kft. finanszirozas
Masterplast YU D.0.0.** 00-422-0000972.4 4thidalé hitel RSD 3 havi EURIBOR + 3,6% havi 1000 000 1000 000 0 Valt6 + jelzélog + -
MP NYRT kezes
Masterplast s.r.o. - finanszirozasi EUR évi 4,7% havi 7164 3657 3507 0 jelzdlog -
Beruk i és f koz hitelek 6 17 856 938 14 658 266 2857005 € 341667
Masterplast Romania 56 (OVD) folyészamlahitel RON ROBOR 1M+1,5% havi 2244834 2244834 0 0 jelzélog -
3,22 % p.a. + TM EURIBOR,
R P 5 szeptember 14-ig, szept- . L B
Masterplast s.r.o. folyészamlahitel EUR ember 15-t61 1,6% p.a. + havi 208 640 208 640 0 0 jelzélog
6M EURIBOR
mf“e'p'a“ International MCOD-17-14844-150 | folyészamlahitel HUF 1 havi BUBOR +1,25% havi 966 775 966 775 0 0 - -
Masterplast Nyrt. F-50/2017 folydszamlahitel HUF 1 havi BUBOR +1% havi 431412 431412 0 0 - -
Folyészamla hitelek 6sszesen 3851661 3851661

(1) A2017.12.31-én nem teljesitett kovenansokhoz tartozé hosszu lejaratu hiteleit (1 954e EUR) a Csoport dtsorolta a révid lejarata alloméanyba.
* Rulirozé hitel, a betorlesztett 6sszeg azonnal Ujra felhasznélhatéva valik

** Beruhdzasi tamogatashoz kapcsolédé dthidalé hitel. A tamogatas pénziigyi rendezése utdn keriil egy 6sszegben torlesztésre.
A biztositékkal fedezett hitelek meghatéarozott beruhazasi projektekhez lettek igénybe véve, melyekre a biztositékot a finanszirozott eszkézok jelentik.
A Csoport hitel kitettsége harom bankhoz kapcsolodik.
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18. Halasztott bevételek

A halasztott bevételek kdzott szerepelnek azok a pélyadzat utjan elnyert tdmogatési 6sszegek aranyos részei,
melyek vissza nem téritend6 tdmogatasként funkcionédlnak, amennyiben a vallalt feltételek teljesiiinek.

Tamogatasban
Tamogatas megnevezése részesilo cég
megnevezése

Tamogatas azonosito

szama

Masterplast Nyrt.

SZVP-2003-6-03-08-1 Halozatépités "Master"-fokon Masterplast Kft. 43566 45164
g : 1 Kozép-Kelet eurdpai regiondlis vallalatk6zpont:
g(\)g;; (‘)1 2-2004-11 "Master"képz6; a MASTER3AS kézpont - Termék, mzz:gip::zz E'f’;”‘ 265 231 283 968
: Szolgaltatas, Oktatas "Mester" szinten P :
GVOP-1.1.1-05/1.-2005-11- MasterFoam Kft habositott féliagyarto tizemé- Masterfoam Kft. 14 866 23 644

0010/5.0 nek fejlesztése, a Heves megyei Kalon"

"Uj tipusu épitSipari és csomagoléipari részegy-
GOP-1.3.3.09-2010-0013 ségek kifejlesztése a MASTERFOAM Kft-nél, a be- = Masterfoam Kft. 13136 18515
szallitoi statusz megerdsitésére”

NGM/34052-6/2017 Nagyvallalati Beruhazasi Téamogatds Masterfoam Kft. 761 580 0

Allami tdmogatas Uvegszévet gyar Masterplast YU D.o.o. 3728512 1652857

"Premix gyartasi know-how kialakitdsa a MASTER-

GOP-1.3.1-10/A-2010-0143 PLAST Kft-nél'

Masterplast Kft 2964 3073

Uj kedvez6 tulajdonsagu szél és légzaré diffizios

GINOP-2.1.1-15-2016-00767 tetéfolia termék fejlesztése, a Masterplast Kft-nél

Masterplast Kft. 136 551 0

"Magas-éplletek energetikai korszerUsitése és az
GOP-1.3.1-11/A-2011-0084  ehhez kapcsolodé tlizvédelmi megfeleléség fej- | Masterplast Kft 35235 39633
lesztése a MASTERPLAST Kft-nél"

Rovid lejaratu rész: 933723 360 076
Hosszu lejaratu rész: 4067 918 1706778

A halasztott bevételekkel kapcsolatos fliggd kotelezettségek és kotelezettségvallalasok a 37. jegyzetben ke-
rultek bemutatasra.

19. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek m 2017

Lizing kotelezettségek hosszu lejaratu része (lasd 11-es jegyzet) 574637 546 762
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség 146715 144 866

Osszesen 721352 691628

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 44
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20. Céltartalékok

o Atvaltasi Targyévi Targyévi Targyévi R frofa

Fel nem hasznalt szabadsagra 43139 -250 52395 22911 2407 69967
Bonuszra képzett 102 0 0 102 0 0
Jutalékra képzett 10336 0 13525 7707 0 16 154
Egyéb 34 868 72 75445 6934 2628 43 450

oo | maaas|  um| wnaes| o]  ses| e

Iy Atvaltasi Targyévi Targyévi Targyévi e e

Fel nem hasznalt szabadsagra 27 407 226 38670 21602 1562 43139
Bénuszra képzett 102 0 19 348 19348 0 102
Jutalékra képzett 17 358 37 10335 17 362 0 10336
Egyéb 23265 16 284 4623 896 34 868

mm-m se7] __62935] 2458 _ssass

21. Szalliték

A szallitoi kotelezettségek lejarati szerkezete a kovetkezé:

Nem esedékes 10069 532 9699 680
0-60 napja esedékes 1169 143 2571835
61-90 napja esedékes 644 635 91270
91-180 napja esedékes 582709 322825
180 napon tul esedékes 307 820 178 002

22. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Egyéb rovid lejératu kotelezettségek

Kapott el6legek 49154 43 847
Dolgozékkal szembeni kételezettség 841 465 448 864
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 208 179 205 640
Vevéknek fizetendé bonusz 886 115 735871
Tulajdonosokkal szembeni kotelezettség* 0 1629376
Bevételek passziv id6beli elhatérolasa 13196 32525
Valtétartozasok 0 199 463
Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 270848 608 150

*lasd 26-os jegyzet
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23, Anyagok és igénybe vett szolgaltatasok

Anyagok és igénybe vett szolgaltatasok “ Ujramezgtj):l;apltott

Anyagkoltség 29101027 27 761989
Igénybe vett szolgaltatasok 5569786 5054 487
Eladott aruk beszerzési értéke 44541 222 41 445 666
Pénzuigyi rendezéshez kapcsol6dé kapott engedmény (skontd) -7 062 -9817
Utdlag kapott engedmény -2061 0

24, Személyi jellegii raforditasok

Személyi jellegii raforditasok m 2017

Bérkoltség 8918488 7362139
Személyi jellegli egyéb kifizetések 956 354 1047116
Bérjarulékok 1672940 1708 066

25, Egyéb bevételek, raforditasok eredménye

Ertékesitett targyi eszkdzok nyeresége -121 212 280 088
Leltarhiany, selejt -342 245 -73 446
Készletekre, vevokre és egyéb kovetelésekre visszairt és (elszamolt) értékvesztés -129816 30836
AdOk, illetékek -248 648 -221417
Hitelezési veszteség -126 202 -129 297
Palyazati bevételek (elhatarolt bevétel feloldas) 448 292 265 664
Kartérités 0 49 899
Céltartalék -98 676 0
Egyéb 39749 -10287

26. Egyéb pénziigyi miiveletek eredménye és valds értékelés

Egyéb pénziigyi miiveletek “ Ujramezg:)a:;apltott

Arfolyam nyereség (veszteség)

Derivativ Ugyletek elszamolt eredménye és valds értékének mddositasa

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi.
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A Csoport a kdvetkezé nyitott derivativ Ugyletekkel rendelkezett (kdtési arfolyamon) 2017. és 2018. év végén.

Megnevezés Lejarat / lezaras Devizanem Valés érték | Valos érték
9 datuma 2018 2017

Hatéridds eurd eladés dollarért 1.2034 USD/EUR arfolyamon

(koteS| arfolyamon 1.1940 USD/EUR arfolyamon) 16.03.2018 597,000 -3904
o om
o
o s
o mas
e ™™™ woaos |y o 7
o
o
e oo™ woos 0w
™ woaos 0w
e e oy " woaoa 530 I
e ™™ oo 0w
I
Hataridds eurd vétel lengyel zlotyért 4.1709 arfolyamon 22022018 PLN 125 540 0 81
(kotési arfolyamon: 4.2129USD/PLN arfolyamon)

(tés drlyamon 4 2096USDrPNArtoamon) 22022018 PLN 120758 0 7
(tés arfayamon; AS0390SD PN roamon) 22022018 PLN 137154 0 8
(tés afayamon; ASGRUSDPN O amon) 07.032018 PLN 62732 0 ®
(otés afayamon; A24070SD PN O amon) 07.032018 PLN 70723 0 4
(otés afayamon; 421 a9USDPN SO amOn) 1042018 PLN 120758 0 7
(tés rtlyamon 4 206BUSD LN drtoyamon) 1042018 PLN 62732 0 0
(tés rtyamon 4300SO PN drtoyamon) 1042018 PLN 60222 0 3
(tés rlyamon 4207 7USD PN Srtoyamorn) 12042018 PLN 121273 0 &
(ctés rtlyamon: 431 USD/PLN dryamon) 25.042018 PLN 138699 0 89
(ctés rtlyamon: 421G9USD/PLN dramon) 26042018 PLN 136566 0 88
(tés arohyamon 356380SD/PLN arolyamon) 09012018 PLN 52320 0 2
Hataridds dollar vétel lengyel zlotyért 3.4813 arfolyamon 09.01.2018 PLN 52320 0 24

(kotési arfolyamon: 3.5805USD/PLN arfolyamon)
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Megnevezés Lejarat / lezaras Devizanem Valés érték | Valés érték
9 datuma 2018 2017

Hatéridds eurd eladés dollarért 1.1824 USD/EUR arfolyamon

(kot65| arfolyamon 1.1693 USD/EUR arfolyamon) 15.052019 500000 5607
:
:
:
me :
PR :
e g e moaos oo @ :
:
:
:
:
| 23021]  19254]
Ebbél egyéb pénziigyi kovetelés m

Ebbél egyéb pénziigyi (kotelezettség) mm

A derivativ Ggyletek értékelését 2018-ban és 2017-ben a Csoport szerzGdéses partnere végezte el a forduldna-
pon fennallé aktualis piaci viszonyokkal szamolva.

2017

Valés érték hierarchia Valés érték Valés érték
0sszesen 0sszesen

Pénziigyi eszk6zok

Deviza szdrmazékos ligyletek 23275 23275 24360 24360

Pénziigyi kotelezettségek

Deviza szdrmazékos ligyletek 5106 5106

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 48
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A Csoport pénziigyi instrumentumai kdnyv szerinti értéken és valds értéken a kovetkezék 2018. és 2017. év
végén:

Konyv szerinti érték Valos érték
Valés értékelés

Vevék 12453 324 11310958 12453 324 11310958
Addkovetelés 1075573 1270846 1075573 1270846
Egyéb pénziigyi kovetelések 23275 24360 23275 24360
Pénzeszkozok 2089823 3013001 2089823 3013001
ommen | isarioss| tsetes| isomsss| 1so1910s]
Hosszu lejaratu hitelek 6050 695 3198672 6050 695 3198672
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 721352 691628 721352 691628
Adokotelezettségek 641013 603315 641013 603 315
Rovid lejaratu hitelek 18375553 18509 927 18375553 18 509 927
Tulajdonosokkal szembeni rovid lejaratu kotelezettség 0 1629376 0 1629376
Széllitok 12773 839 12863612 12773 839 12863612
Rovid lejaratu pénziigyi lizing kotelezettségek 289 284 239378 289 284 239378
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 5106 5106

A rovidlejaratu kovetelések és kotelezettségek 1 évnél révidebb futamideji instrumentumok, melyeknek
gyors, rovid tavu realizalédasa varhato, igy a konyvszerinti értékiik kozeliti a valos piaci értéket.

A Csoport rovid lejaratu hitelei referencia kamathoz kotottek, igy a révid tavu realizalédason tul az esetleges
kamatlab-valtozas is tiikr6zédik a konyvszerinti értékben.

A Csoport hosszulejaratu hiteleinek donté része szintén valtozé kamatozasu hitel, ezért a piaci valtozasokat
folyamatosan koveti a kamatlab valtozasa. Figyelembe véve a Csoport ipardgi és kockazati poziciéjat a Csoport
ugy itéli meg, hogy nem valtozik a kockazati besorolas a hitelek futamideje alatt, igy az effektiv kamatlab a
referencia kamatszint valtozadsan keresztil tiikrozédik. Ezek alapjan mutatta be a Csoport ugy, hogy a hosszu
lejaratu hitelei kdnyvszerinti értéke megegyezik a valds értékkel.

Az egyéb hosszulejaratu kotelezettségeknél lizing kotelezettséget mutat ki a Csoport, melyek ugyanolyan kon-
diciékkal birnak, mint a hosszulejaratu hitelek (valtozé referencia kamatlab). igy az egyéb hosszulejaratu kdte-
lezettségek konyvszerinti értéke megegyezik a valds értékkel.

Diszkontalatlan cash-flow 2018 1 éven beliil fizetend6 2-5 éven beliil fizetendo6 5 éven tiul fizetend6

Teljes hiteldllomany 18375553 5759117 291578
Teljes hiteldllomany kamatai 480 569 875360 10176

Diszkontalatlan cash-flow 2017 1 éven beliil fizetend6 2-5 éven beliil fizetendo6 5 éven tiul fizetend6

Teljes hiteldllomany 18509 927 2857005 341 667
Teljes hiteldllomany kamatai 415782 590397 11859

Diszkontalatlan cash-flow 18 925 709 3447 402 m
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27. Adék

Az addkovetelés és adokotelezettség a kovetkezéképpen alakul:

Adokovetelés és adokotelezettség | 2008 | 2017

Addkovetelés 1075573 1270846
Adodkotelezettség -641013 -603 315

A nyereségado a 2018. és 2017. december 31-én végzddd évekre az aldbbi elemekbdl all:

Targyévi nyereségado 405753 318323
Halasztott nyereségado -106 699 -98 530

A Csoportot az addhatdsag rendszeresen ellenérzi. Mivel az egyes tranzakciokra vonatkozé adétorvények és
eléirasok alkalmazasa tobbféleképpen értelmezhet6, a pénziigyi kimutatasban kimutatott 6sszegek a késéb-
biekben az adbhatdsag végsd dontésének tiikrében valtozhatnak.

A Csoport atlagos adokulcsa az elmult két évben az aldbbiak szerint alakult:

Atlagos adokulcs m 2017

Atlagos addékulcs 11,2% 13,8%

A halasztott ad6 év végi egyenlege a kdvetkezd tételeket tartalmazza:

Halasztott ad6 év végi egyenlege m 2017

Targyi eszkdzok -205 848 -103 143
Készlet 86 895 -4 345
Céltartalék 14239 8501
Kovetelések 182 391 212311
Fejlesztési tartalék -13 996 -59 685
Elhatarolt veszteség 36677 57 063
Konszolidacié miatti halasztott adé médositasok 0 49929
Egyéb 21696 0

Halasztott adokovetelés nett6 zar6 allomanya

Ebbél halasztott adé kévetelés 303568 | 329945
Ebbdl halaszott ado (kotelezettség) mm
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A Csoport dtlag addkulccsal szamitott és a tényleges addkotelezettség kozotti kiilonbség bemutatésa:

Szamitott és a tényleges adokotelezettség kozotti kiilonbség levezetése m 2017

Addzas el6tti eredmény a konszolidalt eredménykimutatas szerint 3624917 2901290
Aktudlis atlag addkulcs 11,2% 13.8%
Aktualis adokulcs alapjan szamitott adofizetési kotelezettség 405 991 400378
Meg nem fordulé eltérések 3025 59 665
Eltéré adokulcsok hatasa -1613 0
Leanyvallalatok el nem ismert vesztesége 0 -344 218
Korabbi években felvett halasztott adoeszkoz leirdsa 0 139326
Halasztott addeszkozok és kotelezettségek atértékelése -108 349 -10943
Egyéb -24415

Tényleges tarsasagi adoraforditas sszesen 299 054 219793

A halasztott add szamitasnal figyelembe nem vett elhatarolt veszteségek Osszege és felhasznédlhatosaguk a
kovetkezé:

Figyelembe nem vett elhatarolt veszteségek m 2017 Felhasznélhat6sag

ICS Masterplast Construct SRL 33419 33419 | Nincs meghatarozott idépont
) Az elhatarolt veszteség korlatlanul atvihetd, azonban
Masterplast Osterreich 886 496 886 496 | az adott évi esetleges pozitiv addalap maximum
75%-aig hasznalhato fel

Masterplast Romania 469 435 445021 | Keletkezésétdl 7 évig hasznalhato fel

Masterplast SK 34795 58907 | Keletkezésétdl 5 évig hasznalhato fel

Masterplast Nyrt. 0 414 146 | Keletkezésétdl 5 évig hasznalhato fel

Masterplast International Kft. 0 3355  Keletkezésétdl 5 évig hasznalhato fel

Mastermesh Kft. 16 058 | Keletkezésétdl 5 évig hasznélhato fel

28. Részvényekre es6 eredmény

Részvényesek kozott feloszthatd eredmény 3283382 2610062
Ev soran forgalomban Iévé részvények stlyozott atlaga (db) 14554127 13732645

T——— T e | 20w

Részvényesek kozott feloszthaté eredmény 3283382 2610062
Ev soran forgalomban Iévé részvények stlyozott atlaga (db) 14554127 13732645

A Tarsasagnak 2018-ban és 2017-ben sem voltak le nem hivott részvényopcioi, amelynek higité hatdsa lenne,
igy az egy részvényre jutd eredmény megegyezik az egy részvényre juté higitott eredménnyel.
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29, Szegmensek

A Csoport mukodését figyelembe véve, Uizleti szegmensként a gyartasi és a kereskedelmi értékesitési tevé-

kenységet mutatja be a Csoport.

A Csoport tevékenységét két szegmensre osztja: Gyartasra és Ertékesitésre.

A Gyartas szegmens livegszovetet, gipszkarton profilokat, halés élvédéket, isofoam-ot és EPS-t ad 4t az Erté-

kesitési szegmensnek.

A belsd atadasi arak aktualis (beszerzési) piaci aron alapulnak. Az eredmények az adott szegmenshez tartozo,

teljeskorien konszolidalt lednyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

Ertékesités s LD S Konszolidalt
koltségek kozti kiszirés

Kiilsé arbevétel 97 104 467 235378 97 339 845
Szegmensek kozti arbevétel 0 31158183 2806 302 -33 964 485 0
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -85912917 -24 597 759 -2656720 33964 485 -79202911
Személyi jelleg(i raforditasok -5841343 -4 360 371 -1 346 068 0 -11 547 782
Ertékcsokkenési leiras és amortizacié -848 432 -831422 -235 006 0 -1914 860
Sajét termelés(i készletek alloményvaltozasa 297 321 -273 034 0 0 24287
Egyéb muikodési bevételek (raforditasok) -490 325 344183 -432616 0 -578758
EBITDA 5157 203 2271202 -1393724 0 6034681
EBITDA % 5,3% 7,3% -45,8% 0,0% 6,2%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 4308771 1439780 -1628730 0 4119821
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE % 4,4% 4,6% -53,5% 0,0% 4,2%
Kamatbevétel 67 203 5930 603 0 73736
Kamatkoltség -265 570 -234 288 -54 698 0 -554 556
Pénziigyi muiveletek egyéb bevételei (raforditasai) -131 264 -157 524 274510 0 -14278
Pénziigyi eredmény -329 631 -385 882 220415 0 -495 098
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 0 0 194 0 194
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3977486 1053 898 -1 406 466 0 3624917
Nyereségadd -211 256 -70 845 -16 953 -299 054

ESZKOZOK
Térgyi eszkszok 12422695 17165677 5866 261 0 35454 633
Keszletek 17628510 5431412 0 0 23059923
Vevék 11646 59 693732 112996 0 12453324
KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 913515 5137180 0 0 6 050 695
Halasztott bevételek 483 549 4518092 0 0 5001 641
Rovid lejratu hitelek/OVD 9621023 8754530 0 0 18375553
Szallitok 12201 385 529418 43 036 0 12773 839
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2017 Ertékesités Gyartas OIS LI Konszolidalt
koltségek kozti kisziirés

Kiilsé arbevétel 88 540 551 269 494 88810045
Szegmensek kozti arbevétel 27 049789 2300685 -29350474 0
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -79 139461 -22597 104 -1 866 234 29350474 -74 252325
Személyi jellegi raforditasok -5 190 689 -3547519 -1379113 0 -10117 321
Ertékcsdkkenési leirds és amortizacio -712789 -719 146 -194 537 0 -1626 472
Sajat termelés(i készletek alloményvaltozasa 119359 190 002 0 0 309 361
Egyéb muikodési bevételek (raforditasok) 364736 134311 -307 007 0 192 040
EBITDA 4694 496 1229479 -982175 0 4941 800
EBITDA % 53% 4,5% -38,2% 0% 5,6%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 3981707 510333 -1176712 0 3315328
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE % 4,5% 1,9% -45,8% 0 3,7%
Kamatbevétel 90 062 26771 860 0 117 693
Kamatkoltség -236 112 -254 976 -88 424 0 -579512
Pénzuigyi miiveletek egyéb bevételei (raforditasai) -530 874 835062 -255271 0 48917
Pénziigyi eredmény -676 924 606 857 -342835 0 -412902
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 0 0 -1136 0 -1136
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3304783 1117 190 -1520683 0 2901290
Nyereségadd -168 009 -35282 -16 502 -219793

ADOZOTT EREDMENY 3136774 1081908 -1537 185 - 2681497

ESZKOZOK
Targyi eszkozok 9777 053 13494 834 6076 560 0 29 348 497
Készletek 16 645 457 4525586 0 0 21171043
Vevok 10568 754 670 881 71323 0 11310958
KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejératd hitelek 1071225 2127447 0 0 3198672
Halasztott bevételek 371838 1695016 0 0 2066 854
Rovid lejaratu hitelek/OVD 10668 526 7841401 0 0 18509 927
Szallitok 12474758 373525 15328 0 12863612
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30. Az arbevétel orszagonkénti bontasban (ezer eurd):

Arbevétel orszagonként “ Uj ramezgtj):l;apltott

Magyarorszag 35447 29915
Export 15708 14 824
Romania 11485 12900
Szerbia 9329 9210
Ukrajna 7 893 6967
Lengyelorszag 7327 5235
Szlovékia 4712 4016
Horvatorszag 3782 3947
Macedoénia 1656 1795

Osszesen 97 340 88810

Az orszagonkénti arbevétel-bontas kimutatas azon orszagokban realizalt drbevételt mutatja, ahol a Master-
plast sajat leanyvallalattal rendelkezik, fliggetlenil attdl, hogy melyik lednyvallalata értékesitett az adott orszag
teriiletén. A lednyvallalattal nem rendelkezé orszagokban torténd értékesités Exportként keril kimutatasra.

31. A befektetett eszk6zok orszagonkénti bontasban (ezer eurd):

Ingatlanok, ore Részesedések Befektetett

< Immaterialis . P

gépek, iavak tarsult pénzigyi

berendezések ) vallalkozasban eszkozok
Magyarorszag 10 054 93838 182 34 0
Romania 3838 3832 6 0 0
Szerbia 19 297 19284 13 0 0
Horvatorszag 392 392 0 0 0
Ukrajna 967 961 6 0 0
Szlovékia 405 405 0 0 0
Lengyelorszag 399 399 0 0 0
Macedodnia 0 0 0

Ingatlanok, ore Részesedések Befektetett

) Immaterialis . P

2017 gépek, iavak tarsult pénziigyi

berendezések J vallalkozasban eszk6zok
Magyarorszag 8828 8792 2 34 0
Romania 4476 4469 7 0 0
Szerbia 14032 14 030 2 0 0
Horvatorszag 412 412 0 0 0
Ukrajna 485 479 6 0 0
Szlovékia 427 427 0 0 0
Lengyelorszag 380 380 0 0 0
Macedodnia 0 0 0

mm 29348 —-n_
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32, Tranzakcidk kapcsolt felekkel

Akapcsolt véllalkozasokkal folytatott Gigyletek piaci alapon jonnek Iétre. A kapcsolt felek kozotti ligyletek sordn
alkalmazott ar megfelel a jogszabalyokban lefektetett elvek szerinti szokdsos piaci arnak, tovabba az arképzés
megfelel az imént hivatkozott jogszabaly, a dokumentdcié szabalyairdl sz6l6 rendeletben foglaltak szakmai
hatteréil tekintendd OECD Iranyelveknek, konkrét esetben az alkalmazott ,arm’s length” irdnyelvnek.

Szolgaltatasok igénybevétele kapcsolt felektél

Tibor David 100%-os tulajdondban van az Arany Kdcsag Kft. (névvaltozas el6tt Kheiron Kft.) és a Tibor Di Transil-
vania Srl, valamint a Primoinvest Kft. (névvaltozas el6tt Féliatex Kft.). A Csoport ezen kapcsolt vallalkozasokkal
bonyolitott szallitéi forgalma 2018. évben 4 842 EUR, 2017. évben 7 791 EUR volt. Vevéi forgalma 2018. évben
46 110 EUR, 2017. évben 5 988 EUR. Szolgéltatasait piaci alapu drakat tartalmazé szerz6dés alapjan eseti jelleg-
gel vette igénybe.

A szallitoi forgalom a térsasdggal a kdvetkezéképpen alakult:

Masterplast Nyrt. 4842 7791

A vevéi forgalom a vallalattal a kévetkezéképpen alakult:

Vevé forgalom m 2017

Masterplast Kft. 46110 5988

A Csoport kiemelt vezetdi feladataikat alkalmazotti jogviszonyban végzik. A 2018-as évben részikre kifizetett
rovid lejdratu juttatdsok 0sszege 971 572 EUR, ezen a cimen 2017-ben 862 704 EUR keriilt kifizetésre. A vezetd
tisztségvisel6k részére nem tortént kolcson kiutalds 2018-ban és 2017-ben.

Az igazgatoétandcsi tagok részére 2018-ban kifizetett tiszteletdij 6sszege 25 592 EUR, 2017-ben kifizetett 6sz-
szege 23 892 EUR volt.

33, Tokeemelés

A Tarsasag lgazgatdtanacsa 2018. janudr 15-én 858 318 db Uj 100.-Ft névértéki (607.-Ft kibocsatasi értékd) a
korabbiakban kibocsatott részvényekkel mindenben azonos jogokat biztosité ('A’ sorozatu) dematerializalt
torzsrészvény zartkoru forgalomba hozataldval a Tarsasag alaptékéjének 1460 127 900.-Ft-ra torténd feleme-
|ésérdl dontott.

Az alaptéke felemelésére nem pénzbeli hozzajarulas (apport) ellenében kertilt sor.

Acs Balazs és Tibor David tulajdonosok a Tarsasaggal szemben fennall6, elismert kdveteléseiket apportaltak a
Részvénytdarsasagba, melyet a mérleg egyéb rovid lejaratu kotelezettségei tartalmaz.

Az apport targyat képezd kdvetelések kdlcsondsen elfogadott értéke és az apport ellenében adott részvények
szama és névértéke az aldbbiak szerint alakul:

Apportilé Kévetelés 5sszege Részvények Részvények Részvények Részvények
mep:evezése (Ft) 9 szama Ossznévértéke kibocsatasi értéke osszkibocsatasi értéke
£ (db) (Ft) /db (Ft)

Acs Balazs 217772727 358768 35876 800 607 Ft 217772176

Tibor Dévid 303 227 273 499 550 49955 000 607 Ft 303 226 850
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34, Leanyvallalati tulajdonrészek valtozasa
34.1. Leanyvallalati tulajdonrészek csokkenése 2018. évben:

A Masterplast Nyrt. 2018. decemberében eladta az OO0 Masterplast RUS -ben 1év6 tulajdonrészét, igy a korab-
ban leanyvallalatként a konszolidaciéba bevont ledanyvallalat kikerilt a Csoportbél.

000 Masterplast RUS A vdllalat gyvezetéje 100% 100

Az OO0 Masterplast RUS zaromérlege a kovetkezdképpen alakult:

Mérlegtétel 2018. november 30.

FORGOESZKOZOK

Készletek 72093
Vevék 54814
Egyéb forgdeszkozok 5885
Pénzeszkdzok 36214
Forgdeszkozok 169 007
SAJAT TOKE

Jegyzett téke 1122022
Tartalékok -1124 208
Sajat toke -2186

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Szallitok 155511
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 15 682
Rovid lejaratu kotelezettségek 169 007
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 169 007

FORRASOK OSSZESEN 169 007

Az konszolidalt eredménykimutatdsban 219 309 eurd nyereség lett elszamolva, ami kordbban mint egyéb at-
fogo jovedelem (az OO0 Masterplast RUS sajat tékéjén az el6z6 években elszamolt dtértékelési kiildnbozet)
kerilt be tékeelemek atvaltasi tartalék soraba.
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34,2, Leanyvallalati tulajdonrészek cs6kkenése 2017. évben:

A Masterplast Nyrt. 2017. februarjdban eladta a Masterplast Bulgaria Eood-ben 1évé tulajdonrészét, igy a ko-
rdbban lednyvallalatként a konszolidacidéba bevont leanyvallalat kikertilt a Csoportbél.

Masterplast Bulgaria Eood A vallalat Ggyvezetéje 99,88% 4964

A Masterplast Bulgaria Eood zarémérlege a kovetkezdképpen alakult:

Mérlegtétel 2017. februar 20.

FORGOESZKOZOK

Készletek 3042
Vevék 1907
Pénzeszkdzok 324
Forgdeszkozok 5273
SAJAT TOKE

Jegyzett téke 901 774
Tartalékok -896 810
Sajat toke 4964

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Szallitok 309
Rovid lejaratu kotelezettségek 309
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 309

34.3. Leanyvallalati tulajdonrészek novekedése 2018. évben:
Nem tortént.
34.4. Leanyvallalati tulajdonrészek novekedése 2017. évben:

Nem tortént.
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35. Kockazatok kezelése
35.1. Pénziigyi kockazatok kezelése

Teljes hitelezési kockazat

A Csoport szamos tgyfélnek széllit termékeket vagy nyujt szolgaltatasokat. Figyelembe véve a szerzédési vo-
lumeneket és a vevék hitelképességét nem all fent jelentds hitelkockazat. A Csoport nemzetkézi kinnlevéség
kezelési szabalyzatdnak megfeleléen a lednyvallalatoknal mikodtetett ellenbrzési folyamat biztositja, hogy
csak megfelelé pénziigyi hattérrel rendelkez6 ligyfelek részére torténhet értékesités, csokkentve ezzel a Cso-
port hitelezési kockazatat.

A hitelkockézat altal érintett lehetséges legnagyobb 6sszeg a pénziigyi eszk6zok mérlegértéke, beleértve a
mérlegben szerepl§, értékvesztéssel csokkentett ligyleteket.
Kamatkockazat

A Csoport vezetése a valtoz6 kamatozasu hitelekbdl ered6é kamatkockazatot nem itéli meg jelentds kockazati
tényez6ként, mivel a pénziigyi valsag hatdsara banki intézkedések sordn megvaltozott kamatmértékek nem
képviselnek akkora nagysagrendet, mely nem lenne kigazdalkodhato az lizleti tevékenységlink nyereségébdl.

A kamatvaltozas érzékenységvizsgalata és az ad6zas el6tti eredményre gyakorolt hatésa:

Kamatok + 1 % pontos novekedése esetén

Pénzigyi tevékenység eredménye -495 098 -702 857
Kamat novekedése -244 262 -217 086
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye -739 360 -919 943
Addzés elbtti eredmény 3624917 2901290
Kamat novekedése -244 262 -217 086

Korrigalt adozas el6tti eredmény 3380655 2684204

Kamatok + 1 % pontos csokkenése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye -495 098 -702 857
Kamatok csokkenése 244 262 217 086
Addzés elbtti eredmény 3624917 2901290
Kamat cs6kkenése 244 262 217 086

Korrigalt adozas eldtti eredmény 3869179 3118376

A hitelekhez kapcsolodd EUR/HUF és EUR/RSD arfolyamvaltozas kitettség érzékenységvizsgalata és az ad6zas
elétti eredményre gyakorolt hatdsa (az arfolyamkockazat kalkulacidja az EUR-os hiteldlloményra vetitve torté-
nik):
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Az EUR / HUF, EUR/RSD, EUR/RON arfolyamok 3 %-os erésodése esetén

Pénzigyi tevékenység eredménye -495 098 -702 857
Arfolyam névekedésének hatasa 687 848 615781
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye 192750 -87 076
Addzas el6tti eredmény 3624917 2901290
Arfolyam névekedésének hatasa 687 848 615781

Korrigalt addzas el6tti eredmény 4312765 3517071

Az EUR/HUF, EUR/RSD, EUR/RON arfolyamok 3 %-os gyengiilése esetén

Pénzugyi tevékenység eredménye -495 098 -702 857
Arfolyam csékkenésének hatasa -687 848 -615 781
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye -1182946 -1318638
Addzés el6tti eredmény 3624917 2901290
Arfolyam csokkenésének hatasa -687 848 -615 781

Korrigalt adozas elotti eredmény 2937 069 2285509

35.2. Likviditasi kockazat

A Csoport likviditasi politikaja el6irja, hogy biztositani kell a Pénzligyi Stratégia megvalésitasahoz elegendd
pénzeszkoz, lehivhaté hitelkeret rendelkezésre allasat.

A Csoport 2018. december 31-én mintegy 37 millié EUR hitelkerettel rendelkezett, mely magéaban foglalja a
révid és hosszu lejdratu, valamint az akkreditiv és garancia hitelkereteket.

A Csoport szamara rendelkezésre 4ll6 hitellehetéségek megfeleld fizetéképességet és pénziigyi rugalmassa-
got biztositanak a Csoport stratégiai céljainak megval6sitasahoz.

A kovetkez6 tablazat a Csoport pénzligyi kotelezettségeit tartalmazza lejarat szerinti bontasban 2018. és 2017.
december 31-én a szerzédés szerinti kifizetések nem diszkontalt értéke alapjan:

A Raiffeisen bank altal nyujtott hitelek csoport szinten keriilnek elbiralasra, mely magaban foglalja a lednyval-
lalatok teljesitéséhez kotott értékelések kockazatat. A lednyvallalatok miikodésiik 6nallé finanszirozasdhoz a
hazai bankjuktdl is vesznek fel beruhdazasi, ill. forgdeszkoz finanszirozasi hiteleket.

1 éven beliil 2-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes

Pénzigyi lizing kotelezettségek 301 347 587783 889 130
Tulajdonossal szembeni kotelezettség 0 0 0 0
Banki hitelek 18375553 5759117 291578 24 426 248
Széllitok és egyéb kotelezettségek 12773 839 146 715 12920554

2017 1 éven belil 2-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes

Pénzlgyi lizing kotelezettségek 258 283 568 666 0 826 949
Tulajdonossal szembeni kotelezettség 1629376 0 0 1629376
Banki hitelek 18509 927 3198672 0 21708 599
Szallitdk és egyéb kotelezettségek 12863612 144 866 0 13008 478

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 59
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A meghatarozott banki mutatok nem teljesiilése is bizonyos kockazatot jelent a Csoport hiteleinek a biztosi-
tasa, kereteinek meghosszabbitasa tekintetében. Az aldbbi tablazat mutatja be a csoportszintl banki kove-
nansok el6irt mértékét, valamint teljesitésiik 2018. december 31-i alakuldsat.

m Teljesitett
Mutato megnevezése és szamitasa mmm
Likviditasi rata 5100 114 107
(forgbeszkozok / (rovid lejaratu kotelezettségek-tulajdonosokkal szembeni kdtelezettség)) - ! !
Tokeattétel
>409 (V) (V)

(sajat toke/ (mérlegf6osszeg-halasztott bevétel)) 240% 41,95% 39,58%
Uzemi szinti jévedelmezéség o o o
(Uzemi szint(i eredmény / értékesités nettd arbevétele) =4,00% 4,60% 4,05%
net debt/EBITDA <3,8 3,54 3,77

A Csoport 2018.12.31-én minden el&irt mutatonak megfelelt.
35.3. Foldrajzi teriilet kockazata

A Csoportot képez6 lednyvallalatok fekvése tobbségében K6zép-Eurdpa teriiletén helyezkedik el, de vannak
lednyvallalatai Ukrajndban és Oroszorszagban is. Ez a viszonylagos szétszértsag mégsem jelent akkora kocka-
zatot, mivel a lednyvallalatok miikodésének kontrolljdnak biztositasa és fokozasa érdekében a Csoport terileti
csoportokat (régidkat hozott létre), melynek irdnyitdsat, felligyeletét erre szakosodott régidvezetésre bizta.

35.4. Orszag kockazat

A Csoport tevékenysége és eredményessége kitett a kozép-, kelet-, délkelet és kelet-eurdpai orszagok politikai,
makrogazdasagi, és allamhéztartds pénzligyi helyzetének alakuldasédnak. A politikai és makrogazdasagi kornye-
zet esetleges véltozasa negativan hathat a Csoport tevékenységére, eredménytermel6 képességének alakula-
sara. Az ukran politikai helyzet bizonytalansagaval kapcsolatos eszkodz értékvesztéseket a 10. megjegyzésben
ismertettik.

35.5. Arfolyamkockazat

A Masterplast termékeit USD és eurd bazison szerzi be és leanyvallalatai sajat orszdgainak devizajaban értéke-
siti, mely deviza kitettséget eredményez a Csoport szamara. Mivel a Csoport orszag-portfolidja tobbségének
(kivéve Ukrajna, Oroszorszag) devizdja eurdhoz kotott, ezért a helyi devizak az euréhoz térténé mozgasa, vala-
mint az USD relaciéban beszerzett termékek esetében az EUR/USD alakulasa befolyasolja a kereskedelmi tevé-
kenység arfolyam hatdsat.

Az arfolyamkockazatot a Masterplast kdzpontilag csoportszinten, ill. az anyavallalat gazdasagi igazgatojanak
koordinalasa mellett lednyvdllalati szinten kezeli. Az éves pénziigyi tervezés részeként kerlil meghatdrozasra
az optimalis fedezeti stratégia, melyet jévahagyas utan a Csoport végrehajt. A fedezeti ligyletek az év végén
nyitott pozicioi és azok valods értéke, valamint az egyéb pénziigyi instrumentumok valds értéke a 26-es szamu
jegyzetben kerul bemutatasra.

A magyarorszagi szervezetek eurdban folydsitott forgdeszkdz-, a szerbiai lednyvallalat eurd alapu beruhazasi-
hitellel is rendelkeznek.

35.6. Adokockazat
A Csoport a valtozo torvényi szabalyozdék mddosulasait folyamatosan figyeli, nyomon koveti, és amennyiben
a Csoportot érintd szabalyzovaltozas 1ép életbe, azonnal meghozza a megfeleld intézkedéseket, kialakitja —

modositja — az eljarasi rendet, igy a management altal azonositott jelentds addkockazatok, melyekrél a veze-
tésnek tudomasa lenne, nincsenek.
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35.7. Tokekockazatok kezelése

o Osztalékfizetési politika: Amennyiben a Csoport nem talal a novekedéséhez sziikséges beruhdzasi és ak-
vizicids célpontokat, egyedilgazgatétanacsi dontés alapjan —megfelel6 eredményesség mellett- osztalé-
kot is fizethet a tulajdonosoknak.

o Tbékeemelés: A Masterplast 2018-ban emelt t6két, s késébbi stratégiai terveinek megvalésitasahoz a jo-
vében tékeemelés formajaban is biztosithat forrast. A Csoport — egyedi eseteket kivéve- a lednyvillala-
tokndl nem tervez tulajdonosi hozzajarulassal tékét emelni, a sajat téke ndvelését az el6z6 évek eredmé-
nyébdl finanszirozza.

e Optimalis tékeszerkezet: A 2012-ben megvaldsult tékeemeléssel a Csoport sajat-idegen tékearanya je-
lentSsen javult, melyet a likviditasi kockazat csokkentésére- kiszamithatatlan pénzpiacok - a jovében is
fenn kivan tartani.

o Mikodbképesség biztositasa: A Csoport a hatékony pénzligyi miikodéképességének biztositasara, folya-
matosan torekszik a beszallitdival a kovetendd szerzédések, ligyletek fizetési hataridejének kitolasara,
hosszabbitasara, mellyel a vevéi fizetési késedelmeit kivanja ellensulyozni.

36. Kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenység

A felmeriilt koltségek alakulasa:

Kutatasi és fejlesztési koltségek m 2017

Kutatasi és fejlesztési koltségek 286 986 10023
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37. Fliggo kotelezettségek és kotelezettségvallalasok

A még le nem jart futé palyazatok, és a hozzajuk tartozo kotelezettségek - 2018

Tamogatas azo-
nosité szama

GOP-1.3.3-09-
2010-0013

GOP-1.3.1-11/A-
2011-0084

GINOP-2.1.1-15-
2016-00767

NGM/34052-
6/2017

05 No. 401-
5329/2015-1

KK-H-02/2017-1-7-
0005

A GVOP-t6l kapott tdmogatasok esetében

Tamogatas megnevezése

"Uj tipusu épitdipari és csomagoldipari részegy-
ségek kifejlesztése a Masterfoam Kft-nél, a be-
szallitoi statusz megerdsitése érdekében”

"Magas épiiletek energetikai korszer(isitése és
az ehhez kapcsolddoé tlizvédelmi megfelel6ség
fejlesztése a Masterplast Kft-nél"

Uj kedvezé tulajdonsagu szél és 1égzaré diffu-
zios tetéfdlia
termék fejlesztése, a Masterplast Kft-nél

Jelent6s vallalat fejlesztés megvaldsitasa a

Masterfoam Kft-nél

Gyartésfejlesztés

Gyartésfejlesztés

Tamogatasban
részesiilé cég
megnevezése

Masterfoam Kft.

Masterplast Kft.

Masterplast Kft.

Masterfoam Kft.

Masterplast YU D.o.o.

Masterplast YU D.o.o.

teljestiltek és a vezetdség szerint a jovében is teljesulni fognak.

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszamold szerves részét képezi.

116152

132006

170906

780703

2000000

2460 180

Elszamolas

metédusa

2010.07.14
2011.05.13
2012.11.16

2011.12.09
2012.08.15
2014.07.30

2018.09.30

2018.04.30
'2018.10.31

2015.
2016.
2017.

2018.

Tamogatas forrasa

70 % kozosségi forras, 30 % hazai
forrés

85 % Eurdpai Unio Eurdpai Regio-
nalis Fejlesztési Alapjabdl, 15 %
Magyar Koztarsasag kozponti
koltségvetésébdl.

Eurdpai Unié Eurdpai Regionalis

Fejlesztési Alapjabol és A Magyar

Koztarsasag kozponti koltségve-
tésébdl.

100% hazai forras

Szerb Allam

Szerb Allam

Visszafizetend6
Osszeg

116152

132006

170906

780703

2000 000

2460 180

Megvaloésitott
létesitmény

Nincs

Van

Van

Van

Villalasok

20mFt arbevétel a kifejlesztett termékbdl a
projekt befejezését kdvetd 2 teljes tizleti év-
ben. A beszerzésre keril6 eszkozok megdrzése
a projekt befejezését kovetd 5 évben.
Esélyegyenléségi és fenntarthat6sagi szem-
pontok teljesitése.

2010. évi létszam megbrzése a projekt befeje-
zését koveto 2 teljes Uzleti évben. 2010. évi ar-
bevétel ndvelése a tdmogatas legalabb 30%-
kal. amit az 5 éves fenntartési id6szak alatt bar-
mikor teljesithet a palyazo.

A projekt keretében kifejlesztett eljaras/ter-
mék arbevétele a fejlesztést befejezését ko-
vetd 2 egymast kovetd lizleti évben kell telje-
stilnie legkésébb 2020.12.31-ig. mértéke a ta-
mogatas 30.8%-a.

Osszesen 21 Gj munkahely létesitése a 2019 és
2020-as Uzleti évben, valamint bérkoltség no-
vekmény vallalasa a bazis id6szakhoz (2016)
képest.

Létszamfenntartas (205f6)
2018-2022 izleti évekre vonatkozéan

Gazdasagi tevékenység fenntartasa 7 évig, 105
Uj alkalmazott hatérozatlan idére, akik atlag
keresete 75%-a a székhely szerinti gazdasagi

szektorban meghatarozott atlagkeresetnek. 10

U] beszéllitoval kell szerz6dést kotni.

Fenntartasi

idészak

2017.02.28

2018.12.31

2023.12.31

2024.04.30

2022.12.31

2024.12.31

a jegybanki alapkamat kétszeresével kell visszafizetni a fenti az 6sszegeket a szerzédésben foglaltak nem teljestilése esetén. A szerzédésben foglaltak a targyévben
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A még le nem jart futé palyazatok, és a hozzajuk tartozé kotelezettségek - 2017

Tamogatasban
Tamogatas megnevezése részesiilé cég
megnevezése

Elszamolas A " A Visszafizetend6
. Tamogatas forrasa o
metdédusa Osszeg

Tamogatas azo-

nosité szama

g o "Uj tipusu épitéipari és csomagoldipari részegy- 2010.07.14 P .
GOP-1.3.3-09 ségek kifejlesztése a Masterfoam Kft-nél, a be- Masterfoam Kft. 120410 2011.05.13 70% kozossggl fqrras 120410
2010-0013 PR, P ) " 30 % hazai forras
szallitoi statusz megerdsitése érdekében 2012.11.16
2011.04.29 85 % Eurdpai Unié Eurdpai Regio-
GOP-1.3.1-10/A- Premix gyartasi know-how Ifllalalakwasa a Master- Masterplast Kft. 56832 2012.01.19 nélis FeJIeszt$S| Alapjfibo!_ 56832
2010-0143 plast Kft-nél 15 % Magyar Koztarsasag koz-
2014.02.12 ek ilx
ponti koltségvetésébol.
o e o
GOP-13.1-11/A- "Magas épuletek energetikai korszer(sitése és 2011.12.09 8 /:1gﬁ;‘;’?@g:g::[:g?b?lgIO
Py az ehhez kapcsolddod tlizvédelmi megfelel6ség Masterplast Kft. 136 846 2012.08.15 ) st Atapjabol 136 846
2011-0084 X A . 15 % Magyar Koztarsasag koz-
fejlesztése a Masterplast Kft-nél 2014.07.30 e o
ponti koltségvetésébdl.
2013.09.06 - g A
TAMOP-2.1.3.C- "Huméneréforras fejleszté képzési program a Masterplast Kft. 73194 2013.12.11 Eu;??(?:;zstzé?:;z;!s i?z’)bo(:t?;;li- R
12/1-2012-0585 Masterplast Kft-nél" P : 2014.07.21 B ngséid
2014.07.23 9 :
TAMOP-2.1.3.C- "Versenyképesség javitd képzések a Masterplast | 2013.09.26 Europz{l Sz'ouallls /l\(!gpbol ?iylla’
12/1-2012-0512 Nyrt-nél" Masterplast Nyrt. 52294 2013.11.19 gyar Koztarsasag kozponti kolt- -
2014.03.06 ségvetésébdl.
o P . ) A A< vicos Eurdpai Unié Eurépai Regionalis
. e Uj kedvezé tulajdonsagu szél és légzaré diffu- " . o .
GINOP-2.1.1-15 zios tetofolia Masterplast Kft. 177172 2018.09.30 Fejlesztési Alapjabol és A Magyar 177172
2016-00767 L . . Koztarsasag kozponti koltségve-
termék fejlesztése, a Masterplast Kft-nél P
tésébdl.
05 No. 401- i 2015. )
Gyartasfejlesztés Masterplast YU D.o.o. 2000000 2016. Szerb Allam 2000000
5329/2015-1
2017.
KK-H-02/2017-1-7- Gyartasfejlesztés Masterplast YUD.o.o. = 2454405 2018. Magyar Allam 2454405

0005* (Prosperitati Alapitvany - Szerbia)

*A 2017-es Uizleti évben csak szerz6déskotés valdsult meg, tAmogatdsban a lednyvallalat nem részesiilt.

Megvalésitott
létesitmény

Nincs

Nincs

Nincs

Nincs

Van

Van

Vallalasok

20mFt arbevétel a kifejlesztett termékbdl a
projekt befejezését kovetd 2 teljes tizleti év-
ben. A beszerzésre kerlil6 eszk6zok megérzése
a projekt befejezését kovetd 5 évben.
Esélyegyenléségi és fenntarthatosagi szem-
pontok teljesitése.

A projekt keretében kifejlesztett eljaras/ter-
mék arbevétele a fejlesztést befejezését ko-
vetd 2 egymast kovetd lizleti évben kell telje-
stilnie legkésébb 2017.12.31-ig. mértéke a ta-
mogatas 51.06%-a.

2010. évi létszam megbrzése a projekt befeje-
zését koveto 2 teljes Uzleti évben. 2010. évi ar-
bevétel novelése a tdmogatas legalabb 30%-
kal. amit az 5 éves fenntartasi id6szak alatt bar-
mikor teljesithet a palyazo.

A képzésben részvevok legaldbb 90%-a ered-

ményesen elvégzi a kurzust, a sikeres vizsgat

tevék legalabb 60%-at tovabbfoglalkoztatja a
vallalat

A képzésben részvevok legaldbb 90%-a ered-

ményesen elvégzi a kurzust, a sikeres vizsgat

tevék legalabb 60%-at tovabbfoglalkoztatja a
vallalat

A projekt keretében kifejlesztett eljaras/ter-
mék arbevétele a fejlesztést befejezését ko-
vetd 2 egymast kovetd Uizleti évben kell telje-
stilnie legkésébb 2020.12.31-ig. mértéke a ta-
mogatds 30.8%-a.

Létszamfenntartas (205f6)
2018-2022 Uizleti évekre vonatkozéan

Gazdasagi tevékenység fenntartasa 7 évig, 105
Uj alkalmazott hatérozatlan idejl szerzédéssel,
akik atlag keresete 75%-a a székhely szerinti
gazdasagi szektorban meghatérozott atlagke-
resetnek. 10 Uj beszallitoval kell szerzédést
kotni.

Fenntartasi

idészak
vége

2017.02.28

2017.12.31

2018.12.31

2017.05.07

2017.05.31

2023.12.31

2022.12.31

2024.12.31

A GVOP-t4l kapott tdmogatasok esetében a jegybanki alapkamat kétszeresével kell visszafizetni a fenti az sszegeket a szerz6désben foglaltak nem teljestilése esetén. A szerzédésben foglaltak a targyévben

teljesiltek és a vezetGség szerint a jovében is teljestilni fognak.

A kiegészit6 melléklet a konszoliddlt éves beszamold szerves részét képezi.
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Bankgaranciak

A Csoport tagjai bankgarancia keretszerzédést kotottek. A felhasznalt bankgaranciak kiilonb6zé palyazatok-
hoz, lednyvallalatoknak nyujtott viszont garancidkhoz kapcsolddnak. A fennallé bankgaranciak részletezése a
kovetkezé:

Vam 0

Masterplast Kft. 483 653
Masterfoam Kft. Vam 31103 32244
Masterfoam Kft. Palyazati garancia 780727 0
Masterplast Romania Bankgarancia 267 170 267 393
Masterplast Romania Bankgarancia 85044 85115
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 2000 000 2 000 000

38. A Csoport ellen inditott peres, illetve nem peres eljarasok

A Nemzeti Adé- és Vambhivatal Kézép-dunéantuli Blinligyi lgazgatoésdg |l. Vizsgélati Osztélya altal 2015. oktéber
21. napjan - tobbek kozott - a Masterplast Kft.-vel szemben, 731 166 eurd 0sszegU feltételezett jogtalan éfa
visszaigénylés ligyében inditott vizsgalatot, és a vizsgalat alapjaul szolgalé nyomozast a Fejér Megyei F6-
ligyészség (tovabbiakban: Ugyészség) 2018. majus 25. napjan kelt hatarozataval megsziintette, azzal az indok-
kal, hogy a nyomozas adatai alapjan nem dllapithatéd meg blincselekmény elkdvetése, és az eljards folytatasatol
sem varhaté blncselekmény megéllapitasa. Egyidejiileg a Masterplast Kft. vonatkozasaban az Ugyészség ér-
tesitette a Székesfehérvari Torvényszéket, mint Cégbirésagot a jogi személlyel szemben folytatott vizsgalat
megsziintetésérdl, ami alapjan a Cégbirdsag a Masterplast Kft. cégjegyzékébdl torolte az erre vald utalast. A
fentiek alapjan a B/460/2015. ligyészségi ligyszamon foly6 eljaras valamennyi természetes és jogi személlyel
szemben jogerésen megszUnt.

A romaniai adéhatésag a Tarsasag romaniai lednyvallalata beszallitoit érintd, antidomping ald esé termékek
importjdhoz kapcsolodo feltételezett addtartozas miatti vizsgalatot a MASTERPLAST Romania S.R.L.-re is kiter-
jesztette, és az eljards idejére - élve addjogi lehetéségeivel -  végrehajtasi biztositékul
2171473 eurd (10 118 411 RON) 6sszegben masodik ranghelyi jelzdlogjogot valamint elidegenitési és terhe-
lési tilalmat jegyeztetett be a MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdondban allé romaniai ingatlanokra. Az intéz-
kedés a MASTERPLAST Romania S.R.L. m(ikodését, gazdasagi tevékenységét nem érinti, nem korlatozza. A ma-
sodik ranghelyi jelzdlog ellen a véllalat fellebbezett. A lezajlott addvizsgalat eredményeképpen a romaniai adé-
hatdsag elséfoku hatarozatadban 6sszesen 267 411 eurd (1 246 053 RON) AFA, valamint 85 121 eurd
(396 638 RON) késedelmi kamat befizetési kotelezettséget allapitott meg az ellenérzott 2014.01.01.-
2016.08.31. idészakra vonatkozéan. A véllalat az esetleges kotelezettség fedezetére bankgaranciat, és a hata-
rozat ellen jogorvoslati kérelmet nyujtott be.

A Térsasag és lednyvallalatai ellen a 2018-as (izleti évben 1 peres, illetve nem peres eljarasa volt folyamatban
Osszesen kozel 245 ezer EUR ligyértékben.

A Csoport allaspontja szerint a fenti eljarasok a Csoport pénziigyi helyzetére vagy eredményére jelentds hatast
varhatdéan nem gyakorolnak.
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(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

A Csoport altal inditott peres, illetve nem peres eljarasok:

A Térsasdg és lednyvallalatainak hozzavet6legesen 97, a Csoport altal inditott jogi eljarasa van folyamatban
Osszesen korulbelll 974 ezer EUR ligyértékben.

A Csoport a fenti tigyekre megfelelé mérték( tartalékot képzett, ezért allaspontja szerint a fenti eljarasok a
Csoport pénziigyi helyzetére vagy eredményére jelentds negativ hatast vadrhatéan nem gyakorolnak. Az tigyek
esetleges sikeres zarasa a Csoport eredményére pozitiv hatassal lehet.

39. Masterplast Munkavallaloi Résztulajdonosi Program Szervezet bemutatasa

A Masterplast Nyrt. 2016. december 14-én alapitotta a MASTERPLAST Munkavéllaléi Résztulajdonosi Program
Szervezetét. Az MRP szervezet székhelye: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.

A Masterplast Nyrt. (Alapito) az MRP szervezetet azért hozta létre, hogy tarsasag vezet6inek (Résztvevék) a
Masterplast Gzleti céljaihoz kapcsolddd, 6sztonzd javadalmazasokat hatékonyan lebonyolitsa.

Az MRP Résztvevéi 2018-ban a Masterplast Nyrt. és az altala kontrolalt, 100%-os tulajdonu Masterplast Kft.
Masterplast Hungaria Kft. és Masterfoam Kft. munkavallaléi voltak, akikre kiterjedt a véllalat Javadalmazasi Po-
litikdinak a hatalya. A Masterplast a fent nevezett vallalatok azon vezetdit vonta be a Résztvevék korébe, akik-
nek legnagyobb rahatasuk volt a Javadalmazasi Politikakban megfogalmazott vallalati Gzleti célok megvalési-
tasara.

A Résztvevbk az Alapitdé nem pénzbeli vagyoni vagy pénzbeli vagyoni hozzajaruldsként juttatott Masterplast
részvények és pénziigyi eszk6zok ellenében szereztek tagi részesedést az MRP szervezetben. A Javadalmazasi
Politikdkban megfogalmazott célok teljesiilése esetén az MRP kifizette a Résztvevbknek a tagi részesedések
alapjan megillet6 osztalékot, és bevonta a tagi részesedésiiket. Az MRP Szervezeten keresztiil tortént résztve-
véi kifizetéseket a Vallalat az IFRS el6irasnak megfeleléen a személyi koltségei kdzott mutatja ki.

40. Mérleg fordulonap utani események

A cégcsoportban az anyavallalati felsGvezetés, valamint a lednyvéllalati vezet6k részére az el6z6 gazdasagi év-
ben elért egyéni eredményeik utdn megjelolt prémium, jutalom kifizetése januar hdnapban megtortént, mely-
nek bér- és jarulékkoltségeit (104 911 EUR) tartalmazza a beszamolé.

41. Jovore vonatkozé megallapitasok

Az Eves jelentés jovére vonatkozé megallapitasokat is tartalmaz. Ezen megallapitasok a jelenlegi terveken,
becsléseken és elérejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen megallapitdsokra a kell6 mértéket
meghaladé moédon tamaszkodni. A jov8re vonatkozd megallapitasok kockazatot és bizonytalansagot hordoz-
nak. A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényez6 van, amelynek hatasara a tényleges
eredmények Iényegesen eltérhetnek a jovére vonatkozé megallapitasokban foglaltaktél.

42, Felelésségvallalo nyilatkozat

Az alkalmazott szamviteli el6irdsok alapjan, a Tarsasag legjobb tuddsa szerint elkészitett Konszolidalt éves be-
szamolo valés és megbizhatd képet ad a Masterplast Nyrt. és a konszolidaciéba bevont vallalkozasai eszkozei-
rél, kdtelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl valamint eredményérél, tovabba az Uzleti jelentés megbizhat6
képet ad a Masterplast Nyrt. és a konszolidacidba bevont véllalkozasai helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitmé-
nyérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

43, A konszolidalt éves beszamol6 jovahagyasa
A Masterplast Nyrt. 2018. december 31-én végz6dé évre vonatkozd konszolidalt éves beszamoléjat az Igazga-

totandcs 2019. prilis 25-i hatdrozataban elfogadta és engedélyezte a kdzzétételt. A kozgyilés jogosult a kon-
szolidalt éves beszamol6é mddositasara.
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