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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO® RESZVENYTARSASAG
Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f6 tevékenysége az
épitbipari szigeteléanyagok gyartdsa és értékesitése. A magyarorszagi kozpontu, kozép- és kelet-eurdpai
nemzetkozi cégcsoport ma a vildg 12 orszdgaban rendelkezik sajat tulajdonu lednyvallalattal, melyben 4 sajat
tulajdonu gyértdegységet is mikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigetel6 rendszer, h6-, hang- és
vizszigetelés, tet6fedés, valamint a szdrazépitészet teriiletén van jelen. Nemzetkozi gydrtdbazisai (sajat, bérgyartas)
biztositjdk, hogy a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein keresztll eljussanak az eurépai és egyes Eurépan
kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatdsdg, energiahatékonysdg és kornyezetvédelem szempontjait mind
belsé folyamataiban, mind pedig termékei gyartdsaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tartja.

1. OSSZEFOGLALO

A Vallalat vegyes iparagi kdrnyezetben 1%-kal novelte arbevételét az els6 negyedévben, ami kereskedelmi
arrés novekedéssel is parosult. A megvaltozott értékesitési fokusznak és az operacié egyszeriisitésének
tulajdonithatéan tovabb javult a Tarsasag miikodése, logisztikai, személyi koltsége csokkent, gyartas-
hatékonysaga javult az el6z6 évi bazishoz képest. Mindezek eredményeképpen a Vallalat - a szezonalisan
leggyengébb - els6 negyedévben megduplazta EBITDA-jat és pozitiv miikodési eredményt (EBIT) ért el.
Kamatkiadasai cs6kkentek és pénziigyi eredményét tudatosabb arfolyam politikajahoz kapcsolodo
arfolyam-biztositasi ligyletek eredményei javitottak, melyek eredményeképpen 2015. I. negyedévében 896
ezer eurd ado6zas utani nyereséget ért el a bazis 686 ezer eurd veszteségével szemben.

Adatok ezer eurd 2014.1.né 2015.1.né
Ertékesités arbevétele 14 842 14935
EBITDA 202 416
EBITDA hanyad 1,4% 2,8%
Adoézott eredmény -686 896
Adoézott eredmény hanyad -4,6% 6,0%

* A legnagyobb forgalmi sulyd Magyarorszdgon és Romanidban kisebb épitdipari élénkilés volt az I.
negyedévben tapasztalhaté, mig a Tarsasag tobb nagy piacdn (szerb, horvat) tovabbra is stagnalas, ill.
visszaesés volt érzékelhetd. Az ukran krizishelyzet a masodik minszki és IMF megallapodéssal atmenetileg
csillapodott, mig Oroszorszag alkalmazkodott a nemzetkozi szankcidkhoz.

e 2015. els6 negyedévének turbulens alapanyagar és arfolyam valtozasaihoz a Csoport medgfeleléen
alkalmazkodni tudott.

e A Villalat forgalma 2015. |. negyedévében 1%-kal, 14 935 ezer euréra novekedett. A fékusz tovabbra is az
eredménytermel6 értékesitésre iranyult.

* A stratégiai fékuszban 1évd tetéfoliak és tetd-kiegészitd termékek arbevétele 8%-kal, a nagysulyu hé-, hang és
vizszigetel6 anyagok arbevétele 4 %-kal, mig a nem stratégiai - gyartdsi és csomagolé anyagok értékesitése
27%-kal emelkedett az I. negyedévben a bazishoz képest. Mérséklédott a Vallalat forgalma a nagysulyu
homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei valamint a szarazépitészeti és kiegészitd profilok piacan - egyarant
2%-kal -, és csokkentek az eladasok az épitdipari kiegészité termékek (-9%) és bitumenes hulldmlemezek (-24%)
termék-csoportokban az |. negyedévben a 2014-es bazissal 6sszehasonlitva.

* JOl teljesitett a Csoport az iparadgi élénkiléssel is tdmogatott legnagyobb piacain. A legnagyobb sulyu
Magyarorszdgon 14%-kal, a masodik legnagyobb romén piacon 9%-kal, mig a - harmadik legnagyobb forgalmu
- f6 ndvekedés teriiletként definidlt Export piacokon 19 %-kal ndvekedett a Villalat forgalma az I. negyedévben
a bazisidészakhoz képest. A negativ koriilmények és hanyatld ipardgi tendencidk hatasara 9%-kal csokkent a
Téarsasag arbevétele Szerbidban és 15%-kal esett a forgalom Horvétorszagban is. Figyelembe véve a politikai és
gazdasdgi kdrnyezetet, jo teljesitett a Véllalat az ukrdn piacon, ahol ugyan 15 %-kal csokkent a Vallalat forgalma
a - részben még nem haborus idészakot is magadban foglalé — bazisidészakhoz képest, azonban a pénzigyi
eredményeket is figyelembe vevé eredménye az ukran piacon jelentésen javult. Csokkent a Csoport forgalma a
piaci helyzet kedvezdtlen véltozasai miatt Lengyelorszagban (-16%), Szlovakidban (-17%) valamint elsésorban
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az orosz és bolgaér lednyvallalatok gyenge teljesitménye miatt az Egyéb orszagokban 2015. I. negyedévben a
bazisid6szakhoz képest.

A forgalom enyhe novekedése mellett emelkedett a Vallalat arrése 2015. | negyedévben a bazis idészakkal
Osszehasonlitva. Elsésorban a magyar és ukrdn piacon novekedett érdemben a Vallalat arrése 2015. I.
negyedévében, mig a zsugorodo (szerb, horvat), erés ar-versenyl piacokon (roman, lengyel) csokkent az
értékesitési marzs.

Az alacsonyabb szdllitasi koltségl termékek értékesitési fokuszanak, valamint a nemzetkozi olajaresésnek
tulajdonithatéan csokkentek a Véllalat Gizem-, egyéb anyag, kiszallitasi koltségei, és mérséklédtek a biztositasi,
bérleti dij kiadasai is 2015. . negyedévben a bazishoz viszonyitva.

A sepsiszentgyorgyi EPS valamint a kéli Gvegszovet-gyar 2015. I. negyedévében a tervezett kibocsatassal
mUikodott és mintegy 21%-kal béviilt a kibocsatas a Véllalat szabadkai EPS gyaraban. Szabadkén a Tarsasag Uj
Uvegszovet gyartd egységében elkezd6dott a termelés, ahol a probagyartasok sikeresen lezajlottak.

A Véllalat személyi jellegli raforditasai 2%-kal csokkentek 2015. I. negyedévében a bazisidészakkal
Osszehasonlitva. 2015. marcius végén 629 f6t alkalmazott a Tarsasag - melybél a 2014. év végével indulod
szabadkai Givegszovet gydr 31 Uj munkaerét foglalkozatott -, szemben a bazis idészak 618 fés allomanyaval.
Nem véltozott érdemben a Vallalat értékcsokkenése, 168 ezer eurdval emelkedett a sajat termelési készletek
allomanyviéltozasa és 121 ezer eurd értékben néttek az egyéb raforditdsok 2015. I. negyedévben a
bazisid6szakhoz képest.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2015 I. negyedévében 416 ezer eurd volt a bazis idészak 202
ezer euros értékével szemben, ami 106%-os javuldst jelent.

A javulé kamatkornyezetnek tulajdonithatéan csdkkentek a Tarsasag kamat kiaddsai és a 2015. eleji hektikus
arfolyammozgdsok kedvezéen befolydsoltdk a Csoport pénzigyi eredményét. A Csoport arfolyam
kitettségeinek kezelésére tudatosabb fedezeti politika megvaldsitasara tért at. Elsésorban az USD alapu
beszerzésekhez kapcsolodd arfolyam-biztositasi lgyletek atértékelésének, valamint a magyar fizetéeszkoz
erésodésének tulajdonithatéan 2015. I. negyedévben 1136 ezer eur6 - amibdl 873 ezer eur6 nem realizalt -
arfolyam nyereséget ért el a Vallalat szemben a bazis id6szak 468 ezer eurd veszteségével.

Tovabbi intézkedésként a gyengilé ukran deviza leértékelésbdl szarmazd arfolyamveszteség mérséklésére
2014. év végével 1,2 milli6 USD 6sszegl ukran hrivnya hitelt vett fel a Tarsasag, mellyel csokkentette a
devizdban fennall6 kotelezettségeit.

A csokkend kamatkiaddsoknak és a kedvezd arfolyamhatdsoknak tulajdonithatéan a Csoport 2015. |I.
negyedéves pénzligyi nyeresége 989 ezer eurd volt, szemben a bazis idészak 630 ezer eurd veszteségével.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasdg addzas utani 2015 . negyedéves eredménye 896 ezer
eurd nyereség volt, szemben a bazis id6szak 686 ezer euré veszteségével, ami 1582 ezer eurd
eredményjavuldsnak felel meg.

A Vallalat készletdllomanya - a 2014 végével felhalmozott stratégiai készletei miatt - 6261 ezer eurdval
novekedett, mig a hosszabb fizetési hatéridejli Export értékesités sulydnak névekedésével 7%-kal béviilt a
Villalat vevéallomanya a 2014-es bazissal 6sszehasonlitva.

A Tarsasag ukrajnai EPS és porkeverék gyartas-beruhazasa tovébbra is sziinetel, a beruhazassal kapcsolatos
valtozas 2015. |. negyedévben nem tortént.
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2. Kiils6 gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkoto szigeteld- és mds épitéanyagok gyartasat és értékesitését jelentds mértékben
befolyasolja a kiilsé gazdasdgi, ipardgi kornyezet alakuldsa. Mig az épitéanyagok és kiegészité termékek forgalma
elsésorban az Uj éplletek piacdhoz kothetd, a szigeteléanyagok (elsésorban hészigetelés) forgalma nagymértékben
kapcsolddik az épliletek, lakasok felujitadsanak piacahoz.

2015 I. negyedévben vegyes tendencidkat tapasztalt a Tarsasdg orszag-portfélidja ipardgi kornyezetének
alakuldsardl. Mig a legnagyobb forgalmi sulyd Magyarorszagon és Romaniaban kisebb épit&ipari élénkiilés volt mar
tapasztalhat6, addig a Téarsasag tobb nagy piacdn (szerb, ukran, horvat) tovébbra is stagnalas, ill. visszaesés volt
érzékelhet6. Mintegy 28 %-kal ndvekedett a kiadott lakdsépitési engedélyek szdma 2014-ben a magyar piacon, és -
elsésorban az alacsony hozamkdrnyezetnek tulajdonithatéan - a magyarorszagi haszndlt ingatlanpiac is az
élénkilés jeleit mutatta 2015. elsé negyedévében, ami érdemben hozzdjarult a felljitasi piac megerésodéséhez. A
piaci szerepldk visszajelzései alapjan bovilt az ipardgi kibocsatds a roman piacon is 2015. I. negyedévében, ahol
elsésorban a maganberuhazasok/épitkezések élénkitették a keresletet, mig az allami projektek nagy része még
tovabbra sem indult el. A 2014. év végével bevezetett konszolidacios intézkedések visszavetették a szerb gazdasag
novekedését, ami kihatott az épitdipari kibocsatasra is. Szerbidban 2015. elsé negyedévben az ipardgi teljesitmény 3
%-kal maradt el az el6z6 év azonos idészakatdl és kozel 13%-kal csokkent a kiadott épitkezési engedélyek szama is a
2013-as bazissal 6sszevetve. Tovabb csokkent a gazdasagi és az épitdipari kibocsatas a sulyos lakossagi és vallalati
eladdésodassal sujtott horvat piacon is, ahol az Eurépai Unids tdmogatdsok szikdssége is lassitja a recesszidbdl valod
kilabalast. A 2015-0s év elsé honapjainak erételjes turbulenciaja utan - jelentds arfolyamgyengtilés, deviza hiany - a
masodik minszki megallapodassal, a kibévitett IMF és EU hitelkerettel, valamint az ukran kormany altal bevezetett
szigoru devizakorlatozé rendelkezésekkel némileg csillapodott az ukran belpiac, mig az orszag hosszabbtavu
finanszirozasanak biztositasa a hitelez6kkel valé megdllapodassal még folyamatban van. Az Oroszorszagra kir6tt
nemzetkdzi gazdasagi szankciok és az olajar alacsony arfolyama ugyan tovabbra is negativan hatott a gazdasagi
folyamatokra, am a kormany adaptalddott ezen kihivasokhoz, és az orosz fizet6eszkdz — ha kiesebb mértékben is, de
- er6sodott az elsé negyedévben a 2014. decemberi végi arfolyamahoz képest.

A fenti folyamatokhoz kapcsoléddan csatoljuk az EUROSTAT negyedéves statisztikdjat a kiadott lakdsépitési
engedélyek szamdnak alakuldsardl, ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamanak orszagonkénti
negyedéves alakulasat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos valtozasa 2014. |. negyedévtél - 2014. IV. negyedévig

2014.1.né 2014.1l.né 2014.11l. né 2014.1V.né
Bulgaria 19,8 -2,1 2,4 26,6
Horvatorszag -4,7 3,7 -10,4 52
Magyarorszag 93 10,1 22,5 -13,6
Ausztria 13,5 -0,4 0,4 3,9
Lengyelorszag 7.1 -0,4 5,4 -2,9
Romania -2,8 2,1 -2,1 2,4
Szlovakia 18,5 6,5 -1,1 -6,0

Forrds: EUROSTAT: Building permits percentage change (NACE Rev2.)
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3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

F6 termékcsoportok 2014 1. né 20151.né Valtozas %
(A) (B) (B/A-1)
ezer eurd ezer euro

Homlokzati hészigetel rendszerek és elemei 6 297 6159 -2%
Tet6folidk és tetd kiegésziték 1953 2104 8%
Bitumenes hulldmlemez és zsindely fedések 585 443 -24%
Szarazépitészeti és kiegészitd profilok 1672 1635 -2%
H6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 2723 2829 4%
Epitéipari kiegészité termékek 780 709 -9%
Gydrtasi és csomagoldanyag 833 1056 27%
Netto arbevétel 14 842 14935 1%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei 42% 41%
Tet6folidk és tetd kiegésziték 13% 14%
Bitumenes hulldmlemez és zsindely fedések 4% 3%
Szdrazépitészeti és kiegészité profilok 11% 11%
Hé-, hang-, és vizszigetel 6 anyagok 18% 19%
Epitsipari kiegészité termékek 5% 5%
Gydrtési és csomagoldanyag 6% 7%
Netto arbevétel 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. mdrcius 31-i és 2015.mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a
Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

A Vdllalat forgalma 2015. |. negyedévében vegyes ipardgi kdrnyezetben 1%-kal novekedett, 14 935 ezer eurd
Osszegen zart.

A Térsasag arbevételén belll még tovabbra is az elsésorban épiilet- és lakasfelljitdsokhoz kapcsolddd homlokzati
hdszigetel6 rendszerek és elemei adtdk a legnagyobb hanyadot (41%), ahol a forgalom 2%-kal mérséklédott 2015. 1.
negyedévében az el6z6 év azonos idészakdval Osszehasonlitva. Kiemelked6en teljesitett a Vallalat az EPS
értékesitésben a magyar és romdan piacokon, valamint jelentésen novekedtek az (vegszovet-hald eladdsok
Magyarorszagon, Szerbidban, Ukrajndban és Makedonidban, mig Lengyelorszagban, Ausztridban és az Export
orszagokban visszaestek az eladasok a bazishoz képest.

2015. I. negyedévben 8%-kal novekedett a Vdllalat stratégiai fokuszdba tartozéd tetéfélidk és tetd kiegészitd
termékek forgalma a 2014-es bazishoz képes. Az Export piacokon és Magyarorszdgon ndvekedett legnagyobb
mértékben a Vallalat forgalma ebben a termékkdrben mind a hagyomanyos, mind pedig a para-atereszt6 folidknal.
Stagnalt a Tarsasag forgalma Romaniaban és kis mértékben csdkkent az értékesités teljesitménye az ukran és szerb
piacokon 2015. |. negyedévében.

Mintegy 24%-kal esett vissza a Vallalat forgalma a bitumenes hulldamlemez és zsindelyfedések elnevezésii
termékcsoportban 2015. I. negyedévében a bazissal 6sszevetve, ahol Magyarorszag kivételével szinte minden
piacon csokkent a Tarsasag értékesitési teljesitménye.

A szarazépitészeti és kiegészitd profilok terliletén 2%-kal csokkent a Vallalat forgalma az I. negyedévben, a 2014-es
bazishoz képest. A kisebb negyedéves visszaesés ellenére ndvekedett a Vallalat értékesitése a magyar, szlovak és
horvat piacokon, mig Szerbidban, Roméniaban stagnalt és Ukrajndban csdkkentek az eladasok.

A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkezd hé-, hang- és vizszigetelési termékcsoportban 4%-kal novekedett a
Villalat forgalma 2015. I. negyedévben az el6z6 évi bazishoz képest. Erdemben névekedett a Tarsasag forgalma
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Magyarorszagon, Romdnidban és Szlovdkidban, mig Ukrajndban és az Export piacokon visszaesett a Vallalat
forgalma a bazissal 6sszehasonlitva.

Az épitbipari kiegészité termékek piacdn 9%-kal csokkent a Vdllalat forgalma 2015. I. negyedévben a bazissal
Osszevetve. Elsésorban a magyar, szerb, horvat és szlovdk piacon esett vissza a Csoport arbevétele, mig a roman és
lengyel piacon névekedett a Véllalat forgalma az elsé negyedévben a 2014-es bazisadatokkal 6sszevetve.

A nem stratégiai gyartasi és csomagoldanyagok 27 %-os 2015. |. negyedéves forgalomnovekedését tobb egyedi,
alapanyag értékesitési ligylet magyardazza.

4. Arbevétel orszagonkénti bontasa

Orszagok 20141.né 20151.né Valtozas %
(A) (B) (B/A-1)
ezer eurd ezer eurd

Magyarorszag 4038 4622 14%
Roménia 2090 2285 9%
Szerbia 1704 1547 -9%
Horvatorszag 1073 910 -15%
Ukrajna 1096 928 -15%
Szlovakia 1193 995 -17%
Lengyelorszag 1026 864 -16%
Export 1707 2035 19%
Egyéb 914 749 -18%
Netto arbevétel 14 842 14935 1%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 27% 31%
Romania 14% 15%
Szerbia 11% 10%
Horvatorszag 7% 6%
Ukrajna 7% 6%
Szlovakia 8% 7%
Lengyelorszag 7% 6%
Export 12% 14%
Egyéb 6% 5%
Netto arbevétel 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. mdrcius 31-i és 2015.mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a
Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

Az orszagonkénti arbevétel bontas kimutatas azon orszagokban realizalt drbevételt mutatja, ahol a Masterplast sajat
lednyvdllalattal rendelkezik, fliggetlendl attél, hogy melyik lednyvallalata értékesitett az adott orszag teriiletén. A
lednyvallalattal nem rendelkezé orszagokban torténé értékesités Exportként keril kimutatasra, mig az Egyéb soron
a kisebb forgalmu, lednyvallalattal rendelkezé orszagok 6sszevont forgalma szerepel.

A kissé javulé iparagi kornyezetnek is tulajdonithatdan 14 %-kal novekedett a Vallalat forgalma a legnagyobb sulyu
piacdn (Magyarorszdgon) 2015. | negyedévében a bazishoz képest. Kiemelend6, hogy Vallalat a 6 f6
termékcsoportjabdl 5-ben ndvelni tudta az értékesitését a magyar piacon az elsé negyedévben, visszaesés egyedill
a kiegészité termékek korében volt tapasztalhaté. A kétszamjegyU arbevétel ndvekedéshez jelentésen hozzdjarult
az Uivegszovet-halé kimagaslé elsé negyedéves teljesitménye, melyhez a Vallalat stratégiai készletei biztositottak a
megfelelé hatteret. A Véllalat 2015. év kdzepétél a magyarorszagi piac tovabbi élénkilésével szamol, melyet az
allami 6sztonzoékon tul (vissza nem téritend6 szocidlpolitikai tdmogatas), a kovetkezé koltségvetési ciklusra
vonatkozé EU-s palyazati kiirdsok kozzétételei is tamogathatnak.

A 2014-es kozel 25%-os arbevétel visszaesés utdn 9%-kal emelkedett a vallalat forgalma 2015. elsé negyedévében
Romanidban a bazis idészakkal 6sszehasonlitva. A jo teljesitményhez hozzajarult az épitdipari kornyezet javulasa,
6
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ami elsésorban a maganberuhdazasok, épitkezések szamanak novekedésében, ill. a felujitasi piac élénkilésében
mutatkozott meg. Az javulé kdrnyezet ellenére a piacot jellemz6 tulméretezett gyartokapacitdsok miatt tovabbra is
megmaradt a kindlati piac erés arversenye, amit szabalyozévaltozasok (vam), alapanyagér- (olaj, EPS gydngy stb.) és
arfolyamvaltozasok hatésai is befolyasoltak. Erdemben a homlokzati hészigetelé rendszer-elemeiben (EPS,
Uvegszovet), a hé-, hang-, vizszigetel§ és szdrazépitészeti termékekben novekedett a Véllalat forgalma az elsé
negyedévben.

A kedvezétlen gazdasdgi és ipardgi trendek hatdsara 9 %-kal csokkent a Vallalat forgalma Szerbidban 2015-ben a
bazissal 6sszevetve, ahol a szokatlanul hosszu és hideg tél is hatraltatta a piac beinduldsat. 2015. év elejével egy
kisebb projekt részleggel is béviilt a szerb lednyvallalat, ami kifejezetten a helyi piac épitdipari beruhazasaihoz szallit
be szigetel6 és épitipari termékeket. Az Uj részleg forgalom- és eredményndveld hatdsa a Vallalat tervei szerint mar
a kozeljovében érzékelhet6 lesz. JOI teljesitett ugyanakkor a Vallalat EPS gyédra 2015 |. negyedévében, ahol a
kibocsatas mintegy 20 %-kal novekedett a tavalyi bazissal 0sszevetve, melynek nagy része a magyar és a horvat
piacon realizalédott.

Tovabbra is negativ iparagi kdrnyezetnek tulajdonithatéan 15%-kal csdkkent a Vallalat forgalma a horvat piacon
2015. I. negyedévben a bazishoz képest, ami megfelel a cskkenetett terveinek. A Vallalat horvat szervezete 2014-
ben kisebb atalakuldson esett at, 2015-6s célja az értékesités fejlesztése, a korabban kivonult legnagyobb vevéje
(Baumax) forgalomkiesésének ellensulyozasa, pétlasa.

2015. év elején Ukrajna finanszirozasa bizonytalanna valt,- orszag-cséd kozeli helyezet alakult ki- melynek hatésara
jelent6s deviza hiany alakult ki, amit a kormany nagy-mérték( kamatemeléssel és arfolyam leértékeléssel probalt
kezelni. A masodik minszki megallapodassal, a kibévitett IMF és EU hitelkerettel, valamint az ukran kormany 4altal
bevezetett szigoru devizakorlatozé rendelkezésekkel némileg csillapodott az ukran belpiac, mig az orszag hosszu-
tadvu finanszirozasanak biztositdsa - hitelezOkkel valé megallapodds - még jelenleg is folyamatban van. A
bizonytalan kornyezet hatasara mintegy 15 %-kal csokkent a Vallalat forgalma az ukrdn piacon 2015 1.
negyedévében, ahol érdemes megjegyezni, hogy a 2014-es bazis nagy része még a haboru elétti idészakot is érinti.
Szamolva egy esetleges orszag cséddel a Tarsaséag 2014. végével 1,2 millié USD 6sszegl ukrdn hrivnya hitelt vett fel,
mellyel csokkentette a devizdban fenndlld kotelezettségének nagy részét, és ezzel az esetleges deviza leértékelésbdl
ered6 arfolyamveszteséget. Alkalmazkodva a helyi fizet6eszkoz leértékel6déséhez, a Tarsasdg tovabbra is fenntartja
a korabban bevezetett deviza arfolyamhoz kotott arképzését és az elére utaldson alapuld vevéi kiszolgaldsat. A
folyamatos arfolyammozgast kdveté arképzésnek tulajdonithatéan jelentésen névekedett a Vallalat kereskedelmi
arrése, ami - a hitelbdl tortént deviza kotelezettségek kifizetésével - nagy-részben ellensulyozta az
arfolyamgyengiilésbél szarmazoé pénziigyi veszteséget az elsé negyedévben.

A szlovak piacon 17%-kal csokkent a Vallalat forgalma 2015. I. negyedévévében, ami a bazisidészak egyedi
Ugyleteinek kisz(irése utan 5%-ra mérséklédik.

A lengyel piacon 16 %-kal csdkkent a Vallalat arbevétele az |. negyedévben a 2014-es bazishoz képest. A visszaesés
elsésorban a helyi livegszovet-hdlo piacan kialakult eladoi tulkinalatnak tulajdonithatd, mig a tetéfélidk és tetd
kiegésziték valamint szarazépitészeti és kiegészité termékekben novekedett a Vallalat forgalma.

A 2014-es kimagasl6 névekedést kdvetden tovabbra is dinamikusan tudott béviilni a Vallalat értékesitése az Export
piacain (+19%) 2015. I. negyedévében a bazisidészakkal 6sszevetve. A Véllalat stratégidja a legnagyobb névekedést
ettél a terilettdl varja az elkdvetkez6 idészakokban is. A ndvekedés motorja tovébbra is a Véllalat két stratégiai
termékcsoportja volt, azaz a homlokzati hészigetel6 rendszerek és azok elemei, valamint a tetéfoliak. Az elsé
negyedévben leginkdbb a diffuzids tetéfolia értékesités novekedett az angol-ir piacon, valamint komoly névekedést
realizélt a Tarsasag a spanyol piacon az livegszovet eladasoknak kdszonhetéen. Az elsé negyedévben elindult az
értékesités a skandinav piacokon is (Norvégia, Finnorszag), valamint Svajcban.

Az Egyéb csoportba sorolt orszagok 2015. I. negyedéves arbevétele 18%-kal csokkent a bazishoz képest, ami
elsésorban a Villalat bolgar, osztrdk és orosz piacokon elért arbevétel csokkenésének tulajdonithaté.

Osszességében megallapithatd, hogy a kissé javulé iparagi kérnyezet( piacokon, lizleti bedgyazottsagat kihasznalva
(magyar, roman), jelentds arbevétel névekedést tudott elérni a Vallalat 2015. I. negyedévében, mig a csokkend,
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zsugorodo, piacokon (szerb, horvat) mérséklédott a Vallalat forgalma. Figyelembe véve a kiilsé koriilményeket jol
teljesitett a Vallalat az ukran piacon, ahol a forgalom visszaesés ellenére gazdasagilag egy sikeresebb negyedévet
siker(lt realizalni. A 2015-0s év jelentds kornyezet valtozasai (alapanyag, arfolyam, szabalyzé) komoly kihivasok elé
allitottak a Tarsasagot, melyet gyors alkalmazkodasi képességének tulajdonithatdan sikeresen kezelt.

5. Eredmény-kimutatas elemzése

A kovetkezd tdblazat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatasat mutatja be 0Osszkoltség tipusu
formatumnak megfelel6en, ezer euréban.

Adatok ezer euréban 2014 1. név 20151.név | Valtozas| Index
(B) (B) B-A | (B/A-1)
Ertékesités arbevétele 14 842 14 935 93 1%
0
Anyagok és igénybevett szolgéltatdsok -12722 -12694 28 0%
Személyi jelleg raforditasok -1902 -1856 46 -2%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacid -364 -362 2 -1%
Sajat termelésu készletek allomanyvaéltozasa 113 281 168
Egyéb mukodési bevételek (raforditasok) -129 -250 -121 94%
EBITDA 202 416 214| 106%
EBITDA hdnyad 1,4% 2,8%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE -162 54 216 | -133%
Kamatbevétel 19 35 16 84%
Kamatkoltség -181 -182 -1 1%
Pénziigyi mlveletek egyéb bevételei (raforditasai) -468 1136 1604 | -343%
Pénziigyi eredmény -630 989 1619 | -257%
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl -3 4 7| -233%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -795 1047 1842 | -232%
Nyereségadd 109 -151 -260 | -239%
ADOZOTT EREDMENY -686 896 1582 | -231%
Anyavdllalati részvényesek részesedése -598 902 1500| -251%
Kiilsé tulajdonosok részesedése -88 -6 82| -93%
1 részvényre jutd eredmény (EPS) EUR -0,04 0,07

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. mdrcius 31-i és 2015. mdrcius 31-i nem auditdlt beszamoléi

A Csoport értékesitési arbevétele 2015 I. negyedévben 14 935 ezer eurd volt, ami 1 %-kal haladta meg a bdazis
id6szak értékét.

A forgalom enyhe novekedése mellett novekedett a Vallalat arrése 2015. | negyedévben a bazis idészakkal
0sszehasonlitva. Elsésorban a magyar és ukrdn piacon novekedett érdemben a Vallalat arrése 2015. I.
negyedévében, mig a zsugorodé (szerb, horvat), erds ar-versenyi piacokon (roman, lengyel) csokkent az értékesitési
marzs. A j6 eredményhez jelentésen hozzéjarult a Véllalat 2014. év végével felhalmozott stratégiai készlete, amely a
2015 év eleji ar- és arfolyam-turbulenciaban biztositotta a megfelel6 aru hatteret. Az alacsonyabb szallitasi koltségu
termékek értékesitési fokuszanak, valamint a nemzetkozi olajaresésnek tulajdonithatéan csokkentek a Vallalat
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Uzem-, egyéb anyag, idegen kiszallitasi koltségei, valamint mérséklédtek a biztositasi, bérleti dij kiadasai 2015 1.
negyedévben a bazishoz viszonyitva. A sepsiszentgydrgyi EPS valamint a kali lvegszévet-gyar 2015 elsé
negyedévében a tervezett kibocsatassal mikodott, és mintegy 21%-kal bovilt a kibocsatas a Vallalat szabadkai EPS
gyaraban 2015. els6 negyedévében. Szabadkan elkezdte a termelést a Tarsasag Uj livegszovet gyartd egysége, ahol
a probagyartasok soran mar késziilt piacképes és értékesitett termék, de a kapacitas felfuttatdsa még folyamatban
van. Mindezeket figyelembe véve a Tarsasdag anyagok és igénybevett szolgaltatds koltségei stagnaltak I.
negyedévében, szemben az drbevétel 1%-os ndvekedésével.

A Vdllalat személyi jellegl raforditasai 2%-kal csokkentek 2015. I. negyedévében a bazisidészakkal 6sszehasonlitva.
2015. marcius végével 629 fét alkalmazott a Tarsasadg- melybdl a 2014. év végével induld szabadkai livegszovet gyar
31 alkalmazottat foglalkozatott -, szemben a bazis idszak 618 f&s allomannyal.

Nem valtozott érdemben a Vallalat értékcsdokkenése és amortizacidja 2015. | negyedévében a bazis idészakkal
Osszehasonlitva. Elindult 2014 év végével a szabadkai Uvegszdvet-gydrtds, melynek amortizacié novekedését
ellensulyozta a kifuto targyi eszk6zok amortizacié csokkenése valamint az arfolyamvaltozas (ukran) hatésa.

A sajat termelési készletek allomanyvaltozasanak értéke 168 ezer eurdval novekedett a 2014-es negyedéves
bazishoz képest, mig az egyéb bevétel és raforditasok esetében 121 ezer eurd értékben ndvekedtek a Tarsasag
réforditasai 2015. |. negyedévben. Nem valtozott érdemben a Vallalat értékvesztés és hitelezési veszteség dllomanya
- 2015. | negyedévben 125 ezer eurd volt szemben a bazis idészak 112 ezer euréval - ahol egyediil Romanidban
kellett magasabb elhatarolast képezni.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2015 I. negyedévében 416 ezer eurd volt a bazis idészak 202 ezer
eurds értékével szemben, ami tobb mint 100%-os eredményjavulast jelent.

Elsésorban a javulé kamatkornyezetnek tulajdonithatdéan csokkentek a Tarsasag kamatbevételei és raforditasai 2015
I. negyedévben a bazishoz képest, ami 15 ezer eurd nettd kamateredmény javulast eredményezett a 2014-es
bazishoz képest.

A pénziigyi mUveletek egyéb bevételei/raforditdsai donté részben az drfolyameredményeket tartalmazza.

A Csoport tobbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizdban értékesit, ezért az
arfolyamok mozgasa jelentésen befolydsolja pénzligyi eredményét. Mivel az orszagok tobbségének devizdja az
eurbhoz kotoétt, igy az EUR/USD mozgasa is kihat — USD alapu beszerzéseknél — az arfolyam eredményekre. A
Villalat a beszerzésekhez kapcsolddé EUR/USD, valamint deviza kinnlevéségének fedezésére RSD/EUR és RSD/USD
arfolyam-biztositasi tgyletekkel is rendelkezett 2015 elsé negyedévében, melyek zardsainak és atértékeléseinek
eredményei is megjelentek a pénziigyi mlveletek egyéb eredményeiben. A magyar szervezet (Masterplast Kft.) euré
alapu forgdeszkoz hitelallomannyal, mig a szerb lednyvallalat eur6 alapu beruhazasi hitellel is rendelkezik.

Az aldbbi tablazat a Csoport szamara fontosabb devizak arfolyamait mutatja 2014-ben és 2015-ben:

Zaroarfolyamok 2013.12.31 | 2014.03.31 | 2014.12.31 | 2015.03.31 Index Index
A B C D B/A D/C

EUR/USD 1,38 1,37 1,22 1,07 99,85% 88,25%
EUR/HUF 296,91 307,06 314,89 299,14 103,42% 95,00%
EUR/RON 4,48 4,46 4,48 4,41 99,34% 98,43%
EUR/RSD 114,64 115,38 120,96 120,22 100,65% 99,38%
EUR/UAH 11,04 15,07 19,23 25,45 136,51% 132,34%
USD/HUF 215,67 223,38 259,13 278,94 103,57% 107,64%
USD/RON 3,26 3,23 3,69 4,08 99,15% 110,61%
USD/RSD 83,74 83,89 99,46 111,42 100,18% 112,02%
USD/UAH 8,14 10,95 15,77 23,44 134,50% 148,67%
USD/RUB 32,73 35,69 56,26 58,46 109,04% 103,92%

Forrds: Nemzeti bankok drfolyamai
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2015. I. negyedévben 1136 ezer eur6 - amibdl 873 ezer eurd nem realizalt - arfolyamnyereséget ért el a Vallalat
szemben a bazis id6szak 468 ezer eurd raforditasaval. A 2015. év eleji hektikus arfolyam mozgasok kedvezdéen
befolyasoltak a Csoport pénziigyi eredményét. A Vallalat jelentés mértékl USD alapu beszerzésekhez kapcsolodd
arfolyam-biztositasi ligyletekkel rendelkezik, ami az USD eurdhoz valé radikalis er6sodésével jelentds
arfolyamnyereséget eredményezett 2015. |. negyedévében. Tovabb javitotta a Csoport arfolyameredményét a
magyar fizetéeszkdz év eleji er6sodése is, ami az eurdban felvett forgdeszkdz hiteldllomany kotelezettségét
csokkentette. Tovabb gyengiilt ugyanakkor a 2015-6s év sordn az ukran hrivnya, valamint kisebb mértékben az
orosz rubel, melyek negativan hatottak a Vallalat pénzligyi eredményére. Kiemelendd, hogy az ukran deviza
leértékelésbdl szarmazé arfolyamveszteséget jelentésen mérsékelte a 2014. év végével felvett 1,2 USD eurd 6sszegl
hrivnya hitel, amellyel a Tarsasdg csdkkentette a devizaban fennall6 kotelezettségeit.

Osszefoglalva a csokkené kamatkiadasok és a kedvezd arfolyamhatasoknak tulajdonithatéan a Csoport 2015. .
negyedéves pénzligyi nyeresége 989 ezer eurd volt, szemben a bazisidészak idészak 630 ezer eurd veszteségével.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasag addézas utani 2015 I. negyedéves eredménye 896 ezer eurd
nyereség volt, szemben a bazis idészak 686 ezer eurd veszteségével, ami 1582 ezer euré eredményjavuldsnak felel
meg.

Osszességében a Vallalat vegyes ipardgi kdrnyezetben 1%-kal novelte arbevételét az elsé negyedévben, ami
kereskedelmi 4arrés novekedéssel is parosult. A megvaltozott értékesitési fékusznak és az operacid
egyszer(sitésének tulajdonithatéan hatékonyabbd valt a Tarsasdg mulkddése, logisztikai, személyi koltsége
csokkent, gyartas-hatékonysaga javult az el6z6 évi bazisidészakhoz képest. Mindezek eredményeképpen a Vallalat -
a szezondlisan leggyengébb - elsé negyedévben pozitiv mikodési eredményt (EBIT) ért el. Kamatkiadasai
csokkentek és pénziigyi eredményét elsésorban az USD alapu beszerzésekhez kapcsolédé arfolyam-biztositasi
Ugyletek eredményei javitottak, melyek eredményeképpen 2015. . negyedév végével kozel 900 ezer eurd addzés
utani nyereséget ért el a bazisidészak 686 ezer eurd veszteségével szemben.
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6. Mérleg bemutatasa és elemzése

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

A Cégcsoport lzletének erds éven beliili szezonalis hatdsa miatt a Tarsasag 2015. marcius 31-i mérlegét az el6z6 év

azonos idépontjahoz tartozé mérlegadatokkal 6sszehasonlitva mutatja be és elemzi.

bemutatasra az év végi dllomannyal torténé dsszehasonlitas.

Kilon tablazatban kerul

Adatok ezer euréban 2014.03.31 2015.03.31 Valtozas Index

(A) (B) B-A (B/A-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Térgyi eszkézok 21427 20017 -1410 7%
Immateridlis javak 86 74 -12 -14%
Befektetések tarsult vallalkozdsokban 32 31 -1 -3%
Halasztott ad6-eszkdzok 886 693 -193 -22%
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszkozok 2 1 -1 -50%
Befektetett eszk6z6k 22433 20816 -1617 -7%
FORGOESZKOZOK
Készletek 13819 20 080 6261 45%
Vevok 10 564 11323 759 7%
Adokovetelés 483 814 331 69%
Egyéb pénziigyi kbvetelések 0 596 596 0%
Egyéb forgdeszkdzok 1168 2203 1035 89%
Pénzeszk6zok 3337 2 369 -968 -29%
Forgoeszkozok 29371 37 385 8014 27%
ESZKOZOK OSSZESEN 51804 58201 6397 12%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5226 5226 0 0%
Tartalékok 15992 16 980 988 6%
Visszavasarolt sajat részvény -22 -24 -2 9%
Anyavdllalat részesedése az eredménybdl -596 901 1497 -251%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat toke 20600 23083 2483 12%
Kiilsé tulajdonosok részesedése -111 67 178 -160%
Sajat téke 20489 23150 2661 13%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 3327 3274 -53 -2%
Halasztott adokotelezettség 253 225 -28 -11%
Halasztott bevételek 502 487 -15 -3%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 2854 2458 -396 -14%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6936 6444 -492 -7%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 12 653 14174 1521 12%
Szallitdk 9142 11640 2498 27%
Rovid lejaratu pénziigyi lizing kotelezettségek 116 174 58 50%
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 167 171 4 2%
Adodkotelezettség 574 525 -49 -9%
Halasztott bevételek révid lejaratu része 81 68 -13 -16%
Céltartalékok 220 199 -21 -10%
Egyéb rovid lejératu kotelezettségek 1426 1656 230 16%
Rovid lejaratu kotelezettségek 24379 28607 4228 17%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 31315 35051 3736 12%
FORRASOK OSSZESEN 51804 58 201 6 397 12%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. mdrcius 31-i és 2015. mdrcius 31-i nem auditdlt beszamoléi 11
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A Tarsasag eszkoz allomanya 2015. marcius 31-én 58 201 ezer eurd volt, ami 6397 ezer euréval mutatott magasabb
értéket a bazis id6szak szamainal.

A Befektetett eszkdzok értéke 2015. marcius végével 20 816 ezer eur6t mutatott, ami 1617 ezer eurdval alacsonyabb
a bazis idészak fordulénapi dllomanyanal. 2014 év végével a Térsasdg elinditotta a szerbiai livegszovet gyartod
Uzemegységét, és eszkozpotlasokra és beruhdzasokra Osszesen 292 ezer eurd értékben koltott az 2015. elsd
negyedévében. A bazis évvel vald dsszehasonlitasnal figyelembe kell venni az ukran deviza 2014. és 2015-0s évi
jelentds leértékelédésének hatdsat is, mely szerint az eszkdzok a konszolidacios devizéra torténd atértékelésnél
alacsonyabb 6sszeggel kertiltek a kdnyvekbe.

A Vdllalat 2014 utolsé negyedévében jelentésebb mértékd stratégiai készletdllomanyt halmozott fel, - egy része
2015 elsé negyedévben értékesitésre keriilt - melynek tulajdonithatéan készletdllomanya 2015. marcius 31-én 6261
ezer eurdéval haladta meg az el6z6 év azonos id6szakdnak zaré allomanyat.

A hosszabb fizetési hatdridejii Export értékesités sulyanak novekedésével 7%-kal novekedett a Véllalat
vevdallomanya a 2014-es bazissal 6sszehasonlitva

A Tarsasag szallitéallomanya a magas készletszintnek tulajdonithatéan 2498 ezer euréval emelkedett, mig rovid
lejaratu hiteldllomanya a magas készletszintnek tulajdonithatéan 1521 ezer euréval nétt.

A Csoport pénzeszkdz allomanya 2014. marcius 31-én 2369 ezer eurdt mutatott, ami 968 ezer eurdval volt
alacsonyabb a 2014-es év azonos id6szakdnak zardkészletnél - a magasabb készletdllomanynak tulajdonithatdan.
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7. Cash-flow, bankiinformacio
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Adatok ezer euréban 2014.03.31 | 2015.03.31 Valtozas Index
(A) (B) B-A (B/A-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Adozas elbtti eredmény -794 1047 1841 -232%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacid 364 362 -2 -1%
Elszamolt értékvesztés 112 125 13 12%
Készletek hidnya és selejtezése -4 61 65 -1625%
Céltartalékok képzése (feloldasa) 44 43 -1 -2%
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésének
(nyeresége) vesztesége -54 -10 44 -81%
Kamatkoltség 181 182 1 1%
Kamatbevétel -19 -35 -16 84%
Térsult vallalkozdsokbdl szdrmazé veszteség 3 -4 -7 -233%
Nem realizalt arfolyamveszteség (nyereséqg) 460 -873 -290%
Mikodé téke valtozésai:
Vevékovetelések dllomanyvaltozasa -1 847 -2 568 -721 39%
Készletek dllomanyvaltozasa -858 -1839 -981 114%
Egyéb forgoeszkozok dllomanyvéltozasa 196 403 207 106%
Szallitok dllomanyvaltozasa 3265 2618 -647 -20%
Egyéb kotelezettségek dllomanyvaltozasa -540 798 1338 -248%
Fizetett nyereségado -10 -17 -7 70%
Uzleti tevékenységbél szarmazé netté cash flow 499 293 -206 -41%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszkozok, immaterialis javak beszerzése -178 -292 -114 64%
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésébdl
szarmazo6 jovedelem 63 23 -40 -63%
Kblcson visszafizetése 0 0 0 0%
Kapott kamat 19 35 16 84%
Befektetési tevékenységbdl szarmazo netté cash
flow -96 -234 -138 144%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Részvénykibocsatas bevétele 0 0 0 0%
Hitelfelvétel 559 2571 2012 360%
Hiteltorlesztés -1 985 -2 631 -646 33%
Fizetett kamat -181 -182 -1 1%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazé netté cash
flow -1 607 -242 1365 -85%
Pénzeszk6zok novekedése (csokkenése) -1204 -183 1021 -85%
Pénzeszkozok az év elején 4 669 3045 -1624 -35%
Pénzeszkozok arfolyam kiilonbozete -128 -493 -365 285%
Pénzeszk6zok az id6szak végén 3337 2369 -968 -29%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. mdrcius 31-i és 2015. mdrcius 31-i nem auditdlt beszamoléi

Az Uzleti tevékenységbdl szarmazd nettd pénzforgalom 2015 I. negyedévében 293 ezer eurd volt szemben a
bazisid6szak 499 eurds értékéhez. A 2015-0s magasabb addzas el6tti eredmény (1841) a bazisid6szaknal magasabb
készlet (-981 ezer eurd) és vevd dllomanyndvekedés (-721 ezer eurd), valamint a bazisndl nagyobb szdllitd
allomanycsokkenés (-647 ezer eurd) magyardzza a targyév és a bazis év kdzotti kiilonbséget (-206 ezer eurd).

A befektetési tevékenység cash-flow-ja -234 ezer eurd volt 2015. januar-marciusi idészakban, ami elsésorban a 2015.
évi magasabb beruhazasok pénzkidramldsa miatt alacsonyabb a bazisidészakinal (-138 ezer eurd). A pénzlgyi
tevékenységnél a készletemelkedéshez kapcsolddo forgoeszkdzhitel névekedés magyardzza az idészakok kozotti
eltérést (1365 ezer eurod).
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Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkozallomdanya 2015. marcius végével 2369 ezer eurd volt, ami 968 ezer
eurdval alacsonyabb a bazis id6szakénal.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6doé informaciok:

A Csoport magyarorszagi lednyvallalatainak hitelkereteit 2015. december 31-ig meghosszabbitotta a f6 finanszirozé
bankja. A Vallalat magyarorszagi export tevékenységének bévitésére 2014. szeptemberben tovabbi 1170 ezer eurd
EXIMBANK forrasu forgdeszkozhitelt vett fel, valamint 2014. oktoberben mintegy 100 ezer euré magasabb
keretosszeggel refinanszirozta a korabban felvett export tdmogatasu hiteleit. A hitelkeretek meghosszabbitasanal a
Viéllalat kedvezébb, alacsonyabb kamatfeltételek mellett tudott Ujraszerzédni magyarorszagi finanszirozé
bankjaival.

A Villalat az ukran helyi fizet6eszkoz esetleges tovabbi leértékelésének ellentételezésre mintegy 1,2 MIO USD
0sszegU hrivnya hitelt vett fel a 2015-6s év elején, mellyel csokkentette a deviza kotelezettségének Osszegét.

A Csoport érintett vdéllalatai 2015. mdarcius végével medfeleltek a banki szerzédésekben eldirt hitelfedezeti
monitoring szabalyoknak, melyek alapjan a ho végi le nem jart kinnlevéség és aktiv készletdllomanyai az el6irt
mértékben meghaladtdk a havi forgdeszkoz hiteldllomanyait.

8. Sajat toke elemeinek valtozasa (adatok euréban):

A"VIZ‘:?”E’" Anyavalla- Kilsé
Jegyzett Sajat " . Eredmény- Atvaltasi Tartalékok részese- . Ia‘,' tulaj- Sajat téke
o 4 3 Toketartalék A . e . részvénye donosok N
toke részvények tartalék tartalék Osszesen dés az S . . osszesen
ered- sekre juté részesedé-
ménybsl sajat toke se

2014.januar. 1 5226 39: -22 54¢ 6 573 33 15 453 85 -5 575 90: 16 451 29 118182 22 836 95! 107 50¢ 22 944 46
Mérleg szerinti eredmény 0 803 842 803 842 -38318 765 524
Egyéb atfogo jovedelem -1776 719 -1776 719 -1776 719 16 827 -1759 892
El6z6 évi mérleg szerinti eredmény
atvezetése 1181827 1181827 -1181 827 0 0
Visszavasarolt sajat részvények -442 -442 -442
Kiilss tulajdonosok részesedésének
véltozéasa 5 306 501 5807 5807 8 600 14 407
Leanyvallalati részvénycsere
program 0 0 0
Tulajdonosi hozzajarulas -334 927 -334 927 -334 927 -334 927
2014.december 3: 5226 39: -22 997 6238 40 16 640 99 -7 352 12! 15527 27 803 84: 21534 52 94 61¢ 2162913
2014.januar. 1 5226 39: -22 991 6 238 40 16 640 99 -7 352 12! 15 527 27 803 84: 21534 52 94 61¢ 21629 13
Meérleg szerinti eredmény 0 901 170 901 170 -5 556 895 614
Egyéb atfogé jovedelem 676 289 676 289 676 289 -27 168 649 121
El6z6 évi mérleg szerinti eredmény
atvezetése 803 842 803 842 -803 842 0 0
Visszavasarolt sajat részvények -1388 -1 388 -1388
Kiilss tulajdonosok részesedésének
valtozasa -6 337 -70 -6 407 -6 407 5562 -845
Leanyvallalati részvénycsere
program 0 0 0
Tulajdonosi hozzajarulas -20 803 -20 803 -20 803 -20 803
2014.december 3: 522630 24 37¢ G 217 60- TI743849  66/500. 16980200  O0117( 2308338 6745, 2315083

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. december 31-i auditdlt és 2015. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoloi
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9. Mérlegen kiviili kotelezettségek

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Cég név Garancia tipusa Garanciaval fedezett 6sszeg | Pénznem Osszeg eurdban
Masterplast Nyrt. hitelfedezeti MP SK 245000 | EUR 245 000
Masterplast Kft. vam 280 000 000 | HUF 936017
Masterplast Kft. hitelfedezeti MP BG 70500 | EUR 70 500
Masterplast Kft. hitelfedezeti MP UA 680 000 | EUR 680 000
Masterfoam Kft. vam 10 000 000 | HUF 33429
Masterplast YU D.o.o. Vam 15 000 000 | RSD 124 771
Masterplast YU D.o.o. Tamogatas 100 000 | EUR 100 000
Osszesen: 2189717

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015. mdrcius 31-i nem auditdlt beszamoldja, valamint a Tdrsasdg vezetsi
informdcios rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

Mérlegen kivili kotelezettségek: pénzlgyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel biré, de a mérlegben nem
feltlintetett tételek (pl. kezességvallalas, garanciavallalas zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).

10. A Masterplast sajat gyarto kapacitasainak bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyédraban 2015. elsé negyedévében a termelés volumene 21%-kal volt magasabb az el6z6
év azonos id6szakanal és 15%-kal haladta meg a tervezettet. Az erés forgalmi ndvekedés elsésorban a piacon nem
vart alapanyag aremelkedés elé6tti felfokozott vevoi keresletnek volt koszonheté.

A szabadkai halos-élvédd gyértas 2015. I. negyedéves kibocsatdsa az elé6z6 év azonos idészakanal 19%-kal volt
alacsonyabb, mig az idészakos terveket 2%-kal haladta meg.

Szabadkan megkezdte a termelést a Tarsasdg Uj Gvegszovet gyarté egysége. A prébagyartasok sordn mar készilt
piacképes termék is, melybél értékesitett is a Vallalat.

A Csoport kéli kozpontu habfélia lGzemében az el6z6 év azonos idészakahoz képest 10%-kal névekedett az
arbevétel, ami a terveket mintegy 7 %-kal haladta meg. A belfoldi értékesités kis mértékben névekedett, ugyanakkor
a kapcsolt vallalkozasokon keresztil tortént értékesités kis mértékben csokkent. A forgalmi novekedést elsé sorban
az export értékesités kimagaslo teljesitménye hozta, ami tobb mint 20%-al teljesitette tul a terveket.

Kélon az Gvegszovet-gyartas kapacitaskihasznaltsdga terveknek megfeleléen alakult 2015. els6 negyedévében, az
Uzemegység 99%-ban megvaldsitotta a terveket, elmaradasa minimalis. A vevéi igények alapjan a kapacitas-lekotés
folyamatos.

A sepsiszentgyorgyi EPS gyartds a tervezettnél el6bb, mar februdr végén elkezdett termelni. A téli ledllaskor
felhalmozott készletek erés fogydsa indokolta a termelés tavasz el6tti beinditasat. Az elsé negyedév a tervek felett
teljesitett — de ebben az idészakban a tervek alacsonyak voltak.

A Térsasag ukrajnai EPS és porkeverék gyartas-beruhazasa tovabbra is sziinetel, beruhédzassal kapcsolatos valtozas a
2015. I. negyedévben nem tortént.

11. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2014.03 31 2015.03. 31
Tarsasagnal dolgozdk 47 51
Csoportszinten alkalmazott 618 629

Forrds: a Tdrsasdg vezet6i informdcios rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok
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12. A negyedév vége és a jelen idokozi vezetéségi beszamolé publikalasa kozti jelentésebb események

A kozzétett informacidkon kivil jelentés esemény nem tortént.

13. Mérleg bemutatasa a 2014. december 31-i dllomannyal 6sszehasonlitva

Adatok ezer euréban 2014.12.31 2015.03.31 Valtozas Index

(A) (B) B-A (B/A-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 19760 20017 257 1%
Immateridlis javak 41 74 33 80%
Befektetések tarsult vallalkozdsokban 27 31 4 15%
Halasztott ad6-eszkdzok 647 693 46 7%
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszkozok 2 1 -1 -50%
Befektetett eszk6z6k 20477 20816 339 2%
FORGOESZKOZOK
Készletek 18303 20080 1777 10%
Vevok 8 880 11323 2443 28%
Addkovetelés 507 814 307 61%
Egyéb pénziigyi kdvetelések 566 596 30 5%
Egyéb forgdeszkdzok 2015 2203 188 9%
Pénzeszkdzok 3045 2369 -676 -22%
Forgoeszkozok 33316 37 385 4069 12%
ESZKOZOK OSSZESEN 53793 58201 4408 8%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5226 5226 0 0%
Tartalékok 15527 16 980 1453 9%
Visszavasarolt sajat részvény -23 -24 -1 4%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 804 901 97 12%
Anyavallalati részvényesekre jutoé sajat téke 21534 23083 1549 7%
Kiilsé tulajdonosok részesedése 95 67 -28 -29%
Sajat toke 21629 23150 1521 7%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 3509 3274 -235 -7%
Halasztott adokotelezettség 246 225 -21 -9%
Halasztott bevételek 465 487 22 5%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 2376 2458 82 3%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6 596 6 444 -152 -2%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 13999 14174 175 1%
Szallitdk 9022 11640 2618 29%
Rovid lejaratu pénziigyi lizing kotelezettségek 187 174 -13 -7%
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 162 171 9 6%
Adodkotelezettség 250 525 275 110%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 68 68 0 0%
Céltartalékok 156 199 43 28%
Egyéb rovid lejératu kotelezettségek 1724 1656 -68 -4%
Rovid lejaratu kotelezettségek 25568 28607 3039 12%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 32164 35051 2887 9%
FORRASOK OSSZESEN 53793 58 201 4409 8%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014.december 31-i auditdlt és 2015. mdrcius 31-i nem auditdlt beszamoléi
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14. Konszolidacios korbe tartoz6 gazdasagi tarsasagok

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Tulajdo
Cégbejegyz ni Szavaza
Tarsasdg neve és helye TorzstOke | Deviza | hanyad | ti ardny Tevékenység
Masterplast Romania
S.R.L. Romania 36 000| RON 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
192
557 060 Epitéanyag nagykereskedelem,
Masterplast YU D.o.o. Szerbia RSD 100% 100% | EPS gyartas
Master Plast S.r.o. Szlovakia 26 555| EUR 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
Horvatorsza
Masterplast d.o.o. g 20000| HRK 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
Master Plast Plus S.r.o. | Csehorszag 200000 CzZK 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Bulgaria
Eood Bulgdria 1763700| BGN | 99,88% | 99,88% |Epitéanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27 000| UAH 80% 80% | Epitéanyag nagykereskedelem
Lengyelorsz
Masterplast Sp zoo ag 200000| PLN | 85,03% | 85,03% |Epit6anyag nagykereskedelem
Magyarorsz
MasterFoam Kft. ag 3000000 | HUF 100% 100% | Félia gyartas
Magyarorsz
Foliatex Kft. ag 3000000| HUF 100% 100% | Epitéanyag kiskereskedelem
Masterplast Osterrech 35 000
GmBH Ausztria EUR 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
Magyarorsz
Masterplast Kft. ag 10 000 000 | HUF 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast D.O.O. Macedédnia 973255 | MKD 10% 10% | Epitéanyag nagykereskedelem
00O Masterplast RUS | Oroszorszag 1000000 RUB 99% 99% | Epitéanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223500| UAH 100% 100% | Vagyonkezel$
Green MP Prom Ukrajna 1000901 | UAH 100% 100% | EPS gyartas
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast YU D.o.o
Masterplast D.O.O. Macedédnia 973255 | MKD 80% 80% | Epitéanyag nagykereskedelem
Tulajdonos: Masterplast Romania
Kozvetett kapcsolatok S.R.L
ICS Masterplast
Construct SRL Moldavia 8250| MDL 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
A csoport tarsult
vallalkozasa:
Tulajdonosok: Masterplast YU D.o.o,
Kozvetett kapcsolat Masterplast Doo
Bosznia-
Hercegovin
Igmin MB Doo a 2000 KM 30% 30% | Epitéanyag nagykereskedelem
Tulajdonosok: Masterplast Nyrt
Magyarorsza
Masterprofil Kft. g 3000000| HUF 20% 20% | Profil gyartas

Forrds: a Tdrsasdg vezet6i informdcios rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok
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15. Vezeto allasu személyek és a Kibocsato miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak

Az lgazgatétanacs tagjai:

Megbizas Igazgatdtanacs
. . kezdete AP /lgazgatdsag o .
Név Beosztas (igazgatosgi Megbizas vége tagként eltaltott Részvénytulajdon
tagsag kezdete) id6
Tibor David lgazgatdtanacs 2008.04.03. 2016.04.30 | hozzavetblegesen | 5496 751 db
elnoke 7 év torzsrészvény
Acs Balazs lgazgatdtanacs 2008.04.03. 2016.04.30 | hozzavetblegesen | 4 296 278 db
alelndke 7 év torzsrészvény
Kazar Andras igazgatétanacsi tag 2013.04.24. 2016.04.30 | hozzavetblegesen -
2év
Dr. Martin Hajdu | igazgatotanacsi tag 2014.05.01. 2016.04.30 | hozzavetbélegesen -
Gyorgy 1év
Dirk Theuns igazgatdtanacsi tag 2014.05.01. 2016.04.30 | hozzavetb6legesen -
1év
A Tarsasdg fels6-vezetésének adatait az aldbbi tablazat mutatja:
Jelenlegi Jelenlegi Részvény-
Név Beosztas felsévezetdi felsévezetdi tulajdon
pozicié pozicié (db)
kezdete megszlinése
Tibor David vezérigazgato 2006.09.29. | hatdrozatlan idejli | 5.496.751
Acs Balazs* operativ vezérigazgato 2014.02.24. | hatérozatlan idejii | 4.296.278
Csoklo Gabor gyartasi és miiszaki igazgato 2010.01.01. | hatdrozatlan idej( 40.000
Nadasi Robert gazdasagi igazgatd 2010.08.02. | hatdrozatlan idej( 33.864
Bunford Tivadar** dél-eurdpai régidigazgatd 2015.02.26. | hatdrozatlan idejli | 451.987***
Jancso lllés Uzletfejlesztési vezetd 2015.02.26. | hatadrozatlan idejU -

*Acs Balazs operativ vezérigazgatoi tisztsége mellett a Masterplast Kft. ligyvezet6 igazgatéja is.
** A Masterplast YU D.o.o. vezet6jeként a Csoport operativ irdnyitasaban vesz részt
*** kdzvetlenll és kdzvetetten birtokolt

16. A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei

A Tarsasdg 5% feletti részesedéssel rendelkezd részvényesei a jelentés lezérdsnak idépontjdban a bejelentések

alapjan:

Név Letétkezel Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David nem 5496751 39,997
Acs Balazs nem 4296278 31,26
OTP Alapkezeld Zrt. nem 799 000 5,81
Osszesen 10592 029 77,067
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17. A sajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének bemutatasa

2015.03. 31.
Kibocsato tulajdonaban 1évé 15280
Lednyvallalatoknal 1évé 0
Mindo6sszesen 15280

18. A Tarsasag targyidészakban megjelent k6zzétételei:

Megjelenés Targy

2015.01.05. | T4jékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol

2015.01.23. | Tajékoztatas stratégiai megallapodasrol

2015.02.02. | Tajékoztatds az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2015.02.25. | T4jékoztatas a 2014. év 1-12. hénapjanak gazdalkodasarol

2015.02.27. | Tajékoztatds a menedzsment Gsszetételének kiegészitésérol

2015.02.27. | Bennfentes kereskedelem és piacbefolyasolas tilalmanak szabalyzata és iranyelvei

2015.03.02. | T4jékoztatas az alaptéke nagysadgardl és a szavazati jogok szamarol

2015.03.26. | Kozgydlési meghivo

2015.03.26. | Javadalmazasi nyilatkozat

2015.04.01. | T4jékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol

2015.04.07. | Kozgydlési elSterjesztések

2015.04.21. | Az lgazgatdtanacs elGterjesztése az Alapszabaly médositasahoz

2015.04.28. | Kozgydllési hatarozatok

2015.04.28. | Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2015.04.28. | Eves jelentés

2015.04.30. | Osszefoglalé jelentés

2015.05.04. | T4jékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A,; a tovébbiakban:
,Tarsasag”) kijelenti, hogy a Térsasdg altal készitett id6kozi vezetdségi beszamold megbizhato és valds képet ad a
Tarsasag és a konszolidacidba bevont vallalkozasai helyzetérdl.

Sarszentmihaly, 2015. majus 13.

SF=-

Tibor David
vezérigazgato

20



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Founded in 1997, the main areas of activity of Masterplast (later: Corporation, Company, Group, Company Group)
are production and sales of building industry insulation materials. With its headquarters in Hungary, the Central and
Eastern European international company group has many subsidiary companies all over the world, where it
operates 3 own-property production units. The Group is present with its main products, thermal insulation system,
heat, sound and water insulation, roofing and dry construction. Its international production bases (own and
production under license) ensure that group products reach European markets and markets outside Europe
through subsidiary companies and partners. Masterplast considers aspects of sustainability, energy efficiency and
environment protection of high importance in its internal processes as well as in production and innovation

SUMMARY

Amid mixed industrial environment the Company has delivered 1% sales increase in Q1, which coupled with
a sales margin increase too. Thanks to the changed sales policy and the operational simplification the
company'’s efficiency enhanced further, logistic and personnel costs decreased, while its production output
has improved compared to the same period of the prior year. As a result of these the Company has doubled
its EBITDA and achieved a positive operational income (EBIT) already - in the seasonally weakest - first
quarter. The company has changed to a more conscious FX management policy, its financial results has
improved - recorded a huge profit- largely attributed to hedging results associated to USD based purchases,
while its interest expenses has declined in Q1 2015. All in all the Group recorded a close to 900 thousand
euro profit after tax in the first quarter of 2015, opposed to the 686 thousand euro loss of the basis period.

Data in 1000 EUR 2014 Q1 2015 Q1
Sales revenue 14 842 14935
EBITDA 202 416
EBITDA ratio 1.4% 2.8%
Profit / loss after tax -686 896
Net income ratio -4.6% 6.0%

e On the most relevant Hungarian and Romanian market the building industry slightly warmed up, while on
other main markets of the Group (Serbia, Croatia) further fallback and stagnation was seen. The second Minsk
and IMF agreement temporary smoothed the Ukrainian crisis situation, while Russia started to adapt to the
international sanctions. The Company has coped with the turbulent changes of raw material prices and
exchange rates of Q1 2015.

*  The sales performance of the company increased by 1% in Q1 2015, amounted 14 935 thousand EUR, while the
sales kept focusing on the bottom line profitability.

* Inroofing foils product group - which is in main focus of the Group Strategy - the turnover increased by 8%, the
sales performance also improved in the significant heat, sound and water insulation materials product group
(4%) and in a non-strategic raw and pack materials (27%) in the first quarter of 2015 compared the same period
of the prior year. There was 2-2% decrease in thermal insulation systems and in dry construction product group
as well, and sales fell back in building industry accessories by 9% and in bituminous roof coverings products by
24% in Q1 2015 compared to the corresponding period of 2014.

*  The Company performed well on its biggest markets supported by the industrial warm-up. On the two biggest
Hungarian and Romanian markets the turnover increased by 14% and 9%, and the third biggest Export market
- defined as main target for growth — recorded a 19% growth in Q1 2015 compared to the basis period. Due to
unfavourable environment the turnover decreased by 9% in Serbia and - as per planned - by 15% in Croatia.
Considering the political and economic situation the Group performance was pretty good in Ukraine in QT,
where the turnover decreased by 15% compared to the —not entirely crisis affected - basis period, but delivered
a significant improvement in profitability considering its financial results as well. Unfavourable market trends
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accounts for the turnover decrease in Poland (-16%), in Slovakia (-17%) and - mainly as a result of the Russian
and Bulgarian subsidiaries’ low performance - on the Other markets.

Besides the slight growth of the top line the sales margin improved in Q1 2015 compared to the base. The
commercial margin increased substantially on the Hungarian and Ukrainian markets, while on the markets
facing declining environment (Croatia, Serbia) or confronting with fierce price competition (Romanian, Polish)
the margin lowered.

With sales focus on products with lower transportation costs and due to the international oil price fall the fuel
and 3" party delivery costs decreased, and insurance, rental costs lessened in the first quarter compared to the
base.

The output of the fibreglass factory in Kal was in line with the Company’s plans in Q1 as well as the EPS
production in Sfantu Gheorghe, while the production output of the EPS factory in Subotica grew by 21%. The
Group has started the production in its new fiberglass unit in Subotica, where the trial period has been
successfully completed.

The personnel expenditures of the Company decreased by 2% in Q1 2015 compared to the base period. The
Company had 629 employees at the end of March in 2015, - 31 persons from it accounts for the new production
unit in Subotica opened in the end of 2014 -, as opposed to the staff of 618 in Q1 2014.

There were no significant changes in amortization. Self-manufactured inventories showed 168 thousand EUR
increase compared to the base period, offset by 121 thousand EUR increase of other income and expenses (loss)
of the Company, compared to the base period.

As a result the above mentioned the EBIDTA value of the Company was a profit of 416 thousand EUR in Q1 2015
compared to the 202 thousand EUR of the base period, meaning 106% operational improvement.

As a result of the more favourable interest environment the paid interests of the Company decreased, and the
hectic changes of the FX rates in Q1 had a further beneficial impact on the Group's financial result. The
company has changed to a more conscious FX management policy and increased its focus on it. Due to the -
mainly - revaluation and realization of the large stock of USD/EUR hedges associated to the USD based
purchases and the first quarter Hungarian forint strengthening the Company posted a huge profit of 1136
thousand EUR -873 thousand EUR non-realized - as an FX result, compared to the 468 thousand EUR loss of the
base period.

Avoiding further losses on Ukrainian currency’s depreciation the Company borrowed 1,2 million USD UAH
credit at the end of 2014, which was used to decrease its FX debts in Q1 2015.

So the financial result of the Company was a profit of 989 thousand EUR in Q1 2015 compared to the loss of 630
thousand EUR of Q1 2014.

The Company’s profit after tax was a profit of 896 thousand EUR in Q1 2015 as opposed to the 686 thousand
EUR loss of the base period, which corresponds to 1582 thousand EUR improvement.

On 31 March 2015 the inventory level of the Company was higher by 6261 thousand EUR - as a result of the year
end strategic inventory purchase -, while its trade accounts receivables increased by 7% compared to the
previous year, due to bigger proportion of Export customers with longer payment terms.

There was no change in the suspended EPS and adhesive production investment in Ukraine in the first quarter
of 2015.
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Financial tables:

Sales by main product groups (in 1000 EUR) 2014 Q1 | 2015 Q1 | Change %
(R) (B) (B/A-1)

Thermal insulation systems and its elements 6 297 6159 -2%

Roofing foils and accessories 1953 2104 8%

Bituminous roof covering and shingle coverings 585 443 -24%

Dry construction prdoucts 1672 1635 -2%

Heat, sound and water insulation materials 2723 2829 4%

Building industry accessories 780 709 -9%

Production and other packaging materials 833 1056 27%

Total sales revenue 14842 | 14935 1%

Contribution of product groups in percentage to the total sales revenue

Thermal insulation systems and its elements 42% 41%

Roofing foils and accessories 13% 14%

Bituminous roof covering and shingle coverings 4% 3%

Dry construction and products 11% 11%

Heat, sound and water insulation materials 18% 19%

Building industry accessories 5% 5%

Production and other packaging materials 6% 7%

Total sales revenue 100% 100%

Sales by countries (in 1000 EUR) 2014 Q1| 2015 Q1 | Change %
(R) (B) (B/A-1)

Hungary 4038 4622 14%

Romania 2090 2285 9%

Serbia 1704 1547 -9%

Croatia 1073 910 -15%

Ukraine 1096 928 -15%

Slovakia 1193 995 -17%

Poland 1026 864 -16%

Export 1707 2035 19%

Other 914 749 -18%

Total sales revenue 14842 | 14935 1%

Contribution of countries in percentage to the total sales revenue

Hungary 27% 31%

Romania 14% 15%

Serbia 11% 10%

Croatia 7% 6%

Ukraine 7% 6%

Slovakia 8% 7%

Poland 7% 6%

Export 12% 14%

Other 6% 5%

Total sales revenue 100% 100%

Source: consolidated, non audited report of the Company on 31st of March 2014 and 31st of March 2015 according to

IFRS and non-audited data from the Company’s management information system
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Profit and loss account (in 1000 EUR) 2014 Q1YTD | 2015 Q1 YTD | Change | Index
(B) (B) B-A | (B/A-1)
Sales revenues 14 842 14 935 93 1%
0 0 0 0%
Cost of materials and services -12722 -12 694 28 0%
Payroll costs and contributions -1902 -1856 46 -2%
Depreciation -364 -362 2 -1%
Change in self-manufactured inventories 113 281 168 0%
Other operating revenues and expenses -129 -250 -121 94%
EBITDA 202 416 214| 106%
EBIDTA ratio 1.4% 2.8%
PROFIT/LOSS OF BUSINESS ACTIVITY (EBIT) -162 54 216 | -133%
Interest revenues 19 35 16 84%
Interest expenses -181 -182 -1 1%
Other financial revenues and expenses -468 1136 1604 | -343%
FINANCIAL PROFIT/LOSS -630 989 1619 | -257%
Profit/loss from associations -3 4 7| -233%
Profit/loss before income tax -795 1047 1842 | -232%
Taxes 109 -151 -260 | -239%
Profit/loss after taxation -686 896 1582 | -231%
Profit attributable to the owners of the parent -598 902 1500 | -251%
Profit attributable to the minority -88 -6 82| -93%
Profit/loss per stock (EUR) -0.04 0.07

Source: consolidated, non audited report of the Company on 31st of Marc 2014 and non audited report on 31st of March

2015
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Balance Sheet (in 1000 EUR) 31.12.2014 31.03.2015 Change Index

(A) (B) B-A (B/A-1)
FIXED ASSETS
Land, buildings and equipments 19 760 20017 257 1%
Intangible assets 41 74 33 80%
Shares in related companies 27 31 4 15%
Deferred tax assets 647 693 46 7%
Other long-term financial assets 2 1 -1 -50%
Total fixed assets 20477 20816 339 2%
CURRENT ASSETS
Inventories 18 303 20080 1777 10%
Trade accounts receivable 8880 11323 2443 28%
Tax receivables 507 814 307 61%
Other financial receivables 566 596 30 5%
Other current assets 2015 2203 188 9%
Liquid assets 3045 2 369 -676 -22%
Total current assets 33316 37 385 4069 12%
TOTAL ASSETS 53793 58 201 4408 8%
CAPITAL AND RESERVES
Subscribed capital 5226 5226 0 0%
Reserves 15527 16 980 1453 9%
Repurchased shares -23 -24 -1 4%
Parent share of interests 804 901 97 12%
Equity attributable to the owners of the
parent 21534 23083 1549 7%
Minority interests 95 67 -28 -29%
Total capital and reserves 21629 23150 1521 7%
LONG-TERM LIABILITIES
Long- term loans 3509 3274 -235 -7%
Deferred tax liabilities 246 225 -21 -9%
Deferred income 465 487 22 5%
Other long-term liabilities 2376 2458 82 3%
Total long-term liabilities 6 596 6 444 -152 -2%
SHORT-TERM LIABILITIES
Short-term loans 13999 14174 175 1%
Trade accounts payable 9022 11 640 2618 29%
Short-term leasing liabilities 187 174 -13 -7%
Other financial liabilities 162 171 9 6%
Tax liabilities 250 525 275 110%
Short-term deferred income 68 68 0 0%
Provisions 156 199 43 28%
Other short-term liabilities 1724 1656 -68 -4%
Total short-term liabilities 25568 28 607 3039 12%
TOTAL LIABILITIES 32164 35051 2887 9%
TOTAL CAPITAL AND LIABILITIES 53793 58 201 4408 8%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2014 and non audited on report 31st of March

2015
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