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Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f6 tevékenysé-
ge az épitbipari szigeteldanyagok gyartasa és értékesitése. A magyarorszagi kdzpontu, k6zép- és kelet-eurd-
pai nemzetkdzi cégcsoport ma a vilag 13 orszagaban rendelkezik sajat tulajdonu leanyvallalattal, melyben 4
sajat tulajdonu gyartéegységet is mikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigeteld rendszer, hé-,
hang- és vizszigetelés, tetéfedés, valamint a szarazépitészet teriletén van jelen. Nemzetkdzi gyartobazi-
sai (sajat, bérgyartas) biztositjak, hogy a csoport termékei leanyvallalatain és partnerein keresztil eljussanak
az europai és egyes Eurdpan kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatésag, energiahatékonysag és kor-
nyezetvédelem szempontjait mind belsé folyamataiban mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében
kiemelten fontosnak tartja.

1. 6SSZEFOGLALO

Romlé gazdasagi és iparagi kérnyezetben elsésorban a romaniai értékesités jelentés visszaesése miatt a
Csoport arbevétele csdkkent a lll. negyedévben. A Vallalat brutté arrése mérséklédott, EBITDA-aja csdk-
kent, pénzigyi eredménye az utolsé negyedév kedvezd arfolyamhatasai miatt az el6bbieknél kevésbé rom-
lott. A romaniai tlizeset — amelynek a biztositéval torténé rendezése folyamatban van — kdzvetett és kozvetlen
koltségei jelentdsen rontottak a Csoport eredményességét. A Tarsasag megkezdte a gyartast a sepsiszent-
gyorgyi EPS gyarban és az utemtervnek megfeleléen folynak a meghirdetett gyartasfejlesztési projektjei. A
fenntarthaté eredményes mikdodés biztositasa érdekében a Tarsasag atfogd szervezet-atalakitasi és koltség
megtakaritas programba kezdett.

Adatok ezer euré 2011 lll. né | 2012 1ll. né | 2012 lll. né | 2011 I-lll.név |2012 I-lIl. név{2012 I-lIl. név
tlzkar nélkdl tlizkar nélkdl
Ertékesités arbevétele 27 908 27 391 27 391 64 160 66 393 66 393
EBITDA 2741 304 1816 5358 2169 3681
EBITDA hanyad 9,8% 1,1% 6,6% 8,4% 3,3% 5,5%
Uzleti tevékenység eredménye 2245 -132 1380 3797 808 2320
Adozott eredmény 1949 -321 1191 2262 —406 1106
Adoézott eredmény hanyad 7,0% -1,2% 4,4% 3,5% —-0,6% 1,7%

* Az ujlakééplletek piacan még mindig tovabbi visszaesés, ill. stagnalas volt tapasztalhatd, és sajnos nem
élénkdlt a felujitasok piaca sem a lll. negyedévben, ndvekedés helyett itt is visszaesést és szinten tartast
jeleznek az elemzék.

* Alll. negyedévben a Csoport forgalma — els6sorban a roman és magyar leanyvallalat teljesitménye miatt
—2%-kal maradt el tavalyi bazisid6szakétol, mig elsé kilenc hénap névekedése 3%-ra mérséklédott. A
Vallalat lll. negyedéves forgalma 27 391 ezer, haromnegyed éves forgalma 66 393 ezer eurd volt.

* A homlokzati hészigeteld rendszer forgalom ndvekedése — az erds bazis ellenére — 7%-kal ndvekedett
lll. negyedévben, és ezzel a teljes forgalomhoz vald hozzajarulasa 45%-ra emelkedett. JOI teljesitett a
Csoport a tetéfoliak és teté-kiegészitdk (6%) és az épitbipari kiegészité (17%) termékcsoportokban, mig
a szarazépitészet forgalma stagnalt, valamint a bitumenes hullamlemez forgalom-csékkenése (—38%)
fokozddott a ll. negyedévben.

* A Csoport legnagyobb sullyal biré orszagaiban, Romaniaban (—22%), és az ers bazisi magyar (—6%)
piacon csokkent a Csoport forgalma a lll. negyedévben, ahol a romaniai forgalom visszaeséshez jelentésen
hozzajarult a Csoport romaniai kdzpontjdban tortént tlizeset is. Kiemelkedd Ill. negyedéves arbevétel
névekedést produkalt viszont Lengyelorszag (35%), mig Ukrajna (19%) és az Export (40%) — ugyan
csokkend dinamikaval — szintén jelentés ndvekedést tudott felmutatni. Szerbia, ha csékken6é mértékben
is, de novekedett, mig Horvatorszagban — a szervezeti atalakitasok ellenére és a romlé iparagi kornyezet
miatt — stagnalt a Vallalat forgalma az lll. negyedévben. Az Egyéb orszagok kdzott kiemelendé az orosz
leanyvallalat felfutod értékesitési teljesitménye. Megemlitendd a Ill. negyedév gyengébb teljesitményéhez,
hogy a nagyobb piacokon a szezonra tervezett termékbevezetések és promociok csak szeptember végétol
fejtették ki hatasukat, ami egy er6sebb oktodberi, ill. IV. negyedéves forgalmat vetithet elé.
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A forgalom dinamikajanak hanyatlasaval sajnos a Csoport kereskedelmi arrései is sz(kultek a lll.
negyedévben, elsésorban a nagy forgalmu orszagokban (Romania, Magyarorszag). A szUkuld arrések
miatti magasabb ELABE-nak, a sajnalatos romaniai tlizeset megnévekedett kdzvetett koltségeinek
(magasabb logisztikai koltség, iroda és raktar bérleti dij), a magasabb lUzemanyagkdltségeknek és a
kies6 tavalyi, egyszeri tétel — stratégiai készletértékesités — hatasanak kdvetkeztében a Csoport anyagok
és igénybevett szolgaltatasainak koltsége 6%-kal, 1223 ezer eurdval ndvekedett a Ill. negyedévben a
bazis id6szakhoz képest. Személyi raforditasai a gyartasi projektek miatti l[étszamndvekedés és a
magyarorszagi elvart béremelés miatt — bar kisebb mértékben — szintén névekedtek. Tovabb rontottak a
Csoport eredményességét a romaniai tlizeset kozvetlen koltségei (1512 ezer eurd), melyet ellentételezd
kartéritési bevételt csak a biztosito fizetése, ill. fizetési igérvénye utan mutathat ki a Tarsasag a
kdnyveiben. Az 6vatosabb aruhitelezési politikanak kdszdnhetden viszont a Tarsasag vevoli értékvesztése
jelentésen javult az idei évben. Mindezen tényez6k egyuttes eredményeképpen a Csoport EBITDA
értéke 2012. szeptember végével 2169 ezer eurd volt, ami 3,3% EBITDA hanyadnak felel meg, a tlizeset
egyszeri tételétél megtisztitva 3681 ezer eurd (EBITDA hanyad 5,5%), ami 1677 ezer euréval marad el a
bazistol.

A konszolidalt Uzleti tevékenység eredménye az elsé haromnegyed évben 808 ezer eurd volt —tiizeset
kézvetlen hatasat kiszlrve 2320 ezer eur6-, 1477 ezer eurdval alacsonyabb a bazisnal. A Csoport
kamat raforditasai — a tékebevonasnak kdszénhetéen — csdkkentek az els6 kilenc honapban, és az
arfolyamveszteség is mérséklédott a szerb dinér és a forint utolsd negyedéves er6sddése kovetkeztében.
A pénzugyi eredményt és az adodkat is figyelembe véve a Masterplast 406 ezer eurd ad6zas utani
veszteséget — tlizeset kdzvetlen kdltségétdl megtisztitva 1106 ezer eurd nyereséget — realizalt 2012. elsé
kilenc honapjaban, szemben az el6z6 év azonos id6szakaban elért 2262 ezer eurd nyereséggel.

A Tarsasag 2012. marciusban és majusban dsszesen 6121 ezer eurd tdékét vont be elsésorban
gyartasfejlesztésre. 2012. szeptember 12-én hivatalosan is atadasra kerult a sepsiszentgyodrgyi EPS
gyar, ahol a megindult gyartas mar jovére hozzajarulhat a Tarsasag eredményéhez. Az Utemtervnek
megfeleléen haladnak a kali Gvegszovet gyartas és az ukran polisztirol gyartas beruhazasai.

Tarsasag atfogd koltség-megtakaritasi és szervezet-atalakitasi programba kezdett, hogy kialakitsa
a hosszutavon fenntarthaté szervezeti és mikodési strukturat, mellyel biztositani tudja a stratégiai
tervszamai elérését.
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2. Kiils6é gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkotd szigetel6 és mas épitd anyagok gyartésat és értékesitését jelentés
mértékben befolyasolja a kiilsé gazdasagi, iparagi kérnyezet alakulasa. Mig az épité anyagok és kiegészit6
termékek forgalma elsésorban az Uj éplletek piacahoz kothetd, a szigeteld anyagok (elsésorban hészigete-
Iés) forgalma nagymeértékben kapcsolddik az épuletek, lakasok feltjitasanak piacahoz.

A Csoport leanyvallalati-portfolié orszagainak gazdasagi teljesitménye és kilatédsai tovabb romlottak 2012-
ben, amit az egyes orszagokban politikai bizonytalansagok is sulyosbitottak (Romania, Szerbia). A Valla-
lat tapasztalatai szerint az Uj lakdépuletek piacan tovabbra is szinte mindenhol visszaeseés, ill. stagnalas volt
tapasztalhaté 2012-ben, melyet alatdmasztanak az EUROSTAT 2012 els6 féléves statisztikai is a kiadott
lakasépitési engedélyek szamanak alakulasardl. A tdbladzat szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek
szamanak orszagonkénti negyedéves alakuldsat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Orszagok 2011. Q3 2011.Q4 2012. Q1 2012. Q2
Bulgaria -9,7 15,8 -11.1 21,6
Csehorszag -10,1 -1,9 15,5 —-22.8
Magyarorszag —-14,6 6,2 -21,9 10,0
Ausztria 3,4 3,9 -10,7 -2,6
Lengyelorszag -0,2 -1,7 0,8 -0,1
Romania -2,0 -4.6 1,8 1,7
Szlovakia 14,3 -19,2 -1,4 17,0
Horvatorszag 16,7 -21,8 2,1 -11,9

Forras: EUROSTAT: Building permits percentage change (NACE Rev2.)

A tablazat alapjan Szlovéakiaban és Bulgaridban ndvekedett érdemben az épitési engedélyek szama a Il.
negyedévben, mig a tobbi orszagban csdkkenést, ill. stagnalast mutatnak az adatok. Magyarorszagon ugyan
10%-os Il. negyedes ndvekedést latunk a nagyon gyenge |. negyedévhez képest, azonban a friss KSH adato-
kat is figyelembe véve sajnos az els6é 9 honapban 12%-kal csokkent a kiadott engedélyek szama az el6z6 év
azonos idészakahoz képest.

A csoport tapasztalata alapjan borusabba valt a kép a felljitasok piacan is. Mig a korabbi elérejelzések nove-
kedést vetitettek el6 a régidos orszagok nagy részében, a legutolsé Buildecon felmérés negativabb kilatasokat
prognosztizal a 2012-es évre, melynek hatésai sajnos visszatikr6z6dnek a Csoport értékesitési adataiban is.
A korabban jelzett feltjitasi piac ndvekedéséhez képest Magyarorszagon stagnalassal, mig Romaniaban és
Horvatorszagban a piac hanyatlasaval lehet szamolni, a t6bbi orszagban is csak mérsékelt piacbdvilés var-
hatd, melyek negativan befolyasoljak a Csoport 2012-es teljesitményét.
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3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

F& termékcsoportok 20:‘1élll. 201‘2élll. 201r1‘él-lll. 201§él-lll.
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)

:ﬁ% le‘?g ezer eur6 ezer euré
Homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei 12709 13630 7% 27 260 29 573 8%
Tetéfoliak és tetd kiegészitdk 3698 3920 6% 9249 10 184 10%
Bitumenes hulldmlemez és zsindely fedések 2215 1380 —-38% 5203 3875 —-26%
Szarazépitészeti és kiegészité profilok 2212 2244 1% 5544 6 145 1%
H6-, hang-, és vizszigetel§ anyagok 4772 4 669 2% 11 739 11 622 -1%
Epitsipari kiegészité termékek 850 993 17% 3007 3292 9%
Gyartasi és csomagoldanyag 1453 555 —-62% 2157 1701 -21%
Nett6 arbevétel 27908 27 391 -2% 64 160 66 393 3%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei 46% 50% 42% 45%
Tetofoliak és tetd kiegészitdk 13% 14% 14% 15%
Bitumenes hullamlemez és zsindely fedések 8% 5% 8% 6%
Szarazépitészeti és kiegészitd profilok 8% 8% 9% 9%
H&-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 17% 17% 18% 18%
Epitsipari kiegészité termékek 3% 4% 5% 5%
Gyartasi és csomagoléanyag 5% 2% 3% 3%
Nett6 arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, nem auditalt beszamoldi,
valamint a Tarsasag vezet6i informacios rendszerébdl szarmazo nem auditalt adatok

A Tarsasag arbevételén belll tovabbra is az elssorban épllet, és lakasfelujitdsokhoz kapcsol6dd homlok-
zati hészigetel6 rendszerek és elemei adtak a legnagyobb hanyadot, mely termékcsoport 7%-ot ndvekedett
a lll. negyedévben, igy a termékcsoport aranya 2012-ben a teljes bevétel 45%-ara emelkedett. Figyelembe
véve a tavalyi stratégiai termékértékesités miatti magas bazis idészakot is, ez a névekedés kifejezetten jonak
mondhato. Jelentésen néni tudott a Csoport a magyar, szerb és szlovak piacokon az EPS (expandalt poliszti-
rol) értékesitésben, mig a termékcsoport masik 8 termékében, az vegszdvet-haldban elsésorban Romania-
ban, Lengyelorszagban, Szerbidban és Horvatorszagban sikerilt névekedést felmutatni. Kiemelendd, hogy a
tobbi rendszer-elem terilletén (vakolatok, kiegészitdk) is szinte minden orszagban ndvekedés volt tapasztal-
haté az utolsé negyedévben.

A tetéfoliak és kiegésziték termékcsoportban a jelen piaci kérilményekhez képest a Csoport ndvekedése
jelentdsnek mondhaté (6%), mivel a legtdébb orszagban (Romania, Magyarorszag, Szerbia, Horvatorszag)
a tet6fedd piac — ami elsésorban az Uj épitésl lakasokhoz kotheté — tovabbra is jelentés visszaesést mutat.
Ukrajnaban és az Export piacokon, volt jelentés forgalomndvekedés a lll. negyedévben, valamint kedvez§
tendencia, hogy a jobb minéségd, paraatereszt6 foliaknal tébb orszagaban is (Magyarorszag, Romania, Szer-
bia, Ukrajna, Export) ndvekedést tudott felmutatni a Csoport.

A bitumenes tet6fed6é anyagok elnevezési termékcsoportban tovabb folytatddott az egész évben tapasz-
talhaté visszaesés, mely egyértelmlen a piac hanyatlasanak, zsugorodasanak tudhaté be. Ezen termékkor
piaca els6sorban az Uj lakasok épitéséhez kothets, ami a valsag kezdete 6ta folyamatosan csdkken a Cso-
nolégia elvesziti a kedvez arfekvésbdl szarmazd korabbi elényét.

A szarazépitészet terlletén a lll. negyedévben a Csoport arbevétele minimalis emelkedést mutatott (1%),
ahol egyedul Szerbiaban sikerilt a gipszkarton piacon jelentds ndvekedést felmutatni, mig a tobbi orszaga-
ban atlagosan teljesitett a Csoport.
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A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkezé hé-, hang- és vizszigetelés termékcsoportban stagnalas volt
tapasztalhat6 a lll. negyedévben, ami az épitdipari trendeket is figyelembe véve jonak mondhaté, ugyanakkor
megfigyelhet6 az ide tartoz6 termékek piacainak atalakulasa. Mig az Uj épitkezésekkel 6sszefiiggé vizszige-
telések piaca csOkkenést és visszaesést mutatott, addig a felljitasi és energia-megtakaritasi piachoz kétheté
hészigetelési termékek piacain ndvekedés volt tapasztalhato.

Az épitbipari kiegészitd termékek forgalma 17%-kal nétt, ami elsésorban a Magyarorszagon és Szlovakidban
bevezetett Uj termék (flex ragasztd) sikeres értékesitésének tulajdonithaté.

A — nem stratégiai — gyartasi és csomagol6é anyag termékcsoportban tortént Ill. negyedéves visszaesés
mogott a bezart Romaniai EPS bérgyartonak torténd alapanyag értékesités kiesése huzodik meg.
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4. Arbevétel orszagonkénti bontasa

Az orszagonkénti arbevétel bontas kimutatas azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast
sajat leanyvallalattal rendelkezik, figgetlentl attél, hogy melyik leanyvallalata értékesitett az adott orszag teru-
letén. A leanyvallalattal nem rendelkezd orszagokba torténd értékesités Exportként kertl kimutatasra, mig az
Egyéb soron a kisebb forgalmu, lednyvallalattal rendelkezd orszagok 6sszevont forgalma szerepel.

Orszagok 2011 1ll. né | 2012 Ill. né | Valtozas% |2011 I-lll. né | 2012 I-lll. né | Valtozas%
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
ezereurd6  ezereurd ezer eurd6  ezer eurd
Magyarorszag 7192 6770 —6% 16 861 17 043 1%
Romania 8213 6 383 -22% 16 857 ilis S8 -9%
Szerbia 2974 3033 2% 7170 7 433 4%
Horvatorszag 1671 1663 0% 4909 4 420 —-10%
Ukrajna 2 946 3499 19% 5658 7231 28%
Szlovakia 1030 1002 -3% 3119 2 557 -18%
Lengyelorszag 1238 1677 35% 2628 3235 23%
Export 1141 1597 40% 2 867 4543 58%
Egyéb 1502 1766 18% 4 091 4 599 12%
Netté arbevétel 27 908 27 391 -2% 64 160 66 393 3%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 26% 25% 26% 26%
Romania 29% 23% 26% 23%
Szerbia 1% 1% 1% 1%
Horvatorszag 6% 6% 8% 7%
Ukrajna 1% 13% 9% 11%
Szlovakia 4% 4% 5% 4%
Lengyelorszag 4% 6% 4% 5%
Export 4% 6% 4% 7%
Egyéb 5% 6% 6% 7%
Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, nem auditalt beszamoloi,
valamint a Tarsasag vezet6i informacios rendszerébdl szarmazé nem auditalt adatok

Magyarorszagon a lll. negyedéves 6%-0s arbevétel visszaesése nem tlkrozi a jelenlegi épitdipar helyzetét,
ahol a legutébbi id6ben megjelent KSH-s és épitbipari agazatra kiadott jelentések ennél joval nagyobb visz-
szaesésekrél szamolnak be. Kulon kiemelendd hogy a DIY szektorban toértént valtozasok ezt a negyedévet
sujtottédk legnagyobb mértékben, valamint a szezonra tervezett termékbevezetések és promociok kicsit késén
csak szeptember végére hoztak meg a vart eredményeket, igy ezek mar nem tudtak javitani a negyedéves
teljesitményen. A ndvekedés Utemét a bazisiddszak kimagaslé stratégiai készlet értekesitésének hatasa is
torzitja.

A legnagyobb visszaesést a nagy sullyal biré6 roman piacon szenvedte el a Vallalt a lll. negyedévben (—22%),
ami tobb tényezdre vezethetd vissza. A roman belpolitikaban kialakult elhiz6dé anarchikus helyzet megmu-
tatkozott az épit6ipar piacan is, szinte minden beruhazast (allami, kdzintézményi) leallitottak vagy elhalasz-
tottak, illetve ezek hatasara a bankok még koriltekintébb moédon jarnak el az épitbipari beruhazasok finanszi-
rozasa terlletén is, melyek az épit8ipari piac jelentds kereslet visszaesését eredményezték. A vevék fizets-
képességének romlasa miatt a Vallalat megszigoritotta az aru-kihelyezési (hitelezési) politikajat, ami tovabb
korlatozta a forgalom bévulését. Kilon ki kell emelni a Csoport romaniai kdzpontjaban, szeptemberben tor-



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG " " mi m B m m @ mmmmmmEEEe.

tént tlizesetet is, ami szintén negativan befolyasolta a Vallalat forgalmat, annak ellenére, hogy az operacio
igen rovid id6 alatt (2-3 nap) szinte zavartalanul helyreallitasra kertilt. A negativ hir- a kiadott kommunikacio
ellenére- elbizonytalanitotta a Vallalat vevdit, és a kialakult helyzet miatt néhanyuknak kérdéssé valt, hogy a
fészezonban képes lesz-e a Tarsasag megfeleld szinvonall versenyképes szolgaltatast nyujtani. Mindez saj-
nos parosult a romaniai szervezet idokdzben zajlo szervezeti atalakitasaval is, melynek hatasa is tikrozddik
a lll. negyedéves eredményekben. Megnyugtaté azonban, hogy az id6kézben meghozott intézkedéseknek
készdnhetben sikerllt a Vallalat hatékony mikddését visszaallitani, melyek eredménye mar a szeptember
végi/oktdber elejei értékesitési szamokban is tukroz6dott.

Némileg lassult, de tovabbra is kimagasléan magas volt az Ukrajnaban torténé értékesités ndvekedése (19%)
a lll. negyedévben, ami elsésorban a barkacsaruhaz lancokba torténé folyamatos beszallitasnak kdszonheté.
A forgalomndvekedés utemének lll. negyedéves csdkkenéséhez hozzajarult az egyik legnagyobb forgalmu, —
de egyben kockazatos — vevd hitelkeretének korlatozasa is, melyet augusztusban vezetett be a Vallalat.
Kiemelked§ volt a lengyel leanyvallalat Ill. negyedéves névekedése (35%), ami els6sorban a kdézponti vevék
forgalomndvekedésének és az Ujonnan inditott 2 kereskedelmi régié hatasanak volt koszonhetd. Jelentésen
bévilt a vallalat partnerszama is, ahol az épit6ipari kiskereskeddkon kivil, regionalis, ill. orszagos halézattal
rendelkez6 épitbipari kereskeddvallalatokkal sikerllt szerz&dni.

A Csoport 40%-kal tudta névelni export arbevételét a Ill. negyedévben elsésorban az Olaszorszagba, Gorog-
orszagba és Koszovoba torténd kiszallitasoknak kdszénhetéen, ahol f6leg homlokzati hészigetelé rendszer
elemeket és tetéfoliakat forgalmaz a Vallalat.

Szerbiaban a romaniaihoz hasonl6 belpolitikai és gazdasagi kdrnyezetben sikertlt 2%-0s ndvekedést elérni a
lll. negyedévben, mig kumulalt szinten 4%-ot nétt a Vallalat forgalma, ami kifejezetten sikeresnek mondhato.
Horvatorszagban sikeresen lezajlottak az év elején inditott, az Ggyvezetd levaltasaval jaré szervezeti atala-
kitasok, és a hanyatld horvat épitSipari piac ellenére a Vallalat meg tudta 8rizni az értékesitési szintjét a Ill.
negyedévben.

Az Egyéb csoportba sorolt orszagok Ill. negyedéves forgalom névekedése a tavaly sszel alapitott orosz és
az atszervezett bolgar lednyvallalat arbevétel ndvekedésének tulajdonithato.

Osszességében elmondhatd, hogy a romlé iparagi és gazdasagi kdrnyezet ellenére is a Csoport leanyval-
lalatai a lll. negyedévben — Romania kivételével — megfelel6 értékesitési teljesitményt nyujtottak azonban a
nagysuUlyd roman leanyvallalat jelentés forgalom visszaesését nem tudtak ellenstlyozni. Orémteli ugyanak-
kor, hogy a roman leanyvallaltban meghozott intézkedések eredménye mar tikroz6dott a szeptember végi/
oktéber elejei értékesitési eredményekben. A Tarsasag tapasztalata alapjan a piac nagymértéki visszaesé-
se miatt a Vallalat szazalékos piacrésze a legtdbb orszagban ndvekedett, a csdkkend arbevétel ellenére is.
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5. Eredmény-kimutatas elemzése

A kdvetkezd tablazat a Masterplast konszolidalt, nem auditalt egyszerUsitett eredmény-kimutatasat tartalmaz-
za 0sszkoltség tipusu eredmény-kimutatas formatumnak megfeleléen ezer euréban.

Adatok ezer euré Valtozas Valtozas

(A) (B) B-A  (BIA-1) (A) (B) B-A  (BIA-1)
Ertékesités arbevétele 27908 27391  —517 _2% 64160 66393 2233 3%
Anyagok és igénybevett _ B _ _ B
Rt 21998 -23220 —1223 6% 50615 -55832 —5217 10%
%ﬁgﬁgﬁg’;ﬁ'egﬂ —2266 -2 342 _76 3% 6348 —6886 538 8%
Ertékcsokkenésileiras s 495 _436 60  —12%  -1561 —1361 200 —13%
amortizaciod ° ©
Sajat termelésl készletek
e s —502 200 701 —692 597 1289
Egyéb miikodesi
bovetolok (raforditasok) 402 1724 -1322  3290%  —1147 -2104 —957 83%
EBITDA 2741 304 -2437  —-89% 5358 2169 -3189  —60%
EBITDA hanyad 9,8% 1,1% 8.4% 3,3%
gé;%ﬂgﬁ}’g“wsm 2 245 —132 -2376 -106% | 3797 808 -2989  —79%
Kamatbevétel 23 121 98 422% 53 310 257  483%
Kamatkoltség _282 —342 ~60 21% —859 -915 _56 7%
Pénzugyi mlveletek
egyeb bevételei 16 101 86  541% —364 —689 ~325 89%
(raforditasai)
Pénziigyi eredmény _243 ~120 124  -51% -1169 —1294 —124 1%
Részesedés tarsult _ 0 2 —100% _8 24 _16 204%

vallalatok eredményébdl

ADOZAS ELOTTI

EREDMENY 2000 -251 -2251 -113% 2619 -510 -3129 -119%
Nyereségado -51 -70 -19 36% —358 104 462 —-129%
ADOZOTT EREDMENY 1949 -321 -2270 -116% 2 262 —406 -2 667 -118%
Anyavallalati

részvényesek 1662 -124 —-1786 —-107% 1848 -6 —-1854 —-100%
részesedése

Kilsé tulajdonosok

részesedése 287 -197 —484 —-169% 413 -400 -813 —-197%
1 részvényre juté 0,18 0,00

eredmény (EPS) EUR

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, nem auditalt beszamoloi

A Csoport értékesitési arbevétele 2012. Ill. negyedévében 517 ezer eurdval csokkent az el6z8 év azonos id6-
szakahoz képest, mig az elsé kilenc hénapra 6sszesitve 2233 ezer eurdval haladja meg a bazisidészak érté-
két, ami 3%-os forgalomndvekedésnek felel meg.
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A forgalom csokkenésén tul sajnos a Csoport kereskedelmi arrései is csdkkentek a harmadik negyedévben,
nagymértékben a nagy forgalmd Romaniaban és kisebb mértékben Magyarorszagon. Romaniaban a terve-
zett — a gyartas el6készités piacszerz6 arpolitikahoz kapcsolodd — arcsdkkenésen tul is kénytelen volt csok-
kenteni a Vallalat az arait a Ill. negyedévben, a nyomott keresletbdl eredé forgalom megtartasa érdekében.
Tovabb rontotta a roman leanyvallalat eredményességét a tlizeset miatti forgalom kiesés, az atmeneti tavolab-
bi munkapontokrél térténd vevdkiszolgalds megndvekedett koltsége, valamint az operacio helyreéllitasahoz
kapcsol6dd — korabban nem jelentkezd — kiadasok (raktar- és irodabérlés a megsemmisdlt, ill. hasznalhatat-
lanna valt sajat tulajdonu épuletek kivaltasara). A jelentds logisztikai hattérrel rendelkez6 Cégcsoport egészét
érzékenyen érintik az emelked6 Uzemanyagarak is, melyek tovabb emelték a 2012. harmadik negyedévének
anyag- és idegen fuvarozasi koltségét (129 ezer eurd). Torzitja a képet a tavalyi stratégiai készlet-értékesités-
hez kapcsolodd alacsonyabb bekerulési érték is, ami kdzel 400 ezer eurd értékd alacsonyabb bazis koltsé-
get eredményezett. Mindezek eredményeképpen az anyag és anyagjellegli szolgaltatasok értéke a harmadik
negyedévben 6%-kal emelkedett, mig az elsé kilenc hénapos idészakra vetitve 10%-kal ndvekedett.
Csokkend mértékben néttek a személyi jellegl raforditasok a lll. negyedévben (3%), mig 6sszesitve 8%-kal
haladta meg a személyi kéltség a 2011. bazisidészak szamait, amit részben az elindult gyartasi projektek
megnovekedett Iétszam igénye indokol, masrészt a Magyarorszagon életbe Iéptetett elvart béremelési sza-
balyzok végrehajtasa okozott.

A lll. negyedév egyéb mikodési raforditasainal kerdlt kimutatasra a sajnalatos romaniai tlizeset soran meg-
semmisllt, ill. eladhatatlanna valt készletek értékvesztése és a leégett, ill. megsérilt épuletek rendkivdli
értékcsokkenése, ami 6sszesen 1.512 ezer euro6t tesz ki. A Vallalat elinditotta a tlizkar biztositasi rendezését,
azonban a kar ellensulyozasahoz kapcsolddé biztositasi kartérités bevétele — az IFRS elbirasainak megfele-
I6en — csak a biztosité fizetése, ill. fizetési igérvénye alapjan allithatd be az eredmény-kimutatasba. Jelent6-
sen csOkkent ugyanakkor vevéi értékvesztésekre képzendd céltartalék dsszege — mig tavaly az elsd kilenc
honapban 786 ezer eur6 céltartalékot képzett a Csoport erre a célra, 2012-ben csupan 235 ezer eurot.
Mindezek eredményeképpen a Tarsasag Uzleti tevékenységének eredménye 2012 Ill. negyedévében —132
ezer eurdra csokkent, melybdl kiszlirve a tlizeset kdzvetlen koltségét az eredmény 1380 ezer eurdt tesz ki,
ami 63%-kal marad el a tavalyi eredménytél. A Csoport EBITDA értéke 2012. szeptember végével 2169 ezer
eurd volt, ami 3,3%% EBITDA hanyadnak felel meg, a tlizeset egyszeri tételétél megtisztitva 3681 ezer eurd
(EBITDA hanyad 5,5%), ami 1677 ezer eurdval (azaz 31,2%-kal) marad el a bazistol.

A Tarsasag kamatbevételei a t6zsdei t6kebevonasnak (6121 ezer eurd) kdvetkeztében 257 ezer eurdval
ndvekedtek az év elsd kilenc hénapjaban a bazis id6szakhoz képest, mig az idészaki kamatraforditasok elsé-
sorban a szerb és roman leanyvallalatok nagyobb folydszamlahitel kihasznaltsaga miatt csekély mértékben
emelkedtek.

A pénzigyi miveletek egyéb bevételei/raforditasai donté részben az arfolyameredményeket tartalmazza,
amely 101 ezer eurd 6sszeg nyereséget mutatott az utolsé6 negyedévben, igy a haromnegyed éves veszte-
ség 689 ezer eurdra mérséklddott. Mivel a Csoport tobbségében euréban és USD-ben szerzi be termékeit,
melyeket helyi devizaikban értékesit, igy az arfolyamok mozgasa jelentésen befolyasolja pénzigyi eredmé-
nyét. Mivel az orszagok tdbbségének devizaja az euréhoz kotott, igy az EUR/USD mozgasa is kihat — USD
alapu beszerzéseknél — az arfolyameredményekre. A Vallalat a beszerzésekhez kapcsolodé EUR/USD arfo-
lyam-biztositasi Ugyletekkel is rendelkezik, melyek nyeresége részben ellensulyozta az idei USD er&sddé-
se miatti arfolyam veszteséget. A magyar szervezet (Masterplast Kft.) eurd alapu forgdeszkoz hitelallomany-
nyal, mig a szerb leanyvallalat eur6 alapu beruhazasi hitellel is rendelkezik. Az ukran gazdasagi és politikai
(valasztasi) bizonytalansagokbdl szarmazé devizakockazat csdkkentésére (ukran hrivnya leértékelése) a Tar-
sasag 1 MIO eurdnyi hrivnya hitelt vett fel szeptemberben, mellyel csokkentette a deviza kotelezettség allo-
manyat, devizakitettségét.
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A tablazat a Csoport szamara fontos devizaarfolyamok negyedéves zaré arfolyamait mutatja be a 2012-es
évben:

Zaréarfolyamok | 2011.12.31 | 2012.03.31 | 2012.06.30 | 2012.09.30 | Index | Index | Index |
A B c D BIA c/B D/C

HUF/EUR 311,13 295,60 288,22 283,71 95,0% 97,5% 98,4%
RON/EUR 4,32 4,38 4,45 4,53 101,4% 101,6% 101,9%
RSD/EUR 104,64 111,36 115,82 115,03 106,4% 104,0% 99,3%
PLN/EUR 4,42 4,16 4,26 4,11 94,1% 102,4% 96,6%
USD/EUR 1,29 1,34 1,26 1,29 103,2% 94,3% 102,8%

Forras: a Nemzeti bankok devizaarfolyamai

A tablazatbdl lathato, hogy az utols6 negyedév forint és szerb dinar er6sddése javitotta a csoport lll. negyed-
éves arfolyam eredményét, melyet a roman lej folyamatos gyengulése tompitott. Az utolsé negyedéves eré-
sodés ellenére is a szerb dinar januar 6ta kozel 10%-ot vesztett értekebdl az eurdhoz képest, ami a helyi val-
lalat kbzel 2,5 MIO eurds banki devizahitelén jelends mértéki arfolyam veszteséget eredményezett, ugyanak-
kor a forint er6s6dése a magyar leanyvallalat arfolyam eredményét javitotta.

A magasabb kamatbevételek némileg ellensulyozni tudtak az idei arfolyammozgasok negativ hatasait, igy a
Csoport pénzugyi eredménye csupan 124 ezer eurdval (11%) alacsonyabb a haromnegyed évben a tavalyi
bazisnal.

A roman leanyvallalat forgalom és kereskedelmi arrés kiesését — a Csoporton belili jelentés sulya miatt —
nem tudtak ellensulyozni a jobban teljesitd leanyvallalatok a lll. negyedévben, amit tovabb sulyosbitott a saj-
nalatos tlizeset kdzvetlen és kdzvetett negativ hatasa. Az alacsonyabb kereskedelmi arrésnek és egyedi
koltségtételeknek kdszdnhetben a Vallalat izemi eredménye az év elsé kilenc honapjaban 808 ezer eurd volt
— tlzeset kdzvetlen koltségét kivéve 2320 ezer eurd — mig a javuld pénzlgyi eredményeivel egyutt, az ado-
zas el6tt vesztesége 510 ezer eurd, — tlizeset koltséget kiszlirve 1002 ezer eurd nyereség — volt, szemben a
bazisidészak 2619 ezer euro addzas elbtti addzott pozitiv eredményével.

Az épitbipari trendek negativ valtozasai (felujitasi piac gyengilése) valamint a Csoport egyes orszagainak
politikai, gazdasagi bizonytalansagai (Szerbia, Romania, Ukrajna) komoly kihivasok elé allitjdk a Masterplas-
tot Gzleti céljai elérésében. Reagalva a valtozasokra a Tarsasag atfogd koltség-megtakaritasi és szervezet-
atalakitasi programba kezdett, hogy kialakitsa a hosszutavon fenntarthatd szervezeti és mikodési strukturat,
mellyel biztositani tudja stratégiai tervszamai elérését. Ennek részeként a Vallalat elkezdte a roman szerve-
zet értékesitési és miikodési modelljének atalakitasat, mellyel rovidtavon is biztosithatdé megfelel6 jévedelme-
z8ségl operacio.



6. Mérleg bemutatasa és elemzése

A Cégcsoport Uzletének erds éven bellli szezonalis hatasa miatt a Tarsasag 2012. szeptember 30-i mérlegét
az el6zd év azonos idépontjahoz tartoz6 mérlegadatokkal 6sszehasonlitva mutatja be és elemzi. Kiilon tabla-
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zatban kerll bemutatasra az év végi allomannyal torténé dsszehasonlitast.

| Adatok ezereurs | 2011.09.30 | 2012.09.30 | Valtozas | _Index |
(A) (B) B-A (B/A-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 20 350 20 075 -275 1%
Immaterialis javak 160 141 -19 —-12%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 46 21 -25 —55%
Halasztott ad6-eszkdzok 335 567 232 69%
Egyéb hosszu lejaratu pénzugyi eszk6zdk 454 299 —155 —-34%
Befektetett eszk6zok 21 346 21103 —-243 -1%
FORGOESZKOZOK
Készletek 13 527 18 104 4 577 34%
Vevdk 16 638 17 059 421 3%
Adokovetelés 402 825 423 105%
Egyéb pénzilgyi kovetelések 0 139 139 0%
Egyéb forgoeszkdzok 3189 2935 —253 —-8%
Pénzeszkozok 2 477 2 458 -19 1%
Forgoeszkozok 36 233 41 521 5288 15%
ESZKOZOK OSSZESEN
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 3975 5058 1082 27%
Tartalékok 9670 17 330 7 659 79%
Ebbdl visszavasarolt sajat részvény -37 -37 0%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 1848 -6 —1854 —100%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat téke 15494 22 382 6 887 44%
Klsé tulajdonosok részesedése 3118 1581 —-1537 —49%
Sajat téke 18 613 23 963 5350 29%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 4693 2980 -1714 -37%
Halasztott adokotelezettség 263 252 -1 —4%
Halasztott bevételek 773 517 —256 -33%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 3421 2700 —-721 -21%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 9150 6 448 -2702 -30%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejarata hitelek 11 558 13 696 2138 18%
Szallitok 14 258 14 565 307 2%
Rovid lejaratu pénzugyi lizing kotelezettségek 158 343 185 118%
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek 400 380 -20 5%
Adokotelezettség 1095 1459 365 33%
Halasztott bevételek rovid lejaratlu része 81 81 0%
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Adatok ezer eur6 2011.09.30 | 2012.09.30 | Valtozas | Index |

Céltartalékok —208 —46%
Egyéb révid lejaratu kotelezettségek 1895 1442 —452 —24%
Rovid lejaratu kotelezettségek 29 817 32 213 2 396 8%

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 38 967 38 661

FORRASOK OSSZESEN 57 579 62 624 5 045 9%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, nem auditalt beszamoloi

A Tarsasag eszkdz allomanya 2012. szeptember 30-an 62624 ezer eurd volt, am 5045 ezer eurdval volt
magasabb a bazis idészak értékénél.

A Befektetett eszkdzok értéke 243 ezer eurdval mutatott alacsonyabb értéket 2012 szeptemberében a 2011
szeptember végi fordulénapi allomanyhoz képest. A Tarsasag 2012. marciusban és majusban dsszesen
6121 ezer eurd t6két vont be elsGsorban gyartasfejlesztésre. A beruhdzasok megindultak, a sepsiszentgyor-
gyi EPS gyar 2012. szeptember kdzepén atadasra kerllt, és megkezd&dtek a kali Uvegszdvet-gyartas vala-
mint az ukrajnai EPS gyartas el6késziletei is. Az elkészllt és folyamatban 1évd gyartasi beruhazasokra vala-
mint a legszikségesebb targyi eszkdzpotlasokra dsszesen 2028 ezer eurd értékben koltott a Tarsasag az
idei évben.

A Csoport készletallomanya 4577 ezer eurdval haladta meg el6z6 év bazis id6szakanak szamait, ami a fésze-
zonra valo felkészilés, ill. a forgalom tervezett szinttél valdé elmaradasa magyaraz. A vevd allomany 3%-kal
volt magasabb az el6z6 évinél, ami megfelel a csoport haromnegyed éves arbevétel névekedésének. Kieme-
lendd a kinnlevdség allomany jelentés javuldsa, mely csokkend mértékl — 550 ezer eurdval alacsonyabb —
céltartalék képzési kotelezettséget rott idén a Vallalatra.

A Csoport pénzeszkdz allomanya — tékebevonasok ellenére — nagysagrendileg a bazis idészak allomanya-
nak szintjén zart 2012. szeptember 30-an, ugyanugy, mint a Csoport szallité allomanya. Mig hosszu lejaratu
hitelek allomanya 1714 ezer eurdval csdkkent, ugy a révid lejaratu hitelek &llomanya a nagyobb készlet szint
finanszirozasa miatt 2138 ezer euréval magasabb volt 2012 szeptemberében, mint egy évvel korabban.

Az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek kozott az 1 éven tul esedékes pénzigyi lizing kotelezettségek és
az alapité tulajdonosok felé fennall6 Gzletrész vételar kotelezettség all, melynek 6sszege a térlesztések és az
IFRS el6irasok szerinti diszkontalas miatt 721 ezer eurdval alacsonyabb a 2011. szeptemberinél. A tulajdono-
sokkal szemben elszamolt kotelezettség diszkontalas 6sszegét (515 ezer eurd) atmenetileg a Vallalat a Sajat
téke allomanyaban mutatja ki.
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7. Cash-flow, banki informaciok

Adatok ezer eur6 | 2011.09.30 | 2012.09.30 | Valtozas

(A) (B) B-A (B/A-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Adozas el6tti eredmény 2619 -510 -3129 —-119%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio 1561 1 361 —200 —-13%
Elszamolt értékvesztés 833 258 -575 —-69%
Készletek hianya és selejtezése 101 132 31 31%
Céltartalékok képzése (feloldasa) 244 96 —148 —-61%
Targyi eszkdzok, immaterialis javak B _
értékesitésének (nyeresége) vesztesége 67 - o1 137%
Kamatkoltség 859 915 56 7%
Kamatbevétel -53 -310 -257 483%
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazé veszteség 8 24 16 204%
Nem realizalt arfolyamveszteség (nyereség) —299 137 —146%
MUkodétoke valtozasai:
MUkodé tbke valtozasai: 0 0 0%
Vevbkovetelések allomanyvaltozasa —8 468 —7 497 971 -11%
Készletek allomanyvaltozasa 2 857 -4 905 —-7762 —272%
Egyéb forgdeszkdzodk allomanyvaltozasa 548 —-1208 —-1756 —-320%
Szallitok allomanyvaltozasa 4 256 4 856 600 14%
Fizetett nyereségado -120 —-172 -52 43%
Uzleti tevékenységbdl szarmazé . a N
netté cash flow 5079 5368 10 447 206%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszkdzok, immaterialis javak beszerzése -950 -2 028 -1078 114%
Targyi eszk6zok, immaterialis javak _ _
értékesitésebdl szarmazé jovedelem 126 7 55 44%
Kolcson visszafizetése 22 0 -22 —100%
Kapott kamat 53 310 257 483%
Befektetési tevékenységbdl szarmazo
netto cash flow —748 -1 647 -898 120%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Részvénykibocsatas bevétele 0 6121 6121 0%
Hitelfelvétel 3023 2 260 —763 -25%
Hiteltorlesztés -5659 0 5659 —100%
Fizetett kamat —859 -912 -53 6%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazoé _ _
nett6 cash flow 3495 7 469 10 964 314%
Pénzeszk6zok ndvekedése (csdkkenése) 836 455 —-381 —46%
Pénzeszkdzok az év elején 1412 2061 649 46%
Pénzeszkozok arfolyam kiilonbodzete 229 —58 —287 —125%
Pénzeszk6zOk az id6szak végén 2477 2458 -19 -1%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, nem auditalt beszamoloi,
valamint a Tarsasag vezet6i informacios rendszerébdl szarmazé nem auditalt adatok
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Az Uzleti tevékenységbdl szarmazd nettd pénzforgalom 2012 elsd kilenc hdnapjaban — 5368 ezer eur6 volt. A
tlzesettel is sujtott gyengébb addzas elbtti eredmény kuldnbség (—3 219 ezer eurd), a bazis évinél Iényege-
sen magasabb készlet dllomany (4577 ezer eurd), valamint szezonra vald készlet feltdltésben rejlé 1ényeges
kilonbségek (2011-ben 2010 év végi magas stratégiai készlet) magyarazzak a targyévi és a bazis év kdzot-
ti jelentds valtozast.

Befektetési tevékenység cash-flow-janal a gyartasi beruhazasok beindulasaval magasabb 6sszeget koltott
a Téarsasag targyi eszkdzok beszerzésre 2012-ben, mint a bazis idészakban, ugyanakkor kamat bevétele is
magasabb volt a tékebevonas miatti pénztdbblet miatt. A pénzugyi tevékenységnél 2012-ben megjelenik a 6
121 ezer eurdnyi tékebevonas, valamint a magasabb készletszint finanszirozasa miatt, a forgéeszkoz hitelke-
ret kihasznalasa is bévilt.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkozallomanya 2012. szeptember végével 2458 ezer eurd volt, ami 19
ezer eurdval alacsonyabb a bazis idészakénal.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6dé informaciok:

A Csoport érintett vallalatai 2012. szeptember végével megfeleltek a banki szerz6désekben eldirt hitelfedeze-
ti monitoring szabalyoknak — melyek alapjan a ho végi le nem jart kinnlevéség és aktiv készlet dllomanyai az
el6irt mértékben meghaladtak a havi forgdeszkoz-hitelallomanyait.

A Tarsasag banki kapcsolatai stabilak, a sepsiszentgydrgyi gyartasi beruhazas utéfinanszirozasanak hitel fel-
vétele jelenleg folyamatban van.
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8. Sajat toke elemeinek a valtozasa (euro)

at téke

k
észvé-
0 saja

Jegyzett téke

észvénye
ése

d

Anyavallalati részese-
dés az eredménybdl

Sajat r

Toketartalék
Eredmény-tartalék
Atvaltasi tartalék
Tartalékok 6sszesen
Anyavallalati r
nyesekre jut

Kiils6 tulajdonosok
részese

Sajat toke 6sszesen

2011. januar. 1. 3 975 490 12 411 401 —2 137 213 10274188 355183 14 604 861 2720 865 17 325726

Mérleg szerinti

, 0 0 0 0 0 0 1270611 1270611 320434 1591045
eredmény

Egyeb atfogo 0 0 0 0 —1856 206 —1 856 206 0 —1856 206 —484 643 —2 340 849
jovedelem

El6z6 évi mérleg

szerinti eredmény 0 0 0 355 183 0 355183 355183 0 0 0
atvezetése

Visszavasarolt 0 ~36745 0 0 0 0 0 ~36 745 0 ~36 745
sajat részvények

Tulajdonosi 0 0 630 528 0 0 630 528 0 630 528 0 630 528

hozzajarulas

2011. december 31. 3975490 -36745 630528 12766584 —3993419 9403693 1270611 14649 794 2556 656 17 206 450

2012. januar. 1. 3975490 -36745 630528 12766584 —3993419 9403693 1270611 14649 794 2556 656 17 206 450

Mérleg szerinti

, 0 0 0 0 0 0 5910 -5910 —399929 —405 839
eredmény

Egyeb atfogo 0 0 0 0 1206711 1206 711 0 1206711 —551459 655 252
jovedelem

El6z8 évi mérleg

szerinti eredmény 0 0 0 1270 611 0 1270611 —1270611 0 0 0
atvezetése

Visszavasarolt sajat 0 ~156 0 0 0 0 0 ~156 0 ~156
részvények

Tokeemelesbdl 1082 251 0 5539 978 0 0 5539 978 0 6622 229 0 6622 229
szarmazo valtozas

Tulajdonosi 0 0 —115 343 0 0 —115 343 0 —115 343 0 —115 343
hozzajarulas

Kuils6 tulajdonosok ré- 0 0 3378 0 20 688 0 24066  —24 066 0

szesedésének valtozasa

2012. szeptember 30. 5057741 -36901 6055163 14 040 573 —2766 020 17 329716 —5910 22381547 1581202 23 962 749

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2011-es auditalt és 2012. szeptember 30-i nem auditalt beszamoloi

A Tarsasagnal 2012. els6 kilenc hénapjaban az alabbi tékeemeléshez kapcsolddo tranzakcid zajlottak:

2012. januar 26-an a leanyvallalatok kisebbségi tulajdonosainak lehetésége nyilt — a Csoport konverziés
programjanak keretében —, hogy részesedéseik egy részét (50%) anyavallalati részvénnyé konvertaljak, nem
pénzbeli hozzajarulasként (Uzletrész apport), megemelve ezzel az anyavallalat alaptékéjét. A tranzakcio ered-
ményeként az alaptéke 111 ezer eurdval, a téketartalék 391 ezer euréval emelkedett. A bejegyzett tulajdon-
rész valtozasok leanyvallalati eredménytartalékai atvezetésre kerlltek az anyavallalat és a kulsé tulajdono-
sok kozott.

2012. marcius 23-aval a zartkor( részvényértékesitésbdl befolyt 6sszeghbdl zartkorl tékeemelés tortént, mely-
nek eredményeképpen a Tarsasag jegyzett t6kéje 594 ezer eurdval, téketartaléka 3 147 ezer eurdval néve-
kedett.
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2012. méajus 23-aval a BET aukciés moduljat hasznalva részvényértékesitésbél befolyt dsszegbdl zartko-
ri tbkeemelés tortént, melynek hatasara a Tarsasag jegyzett tékéje tovabbi 378 ezer eurdval, t6ketartaléka
pedig tovabbi 2002 ezer eurdval emelkedett.

Fentieken tul 2012. november 5-én — a hosszutavu leanyvallalati részesedés konverzids programmal 6ssze-
fuggésben — zartkdr alaptéke-emelés tortént, a téke-emeléshez kapcsolddo cégeljaras folyamatban van.

9. Mérlegen kiviili tételek bemutatasa

Cég név Garancia tipusa Garanciaval
fedezett 6sszeg

Masterplast Nyrt. hitelfedezeti 150 000,00 150 000,00

Masterplast Nyrt. hitelfedezeti 1120 000,00 EUR 1120 000,00 EUR
Masterplast Kift. vam és vam AFA fedezeti 495 000 000,00 HUF 1744 739,35 EUR
Masterfoam Kift. vamfedezeti 10 000 000,00 HUF 35 247,26 EUR
Masterplast YU D.o.0o. vamfedezeti 100 000,00 EUR 100 000,00 EUR
Masterplast YU D.o.o. tamogatas 100 000,00 EUR 100 000,00 EUR
Osszesen: 3 249 986,61 EUR

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, nem auditalt beszamoldi,
valamint a Tarsasag vezetdi informacios rendszerébdl szarmazé nem auditalt adatok

Mérlegen kivlli kdtelezettségek: pénzigyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem
feltintetett tételek (pl. kezességvallalas, garanciavallalas zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).

10. Sajat gyarto kapacitasaink bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyaraban 2012 Ill. negyedévében a termelés volumene 0,6%-kal maradt el az el6z8
év azonos idészakahoz képest, mig az 1-9 havi termelés 0,4%-kal volt a tavalyi felett. Az utols6 negyedév
kibocsatasa mintegy 86,5 ezer m3 volt.

A nyér elején Szabadkara athelyezett halos-élvédd gyartas a lll. negyedévben mintegy 20%-kal nagyobb
kibocsatast eredményezett, mint az el6z6 év azonos idészakanak kali termelése. Mivel a szabadkai gyartas
onkoltsége alacsonyabb, a kali gyartasinal, igy a gyartas athelyezését kiilonosen sikeresnek itéli a Vallalat.
A Csoport kali kdzpontu habfolia Gzemének Ill. negyedévi mennyiségi kibocsatasa 2,5%-kal csokkent az
el6z6 év azonos idészakahoz képest.

A kali profilgyartd Gzem kibocsatasa az el6z6 negyedévhez képes 50%-kal csdkkent, a haldés élvédé termék-
csoport szerbiai leanyvallalathoz torténd athelyezése miatt. A kali gyartasban megmaradt gipszkarton (GK)
profil termékkort vizsgalva, a mennyiségi kibocsatas hozzavetélegesen 20%-kos csdkkenést mutat az el6z6
évhez képest.

A Vallalat Sepsiszentgydrgyon — terveinknek megfeleléen — a lll. negyedévben elinditotta a sajat EPS gyar-
tasat. A sikeres probagyartasok utan a IV. negyedévben indul a sajat gyartasbél szarmazé termékek értéke-
sﬂése

jekthez tartozé6 célgépek megrendelésre kerlltek és az elsé probagyartasok az év végére varhatoak.

A Tarsasag stratégiai terveivel megegyezéen késziti el az ukrajnai EPS gyartas-beruhazast. A lll. negyedév
végeére kivalasztasra kerult a megvasarolandé ingatlan és megszuletett megallapodas a technoldgia beszalli-
téjaval is. A tervek szerint az ingatlan birtokba vételével a IV. negyedévben kezdi el a Tarsasag a projekt fizi-
kai megvalodsitasat.



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

11. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

] 2011.09.30 2011.12.31 2012.09.30

Tarsasagnal dolgozdk
Csoportszinten alkalmazott 690 637 732

Forras: a Tarsasag vezet6i informacios rendszerébdl szarmazo nem auditalt adatok

A Csoport létszamndvekedését a Romaniaban elindult gyartas és a folyamatban [évd gyartasi projektek
(ukran EPS, kali Gvegszdvet gyartas) megndvekedett humanerdéforras igénye magyarazza.

12. A negyedév vége és a jelen féléves jelentés
publikalasa kozti jelentosebb események

A kodzzétett informaciokon kivil jelentés esemény nem tortént.
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13. A Tarsasag mérlegének bemutatasa ezer euréban
a 2011. december 31-i allomannyal 6sszehasonlitva

Adatok ezer euré 2011.12.31 2012.09.30 Valtozas

(A) (B) B-A (B/A-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 19 689 20 075 386 2%
Immaterialis javak 135 141 6 5%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 46 21 -25 —55%
Halasztott ad6-eszkdzdk 384 567 183 48%
Egyéb hosszu lejaratu pénzugyi eszkdzok 323 299 —-24 -8%
Befektetett eszk6zok 20 577 21103 526 3%
FORGOESZKOZOK
Készletek 13 355 18 104 4750 36%
Vevok 9797 17 059 7 262 74%
Adokovetelés 763 825 62 8%
Egyéb pénzugyi kdvetelések 139 139 0 0%
Egyéb forgdeszkdzok 1584 2935 1351 85%
Pénzeszkdzok 2 061 2 458 397 19%
Forgbeszkdzok 27 699 41 521 13 822 50%
ESZKOZOK OSSZESEN
SAJAT TOKE
Jegyzett t6ke 3975 5058 1082 27%
Tartalékok 9404 17 330 7 926 84%
Ebbdl visszavasarolt sajat részvény (37) -37
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 1271 -6 -1277 —-100%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat téke 14 650 22 382 7732 53%
Kuls6 tulajdonosok részesedése 2 557 1581 -975 —-38%
Sajat téke 17 206 23 963 6 756 39%

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejarata hitelek 2832 2 980 148 5%
Halasztott adokotelezettség 235 252 16 7%
Halasztott bevételek 545 517 -29 —-5%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 2325 2700 375 16%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 5937 6 448 511 9%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 11 584 13 696 2112 18%
Szallitok 9709 14 565 4 856 50%
Rovid lejaratu pénzugyi lizing kotelezettségek 446 343 -103 —-23%
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek 474 380 -94 —-20%
Adokotelezettség 1127 1459 333 30%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 81 81 0 0%
Céltartalékok 149 246 96 64%
Egyéb rdvid lejaratu kotelezettségek 1563 1442 -120 —8%
Rovid lejaratu kotelezettségek 25133 32 213 7080 28%

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

FORRASOK OSSZESEN 48 276 62 624 14 347 30%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2011-es auditalt, valamint a 2012-es nem aduitalt beszamoldja
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14. Konszolidacios korbe tartozé gazdasagi tarsasagok

Cégbejegyzés Tulajdoni | Szavazati

Tarsasag neve helye Torzstéke hanyad arany Tevékenység
Masterplast Romania S.R.L. Romania 36 000RON  71% 71% Eggffe”rg?(edelem
Epitéanyag
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 437 000 Din 85% 85% nagykereskedelem,
EPS gyartas

Master Plast S.r.0. Szlovakia 26555 100%  100% Eggffg%iﬂedelem
Masterplast d.0.0. Horvatorszag ~ 20000 HRK  80% 80% Eggffe”rﬁ?(edelem
Master Plast Plus S.r.o. Csehorszag 200000 K& 100%  100% Eggffgrgﬁedelem
Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria 10000 LEV ~ 80% 80% Eggffe”@?(edelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27 000 UAK 80% 80% Eggf,f‘:}giedelem
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag ~ 200 000 PLN 100% 100% Egg?fé%asgkeddem
MasterFoam Kit. Magyarorszag 3 000 000 Ft 75% 75% Folia gyartas
Foliatex Kt Magyarorszag ~ 3000000Ft  100%  100% chioanyag
Masterplast Osterrech GmBH Ausztria 35000 100%  100% Eggffg%asgkedelem
Masterprofil Kft. Magyarorszag 3 000 000 Ft 95% 95% Profil gyartas
Masterplast Kft. Magyarorszag ~ 10 000000 Ft  95% 95% Eggffgrﬁigkedelem
Masterplast Asia Co. Limited Hong Kong 100 HK$ 95% 95% Eggf,fgﬁéasieddem
000 Masterplast RUS Oroszorszag 1000000 RUB  99% 99% Eg’g}?,fgrggkede,em

o Epitdanyag
Masterplast D.O.O. Macedonia 973 255 MKD 10% 10% nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 294 558 UAK 100% 100%  Vagyonkezeld
Green MP Prom Ukrajna 296 770 UAK 100% 100%  EPS gyartas
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast YU D.o.o

N Epitdanyag
Masterplast D.O.O. Macedonia 973 255 MKD 68% 68% nagykereskedelem
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast Romania S.R.L.

L Epitéanyag
ICS Masterplast Construct SRL Moldavia 8 250 MDL 100% 100% nagykereskedelem
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast Asia Co. Limited
Shanghai Masterplast Building Kina 1910020 CNY  70% 70%  Epitdanyag

nagykereskedelem

Material Trading Co.,Ltd

A CSOPORT TARSULT VALLALKOZASA:

Kozvetett kapcsolat

Tulajdonosok: Masterplast YU D.o.o, Masterplast Doo

Igmin MB Doo

Bosznia-
Hercegovina

2000 KM

30%

30%

Epitéanyag
nagykereskedelem

A Masterplast Nyrt. az Ukrajnaban tervezett gyartdsahoz megalapitotta a 100%-os tulajdont Green MP Invest és
Green MP Prom leanyvallalatokat. A Masterplast Nyrt. megvasarolta a horvatorszagi Masterplast d.o.o. kisebb-
ségi tulajdonrészét, és a konverzids programjahoz kapcsolodéan 4,99%-os tulajdonrészt értékesitett a lengyelor-
szagi Masterplast Sp zoo-ban, melyek cégbirdsagi bejegyzései a jelentés idépontjaig nem térténtek meg.
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15. Vezetd allasu személyek és a Kibocsaté miikodését befolyasoloé

(stratégiai) alkalmazottak

Az |lgazgatotanacs tagjai:

Megbizas
kezdete
(igazgatosagi
tagsag

Név Beosztas

Megbizas vége

lgazgatétanacs/
lgazgatésag
tagként
eltoltott ido

Részvénytulajdon

kezdete)
Tibor David  Igazgatotanacs elnske  2008. 04.03. 2013, 04. 30. hozzafgégﬁese” t%éi?ézglé‘ﬂ]by
Acs Balazs Igazgatotanacs alelnbke 2008. 04. 03.  2013. 04. 30. hOZZéfgﬁéflgese” & rzzgs?égsé‘ﬂg/
Bojar Gabor  Igazgatotanacs tag 2008.04.03.  2013. 04. 30. hOZZé‘fg"jé‘flgese” . S}gfz‘\j/gny
Dr. Gara lvan  Igazgatétanacs tag 2008.04.03. 2013.04.30.  MozzéyelOlegesen térfsffszz\‘/’gny*
SzényiAndras  Igazgatotanacs tag 2008.04.03.  2013. 04. 30. hOZZéfstﬁéf’lgesen térg-sl‘é‘gz‘f/zny

A Tarsasag fels6 vezetésének adatait az alabbi tablazat mutatja:

Jelenlegi

Jelenlegi

*kdzvetett tulajdon (Ridge Road Kift.)

Részvénytulajdon

Név Beosztas felsvezetdl|  felsOvezetdi a Tajékoztato
p pozicio lezarasanak napjan
kezdete megszlinése
Tibor David  vezérigazgaté 2006.09.29. hatarozatlan ideji t%fzzféglé‘ﬂf;
. nemzetkdzi beszerzési . o 40 000 db
Balogh Robert és export-igazgato 2009.03.01. hatarozatlan idejd torzsrészvény*
C A gyartasi, mldszaki és . P 40 000 db
Csoklo Gabor =0 < L igazgato 2010.01.01. hatarozatlan idejd térzsrészvény
C VA nemzetkdzi marketing . -
Hornyai Dézi és PR vezets 2012.09.14. hatarozatlan idejl -
Nadasi Robert ~ gazdasagi igazgaté 2010.08.02. hatarozatlan ideji téf’zi%i“zfgny
PR kdzép-eurdpai régié . I 40 000 db
Pécsi Laszlo igazgato 2009.03.01. hatarozatlan idejd torzsrészveny
Szauer Nikolett HR osztalyvezetd 2009.03.01. hatarozatlan idejl -
. s Nemzetkozi logisztikai . N
Jbézsa David igazgato 2009.03.01. hatarozatlan idejl -
Bunford dél-europai . g 214 000 db
Tivadar* régidigazgatod 2012.09.14. hatéarozatlan idejd torzsrészveny****

*A 2012. november 5-én elhatarozott alaptéke-emelés cégbejegyzését és a részvények keletkezetését kdvetden részvényeinek darab-
szama — 51.489 db térzsrészvény megszerzésével — 91.489 darabra né;

**A Masterplast Kft. vezetéjeként a Csoport operativ iranyitasaban vesz részt felsévezetéként;

***A Masterplast YU D.o.o. vezetbjeként a Csoport operativ irdnyitasaban vesz részt felsévezetéként;

**** Bunford Tivadar 213 703 db, felesége, Bunford Rozalia 297 db részvénnyel rendelkezik; a 2012. november 5-én elhatarozott alapté-
ke-emelés cégbejegyzését és a részvények keletkezetését kovetéen 237.987 db részvény megszerzésével Bunford Tivadar részvényei-
nek darabszama — korabbi, kdzvetlenul és kozvetetten birtokolt 214.000 db részvényével egyltt — 6sszesen 451.987 darabra né.
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16. A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei

A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei a jelentés lezarasnak idépontjaban a bejelen-
tések alapjan a cégjegyzékbe bejegyzett alaptékére és a megkeletkeztetett részvényekre vetitve:

_ Letétkezel6 Mennyiség (db) Részesedés (%)

Tibor David 5496 751 41,59
Acs Balazs nem 4 296 278 32,51
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 799 000 6,05
Osszesen 10 592 029 80,15

17. A sajat tulajdonban lévé részvények (db) mennyiségének bemutatasa

Kibocsato tulajdonaban lévd 2782
Leanyvallalatoknal lévé 0
Minddsszesen 2782

18 . A Tarsasag targyidészakban megjelent kozzétételei:

Megjelenés

2012.01.02. Tajéekoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2012.01.26. Tajékoztatas alaptéke-emelésrdl

2012.02.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2012.02.17. llé%rg};zvizsgéléi jelentések a Tarsasag 2012. januar 26-i alaptbke-emeléséhez kapcso-
2012.02.22. Tajékoztatas alaptéke-emelés cégjegyzékbe torténd bejegyzésérol
2012.02.22. A Tarsasag hatalyos Alapszabalya

2012.02.27. Tajékoztatas a 2011. év 1-12. hénapjanak gazdalkodasarol
2012.03.01. Tajéekoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2012.03.05. Tajékoztatas romaniai gyartotevékenység megkezdésérd|
2012.03.19. Bennfentes kereskedelem és piacbefolyasolas tilalmanak szabalyzata és iranyelvei
2012.03.21. Tajékoztatas zartkord intézményi tékebevonas folyamatardl
2012.03.21. Tulajdonosi bejelentés

2012.03.23. Tulajdonosi bejelentés

2012.03.23. Tajékoztatas alaptéke-emelésrdl

2012.03.23. Kdézgyllési meghivo

2012.03.23. Javadalmazasi nyilatkozat

2012.04.02. Tajekoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2012.04.04. Tajékoztatas alaptéke-emelés cégjegyzékbe torténd bejegyzésérdl
2012.04.04. A Tarsasag hatalyos Alapszabalya

2012.04.04. Kozgydlési elbterjesztések

2012.04.17. Tajékoztatas romaniai beruhazasrol

2012.04.25. Kdzgyllési hatarozatok

2012.04.25. Kozgyllés altal elfogadott Alapszabaly-modositas

2012.04.25. Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentés

2012.04.25. Eves jelentés (konszolidalt, IFRS szerinti, auditalt)

2012.04.25. A Tarsasag anyavallalati éves beszamoléja (magyar szamviteli elvek szerinti, auditalt)
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Megjelenés

2012.04.26. Osszefoglalé jelentés

2012.05.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2012.05.02. Tbzsdei Tajékoztatd és kapcsolodo Hirdetmény

2012.05.03. Tajékoztatas ukrajnai beruhazasrol

2012.05.08. Tulajdonosi bejelentés

2012.05.09. Id6kozi vezetbségi beszamold

2012.05.11. Ertékesitési Ajanlat

2012.05.23. Tajékoztatas aukcié eredményeré|

2012.05.23. Tulajdonosi bejelentés

2012.05.24. Tulajdonosi bejelentés

2012.05.24. Tajékoztatas alaptéke-emelésrol

2012.05.25. Kozgyllési jegyz6konyvi kivonat

2012.05.29. Tulajdonosi bejelentés

2012.06.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2012.06.01. Tajékoztatas a 2012. aprilis 25-i kdzgy(ilés hatarozatainak megfelel6
valtozasok cégjegyzékbe tortend bejegyzeserdl

2012.06.01. A Tarsaséag hatélyos Alapszabalya

2012.06.12. Tajéekoztatas alaptéke-emelés cégjegyzékbe torténd bejegyzéserdl

2012.06.12. A Tarsasag hatalyos Alapszabalya

2012.07.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2012.07.03. Tb6zsdei Tajékoztatd és kapcsolodo Hirdetmény

2012.07.05. Tulajdonosi bejelentés

2012.08.01. Tajéekoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2012.08.23. Tajékoztatas Uj magyarorszagi gyartétevékenység meginditasarol

2012.08.24. Féléves jelentés

2012.08.30. Tajékoztatas hosszu-tavu részvényalapu vezetdi 6szténzé programrol

2012.09.03. Tajékoztatas a Tarsasag részvényeihez kapcsolodo szavazati jogok
szamardl és az alaptbke nagysagarol

2012.09.05. Tajékoztatas sajat részvény tranzakciorol

2012.09.10. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2012.09.11. Tajékoztatas a nagyvaradi raktarbazison tortént rendkivili eseményrél

2012.09.12. Tajékoztatas sepsiszentgyorgyi Uzemavatasrol

2012.09.27. Tajékoztatas részesedés-szerzeésrol

2012.10.01. Tajékoztatas a Tarsasag részvenyeihez kapcsolodo szavazati jogok
szamarol és az alaptéke nagysagarol

2012.10.08. Tajékoztatas személyi valtozasrol

2012.10.15. Tajékoztatas Uvegszovet-halé gyartas meginditasardl

2012.10.19. Tajékoztatas Wekerle Sandor Karpat-medencei Gazdasagi Dij elnyeréséré|

2012.11.05. Tajékoztatas a Tarsasag részvényeihez kapcsolddo szavazati jogok
szamardl és az alaptbke nagysagarol

2012.11.05. Tajékoztatas alaptéke-emelésrol

2012.11.09 Kdényvvizsgaloi jelentések a Tarsasag 2012. november 5-i

alapt6ke-elemléséhez kapcsoldédoan
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikddé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A, a tovab-
biakban ,Tarsasag”) kijelenti, hogy a Tarsasag altal készitett idékozi vezetdségi beszamold megbizhaté és
valds képet ad a Tarsasag és a konszolidaciéba bevont vallalkozasai helyzetérdl.

Sarszentmihaly, 2012. november 15.

S F=-

Tibor David
vezérigazgatd






