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Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f6 tevékenysége az
épitbipari szigeteléanyagok gyartasa és értékesitése. A Budapesti Ertéktézsdén jegyzett magyarorszagi kézpontu,
kozép- és kelet-eurdpai nemzetkdzi cégcsoport ma a vildg 12 orszdgaban rendelkezik sajat tulajdonu
lednyvallalattal, melyben 4 sajat tulajdonu gyartéegységet is mikddtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati
hészigetel6 rendszer, hé-, hang- és vizszigetelés, teté6fedés, valamint a szdrazépitészet teriiletén van jelen.
Nemzetkozi gyartobazisai (sajat, bérgyartas) biztositjdk, hogy a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein
keresztll eljussanak az eurdépai és egyes Europan kivlli piacokra. A Masterplast a fenntarthatdsédg,
energiahatékonysdg és kornyezetvédelem szempontjait mind belsé folyamataiban, mind pedig termékei
gyartasaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tartja.

OSSZEFOGLALO

A Vallalat viszontagsagokkal terhelt iparagi kornyezetben 1%-kal nodvelni tudta arbevételét a
legerésebb szezonalitasi negyedévben, melynek teljesitménye meghatarozé az egész éves eredményre
nézve. Ezzel az Osszesitett arbevétel elmaradasa a tavalyi bazishoz képest 4 %-ra csokkent. A
megvaltozott értékesitési fokusznak és az operacié egyszeriisitésének tulajdonithatéan hatékonyabba
valt a Tarsasag mikodése, logisztikai, személyi koltsége, hitelezési vesztesége csokkent, gyartasi
eredménye novekedett, ami tovabb javulé lizleti eredményt biztositott a lll. negyedévben. A Csoport
pénziigyi eredménye a kedvezébb deviza és kamatkoérnyezetnek tulajdonithatéan a Ill. negyedévben
javult, igy ad6zott nyeresége 2014. szeptember végével 1891 ezer eurod volt, szemben a tavalyi egyszeri
tétellel csokkentett 702 ezer eurdval, ami 1189 ezer euré eredményjavulasnak felel meg. Az idei éves
eredményességjavulas titkkrében egy j6 utolsé negyedéves teljesitménnyel elérhetévé valik a Vallalat f6
céljaként megfogalmazott 6 %-os EBITDA mutato elérése.

Adatok ezer euré 2013.1ll.né | 2014.1ll.né 2013. I-lll.né 2013. I-lll. né 2014. I-lll.né
Bizt. kdrbevétel nélkiil

Ertékesités arbevétele 25911 26 045 64562 64 562 61952

EBITDA 2240 2569 3 844 2784 4321

EBITDA hanyad 8,6% 9,9% 6,0% 4,3% 7,0%

Addzott eredmény 1055 1597 1762 702 1891

Adézott eredmény hanyad 4,1% 6,1% 2,7% 1,1% 3,1%

e 2014.1ll. negyedévben a magyar épitdipari - elsésorban felujitasi - piac kissé élénkiilt, mig a konkurencia
harc a lengyel és roman piacokon tovdbb fokozédott. A nemzetkdzi tdmogatdsnak és koordinaciénak
kdszénhetéen némileg csillapodott az ukran krizishelyzet, mig a balkani régiéban természeti csapdasok (arvizek)
nehezitették a miikodést.

e A Tarsasag 2013. év kozepén megvaltoztatta kereskedelempolitikajat. Az Gj politikaval a Vallalat a
forgalom elsédleges novelése helyett az eredménytermelésre helyezte a hangsulyt, ehhez igazitotta
értékesitési rendszerét. Az Uj politikdval az értékesitési fokusz a homlokzati hészigetelé rendszer és
elemein tal a magasabb - szillitdsi koltségeket is figyelembe vevdé - nyereség tartalmu termékek
értékesitésére keriilt.

e A Villalat viszontagsagokkal terhelt iparagi kornyezetben 1%-kal novelni tudta arbevételét a
legerésebb szezonalitasi negyedévben, melynek teljesitménye meghatarozé az egész éves eredményre
nézve. Ezzel a Véllalat 6sszesitett drbevétel elmaraddsa a tavalyi bazishoz képest 4 %-ra csdkkent.

o A koltségtakarékosabb, hatékonyabb gazdalkodasnak tulajdonithatéan jelentésen javult a Vallalat
miikédési eredménye a bazisidészakhoz képest, ami hosszu tavy, fenntarthatd eredményességet biztosithat a
jovore vonatkozoélag is.

e A megvidltozott Uzletpolitikdnak is tulajdonithatéan 8%-kal nétt a szarazépitészeti és nagyobb egyedi
ligyleteknek koszonhetéen 264 %-kal a nem stratégiai - gyartasi és csomagolé anyagok értékesitése a lll.
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negyedévben a bazishoz képest. Stagnalt a nagy sulya hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok forgalma (-1%),
mig a homlokzati hészigetel6 rendszer és elemeinek arbevétele - elsésorban az livegszovet-halé egyes
piacokon torténd csokkenésének tulajdonithatéan - 7%-kal, a tet6folidk és tetd kiegésziték érétkesitése 5%-kal
csokkent. Visszaesett a bitumenes hullamlemezek (-24%) és az épitdipari kiegészité termékek (-15%) arbevétele
a lll. negyedévben a 2013-as bazishoz hasonlitva.

Kimagasloan teljesitett a Vallalat a Csoport legnagyobb sulyi magyar piacan, ahol 20%-kal nétt a
forgalom a Ill. negyedévben, és Osszesitve 3 %-os a ndvekedés a bazishoz képest. A negativ koriilmények
ellenére 12%-kal novekedett a Tarsasag arbevétele Szerbiaban és 6 %-kal emelkedett a forgalom az Export
piacokon is a lll. negyedévben a tavalyi bazissal 0sszevetve. Tovabb csokkent ugyanakkor a forgalom a
nagysullyal biré roman piacon (-29%), ahol a megvaltoztatott kereskedelempolitika — alacsony nyereség
tartalmua termékekrél a nagyobb eredménytermelésiire keriilt az értékesitési hangsuly - tervezett
visszaesésén tul a helyi kindlati piac éles versenyhelyzete, valamint a romlé ipardgi tendencia is kihatott a
teljesitményre. Kiemelendd ugyanakkor, hogy a koéltségracionalizalé intézkedések hatdsara a forgalom
visszaesés ellenére Osszességében javult a Vallalat eredményessége a roman piacon. Csdkkend
mértékben ugyan, de tovabb esett a Csoport forgalma a komoly lakossagi és vallalati eladésodottsaggal
kiizdé horvat piacon (-12%) és visszaesett az arbevétel a piaci helyzet kedvezétlen valtozasa miatt
Lengyelorszagban (-21%) a lll. negyedévben. Figyelembe véve a politikai és gazdasagi kornyezetet, jol
teljesitett a Vallalat az ukran piacon, ahol csokkent a Vallalat bazishoz képesti forgalomelmaradasa a |ll.
negyedévben (-13%), valamint tobb egyedi, nagy-értékii gyartasi és csomagoldanyag ugyleteknek
tulajdonithatdan jelentésen névekedett a Tarsasag arbevétele a szlovak piacon.

Kissé csokkent a Vallalat kereskedelmi arrése a Ill. negyedévben, melyet ellensulyozott a kiszallitasi koltségeken
elért megtakaritds. Novekedett a Vallalat kereskedelmi marzs termelése Ukrajnaban, Szerbidban és
Szlovakidban, mig a horvéat, roman, magyar és lengyel piacon mérsékl6dott a kereskedelmi arrés a lIl.
negyedévben a bazissal 6sszevetve.

Az alacsonyabb szallitasi koltségi termékek értékesitési fokuszaval csokkentek a Vallalat iizemanyag és
jarmii karbantartasi, szallitasi koltségei, valamint mérséklédtek a biztositasi, és bérleti kiadasai a Il
negyedévben a bazishoz viszonyitva. Tovabb emelkedett a gyartéiizemek (iivegszdvet-gyar, EPS)
kapacitaskihasznaltsaga is, javitva ezzel a Véllalat eredményét.

Az év végével életbe léptetett koltségracionalizalé intézkedések hatasara 17%-kal csokkent a Vallalat
személyi jellegli raforditasa 2014. Ill. negyedévében. A Villalat a negyedév végén 626 fét alkalmazott
szemben a 2013. szeptember végi 737 fés allomdnnyal, amit torzit a Masterprofil Kft. 2013. év végi
konszolidacios korbél vald kivonasanak a hatasa (14 f6).

Az eladott és kifutott targyi eszkozoknek tulajdonithatéan 33 ezer eurdval csokkent a Vallalat Iil.
negyedévben elszamolt amortizacidja, mig a sajat termelés(i készletek dllomanyvaltozasa a bazis idészakkal
0sszehasonlitva kozel 400 ezer eur6 elmaraddast mutatott.

Javult a Vallalat kinnlevéség allomanya - elsésorban a déli régié orszagainak kdszénhetéen - ami mintegy
217 ezer eurdval alacsonyabb értékvesztést és hitelezési veszteséget eredményezett 2014-ben a bazishoz
képest.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2014. lll. negyedévében 2569 ezer euré volt a bazis
id6szak 2240 ezer euré eredményével szemben, ami mintegy 15 %-os eredményjavulast jelent.

A javuldé kamatkornyezetnek tulajdonithatéan mintegy 50 ezer eurdval javult a Tarsasag kamateredménye, mig
arfolyamvesztesége elsésorban az ukrdn deviza stabilizdlédasaval 110 ezer euréra mérséklédott a |l
negyedévben.

Mindent egybe vetve a Tarsasag addzas eldtti 2014. lll. negyedéves eredménye 1949 ezer eurd nyereség
volt, szemben a bazis idészak 1386 ezer eur6 nyereségével (+41%). Kumulalt szinten a Vallalat 2129 ezer eur6
addzas elbtti nyereséget termelt, a tavalyi egyedi tétel nélkili 825 ezer eurd nyereséggel szemben, ami 1304
ezer eur6 (+ 158%) eredményjavulasnak felel meg.

A Csoport készletdllomanya 2014. szeptember 30-dn 267 ezer eurdval, mig kinnlevésége 6%-kal, 953 ezer
eurdval volt alacsonyabb az el6z6 évinél.
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e Tovabb emelkedett a kali ivegszovet-gydr, valamint a szabadkai EPS lizem kapacitaskihaszndltsaga is, valamint
a sepsiszentgyorgyi EPS gyartds a harmadik negyedév utolsé hdnapjaiban a tervezett kibocsatassal mikodott.
A Térsasadg 2013. év végével felfliggesztetett EPS és porkeverék gyartds-beruhazasaval kapcsolatban érdemi
valtozds nem tortént a lll. negyedévben.

2. Kiils6 gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkoto szigetels- és mas épitéanyagok gyartasat és értékesitését jelentés mértékben
befolyasolja a kiilsé gazdaségi, ipardgi kdrnyezet alakuldsa. Mig az épitéanyagok és kiegészité termékek forgalma
elsésorban az Uj épuletek piacahoz kdthetd, a szigetelbanyagok (elsésorban hészigetelés) forgalma nagymértékben
kapcsolodik az épliletek, lakasok feltjitdsanak piacdhoz.

A 2014-es lll. negyedévben vegyes tendencidkat tapasztalt a Tarsasag orszag-portfolioja iparagi
kornyezetének alakulasardl. A Csoport legnagyobb magyar piacdn a statisztikai kimutatdsok tovabbi - bar
csOkkend mértéki - épitdipari kibocsatas novekedésrél szamolnak be, melyek elsésorban a hasznalt ingatlanpiaci
élénkiilés miatti felajitasi munkak novekedésével megerdsitést nyertek a Véllalat tapasztalataiban. A roman
statisztikai hivatal szerint ugyanakkor mintegy 13,1 %-kal csokkent az épitdipari kibocsatas 2014. els6 8
honapjaban a bazisidészakhoz képest, melyen bellil legnagyobb visszaesés (19,3%) a felujitasi szektorban volt
tapasztalhaté. A csokkenéshez jelentésen hozzajarult az dllami tdmogatasu projektek befagyasztdsa ill. késleltetett
induldsa. Csokkent az épitdipari kibocsatas — az 6szi arvizzel sajtott - Szerbiaban is a Ill. negyedévben a helyi
statisztikdk szerint, ahol a magasépitészeti teljesitmény 19,4 %-kal esett vissza a bdzishoz képest. Tovabb
mérséklédott a gazdasagi és az épitoipari kibocsatas a sulyos lakossagi és vallalati eladésodassal kiizdé
horvat piacon is a lll. negyedévben, ahol a természeti csapason tul (arviz) hitelek és EU tdmogatasok sz(ikdssége
fékezi a recessziobol vald kildbaldst. A nemzetkdzi tdmogatdsnak és koordindcidnak kdszonhetéen némileg
csillapodott az ukran krizishelyzet, azonban tovabbra sem kérvonalazddik a bel-, kilpolitikai és gazdasagi valsag
megolddasa. Az Oroszorszagra kirétt nemzetkdzi gazdasagi szankciok és az orosz rubel gyengiilése negativan hatnak
a gazdasdagi folyamatokra.

A fenti folyamatokhoz kapcsoléddan csatoljuk az EUROSTAT negyedéves statisztikdjat a kiadott lakasépitési
engedélyek szamdnak alakuldsardl, ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamanak orszagonkénti
negyedéves alakulasat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos valtozasa
2013. 1. negyedévtél - 2014. Il. negyedévig

2013.1l.né 2013.1ll. né 2013.1V.né 2014.1.né 2014.1l. né
Bulgaria 19,7 12,3 -0,5 16,2 -6,0
Csehorszag -3,5 -34 -5,4 14,0 9,0
Horvétorszag -20,4 1,1 23,3 -5,6 3,5
Magyarorszag 7.8 -6,2 2,4 16,4 34
Ausztria 2,9 4,6 -10,0 1,6 -2,1
Lengyelorszag -0,2 1,4 -0,7 7,5 0,5
Romania -6,8 6,3 0,4 -2,6 1,1
Szlovakia 135,8 -32,8 -10,5 18,7 6,4

Forrds: EUROSTAT: Building permits percentage change (NACE Rev2.)
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3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

Valtozas | 2013 1I-lll. | 2014 I-lll. | Valtozas
F6 termékcsoportok 2013 1ll. né | 2014 lll. né % né né %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
ezer eurd ezer eurd ezereuré | ezereurd
Homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei 12814 11904 -7% 30955 27 932 -10%
Tet&foliak és tetd kiegészitdk 4105 3880 -5% 8898 8607 -3%
Bitumenes hullamlemez és zsindely fedések 1210 1090 -10% 3080 2752 -11%
Szérazépitészeti és kiegészitd profilok 1685 1823 8% 5338 5117 -4%
Hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 4256 4212 -1% 10992 10371 -6%
EpitSipari kiegészit6 termékek 1279 1086 -15% 3413 2822 -17%
Gyartdsi és csomagolbéanyag 562 2049 264% 1885 4350 131%
Netto arbevétel 25911 26 045 1% 64 562 61952 -4%
A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes
forgalomhoz
Homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei 49% 46% 48% 45%
Tetofoliak és tetd kiegészitdk 16% 15% 14% 14%
Bitumenes hullamlemez és zsindely fedések 5% 4% 5% 4%
Szarazépitészeti és kiegészité profilok 7% 7% 8% 8%
Hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 16% 16% 17% 17%
EpitSipari kiegészit6 termékek 5% 4% 5% 5%
Gyartdsi és csomagoldéanyag 2% 8% 3% 7%
Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2013. szeptember 30-i és 2014. szeptember 30-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Tdrsasdg vezetdi informdcios rendszerébél szarmazdé nem auditdlt
adatok
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2013. év kozepén a Tarsasag megvaltoztatta kereskedelempolitikajat. Az Uj politikdval a Vallalat a forgalom
elsédleges novelése helyett az eredménytermelésre helyezte a hangstlyt, ehhez igazitotta értékesitési
rendszerét, ami a Ill. negyedévben mar csak csekély mértékben torzitja az id6&szakok forgalmainak
Osszehasonlithatésagat. Az Uj politikaval az értékesitési fokusz a homlokzati hészigetel6 rendszer és elemein
tal, a magasabb - szallitasi koltségeket is figyelembe vevé - nyereség tartalmu termékek értékesitésére
keriilt.

A Villalat arbevétele 2014. Ill. negyedévében 1 %-kal ndvekedett, mig a tavaly év els6é haromnegyedévével
Osszehasonlitva 4 %-kal mérsékel6dott.

Yy

A Tarsasag arbevételén beliil még tovabbra is az els6sorban épiilet- és lakasfelujitasokhoz kapcsolédo
homlokzati hdszigetel6 rendszerek és elemei adtak a legnagyobb hanyadot (46%), ahol a forgalom 7%-kal
csokkent 2014. lll. negyedévében az eldz6 év azonos id6északaval 6sszehasonlitva. A roman piacon esett legjobban
a Villalat forgalma ebben a termékcsoportban elsésorban a csokkenté Uvegszovet-halo értékesitésének
tulajdonithatdan, ahol az er6s6d6 hazai gyartdk versenye hatott negativan a Vallalat arbevételére. Ugyancsak a
mérséklédé livegszovet értékesités miatt csokkent a Vallalat forgalma a horvat, lengyel és szlovak piacokon is, mig
Szerbidban, Ukrajnaban és Oroszorszagban érdemben sikerilt ndvelni az értékesitést a lll. negyedévben.

2014. lll. negyedévben 5 %-kal, mig dsszesitve 3 %-kal csokkent a tet6foliak és tetd kiegészitok forgalma a
2013-as bazishoz képest. A visszaesés ellenére novekedett a lll. negyedévben a Vallalat arbevétele a szerb, roman,
magyar és orosz piacokon, mig Ukrajndban, az Export piacokon csdkkentek az eladasok.

Mintegy 10%-kal esett vissza a Vallalat forgalma a bitumenes tetéfedé anyagok elnevezésii
termékcsoportban 2014. lll. negyedévében, mig dsszesitve a teljesitmény 11 %-kal maradt el a 2013-as bazistdl. A
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nagy sulyd magyar és roman piacon esett a bitumenes hulldmlemez forgalma, mig a szintén jelent6s forgalommal
bird szerb piacon stagnalt a Vallalat arbevétele a lll. negyedévben.

Az elso féléves visszaesés utan 8%-kal novekedett a Vallalat forgalma a szarazépitészet teriiletén, mig
kumuldltan 4 %-kal maradt el az drbevétel a tavalyi bézissal 6sszehasonlitva. Magyarorszagon - elsésorban a projekt
Uzletdgnak tulajdonithatéan - Szerbidban és Szlovakidban novekedett jelentésen a Villalat arbevétele a Il
negyedévben, mig nagyobb csokkenést csak a horvatorszagi piacon realizalt a Csoport.

A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkezé ho-, hang- és vizszigetelési termékcsoportban 1%-kal
mérséklédott a Vallalat forgalma 2014. lll. negyedévben, ahol kimagasléan novekedett a Tarsasdg forgalma
Magyarorszagon és az Export piacokon, mig Romanidban és Ukrajndban visszaesett a Véllalat forgalma a bazissal
dsszehasonlitva.

A kiegészité termékek piacan 15 %-kal csokkent a Vallalat forgalma 2014. Ill. negyedévben, mig 0sszesitve 17
%-0s volt az elmaradés a bézissal 6sszevetve, ahol elsésorban a magyar és ukran piacon esett vissza a Csoport
arbevétele. Megemlitends, hogy ebben a termékcsoportban tobb olyan termék is talalhaté, ami az uj
értékesitési stratégiaban mar nem élvez kiemelt szerepet, igy a forgalom csokkenése a Vallalat terveinek
megfeleléen tortént.

A nem stratégiai gyartdsi és csomagoldanyagok jelentés mértékl (264%) 2014. lll. negyedéves forgalom
novekedését tobb egyedi, nagyobb értékl alapanyag értékesitési igylet magyarazza.

4. Arbevétel orszagonkénti bontasa

20131l 201411l Valtozas 2013 Il 2014 1-lll. | Valtozas
Orszagok né né % né né %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
ezer euré | ezereurd ezer eurd ezer eurd
Magyarorszag 5687 6810 20% 16017 16 460 3%
Roménia 5798 4120 -29% 14130 9595 -32%
Szerbia 2641 2956 12% 6780 7083 4%
Horvatorszég 1380 1220 -12% 3977 3315 -17%
Ukrajna 3246 2839 -13% 7 365 5923 -20%
Szlovékia 1019 2627 158% 2257 5361 138%
Lengyelorszag 1807 1422 -21% 4065 3631 -11%
Export 2 467 2612 6% 6 166 6791 10%
Egyéb 1867 1440 -23% 3804 3793 0%
Netto arbevétel 25911 26 045 1% 64 562 61952 -4%
Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes
forgalomhoz
Magyarorszag 22% 26% 25% 27%
Roménia 22% 16% 22% 15%
Szerbia 10% 11% 11% 11%
Horvétorszag 5% 5% 6% 5%
Ukrajna 13% 11% 11% 10%
Szlovakia 4% 10% 3% 9%
Lengyelorszég 7% 5% 6% 6%
Export 10% 10% 10% 11%
Egyéb 7% 6% 6% 6%
Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2013. szeptember 30-i és 2014. szeptember 30-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Tdrsasdg vezetéi informdciés rendszerébél szdarmazé nem auditdlt
adatok
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Az orszdgonkénti arbevétel bontds kimutatas azon orszdgokban realizalt drbevételt mutatja, ahol a Masterplast sajat
lednyvallalattal rendelkezik, fliggetlenil attdl, hogy melyik lednyvallalata értékesitett az adott orszag terlletén. A
lednyvallalattal nem rendelkez6 orszagokba torténd értékesités Exportként kerlil kimutatasra, mig az Egyéb soron a
kisebb forgalmu, leanyvdllalattal rendelkezd orszagok 6sszevont forgalma szerepel.

Az |. féléves 7%-os csokkenés utdn 20%-kal novekedett a Véllalat forgalma Magyarorszagon 2014. lll. negyedévben,
mig kumuldltan 3 %-kal haladja meg a bézist. A kimagaslé ndvekedés két legfontosabb oka, hogy a tavalyi évben az
e-utdij bevezetése miatt a Vallalat partnerei a piaci igények felett toltotték fel raktarjaikat - csokkentve ezzel a tavalyi
negyedéves bazist — valamint, hogy a Vdllalat f6 termékcsoportjait érinté fogyasztéi piacon (utélagos
hészigetelések, szarazépitészet) mar névekvé igény volt tapasztalhat6 a lll. negyedévben. Erdemes megjegyezni,
hogy az elsé 9 hénapos novekedés mellett az Uj kereskedelmi stratégidnak tulajdonithatéan a logisztikai koltség
megtakaritas miatt novekedett a Vallalat szallitasi koltségeket is figyelembe vevé arrése.

Romaniaban 29%-os volt 2014 Ill. negyedévben - Osszesitve 32 % - a forgalom visszaesése a bdzis id6szakkal
0sszehasonlitva, melyhez jelentésen hozzdjarultak a 2013-ban bevezetett kereskedelempolitikai intézkedések.
Negativan hatottak a Csoport teljesitményére a - féleg allami - projektek forrashiany miatti leallasai, szlineteltetései,
és rontotta a Csoport romaniai teljesitményét az EPS és livegszovet piac helyi gyartdinak fokozédé kinalati versenye
is, ami forgalom csokkenésen tul ebben a termékcsoportban kereskedelmi arrés csokkentést is eredményezett. A
Vdllalat a romaniai piacon kialakult helyzethez igazodva feliilvizsgalta termék szortimentjét és arképzését, amivel —
utolsé honapokban sikerrel - ellensulyozta az EPS és livegszovet forgalmi kiesését.

A kedvezétlen gazdasagi és iparagi trendek valamint természeti csapasok (arviz katasztrofak) ellenére 12%-kal
novekedett a Vallalat forgalma Szerbiaban a lll. negyedében, mig 6sszesitve 4 %-kal emelkedett a Csoport forgalma
a szerb piacon a bazissal 6sszevetve.

A tovabbra is negativ iparagi kornyezetnek tulajdonithatdan - az el6z6 negyedévhez képest kissé javuld mértékben
- 12 %-kal csokkent a Vallalat forgalma a horvat piacon 2014. lll. negyedévben a bazishoz képest, mig dsszesitve
17%-0s az elmaradds a tavalyi szdmokkal Osszehasonlitva. Kiemelend6, hogy a sulyos vallalati és lakossagi
eladésodottsaggal kiizd6é horvat piacon sikerilt a Ill. negyedév végével megallitani a csokkend forgalmi trendet, és
Uj partnerekkel tudta a Vallalat ellensulyozni az egyik legnagyobb kivonulé vevéjének (Baumax) arbevétel kiesését.

Ukrajnaban 13%-kal csokkent a Véllalat forgalma 2014. lll. negyedévben a bazishoz hasonlitva — kumulaltan -20 % -,
ami figyelembe véve az orszdgban zajlé eseményeket, jonak mondhatd. Torzitja a forgalmi kimutatast az ukran
deviza (hrivnya) jelentés mértékil leértékel6dése is, ami a 2013. december végi euré arfolyaméhoz képest 49%-ot,
mig az USD-hez képest 59 %-ot vesztett értékébdl 2014. szeptember végéig. Az orszagban kialakult polgarhaborus
viszonyok miatt a Vallalat tobb forgatdkdnyvet is kidolgozott az lizletmenet fenntartasara. Alkalmazkodva a helyi
deviza folyamatos leértékeléséhez deviza arfolyamhoz kotott arképzésre tért at a Tarsasag és radikdlisan
csokkentette a fizetési hataridéket druhitelezés esetében, csokkentve ezzel az esetleges tovabbi deviza
leértékelésbol keletkezé arfolyamveszteséget.

A szlovak piacon elért 158%-0s 2014. lll. negyedéves arbevétel ndvekedéséhez jelentésen hozzajirult a tébb
egyedi, nagy értéki gyartési és csomagoldanyagok alapanyag értékesitési tigylet is.

A lengyel piacon 21%-kal esett vissza a Vallalat arbevétele a lll. negyedévben 2013-hoz képest, igy Osszesitett elsé
kilenchénapos forgalma 11%-kal marad el a bazistdl. A lll. negyedéves csokkenés elsésorban a helyi lvegszdvet
piacon kialakult eladéi tulkindlatnak tulajdonithaté, mig némileg nodvekedett a vdllalat forgalma a tetéfélidk
termékcsoportban.

Az Export piacokon 6 %-kal novekedett a Tarsasag arbevétele a lll. negyedévben a bazissal 6sszehasonlitva —
ami Osszesitve 10 %-os éves ndvekedést mutat, ahol tovabbra is a sajat gyartasu lvegszovet-haléd és a tetdfolia
értékesitése van fokuszban.
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Az Egyéb csoportba sorolt orszagok 2014. Ill. negyedéves arbevétele 23%-kal csdkkent a bazishoz képest, ami
elsésorban a Vdllalat cseh és bolgar piacon torténd visszaesésnek tulajdonithatd, melyet az orosz és makedon
piacon elért forgalomnovekedés sem tudott ellensulyozni.

Osszességében megallapithaté, hogy a Vallalat viszontagsagokkal terhelt iparagi koérnyezetben - ukran
krizis helyzet, szerbiai, horvatorszagi arviz, roman, lengyel piaci versenyélezédés - 1%-kal ndvelni tudta
arbevételét a legerésebb szezonalitasi negyedévben, ami 4 %-os Osszesitett visszaesést eredményezett. A
megvaltozott értékesitési fokusznak tulajdonithatéan a Vallalat negyedéves és Gsszesitett kiszallitasi koltséget is
figyelembevevé fedezete novekedett, miikddési hatékonysaga javult.

5. Eredmény-kimutatas elemzése

A kovetkezé tablazat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatdsat mutatja be 6sszkoltség tipusu
formatumnak megfeleléen ezer eurdban.

Adatok ezer euré 2013 1ll. né | 2014 lll. né | Valtozas | Index 2013 I-lll. né | 2014 I-1ll. né | Valtozas | Index
(A) (B) B-A | (B/A-1) (B) (B) B-A | (B/A-1)

Ertékesités arbevétele 25911 26 045 134 1% 64562 61952 -2610 -4%

0 0

Anyagok és igénybevett szolgaltatdsok -21705 -21463 242 -1% -55 260 -51891 3369 -6%

Személyi jellegti raforditasok -2250 -1860 389 -17% -6 655 -5573 1082 -16%

Ertékcsokkenési leirds és amortizacio -402 -368 33 -8% -1201 -1094 107 -9%

Sajat termelés( készletek

allomanyvaltozasa 374 -22 -396 665 24 -641

Egyéb miikodési bevételek (raforditasok) -91 -131 -40 44% 532 -191 =723 | -136%

EBITDA 2240 2569 329 15% 3844 4321 477 12%

EBITDA hdnyad 8,6% 9,9% 6,0% 7,0%

UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 1838 2201 362 20% 2643 3227 584 22%

Kamatbevétel 31 29 -2 -6% 148 71 -77 -52%

Kamatkoltség -223 -174 49| -22% -740 -531 209 | -28%

Pénziigyi mlveletek egyéb bevételei

(réforditésai) -260 -110 151 -58% -166 -641 -475 | 286%

Pénziigyi eredmény -452 -254 198 | -44% -758 -1101 -343 45%

Részesedés tarsult vallalatok

eredményébdl 0 3 3 0% 0 4 4 0%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 1386 1949 563 41% 1885 2129 244 13%
Nyereségadd -331 -352 -21 6% -123 -238 -116 95%
ADOZOTT EREDMENY 1055 1597 542 51% 1762 1891 129 7%
Anyavallalati részvényesek részesedése 1003 1569 566 56% 1682 1909 227 13%
Kulsé tulajdonosok részesedése 52 28 -24 | -46% 80 -18 -98 | -123%

1 részvényre jutdé eredmény (EPS) EUR

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2013. szeptember 30- i és 2014. szeptember 30-i nem auditdlt beszamoldi
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A Csoport értékesitési arbevétele 2014. Illl. negyedévben 1%-kal ndovekedett, Osszesitve az elsé kilenc
honapban 4%-kal csokkent az el6z6 év azonos idészakahoz képest.

A kis mérték( forgalomnovekedés mellett némileg csdkkent a Vallalat kereskedelmi arrése a lll. negyedévben,
melyet ellensulyozott a kiszallitasi koltségeken elért megtakaritas. Novekedett a Vallalat kereskedelmi marzs
termelése Ukrajnaban, Szerbidban és Szlovékidban, mig a horvat, roman, magyar és lengyel piacon mérsékl6dott a
kereskedelmi arrés. Az alacsonyabb szdllitasi koltségl termékek értékesitési fokuszaval jelentésen csokkentek
ugyanakkor a Vallalat Gzemanyag, jarm( karbantartdsi és kiszallitasi koltségei, valamint mérséklédtek a biztositasi,
bérleti dij kiadasai a lll. negyedévben a bazishoz viszonyitva. A sepsiszentgyorgyi EPS gyartas a harmadik negyedév
utolsé honapjaiban a tervezett kibocsatassal mukodott, és tovabb emelkedett a kdli Uvegszévet-gydr
kapacitaskihasznaltsdga a lll. negyedévben, javitva ezzel a Vallalat eredményét. Béviilt a kibocsatds a Vallalat
szabadkai EPS gyardban is 2014. Ill. negyedévében, ahol a termelés volumene 27 %-kal novekedett az el6z6 év
azonos idészakéhoz képest. Mindezeket figyelembe véve a Térsasdg anyagok és igénybevett szolgdltatas koltségei 1
%-kal csokkentek 2014 Ill. negyedévében, szemben az arbevétel 1%-os lll. negyedéves bdzishoz képesti
novekedésével, mig 0sszesitve 6 %-kal mérséklédtek ezen koltségek az arbevétel 4 %-os visszaesése mellett.

Jelentdsen, 17%-kal csokkentek a Vallalat személyi jellegii raforditasai 2014. Ill. negyedévében a
bazisidészakkal 0sszehasonlitva, mig halmozottan 16 %-os volt a koltségmegtakaritas. Az év végével életbe
[éptetett koltségracionalizalé intézkedések hatasara jelentésen csokkent a Vallalat dolgozéi létszama. A Vallalat
2014. szeptember végével 626 fét alkalmazott, szemben a 2013. lll. negyedéves 737 f&s dllomannyal, amit torzit a
Masterprofil Kft. 2013. év végi konszolidaciés korbdl vald kivonaséanak a hatasa (14 f6).

Az eladott és kifutott targyi eszk6zdknek tulajdonithatéan 33 ezer euréval csokkent a Vallalat Ill. negyedévben
elszamolt amortizacidja, mig a sajat termelési készletek dllomanyvaltozésa a bazis idészakkal 6sszehasonlitva
kozel 400 ezer eurd elmaradast mutat.

Els6sorban a déli régié orszagainak koszonhetéen tovabb javult a Vallalat kinnlevoség allomanya 2014. Il
negyedévében a bazishoz képest, igy 2014 elsé 9 honapjaban a Tarsasag 90 ezer eurd értékvesztés és hitelezési
veszteséget szamolt el a bazis idészak 308 ezer eurd 6sszegUl raforditdsahoz képest. Kiemelendd, hogy 2013. II.
negyedévében a Villalat 1060 ezer eurd egyszeri biztositdsi bevételt szamolt el a nagyvéradi tlzkar
ellentételezéseként.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2014. lll. negyedévében 2569 ezer eurd volt a bazis
idoszak 2240 ezer eurdval szemben, ami mintegy 15 %-os eredményjavulast jelent. A Vallalat 2014.
haromnegyed-éves Osszesitett Uzleti tevékenységének eredménye (EBIT) 3227 ezer eurd volt, szemben a bazis
id6szak 2643 - egyedi tételtél megtisztitott 1583 — ezer eurdval, ami 1644 ezer euré eredményjavuldst mutat.

Els6sorban a javulé kamatkornyezetnek tulajdonithatéan csokkentek a Tarsasag kamatbevételei és raforditasai
2014 1ll. negyedévben a bazishoz képest, ami 47 ezer eurd netté kamateredmény javuldst eredményezett a 2013-as
bazishoz képest.

A pénzigyi miveletek egyéb bevételei/réforditdsai dontd részben az arfolyameredményeket tartalmazza.
Elsésorban az ukran deviza gyengiilésének tulajdonithatd I. féléves jelentds arfolyam-veszteség utdn 110 ezer eurd
negativ arfolyameredményt kdnyvelt el a Vallalat 2014. Ill. negyedévében, ami dsszesitve 641 ezer eurd -175 ezer
euré nem realizdlt - halmozott veszteséget eredményezett. Kiemelendd, hogy a leértékelésbdl szarmazéd
arfolyamveszteséget jelentésen mérsékelte az év végével felvett 1 millié eurd Osszegl hrivnya hitel, amellyel a
Tarsasdg csokkentette a devizaban fenndllé kotelezettségeit, valamint javitottak az eredményt az utolsé negyedév
jelent6s USD erésodése miatt az USD alapu beszerzésekhez kapcsolédé arfolyam-biztositasi tigyletek eredményei. A
Csoport tobbségében euréban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizdban értékesit, ezért az
arfolyamok mozgasa jelentésen befolydsolja pénziigyi eredményét. Mivel az orszagok tobbségének devizdja az
euréhoz kotott, igy az EUR/USD mozgdsa is kihat — USD alapu beszerzéseknél — az arfolyam eredményekre. A
Véllalat a beszerzésekhez kapcsoléd6 EUR/USD érfolyam-biztositasi Ggyletekkel is rendelkezik, melyek zarasainak és
atértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénziigyi miveletek egyéb eredményeiben. A magyar szervezet
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(Masterplast Kft.) eurd alapu forgdeszkoz hiteldllomannyal, mig a szerb ledanyvallalat euré alapu beruhdazasi hitellel is
rendelkezik.

Az alabbi tablazat a Csoport szdmara fontosabb devizak arfolyam valtozasait mutatja:

Zaroarfolyamok 2013.12.31 2014.03.31 2014.06.30 2014.09.30 Index Index

A B C D D/A D/C
HUF/EUR 296,91 307,06 310,19 310,36 104,53% 100,05%
HUF/USD 215,67 223,38 227,13 245,13 113,66% 107,92%
RON/EUR 4,48 4,46 4,39 4,41 98,37% 100,56%
RON/USD 3,26 3,23 3,21 3,50 107,58% 108,96%
RSD/EUR 114,64 115,38 115,79 118,85 103,67% 102,65%
RSD/USD 83,13 83,89 84,85 93,62 112,62% 110,34%
UAH/EUR 11,04 15,07 16,09 16,45 148,95% 102,24%
UAH/USD 8,15 10,95 11,82 12,95 158,87% 109,52%
HRK/EUR 7,64 7,66 7,57 7,63 99,85% 100,73%
HRK/USD 5,55 5,58 5,56 6,02 108,40% 108,15%

Forrds: Nemzeti bankok drfolyamai

A csokkend kamatkiadasok és a kedvezébb arfolyamhatdsok miatt a Csoport Ill. negyedéves pénziigyi eredménye
198 ezer eurdval javult a bazishoz képest, mig 6sszevont haromnegyed-éves eredménye — elsésorban az ukran
hrivnya radikalis leértékel6désébd| szarmazé veszteségnek tulajdonithatéan 1101 ezer eurd veszteség volt, ami 343
ezer euréval magasabb a baziséndl.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasag addzas el6tti 2014. 1ll. negyedéves eredménye 1949 ezer
eurd nyereség volt, szemben a bazis idészak 1386 ezer eur6 nyereségével, mig a kumulalt eredmény 2129 ezer euré
nyereség, a tavalyi 1885, egyedi tétel nélkiil 825 ezer eurd nyereséggel szemben.

Osszességében a Vallalat viszontagsagokkal terhelt iparagi kérnyezetben - ukran krizis helyzet, szerbiai,
horvatorszagi arviz, roman, lengyel piaci versenyélezédés - 1%-kal novelni tudta arbevételét a legerésebb
szezonalitasi negyedévben, ami 4 %-os Osszesitett visszaesést eredményezett. A megvaltozott értékesitési
fokusznak és az operacio egyszeriisitésének tulajdonithatéan hatékonyabba valt a Tarsasag miikodése,
logisztikai, személyi koltsége, valamint hitelezési vesztesége cs6kkent, ami tovabb javulé iizleti eredményt
biztositott a Ill. negyedévben. A Csoport pénziigyi eredménye az ukran hrivnya Ill. negyedéves
stabilizalédasaval javult, igy ad6zott nyeresége 2014. szeptember végével 1891 ezer euré volt, szemben a

tavalyi egyszeri tétellel csokkentett 702 ezer eurdval, ami 1189 ezer euré eredményjavuldsnak felel meg.
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6. Mérleg bemutatasa és elemzése
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A Cégcsoport lizletének erds éven bellili szezonalis hatdsa miatt a Tarsasag 2014. szeptember 30-i mérlegét az el6z6

év azonos idépontjahoz tartozé mérlegadatokkal 6sszehasonlitva mutatja be és elemzi. Kulon tablazatban kerdil

bemutatasra az év végi dllomannyal torténd dsszehasonlitas.

Adatok ezer eur6 2013.09.30 2014.09.30 Valtozas Index
(A) (B) B-A (B/A-1)

BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6zok 22 898 20882 -2016 -9%
Immateridlis javak 106 53 -53 -50%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 47 38 -9 -20%
Halasztott adé-eszk6zok 757 869 112 15%
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszkozok -4 0 4 -100%
Befektetett eszkozok 23804 21842 -1963 -8%
FORGOESZKOZOK
Készletek 16 903 16 637 -267 -2%
Vevék 15169 14215 -953 -6%
Adokovetelés 1410 842 -568 -40%
Egyéb pénziigyi kovetelések 139 0 -139 -100%
Egyéb forgdeszkozok 2135 3051 916 43%
Pénzeszkozok 2975 2529 -446 -15%
Forgdeszk6zok 38731 37273 -1458 -4%
ESZKOZOK OSSZESEN 62535 59115 -3420 -5%
SAJAT TOKE
Jegyzett tOke 5226 5226 0 0%
Tartalékok 16 492 15908 -584 -4%
Visszavasarolt sajat részvény -19 -23 -4 21%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 1682 1909 227 13%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat toke 23381 23020 -361 -2%
Kiilsé tulajdonosok részesedése 233 20 -212 -91%
Sajat t6ke 23614 23040 -574 -2%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 4756 4001 -755 -16%
Halasztott addkotelezettség 228 256 27 12%
Halasztott bevételek 575 465 -110 -19%
Egyéb hosszu lejératu kotelezettségek 2643 2844 201 8%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 8202 7566 -637 -8%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 13290 13 499 209 2%
Szallitok 13794 12391 -1403 -10%
Rovid lejératu pénziigyi lizing kételezettségek 220 73 -147 -67%
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 282 153 -129 -46%
Addkotelezettség 1259 334 -925 -73%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 81 81 0 0%
Céltartalékok 246 249 3 1%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1547 1728 181 12%
Rovid lejaratu kotelezettségek 30718 28509 -2210 -7%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 38921 36 074 -2 846 -7%
FORRASOK OSSZESEN 62535 59115 -3420 -5%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2013. szeptember 30-i és 2014. szeptember 30-i nem auditdlt beszdmoldi 1 1
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A Térsasag eszkoz allomanya 2014. szeptember 30-an 59115 ezer eurd volt, ami 3420 ezer euréval mutatott
alacsonyabb értéket a bazis id6szak szdmainal. Kiemelend6 az ukrdn deviza 2014. elsé kilenc hénapos kdzel 49%-os
euréhoz viszonyitott leértékel6désének a mérlegre gyakorolt hatdsa, ami az atértékelés miatt csokkentette az
eszkdzok és kotelezettségek eurdban kifejezett értékét.

A Befektetett eszkozok értéke 2014. Il. negyedév végével 21842 ezer eurdt mutatott, ami 1963 ezer eurdval
alacsonyabb a bazis idészak forduldnapi allomanyandl. A Tarsasdg az ukrajnai EPS és porkeverék gyartas
beruhdzdsat - tekintettel az egyre élesedd belpolitikai helyzetre — 2013 év végével felfliggesztette. A beruhazas
befejezéséhez szilkséges koltséges technoldgia-telepitési és épités-szerelési munkédkat a politikai, piaci helyzet
fuggvényében inditja Ujra a Tarsasag. 2014-ben a legsziikségesebb targyi eszkdzpdtladsokra dsszesen 375 ezer eurd
értékben koltott a Tarsasag.

A Csoport készletdllomanya 2013. szeptember 30-an 267 ezer eurdval, mig vevé dllomanya - elsésorban a forgalom
visszaesésének, javulé kinnlevéség dllomanynak és az ukran hrivnya leértékelésének tulajdonithatéan - 6%-kal, 953
ezer euroval volt alacsonyabb az el6z6 azonos id6szakanak zar6 dllomanyanal.

A Térsasag széllitéallomanya 1403 ezer eurdval, mig hosszu és rovid lejaratu hitel-allomanya 6sszesen 546 ezer
eurdval volt alacsonyabb 2014. szeptember végén a bazis idészak zaré-allomanyanak értékénél.

A Csoport pénzeszkoz allomanya 2014. szeptember 30-an 2529 ezer eurdét mutatott, ami 446 ezer eurdval volt
alacsonyabb a 2013-as év azonos id6szak zardkészleténél.
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7. Cash-flow, banki informaciok

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Adatok ezer euré 2013.09.30 2014.09.30 Valtozas Index
(A) (B) B-A (B/A-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Addzas elbtti eredmény 1885 2129 244 13%
Ertékcsokkenési leirds és amortizacié 1201 1094 -107 -9%
Elszdmolt értékvesztés 343 42 -302 -88%
Készletek hidnya és selejtezése 100 86 -13 -13%
Céltartalékok képzése (feloldasa) 10 73 63 655%
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésének
(nyeresége) vesztesége -32 -130 -98 306%
Kamatkéltség 740 531 -209 -28%
Kamatbevétel -148 -71 77 -52%
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazo veszteség 0 -4 -4 0%
Nem realizalt arfolyamveszteség (nyereség) 102 175 73%
0 0 0%
Miikodé téke valtozasai: 0 0 0%
Vevékovetelések allomanyvaéltozasa -5 245 -5476 -231 4%
Készletek dllomanyvaltozasa -2 380 -3718 -1339 56%
Egyéb forgdeszkozok allomanyvaltozasa -1031 -2 043 -1012 98%
Szélliték allomanyvaltozésa 5425 6514 1089 20%
Egyéb kotelezettségek dlloményvaltozdsa -313 -635 -323 103%
0 0 0%
Fizetett nyereségado -12 -24 -12 95%
Uzleti tevékenységbél szarmazé netté cash flow 645 -1457 -2101 -326%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszk6zok, immateridlis javak beszerzése -2758 -375 2383 -86%
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésébdl
szarmazo jovedelem 117 197 79 67%
Kolcson visszafizetése 0 0 0 0%
Kapott kamat 148 71 -77 -52%
Befektetési tevékenységbol szarmazo nett6 cash flow -2493 -107 2385 -96%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Részvénykibocsatas bevétele 0 0 0 0%
Hitelfelvétel 4616 1995 -2622 -57%
Hiteltorlesztés -1234 -1900 -666 54%
Fizetett kamat -740 -531 209 -28%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazd nett6 cash flow 2643 -436 -3079 -117%
Pénzeszkdzok ndvekedése (csokkenése) 794 -2 000 -2795 -352%
Pénzeszkozok az év elején 2383 4669 2286 96%
Pénzeszkdzok arfolyam kiilonbozete -202 -139 62 -31%
Pénzeszk6zok az id6szak végén 2975 2529 -446 -15%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2013. szeptember 30-i és 2014. szeptember 30-i nem auditdlt beszdmol6i
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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Az lzleti tevékenységbdl szarmazo nettd pénzforgalom 2014. hdromnegyed évben -1457 ezer euré volt. A 2014-ben
magasabb ado6zas el6tti eredmény (244 ezer eurd), a bazis idészaknal magasabb készlet dllomanynovekedés (-1339
ezer euro), a bazisidészaknal magasabb egyéb forgdeszkoz dllomanyvaltozas (-1012 ezer eurd), valamint bazisnal
magasabb szallité dllomanynovekedés (1089 ezer eurd) magyarazza a targyév és a bazis év kdzotti kilonbséget (-
2101 ezer eurd).

A befektetési tevékenység cash-flow-ja -107 ezer eurd volt 2014. januar-szeptemberi idészakban, ami az el6zd évi
gyartéberuhdzdsok pénzkidramlasa miatt kedvezébb a bazisidészakindl (2385 ezer eurd). A pénziigyi
tevékenységnél a 2013-as sepsiszentgyorgyi gyartdberuhdzas utéfinanszirozdsa miatti hosszulejaratu beruhdzasi
valamint a forgéeszkdzhitel ndvekedés magyardzza az idészakok kozotti eltérést.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkozallomanya 2014. szeptember végével 2529 ezer eurd volt, ami 466 ezer
eurdval alacsonyabb a bazis id6szakénal.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6dé informaciok:

A Csoport magyarorszagi lednyvallalatainak hitelkereteit 2015. december 31-ig meghosszabbitotta a f6 finanszirozé
bankja. A Vallalat magyarorszagi export tevékenységének bévitésére 2014. szeptemberben tovabbi 1170 ezer eurd
EXIMBANK forrasu forgdeszkozhitelt vett fel, valamint 2014. oktéberben mintegy 100 ezer euré magasabb
keretosszeggel refinanszirozta a korabban felvett export tdmogatasu hiteleit.

A Csoport érintett vallalatai 2014. szeptember végével megfeleltek a banki szerzé6désekben eléirt hitelfedezeti
monitoring szabdlyoknak, melyek alapjan a h6 végi le nem jart kinnlevéség és aktiv készlet dllomanyai az eldirt
mértékben meghaladtdk a havi forgéeszkoz-hiteldllomanyait.
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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

8. Sajattoke elemeinek valtozasa:

Anyavilla- A"’“:“’" o= | | iilss tulaj-
Jegyzett Sajar Tak Lk Eredmény- Arvalvasi Tamalékok lati részese R ?' donosok Sajit tike
t6ke részuények Shetarta tartalék tartalék osszesen | désazered- " "% liczecedé- | sszesen
- . sekre s
menyb ol se
sajat toke
2013.jarsdr. 1. 5226391 -35874 5906128 15 565 784 -4482329 17988793 -641854 22527456 200912 22838268
Merleg szerinti eredme ny o 11871827 1181827 33209 1215036
Eavébatfoad jovedelam 040 837 940877 240 877 040 120 -1ag1007
El&es éui mérleg szerinti 2 red mény
drvezetése 641654 641854 641854 O o
Visszavasarolt sajat résvé nyek 13325 12 225 13325
Fuilss tulajdonasok e e sedé e nek
valtozdsa 16037 -2060 12077 12077 4860 17 246
Leanyvallalati részve nycsere
program 513801 148737 365 154 365 154 308646 1072800
Tulajdsnosi hozzaja nilis -3331004 -333004 -333004 -333004
2013.december31. 5226391 -22549 6572134 15453858 -5575902 16451 230 1181827 22826958 107 506 22944 464
2014.janusdr. 1. 5226391 -22549 6572334 15453858 -5575902 16451 290 1181827 22836958 107 506 229494 464
érleq serinti eredme ny 1 909 003 1 909 003 18304 1890693
Egyebatlogo jovedelam -1652177 -1652 177 1652177 77 588 -1725764
Eléize éui midrleg szerintie red many
dtverstése 1181827 1181827 -1181827 i o
Visszendsarolt sajat részus mye k 827 827 -827
[uilsd tulaidonosok e e sedesnsk
valtozdsa 5 306 501 5 807 5807 8600 14407
Leamyvallalati reszve mycss e
pregram o 0 o
Tulajd=nos hezzajarulas Jaeag 72663 FE668 -78 668
2014mdrcius 21, 5226391 -22376 4494 666 16640991 -7 227 578 15908079 1909003 22020097 20214 23040211
Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2013. december 31-i auditdlt és 2014. szeptember 30-i nem auditdlt beszdmol6i
9. Mérlegen kiviili kotelezettségek
Cég név Garancia tipusa Garancidval fedezett Osszeg | Pénznem Osszeg eurdban
Masterplast Nyrt. hitelfedezeti MP SK 245000 | EUR 245 000
Masterplast Kft. vam 180 000 000 | HUF 579972
Masterplast Kft. hitelfedezeti MP BG 70500 | EUR 70500
Masterplast Kft. hitelfedezeti MP UA 1000000 | EUR 1000 000
Masterfoam Kft. vam 10 000 000 | HUF 32221
Masterplast YU D.o.o. Vam 5000 000 | RSD 42070
Masterplast YU D.o.o. Tamogatds 100000 | EUR 100 000
Osszesen: 2069 762

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. szeptember 30-i nem auditdlt beszdmoldja, valamint a Tdrsasdg vezetéi informdciés rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

Mérlegen kiviili kotelezettségek: pénziigyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem
feltintetett tételek (pl. kezességvallalas, garanciavallalds zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).
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10. A Masterplast sajat gyarto kapacitasainak bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyaraban 2014. lll. negyedévében a termelés volumene 27%-kal ndvekedett az el6z6 év
azonos id6szakdhoz képest. Az elsé haromnegyed-éves kumuldlt kibocsatas 11%-kal haladta meg a tervezettet, ami
9,5%-kal magasabb az el6z6 évi termelésnél.

A szabadkai hdlos élvéd6é gyértds 2014. lll. negyedéves kibocsatasa 8%-kal haladta meg a tervezettet, mig
kumuldltan a teljesitmény 7%-kal volt magasabb a tervnél.

A kali telephelyen 1évé habfélia lizem arbevétele 6%-kal, mig mennyiségi kibocsatdsa 10%-kal ndvekedett az el6z6
év azonos idészakdhoz képest a lll. negyedévben. Novekedett a Vallalat forgalma az export piacokon, és jelentésen
nétt a kapcsolt vallalatoknak torténé értékesités a lll negyedévben. Kiemelendd, hogy a Vallalat Gzemi eredménye
jelentésen meghaladja a terv és a bazis idészak szamait.

Az Uvegszovet gyartas kibocsatdsa 16%-kal haladta meg a tervet 2014 harmadik negyedévében, mig dsszesitve 10%
feletti volt a tulteljesités. A technoldgia megbizhatéan miikodott az utolsé negyedévben.

A visszaesett kereslet miatt a sepsiszentgyorgyi EPS gyartas volumene jelentésen elmaradt a tervezett6l a harmadik
negyedév elsé két hénapjaban, mig az utolsé havi teljesitmény a terveknek megfeleléen alakult. Az EPS gyartds éves
kumulalt elmaradasa jelentés, mig a porkeverék gyartast tovabbra sem inditotta el a Vallalat, a terméket kilsé
gyartétol vasarolja stratégiai megallapodas alapjan.

A Tarsasag ukrajnai EPS és porkeverék gyartas-beruhazasaval kapcsolatban érdemi véltozas a lll. negyedévben nem
tortént.

11. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2013.09.30 2013.12.31 2014.09.30
Tarsasdgnal dolgozdk 55 45 47
Csoportszinten alkalmazott 737 628 626

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdcics rendszerébél szdrmazé nem auditdlt adatok

A Masterprofil Kft. 2013. november 30-an tarsult vallalatta alakult. Az atalakuldssal a Masterprofil Kft. 14 f6s dolgozoi
allomanyaval kikerdilt a konszolidacids korbol.

12. A negyedév vége és a jelen idokozi vezetéségi beszamolé publikalasa kozti jelentésebb események

A kozzétett informacidkon kivil jelentés esemény nem tortént.

16



13. Mérleg bemutatasa a 2013. december 31-i dllomannyal 6sszehasonlitva

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Adatok ezer eur6 2013.12.30 2014.09.30 Valtozas Index

(A) (B) B-A (B/A-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6zok 23082 20882 -2200 -10%
Immateridlis javak 108 53 -55 -51%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 35 38 3 8%
Halasztott ad6-eszkozok 792 869 77 10%
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszk6zok 3 0 -3 -100%
Befektetett eszkozok 24019 21842 -2177 -9%
FORGOESZKOZOK
Készletek 12 956 16 637 3680 28%
Vevék 8830 14215 5386 61%
Addkovetelés 631 842 211 33%
Egyéb pénziigyi kovetelések 5 0 -5 -100%
Egyéb forgdeszkozok 1210 3051 1841 152%
Pénzeszkozok 4 669 2529 -2140 -46%
Forgdeszk6zok 28 300 37273 8973 32%
ESZKOZOK OSSZESEN 52319 59115 6796 13%
SAJAT TOKE
Jegyzett toke 5226 5226 0 0%
Tartalékok 16 451 15908 -543 -3%
Visszavésarolt sajat részvény -23 -23
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 1182 1909 727 62%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat toke 22837 23020 183 1%
Kiils6 tulajdonosok részesedése 108 20 -87 -81%
Sajat téke 22944 23040 96 0%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 3680 4001 321 9%
Halasztott adokotelezettség 264 256 -8 -3%
Halasztott bevételek 542 465 -77 -14%
Egyéb hosszu lejératu kotelezettségek 2889 2844 -46 -2%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 7375 7566 191 3%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejératu hitelek 13726 13499 -226 -2%
Szallitok 5877 12391 6514 111%
Rovid lejaratu pénzlgyi lizing kotelezettségek 119 73 -46 -39%
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 283 153 -131 -46%
Addkotelezettség 428 334 -95 -22%
Halasztott bevételek révid lejaratu része 81 81 0 0%
Céltartalékok 177 249 73 41%
Egyéb révid lejaratu kotelezettségek 1308 1728 421 32%
Rovid lejaratu kotelezettségek 21999 28509 6509 30%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 29374 36 074 6700 23%
FORRASOK OSSZESEN 52319 59115 6796 13%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2013. december 31-i auditdlt és 2014. szeptember 30-i nem auditdlt beszdmoldi
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14. Konszolidacios korbe tartoz6 gazdasagi tarsasagok

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Tulajdo
Cégbejegyzés Deviz ni Szavaza

Tdarsasag neve helye Torzstoke a hanyad | tiarany Tevékenység

Masterplast Romania S.R.L. Romdnia 36000 | RON 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
192 557 060
Masterplast YU D.o.o. Szerbia RSD 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem, EPS gyartas
Master Plast S.r.o. Szlovakia 26555 | EUR 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20000 | HRK 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
Master Plast Plus S.r.o. Csehorszag 200000 | CZK 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria 1763700 | BGN 99,88% | 99,88% | Epitéanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27000 | UAH 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 200000 | PLN 85,03% | 85,03% [ Epitéanyag nagykereskedelem
MasterFoam Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 100% 100% | Félia gyartas
Foliatex Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 100% 100% | Epitéanyag kiskereskedelem
Masterplast Osterrech 35000
GmBH Ausztria EUR 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Kft. Magyarorszag 10000000 | HUF 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast D.O.O. Macedédnia 973255 | MKD 10% 10% Epitéanyag nagykereskedelem
000 Masterplast RUS Oroszorszag 1000000 | RUB 99% 99% Epitéanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223500 | UAH 100% 100% | Vagyonkezeld
Green MP Prom Ukrajna 1000901 | UAH 100% 100% | EPS gyartés
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast YU D.o.o
Masterplast D.O.O. Macedodnia 973255 | MKD 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Kézvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast Romania S.R.L.
ICS Masterplast Construct
SRL Moldévia 8250 | MDL 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
A csoport tarsult
véllalkozésa:
Tulajdonosok: Masterplast YU D.o.o, Masterplast
Kozvetett kapcsolat Doo
Bosznia-
Igmin MB Doo Hercegovina 2000 | KM 30% 30% Epitéanyag nagykereskedelem
Tulajdonosok: Masterplast Nyrt

Masterprofil Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 20% 20% Profil gyartas

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdcics rendszerébél szdrmazé nem auditdlt adatok

A Térsasag konverziés programjanak megfeleléen a lengyel ligyvezeté megvasarolta a lengyel leanyvdllalat 4,99%-

os Uzletrészét 2014. marcius 27-ével, igy a Vallalat tulajdonrésze 85,03 %-ra valtozott.
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15. Vezeto allasu személyek és a Kibocsato miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak

Az lgazgatdtanacs tagjai:

Megbizas kezdete lgazgatdtanacs
Név Beosztas (igazgatdsagi tagsag Megbizés vége /lgazgatosag tagként Részvénytulajdon
kezdete) eltoltott idé

Tibor David lgazgatdtanacs elndke 2008.04.03. 2015.04.30 | hozzavetblegesen 6 és | 5496751 db
fél év torzsrészvény

Acs Balazs lgazgatdtanacs alelnoke 2008.04.03. 2015.04.30 | hozzavetélegesen 6 és | 4296278 db
fél év torzsrészvény

Kazar Andrés igazgatdtandcsi tag 2013.04.24. 2015.04.30 | hozzavetblegesen 1 és -
fél év

Dr. Martin Hajdu | igazgatétanacsi tag 2014.05.01. 2015.04.30 | hozzavetdlegesen fél év -

Gyorgy

Dirk Theuns igazgatdtanacsi tag 2014.05.01. 2015.04.30 | hozzavetdlegesen fél év -

A Térsasdg fels6vezetésének adatait az aldbbi tdblazat mutatja:

Jelenlegi Jelenlegi felsévezetdi Részvény-
Név Beosztas felsévezetdi pozicid | pozicié megszlinése tulajdon
kezdete (db)
Tibor David vezérigazgatd 2006.09.29. hatarozatlan idej 5.496.751
Acs Balazs* operativ vezérigazgato 2014.02.24. hatérozatlan idej( 4.296.278
Csokl6 Gabor gyartdsi és miszaki igazgatd 2010.01.01. hatérozatlan idej( 40.000
Ndadasi Rébert gazdasdgi igazgato 2010.08.02. hatarozatlan idej 33.864

*Acs Balazs operativ vezérigazgatoi tisztsége mellett a Masterplast Kft. ligyvezet6 igazgatoja is.

16. A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei

A Térsasdg 5% feletti részesedéssel rendelkezé részvényesei a jelentés lezérasnak idépontjaban a bejelentések

alapjan:

Név Letétkezeld Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David nem 5496 751 39,997
Acs Balazs nem 4296 278 31,26
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 799 000 5,81
Osszesen 10592029 77,067

17. A sajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének bemutatasa

2014.09. 30.
Kibocsaté tulajdondban Iévé 15280
Leanyvéllalatoknal lévé 0
Minddsszesen 15280
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18. A Tarsasag targyidoszakban megjelent kozzétételei:

Megjelenés Targy
2014.01.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.01.07. Tajékoztatas sajat részvényvasarlasrol

2014.01.23. Tajékoztatas észak-amerikai forgalmazasrdl és engedélyezésrdl
2014.02.03. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.02.24. Tajékoztatas a menedzsment Osszetételének valtozasarol
2014.02.27. Tajékoztatas a 2013. év 1-12. hdnapjanak gazdalkodasarol
2014.03.03. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.03.14. Kozgy(ilési meghivo

2014.03.14. Javadalmazasi nyilatkozat

2014.04.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.04.04. Kozgylilési el6terjesztések

2014.04.25. Kozgy(ilési hatarozatok

2014.04.25. Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2014.04.25. Eves jelentés

2014.04.29. A MASTERPLAST Nyrt. 2013. évi lzleti jelentései a 2013. évi éves jelentéshez
2014.04.29. A MASTERPLAST Nyrt. 6sszefoglal6 jelentése

2014.05.05. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.05.15. Id6kozi vezetdségi beszamold

2014.06.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.06.26. Tajékoztatas az éves rendes kozgyllés hatarozatainak megfelelé valtozasok cégbejegyzésérdl
2014.07.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.08.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.08.14. Féléves jelentés

2014.09.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.10.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.11.03. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a tovébbiakban:
JTarsasag”) kijelenti, hogy a Tdrsasag altal készitett id6kozi vezetbségi beszamold megbizhaté és valds képet ad a
Tarsasag és a konszolidacidba bevont vallalkozasai helyzetérdl.

Sarszentmihaly, 2014. november 12.

S\ F—=-

Tibor David
vezérigazgatd
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Founded in 1997, the main areas of activity of Masterplast (later: Corporation, Company, Group, Company Group)
are production and sales of building industry insulation materials, listed on the Hungarian Stock Exchange. With its
headquarters in Hungary, the Central and Eastern European international company group has many subsidiary
companies all over the world, where it operates 4 own-property production units. The Group is present with its
main products, thermal insulation system, heat, sound and water insulation, roofing and dry construction. Its
international production bases (own and production under license) ensure that group products reach European
markets and markets outside Europe through subsidiary companies and partners. Masterplast considers aspects of
sustainability, energy efficiency and environment protection of high importance in its internal processes as well as
in production and innovation.

SUMMARY

Despite the unfavourable industrial environment the Company has delivered the seasonally strongest
quarter by 1 % sales increase, which resulted in a cumulative 4% top-line decrease versus the base period.
The change in sales policy and the simplification of operation contributed significantly to the Company’s
efficiency enhancement. The savings on logistic and personnel cost, and the decreasing bad debtor
provision and increasing production output resulted substantially in improving EBIT in the third quarter.
Due to the stabilization of Ukrainian currency the third quarter financial result has improved also, so the YTD
profit after tax by end of September 2014 was 1891 thousand EUR. This compared to the last year’s result
means 1189 thousand EUR profit improvement, considering the last year on-off item income. In the light of
the efficiency improvement a good last quarter performance could make the 6 % EBITDA ratio target within
reach.

Data in thousand € 2013 Q3 2014 Q3 2013 Q3 YTD 2013 Q3 YTD 2014 Q3 YTD
without insurance compensation

Sales revenue 25911 26 045 64562 64562 61952

EBITDA 2240 2569 3 844 2784 4321

EBITDA ratio 8,6% 9,9% 6,0% 4,3% 7,0%

Profit / loss after tax 1055 1597 1762 702 1891

Net income ratio 4,1% 6,1% 2,7% 1,1% 3,1%

Source: consolidated, non-audited report of the Company on 30* of September 2013 and 30" of September 2014 according to IFRS and non-
audited data from the Company’s management information system

e In the third quarter the most relevant residential market segment in Hungary — mainly the renovation market -
slightly warmed up, however the market competition sharpened further in Poland and Romania. The
international supports and coordination smoothed slightly the Ukraine crisis, where the Balkan region was hit
by environmental calamity (flooding) disturbing the business operation.

e The Company changed its sales policy in the middle of 2013. With the new policy, the Company put an
emphasis on profitability rather than the increase of turnover. Simultaneously Masterplast has modified its
trade and incentive system accordingly. Based on the modified policy, the Company put an emphasis on the
sales of products with higher margin — with respect to transportation costs — besides thermal insulation system
and its elements.

e Due to the above mentioned market environment and modified sales policy, turnover increased by 1% in the
third quarter of 2014 compared to base period, meaning 4% fallback on year-to-date level.

e The company has changed to a more cost-effective and efficient operation which resulted in an improving
operating result compared to the base period. This can ensure a sustainable profitability for the company long
term.

e Due to the business policy changes the turnover improved +8% in the product group of dry construction
products and the sales of non-strategic raw and pack materials increased by 264% as a result of high value one-
off sales items during the third quarter compared to the base period. The turnover of in heat, sound and water
insulation materials levelled off (-1%), while a 7% fallback was experienced on in thermal insulation systems
mainly due to the decrease on the market of the fibreglass-mesh and -5% of roofing foils and accessories
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product group. There were 24% decrease in bituminous roof coverings and 15% in building industry
accessories compared to 2013 third quarter figures.

The performance of the Company was outstanding in the Hungarian market, where the turnover increased by
20% during the third quarter which is 3% increase year-to-date compared to the base period. Despite the
unfavourable environment the turnover of the Company increased by 12% in Serbia and by 6% on the Export
markets. The Group suffered the biggest decrease on the Romanian market (-29%), where the effect of new
sales policy - focus on the high margin products - was the most intensive and the intensifying competition on
local supplier market enlarged the decline. However despite the large sales decrease - due to the more efficient
operation - the profitability of the Company improved in Romania compared to the base. High level of
indebtedness of residential and business sector influenced the Group performance negatively in Croatia (-12%),
and unfavourable market changes accounted for the 21% turnover decrease in Poland in the third quarter.
Considering the Ukrainian political and economic situation the Group performance was pretty good in Ukraine
in Q3, where turnover declined by 13 % compared to the base. The high value one-off raw & pack material deals
contributed significantly to Company’s excellent Slovakian sales performance.

The commercial margin of the Group slightly decreased during the third quarter which were offset by the
savings on the logistics cost. The commercial margin increased in Ukraine, Serbia and Slovakia, at the same time
it slightly decreased in Croatia, Romania, Hungary and in Poland during the third quarter compared to the base
period

With sales focus on products with lower transportation costs, the fuel and maintenance costs of the Company
decreased, while insurance and rental costs lessened in Q3 compared to the base. The output of the fibreglass
factory in Kal increased, as well as the utilization of the EPS factory in Subotica enhancing the result of the
Company.

As a result of the cost-efficiency steps taken at the end of the year, personnel expenditures of the Company
decreased by 17% in Q3 of 2014. The Company had 626 employees at the end of Q3 in 2014, as opposed to the
staff of 737 in Q3 of 2013, which is distorted by the effect of Masterprofil Ltd’s extraction from consolidation
circlein Q4 2013 (14 employees).

Due to assets with ending depreciations and sales of fixed assets the amortization was lower in the third quarter
by 33 thousand EUR, the change in self-manufactured inventories showed 400 thousand EUR leeway compared
to the base period.

Due to improving outstandings — especially in the southern region — the Company’s reserve for doubtful
debtors decreased by 217 thousand EUR in 2014 compared to the base.

As a result of the above mentioned EBIDTA value of the Company was a profit of 2569 thousand EUR in Q3 of
2014, compared to the 2240 thousand EUR of the base period, meaning 15% improvement.

Interest result of the Company improved by nearly 50 thousand EUR, while its FX result was 110 thousand EUR
losses only, thanks to the stabilization of the Ukrainian currency during the third quarter.

Having considered all, the Company’s profit before tax was 1949 thousand EUR in Q3 of 2014, as opposed to
the 1386 thousand EUR profit of the base period. On YTD level the Company delivered 2129 thousand EUR
profit before tax opposed to the profit of 825 thousand EUR - without one-off-item - of the base period,
meaning 1304 thousand EUR improvement.

On 30 September 2014 the Inventory level of the Group was 267 thousand EUR less, its trade accounts
receivables was lower by 6%, 953 thousand EUR less compared to the previous year.

No further measures were taken concerning the suspended EPS and adhesive investment in Ukraine in the third
quarter.
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Financial tables:

2013 2014 Change 2013 Q1- 2014Q1- | Change
Sales by main product groups (in 1000 EUR) Q3 Q3 % Q3 Q3 %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
Thermal insulation systems and its elements 12814 | 11904 -7% 30955 27932 -10%
Roofing foils and accessories 4105 3880 -5% 8 898 8 607 -3%
Bituminous roof covering and shingle coverings 1210 1090 -10% 3080 2752 -11%
Dry construction products 1685 1823 8% 5338 5117 -4%
Heat, sound and water insulation materials 4256 4212 -1% 10992 10371 -6%
Building industry accessories 1279 1086 -15% 3413 2822 -17%
Production and other packaging materials 562 2049 264% 1885 4350 131%
Total sales revenue 25911 | 26045 1% 64562 61952 -4%
Contribution of product groups in percentage to the total sales
revenue
Thermal insulation systems and its elements 49% 46% 48% 45%
Roofing foils and accessories 16% 15% 14% 14%
Bituminous roof covering and shingle coverings 5% 4% 5% 4%
Dry construction and products 7% 7% 8% 8%
Heat, sound and water insulation materials 16% 16% 17% 17%
Building industry accessories 5% 4% 5% 5%
Production and other packaging materials 2% 8% 3% 7%
Total sales revenue 100% 100% 100% 100%
2013 2014 Change 2013 Q1- 2014 Q1- Change
Sales by countries (in 1000 EUR) Q3 Q3 % Q3 Q3 %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
Hungary 5687 6810 20% 16017 16 460 3%
Romania 5798 4120 -29% 14130 9595 -32%
Serbia 2641 2956 12% 6780 7083 4%
Croatia 1380 1220 -12% 3977 3315 -17%
Ukraine 3246 2839 -13% 7 365 5923 -20%
Slovakia 1019 2627 158% 2257 5361 138%
Poland 1807 1422 -21% 4065 3631 -11%
Export 2467 2612 6% 6166 6791 10%
Other 1867 1440 -23% 3804 3793 0%
Total sales revenue 25911 | 26045 1% 64562 61952 -4%
Contribution of countries in percentage to the total sales
revenue
Hungary 22% 26% 25% 27%
Romania 22% 16% 22% 15%
Serbia 10% 11% 11% 11%
Croatia 5% 5% 6% 5%
Ukraine 13% 11% 11% 10%
Slovakia 4% 10% 3% 9%
Poland 7% 5% 6% 6%
Export 10% 10% 10% 11%
Other 7% 6% 6% 6%
Total sales revenue 100% 100% 100% 100%

Source: consolidated, non audited report of the Company on 30 of September 2013 and 30 of September 2014 according to IFRS and non-audited data from the Company’s management

information system
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Profit and loss account (in 1000 EUR) 2013 Q3 | 2014Q3 Change Index 2013Q3YTD | 2014Q3 YTD | Change | Index
(A) (B) B-A (B/A-1) (B) (B) B-A | (B/A-1)
Sales revenues 25911 26 045 134 1% 64 562 61952 -2610 -4%
0 0% 0 0 0 0%
Cost of materials and services -21705 -21463 242 -1% -55 260 -51891 3369 -6%
Payroll costs and contributions -2250 -1 860 389 -17% -6 655 -5573 1082 -16%
Depreciation -402 -368 33 -8% -1201 -1094 107 -9%
Change in self-manufactured
inventories 374 -22 -396 0% 665 24 -641 0%
Other operating revenues and expenses -91 -131 -40 44% 532 -191 -723 | -136%
EBITDA 2240 2569 329 15% 3844 4321 477 12%
EBIDTA ratio 8,6% 9,9% 6,0% 7,0%
PROFIT/LOSS OF BUSINESS ACTIVITY
(EBIT) 1838 2201 362 20% 2643 3227 584 22%
0,0% 0,0% 0 0%
Interest revenues 31 29 -2 -6% 148 71 771 -52%
Interest expenses -223 -174 49 -22% -740 -531 209 -28%
Other financial revenues and expenses -260 -110 151 -58% -166 -641 -475 |  286%
FINANCIAL PROFIT/LOSS -452 -254 198 -44% -758 -1101 -343 45%
Profit/loss from associations 0 3 3 0% 0 4 4 0%
Profit/loss before income tax 1386 1949 563 41% 1885 2129 244 13%
Taxes -331 -352 -21 6% -123 -238 -116 95%
Profit/loss after taxation 1055 1597 542 51% 1762 1891 129 7%
Profit attributable to the owners of the
parent 1003 1569 566 56% 1682 1909 227 13%
Profit attributable to the minority 52 28 -24 -46% 80 -18 -98 | -123%
Profit/loss per stock (EUR) 0,12 0,14

Source: consolidated, non-audited report of the Company on 30 of September 2013 and 30 of September 2014 according to IFRS and non-audited data from the Company’s management

information system
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Balance Sheet (in 1000 EUR) 31.12. 2013 30.09.2014 Change Index

(A) (B) B-A (B/A-1)
FIXED ASSETS
Land, buildings and equipments 23082 20 882 -2 200 -10%
Intangible assets 108 53 -55 -51%
Shares in related companies 35 38 3 8%
Deferred tax assets 792 869 77, 10%
Other long-term financial assets 3 0| -3 -100%)
Total fixed assets 24019 21842 -2177 -9%
ICURRENT ASSETS
Inventories 12 956 16 637 3680 28%)
Trade accounts receivable 8830 14215 5 386, 61%
Tax receivables 631 842 211 33%
Other financial receivables 5 0| -5 -100%)|
Other current assets 1210 3051 1841 152%
Liquid assets 4669 2529 -2 140 -46%)
Total current assets 28 300 37 273 8973 32%
TOTAL ASSETS 52319 59115 6 796 13%)|
CAPITAL AND RESERVES
Subscribed capital 5226 5226 0 0%
Reserves 16451 15908 -543 -3%)
Repurchased shares -23 -23 0 0%
Parent share of interests 1182 1909 727 62%
Equity attributable to the owners of the parent 22837 23020 183 1%
Minority interests 108 20, -87 -81%
Total capital and reserves 22944 23040 926 0%
LONG-TERM LIABILITIES
Long- term loans 3680 4001 321 9%)
Deferred tax liabilities 264 256 -8 -3%)
Deferred income 542 465 -77, -14%]
Other long-term liabilities 2889 2 844 -46 -2%
Total long-term liabilities 7 375 7 566 191 3%
SHORT-TERM LIABILITIES
Short-term loans 13726 13499 -226 -2%
Trade accounts payable 5877 12391 6514 111%)|
Short-term leasing liabilities 119 73 -46 -39%
Other financial liabilities 283 153 -131 -46%
Tax liabilities 428 334 -95 -22%
Short-term deferred income 81 81 0 0%)]
Provisions 177 249 73 41%)
Other short-term liabilities 1308 1728 421 32%
Total short-term liabilities 21999 28509 6509 30%)
TOTAL LIABILITIES 29 374 36 074 6 700 23%
TOTAL CAPITAL AND LIABILITIES 52319 59115 6 796 13%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31 of December 2013 and 30 of September 2014 according to IFRS and non-audited data from the Company’s management

information system.
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