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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f6 tevékenysége az
épitbipari szigetel6anyagok gydrtdsa és értékesitése. A magyarorszagi kozpontu, kozép- és kelet-eurdpai
nemzetkdzi cégcsoport ma a vildg 12 orszdgaban rendelkezik sajat tulajdonu lednyvallalattal, melyben 3 sajat
tulajdonu gyartéegységet is mikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hdszigetel6 rendszer, h6-, hang- és
vizszigetelés, tetéfedés, valamint a szdrazépitészet teriiletén van jelen. Nemzetkozi gydrtdbazisai (sajat, bérgyartas)
biztositjdk, hogy a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein keresztil eljussanak az eurépai és egyes Eurépan
kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatdsdg, energiahatékonysag és kornyezetvédelem szempontjait mind
belsd folyamataiban, mind pedig termékei gyartdsaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tartja.

OSSZEFOGLALO

2016 Il. negyedévben vegyes iparagi kornyezetben a Vallalat arbevétele a stratégiai termékkoreiben
novekedett, 6sszességében 2 %-kal csokkent, mig kumulaltan 155 ezer eurdval haladta meg a tavalyi évi
er6s bazist. A Vallalat mikoédési hatékonysaga javult, stratégiai termékeiben tovabb noévelte
gyartaskibocsatasat. A Tarsasag EBITDA-ja - csokkend arbevétel mellett - is novekedett az utolsé
negyedévében, mig kumulaltan 15%-os eredményjavulast ért el a bazishoz képest. Pénziigyi eredménye az
USD, rubel és ukran hrivnya er6sodo trendje miatt javult, adézas utani eredménye 1462 ezer eurdra
gyarapodott 2016 els6 félév végére. A Vallalat az iparagi kornyezet élénkiilésére, a piaci lehetéségek
boviilésére szamit az év tovabbi részében. Széles piaci beagyazottsaga, felkésziiltsége és hatékony
miikédése jo6 alapot nyujt ezek magas mértékii kihasznalasara és miikodési eredményének névelésére.

Adatok ezer euréban 2015. ll. né 2016. ll. né 2015. I-1l. né 2016. I-1l. né
Ertékesités arbevétele 22784 22434 37719 37874
EBITDA 1715 1728 2131 2458
EBITDA hanyad 7.5% 7.7% 5.6% 6.5%
Adézott eredmény 893 1449 1789 1462
Addzott eredmény hanyad 3.9% 6.5% 4.7% 3.9%

e 2016 Il. negyedévben kiilonb6z6 tendencidkat tapasztalt a Tarsasdag orszag-portfélidja iparagi

kornyezetében. A legnagyobb sulyd magyar piacon tovdbbra is visszaesésrél szamoltak be a statisztikdk, de a
kormany altal meghozott lakaspiaci 6sztonzé intézkedések (CSOK, 5 % uj lakas AFA) mar éreztették hatasukat az
Uj lakdsépitések dinamikus induldséval. A Masterplast szdmara fontos szigetel6 anyagok az épitkezés késébbi
fazisaiban kerlilnek beépitésre, ezért ezek hosszutdvon jelentésen javitjdk a magyar piac és a Masterplast
kilatasait. A nagy sulyd romén és szerb piacokon az épit6ipar élénkiilése volt tapasztalhatd, és a korabbi
idészakok visszaesései utdn tartja magat a horvat gazdasdg és a relevans ipardg. A helyi deviza
stabilizalédéasaval- egyre fokoz6dé konkurenciaharc mellett - konszolidalédott az ukran piac, azonban az
épitbipari kibocsatas jelenleg csokken. Az unids orszagokban az Uj koltségvetési ciklushoz kapcsolodo
palyazatok kiirdsa el6tt dllva az dllami beruhazasok lelassultak, néhol teljesen ledlltak.

e A Vallalat tovabbra is az egyes piacok helyzetét és a termékek armozgdsat figyelembe vevd értékesitési
gyakorlatot koveti, ami a forgalom novekedésén tul a szdllitdsi koltségeket is magaban foglald arrés
maximalizaldsara irdnyul.

e A \Vdllalat arbevétele 2016. Il. negyedévében 2%-kal cs6kkent, kumuldltan mintegy 155 ezer eurdval haladta
meg a bazist. Kiszlirve a nem stratégiai gyartdsi és csomagolé anyagok forgalmat a Il. negyedévben 1%,
Osszesitve 2,5 %-o0s volt a novekedés.

e Legnagyobb mértékben a szarazépitészeti és kiegészitd profilok (7%) és a tobb idészak 6ta visszaesést mutato
bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések termékcsoport (6%) forgalma novekedett, de a stratégiai fékuszban
levé tetofolidk, tetd-kiegészitd termékek (4%) és a legnagyobb sulyld homlokzati hészigetel6 rendszerek és
elemeinek (2%) arbevétele is bévilt 2016. Il. negyedévben. Stagnalt a h6-, hang- és vizszigetel anyagok (1%),
valamint visszaesett a szortiment szUkitésen is atesett épitdipari kiegészité termékek (-21%) arbevétele 2016 II.
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negyedévben a bazissal 6sszehasonlitva, csakugy, mint a nem stratégiai gyartasi és csomagoléanyagok (-34%)
értékesitési teljesitménye az el6z6 évhez képest.

A nagyobb piacokon tobbnyire névekedett vagy stagndlt a forgalom a masodik negyedévben. Legnagyobb
mértékben Ukrajnaban nétt az arbevétel (13%), de a f6 ndvekedés teriiletként definidlt Export piacokon (4%)
is bévilt a Vallalat forgalma. A nagy sulyd magyar és roman piacon, valamint Horvatorszagban és az Egyéb
csoportba sorolt orszadgok piacédn az el6z6 évihez hasonlé szinten teljesitett a Vallalat. Kis mértékben, 3%-kal
csokkent az arbevétel Szerbiaban, mig visszaesett a forgalom a lengyel (-18%) és a szlovak (-28%) piacon.
Kissé csokkent Vallalat kereskedelmi arrése 2016. Il negyedévben a bazis idészakkal 6sszehasonlitva, azonban
kisz(irve bazis id6szak jelent6s ukran arfolyam leértékelésbdl szarmazd marzs javitd hatast, stagnalt a fedezet.
Az alacsonyabb szallitasi koltségli termékek értékesitési fokuszanak, valamint az olajaresésnek
tulajdonithatéan csokkentek a Vallalat lzemanyag, valamint mérséklédtek bankkdltségei 2016 Il. negyedévben
a bazishoz viszonyitva.
A megndvekedett sajat gyartasnak tulajdonithatdéan novekedtek az alap-, egyébanyag és energia koltségek az
Il. negyedévben a bazishoz képest. Novekedett a kali és szabadkai livegszovet-gyar, illetve a kali habfolia Gizem
teljesitménye is 2016 Il. negyedévében a bazis idészakhoz képest, mig a szabadkai és sepsiszentgyorgyi EPS
gyarak kibocsatasa elmaradt az el6z6 év azonos idészakatol.
Szabadkan az Uj lvegszovet gyarté egység mar harom muszakos munkarendben makodott. A beruhazas
masodik fazisdnak munkalatai folyamatban vannak, a Vallalat vérakozésa szerint a harmadik negyedévben
indulhat el a termelés.
Els6sorban a szerb Uvegszovet-halé gyartds felfutdsanak tulajdonithatéan 4%-kal novekedtek a Vallalat
személyi jellegii raforditasai 2016 Il. negyedévében a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2016. junius végével
758 f6t alkalmazott a Tarsasdg - melybdl az Uj szabadkai livegszovet gyéar 170 alkalmazottat foglalkozatott -,
szemben a bazis idészak 642 fés dllomanyaval.
Nem vdltozott érdemben a Vallalat altal elszamolt értékcsokkenés, mig 94 ezer eurdval csokkent a sajat
termelésii készletek allomanyvaltozasanak értéke 2016 Il. negyedévben a bazishoz képest.
Novekedtek a Vallalat egyéb raforditasai, de ezen belll a kinnlevéségre képzett értékvesztés, ill. hitelezési
veszteség 0sszege nem valtozott érdemben a bézishoz képest.
Mindezek eredményeképpen a Tarsasdg EBITDA-ja 2016 Il. negyedévében 1728 ezer eurd (7,7 % EBITDA
hanyad) volt a bazis idészak 1715 ezer eurds (7,5 % EBITDA hanyad) értékével szemben.
A csokkend hitelkihaszndltsdgnak és a javuld kamatkdrnyezetnek tulajdonithatéan csékkentek a Tarsasdg
kamatraforditasai, ami 86 ezer eurd netté kamateredmény javuldst eredményezett a bazishoz képest.
Els6sorban az USD er6s6do6 arfolyamtrendje az egészévet lefedé USD alapu beszerzésekhez kapcsolodod
arfolyam-biztositasi Ggyletek zarasan, ill. atértékelésein keresztil javitotta a Vallalat arfolyameredménysét,
melyet tovabb novelt a kissé erésddé rubel és ukran hrivnya arfolyamhatasa is. Mindezek eredményeképpen a
Véllalat pénziigyi miveletek egyéb eredményeként 192 ezer eurd nyereséget szamolt el 2016 Il. negyedévben,
a bazis idészak 380 ezer eurd veszteségével szemben.
A pénziligyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasag addézas utani 2016 Il. negyedéves eredménye 1449
ezer eurd nyereség volt, szemben a bazisidészak 893 ezer eurd nyereségével, mig 2016. | félévében 1462 ezer
eurd adozott eredményt ért el a Vallalat a - jelentés USD erésddés javité hatdsaval tamogatott - bazisidészak
1788 ezer eurd nyereségével szemben.
A Vdllalat készletallomanya az optimalisabb készletgazdalkodasi politikajanak tulajdonithatéan 2016. junius 30-
an 3585 ezer eurdval alacsonyabb volt az el6z8 évinél, mig vevéallomanya a bazis idészak értéken zért.
A korabban kozzétett informacidkhoz képest a NAV vizsgalattal kapcsolatban érdemi valtozas nem tortént 2016
Il. negyedévben.
A Térsasdg a jovére vonatkozdan is a nagy épitbipari piacain tapasztalt élénkiilé tendencia folytatédasaval
szamol. Jelentds hatassal birhat a nagy sulyd magyar piacra a kormanyzat épitéipar ndvekedését 6sztonzd
intézkedései, melyek akar az utolsé negyedévtdl mar éreztethetik hatdsukat. A piaci kdrnyezet javulasa
kedvezéen hathat a Térsasdg darbevételére és (zleti eredményére az év masodik felében. Az
eredménytermelésre fokuszalé hatékony gazdalkodas mellett, kiemelt figyelmet kap a készlet szint
optimalizalasa is. Figyelembe véve az elsé félév hatékony miikodését a Vallalat — akdr alacsonyabb arbevétel
mellett - is elérhetének gondolja a 2016-os EBITDA és addzas utani eredmény cél elérését. A Vallalat
teljesitményét ugyanakkor jelentésen befolydsolhatjdk a Csoport szertedgazd orszag-portfélidjanak belpolitikai,
3
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gazdasagi és iparagi konjunkturavaltozésai, valamint a relevans vildgpiaci nyersanyagar és devizaarfolyam
véltozasai.

2. Kiils6 gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkoté szigetel6- és més épitéanyagok gydrtasat és értékesitését jelentés mértékben
befolyasolja a kilsé gazdasdgi, ipardgi kornyezet alakulasa. Mig az épitéanyagok és kiegészité termékek forgalma
els6sorban az Uj épuletek piacdhoz kdthetd, a szigetel6anyagok (elsésorban hészigetelés) forgalma nagymértékben
kapcsolddik az épliletek, lakasok felujitasanak piacahoz.

2016 ll. negyedévben kilonbozé tendencidkat tapasztalt a Tarsasdg orszag-portfélidja ipardgi kornyezetének
alakuldsaval kapcsolatban az egyes piacokon. A piacok szempontjabdl legnagyobb sulyd Magyarorszagon
tovabbra is ipardgi visszaesésrél szamoltak be a statisztikdk. A korméany altal meghozott lakdspiaci 6sztonzé
intézkedések (CSOK, 5 % uj lakas AFA) mar éreztették hatasukat az Uj lakasépitések dinamikus indulasaval, azonban
a Masterplast szamdra fontos szigetel6 anyagok az épitkezés késébbi fazisaiban keriilnek beépitésre. A kiadott
épitési engedélyek ndvekvo tendencidja illetve az augusztustdl csaladi hazakra is lehivhatd Otthon melege program
jelentésen javitja a Vallalat kilatasait a kdvetkez6é negyedévekre vonatkozdan, mind az Uj lakdsok, mind a feldjitasi
szegmensben. Az Uj unids ciklushoz kapcsolédé palydzatok kiirdsa még nem tortént meg, ezéltal az allami
beruhdzasokat illetéen is pangas volt a magyar piacon a masodik negyedévben, a kozbeszerzések beinduldsa
szintén az év masodik felében fejthetik ki kedvezé hatdsukat a relevans ipardgban. A piaci szereplék visszajelzései
alapjan  bévilt az ipardgi kibocsatds a roman piacon 2016. Il. negyedévében. Elsésorban a
maganberuhdzasok/épitkezések élénkitették a keresletet, az allami projektek a valasztdsok el6tti idészak miatt
tovabbra is stagnalast mutattak. A kedvezd ipardgi tendencia tovabb folytatédott Szerbidban, ahol az épitéipari
kibocsatas és a kiadott épitési engedélyek szama a mdasodik negyedévben is névekedést mutatott az el6zd év
azonos idbszakahoz képest. Horvatorszagban is folytatédott a relevans iparag javulé tendencidja a masodik
negyedévben, amit a lakdsépitések és a kiadott épitési engedélyek statisztikai is aldtdmasztanak. Szlovakiaban
visszaesés volt tapasztalhaté az ipardgban a 2016-os év elsé felében, a piaci szereplék véleménye szerint
szamottevd fellendiilés a kdvetkez6 id6szakban sem varhaté. Ukrajnaban 2016 elsé félévében kisebb gazdasagi
élénkiilés mutatkozott és a visszafogott monetdris és addpolitika hatdsdra valamint az alacsony vildgpiaci
nyersanyagaraknak kdszonhetéen lassult az inflacié ndvekedése is. Ugyanakkor az épitdipari kibocsatas csokkend
tendencidt mutat, de az Eurdpai Unids tdmogatassal inditott szigetelési program - ami elsésorban magénhazak
szigeteléséhez biztosit kormanyzati forrast a lakossag szamara - élénkitéen hatott a piacra, melyre tovabbi Ujabb
szerepl6k [éptek befokozva ezzel a konkurenciaharcot.

A fenti folyamatokhoz kapcsoléddan idézziik az EUROSTAT negyedéves statisztikdjat a kiadott lakdsépitési
engedélyek szdmdanak alakulasarol, ami szdzalékosan mutatja be az épitési engedélyek szdmanak orszagonkénti
negyedéves alakulasat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos véltozasa 2014. IV. negyedévtél - 2016. I. negyedévig

2014.1V.né 2015.1. né 2015.1l. né 2015.11l. né| 2015.1V.né 2016.1. né
Bulgaria 29.1 -2.7 -7.1 10.0 -11.6 -7.7
Horvatorszag 54 -124 6.7 -33 -1.0 53
Magyarorszag -13.6 18.5 1.3 -1.5 21.3 51.1
Lengyelorszag -4.3 11.2 4.7 1.8 5.9 -4.9
Romania 4.0 1.2 -0.2 2.2 -2.9 1.6
Szlovékia -6.0 18.2 27.9 -14.1 -14.4 6.8
Szerbia -3.5 11.6 229 18.4 2.2 -1.6

Forrds: EUROSTAT: Building permitspercentagechange (NACE Rev2.)
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3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

201511. 20161l. | Valtozas | 20151-1l. | 2016I-ll. | Valtozas
F6 termékcsoportok né né % né né %
Adatok ezer euréban (R) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
Homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei 10244 10430 2% 16 403 16 991 4%
Hé-, hang-, és vizszigetel anyagok 3677 3700 1% 6 506 6 408 -2%
Tetofoliak és tetd kiegészitok 3196 3313 4% 5300 5650 7%
Szarazépitészeti és kiegészité profilok 1846 1972 7% 3481 3890 12%
Epit&ipari kiegészits termékek 1060 836 -21% 1768 1437 -19%
Bitumenes hullamlemez és zsindely fedések 912 965 6% 1356 1313 -3%
Gyartdsi és csomagolbéanyag 1849 1217 -34% 2904 2185 -25%
Netto arbevétel 22784 22434 -2% 37719 37 874 0%
A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes
forgalomhoz
Homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei 45% 46% 43% 45%
Hé-, hang-, és vizszigetel anyagok 16% 16% 17% 17%
Tetofolidk és tetd kiegészitok 14% 15% 14% 15%
Szarazépitészeti és kiegészité profilok 8% 9% 9% 10%
Epit&ipari kiegészit6 termékek 5% 4% 5% 4%
Bitumenes hullamlemez és zsindely fedések 4% 4% 4% 3%
Gyartdsi és csomagolbéanyag 8% 5% 8% 6%
Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015.junius 30-i nem auditdltés 2016.junius 30-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Tdrsasdg vezetdi
informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

A Vdllalat arbevétele 2016. Il. negyedévében 2%-kal cs6kkent, kumuldltan mintegy 155 ezer euréval haladta meg
a bazist. Kisz(irve a nem stratégiai gyartasi és csomagolé anyagok forgalmat a Il. negyedévben 1%, dsszesitve 2,5 %-
os volt a novekedés.

A Térsasag arbevételén bellil még tovabbra is az elsésorban éplilet- és lakasfeltjitasokhoz kapcsolédé homlokzati
hészigetel6 rendszerek és elemei adték a legnagyobb hanyadot (45%), ahol a forgalom 2016 Il. negyedévében
2%-kal, mig 2016 els6 félévében 4%-kal emelkedett az el6z6 év azonos id6északaval 6sszehasonlitva. A Vallalat EPS
értékesitése Horvéatorszagot és Magyarorszdgot kivéve valamennyi piacon csokkent a Il. negyedévben a bazissal
Osszehasonlitva. Jelentésen emelkedtek ugyanakkor a Csoport stratégiai termékének szamité Uvegszovet-halo
eladdsok a Vallalat piacainak tobbségén 2016 Il. negyedévben a bazishoz képest, kiiléndsen az Export piacokon,
Szerbidban, Ukrajndban, Romdnidban, Magyarorszagon és Macedonidban. A kiegészité termékek esetében
(ragaszto, profilok) kis mértékben mérsékl6dott a Tarsasag arbevétele a masodik negyedévben.

A masodik legnagyobb &rbevétellel rendelkezd6 ho-, hang- és vizszigetelési termékcsoportban 2016 II.
negyedévben 1%-kal haladta meg a Vallalat forgalma az el6z6 évi bazist, 0sszesitve 2%-kal mérséklédott a forgalom
az els6 félévében az el6z6 évhez viszonyitva. Az export, magyar és ukran piacokon névekedett a Tarsasag forgalma
a masodik negyedévben, mig Szerbidban, Roméniaban és tobb kisebb piacon is visszaesett a masodik negyedévben
a bazissal 6sszehasonlitva.

2016. Il. negyedévben 4%-kal, 0sszesitve 7%-kal ndvekedett a Vallalat stratégiai fokuszaba tartozé tetéfoliak és
teto kiegészité termékek forgalma a 2015-0s bazishoz képest. A lengyel, magyar, szlovak és szerb piacokon
novekedett legnagyobb mértékben a Vallalat forgalma ebben a termék-korben a Il. negyedévben, de jél teljesitett
az ukran és macedon piac is. Romanidban, Horvatorszagban és Oroszorszagban mérsékl6dott a Tarsasag forgalma.
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A szarazépitészeti és kiegészité profilok teriiletén a mdésodik negyedévben 7%-kal, Osszesitve 12%-kal
novekedett a Véllalat forgalma a 2015-6s bazishoz képest. A jo értékesitési teljesitmény elsésorban a gipszkarton
profil szerb, horvat és roman piacokon tértént novekvé eladaséanak tulajdonithaté.

Az épitdipari kiegészité termékek piacdn 2016. masodik negyedévben 21%-kal, az elsé félévre vetitve 19%-kal
mérséklédott a Vallalat forgalma a bazissal 6sszevetve. A relevans piacok tobbségén visszaesett a Csoport forgalma,
ami féként azzal magyarazhaté, hogy a Térsasdg termék szortiment optimalizélas céljabol tobb termék
forgalmazasat megszlintette ebben a termékcsoportban.

6%-kal novekedett 2016. Il negyedévben a bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések forgalma a bazissal
Osszevetve, ahol az elsé negyedéves visszaesés utan a termék szortiment dtalakitas kedvezd hatasai érvényesiiltek a
masodik negyedévben tobb piacon is. Kiemelkedd volt a teljesitmény a magyar, az export és a szlovak piacokon,
mig a tébbi piacon stagnalt vagy tovabbra is visszaesett a Csoport forgalma. Osszesitve 3%-kal marad el a
termékcsoport drbevétele a 2015 1. féléves forgalmahoz képest.

A nem stratégiai gyartasi és csomagoléanyagok arbevétele a masodik negyedévben 34%-kal, 6sszesitve 25%-kal
mérséklédott a bazissal 6sszevetve.

4. Arbevétel orszagonkénti bontasa

201511. 2016 11. Valtozas 2015 I-II. 2016 I-11. Valtozas
Orszagok né né % né né %
Adatok ezer euréban (A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
Magyarorszég 6209 6218 0% 10831 10 847 0%
Export 3456 3601 4% 5490 6341 15%
Romania 3469 3469 0% 5755 5808 1%
Szerbia 2730 2642 -3% 4278 4159 -3%
Ukrajna 1652 1872 13% 2580 3032 18%
Horvatorszag 1161 1170 1% 2071 2123 3%
Lengyelorszag 1383 1132 -18% 2246 1879 -16%
Szlovakia 1404 1015 -28% 2398 1588 -34%
Egyéb 1321 1314 -1% 2070 2095 1%
Netto arbevétel 22784 22434 -2% 37719 37 874 0%
Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes
forgalomhoz
Magyarorszag 27% 28% 29% 29%
Export 15% 16% 15% 17%
Romania 15% 15% 15% 15%
Szerbia 12% 12% 11% 11%
Ukrajna 7% 8% 7% 8%
Horvatorszag 5% 5% 5% 6%
Lengyelorszag 6% 5% 6% 5%
Szlovakia 6% 5% 6% 4%
Egyéb 6% 6% 5% 6%
Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015. jinius 30-i nem auditdlt és 2016. junius 30-i nem auditdlt beszamoldi, valamint a Tdrsasdg vezetSi
informdcids rendszerébél szdrmazé nem auditdlt adatok

Az orszagonkénti arbevétel bontas kimutatas azon orszagokban realizalt drbevételt mutatja, ahol a Masterplast sajat
lednyvallalattal rendelkezik, fliggetlenil attél, hogy melyik lednyvéllalata értékesitett az adott orszag teriiletén. A
lednyvallalattal nem rendelkezé orszagokban torténé értékesités Exportként kerll kimutatasra, mig az Egyéb soron
a kisebb forgalmu, leanyvallalattal rendelkezé orszagok 6sszevont forgalma szerepel.
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A Vallalat a legnagyobb sulyd magyar piacan 2016. Il. negyedévében és Osszesitve is a tavalyi, erés bazis forgalom
szintjén teljesitett, az egyel6re csokkend épitdipari kornyezet ellenére. Elsésorban az livegszovet eladasoknak
kdszénhetéen kimagasléan teljesitett a masodik negyedévben a Vallalat a homlokzati hészigetel6 rendszerek
termékcsoportban, csakugy, mint a tet6félidk, teté kiegésziték esetében, ahol a tovabb béviilé partnerkdrnek és a
vevlre szabott termék-értékesitésének tulajdonithatd a tobb idészak ota tarté ndvekedés. Az elsé negyedéves
visszaesés utdn ndvekedett a forgalom a bitumenes hulldamlemez- és zsindelyfedések termékcsoportban is, ami mar
az év eleji szortiment tisztitas kedvezd hatdsaként konyvelheté el. Mérséklédott a forgalom a hé-, hang-, és
vizszigetel6 anyagok illetve a szdrazépitészeti termékek esetében, mig a szintén szortiment tisztitassal érintett
épitbipari kiegészité termékek arbevétele tovabbra is visszaesést mutatott a masodik negyedévben a 2015-6s
bazishoz képest.

Az erés elsé negyedév utdn kisebb Utemben, de folytatédott a ndvekedés az Export piacokon. A mdésodik
negyedévben 4%-kal, mig kumuldltan 15%-kal emelkedett a forgalom 2016-ban az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest. Tovabbra is ndvekedtek az eladdsok az Export piacon a cég stratégiai termékcsoportjaiban: a sajat gyartasu
Uvegszovet haloé termékek értékesitése dinamikusan, mig a tetéfolia értékesités csak mérsékelten novekedett a
masodik negyedévben. A szdrazépitészeti termékek kivételével a tobbi - az export piacon kisebb sullyal biré -
termékcsoportban is ndvekedést ért el a Véllalat a bazishoz képest. A legjelentésebben az olasz, a német és a finn
piacon béviilt az rbevétel, de tébb mas piacon is kétjegyl novekedést ért el a Tarsasdg. Nagymértékben visszaesett
ugyanakkor a forgalom Belgiumban és Gorogorszadgban a masodik negyedévben a tavalyi évhez képest.

Stagnalt a Tarsasag arbevétele a szintén nagysulyd roman piacon 2016 Il. negyedévében, mig dsszesitve 1%-os
novekedést mutatott a 2015-6s bazishoz képest. Jelentés novekedést ért el Tarsasdg a homlokzati hészigeteld
rendszerek és elemei termékcsoportban, nagyrészt a stratégiai terméknek szamitéd livegszovet értékesitéssel, de
szépen novekedett a szérazépitészeti termékek forgalma is a masodik negyedévben a 2015-6s bazishoz képest. Az
épitGipari kiegésziték forgalma a tavalyi évhez hasonldan alakult, mig mérsékl6dott a Vallalat drbevétele a tetéfolidk
és tetd kiegészité termékek, a bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések illetve a hé-, hang-, és vizszigeteld
anyagok termékcsoportokban. A Vallalat tovabbra is profitelvarasait szem el6tt tartva vesz csak részt a roman EPS
piac fokozott arversenyében, ami a masodik negyedévben is a sajat gyartas és az eladasi mennyiségek csokkenését
eredményezte. Kiemelendé ugyanakkor, hogy béviilt a Tarsasag értékesitési arrése, valamint a szigoru koltség- és
[étszam gazdalkodasi reformoknak kdszonhetéen javult miikddési eredménye is Romanidban 2016. I. félévében.

Mintegy 3%-kal mérséklédott 2016 1. negyedévben és a kumulalt adatok szerint is a Vallalat forgalma Szerbiaban a
bazissal 0Osszevetve. A Vallalat arbevétel novekedése a szdrazépitészet, tetéfoliak, teté kiegésziték
termékcsoportban, illetve a homlokzati hdszigetel6 rendszerek és elemei termékcsoportba tartozé Uvegszovet
termékekben folytatédott a masodik negyedévben. A tobbi termékcsoportban ugyanakkor stagndlt vagy
mérséklédott az arbevétel az el6z6 évhez képest, és visszaesést mutatott a nagy forgalmi sulya EPS termékek
gyartdsa és arbevétele is egy nagyobb partner kiesésének tulajdonithatdan.

A csokkenést mutato épitbipari kibocsatas ellenére a masodik negyedévben is j6 teljesitett a Vallalat Ukrajnaban,
ahol 13%-kal, dsszesitve pedig 18%-kal ndvekedett a Vallalat forgalma 2016-ban a bazisév azonos id6szakahoz
képest. A j6 teljesitményhez hozzajarult az energia arak jelentés emelkedése, valamint az ukran kormdany altal
bevezetett energiahatékonysagi program is, ami a szigetelési munkalatok ndvekedését eredményezte. A Vallalat
arbevételén belll tovébbra is az elsésorban épiilet- és lakdasfeltjitdsokhoz kapcsolédd homlokzati hészigeteld
rendszerek és elemei adtdk a legnagyobb hanyadot (69%), ahol a forgalom 18%-kal emelkedett 2016 II.
negyedévében. A kordbbi Ukrdn Nemzeti Bank intézkedések hatdsdra a helyi deviza &rfolyama ugyan
kiszamithatobba valt, azonban a Tarsasdg tovadbbra is fenntartja a devizadrfolyam-alapu 4arképzését és az
eléreutaldson alapulé vevékiszolgélasat. A stabilabb hrivnya, valamint a kormény szigetelés-0szténzé programjanak
hatdsara fokozddott a konkurenciaharc is, ami a kereskedelmi arrés mérséklédését eredményezte. Mindezek
ellenére a Vdllalat gazdasagilag is sikeres, eredményes félévet zart 2016-ban.

A masodik negyedév az els6 negyedévhez hasonld tendencidk szerint alakult a lengyel piacon, ahol 18%-kal
csokkent a Vallalat arbevétele a 2015-6s bazishoz képest, f6ként a lengyelorszagi értékesités meghatarozé részét
adé livegszovet értékesités visszaesésének eredményeként. Jelentésen ndvekedett ugyanakkor a Vallalat forgalma
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a stratégiai termékkorbe tartozé tet6folidk és tetd kiegésziték csoportban 2016. Il. negyedévben a bazishoz képest.
Osszesitve az drbevétel 16%-kal marad el az el6z6 évi bazistol az els6 félév végén.

A kissé javuld ipardgi kornyezetben a masodik negyedévben 1%-kal, dsszesitve 3%-kal novekedett a Villalat
forgalma a horvat piacon a 2015-0s bazissal 6sszevetve. Jelentés ndvekedést a szarazépitészeti termékek esetében
ért el a Vallalat. A homlokzati hészigetel6 rendszerek illetve a hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok
termékcsoportokban stagnalt, a tobbi, drversennyel is sujtott termékcsoportban mérsékl6dott az arbevétel 2016. I1.
negyedévében az el6z6 évhez képest.

A szlovak piacon 2016. Il. negyedévében 28%-kal, 0sszesitve 34%-kal csokkent a Vdllalat forgalma. A forgalom
visszaeséséhez jelentésen hozzdjarult a helyi vallalat értékesitési szervezetének atalakitdsa is. A sajat gyartasu
Uvegszovet-halo, a tetéfoliak valamint a bitumenes hulldamlemez és zsindelyfedések értékesitése novekedett a
masodik negyedévben, mig a tébbi termékcsoportban csokkent az értékesitési teljesitmény a bazisidészakhoz
képest.

Az Egyéb csoportba sorolt orszdgok arbevétele 2016. Il. negyedévben 1%-kal csokkent a bazishoz képest, mig
Osszesitve 1%-kal nétt a forgalom az elsé félévben. A jelentdés novekedést felmutaté Macedéniat kivéve a forgalom
visszaesett vagy stagnalt az egyéb orszagok piacan a masodik negyedévben.

Osszességében vegyes iparagi kdrnyezetben 2%-kal mérséklédott a Tarsasag arbevétele 2016 Il. negyedévben az
el6zé évi, erés bazishoz képest, ami kiszlirve a nem stratégiai gyartasi és csomagold anyagok forgalmat 1%-os
negyedéves és 2,5 %-os Osszesitett ndvekedést mutatott. A Villalat tovabbra is az egyes piacok helyzetét és a
termékek armozgasat figyelembe vevd értékesitési gyakorlatot koveti, ami a szallitasi koltségeket is magaban
foglalé arrés maximalizélasara irdnyul, a készlet szintjének optimalizaldsa mellett.
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5. Eredmény-kimutatas elemzése

A kovetkezd tdblazat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatdsdt mutatja be 6sszkoltség tipusu
formatumnak megfelel6en euréban.

Adatok euréban 20151l.név | 2016 Il. név | Véltozas | Index | | 20151-ll. név | 2016 I-ll. név | Valtozas | Index
(A) (B) B-A | (B/A-1) (A) (B) B-A | (B/A-1)
Ertékesités arbevétele 22784342 | 22433638 | -350704 -2% 37719041 37874316 | 155275 0%
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -19171382 | -18457206 | 714176 -4% -31864 914 -31869 783 -4 869 0%
Személyi jellegti raforditadsok -2026058 | -2097330| -71272 4% -3881991 -3970806 | -88815 2%
Ertékcsokkenési leirds és amortizacio -361 259 -363 566 -2307 1% -723716 -708 826 14 890 -2%
Sajat termelés( készletek
allomanyvaltozasa -7 623 -102611 -94 988 | 1246% 272940 569656 | 296716 109%
Egyéb m(ikodési bevételek
(réforditasok) 135621 -47 794 | -183415 | -135% -114 158 -144592 | -30434 27%
EBITDA 1714900 1728697 13797 1% 2130918 2458791 | 327873 15%
EBITDA hdnyad 7.5% 7.7% 5.6% 6.5%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 1353641 | 1365131 | 11490 1% 1407202 1749965 | 342763 | 24%
Kamatbevétel 20775 29771 8 996 43% 56 081 56 207 126 0%
Kamatkoltség -169 765 -92 469 77296 | -46% -351 958 -227871| 124087 | -35%
Pénziigyi mUveletek egyéb bevételei
(réforditasai) -380 405 191631 | 572036 | -150% 755781 -10079 | -765860 | -101%
Pénziigyi eredmény -529 395 128933 | 658328 | -124% 459 904 -181743 | -641647 | -140%

Részesedés tarsult vallalatok

eredményébdl 3175 3701 6876 | -217% 523 5724 5201 | 994%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 821071 | 1497765| 676694 | 82% 1867629 1573946 | -293683 | -16%
Nyereségadd 71809 -49613 | -121422| -169% -79135 -112267 | -33132|  42%
ADOZOTT EREDMENY 892880 | 1448152 | 555272 | 62% 1788494 1461679 | -326815| -18%
Anyavallalati részvényesek részesedése 843 966 1412862 | 568896 67% 1745136 1428120 | -317016 | -18%
Kiils6 tulajdonosok részesedése 48914 35290 | -13624| -28% 43358 33559 -9799 | -23%
1 részvényre jutd eredmény (EPS) EUR 0.06 0.10 0.13 0.10

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015. jinius 30-i 2016. junius 30-i nem auditdlt beszamoldi

A Csoport értékesitési arbevétele 2016 Il. negyedévben 22 434 ezer eurd (-2%), 2016 |. félévéves forgalma 37 874
ezer eurd, ami 155 ezer eurdval magasabb a bazis idészak értékénél.

A nyers-, alapanyag és arfolyamtrendekhez alkalmazkodva a Vallalat 2016. Il. negyedévben tovébbra is az egyes
piacok helyzetét és termékek armozgasat figyelembe vevo értékesitési taktikat kdvetett, melynek fokusza a szallitasi
koltségeket is magaban foglald arrés maximalizalasra irdnyult. Kissé csokkent Vallalat kereskedelmi arrése 2016. Il
negyedévben a bazis idészakkal 0Osszehasonlitva, azonban kiszlirve bazis idészak jelentés ukran arfolyam
leértékelésbdl szarmazd marzs javito hatast, stagnalt a kereskedelmi fedezet. A nagy sulyd roman és szerb piacon és
Macedoénidban emelkedett, a magyar, horvét piacokon érdemben nem véltozott, mig az ukran, szlovak és lengyel
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piacon csokkent a kereskedelmi &rrés 2016 Il. negyedévben a bézis idészakkal 6sszehasonlitva. Az alacsonyabb
szallitasi koltségl termékek értékesitési fokuszanak, valamint az olajaresésnek tulajdonithatéan csokkentek a
Viéllalat UGzemanyag, valamint mérséklédtek bankkdltségei 2016. Il. negyedévben a bdzishoz viszonyitva. A
megnodvekedett sajat gydrtasnak tulajdonithatéan nodvekedtek ugyanakkor az alap-, egyébanyag és energia
koltségek a Il. negyedévben a bazissal 0sszehasonlitva. Novekedett a kali és szabadkai Givegszovet-gydr, illetve a kali
habfélia UGzem teljesitménye is 2016 Il. negyedévében a bdzis idészakhoz képest, mig a szabadkai és
sepsiszentgyorgyi EPS gydrak kibocsatasa elmaradt az el6z6 év azonos idészakatdl. Szabadkan az Uj livegszovet
gyarté egység mar harom-miiszakos munkarendben m(ikodott. Folyamatban vannak a masodik beruhazési fazis
munkalatai, a Vallalat varakozésa szerint a harmadik negyedévben el is indulhat a termelés. Mindezeket figyelembe
véve a Tdarsasdg anyagok és igénybevett szolgdltatds koltségei az arbevétel 2%-os elmaradastél nagyobb
mértékben, 4%-kal kedvezdbben alakultak 2016 Il. negyedévben a bazis idészakhoz képest, kumulaltan pedig az
arbevétel alakulasaval 6sszhangban a bazis értékén zart.

Elsésorban a szerb Uvegszovet-hdlod gyartas felfutdsdnak tulajdonithatéan 4%-kal ndvekedtek a Vallalat személyi
jelleg( réforditasai 2016 Il. negyedévében a bazisidészakkal 6sszehasonlitva, az elsé félévre vetitve pedig 2%-os volt
az emelkedés. 2016. junius végével 758 fét alkalmazott a Tarsasag - melybdl az Uj szabadkai Gvegszdvet gyar 170
alkalmazottat foglalkozatott -, szemben a bazis id6szak 642 f6s dllomanyaval.

Nem véltozott szamottevéen a Villalat ltal elszamolt értékcsokkenés 2016. Il. negyedévében és 2016. . félévében a
bazisidészakkal Osszehasonlitva. A sajattermelésli készletek allomanyvaltozasanak értéke csokkent 2016 II.
negyedévében, 95 ezer eurdval alacsonyabb értéket mutatott az egy évnél korabbi idészakhoz képest. A bazisévben
fellép6 tobb kisebb eredményjavité tételébdl adoddan 183 ezer eurdval tobb raforditast szamolt el a Vallalat 2016. |1
negyedévében egyéb mikodési bevételek (raforditdsok) soron, mint egy évvel kordbban, melyen belil a
kinnlevéségre képzett értékvesztés, ill. hitelezési veszteség 6sszege érdemben nem vdltozott a bazisidészakhoz
képest.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasdg EBITDA-ja 2016 Il. negyedévében 1728 ezer eurd (7,7 % EBITDA hanyad)
volt a bézis idészak 1715 ezer eurds (7,5 % EBITDA hanyad) értékével szemben. Figyelembe véve az értékcsokkenést
is, a Véllalat Uzleti tevékenységének eredménye (EBIT) 1365 ezer eurd volt 2016 Il. negyedévben, a bazis idészaki
1354 ezer eurdval szemben.

A csokkend hitelkihaszndltsdgnak és a javuld kamatkdrnyezetnek tulajdonithatéan csokkentek a Tarsasag
kamatraforditasai 2016 Il. negyedévben a bazishoz képest, ami 86 ezer euré netté kamateredmény javulast
eredményezett a 2015-0s bazishoz képest.

A pénziigyi muveletek egyéb bevételei/raforditdsai dontd részben az drfolyameredményeket tartalmazza. A Csoport
tobbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizdban értékesit, ezért a helyi devizak
arfolyammozgasa jelentésen befolydsolja a Csoport pénziigyi eredményét. Mivel az orszagok tobbségének devizija
az euréhoz kotott, igy az EUR/USD mozgasa is kihat — USD alapu beszerzéseknél — az arfolyam eredményekre. A
Véllalat a beszerzésekhez kapcsolédé EUR/USD arfolyam-biztositasi lgyletekkel rendelkezett 2016. II.
negyedévében, melyek zardsainak és atértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénziigyi miveletek egyéb
eredményeiben. A magyar szervezet (Masterplast Kft.) eurd alapu forgdeszkodz hiteldllomannyal, mig a szerb
lednyvallalat eurd alapu beruhazasi hitellel is rendelkezik.
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Az aldbbi tablazat a Csoport szdmara fontosabb devizak drfolyamait mutatja 2015-ben és 2016-ban:

Zardarfolyamok | 2014.12.31 | 2015.06.30 | 2015.12.31 | 2016.03.31 | 2016.06.30 Index Index Index
A B C D E B/A E/C E/D

EUR/USD 1.22 1.11 1.09 1.14 1.11 91.69% 101.80% 97.92%
EUR/HUF 314.89 315.04 313.12 314.16 316.16 100.05% 100.97% 100.64%
EUR/RON 4.48 4.47 4.52 4.47 4.52 99.85% 100.00% 101.12%
EUR/RSD 120.96 120.60 121.63 122.92 12331 99.71% 101.38% 100.32%
EUR/UAH 19.23 23.54 26.22 29.69 27.56 122.42% 105.11% 92.83%
USD/HUF 259.13 282.75 286.63 276.62 284.29 109.12% 99.18% 102.77%
USD/RON 3.69 4.00 4.15 3.39 4.06 108.41% 97.83% 119.76%
USD/RSD 99.46 107.73 111.25 108.60 111.07 108.31% 99.84% 102.27%
USD/UAH 15.77 21.02 24.00 26.22 24.85 133.27% 103.54% 94.77%
USD/RUB 56.26 55.52 72.88 67.61 64.26 98.69% 88.17% 95.05%

Forrds: Nemzeti bankok drfolyamai

Az USD utols6 negyedéves arfolyamtrendje az egész évet lefedé USD alapu beszerzésekhez kapcsolodo arfolyam-
biztositdsi Ugyletek zéras, ill. atértékelésein keresztll javitotta a Vallalat arfolyameredményét 2016. Il
negyedévében, amit az olajar stabilizdlodasaval fokozatosan ,erére kapd” rubel és a kissé er6s6dé ukran hrivnya is
fokozott. Mindezek eredményeképpen a Vdllalat pénziigyi miveletek egyéb eredményeként 192 ezer eurd
nyereséget szamolt el 2016 Il. negyedévben, a bazis 380 ezer eurd veszteségével szemben.

Osszefoglalva, a csokkend kamatkiaddsoknak és a negyedév kedvezd arfolyamhatasainak tulajdonithatéan a
Csoport 2016. Il. negyedéves pénzligyi eredménye 129 ezer eurd nyereség volt, szemben a bazisidészak 529 ezer
eurd veszteségével. Osszesitve a Vallalat pénziigyi eredménye 182 ezer eurd veszteség volt a - jelentés USD
erésodés javitod hatdsa miatt felértékel6dott - bazisidészak 460 ezer eurd pénziigyi nyereségével szemben.

A pénzugyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasag ad6zéas utani eredménye 2016. Il. negyedévben 1448 ezer
eurd nyereség volt, 555 ezer euréval magasabb a bazisidészak 893 ezer eurd nyereségénél, mig 2016. | félévében
1462 ezer addzott eredményt ért el a Vallalat a bazisidészak 1788 ezer eurd nyereségével szemben.

2016 Il. negyedévben kissé javuld ipardgi kornyezetben a Vallalat arbevétele 2%-kal csokkent, stratégiai
termékkoreiben novekedett. Export és ukran piacokon tovabbi novekedést ért el a Véllalat, mig a tébbi nagy piacain
mérsékeltebben béviilt, ill. stagndlt a Tarsasdg forgalma. Tovdbb javult a Tarsasag mikodési hatékonysaga,
hitelezési vesztesége mérséklédott, mig stratégiai termékeiben novelte gydrtaskibocsatasat. Mindezeknek
tulajdonithatéan a Vallalat 2016. Il. negyedévben kismérték( forgalom visszaesés mellett is magasabb mikdodési
eredményt (EBITDA) ért el az elé6z6 év kimagasl6 bézisdndl. Pénziigyi eredménye az USD, rubel és ukran hrivnya
er6s6dé trendje miatt novekedett. Mindezeknek kdszénhetéen tobb mint fél millié eurdéval magasabb ad6zas utani
eredménnyel zérta a masodik negyedévet, mig a féléves eredmény elmaradasa 327 ezer eurdra csokkent a jelentds
kedvez6 devizahatdsokat is magdaban foglalé bazishoz képest.

A Tarsasag a jovére vonatkozdan is a nagy épitdipari piacain tapasztalt élénkilé tendencia folytatédasaval szamol,
melyet egyes orszagok épitSipari, felujitasi programjai is tdmogathatnak. Jelent6s hatéssal birhatnak a nagy sulyu
magyar piacra a kormanyzat épitéipar ndvekedését dszténzé (5%-os AFA, CSOK, Otthon melege program stb.)
intézkedései, melyek akér az utolsé negyedévtél mar éreztethetik hatasukat. A piaci kdrnyezet javulasa figyelembe
véve a Vdllalat piaci pozicidjat és bedgyazottsagat, kedvezéen hathat a Tarsasag arbevételére és lizleti eredményére
az év masodik felében. A Vallalat tovabbra is fenntartja az eredménytermelésre fokuszald értékesitési politikdjat,
valamint stratégiai Uvegszovet-halé termékkodrében tovabbbdviildé gydrtaskapacitdsdhoz erdsiti piaci pocizoit. Az
eredménytermelésre fokuszal6é hatékony gazdalkodas mellett, kiemelt figyelmet kap a készlet szint optimalizélasa is.
Figyelembe véve az elsé félév hatékony mikodését a Vallalat — akar alacsonyabb arbevétel mellett - is elérhetének
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gondolja a 2016-0s EBITDA és addzés utani eredmény cél elérését. A Vallalat teljesitményét ugyanakkor jelentésen

befolyasolhatjdk a Csoport szertedgazéd orszag-portfolivjanak belpolitikai, gazdasagi és iparagi
konjunkturavaltozésai, valamint a relevans vilagpiaci nyersanyagar és devizaarfolyam valtozasai.

6. Mérleg bemutatasa és elemzés

A Cégcsoport uzletének erds éven belili szezondlis hatdsa miatt a Tarsasag 2016. junius 30-i mérlegét az el6z8 év
azonos id6épontjadhoz tartozé mérlegadatokkal dsszehasonlitva mutatja be és elemzi. Kilon tablazatban kerdil

bemutatasra az év végi dllomannyal torténd 6sszehasonlitas.

Adatok euréban 2015.06.30 2016.06.30 Valtozas Index
(A) (B) B-A (B/A-1)

BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6z6k 19414 884 23 488 960 4074076 21%
Immateridlis javak 61858 61790 -68 0%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 27 659 34741 7082 26%
Halasztott ad6-eszkdzok 700 180 439538 -260 642 -37%
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszkozok 263 0 -263 -100%
Befektetett eszk6zok 20204 844 24025029 3820185 19%
FORGOESZKOZOK
Készletek 20829075 17 244 786 -3 584 289 -17%
Vevok 13984 464 14023 835 39371 0%
Addkovetelés 522617 1395 446 872829 167%
Egyéb pénziigyi kovetelések 0 49198 49198 0%
Egyéb forgdeszkdzok 2240235 2987703 747 468 33%
Pénzeszkozok 2636 297 4511309 1875012 71%
Forgdeszk6zok 40212688 40212277 -411 0%
ESZKOZOK OSSZESEN 60417532 64237 306 3819774 6%
SAJAT TOKE
Jegyzett tOke 5226 391 5226 391 0 0%
Tartalékok 15949 488 16908 919 959 431 6%
Visszavasarolt sajat részvény -49 674 -29722 19952 -40%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 1745136 1428120 -317016 -18%
Anyavallalati részvényesekre juto sajat toke 22871341 23533708 662 367 3%
Kiilsé tulajdonosok részesedése 79764 285 765 206 001 258%
Sajat t6ke 22951105 23819473 868368 4%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 3210580 4343782 1133202 35%
Halasztott adokotelezettség 204 856 291037 86181 42%
Halasztott bevételek 459511 2187667 1728156 376%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 2314300 2744629 430329 19%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6 189 247 9567115 3377868 55%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 14302 181 12 497 840 -1 804 341 -13%
Széllitdk 14014 347 14 380298 365 951 3%
Rovid lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 138 081 87 388 -50 693 -37%
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 162119 57 321 -104 798 -65%
Addkotelezettség 735359 1035451 300092 41%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 67 968 162 789 94 821 140%
Céltartalékok 217 676 183 822 -33 854 -16%
Egyéb révid lejaratu kotelezettségek 1639449 2445 809 806 360 49%
Rovid lejaratu kotelezettségek 31277 180 30850718 -426 462 -1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 37466 427 40417833 2951406 8%
FORRASOK OSSZESEN 60417532 64237 306 3819774 6%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015. jinius 30-i és 2016. junius 30-i nem auditdlt beszamoldi 12
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A Térsasadg eszkozallomanya 2016. junius 30-an 64 236 ezer eurd volt, ami 3820 ezer euréval mutatott magasabb
értéket a bazisidészak szamainal.

A Befektetett eszkdzok értéke 2016. junius végével 24 026 ezer eurdt mutatott, ami 3821 ezer eurdval magasabba
bazisidészak fordulénapi dllomanyanal. 2016-ban a Térsasag elinditotta a szerbiai Givegszovet-gyartoé lizemegység
beruhdzas masodik Utemét, és a beruhdzésra valamint egyéb eszkdzpotladsokra 6sszesen 3780 ezer eurd értékben
koltott a targyévben.

Jelent6sen csokkent ugyanakkor a Vallalat készlet dllomanya 2016 elsé félévben a bazisévvel dsszevetve. A Villalat
idei egyik kiemelt célja készletgazdalkodasanak javitasa, optimalizédldsa. Részben ennek is tulajdonithatéan a
Tarsasag készlet dlloménya 2016. junius végével 17 243 ezer eurd volt, ami 3585 ezer eurdval alacsonyabb volt a
bazis id6szak zard dllomanyanal.

A hosszabb fizetési hataridével operdld Export sulydnak névekedése ellenére sem véltozott szamottevéen a Véllalat
vevéallomanya a 2015-0s bazissal sszehasonlitva, értéke 14 024 volt 2016. junius végén.

Kissé novekedett a Tarsasag szallitéallomanya (366 ezer eurd), mig rovidlejaratu hiteldllomanya 1804 ezer eurdval
csokkent 2016. 1. félév végével a bazis id6szak zaré-allomanydval 6sszehasonlitva.

A halasztott bevételek névekményét a szerbiai livegszovet-gyar beruhdzashoz kapcsol6dé kormanyzati vissza nem
téritendd allami tdmogatas kimutatdsa magyardzza, melybdl 600 ezer eurd 6sszeg 2015-ben mar kifizetésre kerdilt.

A Csoport pénzeszkdz dllomdanya 2016. junius 30-an 4511 ezer eurdt mutatott, ami 1875 ezer eurdval volt magasabb
a 2015-0s év azonos idészakdnak zarokészleténél.
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Adatok euréban 2015.06.30 2016.06.30 Valtozas Index
(B) (B) B-A (B/A-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Addzas elbtti eredmény 1867 629 1573 946 -293 683 -16%
Ertékcsokkenési leirds és amortizacio 723716 708 826 -14 890 -2%
Elszédmolt értékvesztés 79218 60216 -19002 -24%
Készletek hidnya és selejtezése 12435 37704 25 269 203%
Céltartalékok képzése (feloldasa) 61800 -19961 -81761 -132%
Targyi eszk6zok, immateridlis javak
értékesitésének (nyeresége) vesztesége -64 079 -20621 43458 -68%
Kamatkoltség 351958 227 871 -124 087 -35%
Kamatbevétel -56 081 -56 207 -126 0%
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazo veszteség -523 -5724 -5 201 994%
Nem realizalt (nyereség) arfolyamveszteség -334 021 462 195 -238%
0%
Miikodé téke valtozasai: 0%
Vevékovetelések allomanyvéltozésa -5172187 -4 678 647 493 540 -10%
Készletek dllomanyvaltozasa -2549772 301579 2851352 -112%
Egyéb forgdeszkozok allomanyvaltozasa 327 007 -294 106 -621 113 -190%
Szallitok dllomanyvaltozasa 4992059 5381970 389911 8%
Egyéb kotelezettségek dlloményvaltozdsa -219399 -2614 216785 -99%
0%
Fizetett nyereségado -27 933 -22771 5161 -18%
Uzleti tevékenységbél szarmazé netté cash
flow -8174 3653655 3661829 -44796%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszk6zok, immateridlis javak beszerzése -175574 -3776 883 -3601 309 2051%
Targyi eszkdzok, immateridlis javak
értékesitésébdl szarmazo jovedelem 86 341 241374 155032 180%
Kapott tdmogatds 0 0%
Kolcson visszafizetése 0 0 0%
Kapott kamat 56 081 56 207 126 0%
Befektetési tevékenységbol szarmazo netté
cash flow -33152 -3479302 -3446 151 10395%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Részvénykibocsatéds bevétele 0 0 0 0%
Hitelfelvétel 2620447 3824691 1204 244 46%
Hiteltorlesztés -2616113 -2822711 -206 598 8%
Fizetett osztalék 0 -958 754 -958 754 0%
Fizetett kamat -351 958 -227 871 124087 -35%
Pénziigyi tevékenységbol szarmazo netto
cash flow -347 624 -184 645 162979 -47%
Pénzeszk6zok novekedése (csokkenése) -388 950 -10292 378 658 -97%
Pénzeszkozok az év elején 3045 168 4723638 1678470 55%
Pénzeszkozok arfolyam kiilonbozete -19921 -202 037 -182116 914%
Pénzeszkozok az id6szak végén 2636 297 4511309 1875012 71%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015. junius 30-i és 2016. jinius 30-i nem auditdlt beszdmoloi

Az lzleti tevékenységbdl szarmazd nettd pénzforgalom 2016 1. félévben 2694 ezer eurd volt szemben a bazisidészak
-6 ezer eurds értékével. A 2015-0s kissé magasabb addzas el6tti eredményt (-294 ezer eurd) ellensulyozta a bazis
id6szaknal alacsonyabb készletdllomany valtozas (2852 ezer eurd) a kisebb vevéallomany novekedés (489 ezer
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eurd), valamint a bazisnal magasabb szallité (391 ezer eurd) és alacsonyabb egyéb kotelezettség dllomanyvaltozas (-
742 ezer eurd) magyarazza a targyév és a bazis év kozotti kiilonbséget (2700 ezer eurd).

A befektetési tevékenység cash-flow-ja -3480 ezer eurd volt 2016 |. félévben, szemben a bazis idészak -34 ezer eurds
értékével, ahol a kiilonbséget a Tarsasag szabadkai tivegszdvet gyarberuhazasanak 2016-os kiadasai magyarazzak. A
pénzugyi tevékenység nettd cash-flow-ja 2016-ban 774 ezer euré volt, a bazis idészak -348 ezer eurdjaval szemben,
ahol a 2015-6s év utan fizetett osztalék (-959 ezer eurd) csokkentd hatasa mellett a Vallalat bazisidészakhoz
viszonyitott boviild hitelfelvétele (1 205 ezer eurd) all a kiilonbség hatterében.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkdzédllomanya 2016. junius végével 4511 ezer eurd volt, ami 1875 ezer
euréval magasabb a bazis idészakénal.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6dé informaciok:

A Vdllalat banki hitelkereteinek meghosszabbitasa a Csoport magyar tagjainal megtortént. Meglévé hitelkereten
belll a folyamatosan amortizédl6dé forgdeszkdz hitelek esetében 1 millié eurd 6sszegl forgdeszkdz hitelt keriilt
visszapdtlasra 2016. juliusban.

A Csoport érintett vallalatai 2016. junius végével megfeleltek a banki szerz6désekben el6irt hitelfedezeti monitoring
szabalyoknak, melyek alapjan a ho végi le nem jart kinnlevéség és aktiv készletdllomanyai az el6irt mértékben
meghaladtadk a havi forgbeszkoz hiteldllomanyait.

A Villalat kdzgyulése 25 forint/részvény osztalék kifizetésérdl dontétt, melynek pénziigyi teljesitése 2016. junius 8-
aval megtortént.

Masterplast Kft-vel szembeni vizsgalat
A kordbban kodzzétett informacidkhoz képest a NAV vizsgalattal kapcsolatban érdemi valtozas nem tortént.

2015. 10. 21-én a Nemzeti Add- és Vamhivatal (NAV) vizsgdlatot inditott a Masterplast Nyrt. 100%-os tulajdonaban
[évé Masterplast Kft-vel szemben. A hatdésdagok megallapitdsa szerint a feltételezett visszaélést a Masterplast
vezetSit megtévesztve, azok tudta, beleegyezése és hozzajaruldsa nélkil kovették el. A Vallalatot ugyanakkor
vétlensége ellenére is objektiv felel§sség terhelheti a feltételezett jogtalan éfa visszaigénylés (269.379.000 forint) és
a lehetséges blntetések erejéig. Az Uggyel kapcsolatban a Masterplast egyeztetett konyvvizsgaldjaval és
finanszirozo6 bankjaival, mely alapjan a Vallalatnak - tekintettel az Gigy bizonytalan kimenetére - nincs céltartalékolasi
kotelezettsége, valamint bankjai megerdsitették fennalld hitelkeretét. A vizsgalattal kapcsolatban a Masterplast Kft.
targyi eszkdzkészletére irdnyulé 808.137.000 forint vagyonzar 2016. janudr 20-an feloldasra kerilt. A Masterplast
eddig és a jovében is minden adatot és informacidt dtadott, illetve atad a NAV és mds hatdsagok részére. A
Masterplast az liggyel kapcsolatos minden sziikséges informaciét a tézsdei el6irdsoknak és egyéb jogszabélyoknak
megfelel6en haladéktalanul kozzétesz a megfelel6 helyeken. A Vallalat bizik benne, hogy a vizsgédlat minél
hamarabb lezarul.
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8. Sajat toke elemeinek valtozasa (adatok euréban):

A“yl::?"”' Anyavalla- Kiilsé
Jegyzett Sajat ) ) Eredmény- Atviltisi  Tartalékok részese- lati tulaj- Sajit toke
p P Téketartalék . . . i részvénye- donosok M
toke részvények tartalék tartalék Osszesen dés az L, . . Osszesen
ered- sekre juté részesedé-
. . sajat téke se
ménybél

2015.januar. 1. 5226 391 -22 991 6238 407 16 640 991 -7 352120 15527 278 803 842 21534 520 94 615 21629 135
Mérleg szerinti eredmény 0 2458 690 2458 690 106 141 2564 831
Egyéb atfogo jovedelem -88 947 -88 947 -88 947 -16 297 -105 244
l?l('jz('i éYl mérleg szerinti eredmény 803 842 803 842 803 842 0 0
atvezetese
Visszavasarolt sajat részvények -7 052 -7 052 -7 052
Kfilsﬁ tyulajdonosok részesedésének _1806 1329 477 477 15436 14959
viéltozasa
Tulajdonosi hozzajarulas 417 152 -627 340 -210 188 -210 188 -210 188
2015.december 31. 5226391 -30 043 6 655 559 16 815 687 -7439 738 16 031 508 2 458 690 23 686 546 199 895 23 886 441
2016.januar. 1. 5226 391 -30 043 6 655 559 16 815 687 -7 439 738 16 031 508 2458 690 23 686 546 199 895 23 886 441
Meérleg szerinti eredmény 0 1428 120 1428 120 33559 1461 679
Egyéb atfogo jovedelem -479 208 -479 208 -479 208 52311 -426 897
El6z6 évi mérleg szerinti eredmény
. . 2458 690 2458 690 -2458 690 0 0
atvezetese
Visszavasarolt sajat részvények 321 321 321
Kfj\lso t'u]ajdonosok részesedésének 0 0 0 0 0 0
valtozasa
Jovahagyott osztalék -1 085251 -1085251 -1085251 -1085251
Tulajdonosi hozzajarulas -16 820 -16 820 -16 820 -16 820
2016. jinius 31. 5226391 -29 722 6 655 559 18 172 306 -7 918 946 16 908 919 1428120 23533708 285 765 23 819 473
Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015. december 31-i auditdlt és 2016.junius 30-i nem auditdlt beszdmoldi
9. Mérlegen kiviili kotelezettségek
Cég név Garancia tipusa Garancidval fedezett 6sszeg Pénznem | Osszeg eurdban
Masterplast Nyrt. Hitelfedezeti MP SK 245000 | EUR 245 000
Masterplast Kft. Vam 200 000 000 | HUF 632 591
Masterfoam Kft. Véam 10 000 000 | HUF 31630
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 600 000 | EUR 600 000
Osszesen: 1509 221

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2016. junius 30-i nem auditdlt beszamoldja, valamint a Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerébél

szdrmazé nem auditdlt adatok

Mérlegen kivuli kotelezettségek: pénziigyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem

feltlintetett tételek (pl. kezességvallalds, garanciavallalas zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).
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10. A Masterplast sajat gyarto kapacitasainak bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyaraban 2016 masodik negyedévében a termelés volumene elmaradt a tavalyi év azonos
id6szakatdl és a tervezett mennyiségtél is. A szabadkai halds élvédé gyartas kibocsatasa ugyanakkor masodik
negyedévben is magasabb volt, mint az el6z6 év azonos id&szaka, és a terveket is jelentésen meghaladta.

Szabadkan a terveknek megfeleléen folytatdédott az lvegszovet gyartds kapacitas bdvitése, mikdzben a mar
Uzemel6 gépeken a terveket meghaladé mértéku volt a kibocsatas. A gyartott és értékesitett mennyiség a masodik
negyedévben és kumulaltan is a tervek felett alakult, és a termelés a tervezett 6nkoltségi szintek elérésével valdsult
meg. A folyamatban levé kapacitds bévités kovetkezd liteme a harmadik negyedévben mar termelni fog. A masodik
negyedévben az Uj csarnok épitése és a gépek telepitése parhuzamosan tortént.

A Csoport kali kdzpontu habfdlia lzemében a kibocsatas és az eladott mennyiség is a tervek és a tavalyi bazis felett
alakult a masodik negyedévben. Kumuldltan az elsé félév végére az export, a belfoldi és a cégcsoporton beliili
eladas is a tervek felett alakult. Az elsé féléves eladdsok 7%-kal magasabbak a tervezetnél, a tavalyi évi bazist pedig
6%-kal haladtak meg.

Kélon az Uivegszovet-gydrtas termelése a masodik negyedévben a tavalyi év felett 20%-kal, és a terv felett 5%-kal
alakult. Kumulaltan az elsé féléves kibocsatas 5%-kal haladta meg a tervezettet.

A sepsiszentgyorgyi EPS gyértds mennyisége 2016 masodik negyedévében is jelentésen elmaradt a tavalyi év
azonos idészakahoz képest.

11. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2015.06.30 2015.12.31 2016.06.30

Tarsasdgnal dolgozdk 46 45 47

Csoportszinten alkalmazott 642 654 758

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

12. A negyedévvége és a jelen id6kozi vezetéségi beszamolé publikalasa kozti jelentosebb események

A kozzétett informacidkon kivil jelentds esemény nem tortént.
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13. Mérleg bemutatasa a 2014. december 31-i allomannyal 6sszehasonlitva

Adatok euréban 2015.12.31 2016.06.30 Valtozas Index

(A) (B) B-A (B/A-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Térgyi eszkozok 20731272 23 488 960 2757 688 13%
Immateridlis javak 136 195 61790 -74 405 -55%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 29035 34741 5706 20%
Halasztott ad6-eszkdzok 422 646 439538 16 892 4%
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszkozok 0 0 0 0%
Befektetett eszk6zok 21319148 24025029 2705881 13%
FORGOESZKOZOK
Készletek 17 598 975 17 244786 -354 189 -2%
Vevék 9390 499 14 023 835 4633336 49%
Addkovetelés 888 978 1395 446 506 468 57%
Egyéb pénziigyi kovetelések 53915 49198 -4717 -9%
Egyéb forgdeszkozok 3195348 2987703 -207 645 -6%
Pénzeszkozok 4723638 4511309 -212 329 -4%
Forgdeszk6zok 35851353 40212277 4360924 12%
ESZKOZOK OSSZESEN 57170501 64237 306 7 066 805 12%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5226 391 5226 391 0 0%
Tartalékok 16 031 508 16 908 919 877 411 5%
Visszavésarolt sajat részvény -30 043 -29722 321 -1%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 2458 690 1428120 -1030570 -42%
Anyavallalati részvényesekre juto sajat toke 23686 546 23533708 -152 838 -1%
Kiils6 tulajdonosok részesedése 199 895 285 765 85870 43%
Sajat toke 23886 441 23819473 -66 968 0%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 2927756 4343782 1416 026 48%
Halasztott adokotelezettség 302967 291037 -11930 -4%
Halasztott bevételek 2277536 2187 667 -89 869 -4%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 2491 200 2744629 253 429 10%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 7999 459 9567115 1567656 20%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejératu hitelek 12911 886 12 497 840 -414 046 -3%
Szallitok 8998 328 14380 298 5381970 60%
Rovid lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 131484 87 388 -44 096 -34%
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 57 891 57321 -570 -1%
Adodkotelezettség 638129 1035451 397322 62%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 162 789 162789 0 0%
Céltartalékok 203783 183 822 -19 961 -10%
Egyéb révid lejaratu kotelezettségek 2180311 2 445 809 265 498 12%
Rovid lejaratu kotelezettségek 25284601 30850718 5566117 22%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 33284060 40417833 7133773 21%
FORRASOK OSSZESEN 57170501 64237 306 7 066 805 12%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2015. december 31-i auditdlt és 2016. junius 30-i nem auditdlt beszdmoldi
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14. Konszolidacios korbe tartoz6 gazdasagi tarsasagok

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Cégbejegyzés Tulajdoni | Szavazati
Tarsasag neve helye Torzstéke Deviza hanyad arany Tevékenység
Masterplast Romania S.R.L. Romdnia 36 000 RON 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
192 557 060

Masterplast YU D.o.o. Szerbia RSD 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem, EPS gyértas
Master PlastS.r.o. Szlovékia 26 555 EUR 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20000 HRK 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Master Plast Plus S.r.o. Csehorszag 200 000 CZK 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast BulgariaEood Bulgdria 1763700 BGN 99,88% 99,88% | Epitéanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27 000 UAH 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Spzoo Lengyelorszag 200 000 PLN 80,04% 80,04% | Epitéanyag nagykereskedelem
MasterFoam Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Folia gyartas
Foliatex Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag kiskereskedelem
Masterplast 35000
OsterrechGmBH Ausztria EUR 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Kft. Magyarorszag 10 000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast D.O.O. Makedonia 973255| MKD 10% 10% Epitéanyag nagykereskedelem
000 Masterplast RUS Oroszorszag 1000 000 RUB 99% 99% Epitéanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223500 UAH 100% 100% Vagyonkezel
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Mastermesh Production Kft. | Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Uvegszovet gyartas
Masterplast International
KFT Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Kézvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast YU D.o.o
Masterplast D.O.O. Makedonia 973255| MKD 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast Romania S.R.L.
ICS Masterplast Construct
SRL Moldévia 8250 | MDL 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
A csoport tarsult
vallalkozésa:

Tulajdonosok: Masterplast YU D.o.o,
Kdzvetett kapcsolat Masterplast Doo

Bosznia-

Igmin MB Doo Hercegovina 2000 KM 30% 30% Epitéanyag nagykereskedelem

Tulajdonosok: Masterplast Nyrt
Masterprofil Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 20% 20% Profil gyartas

Forrds: a Tdrsasdg vezet6i informdcios rendszerébél szdrmazé nem auditdlt adatok

A korabbi kozzétételnek megfeleléen a Tarsasdg 2016. aprilis 28-an bezéarta az ukran gyarté lednyvallalatat.

A Tarsasag magyarorszagi mikodésének optimalizalasa céljabol 2016. majus 12-vel Masterplast Hungaria Kft.,
Mastermesh Production Kft. és Masterplast International Kft. néven alapitott harom Uj lednyvallalatot.

19




MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

15. Vezeto allasa személyek és a Kibocsaté miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak

Az lgazgatétanacs tagjai:

Megbizas kezdete Igazgatdtanacs
Név Beosztas (igazgatdsagi tagsag Megbizés vége /lgazgatosag tagként Részvénytulajdon
kezdete) eltoltott idé
Tibor David lgazgatdtanacs elndke 2008.04.03. 2017.04.30 hozzdvetblegesen 5296752 db
8év torzsrészvény
Acs Balazs lgazgatdtanacs alelndke 2008.04.03. 2017.04.30 hozzavetélegesen 4096 278 db
8 év torzsrészvény
Kazar Andrés igazgatoétandcsi tag 2013.04.24. 2017.04.30 hozzédvetblegesen -
3év
Dr. Martin Hajdu igazgatotandcsi tag 2014.05.01. 2017.04.30 hozzavetélegesen -
Gyorgy 2év
Dirk Theuns igazgatdtanacsi tag 2014.05.01. 2017.04.30 hozzavetélegesen -
2év

A Térsasdg fels6-vezetésének adatait az aldbbi tablazat mutatja:

Jelenlegi Jelenlegi felsévezetdi Részvény-
Név Beosztas fels6vezetdi pozicié megszlinése tulajdon
pozicio kezdete (db)
Tibor David vezérigazgatd 2006.09.29. hatarozatlan idejd 5.296.752
Acs Balazs* operativ vezérigazgatd 2014.02.24. hatarozatlan idej 4.096.278
Csokl6 Gabor gyartdsi és miszaki igazgato 2010.01.01. hatarozatlan idej 41.587
Nadasi Rébert gazdasdgi igazgato 2010.08.02. hatarozatlan ideji 33.864
Bunford Tivadar** dél-eurdpai régidigazgato 2015.02.26. hatarozatlan idej 451.987***
Jancso lllés lizletfejlesztési vezetd 2015.02.26. hatarozatlan ideji -

*Acs Baldzs operativ vezérigazgatdi tisztsége mellett a Masterplast Kft. ligyvezeté igazgatdja is.
** A Masterplast YU D.o.o. vezetdjeként a Csoport operativ irdnyitdsdban vesz részt

*** kdzvetlentil és kbzvetetten bi

rtokolt

16. A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezd részvényesei

A Tarsasdg 5% feletti részesedéssel rendelkezd részvényesei a jelentés lezérdsnak idépontjdban a bejelentések

alapjan:

Név Letétkezeld Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David nem 5296752 38,54
Acs Balazs nem 4096 278 29,81
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 915 545 6,67
Osszesen 10308 575 75,01

17. A sajat tulajdonban lévé részvények (db) mennyiségének bemutatasa

2016.06.30.
Kibocsaté tulajdonaban Iévé 33460
Lednyvéllalatoknal lévé 0
Minddsszesen 33460

18. A Tarsasag targyidészakban megjelent kozzétételei:
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Megjelenés Targy
2016.01.04. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.02.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.02.25. Tajékoztatds a 2015. év 1-12. hdnapjanak gazdalkodéasarol
2016.03.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.03.24. Kozgy(ilési meghivo

2016.03.24. Javadalmazasi nyilatkozat

2016.04.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.04.05. Kozgy(ilési el6terjesztések

2016.04.26. Kozgy(ilési hatarozatok

2016.04.26. Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentés

2016.04.26. Eves jelentés

2016.04.27. Osszefoglald jelentés

2016.05.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.05.09. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2016.05.10. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2016.05.11. Id6kozi vezetdségi beszamold

2016.05.11. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2016.05.12. Tajékoztatas Uj tarsasdgok alapitasarol

2016.05.12. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2016.05.13. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2016.05.17. Tajékoztatas korlatolt felelésségui tarsasagok cégbejegyzésérdl
2016.05.17. Tajékoztatas a MASTERMESH Production Kft. cégbejegyzésérdl
2016.05.17. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2016.05.18. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2016.05.20. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2016.05.23. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2016.05.24. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2016.05.25. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2016.05.27. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2016.05.30. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2016.05.30. Kozlemény a 2015. évi osztalék kifizetésének rendjérél

2016.05.31. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2016.06.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.06.01. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2016.07.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2016.07.01. Tajékoztatas munkavallaléi értékpapir program keretében tortént részvényjuttatasrol
2016.08.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A, a tovabbiakban
JTarsasag”) kijelenti, hogy az alkalmazhatd szamviteli el6irdsok alapjan, a Téarsasdg legjobb tudomadsa szerint
elkészitett Osszevont (konszolidalt) féléves beszamold valés és megbizhaté képet ad a kibocsaté és a
konszolidaciéba bevont véllalkozasok eszkdzeirél, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél
és veszteségérdl, tovabba az dsszevont (konszolidalt) vezetéségi jelentés megbizhaté képet ad a kibocsatd és a
konszolidaciéba bevont villalkozasok helyzetérél, fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a pénzlgyi év
hatralévé hat hdnapjat érinté fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Sarszentmihaly, 2016. augusztus 23.

S F=-

Tibor David
vezérigazgatd
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Founded in 1997, the main areas of activity of Masterplast (later: Corporation, Company, Group, Company Group)
are the production and sale of building industry insulation materials. With its headquarters in Hungary, the Central
and Eastern European international company group has many subsidiary companies all over the world, where it
operates 3 own-property production units. The Group has market presence with its main products, thermal
insulation system, heat, sound and water insulation, roofing and dry construction. Its international production bases
(own and production under license) ensure that group products reach European markets and markets outside
Europe through subsidiary companies and partners. Masterplast considers aspects of sustainability, energy
efficiency and environment protection of high importance in its internal processes as well as applying these in the
fields of production and innovation as well.

SUMMARY

In mixed industrial environment the Company increased the revenues in its strategic product groups, total
revenues decreased by 2% in 2016 Q2, and cumulatively landed 155 thousand euro ahead of the strong
basis 2015 H1. The operational efficiency enhanced further and the Company grew the production outputin
its strategic products. The operational income (EBITDA) - despite the declining top line - increased in the
second quarter, and half year results exceeded the basis period by 15%. The Group’s financial result
improved due to the favorable tendency of USD, Hryvnia and Ruble rates, so the profit after tax amounted
1462 thousand euro in the end of 2016 H1. The Company expects upward market trends for the next periods.
The Group’s wide market presence, its preparedness and the more efficient operation provide strong base to
utilize market opportunities at higher level and to achieve further profit improvement.

Data in thousand EUR 2015.Q2 2016.Q2 2015.YTD 2016.YTD
Sales revenue 22784 22434 37719 37874
EBITDA 1715 1728 2131 2458
EBITDA ratio 7.5% 7.7% 5.6% 6.5%
Profit / loss after tax 893 1449 1789 1462
Net income ratio 3.9% 6.5% 4.7% 3.9%

e In the second quarter of 2016 different trends were experienced in the building industry in the Group's
country portfolio. In Hungary the industrial output decreased in Q2 2016 further according to the statistic. The
implemented goverment incentives (CSOK, 5% VAT on new residences) had still no improvement effect, but the
new measurements will support the pick-up of the local market and brightens Masterplast prospects as well.
Slight improvement was seen in the building industry on the Romanian and Serbian markets, and after the
former depressed periods in Croatia the economy and the relevant market also keeps showing the signs of
recovery. Due to the stabilization of the local currency the Ukrainian market has recovered, however the
building industry is actually decreasing, while the competition is gradually getting stronger. Negatively
influenced the project segments, that the tenders related to the new EU budget period have not been
published yet, therefore the governmental projects delayed or stopped in the EU countries.

e The Company henceforward focuses within its sales practice on the price alteration and actual conditions of the
local markets in order to maximize trade margin - including transportation costs — besides increasing the
turnover.

e The revenue from sales has decreased by 2% in 2016 Q2 compared to the basis, and landed 155t euro above
the basis turnover cumulatively. However excluding the not strategical raw and other packaging material
business the top-line grew by 1% in Q2, and 2,5% in H1 respectively.

e The most significant growth was recorded by the dry construction (7%) and - after more periods of decline - by
the bituminous roof coverings product groups (6%), but in the strategic focused roofing foils and roofing
accessories product group (4%) and in the biggest thermal insulation systems (2%) the turnover also increased
in 2016 Q2. Sales in heat, sound and water insulation materials stagnated compared to the same base period,
and fell by 21% in the building industry accessories product group, which have been strongly effected by
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product range optimization (delisting) process. Furthermore the turnover decreased in the non-strategic
production and other packaging materials (-34%) product group in the second quarter.

Generally the Group performance was steady or improved on the major markets in 2016 Q2. The biggest
growth was recorded in Ukraine (13%), but the turnover also increased on the main growing platform Export
markets (4%). Sales performance was comparable to the basis period on the two biggest markets of the group
(Hungary, Romania) as well as in Croatia and in the group of Other markets, while in Serbia the sales
revenue decreased slightly (-3%). The turnover fell in Poland (-18%) and in Slovakia (-28%).

Overall the trade margin of the Group decreased, but excluding the significant margin improving impact of the
Ukrainian hryvnia’s depreciation from the basis, the trade margin levelled of in the second quarter.

With the focus on sales of the products with lower transportation costs and due to the international oil price
shrink the fuel expenses and the 3rd party delivery costs decreased, banking costs also diminished in the
second quarter compared to the base.

The increased production activity resulted in higher raw material, energy and other material costs in the second
quarter compared to the prior year. The output of the fibreglass factory in Kal and Subotica increased in Q2
compared to the base as well as in the isofoam plant in Kal, while the production output of the EPS factory in
Subotica and Sfantu Gheorghe were below the performance of last year's same period.

In the Group'’s latest fiberglass unit have already been working in three work shifts. The second phase of the
fiberglass production unit is advancing more quickly and according to the expectations of the Company the
production could be launched by Q3.

Mainly due to the new production unit the personnel expenditures of the Company increased by 4% in 2016 Q2
compared to the base period. The Company had 758 employees at the end of 2016 June, - 170 persons from it
being employed at the new production unit in Subotica, - as opposed to the staff level of 642 in 2015 June.
There wasn't any notable change in the amount of depreciation, while the value of self-manufactured
inventories lessened in Q2 by 92 thousand euro compared to the basis.

Loss on other incomes-expenses increased compared to the correspondent quarter of the prior year, within this
reserves and loss of debtors have not changed notably in the second quarter of 2016 compared to last year.

As a result the above mentioned the EBIDTA reached a profit level of 1728 thousand euro (7,7% EBITDA ratio) in
2016 Q2 compared to the 1715 thousand euro (7,5% EBITDA ratio) of the basis period.

As a result of lower level of credit line utilization and the more favourable interest environment the result of
interests decreased by 86 thousand euro compared to the base.

The strengthening USD, through the closing and revaluation of the concluded hedge deals - securing USD
based operational buying activity for the whole year —, coupling with the favourable trend of Russian Ruble and
Ukrainian hryvnia in Q2 resulted in a financial profit of 192 thousand profit euro compared to the 380 thousand
euro financial loss of last year.

As a result of all the Company generated 1449 thousand euro profit after tax in 2016 Q2 as opposed to the
profit of 893 thousand euro in the second quarter of 2015, while cumulatively the profit after tax was 1462
thousand euro as opposed to the 1789 profit of 2015 H1, which was enhanced significantly by the gain of last
year's favourable USD trends.

On 30™ June 2016 the inventory level of the Company - thanks to its inventory conscious operation - was lower
by 3585 thousand euro, while its trade accounts receivables was at the same level as one year before.

There wasn't any notable change in the status of NAV investigation in 2016 Q2.

The Company expects the upward trend to be continuing on its main markets for the next periods. The
Hungarian government incentives should significantly stimulate the building industry on the Group’s biggest
market, which might be felt already in the last quarter. The improving market environment can bring higher
top- and bottom line results for the second half. Besides the operational efficiency focus the Company pays
enhanced attention on optimizing its inventories. Considering the efficient operation delivered in H1 2016 the
Company foresees the 2016 EBITDA and profit targets achievable even at lower level of turnover. The
performance might be largely influenced by possible adverse impacts of political, economic and industrial
changes coming from its wide country portfolio, and raw-material and FX markets respectively.
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2015 2016 Change 2015 2016 Change

Sales by countries (in 1000 EUR) q2 q2 % YTD YTD %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)

Hungary 6209 6218 0% 10831 10 847 0%
Export 3456 3601 4% 5490 6341 15%
Romania 3469 3469 0% 5755 5808 1%
Serbia 2730 2642 -3% 4278 4159 -3%
Ukraine 1652 1872 13% 2580 3032 18%
Croatia 1161 1170 1% 2071 2123 3%
Poland 1383 1132 -18% 2246 1879 -16%
Slovakia 1404 1015 -28% 2398 1588 -34%
Other 1321 1314 -1% 2070 2095 1%
Total sales revenue 22784 | 22434 -2% 37719 37874 0%
Contribution of countries in percentage to the total sales revenue
Hungary 27% 28% 29% 29%
Export 15% 16% 15% 17%
Romania 15% 15% 15% 15%
Serbia 12% 12% 11% 11%
Ukraine 7% 8% 7% 8%
Croatia 5% 5% 5% 6%
Poland 6% 5% 6% 5%
Slovakia 6% 5% 6% 4%
Other 6% 6% 5% 6%
Total sales revenue 100% 100% 100% 100%

2015 2016 Change 2015 2016 Change
Sales by main product groups (in 1000 EUR) q2 q2 % YTD YTD %

(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)

Thermal insulation systems and its elements 10244 | 10430 2% 16 403 16 991 4%
Heat, sound and water insulation materials 3677 3700 1% 6506 6 408 -2%
Roofing foils and accessories 3196 3313 4% 5300 5650 7%
Dry construction products 1846 1972 7% 3481 3890 12%
Building industry accessories 1060 836 -21% 1768 1437 -19%
Bituminous roof covering and shingle coverings 912 965 6% 1356 1313 -3%
Production and other packaging materials 1849 1217 -34% 2904 2185 -25%
Total sales revenue 22784 | 22434 -2% 37719 37 874 0%
Contribution of product groups in percentage to the total sales
revenue
Thermal insulation systems and its elements 45% 46% 43% 45%
Heat, sound and water insulation materials 16% 16% 17% 17%
Roofing foils and accessories 14% 15% 14% 15%
Dry construction products 8% 9% 9% 10%
Building industry accessories 5% 4% 5% 4%
Bituminous roof covering and shingle coverings 4% 4% 4% 3%
Production and other packaging materials 8% 5% 8% 6%
Total sales revenue 100% 100% 100% 100%

Source: consolidated, non-audited report of the Company on 3th of June 2015 and non-audited report on 3th of June 2016 according to IFRS and non-

audited data from the Company’s management information system
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Profit and loss account (in 1000 EUR) 2015Q2 | 2016 Q2 | Change Index 2015 2016 | Change Index
(A) (B) B-A (B/A-1) (B) (B) B-A | (B/A-1)
Sales revenues 22784 22433 -351 -2% 37719 37 874 155 0%
0 0% 0 0 0 0%
Cost of materials and services -19171 -18 457 714 -4% -31865| -31870 -5 0%
Payroll costs and contributions -2026 -2098 -72 4% -3 882 -3971 -89 2%
Depreciation -362 -364 -2 1% -724 -709 15 -2%
Change in self-manufactured inventories -8 -102 -94 0% 273 570 297 0%
Other operating revenues and expenses 136 -48 -184 -135% -114 -145 -31 27%
EBITDA 1715 1728 13 1% 2131 2458 327 15%
EBIDTA ratio 7.5% 7.7% 5.6% 6.5%
PROFIT/LOSS OF BUSINESS ACTIVITY (EBIT) 1353 1364 11 1% 1407 1749 342 24%
Interest revenues 21 30 9 43% 56 56 0 0%
Interest expenses -170 -93 77 -45% -352 -228 124 -35%
Other financial revenues and expenses -380 192 572 -151% 756 -10 -766 -101%
FINANCIAL PROFIT/LOSS -529 129 658 -124% 460 -182 -642 | -140%
Profit/loss from associations -3 4 7 -233% 1 6 5 500%
Profit/loss before income tax 821 1497 676 82% 1868 1573 -295 -16%
Taxes 72 -48 -120 -167% -79 -111 -32 41%
Profit/loss after taxation 893 1449 556 62% 1789 1462 -327 -18%
Profit attributable to the owners of the parent 844 1413 569 67% 1746 1428 -318 -18%
Profit attributable to the minority 49 36 -13 -27% 43 34 -9 -21%
Profit/loss per stock (EUR) 0.06 0.10 0.13 0.10

Source: consolidated, non-audited report of the Company on 30th of June 2015 and non-audited report on 30" of June 2016
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Balance Sheet (in 1000 EUR) 31.12.2015 30.06.2016 Change Index
(A) (B) B-A (B/A-1)
FIXED ASSETS
Land, buildings and equipment 20731 23489 2758 13%
Intangible assets 136 62 -74 -54%
Shares in related companies 29 35 6 21%
Deferred tax assets 423 440 17 4%
Other long-term financial assets 0 0 0 0%
Total fixed assets 21319 24026 2707 13%
CURRENT ASSETS
Inventories 17 600 17 243 -357 -2%
Trade accounts receivable 9390 14024 4634 49%
Tax receivables 889 1395 506 57%
Other financial receivables 54 49 -5 -9%
Other current assets 3195 2988 -207 -6%
Liquid assets 4724 4511 -213 -5%
Total current assets 35852 40210 4358 12%
TOTAL ASSETS 57171 64236 7 065 12%
CAPITAL AND RESERVES
Subscribed capital 5226 5226 0 0%
Reserves 16 032 16 909 877 5%
Repurchased shares -30 -30 0 0%
Parent share of interests 2459 1428 -1031 -42%
Equity attributable to the owners of the parent 23687 23533 -154 -1%
Minority interests 200 286 86 43%
Total capital and reserves 23887 23819 -68 0%
LONG-TERM LIABILITIES
Long- term loans 2928 4344 1416 48%
Deferred tax liabilities 303 291 -12 -4%
Deferred income 2278 2188 -90 -4%
Other long-term liabilities 2491 2745 254 10%
Total long-term liabilities 8000 9568 1568 20%
SHORT-TERM LIABILITIES
Short-term loans 12912 12498 -414 -3%
Trade accounts payable 8998 14380 5382 60%
Short-term leasing liabilities 131 87 -44 -34%
Other financial liabilities 58 57 -1 -2%
Tax liabilities 638 1035 397 62%
Short-term deferred income 163 163 0 0%
Provisions 204 184 -20 -10%
Other short-term liabilities 2180 2444 264 12%
Total short-term liabilities 25284 30848 5564 22%
TOTAL LIABILITIES 33284 40416 7132 21%
TOTAL CAPITAL AND LIABILITIES 57171 64236 7 064 12%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31st of December 2015 and non-audited on report 30th of June 2016
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