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Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f6 tevékenysége az
épit8ipari szigeteléanyagok gyartasa és értékesitése. A Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett, magyarorszagi kdzpont,
kozép- és kelet-eurdpai nemzetkdzi cégcsoport ma a vildg 12 orszdgaban rendelkezik sajat tulajdonu
lednyvdllalattal, melyben 3 sajat tulajdonu gyartéegységet is mikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati
hészigetel6 rendszer, hé-, hang- és vizszigetelés, teté6fedés, valamint a szdrazépitészet teriiletén van jelen.
Nemzetkozi gyartdbazisai (sajat, bérgyartas) biztositjadk, hogy a Csoport termékei lednyvallalatain és partnerein
keresztlil eljussanak az eurdpai és egyes Eurdopan kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatésag,
energiahatékonysdg és kornyezetvédelem szempontjait mind belsé folyamataiban, mind pedig termékei
gyartasaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tartja.

1. Osszefoglalé

A Vallalat viszontagsagokkal terhelt iparagi kornyezetben 17%-kal tudta novelni az arbevételét az utolsé
negyedévben, ledolgozva ezzel a felhalmozott éves forgalom lemaradasat. A megvaltozott értékesitési
fokusznak, az operacié egyszeriisitésének koszonhetéen hatékonyabba valt a Tarsasag miikodése,
logisztikai, személyi koltsége, valamint hitelezési vesztesége csokkent, gyartas-hatékonysaga javult. A
Tarsasag - tervei feletti — 6,1 % EBITDA hanyadot ért el 2014-ben, ami tobb mint 55%-0os miikodési
eredményjavulasnak felel meg. A Csoport pénziigyi eredménye az ukran hrivnya és az orosz rubel utolsé
negyedéves gyengiilésével romlott, mig ad6zas elotti eredményét az ukran gyarté-beruhazasara képzett
egyszeri értékvesztés is rontotta. Szabadkan a Tarsasag elinditotta a masodik livegszovet gyartéegységét,
amelyen a 2015-6s szezonra indulhat meg a nagyiizemi termelés.

Adatok ezer euréban | 2013.1V.né | 2014.1V.né 2014.1V. né 2013 2013 2014 2014
Ukran beruhazas Kartéritési Ukran
s . . beruhazas
értékvesztése bevétel oy .
1p 1y értékvesztése
nélkul nélkul .
nélkul
Ertékesités
arbevétele 16760 19653 19653 81322 81322 81 605 81605
EBITDA 388 617 617 4232 3172 4938 4938
EBITDA hanyad 2,3% 3,1% 3,1% 5,2% 3,9% 6,1% 6,1%
Adoézott eredmény -547 -1142 -335 1215 155 749 1556
Adoézott eredmény
hanyad -3,3% -5,8% -1,7% 1,5% 0,2% 0,9% 1,9%

* A Csoport legnagyobb forgalmi stlya piacan, Magyarorszagon - nagy részben a felujitasi piacnak
tulajdonithatéan — novekedett az épitéipari kibocsatas. A Tarsasag tobbi nagy piacan (roman, szerb, ukrén,
horvat) tovabbra is stagnalas, ill. visszaesés volt érzékelhet6é 2014. utolsé negyedévében. A politikai és
haborus krizishelyzet miatt az ukrdn gazdasag visszaesett, finanszirozhatésdga kétségessé valt, devizija
gyengllt. A kirétt nemzetkdzi szankciok és az olajar drasztikus csdkkenése negativan hatottak az orosz
gazdasagra és fizetéeszkozére az utolsé negyedévben.

* A 2013. kozepén kialakitott uj kereskedelem politikaval a Vallalat a forgalom elsédleges novelése
helyett az eredménytermelésre helyezte a hangsulyt és ehhez igazitotta az értékesitési rendszerét. A
fékusz a homlokzati hészigetel6 rendszer és elemein tul, a magasabb - széllitasi kdltségeket is figyelembe vevd
- nyereség tartalmu termékek értékesitésére keriilt. Az értékesitési fokusz megvéltoztatdasa mellett
koltségtakarékosabba, hatékonyabba is valt a Vallalat gazdalkodasa, mikodése, ami hosszu tavon is
fenntarthaté eredményességet biztosithat a jovére vonatkozélag.

*  Mintegy 17%-kal novekedett a Vallalat forgalma a IV. negyedévében, igy az &sszesitett drbevétel az el6z6
id6szakok lemaraddsat ledolgozva a bazisidszak szintje felett zart.

* A megvaltozott Uzletpolitikdnak is tulajdonithatban a homlokzati hészigetelé6 rendszer és elemeinek
arbevétele 7%-kal, mig a tetéfoliak és tet6-kiegésziték arbevétele 3%-kal nétt. Elsésorban egyedi nagy
Ugyleteknek kdszonhetden jelentés mértékben novekedett a — nem stratégiai — gyartdsi és csomagolé anyagok
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értékesitése a IV. negyedévben a bazisidészakhoz képest. A IV. negyedévben a Villalat forgalma (a 2013-as
bazissal 6sszehasonlitva) mérsékl6dott a nagysulyd hé-, hang- és vizszigetelé anyagok (-6%) piacan, valamint
csokkentek az eladasok a szarazépitészeti és kiegészit6 profilok (-14%), az épitbipari kiegészité termékek (-16%)
és a bitumenes tetéfedések (-30%) termékcsoportban.

Jol teljesitett a Vallalat a Csoport legnagyobb sulya piacan: Magyarorszagon 3%-kal né6tt a forgalom a
IV. negyedévben, és de éves szinten is 3%-o0s volt a novekedés a bazishoz képest. A negativ koriilmények
ellenére 3%-kal novekedett a Tarsasag arbevétele Szerbiaban és a kordbbi id6szakok visszaesése utan 5%-
kal emelkedett a forgalom a roman piacon is az utolsé negyedévben.

Kimagaslo volt a Vallalat értékesités eredménye az Export piacokon, melyeken 2014. IV. negyedévében
50%-kal emelkedett az arbevétel, mig Szlovékidban elsésorban az egyedi nagy-értékl gyartasi és
csomagoléanyag Ugyleteknek tudhaté be a kivételes forgalomndvekedés. Figyelembe véve a politikai és
gazdasagi kdrnyezetet, kivalo teljesitményt ért el a Vallalat az ukran piacon, ahol a bazis év szintjén zarta az
utolsé negyedévet, mellyel az éves elmaradas mértéke 15%-ra zsugorodott. Cs6kkent ugyanakkor a Csoport
forgalma a komoly lakossagi és vallalati eladésodottsaggal kiizdé horvat piacon (-8%) és visszaesett az
arbevétel a piaci helyzet kedvezétlen valtozasa miatt Lengyelorszagban (-9%) 2014 IV. negyedévben a
bazishoz képest.

Els6sorban az egyedi nagy Osszegl gyartas- és csomagoldanyag Ugyletek alacsony kereskedelmi marzsa
csOkkentette az arrést, de mérsékelt visszaesést mutattak a Vallalat szamai a magyar, horvat roman és
szerb piacokon is 2014 utols6 negyedévben, mig az ukran piacon a deviza leértékel6dés ellentételezéseként
emelkedett a kereskedelmi marzs.

Az alacsonyabb szallitasi koltségli termékek értékesitési fokuszanak, valamint a nemzetkoézi
olajaresésnek tulajdonithatéan jelentésen csokkentek a Vallalat lizem-, egyéb anyag, kiszallitasi
koltségei, és mérséklédtek a biztositasi, bérleti dij kiadasok is a IV. negyedévben a bazishoz viszonyitva.
Jelentds novekedést elérve, tervei felett teljesitett a Vallalat kali livegszovet, habfélia gyara, és a
szabadkai EPS Uizeme 2014 IV. negyedévében - javitva ezzel a Csoport eredményességét, mig a
sepsiszentgyorgyi EPS gyar kibocsatasa a terveknek megfeleléen alakult.

Mintegy 9%-kal csokkentek a Vallalat személyi jelleglii raforditasai 2014. IV. negyedévében a
bazisid6szakkal 6sszehasonlitva, mig éves szinten 15%-0s volt a koltségmegtakaritas. A 2013. év végi
koltségracionalizélo intézkedésekkel csokkent a Vallalat dolgozéi létszama,, ami 2014. december végével
610 f6 volt, szemben a 2013. év végi 628 fével.

Egyszeri rendkiviili értékvesztésnek tulajdonithatéan novekedett a Vallalat negyedéves
értékcsokkenése és amortizacidja. Tekintettel az ukrajnai EPS és porkeverék gyarto-beruhazas
korilményeiben bekovetkezett jelentds valtozasokra (ukran piaci kdrnyezet véltozasa, gyartds indulas id6beli
csuszasa) a Vallalat ujrakalkuldlta az ukran beruhazas megtériilési szamitasat, és mintegy 50%-os, 807
ezer eurd Osszegli egyszeri értékvesztést szamolt el 2014. IV. negyedévében.

A sajat termelési készletek dllomanyvaltozasanak értéke 168 ezer euréval maradt el a 2013-as negyedéves
bazistol.

Az bevétel és raforditdsok esetében 111 ezer eurd értékben csokkentek a Tarsasdg raforditdsai a IV.
negyedévben. A bevezetett szigoru kinnlevéség kezelési szabdlyzatnak is tulajdonithatéan Iényegesen javult
kovetelésallomanya, melynek kovetkeztében a Tarsasag 83 ezer euré hitelezési veszteséget szamolt el
2014-ben a bazis id6szak 561 ezer euré 0sszeg( raforditasahoz képest.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2014. IV. negyedévében 617 ezer eurd volt a bazis
id6szak 388 ezer euréval szemben, ami 59%-o0s eredményjavulast jelent. A Véllalat 2014. Osszesitett Uzleti
tevékenységének eredménye (EBIT) 2659 ezer eurd volt — egyszeri tétel nélkiil 3466 ezer eurd —, szemben a
bazis idészak 2680 - egyedi tételtél megtisztitott 1620 — ezer eurdval, ami 1846 ezer euré mukdodési
eredményjavuldst mutat.

A javulé kamatkornyezetnek tulajdonithatéan csokkentek a Tarsasag kamat kiadasai, mig els6sorban az ukran
és orosz devizajelentés mértékii leértékelodése miatt 341 ezer eurd arfolyam vesztesége keletkezett
2014. utolsé negyedévében.
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e A Tdarsasag addzas el6tti 2014. IV. negyedéves eredménye 1051 - egyedi tétel nélkll 244 — ezer eurd veszteség
volt, szemben a bézis id6szak 703 ezer euré veszteségével. Osszesitve a Vallalat ad6zas elétti eredménye
1078 - értékvesztés nélkiil 1885 - ezer eurd nyereség volt, a tavalyi 1182 - egyedi tétel nélkil 122 - ezer
eurd nyereséggel szemben, ami 1763 ezer eur6é eredményjavulasnak felel meg.

e A GCsoport készletdllomanya — év végi stratégiai készletezése miatt — 2014. december végével 5313 ezer eurdval
volt magasabb, mig kinnlevésége 40 ezer eurdval volt alacsonyabb az el6zé évinél.

» Szabadkan a Tarsasag 2014. utols6 hdnapjaiban elinditotta a masodik livegszovet gyartéegységét
(magyarorszagi Kal mellett), ahol a sikeres probagyartasok utan a 2015-0s tavaszi szezontdl indulhat az
Uzemszer( termelés.

2. Kiils6 gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast fo tevékenységét alkoto szigetel6- és mas épitdanyagok gyartasat és értékesitését jelentds
mértékben befolyasolja a kiilsé gazdasagi, iparagi kornyezet alakulasa. Mig az épit6éanyagok és kiegészité
termékek forgalma elsésorban az Uj épliletek piacdhoz kothetd, a szigetel6éanyagok (elsésorban hdszigetelés)
forgalma nagymértékben kapcsolddik az épliletek, lakasok felujitdsanak piacahoz.

A Tarsasdg vegyes tendencidkat tapasztalt 2014 IV. negyedévében orszag-portfélidja ipardgi kornyezetének
alakulasardél. Mig a legnagyobb forgalmi sulyt magyar piacon a statisztikak épitdipari kibocsatas novekedést
mutattak, amit a véllalat tapasztalati is megerésitettek, addig a Tarsasag tobb nagy piacan (roman, szerb, ukran,
horvat) tovabbra is stagnalas, ill. visszaesés volt érzékelhet6. Novekedett a kiadott lakasépitési engedélyek
szama is a magyar piacon, azonban - els6sorban az alacsony hozamkdrnyezetnek tulajdonithatéan - a
magyarorszagi hasznalt ingatlanpiac 2014. utolsé szakaszaban élénkiilt, ami érdemben hozzajarult a
felajitasi piac év végi megerésédéséhez.

A roman statisztikai hivatal szerint 1,2%-kal csokkent a kiadott épitési engedélyek szama 2014. utolso
negyedévében az el6z6 év azonos idészakdahoz képes és az ipardgi kibocsatas visszaeséséhez jelentés mértékben
hozzdjarultak az allami tdmogatasu projektek befagyasztasai, késébbre halasztasai is.

Mintegy 7%-kal zsugorodott az épitéipar kibocsatasa Szerbidban 2014. utols6 negyedévben, amin belll a
Villalatot kdzvetleniil érinté lakdépuleti munkak értéke tobb mint 25 %-kal esett vissza az el6z6 évi bazishoz képest.
Mérséklodott a gazdasagi és az épitdipari kibocsatas a sulyos lakossagi és vallalati eladésodassal sujtott
horvat piacon is az utolsé negyedévben, ahol az Eurépai Unids tdmogatasok sz(ikossége is lassitja a recessziébdl
valo kilabalast.

Nemzetkozi tdmogatasnak és koordinacionak is kdszonhetéen némileg csillapult az ukran haborus krizishelyzet
2014. utolsé negyedévében, azonban az orszag gazdasagi teljesitménye visszaesett, finanszirozhatésaga
kétségessé valt, ami a helyi deviza tovabbi gyenglilését eredményezte, ami negativan hatott az ipardgi kdrnyezetre
is.

Az Oroszorszagra kirétt nemzetkoézi gazdasagi szankcidk és az olajar drasztikus csokkenése negativan
hatottak a gazdasagi folyamatokra, ami az orosz fizet6eszkdz nagymértékl gyenglilését is eldidézte.

A fenti folyamatokhoz kapcsoléddan csatoljuk az EUROSTAT negyedéves statisztikajat a kiadott lakdsépitési
engedélyek szamdnak alakuldsaroél, ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamanak orszagonkénti
negyedéves alakuldsat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos valtozasa 2013. lll. negyedévtél - 2014. lll. negyedévig:

2013.1ll. né 2013.1V.né 2013.1.né 2014.1l.né 2014.1ll. né
Bulgaria 15,5 -2,2 13,8 -8,0 -3,7
Horvatorszag 2,8 21,9 -6,0 3,0 -10,9
Magyarorszag -9,2 39 16,5 6,0 21,5
Ausztria 4,4 -5,8 1,5 5,5 -0,2
Lengyelorszag -0,5 0,9 9,0 1,0 5,7
Romania 59 0,1 -2,1 1,6 -2,7
Szlovakia -32,8 -10,5 18,6 6,4 -1,1

Forrds: EUROSTAT: Building permits percentage change (NACE Rev2.)
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3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

20131V. | 20141V. | Valtoza | 20131I- 20141- | Valtoza
F6 termékcsoportok né né s % IV.né IV.né s %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
ezer ezer
ezer euro | ezer euré euré euré

Homlokzati hészigetel rendszerek és elemei 7 437 7933 7% 38392 35865 -7%
Tet6folidk és tetd kiegésziték 2601 2682 3% 11 499 11289 -2%
Bitumenes hulldamlemez és zsindelyfedések 698 486 -30% 3779 3239 -14%
Szdrazépitészeti és kiegészité profilok 1608 1386 -14% 6 946 6 503 -6%
H6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 3348 3146 -6% 14 341 13517 -6%
EpitSipari kiegészité termékek 912 766 -16% 4325 3588 -17%
Gyartasi és csomagoldanyag 156 3255 1992% 2041 7 605 273%
Netto arbevétel 16 760 19 653 17% 81322 | 81605 0%
A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa
a teljes forgalomhoz
Homlokzati hdszigetel§ rendszerek és elemei 44% 40% 47% 44%
Teto6folidk és tetd kiegésziték 16% 14% 14% 14%
Bitumenes hulldmlemez és zsindelyfedések 4% 2% 5% 4%
Szarazépitészeti és kiegészitd profilok 10% 7% 9% 8%
H6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 20% 16% 18% 17%
Epitéipari kiegészité termékek 5% 4% 5% 4%
Gydrtasi és csomagoldanyag 1% 17% 3% 9%
Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2013. december 31-i auditdlt és 2014.december 31-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Tdrsasdg vezetdi
informdciés rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

2013. kozepén a Tarsasag megvaltoztatta a kereskedelempolitikajat. Az Uj politikaval a Vallalat a forgalom
elsédleges novelése helyett az eredménytermelésre helyezte a hangsulyt, ehhez igazitotta az értékesitési
rendszerét, 2014 IV. negyedévében mar csak kis mértékben torzitia az id6szakok forgalmainak
Osszehasonlithatosagat. Az Uj kereskedelem politikaval az értékesitési fokusz a homlokzati hészigetel6 rendszer és
elemein tul a magasabb - szallitasi koltségeket is figyelembe vevé — nyereségtartalmu termékek értékesitésére
kerdilt.

ami

A Villalat forgalma a nagyobbrészt negativ kornyezet ellenére 2014. IV. negyedévében jelentésen, 17%-kal
novekedett, igy az 6sszesitett arbevétel az el6z6 idészakok lemaraddsat ledolgozva a bazisidészak szintjén zart.

A Tarsasag arbevételén beliil még tovabbra is az elsésorban épiilet- és lakasfelujitasokhoz kapcsol6odé
homlokzati hdszigetel6 rendszerek és elemei adtak a legnagyobb hanyadot (40%), ahol a forgalom 7%-kal
novekedett 2014. IV. negyedévében az el6z6 év azonos idészakdval dsszehasonlitva. Kiemelked6en teljesitett a
Vdllalat a szerb piacon, ahol elsésorban az EPS értékesitése novekedett, mig az ukran és Export piacok kimagaslé
teljesitményét az livegszovet halé eladasok ndvekedése magyardzza. Stagnalt ugyanakkor a Tarsasag arbevétele a
két nagy sulyd piacon (magyar, roman), mig Lengyelorszagban és Horvdatorszagban visszaesett a Vallalat
teljesitménye a IV. negyedévben.

2014. IV. negyedévben 3%-kal novekedett a Vallalat stratégiai fokuszaba tartoz6 tetofdliak és tetd
kiegészito termékek forgalma a 2013-as bazishoz képest, mig 0sszesitve a forgalom 2 %-kal maradt el a 2013-as
bazistél. Az Export piacokon és Magyarorszagon novekedett legnagyobb mértékben a Villalat forgalma ebben a
termékkorben 2014. utolsé negyedévében, de jol teljesitett a Csoport Lengyelorszagban és Szlovakidban is. Stagnalt
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a Tarsasag forgalma Romanidban és kis mértékben csokkent az értékesités teljesitménye az ukran és szerb piacokon
az utolsé negyedévben.

Mintegy 30%-kal esett vissza a Vallalat forgalma a bitumenes hullamlemez és zsindelyfedések elnevezésii
termékcsoportban 2014. IV. negyedévében, mig Osszesitve az éves teljesitmény 14%-kal maradt el a 2013-as
bazistél. A kis sulyd Macedoénian kivil, szinte minden piacon csokkent a Térsasdg értékesitése a 2014. IV.
negyedévben az el6z6 év azonos idészakahoz képes.

A szarazépitészeti és kiegészité profilok teriiletén 14%-kal csokkent a Vallalat forgalma az utolsé
negyedévben, 0sszesitve 6%-0s volt az éves elmaradas a 2013-as bazishoz képest. A negyedéves visszaesés ellenére
novekedett a Vallalat értékesitése a magyar, roman és szlovak piacokon, mig Horvatorszagban, Szerbidban és
Ukrajndban csokkentek az eladdsok

A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkez6 h6-, hang- és vizszigetelési termékcsoportban 6%-kal
mérséklodott a Vallalat forgalma 2014. IV. negyedévben, ami megegyezik az éves csokkenés mértékével.
Novekedett a Tarsasdg forgalma Romaniaban és Szlovakidban, mig Horvatorszagban, Ukrajndban és az Export
piacokon visszaesett a Vallalat forgalma a bazissal 6sszehasonlitva.

Az épitbipari kiegészito termékek piacan 16%-kal csokkent a Vallalat forgalma 2014. IV. negyedévben, ami
Osszesitett 17%-os elmaradast eredményezett a bézissal dsszevetve. Elsésorban a magyar szerb és szlovdk piacon
esett vissza a Csoport arbevétele, ugyanakkor kiemelendd, hogy ebben a termékcsoportban tobb olyan termék
is talalhatdé, ami az Gj értékesitési stratégiaban mar nem élvez kiemelt szerepet, igy a forgalom csokkenése a
Villalat terveinek megfeleléen tortént.

A nem stratégiai gyartdsi és csomagoldanyagok jelentés mértékli 2014. IV. negyedéves és éves forgalom
novekedését tobb egyedi, nagyobb érték(, alapanyag értékesitési igylet magyarazza.
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4. Arbevétel orszagonkénti bontasa

Az orszagonkénti arbevétel bontds kimutatas azon orszdgokban realizalt drbevételt mutatja, ahol a Masterplast sajat
lednyvallalattal rendelkezik, fliggetlenil attél, hogy melyik lednyvdéllalata értékesitett az adott orszag teriiletén. A
lednyvallalattal nem rendelkez6 orszagokba torténd értékesités Exportként keriil kimutatasra, mig az Egyéb soron a
kisebb forgalmu, ledanyvdllalattal rendelkezd orszagok 6sszevont forgalma szerepel.

2013 1V. 20141V. | Valtozas | 2013 I-IV. | 2014 I-IV. | Valtozas
Orszagok né né % né né %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
ezer eurd | ezer euré ezer eurd | ezer eurd
Magyarorszag 4773 4926 3% 20790 21386 3%
Romania 2416 2529 5% 16 546 12124 -27%
Szerbia 2039 2091 3% 8819 9174 4%
Horvétorszag 1117 1023 -8% 5094 4338 -15%
Ukrajna 2107 2090 -1% 9472 8013 -15%
Szlovékia 691 2441 253% 2 948 7 802 165%
Lengyelorszag 886 806 -9% 4952 4436 -10%
Export 1711 2574 50% 7 877 9 364 19%
Egyéb 1020 1173 15% 4824 4967 3%
Netto arbevétel 16 760 19653 17% 81322 81605 0%
Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes
forgalomhoz
Magyarorszag 28% 25% 26% 26%
Romania 14% 13% 20% 15%
Szerbia 12% 11% 11% 11%
Horvatorszag 7% 5% 6% 5%
Ukrajna 13% 11% 12% 10%
Szlovakia 4% 12% 4% 10%
Lengyelorszag 5% 4% 6% 5%
Export 10% 13% 10% 11%
Egyéb 6% 6% 6% 6%
Netto6 arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2013. december 31-i auditdlt és 2014.december 31-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Tdrsasdg vezetbi
informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

Magyarorszagon 3%-kal emelkedett a Vallalat forgalma 2014. IV. negyedévben, ami éves szinten 3%-os
novekedést eredményezet a 2013-as bézishoz képest. A forgalom ndvekedéséhez hozzajarult az épitdipari
kereslet élénkiilése, valamint a kedvezé — decemberi enyhe - idéjaras is, ami lehetdvé tette a téli munkavégzést. Az
értékesitési eredményekben tovébbra is nagy szerepe volt a tobbszor emlitett Uj értékesitési stratégianak, ami
kimondottan az eredménytermelésre helyezte a fokuszt. Emiatt a Vallalat termék szortimentje is felllvizsgalatra
kerllt és el6térbe kerilltek azon kiegészité termékek, amin az atlagosndl nagyobb eredmény realizalhaté.
Mindennek koszonhetéen a forgalom emelkedésén tal, novekedett a Vallalat kereskedelmi arrése, ami
koltségcsokkenéssel is parosult.

A kordbbi negyedévek visszaesése utdn 5%-kal emelkedett a vallalat forgalma 2014. utolsé negyedévében
Romaniaban, igy az éves visszaesés mértéke 27%-ra mérséklodott a bazis idészakkal 6sszehasonlitva. Az éves
csOkkenésben itt is jelentés szerepet jatszott az Uj kereskedelem politika, ami alapjan az értékesitési terveit is
csokkentette a Vallalat. A roman piac negativ fejleményei (ipardgi csokkenés, allami projektek ledllitasai, EPS és
Uvegszovet gyartok fokozddo kinalati versenye) miatt a Vallalat fellilvizsgalta termék szortimentjét és arképzését is,
amivel sikerrel ellensulyozta az EPS és livegszovet forgalomcsdkkenését az utolsd negyedévben. Novekedett a
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Villalat forgalma a hé-, hang-, vizszigeteld és szarazépitészeti termékekben, valamint jelentésen hozzajarultak az
utolsé negyedéves jo teljesitményhez a gyartési és csomagoldanyagok nagyobb egyedi ligyletei. Megemlitendé,
hogy a forgalom visszaesése ellenére a Vallalat kereskedelmi arrése szazalékosan jelentésen emelkedett,
gazdalkodasa javult.

A kedvezétlen gazdasagi és ipardgi trendek ellenére 3%-kal novekedett a Vallalat forgalma Szerbiaban a IV.
negyedében, mig dsszesitve 4%-kal emelkedett a Csoport forgalma a szerb piacon a bazissal 6sszevetve. A
Villalat éves novekedésében kiemelt szerepet jatszott a szerbiai gyartdsu EPS (expandalt polisztirol) felfutd
értékesitése.

Tovébbra is negativ ipardgi kérnyezetnek tulajdonithatéan 8 %-kal csokkent a Vallalat forgalma a horvat piacon
2014. IV. negyedévben a bazishoz képest, mig Osszesitve 15%-os az elmaradas a tavalyi szamokkal
Osszehasonlitva. Kiemelendd, hogy a Vallalat egyik legnagyobb forgalmu vevéje (Baumax) az év kdzepén kivonult
az orszagbdl, és az igy kiesé forgalom ellensulyozésa (Uj partnerek bevondsa) jelentés kihivasokat allitott a
szervezeti dtalakitasokkal is sujtott helyi szervezet elé.

Az ukrdn krizishelyzet ellenére kimagasloan teljesitett a Vallalat Ukrajnaban, ahol csupan 1%-kal mérséklodott a
Vallalat forgalma 2014. IV. negyedévben, ami 15 %-os dsszesitett éves forgalom visszaesésnek felel meg.
Torzitja a forgalmi kimutatast az ukran deviza (hrivnya) jelentés mértéku leértékel6dése is, ami a 2013. december
végi eurd arfolyamhoz képest 74%-ot, mig az USD-hez képest 93 %-ot vesztett értékébsl 2014. év végéig.
Alkalmazkodva a helyi fizetéeszkdz folyamatos leértékel6déséhez a Térsasdg deviza arfolyamhoz kotott arképzésre
tért at, tovabbd az Aaruhitelezést felfliggesztette, csokkentve ezzel a deviza leértékelésbdl keletkezé
arfolyamveszteséget. A folyamatos arfolyammozgast kovetd arképzésnek tulajdonithatéan novekedett ugyan a
Villalat kereskedelmi arrése, azonban ez csak részben ellensulyozta az arfolyamgyengilésbdl szarmazoé pénziigyi
veszteséget.

A szlovak piacon elért 253%-0s 2014. IV. negyedéves arbevétel novekedést jelentdosen torzitja a tobb
egyszeri, nagy értékii gyartasi és csomagoléanyagok értékesités bevétele. Ezektél megtisztitva mintegy 6 %-
kal csokkent a Tarsasag értékesitése a szlovak piacon a IV. negyedévben, mig éves szinten a 8%-kal ndvekedett
a 2013-as bazishoz képest.

A lengyel piacon 9%-kal esett vissza a Vallalat arbevétele a IV. negyedévben 2013-hoz képest, igy dsszesitett
éves forgalma 10%-kal marad el a 2013-as bazistél. A visszaesés elsésorban a helyi lvegszévet-halé piacon
kialakult eladéi tulkindlatnak tulajdonithatd, mig a tetéfolidk és tetd kiegésziték, valamint szérazépitészeti
termékekben novekedett a vallalat forgalma.

Az Export piacokon 50%-kal novekedett Tarsasag arbevétele a IV. negyedévben a bazissal 6sszehasonlitva,
ami Osszesitve 19%-os éves novekedést eredményezett. A legnagyobb novekedést Belgiumban produkalta a
Tarsasdg, de kimagasldan teljesitett Spanyolorszagban, valamint a Vallalat stabil piacainak szdmit6é Olaszorszagban,
Gorogorszagban és a délszlav allamokban. Termékcsoportok tekintetében jellemzéen a homlokzati hészigetel6
rendszer elemek valamint a tet6félidk eladasa novekedett érdemben.

Az Egyéb csoportba sorolt orszagok 2014. IV. negyedéves arbevétele 15%-kal emelkedett a bazishoz képest,
ami elsésorban a Vallalat cseh, orosz és makeddn piacokon elért forgalom névekedésének tulajdonithaté. Eves
szinten 3%-kal emelkedett az Egyéb csoportba sorolt piacokon a Tarsasdg forgalma a bazissal 6sszehasonlitva.

Osszességében megallapithaté, hogy a Vallalat viszontagsagokkal terhelt iparagi kérnyezetben, 17%-kal
tudta novelni arbevételét az utols6 negyedévben, melyhez t6bb nagy értékd gyartasi és csomagold anyag
Ugylet is hozzdjarult. A kimagaslo utolsé6 negyedéves teljesitménnyel sikeriilt a korabbi iddszakban
felhalmozott forgalmi elmaradast ledolgozni, igy 6sszesitve a Vallalat 2013-as bazis szintjén teljesitett. A
megvaltozott értékesitési fokusznak tulajdonithatéan a Vallalat kiszallitasi koltséget is figyelembevevo
fedezete novekedett, miikodési hatékonysaga javult.
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5. Eredmény-kimutatas elemzése

A kovetkezd tablazat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatasat mutatja be 0Osszkoltség

formatumnak megfelel6en, ezer euréban.

tipusu

Adatok ezer euré 2013 IV.név | 2014 IV. név | Valtozds | Index | | 2013.I-IV.né | 2014. I-IV. né | Valtozas | Index
(A) (B) B-A | (B/A-1) (B) (B) B-A | (B/A-1)

Ertékesités arbevétele 16 760 19653 2893 17% 81322 81605 283 0%

0 0

Anyagok és igénybevett

szolgaltatasok -14 488 -17 273 -2784 19% -69 748 -69 164 584 -1%

Személyi jellegl

raforditasok -2019 -1 842 178 -9% -8 674 -7414 1260 -15%

Ertékcsdkkenési leirds,

amortizacio és

értékvesztés -350 -1185 -834 238% -1552 -2279 -727 47%

Sajat termelési

készletek

allomanyvaltozasa 443 275 -168 1108 299 -809

Egyéb mikodési

bevételek (raforditasok) -308 -197 111 -36% 224 -388 -612 | -273%

EBITDA 388 617 229 59% 4232 4938 706 17%

EBITDA hdnyad 2,3% 3,1% 5,2% 6,1%

UZLETI TEVEKENYSEG

EREDMENYE 37 -568 -605 | -1619% 2680 2659 -21 -1%

Kamatbevétel 43 36 -7 -17% 191 107 -84 -44%

Kamatkoltség -199 -168 31 -16% -939 -699 240 -26%

Pénziigyi mlveletek

egyéb bevételei

(réforditdsai) -570 -341 229 -40% -736 -982 -246 33%

Pénziigyi eredmény -726 -473 253 -35% -1484 -1574 -90 6%

Részesedés tarsult

véllalatok

eredményébdl -14 -10 4 -27% -14 -7 8 -53%

ADOZAS ELOTTI

EREDMENY -703 -1051 -348 50% 1182 1078 -104 -9%

Nyereségadd 156 -91 -246 | -158% 33 -329 -362 | -1098%

ADOZOTT EREDMENY -547 -1142 -595| 109% 1215 749 -466 | -38%

Anyavallalati

részvényesek

részesedése -500 -1123 -623 | 125% 1182 786 -396| -34%

Kilsé tulajdonosok

részesedése -47 -18 28 -61% 33 -36 -70| -210%

1 részvényre jutd

eredmény (EPS) EUR 0,09 0,06

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2013. december 31-i auditdlt és 2014.december 31-i nem auditdlt beszdmoloi

A Csoport értékesitési arbevétele 2014. IV. negyedévben 17%-kal novekedett, dsszesitett forgalma -
ledolgozva az év soran felhalmozott elmaradast - mintegy 283 ezer euréval haladta meg a 2013-as értéket.

A kimagaslé utolsé negyedéves forgalom novekedés mellett kissé csdkkent a Vallalat arrése az utolsé negyedévben
a bazis idészakkal 6sszehasonlitva. Els6sorban az egyedi nagy Osszegli gyartas- és csomagoldéanyag Ulgyletek
alacsony kereskedelmi marzsa csokkentette az arrést, de mérsékelt visszaesést mutattak a Vallalat szdmai a magyar,
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horvét romén és szerb piacokon is az utolsé negyedévben. Erdemben az ukran piacon névekedett a Vallalat
kereskedelmi marzs termelése 2014. IV. negyedévében, ellenstulyozva a helyi deviza leértékelésébél szarmazod
arfolyamveszteség hatasat. Az alacsonyabb szallitdsi koltségl termékek értékesitési fokuszanak, valamint a
nemzetkozi olajaresésnek tulajdonithatdéan jelentésen csokkentek ugyanakkor a Vallalat Gzem-, egyéb anyag,
kiszallitasi koltségei, valamint mérséklédtek a biztositasi, bérleti dij kiaddsai a IV. negyedévben a bazishoz
viszonyitva. A sepsiszentgyorgyi EPS gyartas a 2014-es év utolsd negyedévében a tervezett kibocsatassal miikodott,
és tovabb emelkedett a kali Givegszovet-gyar kapacitaskihasznaltsdga is — éves szinten is a terv felett teljesitett —,
ami javitotta a Vallalat eredményét. Mintegy 18%-kal bévilt a kibocsatas a Vallalat szabadkai EPS gyéardban 2014.
utolsé negyedévében, - éves szinten a termelés volumene 15%-kal névekedett - és nagy mértékben tervei felett
teljesitett a habfdlia gyarté lUzemegység is 2014-ben. Mindezeket figyelembe véve a Tarsasdg anyagok és
igénybevett szolgdltatas koltségei 19%-kal novekedtek 2014 IV. negyedévében, szemben az arbevétel 17%-os
bazishoz képesti névekedésével, mig dsszesitve 1%-kal mérséklédott ezen koltségek értéke az arbevétel stagnélasa
mellett.

Jelent&sen, 9%-kal csokkentek a Vallalat személyi jelleg( raforditdsai 2014. IV. negyedévében a bézisidészakkal
0sszehasonlitva, mig halmozottan 15%-os volt a koltségmegtakaritds. A 2013. év végével életbe |éptetett
koltségracionalizalo intézkedések hatdsara jelentésen csokkent a Vallalat dolgozoi Iétszama, 2014. december
végével 610 f6t alkalmazott, szemben a 2013. év végi 628 fés allomannyal.

Egyszeri rendkivili értékvesztésnek tulajdonithatéan novekedett a Vallalat negyedéves értékcsokkenése és
amortizaciéja 2014. IV. negyedévben. Tekintettel az ukrajnai EPS és porkeverék gyartas-beruhazas koriilményeiben
tortént jelentds valtozasokra (ukrdn piaci kdrnyezet valtozasa, gyartas indulds idébeli csuszasa) a Vallalat az IFRS
szabdlyainak megfeleléen uUjrakalkuldlta a beruhazds megtérilési szamitdsat, és mintegy 50%-os, 807 ezer eurd
0sszegU egyszeri értékvesztést szamolt el 2014. IV. negyedévében. Az értékvesztés 0sszegét jelentésen befolyasolta,
hogy a Vallalat 2014 végén az ukrajnai kockdzat csokkentésére — visszavasarlasi opcid mellett - értékesitette az EPS
gépsor f6 elemeit a technolégia széllitéjanak, valamint hatdssal volt az ukrdn deviza 2014-es nagymértéki
leértékelédése is, ami az értékvesztés konszolidacios devizara torténd atvaltasnal csokkentette az eurdban
elszdmolando értéket. Ezen tételtdl megtisztitva a Vallalat értékcsokkenése 28 ezer euréval novekedett 2014. utolso
negyedévében a bazissal 6sszevetve.

A sajat termelés készletek dllomanyvaltozasanak értéke 168 ezer euréval maradt el a 2013-as negyedéves bazistdl,
mig az egyéb bevétel és raforditdsok esetében 111 ezer eurd értékben csokkentek a Tarsasag raforditasai 2014.
utolsé negyedévben. Elsésorban a déli régié orszagainak (Macedonia, Szerbia, Horvatorszag) koszonhetéen 2014-
ben javult a Vallalat kinnlevéség allomanya a bazissal 6sszevetve, melynek eredményeképpen a Tarsasag 83 ezer
eurd értékvesztés és hitelezési veszteséget szamolt el 2014-ben a bazis idészak 561 ezer eurd 6sszegU
réforditdsahoz képest. Az egyéb bevételeknél kiemelendd, hogy 2013. Il. negyedévében a Villalat 1060 ezer eurd
egyszeri biztositasi bevételt szdmolt el a nagyvaradi tlizkar ellentételezéseként, ami jelentésen torzitja az éves
szamok dsszehasonlithatosagat.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2014. IV. negyedévében 617 ezer eurd volt a bazis
id6szak 388 ezer eurdval szemben, ami 59%-0s eredményjavulast jelent. A Vallalat 2014. 6sszesitett lizleti
tevékenységének eredménye (EBIT) 2659 ezer eurd volt- egyszeri tétel nélkiil 3466 ezer eurd -, szemben a
bazis idészak 2680 - egyedi tételtd6l megtisztitott 1620 - ezer eurdval, ami 1846 ezer eur6 miikodési
eredményjavulast mutat.

Elsésorban a javulé kamatkornyezetnek tulajdonithatéan csokkentek a Tarsasag kamatbevételei és
raforditasai 2014 IV. negyedévben a bdzishoz képest, ami 24 ezer eurd netté kamateredmény javuldst
eredményezett a 2013-as bazishoz képest, mig éves szinten 156 ezer euré megtakaritasnak felel meg.

A pénziigyi mlveletek egyéb bevételei/réforditasai dontd részben az arfolyameredményeket tartalmazza.
Els6sorban az ukran és orosz deviza 2014. utolsé negyedéves gyengilésének tulajdonithatéan 341 ezer eurd
negativ arfolyameredményt konyvelt el a Vallalat 2014. IV. negyedévében, ami dsszesitve 982 ezer eurd - 561 ezer
eurd nem realizalt - halmozott veszteséget eredményezett. Kiemelendd, hogy a leértékelésbdl szarmazé éves
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arfolyamveszteséget jelentésen mérsékelte a 2013. év végével felvett 1 millié eurd 6sszegu hrivnya hitel, amellyel a
Tarsasag csokkentette a devizaban fennadllé kotelezettségeit, valamint javitottak az eredményt az utolsé negyedév
jelent6és USD erésodése miatt a nagy 0sszeg(i USD alapu beszerzésekhez kapcsolodo arfolyam-biztositasi tigyletek
eredményei. A Csoport tobbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizadban értékesit,
ezért az arfolyamok mozgasa jelentésen befolyasolja pénzligyi eredményét. Mivel az orszagok tobbségének
devizdja az eurdhoz kotott, igy az EUR/USD mozgasa is kihat — USD alapu beszerzéseknél - az arfolyam
eredményekre. A Vidllalat a beszerzésekhez kapcsolédé EUR/USD, valamint deviza kinnlevéségének fedezésére
RSD/EUR és RSD/USD arfolyam-biztositasi Ugyletekkel is rendelkezett 2014 végén, melyek zérdsainak és
atértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénzligyi miveletek egyéb eredményeiben. A magyar szervezet
(Masterplast Kft.) eurd alapu forgdeszkoz hiteldllomannyal, mig a szerb leanyvallalat eurd alapu beruhazasi hitellel is
rendelkezik.

Az aladbbi tdbldzat a Csoport szdmara fontosabb devizdk arfolyam viéltozasait mutatja, melybdl lekdvethetd a két
emlitett deviza (rubel és hrivnya) jelentds arfolyam mozgasa:

Zarodarfolyamok 2013.12.31 2014.06.30 2014.12.31 Index Index

A B C C/A C/B
EUR/HUF 296,91 310,19 314,89 106,06% 101,52%
EUR/RON 4,48 4,39 4,48 99,90% 102,12%
EUR/RSD 114,64 115,79 120,96 105,51% 104,47%
EUR/PLN 4,15 4,16 4,26 102,72% 102,38%
EUR/UAH 11,04 16,09 19,23 174,16% 119,54%
EUR/HRK 7,64 7,57 7,66 100,29% 101,17%
EUR/RUB 44,97 42,718 68,34 151,97% 159,98%
USD/HUF 215,67 227,13 259,13 120,15% 114,09%
USD/RON 3,26 3,21 3,69 113,36% 114,82%
USD/RSD 83,13 84,85 99,46 119,65% 117,22%
USD/PLN 3,01 3,05 3,51 116,53% 115,18%
USD/UAH 8,15 11,82 15,77 193,48% 133,38%
USD/HRK 5,55 5,56 6,30 113,53% 113,26%
USD/RUB 32,73 33,63 56,26 171,89% 167,28%

Forrds: Nemzeti bankok drfolyamai

A csokkend kamatkiadasok és a kedvezébb arfolyamhatdsok miatt a Csoport IV. negyedéves pénziigyi eredménye
253 ezer eurdval javult, mig éves szinten — elsésorban az ukran hrivnya és orosz rubel radikalis leértékel6désébél
szarmazo6 veszteségnek tulajdonithatéan — 1574 ezer eurd veszteség volt, ami 90 ezer euréval magasabb a
bazisénal.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Tarsasdg addzas el6tti 2014. IV. negyedéves eredménye 1051 —
egyedi tétel nélkiil 244 - ezer eurd veszteség volt, szemben a bézis idészak 703 ezer eurd veszteségével. Osszesitve
a Viéllalat ad6zas el6tti eredménye 1078 - értékvesztés nélkil 1885 — ezer eurd nyereség volt, a tavalyi 1182 - egyedi
tétel nélkil 122 — ezer eur6 nyereséggel szemben, ami 1763 ezer eur6 eredményjavulasnak felel meg.

Osszességében a Villalat viszontagsagokkal terhelt iparagi kdrnyezetben 17%-kal tudta névelni az arbevételét az
utolsé negyedévben, ledolgozva ezzel a felhalmozott éves forgalom lemaraddsat. A megvaltozott értékesitési
fékusznak, az operacié egyszerUsitésének tulajdonithatéan hatékonyabba valt a Tarsasag mlkodése, logisztikai,
személyi koltsége, valamint hitelezési vesztesége csOkkent, gydrtas-hatékonysaga javult. Mindezek
eredményeképpen a Tarsasag - tervei feletti - 6,1% EBITDA hanyadot ért el 2014-ben, ami 55%-0s miikodési
eredményjavulasnak felel meg. A Csoport pénziigyi eredménye az ukrdn hrivnya és az orosz rubel utolsé
negyedéves gyengiilésével tovabb romlott, mig addzas el6tti eredményét az ukrdn gyartd-beruhdzasra egyszeri
tételként elszamolt értékvesztés is rontotta.

11




6. Mérleg bemutatasa és elemzése

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Adatok ezer euré 2013.12.31 2014.12.31 Valtozas Index

(A) (B) B-A (B/A-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 23081 19 665 -3416 -15%
Immateridlis javak 108 41 -67 -62%
Befektetések tarsult vallalkozdsokban 35 27 -8 -23%
Halasztott adé-eszkozok 792 650 -142 -18%
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszkdzok 3 2 -1 -33%
Befektetett eszk6z6k 24019 20 385 -3634 -15%
FORGOESZKOZOK
Készletek 12 955 18 268 5313 41%
Vevok 8830 8790 -40 0%
Adokovetelés 631 1537 906 144%
Egyéb pénziigyi kdvetelések 5 0 -5 -100%
Egyéb forgdeszkdzok 1210 1617 407 34%
Pénzeszkdzok 4 669 3343 -1326 -28%
Forgodeszk6zok 28 300 33555 5255 19%
ESZKOZOK OSSZESEN 52319 53940 1621 3%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5226 5226 0 0%
Tartalékok 16 452 15882 -570 -3%
Visszavasarolt sajat részvény -23 -23 0 0%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 1182 786 -396 -34%
Anyavallalati részvényesekre jutoé sajat téke 22837 21871 -966 -4%
Kiilsé tulajdonosok részesedése 108 -1 -109 -101%
Sajat toke 22 945 21870 -1075 -5%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 3680 3759 79 2%
Halasztott adokotelezettség 264 290 26 10%
Halasztott bevételek 542 452 -90 -17%
Egyéb hosszu lejdratu kdtelezettségek 2889 2674 -215 -7%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 7 375 7175 -200 -3%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 13726 13750 24 0%
Szallitok 5877 8617 2740 47%
Rovid lejaratu pénziigyi lizing kotelezettségek 119 126 7 6%
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 283 14 -269 -95%
Adodkotelezettség 428 283 -145 -34%
Halasztott bevételek révid lejaratu része 81 81 0 0%
Céltartalékok 177 155 -22 -12%
Egyéb rovid lejératu kotelezettségek 1308 1869 561 43%
Rovid lejaratu kotelezettségek 21999 24 895 2896 13%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 29 374 32070 2696 9%
FORRASOK OSSZESEN 52319 53940 1621 3%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2013. december 31-i auditdlt és 2014.december 31-i nem auditdlt beszamoldi
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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

A Tarsasdg eszkodz dllomanya 2014. december 31-én 53 940 ezer eurd volt, ami 1621 ezer eurdval mutatott
magasabb értéket a bazis idészak szamainal. Kiemelend6 az ukran és orosz helyi fizet6eszkdz 2014-es jelentbs
mértékl euréhoz viszonyitott leértékel6désének a mérlegre gyakorolt hatdsa, ami az atértékelés miatt csokkentette
az eszkozok és kotelezettségek eurdban kifejezett értékét. A leértékelések ellentételezése a sajat tékén belil az
atvaltasi tartalékban kerilt kimutatdasra.

A Befektetett eszkdzok értéke 2014. év végével 20 385 ezer eurdt mutatott, ami 3634 ezer euréval alacsonyabb a
bazis id6szak forduldnapi allomanyanal. A Tarsasag 2014 végén az ukrajnai kockazat cskkentésére — visszavasarlasi
opcié mellett — értékesitette az EPS gépsor f6 elemeit, valamint a gyarté egység megtérilésében bekdvetkezett
véltozasok miatt egyszeri tételként 807 ezer eurd Osszegl értékvesztést szamolt el. Tovabb csokkentette a
befektetett eszkozok értékét az ukran deviza leértékelddése is, ami a konszolidacios devizara torténd atértékelésnél
alacsonyabb 0sszeggel keriilt a konyvekbe. 2014-ben a Tarsasag elinditotta a szerbiai livegszovet gyartd
Uzemegységét, amelyre valamint tovabbi eszkdzpdtlasokra 0sszesen 1024 ezer eurd értékben koltott.

A Vidllalat 2014 utolsé negyedévében kisebb stratégiai készletdllomanyt halmozott fel, melynek tulajdonithatéan
készletallomanya 2014. december 31-én 5313 ezer eurdval haladta meg az elé6z6 év azonos idészakanak zaré
allomanyat.

A 2014. utolsé negyedéves forgalomndvekedés ellenére nem valtozott a Villalat vevéalloménya a bazissal
Osszevetve, mely javuld kinnlevéség dallomanyon tul az ukrdn hrivnya és orosz rubel leértékel6désének is
tulajdonithaté.

A Térsasdg szallitdallomanya a magas készletszintnek tulajdonithatdéan 2740 ezer euréval emelkedett, mig hosszu és
rovid lejaratu hiteldllomanyaban érdemi véltozds nem mutatkozott 2014. december végével a bazis idészak zaré-
allomanyaval 6sszehasonlitva.

A Csoport pénzeszkdz alloménya 2014. december 31-én 3343 ezer eurdt mutatott, ami 1326 ezer eurdval volt
alacsonyabb a 2013-as év zarokészletnél — a magasabb készletadllomanynak tulajdonithatéan.
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7. Cash-flow, banki informacio

Adatok ezer euré 2013.12.31| 2014.12.31 Valtozas Index
(A) (B) B-A (B/A-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Adozas elbtti eredmény 1182 1078 -104 -9%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacid 1552 2279 727 47%
Elszamolt értékvesztés 736 44 -692 -94%
Készletek hidnya és selejtezése 162 178 16 10%
Céltartalékok képzése (feloldasa) -60 -22 38 -63%
Targyi eszk6zdk, immaterialis javak
értékesitésének (nyeresége) vesztesége -35 -270 -235 671%
Kamatkoltség 939 699 -240 -26%
Kamatbevétel -191 -107 84 -44%
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazo veszteség 14 7 -7 -50%
Nem realizalt arfolyamveszteség (nyereséqg) 144 561 417 290%
0 0 0%
Mikodé téke valtozésai: 0 0 0%
Vevékovetelések dllomanyvéltozasa 841 -43 -884 -105%
Készletek dllomanyvaltozasa 1366 -5451 -6 817 -499%
Egyéb forgbeszkdzok dlloméanyvéltozasa 800 -1 307 -2 107 -263%
Szallitok dllomanyvaltozasa -2 491 2740 5231 -210%
Egyéb kotelezettségek dllomanyvaltozasa -1672 -556 1116 -67%
0 0 0%
Fizetett nyereségad6 -105 -187 -82 78%
Uzleti tevékenységbél szarmazé netté cash
flow 3182 -357 -3539 -111%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszk6zok, immateridlis javak beszerzése -2973 -1024 1949 -66%
Targyi eszk6zdk, immaterialis javak
értékesitésébdl szarmazo jovedelem 160 386 226 141%
Kblcson visszafizetése 0 0 0 0%
Kapott kamat 191 107 -84 -44%
Befektetési tevékenységbdl szarmazo netto
cash flow -2622 -531 2091 -80%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Részvénykibocsatas bevétele 0 0 0 0%
Hitelfelvétel 4012 2474 -1538 -38%
Hiteltorlesztés -1270 -2 372 -1102 87%
Fizetett kamat -939 -699 240 -26%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo netto
cash flow 1803 -597 -2400 -133%
Pénzeszk6zok novekedése (csokkenése) 2362 -1 485 -3 847 -163%
Pénzeszkozok az év elején 2383 4669 2 286 96%
Pénzeszkozok arfolyam kiilonbozete -76 159 235 -309%
Pénzeszk6zok az id6szak végén 4 669 3343 -1326 -28%

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2013. december 31-i auditdlt és 2014.december 31-i nem auditdlt beszdmoldi

14




MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Az Uzleti tevékenységbdl szarmazd netté pénzforgalom 2014-ben -357 ezer eurd volt. A 2014-ben rendkivili
értékvesztés miatti magasabb értékcsokkenés (727 ezer eurd), a bazis idészaknadl magasabb készlet
allomanynovekedés (-6817 ezer eurd), a bazisidészaknal magasabb egyéb forgoeszkoz dllomanyvaltozas (-2107 ezer
eurd), valamint bazisnal magasabb széllité dllomanyndvekedés (5231 ezer eurd) magyardzza a targyév és a bazis év
kozotti kiilonbséget (-3539 ezer eurd).

A befektetési tevékenység cash-flow-ja -531 ezer eurd volt 2014. januar-decemberi idészakban, ami elsésorban a
2013. évi gyartdberuhazasok pénzkidramldsa miatt kedvezébb a bazisidészakinadl (2091 ezer eurd). A pénzigyi
tevékenységnél a 2013-as sepsiszentgyorgyi gyartdberuhdzas utéfinanszirozdsa miatti hosszulejaratu beruhézasi
valamint a forgéeszkozhitel novekedés magyarazza az id6szakok kozotti eltérést.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkdzallomanya 2014. december végével 3343 ezer eurd volt, ami 1326 ezer
eurdval alacsonyabb a bazis id6szakénal.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6doé informaciok:

A Csoport magyarorszagi lednyvallalatainak hitelkereteit 2015. december 31-ig meghosszabbitotta a f6 finanszirozé
bankja. A Vallalat magyarorszagi export tevékenységének bévitésére 2014. szeptemberben tovabbi 1170 ezer eurd
EXIMBANK forrasu forgdeszkozhitelt vett fel, valamint 2014. oktéberben mintegy 100 ezer euré magasabb
keretosszeggel refinanszirozta a korabban felvett export tdmogatasu hiteleit. A hitelkeretek meghosszabbitasanal a
Véllalat kedvezébb, alacsonyabb kamatfeltételek mellet tudott Ujraszerz6dni magyarorszagi finanszirozé bankjaival.

A Villalat az ukran helyi fizet6eszkoz esetleges tovabbi leértékelésének ellentételezésre mintegy 1,5 millio USD
0sszeg( hrivnya hitelt vett fel a 2015-0s év elején, mellyel csokkentette a deviza kotelezettségének 6sszegét.

A Csoport érintett vallalatai 2014. december végével megfeleltek a banki szerz6désekben eléirt hitelfedezeti
monitoring szabalyoknak, melyek alapjan a hé végi le nem jart kinnlevéség és aktiv készletdllomanyai az el6irt
mértékben meghaladtak a havi forgdeszkéz hiteldllomanyait. A Vallalat 2014. év végével - az egyszeri,
pénzmozgassal nem jar6 értékvesztését kiszlirve — megfelel a magyarorszagi bankjai altal feldllitott elvart
eredményességi (EBIT %) és adossag (Net Debt/EBITDA) mutatoknak.
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8. Sajattoke elemeinek valtozasa (adatok euréban):

Anylz\;ialla- Anyavélla- Killsé
. . PR . . lati tulaj- A
Jegﬂyzen ) Sa!at Toketartalék Eredmgny- AtvaltE}5| Tc?\rtalekok res:zese- részvénye donosok S"ajal toke
toke részvények tartalék tartalék osszesen dés az . . osszesen
ered- sekre jutd részesedé-
ménybsl sajat toke se

2013.januér. 1 5 226 39: -3587¢ 6 906 33t 15 565 78 -4 483 32! 17 988 79 -641 85¢ 22 537 45! 300 91: 22 838 36!
Mérleg szerinti eredmény 0 1181827 1181 827 33209 1215 036
Egyéb atfogd jovedelem -940 877 -940 877 -940 877 -940 130 -1881 007
El6z6 évi mérleg szerinti eredméry
atvezetése -641 854 -641 854 641 854 0 0
Visszavasarolt sajat részvények 13 325 13 325 13 32t
Kiilss tulajdonosok részesedésének
véltozasa 16 037 -2 960 13 077 13 077 4 869 17 946
Leanyvallalati részvénycsere
program 513 891 -148 737 365 154 365 154 708 646 1073800
Tulajdonosi hozzajarulas -333 00¢ -33300¢ -333 00¢ -333 00«
2013.december 3: 5226 39: -22 54¢ 6573 33¢ 15 453 85! -5 575 90! 16 451 29 118182 22 836 95! 107 50¢ 22944 46,
2014 januér. 1 5226 39: -22 54¢ 6 573 33« 15 453 85! -5 575 90! 16 451 29/ 1181 82" 22 836 95! 107 50¢ 22 944 46.
Mérleg szerinti eredmény 0 785 585 785 585 -36 497 749 08¢
Egyéb atfogé jovedelem -1 422 308 -1 422 303 -1422 308 -80 129 -1 502 43t
El6z6 évi mérleg szerinti eredméry
atvezetése 1181 827 1181827 -1181827 0 0
Visszavasarolt sajat részvények -442 -442 -442
Kulss tulajdonosok részesedésének
véltozasa 5 306 501 5807 5807 8 600 14 407
Leanyvallalati részvénycsere
program 0 0 0
Tulajdonosi hozzajarulas -334 927 -334 927 -334 927 -334 927
2014.december 3: 5226 39: -22 991 6238 40 16 640 99 -6 997 70! 15881 68! 785 58t 2187067: -520 21870 15.

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2013. december 31-i auditdlt és 2014.december 31-i nem auditdlt beszamoldi

9. Mérlegen kiviili kotelezettségek

Cég név Garancia tipusa Garanciaval fedezett Osszeg | Pénznem Osszeg euréban

Masterplast Nyrt. hitelfedezeti MP SK 245000 | EUR 245 000
Masterplast Kft. vam 180 000 000 | HUF 571628
Masterplast Kft. hitelfedezeti MP BG 70500 | EUR 70 500
Masterplast Kft. hitelfedezeti MP UA 1600000 | EUR 1600 000
Masterfoam Kft. vam 10 000 000 | HUF 31757
Masterplast YU D.o.o. Vam 10 000 000 | RSD 82672
Masterplast YU D.o.o. Tamogatds 100 000 | EUR 100 000
Osszesen: 2701557

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, 2014. december 31-i nem auditdlt beszdmoldja, valamint a Tdrsasdg vezet6i informdcids rendszerébél
szdrmazé nem auditdlt adatok

Mérlegen kiviili kotelezettségek: pénziigyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem

feltlintetett tételek (pl. kezességvallalas, garanciavallalas zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).
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10. A Masterplast sajat gyarto kapacitasainak bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyardban 2014 utolsé negyedévében a termelés volumene meghaladta az el6z6 év
azonos id6szakat, illetve a tervezett szintet is 2%-kal. Az éves kumulalt kibocsatas az éves terveket is meghaladva
8,5%-kal volt magasabb az el6z6 évi termelésnél.

A szabadkai halds élvédé gydrtas utolsé negyedéves kibocsatasa kissé elmaradt a tervektdl, mig az éves kumulalt
teljesitmény 2%-kal haladta meg a tervezett értéket.

Szabadkadn a Tarsasag az év utolsé honapjaiban elinditotta a masodik Uvegszdvet gyartdsat (magyarorszagi Kal
mellett). A prébagyartasok elindultak, az év végére mar sikeresen gydértott a Vallalat a standardoknak megfelel6
mindségl terméket. A betanulds és probaidészak tervezett végétdl (2015. I. negyedév) megindulhat az
Uzemegységben az Gizemszer( termelés.

A Csoport kali kozpontu habfélia izemében az utolsé negyedévben az el6z6 év azonos idészakahoz képest 11%-kal
novekedett az darbevétel, mig az értékesitett mennyiség mintegy 15%-kal bévilt. Az export és belfoldi
véllalkozasokon elért arbevétel egyarant névekedett az utolsé negyedévben, mig a kapcsolt vallalatok kozotti
arbevétel 7% szUkiilést mutatott.

Kalon az Givegszdvet-gyartas kapacitaskihasznéltsdga tovabb javult. 2014. negyedik negyedévében, az izemegység
19%-kal gyartott tobb terméket a tervezettnél, mig éves szinten 15%-kal teljesitette tul a mennyiségi terveket. Tobb
kisebb mértékl fejlesztésnek koszonhetéen a Vallalat magasabb gyartasmindséggel és a vonalsebességgel
tervezhet a 2015-0s évre.

A sepsiszentgyorgyi EPS gyartas 2014. negyedik negyedévében a tervezettnek megfeleld volt. A készleteket a téli
ledllasra feltoltotte a Vallalat, igy a tavaszi induldsig elegendd termék keriilt beraktarozasra. A porkeverékek gyartasa
tovabbra sem indult el, a terméket kilsé gyartotdl vasarolja a Tarsasag stratégiai megéllapodasa alapjan.

A Térsasag ukrajnai EPS és porkeverék gyartas-beruhdzasa tovabbra is szlinetel. Az ukrajnai kockazat csokkentésére
a Tarsasag - visszavasarlasi opciéval - értékesitette az EPS gépsor f6 elemeit a technoldgia széllitéjanak. Az tgylet
javitotta a Tarsasdg likviditasat, a visszavasarlasi opcié biztositja a legfrissebb technolégiat az esetleges késdbbi
gyartasinditashoz.

11. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2013.12.31 2014.12.31

Tarsasagnal dolgozdk 45 48

Csoportszinten alkalmazott 628 610

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok
12. A negyedév vége és a jelen idokozi vezetéségi beszamolé publikalasa kozti jelentésebb események

A kozzétett informacidkon kivil jelentés esemény nem tortént.
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13. Konszolidacios korbe tartoz6 gazdasagi tarsasagok

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Tulajdo | Szavaz
Cégbejegyzés Devi ni ati
Tarsasag neve helye Torzstoke | za [ hanyad | arany Tevékenység
Masterplast Romania
S.R.L. Romania 36000 | RON | 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
192
557 060 Epitéanyag nagykereskedelem, EPS
Masterplast YU D.o.o. Szerbia RSD | 100% 100% | gyartas
Master Plast S.r.o. Szlovdkia 26 555 | EUR 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20000 | HRK [ 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
Master Plast Plus S.r.o. Csehorszag 200000 | CZK | 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Bulgaria
Eood Bulgaria 1763700 BGN | 99,88% | 99,88% [ Epitéanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27000 | UAH 80% 80% | Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 200000 | PLN | 85,03% | 85,03% | Epitéanyag nagykereskedelem
MasterFoam Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF | 100% 100% | Folia gyartas
Foliatex Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 100% 100% | Epitéanyag kiskereskedelem
Masterplast Osterrech 35 000
GmBH Ausztria EUR | 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Kft. Magyarorszag 10000 000 | HUF [ 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast D.O.O. Maceddnia 973 255 | MKD 10% 10% | Epitéanyag nagykereskedelem
000 Masterplast RUS Oroszorszag 1000000 | RUB 99% 99% | Epitéanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223500 UAH | 100% 100% | Vagyonkezel6
Green MP Prom Ukrajna 1000901 | UAH | 100% 100% | EPS gyartas
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast YU D.o.o
Masterplast D.O.O. Maceddnia 973 255 | MKD 80% 80% | Epitéanyag nagykereskedelem
Kdzvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast Romania S.R.L.
ICS Masterplast
Construct SRL Moldévia 8250 | MDL [ 100% 100% | Epitéanyag nagykereskedelem
A csoport tarsult
véllalkozasa:
Tulajdonosok: Masterplast YU D.o.o,
Kozvetett kapcsolat Masterplast Doo
Bosznia-
Igmin MB Doo Hercegovina 2000 KM 30% 30% | Epitéanyag nagykereskedelem
Tulajdonosok: Masterplast Nyrt
Masterprofil Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 20% 20% | Profil gyartas

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

A Tarsasag konverziés programjanak megfeleléen a lengyel ligyvezeté megvasarolta a lengyel ledanyvdllalat 4,99%-
os Uzletrészét 2014. marcius 27-ével, igy a Vallalat tulajdonrésze 85,03 %-ra valtozott.
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15. Vezeto allasu személyek és a Kibocsato miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak

Az lgazgatdtanacs tagjai:

Megbizas kezdete Igazgatotanacs
Név Beosztas (igazgatdsagi Megbizas vége | /Igazgatdsag tagként | Részvénytulajdon
tagsag kezdete) eltoltott id6
Tibor David lgazgatétanacs 2008.04.03. 2015.04.30 | hozzévetblegesen 7 |5496751db
elndke év torzsrészvény
Acs Balazs Igazgatdtanacs 2008.04.03. 2015.04.30 | hozzéavetblegesen 7 | 4296278 db
alelnoke év torzsrészvény
Kazar Andrés igazgatoétandcsi tag 2013.04.24. 2015.04.30 | hozzévetblegesen 2 -
év
Dr. Martin Hajdu | igazgatdtanacsi tag 2014.05.01. 2015.04.30 | hozzévetblegesen 1 -
Gyorgy év
Dirk Theuns igazgatodtanacsi tag 2014.05.01. 2015.04.30 | hozzévetdlegesen 1 -
év
A Térsasdg fels6vezetésének adatait az aldbbi tdblazat mutatja:
Jelenlegi Jelenlegi Részvény-
Név Beosztas felsévezetdi felsévezetdi pozicio tulajdon
pozici6 kezdete megszlinése (db)
Tibor David vezérigazgatd 2006.09.29. hatérozatlan idej(i 5.496.751
Acs Balazs* operativ vezérigazgato 2014.02.24. hatdrozatlan idej( 4.296.278
Csoklé Gabor gyartasi és muszaki igazgatd 2010.01.01. hatdrozatlan ideju 40.000
Nadasi Rébert gazdasagi igazgatd 2010.08.02. hatédrozatlan ideji 33.864

*Acs Balazs operativ vezérigazgatoi tisztsége mellett a Masterplast Kft. ligyvezet6 igazgatoja is.
16. A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei

A Tarsasdg 5% feletti részesedéssel rendelkezd részvényesei a jelentés lezarasnak idépontjdban a bejelentések
alapjan:

Név Letétkezeld Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David nem 5496 751 39,997
Acs Balazs nem 4296278 31,26
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 799 000 5,81
Osszesen 10592 029 77,067

17. A sajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének bemutatasa

2014.12. 31.
Kibocsato tulajdonaban 1évé 15280
Leanyvallalatoknal 1évd 0
Mindosszesen 15280

19




MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

18. A Tarsasag targyidészakban megjelent k6zzétételei:

Megjelenés Targy
2014.01.02. Tajékoztatds az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.01.07. Tajékoztatdas sajat részvényvasarlasrol

2014.01.23. Tajékoztatas észak-amerikai forgalmazasrél és engedélyezésrél
2014.02.03. Tajékoztatds az alaptdke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.02.24. Tajékoztatds a menedzsment dsszetételének véltozasardl
2014.02.27. Tajékoztatas a 2013. év 1-12. hénapjanak gazdalkodasardl
2014.03.03. Tajékoztatas az alaptdke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.03.14. Kozgylési meghivo

2014.03.14. Javadalmazasi nyilatkozat

2014.04.01. Tajékoztatds az alaptdke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.04.04. Kozgyulési el6terjesztések

2014.04.25. Kozgyulési hatarozatok

2014.04.25. Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2014.04.25. Eves jelentés

2014.04.29. A MASTERPLAST Nyrt. 2013. évi Uzleti jelentései a 2013. évi éves jelentéshez
2014.04.29. A MASTERPLAST Nyrt. 6sszefoglal6 jelentése

2014.05.05. Tajékoztatas az alaptdke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.05.15. Id6kozi vezetbségi beszamolod

2014.06.02. Tajékoztatds az alaptdke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.06.26. Téajékoztatds az éves rendes kdzgytilés hatarozatainak megfeleld véltozasok cégbejegyzésérdl
2014.07.01. Tajékoztatas az alaptdke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.08.01. Tajékoztatas az alaptdke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.08.14. Féléves jelentés

2014.09.01. Tajékoztatds az alaptdke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.10.01. Tajékoztatds az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.11.03. Tajékoztatas az alaptdke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
2014.11.12. Tajékoztatas fizetési kotelezettség atlitemezésérdl

2014.11.12. Id6kozi vezetdségi beszamolo

2014.11.19. Tajékoztatas befektetdi- és sajtotajékoztatordl

2014.11.20. Szabadkai gyartokapacitds inditasa

2014.11.28. A MASTERPLAST Nyrt. prezentéciés anyaga a 2014. november 28-i befektetéi- és sajtotajékoztatohoz
2014.12.01. Tajékoztatas az alaptdke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihdly, Arpad u. 1/A; a tovéabbiakban:
JTarsasag”) kijelenti, hogy az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, a Tarsasag legjobb tudasa szerint, a 2014. év.
1-12. hénapjanak gazdalkodasardl készitett Osszevont (konszolidalt), nem auditdlt tajékoztatdsa valds és
megbizhaté képet ad a Tarsasdg és a konszolidacidéba bevont vallalkozasok helyzetérél.

Sérszentmihdly, 2015. februar 25.

S F=-

Tibor David
vezérigazgatd
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Founded in 1997, the main areas of activity of Masterplast (later: Corporation, Company, Group, Company Group)
are production and sales of building industry insulation materials. With its headquarters in Hungary, the Central and
Eastern European international company group has many subsidiary companies all over the world, where it
operates 3 own-property production units. The Group is present with its main products, thermal insulation system,
heat, sound and water insulation, roofing and dry construction. Its international production bases (own and
production under license) ensure that group products reach European markets and markets outside Europe
through subsidiary companies and partners. Masterplast considers aspects of sustainability, energy efficiency and
environment protection of high importance in its internal processes as well as in production and innovation

SUMMARY

Despite the unfavourable industrial environment the Company has delivered 17% sales increase in Q4 2014
catching up with the accumulated backlog of the year. The change in sales policy and the simplification of
operation contributed significantly to the company’s efficiency enhancement. It had a savings on logistic
and personnel cost, the bad debtor provision decreased and its production efficiency has improved. The
Company achieved 6,1 % EBITDA ratio in 2014 - over-delivering its communicated target- which represents
more than 55% operation result improvement versus 2013. Due to declining the Ukrainian and Russian
currency in Q4 the financial result had deteriorated, while one-off impairment item on the Ukrainian
production investment hit further the Company’s profit. The Company launched its second fibreglass mesh
production unit in Subotica, where the industrial production could start for the season of 2015.

Data in 1000 EUR 2013 Q4 2014 Q4 2014 Q4 2013 YTD 2013YTD 2014YTD | 2014YTD
w/o
w/o . .
. . w/o one-off impairment
impairment .
. income from on
on Ukrainian . .
lant insurance Ukrainian
. P compensation plant
investment .
investment
Sales revenue 16 760 19653 19653 81322 81322 81605 81605
EBITDA 388 617 617 4232 3172 4938 4938
EBITDA ratio 2,3% 3,1% 3,1% 5,2% 3,9% 6,1% 6,1%
Profit / loss after tax -547 -1142 -335 1215 155 749 1556
Net income ratio -3,3% -5,8% -1,7% 1,5% 0,2% 0,9% 1,9%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31°' of December 2013 and consolidated non-audited report of the Company on 31ts of
December 2014 according to IFRS and non-audited data from the Company’s management information system

*  Thanks to the renovation segment’s growth the industrial output picked up in Hungary, while the other major
markets (Romanian, Serbian, Ukrainian, Croatian) struggled in Q4 2014. Due to extending crisis in Ukraine its
economy declined, the country’s financing became critical and its currency plummeted. The international
sanctions imposed on Russia and the drastic fall oil price had a negative impact on its economy entailing its
local currency sharp depreciation in the last quarter.

*  With the changed sales policy the Company put an emphasis on profitability rather than the increase of
turnover. Simultaneously Masterplast has modified its trade and incentive system accordingly. The Company
put an emphasis on the sales of products with higher margin — with respect to transportation costs — besides
thermal insulation system and its elements. The Company reshuffled its operation and organization focusing on
efficiency - which ensures a long-term sustainable profitability.

* The sales performance of the company increased by 17% in Q4 2014, - catching up with the accumulated
backlog of the year — and closed slightly higher than the basis.

*  Due to the business policy changes the turnover improved by 7% in the product group of thermal insulation
systems and increased by 3% in the group of roofing foils. As a result of high value one-off sales items deals the
sale of non-strategic raw and pack materials increased significantly in the last quarter. The turnover of in heat,

sound and water insulation materials decreased by -6%, while a 14% fallback was experienced on dry
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construction and 16% in bituminous roof coverings product groups in Q4 2014 compared to the
corresponding period 0f2013.

The Company had an outstanding performance on the Hungarian market, where the turnover increased by 3%
during the fourth quarter 2014, which equals with the yearly top line growth rate. Despite the unfavourable
environment the turnover increased by 5% in Serbia and after the fall back of the previous periods the sales
went up by 5% on the Romanian market in Q4. The Company delivered an excellent sales performance on the
Export markets, where the sales increased by 50% in Q4 and as a result of of a one-off high-value raw and
packaging material deals the Company sales increased exceptionally in Slovakia. Considering the political and
economic situation the Group performance was pretty good in Ukraine in Q4, where the turnover reached base
period level, with lessening the yearly decrease to 15%. The high level of indebtedness of residential and
corporate sector influenced the Group’s performance negatively in Croatia (-8%), and unfavourable market
changes accounted for the 9% turnover decrease in Poland in the fourth quarter compared to the base period.
The commercial margin of the Group decreased slightly in Q4 2014, due mainly to the large portion of the one-
off raw and pack materials sales with low margin, but slightly decreased the commercial coverage in Hungary,
Croatia, Romania and Serbia too. A significant increase was experienced in Ukraine only - as a compensation of
the sharp local currency depreciation.

With sales focus on products with lower transportation costs and due to the international oil price fall the fuel
and maintenance costs of the Company decreased, while insurance and rental costs lessened in Q4 compared
to the base.

The output of the fibreglass factory in Kal increased substantially, as well as the utilization of the EPS factory in
Subotica in Q4 - contributing to the Company’s enhancing the result, while the EPS production
Sepsiszentgyorgy was in line with the plans in Q4.

The personnel expenditures of the Company decreased by 9% in Q4 of 2014 compared to the base period, the
cumulated cost saving was 15%. The Company had 610 employees at the end of December in 2014, as opposed
to the staff of 628 in Q4 of 2013, which is the result of the cost effectiveness steps made at the end of 2013.

The fourth quarter amortization and depreciation increased as a result of a one-off extraordinary impairment
item. As a result of asignificant changes in the Ukrainian market environments, the Company has recalculated
the suspended EPS and adhesive investment return and posted 807 KEUR (50%) one-off impairment item in its
books in Q4 214.

The self-manufactured inventories showed 168 thousand EUR leeway compared to the base period, while the
other income and expenses of the Company decreased by 111 thousand EUR. Due to improving outstandings
the Company’s reserve for doubtful debtors was 83 thousand EUR in 2014 compared to the base of 561
thousand EUR.

As a result of the above mentioned EBIDTA value of the Company was a profit of 617 thousand EUR in Q4 of
2014, compared to the 338 thousand EUR of the base period, meaning 59% operational improvement. The EBIT
of the Company in 2014 was a profit of 2659 thousand EUR - cleansed by the one-off item 3466 EUR - opposed
to the profit of 2680 — without one-off item 1620 thousand EUR - of the base period , which amounts a 1846
thousand EUR operational improvement

As a result of the improvement in interest rates the paid interests of the Company decreased, while its FX result
was 341 thousand EUR losses in Q4, due to the dramatic depreciation of the Ukrainian and Russian currency in
the last quarter of 2014.

The Company'’s profit before tax was a loss of 1051 thousand EUR in Q4 of 2014 - without one-off item it was a
loss of 244 thousand EUR -, as opposed to the 703 thousand EUR loss of the base period. On YTD level the
Company delivered 1078 thousand EUR profit before tax - without impairment 1885 thousand EUR - opposed
to the profit of 1182 thousand EUR - without one-off-item 122 thousand EUR - of the base period, meaning
1763 thousand EUR improvement.

On 31 December 2014 the inventory level of the Company was higher by 5315 thousand EUR - as a result of the
year end strategic inventory purchase -, while its trade accounts receivables was lower by 40 thousand EUR
compared to the previous year.
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e In December 2014 the Company launched its second fibreglass mesh production facility (next to the
production in Kal) in Subotica, where the industrial production could start in Q1 2015 after the successful trial

period.

Financial tables:

2013 2014 Change 2013 Q4 2014 Change
Sales by main product groups (in 1000 EUR) Q4 Q4 % YTD Q4YTD %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
Thermal insulation systems and its elements 7 437 7933 7% 38392 35865 -7%
Roofing foils and accessories 2601 2682 3% 11499 11289 -2%
Bituminous roof covering and shingle coverings 698 486 -30% 3779 3239 -14%
Dry construction products 1608 1386 -14% 6 946 6503 -6%
Heat, sound and water insulation materials 3348 3146 -6% 14 341 13517 -6%
Building industry accessories 912 766 -16% 4325 3588 -17%
Production and other packaging materials 156 3255 1992% 2041 7 605 273%
Total sales revenue 16760 | 19653 17% 81322 81605 0%
Contribution of product groups in percentage to the total sales
revenue
Thermal insulation systems and its elements 44% 40% 47% 44%
Roofing foils and accessories 16% 14% 14% 14%
Bituminous roof covering and shingle coverings 4% 2% 5% 4%
Dry construction and products 10% 7% 9% 8%
Heat, sound and water insulation materials 20% 16% 18% 17%
Building industry accessories 5% 4% 5% 4%
Production and other packaging materials 1% 17% 3% 9%
Total sales revenue 100% 100% 100% 100%
2013 2014 Change 2013 Q4 2014 Change
Sales by countries (in 1000 EUR) Q4 Q4 % YTD Q4YTD %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
Hungary 4773 4926 3% 20790 21386 3%
Romania 2416 2529 5% 16 546 12124 -27%
Serbia 2039 2091 3% 8819 9174 4%
Croatia 1117 1023 -8% 5094 4338 -15%
Ukraine 2107 2090 -1% 9472 8013 -15%
Slovakia 691 2441 253% 2948 7 802 165%
Poland 886 806 -9% 4952 4436 -10%
Export 1711 2574 50% 7877 9364 19%
Other 1020 1173 15% 4824 4967 3%
Total sales revenue 16760 | 19653 17% 81322 81605 0%
Contribution of countries in percentage to the total sales
revenue
Hungary 28% 25% 26% 26%
Romania 14% 13% 20% 15%
Serbia 12% 11% 11% 11%
Croatia 7% 5% 6% 5%
Ukraine 13% 11% 12% 10%
Slovakia 4% 12% 4% 10%
Poland 5% 4% 6% 5%
Export 10% 13% 10% 11%
Other 6% 6% 6% 6%
Total sales revenue 100% 100% 100% 100%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31 of December 2013 and consolidated non-audited report of the Company on 31ts of December 2014
according to IFRS and non-audited data from the Company’s management information system
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Profit and loss account (in 1000 EUR) | 2013 Q4 | 2014 Q4 | Change | Index 2013Q4YTD | 2014 Q4 YTD | Change | Index
(A) (B) B-A (B/A-1) (B) (B) B-A | (B/A-1)

Sales revenues 16 760 19653 2893 17% 81322 81605 283 0%

0 0

Cost of materials and services -14488 | -17273| -2785 19% -69 748 -69 164 584 -1%

Payroll costs and contributions -2019 -1842 177 -9% -8674 -7414 1260 -15%

Depreciation, amortization &

impairment -350 -1185 -835 239% -1552 -2279 -727 47%

Change in self-manufactured

inventories 443 275 -168 1108 299 -809

Other operating revenues and

expenses -308 -197 111 -36% 224 -388 -612| -273%

EBITDA 388 616 228 59% 4232 4938 706 17%

EBIDTA ratio 2,3% 3,1% 52% 6,1%

PROFIT/LOSS OF BUSINESS

ACTIVITY (EBIT) 38 -569 -607 | -1597% 2680 2659 -21 -1%

Interest revenues 43 36 -7 -16% 191 107 -84 -44%

Interest expenses -199 -168 31 -16% -939 -699 240 -26%

Other financial revenues and expenses -570 -341 229 -40% -736 -982 -246 33%

FINANCIAL PROFIT/LOSS -726 -473 253 -35% -1484 -1574 -90 6%

Profit/loss from associations -14 -10 4 -29% -14 -7 7 -50%

Profit/loss before income tax -702 -1052 -350 50% 1182 1078 -104 -9%

Taxes 156 -91 -247 | -158% 33 -329 -362 | -1097%

Profit/loss after taxation -546 -1143 -597 | 109% 1215 749 -466 | -38%

Profit attributable to the owners of the

parent -499| -1125 -626 | 125% 1182 785 -397 | -34%

Profit attributable to the minority -47 -18 29| -62% 33 -36 -69 | -209%

Profit/loss per stock (EUR) 0,09 0,06

Source: consolidated, audited report of the Company on 31°' of December 2013 and consolidated non-audited report of the Company on 31ts of December
2014 according to IFRS and non-audited data from the Company’s management information system
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Balance Sheet (in 1000 EUR) 31.12.2013 31.12.2014 Change Index

(A) (B) B-A (B/A-1)
FIXED ASSETS
Land, buildings and equipments 23081 19 665 -3416 -15%
Intangible assets 108 41 -67 -62%
Shares in related companies 35 27 -8 -23%
Deferred tax assets 792 650 -142 -18%
Other long-term financial assets 3 2 -1 -33%
Total fixed assets 24019 20 385 -3634 -15%
CURRENT ASSETS
Inventories 12 955 18 268 5313 41%
Trade accounts receivable 8830 8790 -40 0%
Tax receivables 631 1537 906 144%
Other financial receivables 5 0 -5 -100%
Other current assets 1210 1617 407 34%
Liquid assets 4 669 3343 -1326 -28%
Total current assets 28 300 33555 5255 19%
TOTAL ASSETS 52319 53940 1621 3%

CAPITAL AND RESERVES

Subscribed capital 5226 5226 0 0%
Reserves 16 452 15 882 -570 -3%
Repurchased shares -23 -23 0 0%
Parent share of interests 1182 786 -396 -34%
Equity attributable to the owners of the parent 22837 21871 -966 -4%
Minority interests 108 -1 -109 -101%
Total capital and reserves 22945 21870 -1075 -59%

LONG-TERM LIABILITIES

Long- term loans 3680 3759 79 2%
Deferred tax liabilities 264 290 26 10%
Deferred income 542 452 -90 -17%
Other long-term liabilities 2 889 2674 -215 -7%
Total long-term liabilities 7 375 7175 -200 -3%

SHORT-TERM LIABILITIES

Short-term loans 13726 13750 24 0%
Trade accounts payable 5877 8617 2740 47%
Short-term leasing liabilities 119 126 7 6%
Other financial liabilities 283 14 -269 -95%
Tax liabilities 428 283 -145 -34%
Short-term deferred income 81 81 0 0%
Provisions 177 155 -22 -12%
Other short-term liabilities 1308 1869 561 43%
Total short-term liabilities 21999 24 895 2 896 13%
TOTAL LIABILITIES 29 374 32070 2696 9%
TOTAL CAPITAL AND LIABILITIES 52319 53940 1621 3%

Source: consolidated, audited report of the Company on 31 of December 2013 and consolidated non-audited report of the Company on 31ts of December 2014
according to IFRS and non-audited data from the Company’s management information system






