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Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Masterplast, Csoport) fé6 tevékenysége az épitbipari
szigetel6anyagok gydrtdsa és értékesitése. A magyarorszagi kozpontu, kozép- és kelet-eurépai nemzetkozi
cégcsoport ma a vildg 8 orszagaban rendelkezik sajat tulajdonu aktiv lednyvallalattal, melyben 2 sajat tulajdonu
gyartéegységet is muikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigetelé rendszer, hé-, hang- és
vizszigetelés, tet6fedés, valamint a szarazépitészet teriiletén van jelen. Nemzetkozi gyartobazisai (sajat, bérgyartas)
biztositjdk, hogy a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein keresztil eljussanak az eurépai és egyes Eurépan
kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatésdg, energiahatékonysag és kornyezetvédelem szempontjait mind
belsé folyamataiban, mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tartja.

1. OSSZEFOGLALO

Jellemzéen pozitiv iparagi kérnyezetben a korabbi idészakokat is meghaladéan (19%) noévekedett a
Csoport arbevétele 2019. I. negyedévben. A forgalommal megegyezéen novekedett a kereskedelmi arrés
tomeg, valamint tovabb bdviilt a sajat gyartas. A béremeléseknek és létszamnovekedésnek
tulajdonithatéan emelkedtek a személyi koltségek, valamint a gyarté beruhazasokhoz kapcsolédéan
magasabb volt az amortizacio, ugyanakkor csokkentek az egyéb raforditasok. A Csoport EBITDA-ja 2019.1.
negyedévében 934 ezer eurd (4,2 % EBITDA hanyad) volt a bazisidészak 732 ezer eurds (3,9 % EBITDA
hanyad) értékével szemben, ami 28%-o0s novekedésnek felel meg, mig az lizleti tevékenység eredménye
(EBIT) kozel 50%-kal boviilt. A kedvezo devizahatasok miatt javult a csoport pénziigyi eredménye is, igy az
adoézas utani eredménye, tobb, mint megnégyszerezédott (238 ezer eurd) a szezonalisan leggyengébb
negyedévben.

Adatok ezer euréban 2019.1.né 2018.1.né
Ertékesités drbevétele 22068 18552
EBITDA 934 732
EBITDA hényad 4,2% 3,9%
Adézott eredmény 238 54
Addzott eredmény hanyad 1,1% 0,3%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2019. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2018. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Csoport vezetGi
informdciés rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

e 2019. I. negyedévben jellemzéen pozitiv tendencidkat tapasztalt a Masterplast az egyes piacokon. A piacok
szempontjabol legnagyobb sulyd Magyarorszagon a piaci szereplék visszajelzései alapjan nagyon erds
negyedévet zart az épitdipar. Romaniaban negativ képet mutatott a kereslet az épitipari piacon, mig a kiadott
épitési engedélyszam nétt az |. negyedévben. Szerbiaban 2019. | negyedévében névekedett a bruttd hazai
termék a tavalyi év azonos id&szakdhoz viszonyitva, és az épitiparban a lakéépuletekre kiadott épitési
engedélyszam is nétt. Ukrajnaban jol teljesitett az épitSipar, az elvégzett épitési munkalatok értéke
meghaladta a tavalyi id6szak értékét. Javulast mutattak Horvatorszagban a gazdasagi mutaték 2019. |.
negyedévben, nétt a GDP, béviilt az épitdipar. Lengyelorszagban is folytatodott a gazdasdg novekedése,
illetve Szlovakiaban is jol teljesitett az épitdipar, a tavalyihoz hasonlé mértékld novekedésrél szamoltak be a
piaci szereplék 2019. I. negyedévében.

e A Masterplast drbevétele 2019. I. negyedévben 22 068 ezer eurd volt, 19%-kal magasabb a 2018-as bazisév
azonos idészakahoz képest.

e Tovabbrais a homlokzati hészigetel6 rendszerek adtik a legnagyobb hanyadot, ahol azl. negyedévben 32%-
kal emelkedett a forgalom. A tetéfoliak és teté elemek arbevétele 16%-kal nétt, mig a szarazépitészeti
rendszerek teriilete 4%-kal. A h6-, hang- és vizszigetel6 anyagok termékcsoportban valamint az épitoipari
kiegészito termékek esetében is 18-18%-kal a nétt a forgalom 2019.I. negyedévben 2018. azonos idészakdhoz
képest. Az ipari alkalmazasok termékcsoportban 8%-os forgalomcsokkenést ért el a Csoport 2019. I
negyedévében a bazisidészakhoz képest.

e A Csoport legnagyobb sulyt magyar piacan 28%-kal ndvekedett az arbevétel 2019. I. negyedévében a bazissal
Osszehasonlitva. A tarsasdg Export piacain is bévilt az arbevétel (18%), csakiigy, mint Romaniaban (8%),
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Szerbiaban (7%), Lengyelorszagban (10%), Ukrajnaban (30%), Horvatorszagban (11%) és Szlovakiaban
(20%). A legkisebb forgalmi részarannyal biré Eszak-Macedéniaban 5%-os volt a forgalmi névekedés.
A forgalom bévilésével kdzel azonos mértékben ndvekedett a kereskedelmi arréstomeg 2019. I. negyedévben
a bazisid6szakhoz képest. Az Export, lengyel, szlovdk, horvat és szerb piacokon nétt a Csoport kereskedelmi
arrése az elsé negyedévben, de a magyar, ukrdn és roman piacon is béviilt a realizalt arrés tomeg. Jelentésen
emelkedett a szabadkai livegszovet és EPS gyar kibocsatasa 2019. I. negyedévben a bazishoz képest, mig a kali
habfélia gyar kibocsatasa kisebb mértékben visszaesett. A sajat termelésl készletek allomanyvaltozasat is
figyelembe véve a Tarsasag anyagok és igénybevett szolgéltatas koltségei a forgalom névekedésénél nagyobb
mértékben emelkedtek (22%) a negyedévben az el6z6 évi bazishoz képest.
A szerb lGvegszovet halod gyar boviilé személyi dllomanyénak, valamint a béremeléseknek tulajdonithatdéan 5%-
kal névekedtek a személyi jellegu raforditasok. 2019. marcius végével 963 f6t alkalmazott a Csoport, szemben
a bazisidészak 900 fés allomanyaval.
Nagyrészben a szerbiai és a kali gyartd beruhazadsokhoz kapcsoléddan névekedett a Tarsasagnal az elszamolt
amortizacié 2019. I. negyedévben a bazishoz képest.
Csokkentek az egyéb muikodési raforditasok 2019. I. negyedévben a bazisidészak veszteségével szemben,
amikor is kintlévéségekre képzett magasabb értékvesztések csokkentették a bazis idészak eredményét.
Mindezek eredményeképpen a Csoport EBITDA-ja 2019. |. negyedévében 934 ezer euré (4,2 % EBITDA hanyad)
volt a bazisidészak 732 ezer eurds (3,9 % EBITDA hanyad) értékével szemben, ami 28%-os névekedésnek felel
meg.
Figyelembe véve az értékcsokkenést is, az Uizleti tevékenység eredménye (EBIT) 396 ezer eurd volt, ami kozel
50%-kal haladta meg a bazis 266 ezer euro értékét.
Novekedett a Tarsasag kamatkoltsége 2019. I. negyedévben a bazishoz képest, ami a magasabb hitelkeret
kihasznalasbol adédott.
A kedvezé devizahatdsoknak tulajdonithatéan a pénziigyi mlveletek egyéb eredményeként 60 ezer eurd
nyereség kertlt elszamoldasra 2019. I. negyedévben, a bazisidészak 110 ezer eurd veszteségével szemben.
A Csoport addzas utani eredménye 2019. I. negyedévben 238 ezer eurd nyereség volt, a bazisidészak 54 ezer
eurd nyereségével szemben, ami tobb, mint négyszeres eredmény jelentett az idészakban.
A Befektetett eszkozok értéke 2019. I. negyedév végén 35 892 ezer eurdt mutatott, ami 6 370 ezer eurdval
magasabb a bazisidészak fordulénapi dllomanyanal.
A készletdllomany 2019. I. negyedév végén 23 794 ezer eurd volt, ami kdzel azonos értékd a bazisidészak
zarékészletével.
2019. marcius végén a vevdéallomany 16 225 ezer eurd volt, ami 2 261 ezer eurdval, azaz — a forgalom
novekedésnél kisebb ardnyban - 16%-kal n6tt a 2018-as bazissal 6sszehasonlitva.
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2. Kiilsé gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkoto szigetel- és mas épitéanyagok gydrtasat és értékesitését jelentés mértékben
befolyasolja a kiilsé gazdasagi, iparadgi kornyezet alakuldsa. Az épitéanyagok és kiegészité termékek forgalma
els6sorban az Uj épliletek piacdhoz kdthetd, mig a szigetel6anyagok (elsésorban hészigetelés) forgalma mind az Uj
épitési ingatlanok, mind pedig a felujitasi piachoz kapcsolodik.

2019. I. negyedévben jellemzéen pozitiv tendencidkat tapasztalt a Masterplast orszag-portfélidja iparagi
kornyezetének alakuldsaval kapcsolatban az egyes piacokon.

A piacok szempontjabol legnagyobb sulyd Magyarorszagon a piaci szerepl6k visszajelzései alapjan nagyon erés
negyedévet zart az épitbipar, ahol a keresletet jorészt a tavalyi évrél 4thuzodo beruhdzasok befejezései erbsitették.
A még futd EU-s energetikai hatékonysag javito palydzatok és az allami otthonteremtési program kovetkeztében
megnovekedett tarsashaz-épitések voltak a mozgatérugok, de a kedvezé idéjarasi viszonyok is nagymértékben
pozitiv hatassal voltak a keresletre. A lakdsépitési piac f6 novekedési teriletei a févarosi beruhazasok, ahol az I.
negyedévben masfélszeresére nétt az épitett lakasok szama. Az épitSipar teljesitményére tovabbra is
nagymértékben rdnyomta a bélyegét a munkaeréhiany, ami mara mar nem csak dgazati, hanem orszdgos probléma
lett. A kiadott Uj lakdsépitési engedélyek alapjan épitendd lakdsok orszégos szdma 2%-kal csokkent, mig a
kozségekben kdzel masfélszeresére emelkedett. A hasznélatba vett lakdsok szdma 8%-kal volt nagyobb, mint a
tavalyi év |. negyedévében. A kovetkezd id6szakra az épitbipari varakozasok tovabbra is kifejezetten pozitivak, bar
az év végével lezérul6 dfakedvezmény visszavondasa hatassal lesz az Uj beruhazasok inditasara, mig a nyaron indulé
kibovitett CSOK sok lehetéséget hozhat a felujitasi piacon.

Romaniaban negativ képet mutatott a kereslet az épitdipari piacon 2019. I. negyedévében, ami féként a valtozd
id6jarasnak volt betudhaté. Az ingatlanarak néttek, s ezzel parhuzamosan a lakasok iranti kereslet is lecsokkent a
vasarlok évatosabb pénzligyi magatartdsa miatt. Az el6z6 év azonos idészakdhoz képest nétt a kiadott épitési
engedélyszam az |. negyedévben, tovabba emelkedtek a minimélbérek. A kordbban elhalasztott korményzati
felujitasok elvégzésére a nagyobb varosok dnkormanyzatai pénziigyi tdmogatasban részesiltek, ami valészintleg
mar a kdvetkezé negyedéves keresletre hatdssal lesz.

Szerbiaban 2019.1. negyedévben 2,3%-kal névekedett a brutté hazai termék 2018. azonos idészakdhoz viszonyitva.
A Nemzeti Bank folytatta arstabilitasi politikajat, mellyel kedvezé feltételeket biztositott a gazdasag szamara. Mig az
ipari termelés csokkent, a kiilkereskedelem béviilt, javult az export és az import is. Az épitdiparban kissé csokkent a
kiadott épitési engedélyszam, de ezen belll a lakdééplletek esetében mégis kdzel 15%-os ndvekedés mutatkozott.

Ukrajnaban jol teljesitett az épit6ipar 2019. 1. negyedévben, az elvégzett épitési munkalatok értéke tobb, mint 24%-
kal meghaladta a tavalyi id6szak értékét.

Novekedést mutattak Horvatorszagban a gazdasagi aktivitds mutatok 2019. I. negyedévben. N6tt a GDP, csokkent
amunkanélkiliség és emelkedtek a bérek. Tovabb boviilt az épitipar, s nemcsak a tervezett beruhdzasi munkalatok
értéke volt magasabb, de a kiadott épitési engedélyszam is nétt.

Lengyelorszagban folytatéddott a gazdasdg ndvekedése. A GDP ndvekedés 4% felett volt, a belfoldi kereslet nétt,
mig az export piacokon kissé gyengllt a kereslet, s a beruhdzasi kiadasok is csokkentek. N6ttek a bérek és a
foglalkoztatottsdg is. Az épitdiparban a statisztikai hivatal adatai alapjan nétt a befejezett lakdsok szama, illetve a
megkezdett épitési projektek szama, de csokkent a kiadott épitési engedélyszam.

Szlovakiaban jol teljesitett az épitdipar, a tavalyihoz hasonlé mértéki névekedésrél szamoltak be a piaci szerepl6k.
A munkaeréhiany tovabbra is jellemzé volt, bar az épitéiparban dolgozdk ardnya megnétt 2019. I. negyedévben. A
kordbbiid6szakra jellemz6 épitéanyag-hidny megsziint, illetve a kedvezé id6jaras is az épitbipar boviilését segitette
eld.

Eszak-Macedoéniaban nétt a GDP, szintén ndvekedett az ipari termelés, csakugy, mint az épit6ipari aktivitas. Néttek
a bérek, s a kiadott épitési engedélyek szama is tobb, mint 10%-kal emelkedett a tavalyi év azonos id6szakdahoz
képest.
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A fenti folyamatokhoz kapcsoléddan idézzilk az EUROSTAT negyedéves statisztikdjat a kiadott lakasépitési
engedélyek szamanak alakuldsardl, ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szdmanak orszagonkénti
negyedéves alakulasat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos valtozasa 2017. IV. negyedévtél - 2018. IV. negyedévig:

2017.1V.né 2018.1.né 2018.1l. né 2018. lll. né 2018.1V.né
Horvétorszag 29,7 -14,8 -11,6 171 -11,7
Magyarorszag 2,8 25,9 -31,0 11,7 4,9
Lengyelorszag -24 -12,2 -5,6 -7,2 04
Romania 1,0 2,5 -4,1 3,5 -3,0
Szlovakia 3,9 -0,7 -2,1 -1,9 1,9
Szerbia 2,8 -27,2 47,4 4,6 12,1

Forrds: EUROSTAT: Building permits - quarterly data

3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

A Térsasadg 2019. év elején felllvizsgalta és megvaltoztatta egyes cikkcsoportok arbevételének termékcsoportok
szerinti besorolasat. Az utdbbi években jelentésen lecsdkkent a bitumenes tetéfedések cikkcsoport forgalma, ami
nem indokolta tovabb a tet6félidk és tetd elemek termékcsoporton belili kimutatasat, s igy 2019-t6l atkerilt az
épitbipari kiegészité termékek termékcsoportba. Szintén atcsoportositasra keriiltek a szinvakolatok, a homlokzati
hdszigetel6 rendszer termékcsoportbdl a cikkcsoport atkerlilt szintén az épitSipari kiegészité termékek
termékcsoportba.

Az IFRS 15 2018. januar 1-i életbe lépésével a Tarsasag a kozvetitett szolgaltatdsokat netté mdédon mutatja be. Az
Osszehasonlithatosag kedvéért visszamendlegesen is atsoroldsra kerilt a bazisidészakhoz kapcsolddd kozvetitett
szolgaltatasok az anyagok és igénybe vett szolgéltatasok sorbdl.

Az alabbi tablazat ismerteti a bazisidészakot érinté atsorolasokat:

F6 termékcsoportok szerinti arbevétel (ezer euro) 2018.1.né

Termékcsoport szRee;?r:tli,::g:lléétsel Ciékt::izré(:n IFRS 15 atsorolas szel::.nbt?;:l::\f;tel
Homlokzati hészigetel6 rendszer 8154 -92 -46 8015
Tetofoliak és tetd elemek 2755 -256 -13 2485
Szarazépitészeti rendszer 2919 0 -16 2903
H6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 2363 0 -1 2352
EpitSipari kiegészit6 termékek 608 348 -6 950
Ipari alkalmazasok 1863 0 -16 1847
Netto arbevétel 18 661 0 -109 18 552

Forrds: a Csoport vezetdi informdciés rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok
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Arbevétel f6 termékcsoportok szerinti bontésa:

Adatok ezer euréban 2019.1.né 2018.1.né Index
(A) (B) (A/B-1)
Homlokzati hészigetel6 rendszer 10587 8015 32%
Tetofolidk és tetd elemek 2884 2485 16%
Szarazépitészeti rendszer 3008 2903 4%
H6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 2778 2352 18%
EpitSipari kiegészit6 termékek 1117 950 18%
Ipari alkalmazasok 1695 1847 -8%
Netto arbevétel 22068 18552 19%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigetel6 rendszer 48% 43%
Tet&foliak és tetd elemek 13% 13%
Szarazépitészeti rendszer 14% 16%
Hé-, hang-, és vizszigetel anyagok 13% 13%
EpitSipari kiegészit6 termékek 5% 5%
Ipari alkalmazasok 8% 10%
Netto arbevétel 100% 100%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2019. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2018. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Csoport vezetGi
informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

A Masterplast arbevétele 2019. I. negyedévben 22 068 ezer eur6 volt, 19%-kal magasabb a 2018-as bazisév azonos
id6szakahoz képest.

A Csoport arbevételén beliil tovabbra is a homlokzati hészigetelé rendszerek adtdk a legnagyobb hanyadot
(48%), ahol az I. negyedévben kiemelkedéen, 32%-kal emelkedett a forgalom. Az arbevétel értékbeli béviiléséhez
szinte azonos mértékben jarult hozzd az Ulvegszovet és expandalt polisztirol (EPS) értékesités ndvekedése.
Legnagyobb mértékben az Export piacokon nétt meg az livegszévet termékek forgalma, de a szerb, lengyel és
észak-macedon teriletek kivételével mindenhol béviilt az arbevétel az el6z6 év azonos idészakahoz képest. Az EPS
forgalmi névekménye donté részben a magyar piacrél szarmazik, de a roman piac kivételével mindenhol nétt az
arbevétel 2019. I. negyedévben.

A tetofoliak és tet6 elemek arbevétele 16%-kal n6tt 2019. 1. negyedévben a 2018-as év azonos id6szakdhoz képest.
A termékcsoport mindegyik cikkcsoportjdban nétt a forgalom. A piacokat vizsgalva Magyarorszdgon,
Lengyelorszagban és Ukrajnaban nétt jelentésebben az drbevétel, de az észak-macedodn piac kivételével mindenhol
nétt a forgalom a bazishoz képest.

A szarazépitészeti rendszerek teriiletén 4%-kal nétt az drbevétel a 2018-as bazishoz viszonyitva. A gipszkarton
rendszerek tekintetében legnagyobb mértékben a magyar piacon béviilt a forgalom, de Eszak-Macedéniaban és
Ukrajnaban szintén nétt az drbevétel, mig a tobbi piacon csokkent 2019. I. negyedévben a bézishoz képest.

A ho-, hang- és vizszigetel6 anyagok termékcsoportban 2019. I. negyedévben 18%-kal novekedett a forgalom
2018. azonos id6szakdhoz képest. Legnagyobb mértékben az extrudalt polisztirol (XPS) termékek arbevétele
novekedett, de a termékcsoport szinte minden elemének a forgalma béviilt, egyedil a habfélia esett kissé vissza.
Piacok tekintetében az Export teriilet és Romania kivételével minden orszagban nétt a Tarsasag bevétele.

Az épitdipari kiegészitdo termékek forgalma 18%-kal nétt 2019. |. negyedévben a bazissal 6sszevetve, ahol a
roman, szerb és horvat piac kivételével mindenhol névekedett a forgalom.

Az ipari alkalmazasok termékcsoport termékei esetében 8%-os forgalomcsokkenést ért el a Csoport 2019. I.
negyedévében a bazisidészakhoz képest. A csomagoldipari termékek forgalma esett vissza, mig a nem stratégiai
alapanyagkereskedelem a tavalyi év azonos id&szakénak szintjén zart.
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4. Arbevétel orszagonkénti bontasa

Az orszagonkénti arbevétel-bontas kimutatds azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast
sajatlednyvallalattal rendelkezik, fliggetleniil attdl, hogy melyik lednyvallalata értékesitett az adott orszag teriletén.

A lednyvallalattal nem rendelkezd orszagokban torténd értékesités Exportként keriil kimutatasra.

Arbevétel orszagok szerinti bontasa:

Adatok ezer euréban 2019.1.né 2018.1.né Index
(A) (B) (A/B-1)

Magyarorszag 8668 6791 28%

Export 4123 3484 18%

Romania 2238 2076 8%

Szerbia 1735 1619 7%

Lengyelorszag 1701 1547 10%

Ukrajna 1284 988 30%

Horvétorszag 978 884 11%

Szlovakia 963 805 20%

Eszak-Macedénia 378 359 5%

Netto arbevétel 22068 18552 19%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 39% 37%

Export 19% 19%

Romania 10% 11%

Szerbia 8% 9%

Ukrajna 8% 8%

Lengyelorszag 6% 5%

Szlovékia 4% 5%

Horvatorszag 4% 4%

Eszak-Maceddnia 2% 2%

Nett6 arbevétel 100% 100%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2019. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2018. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Csoport vezetGi
informdciés rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

A Csoport legnagyobb sulyd magyar piacan 28%-kal névekedett az drbevétel 2019. I. negyedévében a bézissal
Osszehasonlitva. Az 6sszes termékcsoportban béviilt a Tarsasag forgalma, ezen belill is a homlokzati hészigetel6
rendszer termékcsoportba tartozé EPS eladasok néttek meg a legnagyobb mértékben. Szépen teljesitett a tobbi
termékcsoport is, ahol mindentitt 20%-nal nagyobb névekedést ért el a Csoport az |. negyedévben.

Az Export piacon 18%-kal béviilt a forgalom az el6z6 év azonos idészakdhoz képest 2019. I. negyedévben.
Novekedett a homlokzati hészigetel6 rendszer termékcsoport, azon belil is a sajat gyartasu lvegszovet halo
arbevétele. Szintén novekedett a tetéfoliak és tetéelemek termékcsoport forgalma, csakigy, mint az épitéipari
kiegészité termékek az el6z6 év azonos idészakdhoz viszonyitva. A tobbi termékcsoportban visszaesett a forgalom.
Piacok tekintetében jelentésebb novekedést ért el a Masterplast az olasz, osztrak és alban terlleteken, mig
Finnorszdgban, Csehorszagban és Norvégidban csokkent a forgalom.

A roman piacon 8%-kal névekedett az arbevétel 2019. I. negyedévében a bazisidészakhoz képest. Elsésorban a
hészigetel6 rendszer termékcsoporthoz tartozo tivegszévet termékek forgalma névekedett, de nétt a tetéfolidk és
tetéelemek termékek forgalma is. A tobbi termékcsoportban csokkent a forgalom 2018. I. negyedévéhez képest.

Szerbiaban 2019. |. negyedévben 7%-kal nétt a forgalom a bazissal 6sszevetve. Béviilt a forgalom a hé-, hang-, és
vizszigetel6 anyagok termékcsoportban, de a homlokzati hészigetel rendszerek, illetve a tetéfolidk és teté elemek



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
eladasai is emelkedett. Az épitbipari kiegészité termékek arbevétele stagnalt, mig a szarazépitészet termékcsoport
forgalma csokkent.

A lengyel piacon 10%-kal novekedett a forgalom 2019. I. negyedévben a bézishoz képest. Jelentésen nétt a
tetéfoliak és tetéelemek termékcsoporthoz tartozo diffizids tetéfolia forgalma, de nétt az épitdipari kiegészitd
termékek valamint a hé-, hang-, és vizszigetelé anyagok forgalma is. A homlokzati hészigetel6 rendszerekhez
tartozé sajat gyartdsu Ulvegszovet arbevétele kissé visszaesett, csak Ugy, mint a szérazépitészeti rendszerek
termékcsoport forgalma.

Ukrajnaban 2019. I. negyedévben 30%-os volt a ndvekedés a 2018-as bazisidészakhoz képest. A legnagyobb sulyu
homlokzati hészigetel6 rendszer termékcsoportban nétt leginkdbb az arbevétel, ahol a nem sajat gyartasu
Uvegszovet halo eladasok tették ki a forgalom nagy részét, de a tobbi termékcsoportban is nétt a Tarsasag forgalma.

A horvat piacon 11%-kal nétt az arbevétel 2019. I. negyedévben az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. A
homlokzati hészigetelé termékcsoportban béviilt leginkdbb a forgalom. A tébbi termékcsoportban is novekedett
az arbevétel, mig az épitbipari kiegészitd termékekben stagnalt, valamint a szdrazépitészeti rendszerek esetében,
ahol visszaesett a forgalom az idészakban a bazishoz képest.

A szlovak piacon 2019. I. negyedévében 20%-kal nétt az arbevétel. A szarazépitészeti termékek kivételével
mindegyik termékcsoportban nétt a bevétel az el6z6 év azonos idészakdhoz viszonyitva. Legnagyobb értéki
forgalomndvekedést a homlokzati hdszigeteld rendszerek terén ért el a Tarsasag.

A legkisebb forgalmi részarannyal biré6 Eszak-Macedéniaban 5%-os forgalmi ndévekedés volt 2019. I.
negyedévében, ami leginkdbb a szarazépitészeti rendszer termékcsoportba tartozé profilok nagyobb volumeni
értékesitésének volt tulajdonithaté. A homlokzati hészigeteld rendszerhez tartozé livegszoveg arbevétele csokkent
ugyan, csakugy, mint a tet6folidk és teté elemek csoporté, de a tobbi termékcsoport forgalma nétt.

Osszességében jellemzéen pozitiv iparagi kdrnyezetben 19%-kal nétt a Csoport arbevétele 2019. . negyedévben az
el6z6 évi bazishoz képest. A Csoport az 6sszes piacadn ndvekedést ért el, mig a termékcsoportokat tekintve az ipari
alkalmazasokhoz tartozé csomagoloipari termékek kivételével mindenhol béviilt a forgalom.
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5. Eredmény-kimutatas elemzése

A kovetkez6 téblazat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatasat mutatja be 6sszkoltség tipusu
formatumnak megfeleléen euréban. Az IFRS 15 2018. januar 1-i hatdlyba |épésével a Tarsasag a kozvetitett
szolgaltatadsokat az anyagok és igénybe vett szolgéltatasok kdzott mutatja ki. Az 6sszehasonlithatdsag érdekében a
2018-as adatok is ennek megfelel6éen mddositasra kerlltek. A modositds az adozott eredmény szempontjabdl
eredménysemleges. Ezen tulmenéen a Téarsasdg szamviteli politikdjdban valtozds nem tortént az elé6zd évhez
képest.

Adatok ezer euréban 2019.1.né 2018.1.né Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
Ertékesités arbevétele 22 068 18 552 3516 19%
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -18 220 -14718 -3502 24%
Személyi jelleg raforditasok -2948 -2817 -131 5%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio -538 -466 -72 15%
Sajat termelésu készletek dllomanyvaltozasa 86 -187 273 -146%
Egyéb mUikodési bevételek (raforditasok) -52 -98 46 -47%
EBITDA 934 732 202 28%
EBITDA hdnyad 4,2% 3,9%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 396 266 130 49%
Kamatbevétel 14 37 -23 -62%
Kamatkoltség -154 -142 -12 8%
Pe’nzug!y! m.uveletek egyéb bevételei 60 110 170 -155%
(raforditasai)
Pénziigyi eredmény -80 -215 135 -63%
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl -5 1 -16 -145%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 311 62 249 402%
Nyereségadd -73 -8 -65 813%
ADOZOTT EREDMENY 238 54 184 341%
Anyavdllalati részvényesek részesedése 238 35 203 580%
Kiilsé tulajdonosok részesedése 0 19 -19 -100%
1 részvényre jutd eredmény (EPS) 0,02 0,00
1 részvényre jutd higitott eredmény (higitott EPS) 0,02 0,00

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2019. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2018. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi

A Csoport értékesitési arbevétele 2019. I. negyedévben 22 068 ezer eurd volt, ami 3516 ezer eurdval (19%)
magasabb a bazisiddszak értékénél.

A forgalom béviilésével szinte azonon mértékben novekedett a kereskedelmi arréstémeg 2019. I. negyedévben a
bazisidészakhoz képest. Az Export, lengyel, szlovak, horvat és szerb piacokon nétt a Csoport kereskedelmi arrése az
elsé negyedévben, de a magyar, ukran és roman piacon is b&vdlt a realizalt arrés tomeg. Jelentésen emelkedett a
szabadkai livegszovet és EPS gyar kibocsatasa 2019. I. negyedévben a bazishoz képest, mig a kali habfélia gyar

9



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
kibocsatasa kisebb mértékben visszaesett. Kissé ndvekedtek a Csoport gyartasi alap- és egyéb anyag koltségei, mig
a karbantartasi koltségek valamint az idegen szallitasi koltségek csdokkentek. Novekedtek az energiakdltségek, az
Uzemanyag koltségek és a bérleti dijak 2019. I. negyedévében a bazisidészakkal sszehasonlitva. A sajat termelés(
készletek allomanyvaltozasat is figyelembe véve a Tarsasdg anyagok és igénybevett szolgaltatasok koltségei a
forgalom novekedésénél nagyobb mértékben emelkedtek (22%) a negyedévben az el6z6 évi bazishoz képest.

A szerb Ulvegszovet hdlo gyar személyi bévilésének, valamint a béremeléseknek tulajdonithatéan 5%-kal
novekedtek a személyi jelleg raforditasok 2019. I. negyedévében a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2019. marcius
végével 963 f6t alkalmazott a Csoport, szemben a bazisidészak 900 f6s dllomanyaval. A szabadkai Givegszovet gyar
dolgozoi létszama 368 f6 volt 2019. I. negyedév végén, szemben a 2018. marcius 31-i 351 f&s allomannyal.

Nagyrészben a szerbiai és a kali gyarté beruhdzasokhoz kapcsoloddan névekedett a Tarsasagnal az elszamolt
amortizacié 2019. I. negyedévben a bazishoz képest.

Csokkentek az egyéb mikodési raforditasok 2019. I. negyedévben a bazisiddszak veszteségével szemben, amikor is
kintlévéségekre képzett magasabb értékvesztések csokkentették a bazis idészak eredményét.

Mindezek eredményeképpen a Csoport EBITDA-ja 2019. |. negyedévében 934 ezer euré (4,2 % EBITDA hanyad) volt
a bazisid6szak 732 ezer eurds (3,9 % EBITDA hanyad) értékével szemben, ami 28%-0s névekedésnek felel meg.
Figyelembe véve az értékcsokkenést is, az Uzleti tevékenység eredménye (EBIT) 396 ezer eurd volt, ami kozel 50%-
kal haladta meg a bazis 266 ezer eur6 értékét.

Novekedett a Tarsasdg kamatkoltsége 2019. I. negyedévben a bazishoz képest, ami a magasabb hitelkeret
kihasznalasbol adodott.

A pénziigyi mUveletek egyéb bevételei/raforditdsai dontd részben az arfolyameredményeket tartalmazza. A
Csoport tobbségében euréban és USD-ben szerzi be termékei jelentds részét, melyeket helyi devizdban értékesit,
ezért a helyi devizak arfolyammozgasa jelentésen befolyasolja a Csoport pénziigyi eredményét. Mivel az orszagok
tobbségének devizdja az euréhoz kotétt, igy az EUR/USD mozgasa is kihat — USD alapu beszerzéseknél — az arfolyam
eredményekre. A Tarsasdg EUR/USD és EUR/HUF &rfolyam-biztositasi Ugyletekkel is rendelkezett 2019. I.
negyedévben, melyek zarasainak és atértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénzligyi miveletek egyéb
eredményeiben. A magyar szervezetek (Masterplast Kft.,, Masterfoam Kft. és Masterplast International Kft.) euré
alapu forgdeszkoz hitelallomannyal, mig a szerb lednyvallalat eur6 alapu beruhazasi hitellel is rendelkezik.

Az aldbbi tablazat a Csoport szdmara fontosabb devizak arfolyamait mutatja 2019-ben, 2018-ban és 2017-ben:

2017.12.31 2018.03.31 2018.12.31 2019.03.31 Index Index Index Index
Zaroarfolyamok
A B C D C/A Cc/B D/B D/C

EUR/USD 1,20 1,23 1,14 1,12 95,50% 92,98% 91,09% 97,96%
EUR/HUF 310,14 312,55 321,51 320,79 103,67% | 102,87% | 102,64% | 99,78%
EUR/RON 4,66 4,66 4,66 4,76 100,08% | 100,08% | 102,21% | 102,12%
EUR/RSD 118,47 118,39 118,19 118,01 99,77% 99,83% 99,68% 99,84%
EUR/UAH 33,50 32,70 31,71 30,57 94,67% 96,99% 93,48% 96,38%
USD/HUF 258,82 253,94 280,94 286,14 108,55% | 110,63% | 112,68% | 101,85%
USD/RON 3,89 3,78 4,07 4,24 104,72% | 107,77% | 112,26% | 104,17%
USD/RSD 99,12 96,08 103,39 105,00 104,31% | 107,61% | 109,29% | 101,56%
USD/UAH 28,07 26,54 27,69 27,25 98,64% | 104,33% | 102,67% | 9841%

Forrds: Magyar Nemzeti Bank drfolyamai

Kedvezé devizahatdsoknak - Ukran hrivnya er6sodése - tulajdonithatéan a pénziigyi miuveletek egyéb
eredményeként 60 ezer eurd nyereség kerllt elszamoldsra 2019. I. negyedévben, a bazisidészak 110 ezer eurd
veszteségével szemben, melyet — az id6kdzben értékesitett — orosz lednyvallalat pénzligyi eredménye is rontott.

A Csoport ad6zés utdni eredménye 2019. |. negyedévben 238 ezer eurd nyereség volt, a bazisidészak 54 ezer eurd
nyereségével szemben, ami tobb, mint négyszeres eredmény jelentett az idészakban.
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Osszefoglalva jellemzéen pozitiv iparagi kdrnyezetben a korabbi idészakokat is meghaladéan (19%) névekedett a
Csoport arbevétele 2019. I. negyedévben. A forgalommal megegyezéen ndvekedett a kereskedelmi arrés tomeg,
valamint tovabb béviilt a sajat gyartds. A béremeléseknek és |étszamndvekedésnek tulajdonithatéan emelkedtek a
személyi koltségek, valamint a gyartd beruhdzasokhoz kapcsolédéan magasabb volt az amortizacio, ugyanakkor
csOkkentek az egyéb raforditasok. A Csoport EBITDA-ja 2019. 1. negyedévében 934 ezer eurd (4,2 % EBITDA hényad)
volt a bazisid6szak 732 ezer eurds (3,9 % EBITDA hanyad) értékével szemben, ami 28%-o0s ndvekedésnek felel meg,
mig az Uzleti tevékenység eredménye (EBIT) kdzel 50%-kal béviilt. A kedvezd devizahatdsok miatt javult a csoport
pénziigyi eredménye is, igy az addzas utdni eredménye, tobb, mint megnégyszerez8dott (238 ezer eurd) a
szezonalisan leggyengébb negyedévben.

6. Atfogé jovedelem

Adatok ezer euréban 2019.03.31. 2018.03.31.
Mérleg szerinti eredmény 238 54
Atvaltasi killdnbozet* 167 219

Az anyavdllalat részesedése a tarsult vallalkozasok értékének valtozasabol* 0 0
Egyéb atfogo jovedelem 167 -219
Atfog6 jovedelem 403 -166

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2019. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2018. mdrcius 31-i nem auditdlt beszamoldi

* Késébbi idészakokban nem keriil elszamoldsra az eredménykimutatasban
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7. Meérleg bemutatasa és elemzése
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A Cégcsoport Uzletének erds éven belili szezonalis hatdsa miatt a Tarsasdg 2019. marcius 31-i mérlegét az el6z8 év

azonos idépontjahoz tartozé mérlegadatokkal dsszehasonlitva mutatja be és elemzi. Kiilon tablazatban kerdl

bemutatasra az év végi dllomannyal torténd 6sszehasonlitas.

Adatok ezer euréban 2019.03.31. 2018.03.31. Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 35489 29130 6359 22%
Immaterialis javak 73 6 67 1117%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 29 45 -16 -36%
Halasztott adé-eszkozok 301 341 -40 -12%
Befektetett eszk6zok 35892 29522 6370 22%
FORGOESZKOZOK
Készletek 2379 23419 375 2%
Vevék 16 225 13964 2261 16%
Addkovetelés 1500 1505 -5 0%
Egyéb pénzligyi kovetelések 23 24 -1 -4%
Egyéb forgdeszkozok 2406 4214 -1 808 -43%
Pénzeszkozok 1907 634 1273 201%
Forgodeszk6zok 45 855 43760 2095 5%
ESZKOZOK OSSZESEN 81747 73 282 8465 12%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5504 5504 0 0%
Tartalékok 24379 22037 2342 11%
Visszavasarolt sajat részvény -21 -22 1 -5%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 223 34 189 556%
Anyavallalati részvényesekre juto sajat toke 30085 27 553 2532 9%
Kulsé tulajdonosok részesedése 301 294 7 2%
Sajat toke 30386 27 847 2539 9%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 6966 4735 2231 47%
Halasztott addkotelezettség 181 170 1 6%
Halasztott bevételek 3850 2802 1048 37%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 725 736 -1 -1%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 11722 8443 3279 39%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 19901 19130 771 4%
Szallitok 14906 13865 1041 8%
Rovid lejaratu pénziigyi lizing kotelezettségek 226 166 60 36%
Egyéb pénzligyi kotelezettségek 0 5 -5 -100%
Adokotelezettség 869 875 -6 -1%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 934 360 574 159%
Céltartalékok 257 324 -67 -21%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2545 2267 278 12%
Rovid lejaratu kotelezettségek 39638 36992 2646 7%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 51361 45435 5925 13%
FORRASOK OSSZESEN 81747 73282 8465 12%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2019. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2018. mdrcius 31-i nem auditdlt beszamoldi
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A Csoport eszkdzéllomanya 2019. marcius 31-én 81 747 ezer eurd volt, ami 8 465 ezer eurdval mutatott magasabb
értéket a bazisidészak szamainal.

A Befektetett eszk6zok értéke 2019. 1. negyedév végén 35 892 ezer eurdt mutatott, ami 6 370 ezer euréval magasabb
a bazisidészak fordulénapi dllomanyanal. A névekményt a szabadkai livegszovet gyar beruhazés, valamint a kali
habfélia gyartdsor bovités magyarazza. A Tarsasag 2019. I. negyedévben 491 ezer eurd Osszeget koltott targyi
eszk0z beszerzésre.

A készletdllomany 2019. I. negyedév végén 23 794 ezer eurd volt, ami kozel azonos értékl a bazisidészak
zarokészletével.

2019. marcius végén a vevéallomany 16 225 ezer eurd volt, ami 2 261 ezer eurdval, azaz — a forgalom novekedésnél
kisebb ardnyban - 16%-kal nétt a 2018-as bazissal 0sszehasonlitva.

A Csoport pénzeszkoz allomanya 2019. marcius 31-én 1 907 ezer eurdét mutatott, ami 1 273 ezer eurdval volt
magasabb a 2018. |. negyedéves eszkozértéknél.

A beruhéazasokhoz kapcsoléddan ndvekedett a Tarsasdg hosszulejaratu hiteldlloméanya (47%), csakugy, mint a révid
lejératu hiteldllomanya (4%) 2019. I. negyedév végén a 2018-as bazisidészakkal 6sszehasonlitva.

A Csoport szallit6 allomanya kismértékben, 1 041 ezer eurdval (8%) nétt meg, mig a beruhdzdsokhoz kapcsolédo el
nem szdmolt tdmogatdsoknak tulajdonithatéan a halasztott bevételek ugrasszerlien novekedtek (51%) a
bazisidészakhoz viszonyitva.

13



8. Cash-flow, banki informacié
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Adatok ezer euréban 2019.03.31. 2018.03.31. Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Addzas el6tti eredmény 310 61 249 408%
Ezit\c/zc‘il;f:sr;ési leirds, amortizacid és targyi eszkdzok 538 466 72 15%
Elszdmolt értékvesztés 173 134 39 29%
Készletek hidnya és selejtezése 17 13 4 31%
Céltartalékok feloldasa (képzése) 70 235 -165 -70%
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésének (nyeresége) -24 -75 51 -68%
Kamatkoltség 154 142 12 8%
Kamatbevétel -14 -37 23 -62%
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazo (nyereség) veszteség 5 -11 16 -145%
Nem realizalt (arfolyamnyereség) arfolyamveszteség -56 36 -92 -256%
Miikodotoke valtozasai:
Vevékovetelések dllomanyvaltozasa -3949 -2785 -1164 42%
Készletek allomanyvaltozésa -747 -2263 1516 -67%
Egyéb forgdeszkozok allomanyvaltozasa -1058 -2250 1192 -53%
Széllitok allomanyvaltozasa 2133 1002 1131 113%
Egyéb kotelezettségek dllomanyvaltozasa 418 1119 -701 -63%
Fizetett nyereségado -35 0 -35 0%
Uzleti tevékenységbol szarmazé nett6 cash flow -2066 -4214 2148 -51%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszk6zok, immateridlis javak beszerzése -491 -311 -180 58%
E\:gz:;;kézék, immaterialis javak értékesitésébdl szarmazéd 75 95 20 21%
Leanyvallalatok értékesitése 0 0 0 0%
Kapott kamat 14 37 -23 -62%
Befektetési tevékenységbol szarmazoé netté cash flow -402 -180 -222 123%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Hitelfelvétel 4593 3079 1514 49%
Hiteltorlesztés -2153 -922 -1231 134%
Kapott tdamogatds 0 0 0 0%
Fizetett osztalék 0 0 0 0%
Fizetett kamat -154 -142 -12 8%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo nett6 cash flow 2287 2014 273 14%
Pénzeszkdzok ndvekedése (csokkenése) -181 -2379 2198 -92%
Pénzeszkdzok az év elején 2090 3013 -923 -31%
Pénzeszkozok arfolyamkiilonbozete -2 0 -2 0%
Pénzeszk6zok az év végén 1907 634 1273 201%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2019. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2018. mdrcius 31-i nem auditdlt beszamoldi
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Az Uzleti tevékenységbdl szarmazd nettd pénzforgalom 2019. . negyedévben -2 066 ezer eurd volt szemben a
bazisidszak -4 214 ezer eurds értékével.

A befektetési tevékenység cash-flow-ja -402 ezer euré volt, szemben a bazisidészak -180 ezer eurds értékével.
A pénzligyi tevékenység netto cash-flow-ja 2 287 ezer eurd6 volt, a bazisidészak 2 014 ezer eurdjaval szemben.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkdzallomanya 2019. marcius végén 1 907 ezer eurd volt, ami 1273 ezer
euréval magasabb a bazisidészak értékénél.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6doé informaciok:
A Térsasag 2019. marcius végével megfelelt a bankszerzé6désekben megfogalmazott kovenans eléirdsoknak.

A Csoport magyarorszagi bankjanal 1 millié euréval névekedett a Tarsasdg forgdeszkoz finanszirozasi hitelkerete.

Masterplasttal kapcsolatos vizsgalatok:

Ahogy mar kordbbiakban kdzzétettiik, a romaniai adohatdsag a Tarsasag romdniai lednyvallalata beszallitoit érintd,
antidomping ald esé termékek importjahoz kapcsolddé feltételezett addtartozas miatti vizsgalatot a MASTERPLAST
Romania S.R.L.-re is kiterjesztette, és az eljaras idejére - élve addjogi lehetéségeivel - végrehajtasi biztositékul
2171473 eurd (10 118 411 RON) 6sszegben masodik ranghelyi jelzdlogjogot valamint elidegenitési és terhelési
tilalmat jegyeztetett be a MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdondban allé romaniai ingatlanokra. Az intézkedés a
MASTERPLAST Romania S.R.L. miikodését, gazdasagi tevékenységét nem érinti, nem korldtozza. A masodik
ranghelyi jelzalog ellen a vallalat fellebbezett. A lezajlott adévizsgalat eredményeképpen a romaniai adéhatdsag
els6fokl  hatdrozatdban Osszesen 267411 eurd (1 246 053 RON) AFA, valamint 85 121 eurd
(396 638 RON) késedelmi kamat befizetési kotelezettséget allapitott meg az ellenérzott 2014.01.01.-2016.08.31.
id6szakra vonatkozdan. A vallalat az esetleges kotelezettség fedezetére bankgaranciat kérelmet nyujtott be.
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9. Sajat toke elemeinek valtozasa

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

3 a & §
g 3 s ER3 R 29 g
g 3 £ T3 $s $3% ik §$ 3
Adatok bel R £ £ BERG % 0 =g £ = 9% 273 0
) o ) 8 2 ® g s 8 ST2e SET g ¢
ezer euréban N ] 9 g En= £ 9 58 258 EX =
) = £ < & S ] e ° & 2
< = 3 ¢35 g5 &L g
P < =
2018.01.01. 5226 22 6656 19302 -7 665 18293 2610 26107 270 26377
Mérleg'szerinti 0 34 34 19 53
eredmény
Aty 224 224 224 5 219
jovedelem
El6z6 évi mérleg
szerinti eredmény 2610 2610 -2610 0 0
atvezetése
V'issza'va'sérolt sajat 0 0 0 0
részvények
Tékeemelés 278 0 278 278
Tékeemelés - Azsi6 1407 1407 1407 1407
Kiilsé tulajdonosok
részesedésének 0 0 0 0 0 0
valtozasa
Fizetett osztalék 0 0 0 0
Tulajdonosi 49 -49 -49 -49
hozzajarulas
2018.03.31. 5504 22 8063 21863 7888 22037 34 27553 294 27 847
2019.01.01. 5504 21 8063 21346 -8481 20929 3283 29695 288 29983
NS ey 0 0 0 0 0 0 223 223 14 237
eredmény
Egyéb atfogo 0 0 0 0 167 167 167 1 167
jovedelem
El6z6 évi mérleg
szerinti eredmény 0 0 0 3283 0 3283 -3283 0 0 0
atvezetése
V'issza'vasarolt sajat 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
részvények
2019.03.31. 5504 21 8063 24630 -8313 24379 223 30085 301 30386
Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2019. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2018. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi
10. Meérlegen kiviili kotelezettségek
Cég név Garancia tipusa Garanciaval fedezett 6sszeg Pénznem | Osszegeuréban | Pénznem
Masterplast Romania Bankgarancia 1246 053 RON 261622 EUR
Masterplast Romania Bankgarancia 396 638 RON 83278 EUR
Masterfoam Kft. Vam 10 000 000 HUF 31173 EUR
Masterfoam Kft. Palyazati garancia 260 000 000 HUF 810499 EUR
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 2000 000 EUR 2000000 EUR
Osszesen: 3186572 EUR

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2019. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldja, valamint a Csoport vezetsi informdcids rendszerébdl

szdrmazé nem auditdlt adatok

Mérlegen kivili kotelezettségek: pénzigyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem

feltlintetett tételek (pl. kezességvallalas, garanciavallalds zdloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).

A romaniai adovizsgalat hatdrozatanak megfeleléen 1 246 053 RON, valamint 396 638 RON késedelmi kamat

befizetési kotelezettség fedezetére a Tarsasag bankgaranciat nyujtott be. Figyelembe véve az ligy jogi kimenetelét

- egyeztetve a Tarsasag jogi tanacsadojaval - a kotelezettség fliggé-kotelezettségként kerill bemutatésra.
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11. A Masterplast sajat gyartokapacitasanak bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyaraban 2019. I. negyedéve kimagaslé termelési mennyiséget hozott. A tavalyi évhez
képest a kibocsatas 78%-kal volt magasabb. A nagyon erés elsé negyedévet sikerilt jelentds ledllds és géphiba
nélkil teljesiteni, a szokasos év eleji karbantartasok a termeléssel 6sszehangolva parhuzamosan térténtek meg.

A szabadkai halos élvédo gyartas kibocsatasa a bazissal szinte megegyezé volt, azt csupan 1%-kal haladta meg.

Szabadkén az Uivegszévet gydrban is magasabb volt a termelési volumen 2019. I. negyedévben, a kibocsatas 19%-
kal haladta meg a bazisidészak értékét. A tavalyi technoldgia fejlesztések jol muikodtek, javult a termelés
hatékonysaga, mindsége és csokkent a fajlagos energiaigénye. A 2019-es év feladatai tovébbra is az Uj technoldgiak
finombedllitasa és haszndlatuk készség szint( elsajatitasa, illetve a nagyaranyu létszambdvités megvalésitasa lesz,
a termelés folyamatos felfuttatdsa mellett.

A Csoport kali kdzpontu habfélia lizemében az elsé negyedévben a kibocsatas 12%-kal maradt el a bazistél.
Legnagyobb csokkenés a meglevé csomagoldipari vevéknél volt, mig a kapcsolt véllalati piacok stabilan
teljesitettek. A 2018-as technoldgia fejlesztés eszkdzei mar termeltek az I. negyedévben. A termeléssel
parhuzamosan egyre tobb termék receptje kerilt bedllitdsra és az Uj gyartdsorra helyez6dott at. 2019. Il
negyedévben is feladat lesz a technoldgiai tudas elmélyitése és tovabbi recepturdk véglegesitése, a magas
novekedési tervek teljesitéséhez szlikséges munkaszervezési feladatok elvégzése.

12. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2019.03.31. 2018.12.31. 2018.03.31.
Tarsasagnal dolgozdk 41 43 40
Csoportszinten alkalmazott 963 925 900

Forrds: a Csoport vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok
13. A negyedév vége és jelen negyedév végi jelentés publikalasa koézti jelentosebb események

A Tarsasag 100%-os tulajdondaban all6 Masterplast Romania SRL 2019. aprilisban bezarta a 100%-ban tulajdonaban
allé moldav Masterplast Construct SRL-t. A moldav lednyvallalat a Cégcsoport szempontjabdl csekély jelentéségd,
a stratégiai célok eléréséhez sziikségtelen vallalkozas, amelynek bezardsa nem okoz valtozast a Tarsasag pénziigyi
kimutatasaiban.
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14. Mérleg bemutatasa a 2018. december 31-i allomannyal 6sszehasonlitva

Adatok ezer euréban 2019.03.31. 2018.12.31. Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6zok 35489 35455 34 0%
Immateridlis javak 73 207 -134 -65%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 29 34 -5 -15%
Halasztott add-eszk6zok 301 304 -3 -1%
Befektetett eszk6z6k 35892 36 000 -108 0%
FORGOESZKOZOK
Készletek 23794 23060 734 3%
Vevék 16 225 12453 3772 30%
Addkovetelés 1500 1076 424 39%
Egyéb pénzligyi kovetelések 23 23 0 0%
Egyéb forgdeszkdzok 2406 1773 633 36%
Pénzeszkozok 1907 2090 -183 -9%
Forgo6eszk6zok 45 855 40475 5380 13%
ESZKOZOK OSSZESEN 81747 76 475 5272 7%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5504 5504 0 0%
Tartalékok 24379 20929 3450 16%
Visszavasarolt sajat részvény -21 -21 0 0%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 223 3283 -3060 -93%
Anyavallalati részvényesekre jutoé sajat toke 30085 29 695 390 1%
Kils6 tulajdonosok részesedése 301 288 13 5%
Sajat toke 30386 29983 403 1%

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 6 966 6051 915 15%
Halasztott adokotelezettség 181 182 -1 -1%
Halasztott bevételek 3850 4068 -218 -5%
Egyéb hosszu lejaratu kételezettségek 725 721 4 1%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 11722 11022 700 6%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 19901 18376 1525 8%
Szallitok 14 906 12774 2132 17%
Rovid lejratu pénziigyi lizing kételezettségek 226 289 -63 -22%
Egyéb pénzligyi kotelezettségek 0 0 0 0%
Adokotelezettség 869 641 228 36%
Halasztott bevételek révid lejaratu része 934 934 0 0%
Céltartalékok 257 187 70 37%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2545 2269 276 12%
Rovid lejarata kotelezettségek 39638 35470 4168 12%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 51361 46 492 4868 10%
FORRASOK OSSZESEN 81747 76 475 5272 7%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2019. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2018. december 31-i auditdlt beszdmoldi
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15. Konszolidacids korbe tartozo gazdasagi tarsasagok

Tarsasag neve Cégbejegyzés Torzstoke Deviza Tu!ajdonl Szavlazatl Tevékenység

helye hanyad arany
Masterplast Romania S.R.L. Romania 36000 | RON 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast YU D.o.0. Szerbia 192557060 | RSD 100% 1009 | EPit6anyagnagykereskedelem, EPS

és livegszovet gyartas

Master Plast s.r.o. Szlovakia 26555 EUR 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20000 | HRK 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27000 | UAH 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 200000 PLN 80,04% 80,04% Epitéanyag nagykereskedelem
MasterFoam Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 100% 100% Folia gyartas
Masterplast Kft. Magyarorszag 10000000 | HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem

Eszak.- —

0/ 0,

Masterplast D.O.O. Macedénia 973255 | MKD 10% 10% Epitéanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223500 UAH 100% 100% Vagyonkezel6
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag 230000000 | HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag 300000000 | HUF 100% 100% Uvegszovet gyartas
Masterplast International Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Kozvetett kapcsolatok:

Eszak- ¢

0, 0,

Masterplast D.O.O. Macedénia 973255| MKD 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
A csoport tdrsult vdllalkozdsa:
Masterprofil Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 20% 20% Profil gyartas

Forrds: a Csoport vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

16. Vezeto allasu személyek és a Kibocsatéo miikodését befolyasol6 (stratégiai) alkalmazottak

Az lgazgatétandcs tagjai a targyidészakban:

Megbizas kezdete Meabizés Igazgatotanacs
Név Beosztas (igazgatosagi vgé e /lgazgatésag tagként Részvénytulajdon
tagsag kezdete) 9 eltsltott idé

Tibor David lgazgatdtanacs elndke 2008.04.03. 2019.04.30 | hozzavetdlegesen 10 év 4 548,057,db

torzsrészvény

Acs Balazs Igazg_étotanacs 2008.04.03. 2019.04.30 hozzavetélegesen 10 év 3 877,259,db

alelnke torzsrészvény

Kazar Andrés igazgatdtanacsi tag 2013.04.24. 2019.04.30 | hozzavetdlegesen 5 év -

Dr.ul\/lartm—HaJdu igazgatétandcsi tag 2014.05.01. 2019.04.30 hozzavetblegesen 4 év -
Gyorgy

Dirk Theuns igazgatétanacsi tag 2014.05.01. 2019.04.30 hozzavetélegesen 4 év -

A Tarsasag fels6-vezetésének adatait az aldbbi tablazat mutatja 2019. marcius 31-én:

Név

Beosztas

pozicio kezdete

Jelenlegi felsévezetoi

Jelenlegi fels6vezetoi
pozicié megsziinése

Részvénytulajdon
(db)

Nadasi Rébert

vezérigazgatd

2018.08.01.

33864

hatarozatlan ideju
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17. ATarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei

A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezd részvényesei a jelentés lezdrasnak idépontjdban a bejelentések
alapjan:

Név Letétkezel6 Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David nem 4548 057 31,15
Acs Balazs nem 3877259 26,55
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 978727 6,70
SOH Kft. és LPH Kft. egyUttesen nem 779 676 534
Osszesen 10183719 69,75

18. Asajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének bemutatasa

2018.03.31.
Kibocsaté tulajdondban Iévé 11817
Lednyvdllalatoknal [évé 0
Osszesen 11817
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19. A Masterplast Nyrt. targyidészakban megjelent kozzétételei

Megjelenés Targy
2019.01.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl
2019.02.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2019.02.26. A MASTERPLAST Nyrt. tajékoztatasa a 2018. év 1-12. honapjanak gazdalkodasarol

2019.03.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl
2019.03.04. Vezetéi feladatokat ellaté személyek Gigyleteire vonatkozé bejelentések
2019.03.05. Vezetéi feladatokat ellaté személyek Gigyleteire vonatkozd bejelentések

2019.03.25. Kozgytilési meghivo

2019.03.29. Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2019.04.04. Kozgytilési eléterjesztések

2019.04.04. Javadalmazasi nyilatkozat

2019.04.25. Kozgy(lési hatarozatok

2019.04.25. Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2019.04.25. Eves jelentés

2019.04.25. Osszefoglald jelentés

2019.04.29. Tajékoztatds részesedés értékesitésérd|

2019.04.29. Sajat részvény tranzakcio

2019.05.02. Tajékoztatds az alaptéke nagysadgardl és a szavazati jogok szamardl
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a tovabbiakban:
JTarsasag”) kijelenti, hogy a Tarsasag altal készitett id6kozi vezetéségi beszamold megbizhaté és valos képet ad a
Tarsasdg és a konszolidacidba bevont véllalkozasai helyzetérdl.

Sarszentmihaly, 2019. majus 16.

S F=-

Tibor David
az lgazgatdtanacs elndke
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