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Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Masterplast, Csoport, Tarsasag) fé tevékenysége az épitbipari
szigetel6anyagok gyartdsa és értékesitése. A magyarorszagi kézpontu, kozép- és kelet-eurdpai nemzetkozi
cégcesoport ma a vilag 8 orszagaban rendelkezik sajat tulajdona aktiv ledanyvallalattal, ahol 2 telephelyen tébb
gyartéegységet is muikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigetelé rendszer, hé-, hang- és
vizszigetelés, tetéfedés, valamint a szarazépitészet terliletén van jelen. Nemzetkozi gyértdbazisai (sajat, bérgyartas)
biztositjak, hogy a csoport termékei leanyvallalatain és partnerein keresztil eljussanak az eurépai és egyes Eurépan
kivlli piacokra. A Masterplast a fenntarthatosag, energiahatékonysag és kdrnyezetvédelem szempontjait mind
belsé folyamataiban, mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tartja.

1. OSSZEFOGLALO

Pozitivan indulé, de a negyedév végére egy bizonytalan iparagi kornyezetben a Tarsasag rekord forgalmat
és eredményt ért el. A Csoport elsé negyedéves arbevétele 13%-kal névekedett a megel6z6 évhez képest. A
megtermelt EBITDA dsszege 1 126 ezer eurd (4,5% EBITDA hanyad) volt a 2019-es 934 ezer euréval (4,2%
EBITDA hanyad) szemben, ami 21%-0s ndvekedésnek felel meg, mig az adézott eredmény 34 ezer eurdéval,
14%-kal névekedett a bazisidészakkal 6sszevetve. A 2020-as év elsé negyedéve arbevétel és EBITDA
tekintetében egy Uj rekord a Tarsasag miikédésében, 6sszehasonlitva a korabbi évek azonos idészakaival.
A forgalom béviilésénél nagyobb mértékben ndvekedett a kereskedelmi arréstomeg. Javult a szerbiai EPS
és hagyomanyos tvegszovetgyar teljesitménye, mig a kali habfélia termelés felfutasa tovabbra is elmarad
a tervektél és a bazistol. A Csoport pénziigyi eredménye a kedvezétlen arfolyamhatasoknak
tulajdonithatéan romlott, ugyanakkor az adézott eredménye 272 ezer euré nyereséggel zart, a bazisidészak
238 ezer eurd nyereségével szemben.

A Tarsasag a jovében bizonytalan épitéipari kornyezettel szamol, amit kormanyzati 6szt6nzé programok
tompithatnak, ellenstlyozhatnak. A pénzigyi stabilitds fenntartasa mellett a Csoport folyamatos stabil
aruellatas biztositasaval, valamint rugalmas logisztikai hattérével felkésziilt a koronavirus jarvany negativ
hatasaira, ugyanakkor egy romld kornyezet negativan hathat a Tarsasag forgalmara és miikodési
eredményére is.

Adatok ezer eur6ban 2020. l.né 2019.1.né
Ertékesités arbevétele 24952 22068
EBITDA 1126 934
EBITDA hanyad 45% 4.2%
Addzott eredmény 272 238
Adozott eredmény hanyad 1,1% 1,1%

Forras: a Csoport IFRS szerinti, konszolidalt, 2020. marcius 31-i nem auditalt és 2019. marcius 31-i nem auditalt beszamoloi, valamint a Csoport vezetsi
informacids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

e 2020. 1. negyedévben kissé visszafogott, de dsszességében még pozitiv tendenciakat tapasztalt a Csoport mind
az Uj lakads, mind a Masterplast szamara kiemelt jelentéségl felUjitasi piacokon. A piacok szempontjabél
legnagyobb sulya Magyarorszagon folytatodott a kordbbi évekre is jellemzé épitési laz, marcius kozepétdl
ugyan csokkent az Uj beruhédzasok sz&ma, de oriasi keresleti hullam indult meg a kialakult egészségtigyi
vészhelyzet miatt. Roméaniaban a kedvezétlen politikai helyzet ellenére erés negyedévet zart az épitbipar, az
elsé két hénapban folytatodtak a korabban elinditott éplletszigetelési projektek. Szerbidban bévilt az
épitdipari tevékenység, az elvégzett munkak értéke magasabb volt, tovabba a kiadott épitési engedélyek szama
is jelentésen nétt a negyedév elsé két hénapjaban. Ukrajndban 6sszességében jol teljesitett az épitdipar az I.
negyedévben, az elvégzett épitési munkdlatok értéke szinte azonos a tavalyi id6szak értékével.
lakasok szama, mig az indulé lakasépitések szamla csokkent. Szlovakidban jol teljesitett az épitdipar, az elsé két
hénap novekedett, mig marciusban mar visszaesés volt tapasztalhatd. Horvatorszagban csdkkent az ipari
termelés, az épitéipar sem bévilt, majd a jarvanytgyi helyzet miatt szinte teljesen visszaesett az épitSipari
aktivitas, illetve a helyzetet tovabb sulyosbitotta a zagrabi foldrengés, amely soran szamos épilet
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megrongalddott. Eszak-Macedoéniaban csokkent az ipari termelés, mig az épitdipart illetéen a kiadott épitési
engedélyek szdma nétt.

A Masterplast arbevétele 2020. |. negyedévben 24 952 ezer eurd volt, 13%-kal magasabb a 2019-es bazisév
azonos id&szakdhoz képest.

Tovéabbra is a homlokzati hészigetel6 rendszerek adtak a legnagyobb hanyadot, ahol az I. negyedévben 14%-
kal emelkedett a forgalom. A t6bbi termékcsoport forgalma is emelkedett, a tetéfolidk és teté elemek 6%-kal, a
szarazépitészeti rendszer termékcsoport 12%-kal, a hé-, hang- és vizszigetelé anyagok 3%-kal, az épitSipari
kiegészité termékek pedig 2%-kal. Az ipari alkalmazasok arbevétele is nétt 45%-kal 2020. |. negyedévben 2019.
azonos idészakéhoz képest.

A Csoport legnagyobb sulya magyar piacan 29%-kal ndvekedett, mig az export piacon 11%-kal csokkent a
forgalom 2020. I. negyedévben. Romaniaban (31%), Szerbiaban (11%), Ukrajnaban (3%) és Szlovakiaban (3%) is
bévult az arbevétel. Lengyelorszagban (-1%) és Horvatorszagban (-6%) pedig cstkkent a forgalom, csakugy,
mint a legkisebb forgalmi részarannyal biré Eszak-Maceddniaban (-17%).

A forgalom béviiléséhez képest nagyobb mértékben nétt a kereskedelmi arréstomeg 2020. I. negyedévben a
bazisidészakhoz képest. Az ukran és lengyel piacokon nétt leginkdbb a Csoport kereskedelmi arrése a
negyedévben, de a magyar és roman piacokon is bévilt a realizalt rrés tomeg.

negyedévben a bazishoz képest, a hélos élvéds gyartas szintén bovult, mig az EPS, illetve a kali habfélia gyar
kibocsatasa visszaesett.

A sajat termelés(i készletek alloméanyvaltozasat is figyelembe véve a Tarsasag anyagok és igénybevett
szolgaltatasok koltségei a forgalom novekedésénél kisebb mértékben emelkedtek (10%) a negyedévben az
el6z6 évi bazishoz képest.

A szerb Uvegszdvet hald gyar személyi bévilésének, valamint a béremeléseknek tulajdonithatéan névekedtek
a személyi jelleg( raforditasok 2020. |. negyedévében a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2020. marcius végével
1103 fét alkalmazott a Csoport, szemben a bazisid6szak 963 f6s allomanyaval.

Novekedett a Tarsasagnal az elszamolt amortizacié 2020. |. negyedévben a bazishoz képest.

Novekedtek az egyéb mukodési raforditasok is 2020. I. negyedévben a bazisidészak veszteségével szemben.

A Csoport EBITDA-ja 2020. I. negyedévében 1 126 ezer eurd (4,5% EBITDA hényad) volt a bazisidészak 934 ezer
euroés (4,2% EBITDA hanyad) értékével szemben, ami 21%-0s ndvekedést jelent.

Az Uzleti tevékenység eredménye (EBIT) 494 ezer eur6 volt, ami 25%-kal haladta meg a bazis 396 ezer eurd
értékét.

N6tt a Tarsasag kamatbevétele, mig a kamatkoltségek csokkentek 2020. I. negyedévben a bazishoz képest, a
pénzigyi muveletek egyéb eredményeként veszteség kerilt elszamolésra, a bazisidészak nyereségével
szemben.

A Csoport ad6zas utani eredménye 2020. |. negyedévben 272 ezer euré nyereség volt, a bazisid6szak 238 ezer
eurd nyereségével szemben.

A befektetett eszkdzok értéke 2020. I. negyedév végén 36 874 ezer eur6t mutatott, ami 982 ezer eurdval
magasabb a bazisid6szak fordulénapi alloményanal.

A készletallomany 2020. I. negyedév végén 20 793 ezer eurd volt, ami 3 001 ezer eurdval alacsonyabb a
bazisidészak zarokészleténél.

2020. marcius végén a vevéallomany 18 908 ezer eurd volt, ami 2 683 ezer eurdval, azaz 17%-kal magasabb a
2019-es béazissal tsszehasonlitva.

A Csoport a Novekedési Kotvényprogram keretében 6,0 milliard forint névértéki kdtvényt bocsatott ki, mellyel
atstrukturalta a Csoport finanszirozasat. Ezzel hosszu tavy, alacsony kamatozasu (1,08% EUR alapon) forrast
biztosit a tovabbi ndvekedéshez.
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Kitekintés

Az elsé negyedéves kivalo eredmények mellett az ipardg kilatasai a negyed év végére kialakult helyzetben
érezhetéen romlottak és bizonytalanna valtak. A virus altal legsulyosabban érintett nyugat-eurdpai orszagokba
irdnyuloé export tevékenység az érvénybe lépé korlatozasok miatt visszaesett. Magyarorszagon az altalanos
gazdasagi lassulas és veszélyhelyzeti korlatozasok mellett szamottevéen csokkent az Uj beruhdzasok inditasa és az
épitési engedélyek szama is. A korabbi korményzati 6sztonzék nyoman indult projektek mar jellemzéen a befejezé
szakaszokba fordultak, ami az Ujabb atfogé korményzati 6sztonzé programok megjelenésének hianyaban szikilé
piaci lehetéségeket vetit elére. Az eddig megjelent allami kezdeményezések, a rozsdadvezetekre adott
kedvezmények és a lakossagi feldjitasi kedv felfutasa pozitiv hatasként jelentkezhetnek, de emellett is Gjabb, épitést
és épuletenergetikai fel(jitdsokat célz6 allami tAmogatasok megjelenésére van sziikség a tartésan romlé iparagi
kdrnyezet ellensulyozésara. A bizonytalan mikodési kornyezet negativan hathata Tarsasag forgalmara és miikodési
eredményeére is.

A koronavirus miatt kialakult helyzetre a Csoport gyors intézkedésekkel reagalt. A mlkodési biztonsag a sajat
gyartas lehetségeinek kiaknazasaval, stabil alapanyag ellatassal, koltséghatékonysagi valtoztatasokkal és
munkarend atszervezés mellett folyamatosan biztositott. A pénzlgyi stabilitds mellett, magas szint( szolgaltatasok
fenntartasaval a vallalat biztositja az Gzletfolytonossagot és partnerei kiszolgalasat. A Masterplast nem tervez
leépitéseket, munkatarsi csapata megtartdsaval szamol. A megvaltozott fogyasztdi szokasok ismeretében fontos
célként a sajat online jelenlét tovabbi erételjes fejlesztését, és a partnerei e-kereskedelmi és online fejlédésének
tdmogatasat tlzte ki a Tarsasag.

2. Kiilsé gazdasagi, iparagi kbrnyezet bemutatasa

A Masterplastf6 tevékenységét alkotd szigetels- és mas épitéanyagok gyartasat és értékesitését jelentés mértékben
befolyasolja a kulsé gazdasagi, ipardgi kornyezet alakuldsa. Az épitéanyagok és kiegészité termékek forgalma
elsésorban az Uj épuletek piacdhoz kdthetd, mig a szigetel6anyagok (elsésorban hészigetelés) forgalma mind az (]
épitésti ingatlanok, mind pedig a felujitasi piachoz kapcsoladik.

2020. I. negyedéyv elsé két hénapjaban kissé visszafogott, de 6sszességeben még pozitiv tendenciékat tapasztalt a
Masterplast orszag-portfélidja iparagi kdrnyezetében. Marciusban pedig jellemzéen a koronavirus okozta globalis
krizis helyzettel kellett megbirk6znia a gazdasagi élet szerepldinek, igy a Masterplastnak is.

A piacok szempontjabdl legnagyobb sulyd Magyarorszdgon az elsé negyedévben folytatodott a kordbbi évekre is
jellemz6 épitési laz. A statisztikai hivatal adatai szerint februarban még nétt az épitéipari termelés az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva, de méarcius kozepétdl kissé csokkent az Uj beruhazasok szama, tolédtak a kdzbeszerzési
palyazatok eredményhirdetései. A vilagszinten kialakult egészségligyi vészhelyzet hatasa s az emiatt bevezetett
korlatozasok, ellentétben mas agazatokkal, az elsé negyedévben még nem hatottak negativan az épitSipari
szektorra, sét ezen ok miatt egy 6riasi keresleti - alapanyag felvasarlasi - hullam mutatkozott. A nagyobb piaci
szerepl6k tovabbra is bizakoddak, mert a kormény eddigi €s jelen helyzetben kiadott intézkedéseivel (példaul az
Ggynevezett rozsdadvezetekben megvalosulo lakasépitésekre vonatkozd 5% AFA, kézépileti feltjitasok elére
hozatala, szallodai és éttermi felujitési hitelprogram elinditdsa) is Osztonzéen hat az épitSipari agazatra.
Valoszin(leg a kialakuldban lévé gazdasagi valsag az épitSipari 4gazatot és érinteni fogja, de a szektor sajatosséga
a lassabb reagélas (hiszen a mar megkezdett munkékat be fogjak fejezni) és a mar emlitett allami tAmogaté
intézkedések hatdséra a vart negativ trend eléreladthatolag 2020. év végi és jové év eleji eredményeknél fog
mutatkozni.

Romanidban kedvezétlen politikai helyzet jellemezte az elsé negyedév gazdasidgat, kormanyvaltasok, befektetdi
bizalmatlansag, illetve ezekbdl adéddan a nemzeti valuta leértékelédése. A kialakult helyzet ellenére azonban erés
negyedévet zart az épitbipar, januarban-februarban folytatddtak a korabban elinditott épuletszigetelési projektek,
amely mellett a téli id6szak kedvezé id6jarasa is pozitivan hatott a keresletre. Marcius kbzepétdl azonban rendkivili



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

helyzetet jelentettek be a korona virus miatt, s ledllitottdk a f6 kereskedelmi tevékenységeket és az épitési
munkalatokat.

Szerbidban 2020. |. negyedévben az épitdipari tevékenység boévult, az elvégzett munkék értéke magasabb volt az
el6z6 év azonos idGszakahoz képest, valamint élénkult a kilkereskedelem. A kiadott épitési engedélyek szama is
jelentésen nétt a negyedév elsé két honapjaban. A virushelyzetre valé tekintettel, annak negativ hatasainak
csokkentésére a korméany gazdasagvédelmi intézkedéseket vezetett be marciusban.

Ukrajndban 0sszességében jél teljesitett az épitdipar az |. negyedévben, az elvégzett épitési munkalatok értéke
szinte azonos a tavalyi idGszak értékével. A negyedév végén kialakult virushelyzetben az épitSipar tAmogatasara
kdzvetlen kormanyzati intézkedések nem kertiltek bevezetésre, de az elrendelt korlatozasok, szigoritasok jelentésen
érintették a negyedév végén az dgazatot.

az atadott lakasok szama, mig az indul6 lakasépitések szamla csdkkent. Tovabbra is szakember hiany és magas
épitdanyag arak jellemezték a negyedévet. A virus ugyan marciusban jelent meg igazan az orszagban, de gazdasagi
hatdsa igencsak atnyult a kovetkezé negyedévre, melynek épitSipari érintettsége bizonytalan még a piac
szerepldire vetitve.

Szlovékidban az I. negyedévben jol teljesitett az épitdipar, az elsé két honap atlagosan 7%-kal novekedett az el6z6
év azonos idészakédhoz képest, mig marciusban mar visszaesés volt tapasztalhaté. A koronavirus megfékezésére
marcius kozepén keriltek bevezetésre szigoru intézkedések, melynek gazdasagi hatasa leginkabb majd a Il.
negyedévben lehet érezhets.

Csokkent Horvatorszagban az ipari termelés 2020. I. negyedévben, az épitéipar sem béviilt a tavalyi év azonos
id6szakahoz képest. Az elsé két honapot kdvetéen a jarvanyligyi helyzet miatt szinte teljesen visszaesett az
épitbipari aktivitas, a legtobb épitkezés ledllt, csak a kiemelt épitkezési projektek folytatodtak. A helyzetet tovabb
sulyosbitotta, hogy marciusban Zagrabot féldrengés sulytotta, amely soran szamos épulet megrongalédott, s6t jé
néhany hasznalhatatlanna valt, kdztik kérhazak, iskolak, kormanyhivatalok és egyéb fontosabb épiiletek. Ebbdl
kovetkezéen ugyan jelentésen megnd majd az épitkezések szama a tertileten, de az Ujjaépités elh(zodhat akar tobb
évigis.

Eszak-Macedoniaban csokkent az ipari termelés, nétt a kilkereskedelem. Az épitSipart illetéen a kiadott épitési
engedélyek szdma nétt a tavalyi év azonos idészakdhoz képest, s emelkedtek az atlagbérek az elsé negyedévben.

A fenti folyamatokhoz kapcsolédéan mutatjuk az EUROSTAT negyedéves statisztikajat a kiadott lakasépitési
engedélyek szamanak alakulasardl, ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamanak orszagonkénti
negyedéves alakulasat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos valtozasa 2018. IV. negyedévtél - 2019. IV. negyedévig:

2018.1V. né 2019.1.né 2019.1l.né 2019. 1ll. né 2019.1V. né
Horvéatorszag -7.9 343 -29 0,5 -4.8
Magyarorszag 8,6 131 -22,3 12,8 -214
Lengyelorszag -1,6 0,0 50 -0,6 :
Romania -2,7 55 -4.2 24 79
Szlovékia 12,1 -37,6 19,7 224 :
Szerbia 27,0 20,6 -17,.7 275 09

Forras: EUROSTAT: Building permits - quarterly data
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3.  Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

Arbevétel f6 termékcsoportok szerinti bontasa:

Adatok ezer eur6ban 2020.1.né 2019.1.né Index
(A (B) (A/B-1)
Homlokzati hészigeteld rendszer 12085 10 587 14%
Tetofélidk és tetd elemek 3051 2884 6%
Szarazépitészeti rendszer 3376 3008 12%
HG-, hang-, és vizszigetel anyagok 2851 2778 3%
Epit&ipari kiegészitd termékek 1135 1117 2%
Ipari alkalmazésok 2453 1695 45%
Netto arbevétel 24952 22068 13%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigeteld rendszer 48% 48%
Tetofélidk és tetd elemek 12% 13%
Szarazépitészeti rendszer 14% 14%
HG-, hang-, és vizszigetel anyagok 11% 13%
Epit&ipari kiegészitd termékek 5% 5%
Ipari alkalmazésok 10% 8%
Netto arbevétel 100% 100%

Forréas: a Csoport IFRS szerinti, konszolidalt, 2020. marcius 31-i nem auditalt és 2019. marcius 31-i nem auditalt beszamol6i, valamint a Csoport vezetsi
informdciés rendszerébdl szdrmazé nem auditalt adatok

A Masterplast arbevétele 2020. |. negyedévben 24 952 ezer eur6 volt, 13%-kal magasabb a 2019-es bazisév azonos
id6szakahoz képest.

A Csoport arbevételén belll tovabbra is a homlokzati hészigetelé rendszerek adték a legnagyobb hanyadot (48%),
ahol az |. negyedévben 14%-kal emelkedett a forgalom. Cikkcsoportokat illetéen jelentésebb névekedés az EPS és
Uvegszovet termékeknél mutatkozott. A piacokat vizsgalva legnagyobb mértékben a magyar piacon, de a horvat,
észak-macedon és Export teruletek kivételével mindenhol bévilt a termékcsoport arbevétele az elé6z6 év azonos
idészakahoz képest.

A tet6folidk és tetd elemek arbevétele 2020. |. negyedévben szintén bévilt, 6%-kal magasabb értéken zart, mint a
2019-es év ezen id6szaka. A termékcsoport mindegyik cikkcsoportjaban nétt a forgalom. A piacokat vizsgalva
vegyesen alakult a helyzet, Horvatorszagban, Eszak-Macedoniaban, Szlovakiaban és az Export teriileten csokkent az
arbevétel, Lengyelorszaghan stagnalt, mig a tébbi piacon javult az értékesités az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest.

A szarazépitészeti rendszerek terliletén 12%-kal nétt a negyedéves arbevétel a 2019-es bazishoz viszonyitva. A
legnagyobb mértékben a magyar és szerb piacon bévilt a forgalom, de a tobbi orszagban is nétt az arbevétel,
kivéve az észak-macedon és Export piacokat, ahol csokkent 2020. I. negyedévben a bazishoz képest.

A hé-, hang- és vizszigetel6 anyagok termékcsoportban 2020. |. negyedévben 3%-kal nétt a forgalom 2019. azonos
id6szakahoz képest. Csokkent a habfolia arbevétele, mig az Giveg-és kézetgyapot, valamint az extrudalt polisztirol
(XPS) termékek és a felliletszivarg6 lemezek forgalma névekedett. Piacok tekintetében vegyesen alakult a kép, a
magyar, ukrén, szlovak és roméan piacon nétt, a tdbbi terlileten pedig csdkkent a Tarsasag forgalma.

Az épitbipari kiegészité termékek forgalma 2%-kal bévilt 2020. I. negyedévben a bazissal 6sszevetve, ahol a magyar,
roman és Export piacok kivételével mindegyik orszagban csékkent az arbevétel.
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Az ipari alkalmazasok termékcsoport termékei esetében a forgalom a 45%-kal névekedett 2020. . negyedévében a
nem stratégiai alapanyagkereskedelemnek készonhetéen, ugyanakkor a csomagoloipari termékek bevétele is nétt
a tavalyi év azonos id&szakahoz viszonyitva.

4.  Arbevétel orszagonkénti bontasa

Az orszagonkénti arbevétel-bontas kimutatas azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast
sajat leanyvallalattal rendelkezik, fliggetlenil attél, hogy melyik leanyvallalata értékesitett az adott orszag tertletén.
A lednyvallalattal nem rendelkezé orszégokban torténé értékesités Exportként kertil kimutatasra.

Arbevétel orszagok szerinti bontasa:

Adatok ezer euréban 2020.1.né 2019.1.né Index
(A) (B) (A/B-1)

Magyarorszag 11201 8668 29%
Export 3689 4123 -11%
Roméania 2923 2238 31%
Szerbia 1918 1735 11%
Lengyelorszag 1681 1701 -1%
Ukrajna 1318 1284 3%
Szlovékia 990 963 3%
Horvéatorszag 919 978 -6%
Eszak-Macedodnia 313 378 -17%
Netto arbevétel 24952 22068 13%
Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 45% 39%

Export 15% 19%

Romania 12% 10%

Szerbia 8% 8%

Lengyelorszéag 7% 8%

Ukrajna 5% 6%

Szlovékia 4% 4%

Horvatorszag 4% 4%

Eszak-Macedonia 1% 2%

Netto arbevétel 100% 100%

Forras: a Csoport IFRS szerinti, konszolidalt, 2020. marcius 31-i nem auditalt és 2019. marcius 31-i nem auditalt beszamoloi, valamint a Csoport vezetsi
informdciés rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

A Csoport legnagyobb silyd magyar piacan 29%-kal névekedett az arbevétel 2020. |. negyedévben a bazissal
0sszehasonlitva. Mindegyik termékcsoportban bévilt a Tarsasag forgalma, de a homlokzati hészigetelé rendszer
termékcsoportba tartoz6 EPS és Uvegszovet eladdsok néttek a legnagyobb mértékben. A kiemelkedd
novekedéshez jelentésen hozzajarult a belfoldi alapanyagkereskedelem bévilése is, ugyanakkor a ndvekedés
nagyobb hanyada a tavalyi évben megkezdett projektek befejezéséhez kothetd.

A koronavirus eurépai megjelenése az export piacon éreztette leginkabb a hatasat, 11%-kal csokkent a forgalom az
el6z6 év azonos idészakdhoz képest 2020. |. negyedévben. Az épitbipari kiegészité termékcsoport kivételével
mindegyik termékcsoportban kissé visszaesett a forgalom. A homlokzati hészigetelé rendszer termékcsoportba
tartozo sajat gyartasu Uvegszovet hald arbevétele stagnalt, a tavalyi év azonos id6északdnak szintjén zart. Piacok
tekintetében jelentésebb ndvekedést ért el a Masterplast az német, ciprusi és osztrak teriileteken, mig leginkabb
Olaszorszagban, Daniaban, valamint irorszagban csékkent a forgalom.
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A roman piacon 31%-kal nétt az arbevétel 2020. |. negyedévében a béazisidészakhoz képest. A homlokzati
hészigetel6 rendszer termékcsoport, azon belll is az Givegszovet termékek forgalma nétt leginkabb, de a tébbi
termékcsoportban is bévilt az drbevétel 2019. elsé negyedévéhez képest.

Szerbidban 2020. I. negyedévben 11%-kal nétt a forgalom a béazissal dsszevetve. Bévilt a forgalom a homlokzati
hészigetel6 rendszer termékcsoport, a tetéfoliak és tetd elemek, valamint a szarazépitészeti rendszer terén. A tobbi
termékcsoport forgalma csokkent a bazisiév azonos idészakaval 6sszehasonlitva.

A lengyel piacon 1%-kal csékkent a forgalom 2020. |. negyedévben a bazishoz képest. N6tt a homlokzati hészigeteld
rendszer, valamint a szarazépitészeti rendszer termékcsoportok forgalma, a teté6folidk és tetéelemek arbevétele
nem véltozott a tavalyi év azonos id6szakahoz képest. A tobbi termékcsoport, azaz a hé-, hang-, és vizszigeteld
anyagok, illetve az épitdipari kiegészité termékek bevétele csokkent.

Ukrajnaban 2020. I. negyedévben 3%-o0s volt a forgalmon novekedés a 2019-es bazisidészakhoz képest. A
legnagyobb sulyd homlokzati hészigetels rendszer termékcsoportban nétt leginkabb az arbevétel, ahol a nem sajat
gyartasu lvegszovet halé eladasok tették ki a forgalom nagy részét. A tobbi termékcsoportban az épitdipari
kiegészité termékek kivételével szintén nétt a Tarsasag forgalma.

A szlovak piacon 2020. I. negyedévében 3%-kal nétt az arbevétel. A homlokzati hészigetelé rendszerek, a
szarazépitészeti rendszer, illetve a hé-, hang-, és vizszigetelé anyagok termékcsoportban nétt a forgalom, mig a
tobbi termékcsoportokban csokkent az arbevétel az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva.

A horvéat piacon 6%-kal csokkent az arbevétel 2020. | negyedévben az eléz6 év azonos idészakdhoz képest. A
szarazépitészeti rendszer termékcsoport forgalma emelkedett ugyan, de a tébbi termékcsoport forgalma csdkkent
a bazisidészakhoz viszonyitva.

A legkisebb forgalmi részarannyal bird Eszak-Macedoniaban 17%-os forgalomcsdkkenés volt 2020. |I.
negyedévében. Mindegyik termékcsoport forgalma csokkent a bazisidészakhoz viszonyitva.

Osszességében elmondhaté, hogy a negyedév elsé két hénapjaban kissé visszafogott, de még pozitiv épitéipari
kornyezettel szembesilt a Tarsasag, mig marciusban pedig mar vegyes képet mutatott az 4gazat a Tarsasag
értékesitési tertiletein. Mindent egybevéve 13%-kal nétt az arbevétel 2020. |. negyedévben az el6z6 év azonos
id6szakdahoz képest. A Csoporta magyar, roman, szerb, ukrén és szlovak tertileteken forgalmi névekedést ért el, mig
az export, lengyel, horvat és észak-macedon piacokon csokkent az arbevétel. A termékcsoportokat tekintve
mindegyik termékcsoportban bévilt a forgalom.
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5. Eredmény-kimutatas elemzése

A kovetkezé tablazat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatasat mutatja be 6sszkéltség tipusu
formatumnak megfeleléen euréban.

Adatok ezer euréban 2020.1.né 2019.1.né Véltozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
Ertékesités arbevétele 24952 22068 2884 13%
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -20178 -18 220 -1958 11%
Személyi jelleg(i raforditasok -3737 -2948 -789 27%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio -632 -538 -94 17%
Sajat termelés(i készletek dllomanyvaltozasa 220 86 134 156%
Egyéb miikodési bevételek (raforditasok) -131 -52 -79 152%
EBITDA 1126 934 192 21%
EBITDA hanyad 45% 4.2%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 494 396 98 25%
Kamatbevétel 18 14 4 29%
Kamatkoltség -115 -154 39 -25%
Pénzligyi miveletek egyéb bevételei (raforditasai) -44 60 -104 -173%
Pénzugyi eredmény -141 -80 -61 76%
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 0 -5 5 -100%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 353 311 42 14%
Nyereségadd -81 -73 -8 11%
ADOZOTT EREDMENY 272 238 34 14%
Anyavallalati részvényesek részesedése 341 238 103 43%
Kiilsé tulajdonosok részesedése -69 0 -69 0%
1 részvényre juto eredmény (EPS) (EUR) 0,02 0,02
1 részvényre juto higitott eredmény (higitott EPS) (EUR) 0,02 0,02

Forrés: a Csoport IFRS szerinti, konszolidalt, 2020. marcius 31-i nem auditalt és 2019. marcius 31-i nem auditalt beszamoléi

A Csoport értékesitési arbevétele 2020. . negyedévben 24 952 ezer eur6 volt, ami 2 884 ezer euréval (13%)
magasabb a bazisidészak értékénél. A forgalom béviléséhez képest nagyobb mértékben nétt a kereskedelmi
arréstomeg 2020. |. negyedévben a bazisidészakhoz képest. Az ukran és lengyel piacokon nétt leginkabb a Csoport
kereskedelmi arrése a negyedévben, de a magyar és roman piacokon is béviilt a realizalt drrés tomeg. Emelkedett
a szabadkai hagyomanyos és német technoldgiaju Uvegszovet gyar kibocsatasa 2020. |. negyedévben a bazishoz
képest, a halos élvédd gyartas szintén bovilt, mig az EPS, illetve a kali habfélia gyar kibocsatasa visszaesett.
Novekedtek a Csoport gyartési alap- és egyéb anyag koltségei, mig az Uzemanyag koltségek nem valtoztak.
Novekedtek a karbantartasi koltségek, csaklgy, mint az idegen szallitasi koltségek és az energiakoltségek. A bérleti
dijak 2020. I. negyedévében csokkentek a béazisidészakkal ©sszehasonlitva. A sajat termelési készletek
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allomanyvaltozasat is figyelembe véve a Tarsasag anyagok és igénybevett szolgaltatasok koéltségei a forgalom
novekedésénél kisebb mértékben emelkedtek (10%) a negyedévben az el6z6 évi bazishoz képest.

A szerb UvegszOvet halé gyar személyi bovilésének, valamint a béremeléseknek tulajdonithatéan 27%-kal
novekedtek a személyi jellegti raforditasok 2020. |. negyedévében a bazisidészakkal sszehasonlitva. 2020. marcius
végével 1 103 f6t alkalmazott a Csoport, szemben a bazisid6szak 963 f6s allomanyaval. A szabadkai Givegszévet gyar
dolgozoi létszama 493 f6 volt a negyedév végén, szemben a 2019. marciusi 368 f6s allomannyal.

Nagyrészben a szerbiai gyarté beruhdzasokhoz kapcsolddéan ndvekedett a Tarsasagnél az elszdmolt amortizacid
2020. I. negyedévben.

Az egyéb mUkodési raforditasok kissé ndvekedtek a bazisidészakhoz képest.

Mindezek eredményeképpen a Csoport EBITDA-ja 2020. I. negyedévében 1 126 ezer eur6 (4,5% EBITDA hanyad) volt
a bazisidészak 934 ezer eur6s (4,2% EBITDA hanyad) értékével szemben, ami 21%-0s ndvekedést jelent. Figyelembe
véve az értékcsdkkenést is, az Uizleti tevékenység eredménye (EBIT) 494 ezer eurd volt, ami 25%-kal haladta meg a
bazis 396 ezer euro értékét.

N6tt a Tarsasag kamatbevétele, mig a kamatkoltségek csokkentek 2020. . negyedévben a bazishoz képest.

A pénziigyi mlveletek egyéb bevételei/raforditasai dontdé részben az arfolyameredményeket tartalmazza. A
Csoport tobbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékei jelentds részét, melyeket helyi devizaban értékesit,
ezért a helyi devizdk arfolyammozgésa jelentésen befolydsolja a Csoport pénzugyi eredményét. Mivel az orszagok
tobbségének devizdja az eur6hoz kotott, igy az EUR/USD mozgésa is kihat — USD alapu beszerzéseknél — az arfolyam
eredményekre. A Tarsasdg EUR/USD és EUR/HUF arfolyam-biztositasi Ugyletekkel is rendelkezett 2020. |I.
negyedévben, melyek zardsainak az eredményei is megjelentek a pénziigyi milveletek egyéb eredményeiben. A
magyar szervezetek (Masterfoam Kft. és Masterplast International Kft.) euré alapt forgdeszkdz hitelallomannyal, mig
a szerb leadnyvallalat eurd alapu beruhazési hitellel is rendelkezik.

Az alabbi tdblazat a Csoport szamara fontosabb devizdk arfolyamait mutatja 2020-ban, 2019-ben és 2018-ban:

2018.12.31. | 2019.09.30. | 2019.12.31. | 2020.03.31. Index Index Index Index
Zaroarfolyamok
C D E E C/A C/B E/C E/D
EUR/USD 1,14 112 112 1,10 97,99% 100,03% 97,93% 97,90%
EUR/HUF 32151 320,79 330,52 359,09 102,80% 103,03% 111,94% 108,64%
EUR/RON 4,66 4,76 4,78 4,83 102,47% 100,35% 101,31% 100,96%
EUR/RSD 118,19 118,01 117,59 117,50 99,49% 99,65% 99,57% 99,92%
EUR/UAH 31,71 30,57 26,42 30,96 83,31% 86,44% 101,29% 117,18%
USD/HUF 280,94 286,14 294,74 327,07 104,91% 103,01% 114,30% 110,97%
USD/RON 4,07 4,24 4,26 4,40 104,60% 100,41% 103,65% 103,23%
USD/RSD 103,39 105,00 104,92 106,68 101,48% 99,92% 101,59% 101,68%
USD/UAH 27,69 27,25 23,69 28,06 85,55% 86,93% 102,98% 118,47%

Forras: Magyar Nemzeti Bank arfolyamai

A kedvezétlen arfolyamhatdsoknak tulajdonithatdéan a pénziigyi miveletek egyéb eredményeként 44 ezer eurd
veszteség kerult elszdmolasra 2020. I. negyedévben, a bazisidészak 60 ezer eurd nyereségével szemben.

A Csoport addzas utani eredménye 2020. |. negyedévben 272 ezer eur6 nyereség volt, a bazisidészak 238 ezer eurd
nyereségével szemben.

Osszefoglalva 13%-kal novekedett a Csoport arbevétele 2020. elsé negyedévében. A forgalom bévilésénél
nagyobb mértékben, de névekedett a kereskedelmi arrés is. Javult a szerbiai hagyomanyos és német technolégiaju
Uivegszovetgyar kibocsatasa, mig a kali habfolia termelés elmaradt a bazistdl. A sajat termelési készletek
allomanyvaltozasat is figyelembe véve a forgalom novekedésénél kisebb mértékben emelkedtek az anyagok és

11



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

igénybevett szolgaltatasok koltségei. A béremeléseknek és [étszamndvekedésnek tulajdonithatban emelkedtek a
személyi koltségek is, nétt az amortizacié csakugy, mint az egyéb mikodési raforditasok. A Csoport EBITDA-ja 2020.
l. negyedévében 1 126 ezer eurd (4,5% EBITDA hényad) volt a bazisidészak 934 ezer eurds (4,2% EBITDA hanyad)
értékével szemben. Az EBIT 494 ezer eurd volt, ami 25%-kal haladta meg a bazis 396 ezer eurd értékét. A Csoport
pénziigyi eredménye romlott, ugyanakkor ad6zas utani eredménye 272 ezer euré nyereség volt, a bazisidészak 238
ezer eurd nyereségével szemben.

6. Atfog6 jovedelem

Adatok ezer eur6ban 2020. 03. 31. 2019. 03. 31.
Mérleg szerinti eredmény 272 238
Atvéltasi killonbozet* -1793 167

Az anyavéllalat részesedése a tarsult vallalkozasok értékének valtozasabol* -26 0
Egyéb atfogo jovedelem -1818 167
Atfog6 jovedelem -1546 403

Forras: a Csoport IFRS szerinti, konszolidalt, 2020. méarcius 31-i nem auditalt és 2019. mércius 31-i nem auditalt beszamoloi

* Kés6bbi idészakokban nem kerul elszdmolésra az eredménykimutatasban
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7. Mérleg bemutatasa és elemzése

A Cégcsoport Uzletének erés éven beliili szezonélis hatdsa miatt a Tarsasag 2020. marcius 31-i mérlegét az el6z6 év
azonos idépontjdhoz tartozé mérlegadatokkal 6sszehasonlitva mutatja be és elemzi. KUlon tablazatban kerdl
bemutatésra az év végi dllomannyal torténé sszehasonlitas.

Adatok ezer eur6ban 2020. 03. 31. 2019. 03. 31. Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 36 045 35489 556 2%
Immateridlis javak 169 73 96 132%
Befektetések téarsult vallalkozésokban 295 29 266 917%
Halasztott ad6-eszkdzok 365 301 64 21%
Befektetett eszk6zok 36 874 35892 982 3%
FORGOESZKOZOK
Készletek 20793 23794 -3001 -13%
Vevdk 18 908 16 225 2683 17%
Adokovetelés 1416 1500 -84 -6%
Egyéb pénzugyi kbvetelések 13 23 -10 -43%
Egyéb forgbeszkdzok 1403 2406 -1 003 -42%
Pénzeszk6zok 6 654 1907 4747 249%
Forgbeszktzok 49187 45 855 3332 7%
ESZKOZOK OSSZESEN 86 061 81747 4314 5%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5504 5504 0 0%
Tartalékok 25225 24379 846 3%
Visszavasarolt sajat részvény -351 -21 -330 1571%
Anyavaéllalat részesedése az eredménybdl 340 223 117 52%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat téke 30718 30085 633 2%
Kiilsé tulajdonosok részesedése 373 301 72 24%
Sajat téke 31091 30386 705 2%

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

HosszU lejaratu hitelek 4104 6 966 -2 862 -41%
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 16 705 0 16 705 0%
Halasztott adokotelezettség 186 181 5 3%
Halasztott bevételek 3503 3850 -347 -9%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 787 725 62 9%
HosszU lejaratu kotelezettségek 25285 11722 13563 116%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 9431 19901 -10470 -53%
Széllitok 13 400 14 906 -1506 -10%
Rovid lejaratt pénzigyi lizing kotelezettségek 191 226 -35 -15%
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 1541 0 1541 0%
Adokotelezettség 2033 869 1164 134%
Halasztott bevételek révid lejaratl része 626 934 -308 -33%
Céltartalékok 279 257 22 9%
Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek 2184 2545 -361 -14%
Rovid lejaratu kotelezettségek 29685 39638 -9953 -25%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 54970 51360 3610 7%
FORRASOK OSSZESEN 86 061 81747 4314 5%

Forras: a Csoport IFRS szerinti, konszolidalt, 2020. méarcius 31-i nem auditalt és 2019. marcius 31-i nem auditalt beszamol6i
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A Csoport eszkézallomanya 2020. marcius 31-én 86 061 ezer eurd volt, ami 4 314 ezer eurdval mutatott magasabb
értéket a bazisidészak szamainal.

A befektetett eszkdzok értéke 2020. |. negyedév végén 36 874 ezer eurdt mutatott, ami 982 ezer euréval magasabb
a béazisidészak fordulénapi dllomanyanal. A Tarsasadg 2020. marciusaig 548 ezer eurd 0sszeget koltott targyi eszkoz
beszerzésre.

Akészletallomany 2020. |. negyedév végén 20 793 ezer eurd volt, ami 3 001 ezer eurdval alacsonyabb a bazisidészak
zarokészleténél. A Vallalat sikeres készletgazdalkodasanak eredményeképpen sikerilt a készletallomanyt 13%-kal
csokkenteni a novekvé forgalom és gyartas kibocsatas mellett.

2020. marcius végén a vevéallomany 18 908 ezer eurd volt, ami 2 683 ezer eurdval, azaz 17%-kal magasabb a 2019-
es bazissal 6sszehasonlitva, aminek hatterében a T-CELL Plasztik Kft.-nek torténé megnévekedett értékesités all,
hiszen a vallalat akvizicidjat kovetden az elsédleges alapanyag beszéllitdja a Masterplast lett.

A Csoport pénzeszkdz allomanya 2020. marcius 31-én 6 654 ezer eur6t mutatott, ami 4 747 ezer eurdval volt
magasabb a 2019. marcius végi eszkdzértéknél.

Az MNB altal inditott kotvényprogram keretében kibocsatott 6 mrd forint (16 705 ezer eurd mérlegérték) névértéki
kotvény egészét a Tarsasag a meglévé hitelek refinanszirozasara forditotta, melynek eredményeképpen a rovid és
hosszu lejaratu hitelek 6sszege csokkent, valamint névekedett Csoport kdtvényekkel kapcsolatos kotelezettsége a
mérlegben.

A Csoport szallito allomanya 13 400 ezer eurdra (-10%) csokkent, s a beruhazasokhoz kapcsolodé el nem szamolt
tdmogatasoknak tulajdonithatéan a halasztott bevételek szintén csokkentek (14%) a bazisidészakhoz viszonyitva.
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8. Cash-flow, banki informacio

Adatok ezer euréban 2020. 03. 31. 2019.03. 31. Véltozéas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Adozas el6tti eredmény 353 310 43 14%
E:’:gtszgl;rgsr;ea leiras, amortizacio és targyi eszkdzok 632 538 94 17%
Elszamolt értékvesztés 149 173 -24 -14%
Készletek hianya és selejtezése 26 17 9 53%
Céltartalékok feloldasa (képzése) 60 70 -10 -14%
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésének (nyeresége) 3 -24 27 -113%
Kamatkoltség 115 154 -39 -25%
Kamatbevétel -18 -14 -4 29%
Tarsult vallalkozasokbol szarmazé (nyereség) veszteség 0 5 -5 -100%
Nem realizalt (arfolyamnyereség) arfolyamveszteség 379 -56 435 -T77%

Miikoédoétéke valtozasai:

Vevékovetelések allomanyvaltozasa -4 585 -3949 -636 16%

Készletek allomanyvaltozasa 437 =747 1184 -159%
Egyéb forgdeszkdzok alloményvéltozasa =277 -1058 781 -14%
Széllitok allomanyvaltozésa 2672 2133 539 25%

Egyéb kotelezettségek allomanyvaltozasa -980 418 -1398 -334%
Fizetett nyereségad6 0 -35 35 -100%
Uzleti tevékenységbdl szarmazé netté cash flow -1035 -2 066 1031 -50%

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Targyi eszkdzok, immateridlis javak beszerzése -548 -491 -57 12%
jT;\:g()j/;le(:rznkozok, immaterialis javak értékesitésébdl szarmazd 1 75 74 -99%
Leanyvallalatok értékesitése 0 0 0 0%
Kapott tamogatas 0 0 0 0%
Kapott kamat 18 14 4 29%
Befektetési tevékenységbdl szarmazé netté cash flow -528 -402 -126 31%
PENZUGYI TEVEKENYSEG 0 0 0 0%
Hitelfelvétel 5348 4593 755 16%
Hiteltorlesztés -1529 -2153 624 -29%
Kapott tamogatas 0 0 0 0%
Fizetett osztalék 0 0 0 0%
Fizetett kamat -115 -154 39 -25%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazé netté cash flow 3704 2287 1417 62%
Pénzeszkozok ndvekedése (csokkenése) 2141 -181 2322 -1283%
Pénzeszkdzok az év elején 4530 2090 2440 117%
Pénzeszkozok arfolyamkiilonbozete -17 -2 -15 750%
Pénzeszk6zok az év végén 6 654 1907 4747 249%

Forréas: a Csoport IFRS szerinti, konszolidalt, 2020. marcius 31-i nem auditalt és 2019. marcius 31-i nem auditalt beszamoléi
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Az Uzleti tevékenységbdl szarmazd nettd pénzforgalom 2020. I. negyedév végén -1 035 ezer eur6 volt, szemben a
bazisidészak -2 066 ezer euros értékével.

A befektetési tevékenység cash-flow-ja -528 ezer eurd volt, szemben a bazisidészak -402 ezer eurds értékével.
A pénziigyi tevékenység netto cash-flow-ja 3 704 ezer eurd volt, a bazisidészak 2 287 ezer eurdjaval szemben.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkézallomanya 2020. marcius végén 6 654 ezer eurd volt, ami 4 747 ezer
euréval magasabb a bazisid6szak értékénél.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsolodo informaciok:

A Tarsasag és leanyvallalatai 2020. mércius végével megfeleltek a bankszerz6désekben megfogalmazott kovenans
eléirdsoknak.

Masterplasttal kapcsolatos vizsgélatok:

A romaniai addhatésédg a Tarsasag romaniai lednyvallalata beszallitéit érints, antidémping ald es6é termékek
importjahoz kapcsolédo feltételezett addtartozds miatti vizsgélatot a MASTERPLAST Romania SR.L.-re is
kiterjesztette, majd a nyomozbéhatésdg a MASTERPLAST Romania S.R.L.-t és két vezetd tisztségvisel6jét
meggyanusitotta. Az eljaras idejére 2 082 175 eurd (9 951 341 RON) kerettsszeg erejéig torténd esetleges jovébeli
végrehajtas biztositékaul a MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdonaban &llé roméniai ingatlanokra lefoglalast és
elidegenitési tilalmat rendelt el.

Az intézkedés a MASTERPLAST Romania S.R.L. mUikodését, gazdasagi tevékenységét nem érinti, nem korlatozza.

A hatarozat ellen a véllalat jogorvoslattal élt, a jogorvoslati eljards jelenleg is folyamatban van. A lezajlott
adovizsgalat eredményeképpen a roméaniai adohatdsag hatarozataban dsszesen 260 719 euro (1 246 053 RON) AFA,
valamint 82 991 eurd (396 638 RON) késedelmi kamat befizetési kotelezettseget allapitott meg az ellenérzott
2014.01.01.-2016.08.31. id6szakra vonatkozéan. A vallalat az esetleges kotelezettség fedezetére bankgaranciat
nyujtott be.
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9. Sajat téke elemeinek valtozasa
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Adatok ezer
euréban

Jegyzett toke

Sajat
Toketartalék

Eredménytartalék

Atvaltasi
tartalék

Tartalékok
dsszesen

Anyavallalati
részesedés az
eredménybdl

t toke

részvényesekre
6 sajal

Anyavallalati

jut
Kiils6 tulajdonsok

részesedése

Sajat toke sszesen

2019.01.01.

5226

-22 6656

19302

-7 665

18293

2610

26107

270

)
o
w
N
~

Mérleg szerinti
eredmény

Egyéb atfogd
jovedelem

El5z& évi mérleg
szerinti eredmény
atvezetése

Visszavasarolt sajat
részvények

Tékeemelés

Tokeemelés - Azsi6

Kuilsé tulajdonosok
részesedésének
valtozésa

Fizetett osztalék

Tulajdonosi
hozzajarulas

278

1407

2610

-49

-224

-224

2610

1407

34

-2610

34

-224

278

1407

19

3]
@

-219

278

1407

2019.03.31.

5504

-22 8063

21863

-7888

22037

34

27553

294

27847

2020.01.01.

5504

-381 8063

23062

-8 686

22438

4573

32133

473

32606

Meérleg szerinti
eredmény

Egyéb atfogd
jovedelem

El5z& évi mérleg
szerinti eredmény
atvezetése

Visszavasarolt sajat
részvények

Tékeemelés

Tékeemelés - Azsio

Kuilsé tulajdonosok
részesedésének
valtozésa

Fizetett osztalék

Tulajdonosi
hozzajarulas

30

4573

-1786

-1786

4573

340

-4 573

340

-1786

30

272

-1818

30

2020.03.31.

5504

-351 8063

27634

-10472

25225

340

30718

373

31090

Forréas: a Csoport IFRS szerinti, konszolidalt, 2020. marcius 31-i nem auditalt és 2019. marcius 31-i nem auditalt beszamoldi

10. Mérlegen kivili kotelezettségek

Cég név

Garancia tipusa

Garanciaval fedezett 6sszeg

Pénznem

Osszeg eurdban

Pénznem

Masterplast Romania

Bankgarancia

1246053

RON

258 228

EUR

Masterplast Romania

Bankgarancia

396 638

RON

82198

EUR

Masterfoam Kft.

Vam

10 000 000

HUF

27848

EUR

Masterfoam Kft.

Palyazati garancia

260 000 000

HUF

724052

EUR

Masterplast YU D.o.o.

Bankgarancia

2000 000

EUR

2000 000

EUR

Osszesen:

3092 327

EUR

Forras: a Csoport IFRS szerinti, konszolidalt, 2020. marcius 31-i nem auditalt beszamoloja, valamint a Csoport vezetsi informdciés rendszerébél

szarmaz6 nem auditalt adatok
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Mérlegen kivili kotelezettségek: pénzligyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem
feltiintetett tételek (pl. kezességvallalas, garanciavallalas, zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).

A romaniai addvizsgalat hatarozatanak megfeleléen 1 246 053 RON, valamint 396 638 RON késedelmi kamat
befizetési kotelezettség fedezetére a Tarsasag bankgaranciat nydjtott be. Figyelembe véve az ligy jogi kimenetelét
- egyeztetve a Tarsasag jogi tanacsaddjaval - a kotelezettség fluggs-kotelezettségként kerlil bemutatésra.

11. A Masterplast sajat gyartékapacitasanak bemutatasa

2020. elsé negyedévében a Csoport szabadkai EPS gyaradnak kibocsatasa 7%-kal elmaradt a bazis id6szakhoz
viszonyitva, de 9%-kal volt magasabb, mint a tervezett. A kibocsatas csokkenése tudatos, a T-Cell Plasztik Kft. EPS
kapacitasanak kihasznalasaval a Csoport hatékonyabban tudta kiszolgalni a piacot. Hirom telephelyen miikods,
stabil gyartébazissal a hattérben dsszességében ndvelni tudta a piacra kihelyezett sajat gyartasu EPS termékek
volumenét.

Szabadkan a sajat gyartasu Givegszovet kibocsatasa 42%-kal haladta meg a bézis idészak mennyiségét. Az elmult
években végrehajtott hatékonysagnovelé fejlesztéseknek koszonhetéen folyamatosan javultak a gyar
termelékenységi mutatéi. A hagyomanyos technol6gia mellett ugyanez elmondhaté a német technolégiara is, az
elsé negyedévre kitlizott célok teljesultek.

A szabadkai halos élvédé gyartas kibocsatasa 11%-kal haladta meg a tavalyi év azonos id&szakat.

A Csoport kéli kézpontu habfélia tzemében az idei év elsé negyedévben a kibocsatas 10%-kal elmaradt a béazis
id6szaki kibocsatastol. Az elmaradas jellemzéen a magyarorszagi csomagoldipari partnerek forgalmi visszaesésébél
adodik. Az épitSipari, valamint az export partnerek forgalma nagysagrendileg megegyezik a bézis id&szaki
adatokkal. Osszességében elmondhato, hogy az elmult évben a csomagolsipari vevék rendelései csdkkentek, mig
az épitdipari szegmens minimalisan névekedni tudott.

A séarszentmihalyi telephelyen kialakitott tet6folia gyartds a beruhézas utolsé szakaszéba lépett. A gyértashoz
szllkséges infrastrukturalis atalakitasok, valamint létszam fejlesztés befejezédtek, a gépsor készen all a probagyértés
megkezdéséhez.

A Csoport gyaregységeinek hatékony miikédését a koronavirus megjelenése nem befolydsolta az idei év elsé
negyedévében.
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12. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2020.03. 31. 2019.12.31. 2019.03. 31.
Tarsasagnal dolgozék 47 46 41
Csoportszinten alkalmazott 1103 1099 963

Forras: a Csoport vezetsi informdciés rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

13. Anegyedév vége és jelen negyedév végi jelentés publikalasa kozti jelentésebb események

A Csoport Aprilis 23-an tartotta az Igazgatotanacsi Ulését, melynek keretében az IgazgatOtanacs Kozgydlési
jogkorében eljarva a szokasos tizletmenethez kapcsolédé napirendi pontokon tul az alabbiakrél hatarozott:

e ACOVID-19 jarvany megjelenése miatt varhaté gazdasagi valsag valamint az Askania projecthez sziikséges

pénziigyi forrasok igényeire tekintettel a Tarsasag a 2019. év utan nem fizet osztalékot.

e Az |lgazgatOtanacs két fuggetlen tagjanak - Kazar Andras Gabor és Martin-Hajdu Gydrgy - megbiztatasa
2020. aprilis 30-an lejart. 2020. méjus 1-t6l fiiggetlen tagként Dezse Margaret Elizabeth - kordbban az Ernst
& Young Kft. M&A részlegének vezetdje -, valamint Sinkd Otté - a Videoton tars-vezérigazgatdja €s

tarstulajdonosa - lett megvalasztva.

e A Csoport Ujonnan megvalasztott konyvvizsgéloja a MAZARS Kényvszakérté és Tanacsadodi Kft., felelés

konyvvizsgalo személye Molnar Andrea Kinga.
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14. Mérleg bemutatédsa a 2019. december 31-i alloméannyal 6sszehasonlitva

Adatok ezer euréban 2020. 03. 31. 2019.12. 31. Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6zok 36 045 37193 -1148 -3%
Immaterialis javak 169 191 -22 -12%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 295 321 -26 -8%
Halasztott ad6-eszkdzok 365 362 3 1%
Befektetett eszk6zok 36874 38067 -1193 -3%
FORGOESZKOZOK
Készletek 20793 21257 -464 -2%
Vevok 18908 14471 4437 31%
Adokdvetelés 1416 784 632 81%
Egyéb pénziigyi kbvetelések 13 2 11 550%
Egyéb forgdeszkdzok 1403 1767 -364 -21%
Pénzeszkdzok 6 654 4530 2124 47%
Forgdeszkzok 49187 42812 6375 15%
ESZKOZOK OSSZESEN 86 061 80880 5181 6%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5504 5504 0 0%
Tartalékok 25225 22438 2787 12%
Visszavasarolt sajat részvény -351 -381 30 -8%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 340 4573 -4233 -93%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat toke 30718 32134 -1416 -4%
Kiils6 tulajdonosok részesedése 373 473 -100 -21%
Sajat toke 31091 32607 -1516 -5%

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

HosszU lejaratd hitelek 4104 3864 240 6%

Tartozasok kdtvénykibocsatasbol 16 705 18136 -1431 -8%
Halasztott adokotelezettség 186 266 -80 -30%
Halasztott bevételek 3503 3748 -245 -7%
Egyéb hosszu lejaratl kotelezettségek 787 695 92 13%
HosszU lejaratu kotelezettségek 25285 26 709 -1424 -5%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratd hitelek 9431 5853 3578 61%
Széllitok 13 400 10728 2672 25%
Rovid lejaratl pénzigyi lizing kotelezettségek 191 290 -99 -34%
Egyéb pénziigyi kitelezettségek 1541 92 1449 1575%
Adokotelezettség 2033 1047 986 94%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 626 626 0 0%
Céltartalékok 279 219 60 27%
Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 2184 2710 -526 -19%
Rovid lejaratt kotelezettségek 29685 21565 8120 38%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 54970 48274 6 696 14%
FORRASOK OSSZESEN 86 061 80880 5181 6%

Forréas: a Csoport IFRS szerinti, konszolidalt, 2020. marcius 31-i nem auditalt és 2019. december 31-i auditalt beszamoloi
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15. Konszolidaciés korbe tartoz6 gazdaségi tarsasagok

Téarsasag neve Ceégbejegyzes Torzstoke Deviza Tu[ajdonl Szav,azatl Tevékenység
helye hanyad arany
Masterplast Romania S.R.L. Romania 36000 | RON 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast YU D.0.0. Szerbia 192557060 | RSD 100% 10004 | EPftsanyag nagykereskedelem, EPS
és Uvegszovet gyartas
Master Plast s.r.o. Szlovékia 26555 | EUR 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20000 | HRK 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27000 | UAH 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 200000 | PLN 80,04% 80,04% Epitéanyag nagykereskedelem
MasterFoam Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 100% 100% Folia gyartas
Masterplast Kft. Magyarorszag 10000000 | HUF 100% 100% Epitdanyag nagykereskedelem
Eszak- ) ) o
Masterplast D.O.O. Macedonia 973255 | MKD 10% 10% Epitdanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223500 | UAH 100% 100% Vagyonkezelé
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag 230000000 | HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag 300000000 | HUF 100% 100% Uvegszovet gyartas
Masterplast International Kft. Magyarorszéag 3000000 | HUF 100% 100% Epitdanyag nagykereskedelem
Kozvetett kapcsolatok:
Eszak- N ) o
Masterplast D.O.O. Macedénia 973255 | MKD 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
A csoport tarsult vallalkozasa:
Masterprofil Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 20% 20% Profil gyartas
T-CELL Plasztik Kft. Magyarorszag 104000000 | HUF 24% 24% EPS gyartas

Forrds: a Csoport vezetGi informdcios rendszerébdl szdrmazé nem auditdlt adatok

A Vallalat konszolidalasa részesedés értékelés (Equity modszer) alapjan torténik az eredménnyel szemben. A
részesedés valos értéke az id6kozi vezetéségi beszamold készitésekor megegyezik a vasarlasi értékkel, igy az
eredménykimutatas a részesedés értékelésbél adodé kildnbodzettel nem médosult.

16. Vezeté allasu személyek és a Kibocsato miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak

Az lgazgatdtanacs tagjai a targyiddszakban:

Megbizéas kezdete o lgazgatotanacs
. . h P Megbizas - . P .
Név Beosztas (igazgatosagi vége /lgazgatosag tagként Részvénytulajdon
tagsag kezdete) 9 eltoltottido

Tibor David lgazgatdtanacs elndke 2008.04.03. 2020.04.30 | hozzavetblegesen 12 év 4 548,057,db
torzsrészvény

Acs Balazs Igazgatotanacs 2008.04.03, 20200430 | hozzavetslegesen 12 év 3877259 db
alelnoke torzsrészvény

Kazar Andras Igazgatétanécsi tag 2013.04.24. 2020.04.30 | hozzavetélegesen 7 év -
g;ij"r/';;t'”""a‘d“ Igazgatétanacsi tag 2014.05.01. 20200430 | hozzévetdlegesen 6 6v ;
Dirk Theuns lgazgatdtanacsi tag 2014.05.01. 2020.04.30 | hozzavetélegesen 6 év -
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A Tarsasag fels6-vezetésének adatait az alabbi tdblazat mutatja 2020. marcius 31-én:

. , Jelenlegi felsévezetsi Jelenlegi felsévezetsi Részvénytulajdon
Neév Beosztas ey £z .
pozicié kezdete pozicié megsziinése (db)
Tibor David Elnok 2008.04.03. hatarozatlan idej( 4548 057
Acs Balazs Alelnok 2008.04.03. hatarozatlan idej( 3877259
Nadasi Rébert Vezérigazgatd 2018.08.01. hatarozatlan idej( 33864

17. ATéarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezé részvényesei

A Térsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezd részvényesei a jelentés lezérasnak idépontjaban a bejelentések
alapjan:

Név Letétkezeld Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David nem 4548 057 31,15
Acs Balazs nem 3877259 26,55
OTP Alapkezeld Zrt. nem 929944 6,37
SOH Kft. és LPH Kft. egyUttesen nem 779676 5,34
Osszesen 10134936 69,41

18. A sajattulajdonban lévé részvények (db) mennyiségének bemutatasa

2020.03. 31.
Kibocsaté tulajdonédban [évé 178798
Leadnyvallalatoknal lévé 0
Osszesen 178798
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19. A Masterplast Nyrt. tArgyidészakban megjelent kozzétételei

Megjelenés Targy

2020.01.02. | Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2020.02.03. | Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2020.02.14. | Informéaciés dokumentum kdtvények regisztraciojahoz

2020.02.14. | Bejelentés k&tvények regisztracidjat illetéen

2020.02.25. | AMASTERPLAST Nyrt. tajékoztatasa a 2019. év 1-12. hénapjanak gazdalkodasarol

2020.02.25. | Sajtokdzlemény a MASTERPLAST Nyrt. 2019. év 1-12. hénapjanak gazdalkodasérdl sz616 tajékoztatasahoz
2020.03.02. | Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2020.03.12. | Tajékoztatas németorszagi lizemegység vasarlasarol

2020.03.23. | Kozgy(ilési meghivé

2020.04.01. | Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl

2020.04.02. | Kozgydilési elbterjesztések

2020.04.02. | Javadalmazasi nyilatkozat

2020.04.17. | AMASTERPLAST Nyrt. Eves Rendes Kdzgyiléssel kapcsolatos felhivasa a Kormany 102/2020. (IV. 10.) Korm. rendelete alapjan
2020.04.23. | ATarsasag kozgy(ilési hataskorben eljard igazgatétanacsanak hatarozatai

2020.04.23. | Eves jelentés

2020.04.23. | Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentés

2020.04.23. | Osszefoglalé Jelentés

2020.05.04. | Tajékoztatas az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a tovabbiakban:
JTarsasag”) kijelenti, hogy a Tarsasag altal készitett id6kozi vezetéségi beszamold megbizhato és valds képet ad a
Tarsasag és a konszolidaciéba bevont vallalkozasai helyzetérdl.

Sarszentmihaly, 2020. majus 14.

<TF=-

Tibor David
az lgazgatotandacs elndke
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