INFORMACIOS DOKUMENTUM

+MASTERPLAST 2027/ KOTVENY?” elnevezésii, 2027.-es lejaratd, évi 2,1 %-os fix

srers

Jelen Informacios Dokumentum (az Informaciéos Dokumentum) a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX.
torvény (a Toékepiaci torvény) és a kotvényrdl szold 285/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (a
Kotvényrendelet) eldirasainak megfelelden, a MASTERPLAST Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasag (székhely: 8143 Sarszentmihaly, Arpad utca 1/A, Magyarorszag; cégjegyzékszama:
Cg.07-10-001342, a tovabbiakban a Tarsasag, MASTERPLAST vagy a Kibocsaté) altal 2020.
december 21-én kibocsatott, ,, MASTERPLAST 2027/1 KOTVENY” elnevezésti, 2027.-es lejarata, évi
2,1 %-os fix kamatozasu, 1 sorozatu, 1 sorozatrészletszamu kotvényeknek (a Kotvények) a Budapesti
Ertéktézsde (a BET) altal mikodtetett XBond multilateralis kereskedési rendszerbe torténd

s

informacids dokumentum.

Jelen Informaciés Dokumentum nem mindsiil a Tékepiaci torvény 21. § (1) bekezdése, az Eurdpai
Parlamentnek és a Tanadcsnak az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatorol és a
2003/71/EK irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérol szol6 2017/1129 rendelete (a Tajékoztaté Rendelet),
valamint az FEurdpai Bizottsag 2019/980 felhatalmazason alapulé rendelete (a Tajékoztato
Végrehajtasi Rendelet) alapjan elkészitett tajékoztatonak.

Jelen Informaciés Dokumentum a Magyar Nemzeti Bankhoz (az MINB) nem kertilt jévahagyas céljabol
benyujtasra, azt az MNB nem vizsgalta meg és nem latta el jovahagyasaval. A Kotvényeknek a BET
altal miikodtetett XBond multilateralis kereskedési rendszerbe torténd regisztracioja és a Kotvényekkel
kapcsolatos kereskedés megkezdése irant a forgalomba hozatalt kovetden kérelem keriilt benyujtasra. A
BET vezérigazgatdja az Informéacios Dokumentumot 2021. februar 15.-i hatirozatdban
(21/XBond/2021) jévahagyta. A BET a kérelem elbiralasa és az Informacioés Dokumentum jovahagyésa
soran az abban foglalt, a Kibocsatora, illetve miikodésére vonatkozd informaciok megfeleld
alatdmasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalta, ezzel kapcsolatosan kizarolag a
Kibocsatot terheli minden jogi feleldsség €s ezért ebbdl a szempontbol a Kotvényekbe torténd befektetés
nagyobb kockéazatot képvisel azon esetekhez képest, ahol rendelkezésre all egy az MNB altal
jovahagyott tajékoztatd. Tekintettel arra, hogy az Informaciés Dokumentummal kapcsolatosan
kizarélag a Kibocsaté vallal felel6sséget, ezért a Kibocsato felhivja a befekteték figyelmét, hogy a
Kotvényekbe torténd befektetés kiemelten kockazatos. A Kotvényekbe befektetni kivano
személyeknek sajat maguknak kell felmérniiik, hogy alkalmas-e szdmukra a Kd&tvényekbe torténd
befektetés. A kockdzati tényezok részletes kifejtése a jelen Informacios Dokumentum 10. oldalan
kezd6dd Kockazati Tényezok cimii fejezetben talalhatd és a Kibocsatd miikddésének pénziigyi
attekintésével kapcsolatos pénziigyi informacidkat tartalmazd fejezetek tovabbi részleteket
tartalmaznak.

SZERVEZO, FORGALMAZO, FIZETO BANK
Raiffeisen Bank Zrt.
2021. februar 8.



FIGYELEMFELHIVAS

Az Informaciés Dokumentumban hasznalt, nagy kezdébetiivel irt kifejezések meghatarozasa a
szovegben vagy a Meghatarozasok és Roviditések cimii fejezetben talalhato.

Jelen Informaciés Dokumentum elkészitésére a Kotvényeknek a BET altal miikodtetett XBond
multilateralis kereskedési rendszerbe torténo regisztraciojaval kapcsolatosan Keriilt sor.

Jelen Informéacios Dokumentum nem mindsiil a Tékepiaci torvény 21. § (1) bekezdése, a
Tajékoztaté Rendelet, valamint a Tajékoztaté Végrehajtasi Rendelet alapjan elkészitett
tajékoztatonak.

Jelen Informaciéos Dokumentum az MNB-hez nem Keriilt jovahagyas céljabdl benyijtasra, azt az
MNB nem vizsgilta meg és nem latta el jovahagyasaval. A Kotvényeknek a BET altal miikodtetett
XBond multilateralis kereskedési rendszerbe torténé regisztracidja és a Kotvényekkel kapcsolatos
kereskedés megkezdése irant a forgalomba hozatalt kovetden kérelem Keriilt benyiijtiasra. A BET
vezérigazgatéja az Informaciés Dokumentumot 2021. februiar 15.-i hatarozatiaban
(21/XBond/2021) jévahagyta. A BET a kérelem elbirilisa és az Informaciés Dokumentum
jovahagyasa soran az abban foglalt, a Kibocsatora, illetve miikodésére vonatkozé informaciok
megfelelé alatimasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalta, ezzel kapcsolatban
kizarolag a Kibocsatot terheli minden jogi felel6sség és ezért ebbdl a szempontbol a Kotvényekbe
torténod befektetés nagyobb kockazatot képvisel azon esetekhez képest, ahol rendelkezésre all egy
az MINB altal jévahagyott tajékoztato.

Az Informacios Dokumentumban talalhaté adatok és informaciok valodisagaért, pontossagaért,
teljességéért, helytallo voltaért valamint a jogszabalyoknak és az egyéb hatésagi rendelkezéseknek
valé megfeleléséért, tovabba azért, hogy az Informaciés Dokumentumban taldlhaté adatok és
informaciok nem félrevezetéek, a Kibocsato vallal kizarolagos felelésséget. Tekintettel arra, hogy
az Informaciéos Dokumentummal kapcsolatosan kizardlag a Kibocsato vallal felelosséget, ezért a
Kibocsaté felhivja a befektetok figyelmét, hogy a Kotvényekbe torténo befektetés kiemelten
kockazatos. A kockazati tényezék részletes kifejtése a jelen Informaciés Dokumentum 10. oldalin

kezd6do Kockazati Tényezok cimii fejezetben talalhato.

Az Informaciés Dokumentum vagy az Informaciés Dokumentum barmely Kkiegészitésének
félrevezetd tartalmaval és az informacio elhallgatasaval a Kotvények tulajdonosainak okozott kar
megtéritéséért a Kibocsatéo az Informaciés Dokumentum keltétdl szamitott 6t évig felel, amely
felelosség nem zarhaté ki és nem korlatozhaté. A Kibocsato felelosségvallalo nyilatkozatat az
Informaciéos Dokumentum VI. fejezete tartalmazza. E felelésség Kkiterjed az Informacios
Dokumentumban foglalt minden informaciora, illetve az informaciok hianyara, és e felelosség a
BET XBond Altalanos Uzletszabalyzat 1. Mellékletének 15(e) pontja alapjan érvényesen nem
zarhaté ki és nem korlatozhato.

A Raiffeisen Bank Zrt., sem Szerveziéként, sem Forgalmazéként, sem pedig Fizet6 Bankként nem
vizsgalta az Informaciés Dokumentumban taldlhaté adatok és informaciék valédisagat,
pontossagat, teljességét, helytallo voltat, valamint a jogszabalyoknak és az egyéb hatésagi
rendelkezéseknek valé megfelelését, tovabba azt, hogy az Informacios Dokumentumban talalhato
adatok és informaciék nem félrevezetdek. Ennek megfeleléen a Raiffeisen Bank Zrt. sem
Szervezoként sem Forgalmazoként, sem Fizeté6 Bankként nem vallal semmilyen felelgsséget az
Informaciéos Dokumentumban feltiintetett adatok és informaciok valédisagaért, pontossagaért,
teljességéért, helytallo voltaért valamint a jogszabalyoknak és az egyéb hatésagi rendelkezéseknek
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valé megfeleléséért, tovabba azért, hogy az Informaciés Dokumentumban talilhaté adatok és
informaciok nem félrevezetoek.

Egyetlen személy sincs felhatalmazva arra, hogy a jelen Informaciés Dokumentumtol eltérd
informaciét vagy barmilyen mas tajékoztatast adjon. Amennyiben ez mégis bekovetkezik, az nem
tekintheté a Kibocsato vagy a Raiffeisen Bank Zrt., mint Szervezé, Forgalmazoé és Fizeté Bank
altal jovahagyott vagy téliik szarmazo6 informéacionak, illetve kijelentésnek.

Sem a jelen Informacios Dokumentum atadisa, sem a Kotvények értékesitése semmilyen
koriilmények kozott nem tekintheté a Kibocsaté vagy a Raiffeisen Bank Zrt., mint Szervezd,
Forgalmazé és Fizeté Bank, illetve barmely egyéb jovobeli Fizetdé Bank azzal kapcsolatos
igéretének, hogy a jelen Informaciés Dokumentum keltét kovetéen a Kibocsatéra vonatkozéan
kozolt informaciok tekintetében vagy a Kibocsaté tevékenységében nem kovetkezik be valtozas
vagy arra, hogy a Kibocsaté pénziigyi helyzetében nem kovetkezik be kedvezdtlen valtozas,
tovabba azzal kapcsolatos igéretnek, hogy a Kotvényekkel kapcsolatban kozolt barmely
informacié a kozlés idépontjat vagy (amennyiben az ettdl eltér) az informaciot tartalmazo
dokumentumban megjelolt idépontot kovetéen is pontos lesz. A jelen Informacios
Dokumentumban ko6zolt tényszamok és vélemények a rajuk vonatkozé kiilon meghatarozott
idopontban, illetve ennek hidnyaban a jelen Informaciés Dokumentum keltének napjan fennallo
helyzetre vonatkoznak.

Sem a jelen Informaciés Dokumentum vagy a Kotvényekkel kapcsolatban kézolt barmely egyéb
informacioé (a) nem abbdl a célbol keriil kozzétételre, hogy barmely hitelképességi vizsgalat vagy
egyéb értékelés alapjat képezze, és (b) nem minésiil a Kibocsaté, a Raiffeisen Bank Zrt., mint
Szervezd, Forgalmazé és Fizeto Bank arra vonatkozdé ajanlasanak, hogy a jelen Informaciés
Dokumentum vagy a Kétvényekkel kapcsolatban kozolt barmely egyéb informacié birtokosanak
Kotvényt érdemes vasarolnia. Minden leendd befektetonek, aki Kotvényeket kivan venni, ajanlott
elvégeznie a sajat vizsgalatat a Kibocsaté pénziigyi helyzetére vonatkozéan és ennek alapjan
maganak kell mérlegelnie a Kibocsato hitelképességét. Sem a jelen Informaciéos Dokumentum,
sem a Kotvények kibocsatasaval kapcsolatban kozolt barmely egyéb informaciéo nem kivan alapul
szolgalni semmilyen hitelképességi, vagy értékvizsgalatnak, és nem tekintheté a Kotvények
megvasarlasara torténo felhivasnak.

A Kotvénytulajdonosok illetdsége szerinti orszag és Magyarorszag, mint a Kibocsaté székhelye
szerinti orszag addjogszabalyai hatassal lehetnek a Kotvényekbél szarmazé jovedelemre. Ezért
minden leendd befektetonek, aki Kotvényeket kivan vasarolni, ajanlott adé-, jogi és befektetési
tanacsot kérni a Kotvények vasarlasaval, birtoklasaval és atruhazasaval kapcsolatban.

A Raiffeisen Bank Zrt., mint Szervezo, Forgalmazé és Fizet6 Bank nem igéri, hogy a Kibocsato
pénziigyi helyzetét vagy tevékenységét a jelen Informacios Dokumentum Kkeltét kovetéen a
Kotvények futamideje alatt vizsgailja, illetve hogy az Informaciés Dokumentumban kézzétett
informaciok tekintetében a Kotvények befektetdi vagy lehetséges Befektetdi részére elemzést vagy
értékelést nyjt.

A jelen Informéaciés Dokumentum nem mindsiil a Kibocsaté, a Raiffeisen Bank Zrt., mint
Szervezd, Forgalmaz6 és Fizet6 Bank azzal kapcsolatos nyilatkozatanak, hogy a Kotvények
Befektetdi a rajuk vonatkozo jogszabalyok értelmében jogosultak Kotvényeket vasarolni vagy a
Kotvényekbe érdemes befektetni. Kizardlag a Kotvények Befektet6i viselik Kotvény befektetésiik



kockazatait. A Raiffeisen Bank Zrt., mint Szervezo, Forgalmazoé és Fizet6 Bank a Kotvényekkel
kapcsolatban nem nyujt befektetési tanacsot a Befektetok részére.



ERTEKESITESI KORLATOZASOK

Jelen Informaciés Dokumentum terjesztése, valamint a Kotvények értékesitése egyes orszagokban
jogszabalyi tilalmak és korlatozasok ala eshet. A Kibocsatd, a Raiffeisen Bank Zrt., mint Szervezo,
Forgalmazé és Fizeté Bank nem allitjdk, hogy jelen Informaciés Dokumentum valamely
orszagban az ott alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien
terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvények mas orszigban megvasarolhatok. A Kibocsato, a
Raiffeisen Bank Zrt., mint Szervezdé, Forgalmazé és Fizeto Bank nem vallalnak semmilyen
felelésséget az ilyen terjesztés vagy értékesités jogszeriiségéért.

A Kotvények nem Keriiltek koriabban, és a jovoben sem Keriilnek nyilvantartasba vételre az
Amerikai Egyesiilt Allamok tobbszor médositott 1933. évi értékpapirokrél szélé torvénye (az
Amerikai Ertékpapirtorvény) alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtorvény S rendelkezésének (a
Regulation S) megfeleléen, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek (U.S. persons)
részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok
teriilletén a Kotvényeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni vagy atadni. A jelen
bekezdésben hasznalt fogalmak a Regulation S-ben meghatarozott jelentéssel birnak.

Jelen Informaciés Dokumentum nem mindsiil azon orszagokban 1évé személyek részére tett, a
Kotvényekre vonatkozo eladasi ajanlatnak vagy a Kotvények vasarlasara torténé felhivasban valo
kozremiikodésnek, amely orszagokban ezen eladasi ajanlat vagy kozremiikodés jogszabalyellenes
lenne. A jelen Informaciés Dokumentum terjesztése és értékesitése egyes jogrendszerekben
jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsaté, a Raiffeisen Bank Zrt., mint Szervezd,
Forgalmazé és Fizet6 Bank nem allitjak, hogy a jelen Informaciés Dokumentum valamely mas
orszagban az ott alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien
terjeszthetd vagy azt, hogy a Kotvények jogszeriien ezen orszagokban értékesithetdek, illetve nem
vallalnak felelésséget az ilyen terjesztésben vagy értékesitésben torténd barmely kozremiitkodés
jogszeriiségéért. Magyarorszagon kiviil a Kibocsat6, a Raiffeisen Bank Zrt., mint Szervezo,
Forgalmazé és Fizetdo Bank nem tettek semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvények
értékesitését vagy a jelen Informacios Dokumentum terjesztését lehetévé tenné olyan
orszagokban, ahol az értékesitéshez vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek
megfeleléen, az ilyen orszagokban a Kotvények nem értékesithet6k sem Kkozvetve, sem
kozvetleniil. A Kibocsaté, a Raiffeisen Bank Zrt., mint Szervezd, Forgalmaz6 és Fizet6 Bank
felkérik azokat, akik a jelen Informaciés Dokumentum birtokaba jutnak, hogy tajékozodjanak a
jelen Informacios Dokumentum terjesztésére, illetve a Kotvények értékesitésére vonatkozo
minden esetleges korlatozasrél. Igy kiilonosen az Amerikai Egyesiilt Allamokban, az Eurépai
Gazdasagi Térség tagallamaiban (Magyarorszagot is ideértve) és Japanban jogszabalyok
korlatozzak a jelen Informaciés Dokumentum vagy egyéb értékesitési anyagok terjesztését,
valamint a Kétvények értékesitését.

A Kibocsato hosszi tavia adéssagat, igy a Kibocsato altal a Kotvényeket is a Scope Ratings GmbH
B+ hitelmindsitéssel latta el.

A Kibocsato kotelezettséget vallal arra, hogy a Koétvények legalabb egy hitelmindsité altali
hitelminésitését évente feliilvizsgaltatja és a Kotvények lejarataig fenntartja.



A Kibocsaté hozzajarul ahhoz, hogy:

aQ az MNB - egy az MNB honlapjan elhelyezett és az adott hitelmindsité honlapjianak
megfelelé oldalira tovabb utalé link elhelyezésével — elérhetévé tegye a Kotvények
hitelminésitését és annak évenkénti feliilvizsgalatit a kapcsolodé hitelmindsitoi
jelentésekkel (n. rating reporf) egyiitt; és

) az adott hitelminésité a Kotvények hitelmindsitését és annak évenkénti feliilvizsgalatat a
kapcsolodo hitelmindsitdi jelentésekkel (in. rating report) egyiitt a honlapjan kozzé tegye.

A Scope Ratings GmbH az Eurépai Parlament és a Tandcs hitelmindsité intézetekrol szolo
1060/2009/EK rendelete szerint nyilvantartott, az Eurdpai Unié teriiletén székhellyel rendelkezé
intézmény és szerepel az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag (angolul: European Securities Markets
Authority) honlapjan kozzétett hitelminosito intézmények listajan
(https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk).

A hitelminésités nem tekintheté az értékpapirok megvételével, eladasiaval vagy tartasaval
kapcsolatos ajanliasnak, és azt a hitelminésité intézmény barmikor felfiiggesztheti, csokkentheti
vagy visszavonhatja.

A befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrél, valamint az Altaluk végezheté
tevékenységek szabalyairodl sz6l6 2007. évi CXXXVIIIL. torvénnyel (Bszt.) valamint az Eurépai
Parlamentnek és a Tanacsnak a pénziigyi eszkozok piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és
a 2011/61/EU iranyelv modositasarol szolé 2014/65/EU iranyelvével (a MiFID II) 6sszhangban a
Kotvények vonatkozasiaban elvégzett célpiaci vizsgalat alapjan a Kotvények célpiaca a Bszt.
szerinti szakmai iigyfelek és elfogadhato partnerek korének felel meg, tovabba a Kotvények a
szakmai iigyfelek és elfogadhatéo partnerek részére barmely értékesitési csatornan
értékesithetéek.


https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk
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I.

MEGHATAROZASOK ES ROVIDITESEK

Az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol szolo
torvényét jelenti.

A Bszt. szerinti szakmai ligyfeleket és elfogadhatd partnereket
jelenti.

A Budapesti Ertéktézsdét jelenti.

Az alabbiak barmelyikét jelenti: zalogjog (jelzalog), ovadék, illetve
barmely mas szerz6dés és megallapodas, amelynek célja eszkoz,
dolog, jog vagy mas vagyontargy biztositékul addsa (megterhelése).

A befektetési vallalkozdsokrol és az arutézsdei szolgaltatdkrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo
2007. évi CXXXVIIL. torvényt jelenti.

A Kibocsatot, a Kibocsatd Leanyvallalatait €s a Kibocsatd kapcsolt
vallalkozasait egyiittvéve jelenti.

Az Eurodpai Uniot jelenti.

A Raiffeisen Bank Zrt.-t jelenti.

A Kibocsaté és a Raiffeisen Bank Zrt. mint kamatmegallapito,

kamatfizetd ¢és tokefizetd megbizott kozott alairt fizetd banki
megallapodast jelenti.

A 1II. (Kotvényfeltételek) fejezet 10.1 pontjaban meghatarozott
jelentéssel bir.
A Raiffeisen Bank Zrt.-t jelenti.

A jelen Informaciés Dokumentumot jelenti.

A Kibocsatd barmely jelenlegi vagy jovébeli, a 2000. évi C. torvény
3. § (2) bekezdés 2. pont szerinti leanyvallalatat jelenti.

A TII. (Kotvényfeltételek) fejezet 8.1 pontjdban meghatarozott
jelentéssel bir.

A TII. (Kotvényfeltételek) fejezet 8.1 pontjadban meghatarozott
jelentéssel bir.

A KELER  Kozponti
Részvénytarsasagot jelenti.

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miukodé Részvénytarsasagot
jelenti.

A Kibocsaté ,MASTERPLAST 2027/1 KOTVENY” elnevezésii
kotvényeit jelenti. A félreértések elkeriilése végett, a jelen
Informaciéos Dokumentumban a ,jelen Kotvénmyfeltételek szerint
kibocsatott Kotvény” kifejezés is a Kibocsatdé ,,MASTERPLAST
2027/ KOTVENY” elnevezésii kétvényeire utal.

Ertéktar Zartkorten Mukodo

Az Informaciés Dokumentum III. (Kotvényfeltételek) fejezetében
foglalt Kotvényfeltételeket jelenti.
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Kotvénytulajdonos(ok)

Leanyvallalat

Lejarat Napja

MNB vagy Magyar Nemzeti
Bank

MiFID I1

Munkanap

Névérték

Okirat

Ptk.
Regulation S

Rendkiviili Lejarati
Események

Részteljesités

Szamviteli torvény
Szervezo

Tajékoztaté Rendelet

Tajékoztaté Végrehajtasi
Rendelet

Tokepiaci torvény vagy Tpt.

A kotvényrol szolo 285/2001. (X11.26.) Korm. rendeletet jelenti.

A 1II. (Kotvényfeltételek) fejezet 4.1 pontjdban meghatarozott
jelentéssel bir.

A Kibocsato barmely leanyvallalatat jelenti.

A 1II. (Kotvényfeltételek) fejezet 3.1 pontjaban meghatarozott
jelentéssel bir.

A Magyar Nemzeti Bankot jelenti.

A 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv moddositasarol
sz0l6 2014/65/EU iranyelvet jelenti.

A 1II. (Koétvényfeltételek) fejezet 8.4 pontjaban meghatarozott
jelentéssel bir.

A 1II. (Koétvényfeltételek) fejezet 3.2 pontjaban meghatarozott
jelentéssel bir.

A 1II. (Kotvényfeltételek) fejezet 2.1 pontjaban meghatarozott
jelentéssel bir.

A polgari torvénykonyvrol szold 2013. évi V. torvényt jelenti.

Az Amerikai Ertékpapirtorvény S rendelkezését jelenti.

A 1II. (Kotvényfeltételek) fejezet 12 pontjdban meghatarozott
jelentéssel bir.

A M. (Kotvényfeltételek)
meghatarozott jelentéssel bir.

fejezet

8.3(c)(ii)

alpontjaban

A szamvitelrdl szol6 2000. évi C. térvényt jelenti.
A Raiffeisen Bank Zrt.-t jelenti.

Az Eurépai Parlamentnek és a Tanacsnak az értékpapirokra
vonatkozd nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott  piacra  torténd  bevezetésekor  kdzzéteendd
tajékoztatorol €s a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol
sz016 2017/1129 rendeletét jelenti.

Az Europai Bizottsag 2019/980 felhatalmazason alapul6 rendeletét
jelenti.

A tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvényt jelenti.



1I. KOCKAZATI TENYEZOK

Az alabbi “Kockazati Tényezok” cimii fejezet kizarolag a Kibocsatot kozvetleniil érinté kockdzati
tényezok, tovabba a Kibocsatonak a Kotvényekbol eredd kételezettségei teljesitésével kapcsolatos
képességéet kozvetleniil befolydsolo kockazati tényezok ismertetését tartalmazza. A Kibocsdato megitélése
szerint az alabbi tényezok befolyasolhatiak a Kotvényeken alapulo kotelezettségei teljesitését. Ezen
tényezok esetleges bekovetkezése vagy bekovetkezésének elmaradasa teljes bizonyossaggal nem lathato
elore illetve becsiilheté meg és a Kibocsato nincs abban a helyzetben, hogy allast foglaljon ezen tényezdk
bekovetkezésének valosziniiségerol.

Minden, a Kétvényekbe befektetni szandékozo befektetonek figyelembe kell vennie, hogy a Kétvényekbe
torténo befektetés bizonyos kockazatokkal jar. Befektetési dontése meghozatalat megelézéen minden
leendd befektetonek az Informacios Dokumentum tovabbi részeivel egyiittesen ajanlott alaposan
tanulmanyoznia és atgondolnia az alabbi fejezetben bemutatott kockazati tényezoket, és az ily modon
sajat maga altal kialakitott allaspont alapjan meghozni befektetési dontéséet.

Jelen Informaciés Dokumentum az MNB-hez nem keriilt jovahagyas céljabol benyujtasra, azt az
MNB nem vizsgilta meg és nem latta el jovahagyasaval. A Kotvények nyilvanos forgalomba
hozatalat kovetéen a Kotvényeknek a BET iltal miikodtetett XBond multilateralis kereskedési
rendszerbe torténd regisztracidja és a Kotvényekkel kapcsolatos kereskedés megkezdése irant
kérelem keriilt benyujtasra. A BET a kérelem elbiralasa és az Informéciés Dokumentum
jovahagyasa soran az abban foglalt, a Kibocsatora, illetve miikodésére vonatkozoé informaciok
megfelel6é alatamasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalta, ezzel kapcsolatosan
kizarodlag a Kibocsatot terheli minden jogi felelosség és ezért ebbél a szempontbol a Kotvényekbe
torténo befektetés nagyobb kockazatot képvisel azon esetekhez képest, ahol rendelkezésre all egy
az MNB altal jovahagyott tajékoztaté. Tekintettel arra, hogy az Informaciéos Dokumentummal
kapcsolatosan kizarolag a Kibocsato vallal felelosséget, ezért a Kibocsato felhivja a befektetok
figyelmét, hogy a Kotvényekbe torténé befektetés kiemelten kockazatos.

L A Kibocsatora vonatkozo f6 kockazati tényezék
1. A piacra és az agazatra jellemz6 kockazati tényezok
1.1 Makrogazdasagi kockdzatok

A Csoport tevékenysége €s eredményessége kitett az europai, ezen belill is kiilondsen a kozép-
kelet-, délkelet és kelet-europai orszdgok makrogazdasagi helyzete, kiilonosen a gazdasagi
ndvekedés és az ipari termelés, valamint az allamhaztartds pénziigyi helyzete alakuldsdnak. A
gazdasagi novekedés, munkanélkiiliség, az orszadgkockazat, az inflacid, valamint az
allamhaztartasi hiany alakuldsa alapvetd hatast gyakorol az iizleti kornyezetre. A
makrogazdasdgi kornyezet esetleges kedvezdtlen véltozasa negativan hathat a Csoport
jovedelmeziségére.

Ilyen, kedvezotlen makrogazdasagi hatdssal jarhat a koronavirus jarvany (COVID-19), tovabba
az arra tekintettel, vagy azzal 6sszefiiggésben meghozott nemzetk6zi, kormanyzati, hatosagi,
vagy egyéb intézkedések, valamint a piaci folyamatok és fogyasztdi magatartasok ezzel
kapcsolatos valtozasa. A COVID-19 vilagjarvany tovabbra is hatranyos kihatissal van a
regiondlis ¢és globalis gazdasdgokra és a pénzpiacokra, ¢és ez kedvezobtleniil érinti
Magyarorszagot is. A COVID-19 vilagjarvanyra adott valaszként a vilag t6bb mint 80 orszaga
reagalt kiillonféle, a COVID-19 vilagjarvany tovabbi terjedésének a megakadalyozasat célzo
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1.2

1.3

intézkedésekkel, ideértve egyebek mellett a vallalkozasok és az allami intézmények
tevékenységét illetve miikodését atmenetileg korlatozé intézkedések elrendelését, a nagy
tomegek Osszegylilésére alkalmas helyszineknek (ideértve az iskolakat, a sportlétesitményeket,
barokat ¢és éttermeket is) a bezéarasat, az Onkéntes otthoni karantén -elrendelését, a
hatarellendrzéseket, valamint az utazasi €s egyéb korlatozasokat is. Ezen intézkedések globalis
¢s helyi szinten is fennakadasokat okoztak a rendes lizletmenetben, valamint hatranyos hatassal
voltak a globalis ellatasi lancokra, a globalis termelésre, a turizmusra, a fogyasztoi kiadasokra
és az eszkozarakra. A COVID-19 vilagjarvany jelentés felfordulast okozott a vilagpiacokon és
negativ hatdssal volt a globalis és a helyi szintli gazdasagi aktivitasra is. A kozponti bankok és
monetaris hatésagok a pénziigyi piacokon jelenleg is folyamatos intervenciés intézkedéseket
alkalmaznak, tovabba a nemzeti kormanyok is a nemzeti gazdasagaik 0sztonzése céljabol
fiskalis politikai 1épéseket jelentettek be. A gazdasagok felépiilése részben a kormanyok altal
bevezetett korlatozasok feloldasatol, illetve konnyitésétdl fligg, azonban a felépiilés gyorsasagat
tovabbra is szamos bizonytalansag Ovezi. A jelen Informaciés Dokumentum datumanak az
idépontjaban a Kibocsaté még nem képes a COVID-19 vilagjarvanynak — a Kibocsato lizleti
tevékenyseégét, pénziigyi helyzetét és a Csoport miikddési tevékenységének az eredményességét
érintd — negativ hatasai minden részletre kiterjedd, pontos felmérésére. A fentiek mellett a
COVID-19 vilagjarvanynak a Kibocsato iizleti tevékenységére gyakorolt dtfogd hatasai tobb
pontosan elére nem lathatd tényez6tdl is fliggenek, ideértve egyebek mellett a COVID-19
vilagjarvany idOtartamat, stilyossagat, esetleges visszatérését és mértékét, valamint a COVID-
19 vilagjarvany tekintetében meghozott korméanyzati intézkedések atfogd jellegét is.

Nem zarhato ki, hogy a COVID-19 vilagjarvany egy elhuzodo vildggazdasagi valsagot vagy
recessziot fog okozni, amely 4ltaldban véve kihathat a magyarorszagi gazdasagra, valamint azon
orszagok gazdasagaira is, amelyekben a Csoport a tevékenységét végzi.

Epitéipari kockdzatok

A régiobeli épitdipari beruhazasi és épiilet-feljitasi lehetéségek és hajlandosag alakulasa, ezek
allami és szabalyozoi 6sztonzdi, az energiaar-valtozasok és az alapanyagok aranak vilagpiaci
alakulasa (elsdsorban az olaj és az acél ara, amelyek jelentés mértékben région kiviili gazdasagi
folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok eredményeképpen alakulnak ki) egytittesen és kiilon-
kiilon is jelentdsen befolyasolhatjak a Csoport jovedelmezdségét.

Az utobbi évek nagyaranyll ndvekedését kvetden a COVID-19 vilagjarvany okozta gazdasagi
visszaesés mind a piaci, mind a kormdnyzati megrendeléseket visszavetheti, valamint az
épitbipar vonatkozasaban a lanctartozasok ismételt kialakuldsanak kockazatat hordozza. A
Magyarorszag szamara elérhetd Eurdpai Unids forrasok csokkenése ugyancsak az épitdipari
beruhazasi hajlandosag csokkenését és beruhdzasi projektek elhalasztasat okozhatja.

Finanszirozasi kockazat

A Csoport jelent6s aranyban hitellel finanszirozza miikodését, igy a hitelpiac és a Csoport
eredményességének alakulasa befolyassal van a Csoport finanszirozasi lehetdségeire. Az
altalanos gazdasagi komyezet, a hitelpiacok, a banki kamatlabak és mas pénzpiaci tényezdk
valtozéasa a finanszirozas koltségeit novelhetik, megszerzését megnehezithetik, késleltethetik
vagy ellehetetlenithetik.
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1.5

2.1

A Csoport hiteleinek nagy része valtozo kamatozasu hitel, amely referencia kamatokhoz kotédik
(pl. EURIBOR). A referencia kamatlabak kedvezdtlen valtozasa negativ hatassal lehet a Csoport
jovedelmezoségére.

Devizadrfolyamok valtozdsa

A Csoport konszolidalt kimutatasat euroban késziti. A Csoport arbevételének tobb mint 90%-a
az értékesités orszaganak helyi devizajaban képzddik, mig a kiadasi oldalon szamos, ezektdl
eltérd devizaban teljesitend0 vagy devizaarfolyamtol fiiggé tétel all (pl. anyagkoltségek
szamottevo része dollarban vagy eurdban, egyes hitelek torlesztd részletei és kamatai euroban,
roman lejben, illetve szerb dindrban). A Kibocsatd, amennyiben célszertinek itéli meg, ¢l a
derivativ arfolyam- és kamatfedezeti ligyletek adta lehet6ségekkel, azonban a Csoport szamara
kedvezdtlen arfolyamvaltozas (foként az eurd és dollar arfolyamvaltozdsa) negativ hatdssal
lehet a Csoport jovedelmezdségére.

Szabdlyozdsi kockdzatok

A Csoport tevékenységét szdmos orszagban végzi, amelyek szabalyozoéi kornyezete, jogi €s
politikai berendezkedése 1ényeges eltéréseket mutat.

crcr

szabalyozasi valtozasa jelentds hatast gyakorolhat a Csoport iizleti tevékenységére és adozas
elotti eredmeényére.

crer

valamint az orszagok esetleges jogbizonytalansagai hatassal lehetnek a Csoport tevékenységére
¢és annak jovedelmezdségére.

A Csoport szamara kockazatot jelentenek a hatdrokat ativeld kereskedelemmel kapcsolatos
eloirasok valtozasai, az egyes termékek orszagonként kiilonbozé engedélyezési procedurainak
¢és épitdipari szabalyainak torténd megfelelés biztositasanak nehézségei.

A Csoport orszagainak adoézasi, munkajogi, munkavédelmi, termékmindségi, kornyezeti,
egészségligyl és biztonsagtechnikai szabalyozasi kornyezetében bekovetkezd valtozasok
befolyasolhatjak a Kibocsato konszolidalt eredményének alakulasat.

A Csoport minden tdle elvarhatét megtesz, hogy a jogszabalyokhoz alkalmazkod6 magatartast
folytasson, ennek ellenére nem zarhato ki, hogy a jogszabalyi rendelkezéseknek torténé meg
nem felelés hatdsagi eljarast és birsag kiszabasat, valamint egyéb jogkdvetkezmények
alkalmazasat vonhatja maga utan.

A Csoportra jellemzoé kockazati tényezok

A névekedés kockdzata

A Csoport tovabbi ndvekedést tervez mind 1j tizleti, mind 0j foldrajzi teriileteken, amely egyiitt
jarhat a munkavallalok létszamanak, a létesitmények és eszk6zok szamdnak és értékének, a

tevékenység méretének jelentds novekedésével. Nem garantalhat6, hogy a Csoport stratégiaja
sikeres lesz, és hogy képes lesz a ndvekedést hatékonyan és eredményesen kezelni. Tovabba
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nem garantalhatd, hogy a terjeszkedés pontosan mikor és milyen mértékben tud hozzajarulni a
Csoport eredménytermeld képességének novekedéséhez.

Uj termékek bevezetésének kockdzata

A Csoport eltérd fejlettségli €s eltérd litemben fejlodd épitdipari piacokon van jelen. A
versenyképesség fenntartdsa, az egyes piacok valtozod igényeinek vald megfelelés a
termékportfolio folyamatos bovitését igényli. Egy-egy Ujonnan bevezetett termék sikere
piaconkeént eltérd lehet, a kordbban elért eredmények nem garantaljak a sikert minden mas
piacon is. Uj termék bevezetése soran engedélyeztetési proceduraknak kell megfelelni, amely
hosszu és koltséges folyamat is lehet, elhtiizodédsa a Csoport jovedelmezdségére is hatassal lehet.

Versenyhelyzet

A Csoport piacain szamos, jelentds piaci pozicioval és tapasztalattal, fejlett technologiaval,
jelentds kapacitassal és pénziigyi erdvel rendelkezé tarsasag is versenyez, valamint szallhat
versenybe a jovoben a Csoporttal. A Kibocsatd folyamatos feladata az eladasra kinalt
termékeknek a piac igényeihez torténd igazitasa, a partnerek, valamint a végfelhasznalok
igényeinek figyelemmel kisérése. Amennyiben a piaci verseny altal felvetett kihivasokra a
Csoport nem megfeleléen reagal, a Csoportot piacvesztés fenyegetheti.

Az er0s vagy er6sddo verseny szamottevd, elore nem lathato fejlesztéseket, befektetéseket tehet
sziikségessé, tovabba negativ hatassal lehet a Csoport termékeinek araira vagy ndvelheti a
Csoport koltségeit, amelyek negativ hatdssal lehetnek a Csoport jovedelmezdségére.

Technologiai valtozdsok

A Csoport eredményessége ¢és versenyhelyzete kitett az épitdipari és épitdanyag-ipari
technologiai valtozasoknak, kiilondsen az energiahatékonysag teriiletén. A technoldgiai fejlodés
atalakithatja, vagy akar meg is sziintetheti a Csoport altal hasznalt technologiak alkalmazasat.
A Csoport folyamatosan figyelemmel kiséri az innovativ technoldgiai megoldasokat, valamint
azok fejlédését. A Csoport torekszik megfelelni az 11j technologiai kihivasoknak, tovabba az
ilyen technologiai fejlodés kovetkeztében megvaltozott piaci, gazdasagi kdrnyezetnek.
Ugyanakkor, amennyiben olyan megoldasok, technologiak keriilnek elotérbe, amelyekben a
Csoport nem rendelkezik megfeleld tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési
lehetdsége (pl. szabadalmi védettség miatt), gy az a Csoport piacvesztéséhez, arbevételének és
jovedelmezdségének csokkenéséhez vezethet. A Kibocsato jelentds erdfeszitéseket tesz a piaci
igényeknek mindenkor megfeleld termékportfolio kialakitasara, azonban nem garantalhatd,
hogy mindig a leghatékonyabb termékeket és megoldasokat tudja kivalasztani, és azokat
eredményesen tudja értékesiteni.

Partnerkapcsolatok kockdzata

A Csoport a vevdi, szallitoi, valamint finanszirozoi tekintetében hatarozott és hatarozatlan idejii
szerzddésekkel is rendelkezik. Nem biztositott, hogy a hatdrozott idejii szerz6dések lejaratat
kovetden a felek meg tudnak allapodni a szerzédések meghosszabbitasarol. A hatarozott €s
hatarozatlan idejii szerz6dések esetében sem zarhatd ki, hogy nem vart, rendkiviili esetben
megsziinnek.

Hitelezési és kinnlevdségi kockdzat
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A Csoport termékeit dontéen nagykereskedelemben, a szektorra jellemz6, halasztott fizetési
feltételekkel értékesiti, amely azzal a kockazattal jar, hogy késedelmes fizetés vagy nemfizetés
esetén a kovetelések halmozddhatnak. A Kibocsatd a Csoport kintlévdségeit szorosan nyomon
koveti, de ennek ellenére a vevok késedelmes fizetése vagy nemfizetése veszélyt jelenthet a
Csoport pénziigyi helyzetére és jovedelmezdségére.

Beszerzéssel kapcsolatos kockazatok

A Csoport a gyartas soran felhasznalt alapanyagokat és az értékesitett termékeket szamos
piacrol, koztiik tdvol-keleti piacokrol szerzi be. A termékeket érintd alapanyagar valtozasok és
a nagy tavolsagok kockazatot jelentenek. Ha a gyartok, szallitok barmilyen ok miatt nem
képesek megfeleld iddben, aron és mindségben szallitani a Csoport altal megrendelt termékeket
és anyagokat, az a termelés vagy szallitds csuszdsat ¢és tobbletkoltségeket, vevoi
elégedetlenséget okozhat.

Gyadrtads gazdasdgossdganak kockdzata

A Csoport mar meglévo, valamint a jovOben tervezett gyartoegységeinek gazdasagossaga nagy
mértékben fiigg kapacitasainak hatékony kihasznalasatol. Nem garantalhatd, hogy a
gyartoegységek a jovoben mindig gazdasagosan miikddtethetdk, és a versenytarsakhoz képest

arelOnyt is biztositanak a Csoport szdmara.

A gyartas gazdasagi teljesitménye fiigg a gyarak megfeleld miikodésétdl, amit szamos tényezd
befolyasolhat, ideértve kiillondsen az alabbiakat:

+  altaldnos és nem vart karbantartasi vagy felujitasi koltségek;

*  lizemsziinet vagy leallas a felszerelés meghibasodasa miatt;

»  katasztrofa esetek (tiiz, arviz, foldrengés, vihar, stb.);

*  miikddési paraméterek valtozasa,

*  lizemeltetési koltségek valtozasa,

*  esetleges, termelés soran bekovetkezett hibak; és

*  kiils6 lizemeltetoktol valo fiiggdség.

A Kibocsaté rendelkezik géptérés ¢és {lizemsziinet esetére szOolo ,all risk” jellegl
vagyonbiztositasokkal, amelyek fedezetet nyujtanak az ilyen okokra visszavezethetd karokra.
Nem kizart azonban, hogy a karesemény részben vagy egészben kiviil essék a biztosito altal
vallalt kockazati koron, igy a kart a biztositott, mint karosult vagy a karokozé maga lesz koteles
viselni.

Logisztikai tevékenység kockdzata

Termékeinek beszerzésével, tarolasaval, valamint a partnereknek torténé kiszallitasaval
komplex disztribucios feladatot lat el a Csoport. A Kibocsatd versenyelonye az akar kis
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tételekben, rugalmasan, pontosan, megfeleld6 mindségben torténd kiszallitas, amelyet
veszélyeztethetnek a készletgazdalkodas, mindségellendrzés és gazdasagos szallitas-szervezés
esetleges nehézségei vagy hidnyossagai, az orszaghatarokon atnyul6é szallitdsi utvonalak
adminisztracids nehézségei, valamint az lizemanyagar- valtozéssal, illetve lopassal kapcsolatos
kockazatok.

Kulcsfontossagu vezetdk elvesztésével kapcsolatos kockdzatok

A Csoport eredményességének egyik alapja sikeres személyzeti politikaja, az elkotelezett és
motivalt felsdvezetdi csapat, €s a megfelel tapasztalattal rendelkez6 szakemberek alkalmazasa.
A vezeték és kulcsfontossagu alkalmazottak tavozasa negativan befolyéasolhatja a Csoport
mikddését és eredményességét. Amennyiben a Csoport elveszitené azon képességét, hogy
potolja vezetoit és alkalmazottait, annak jelentdsen hatranyos kovetkezménye lehet a Csoport
pénziigyi helyzetére és jovedelmezdségére.

Informadciotechnologiai rendszer miikodésével kapcsolatos kockdzatok

A Csoport zavartalan mukodésének elengedhetetlen feltétele informaciotechnoldgiai
rendszereinek (hardverek €s szoftverek) zavartalan miikodése. A vallalatiranyitasi rendszer
részleges vagy teljes meghibasodasa az lizleti folyamatokat negativan befolyasolhatja.

Kornyezeti karokkal, katasztrofakkal kapcsolatos kockazatok

A Csoport tarsasadgai tevékenységiik sordn olyan anyagokat hasznalnak, illetve olyan
technologidkat alkalmazhatnak, amelyek rendeltetésellenes hasznalata a kornyezetet
szennyezheti. A Csoport tarsasagai rendelkeznek a sziikséges kornyezetvédelmi engedélyekkel,
szabalyzatokkal, és szakértdé személyzetik a tevékenység altal megkivant fokozott
gondossaggal latja el munkajat, azonban el6fordulhat olyan rendkiviili esemény, amely az
érintett tarsasag kornyezeti karmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utan. Mivel ezeknek a
potencialis kotelezettségeknek az 6sszege bizonytalan és a vonatkozé koltségek felmertilésének
id6zitése nem ismert, nem lehet elére meghatdrozni a Csoport iizletmenetére, mikddési
eredményére vagy pénziigyi helyzetére gyakorolt hatast. Bar a Csoport ugy tartja, hogy kelld
méretll és az iparagi szabvanyoknak megfeleld biztositassal rendelkezik a varatlan és véletlen
események fedezetére, fennall annak kockazata, hogy a Csoportnak olyan kornyezetvédelmi
feladatai meriilhetnek fel, amelyek meghaladjak a biztositasi Gsszeget. A fentiek hatranyos
hatassal lehetnek a Csoport pénziigyi helyzetére.

A Csoport pénziigyi helyzetét, jovedelmezdségét befolydsolhatjdk elére nem lathato
katasztrofak, természeti csapasok, ideértve a jarvanyokat is.

Kulcsfontossdagu engedélyek és mindsitések

A Csoportnak tevékenysége végzéséhez szamos engedélyre (pl. termékengedélyek, telephely-
engedélyek, kornyezetvédelmi engedélyek) van sziiksége. Amennyiben ezeket a
tanusitvanyokat, mindsitéseket és engedélyeket visszavonnak, vagy nem hosszabbitandk meg,
ez jelent6sen korlatozhatja a Csoport tevékenységét, igy negativ hatast gyakorolhat a Csoport

jovedelmezdségére.

Allami tamogatdsok visszafizetésének kockdzata
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2.16

2.17

2.18

A Kibocsato palyazat utjan vissza nem téritendd timogatasokat nyert el. A Csoport a palyazati
feltételek teljesitését nyomon koveti, azonban amennyiben az eldirt — dontéen foglalkoztatasi
létszamhoz kotott — palyazati feltételeket nem tudja teljesiteni, el6fordulhat, hogy a tamogatasok
egy részét vissza kell fizetnie.

Hitelek felmonddsdanak kockazata

A Kibocsato piaci feltételekkel kotott bankhitelszerzodéseket beruhazasainak finanszirozasa és
miikddésének biztositasa érdekében. A hitelszerzodések egy része a hitelez6 altal felmondhato
bizonyos események bekovetkezése — tobbek kozott a tulajdonosi struktura lényeges
megvaltozasa — esetén. A Csoport a hitelszerzédésekben tett egyéb kotelezettségvallalasokat is
nyomon kdveti, azonban nem zarhat6 ki, hogy nem vart, rendkiviili esetben az el6irt feltételeket
és vallalasokat nem tudja teljesiteni, amelynek kovetkezében a hitelez6 a hitelek egy részét
visszahivhatja.

A Csoport olyan dltalanos miikodeési kockdzatoknak van kitéve, amelyek veszteségeket és
potldlagos kiadasokat eredményezhetnek

A Csoport lizleti miikodését, valamint gyaregységeinek, lizemeinek és telephelyeinek
miikodését is hatranyosan befolyasolhatja szamos tényezo, beleértve a tlizet, robbanast, gazok
és mérgezd vegyszerek kiszabadulasat, berendezések vagy technoldgidk elromldsat vagy
meghibasodasat, termelésben vagy hatékonysagban az elvart szint alatti teljesitményt,
munkatigyi vitdkat, természeti Kkatasztrofakat, iddjarasi koriilményeket, szabotazst,
iizemsziinetet vagy bezarast. Ezek személyi sériiléseket, haldlesetet, vagyoni kart és a
termelésben késedelmeket vagy kieséseket eredményezhetnek. Amennyiben a Csoportnak olyan
veszteségei keletkeznek, amelyeket nem fedez biztositas, vagy nem haladjak meg a vonatkozo
onrész mértékét, az ilyen veszteségeket altalaban a Csoportnak kell fedezni, ndvelve ezzel a
Csoport koltségalapjat.

Folyamatban 1évé ado-, vam-, jovedéki és egyéb pénziigyi vizsgalatok

Id6rdl idére ado-, vam-, jovedéki és egyéb pénziigyi hatdsagi vizsgalat, revizido lehet
folyamatban kiilonb6z6 Csoport tagvallalatoknal. A Kibocsato ezeket a vizsgalatokat, reviziokat
a szokvanyos vallalati iizletmenet részének tekinti. Azonban kimeneteliiket jelenleg a Kibocsato
nem tudja teljes pontossaggal eldre jelezni. Nem garantalhatd, hogy ezek nem lesznek 1ényeges
hatranyos hatassal a Csoport iizleti tevékenységére, miikddési eredményeire vagy pénziigyi
helyzetére.

Perek és hatosdgi eljardasok

A Csoport olyan jogi eljarassal kapcsolatos kockazatnak van kitéve, amely mar folyamatban
1év6 vagy a jovoében esetlegesen felmeriil6 perekbol és hatdsagi eljarasokbol szarmazhat. Bar a
Csoport jelenleg nem szamit arra, hogy barmely olyan peres vagy hatosagi eljaras, amelyben
félként szerepel, lényeges hatranyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és mikddési
eredményeire, a Csoport nem tudja garantdlni, hogy barmely ilyen, illetve a jovOben
meginditasra kerlild per vagy hatosagi eljaras (ideértve a V. (A Kibocsaté bemutatasa) fejezet
6. pontjaban emlitett, a Kibocsatd sajat tokéjének 10%-at meghaladd értékre vonatkozo,
folyamatban 1évo eljardsokat is) végleges kimenetele nem lesz ilyen hatassal a mikodési
eredményeire vagy a pénziigyi helyzetére.
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2.20

II.

Adatkezelés kockazata

A Csoport nagyszamu személyes adatot kezelhet, mely tevékenységgel szemben a kapcsolodd
torvényi szabalyozas rendkiviil szigoru kovetelményeket tamaszt. A Csoport minden téle
telhetot elkdvet az adatkezelés szabalyainak minden tekintetben valéo megfelelés érdekében, de
nem zérhato ki, hogy az eljar6 birésag vagy hatosag hidnyossagokat allapithatnak meg a Csoport
gyakorlataval kapcsolatban és jogkdvetkezményeket alkalmazhatnak, akar kartéritést itélhetnek
meg vagy birsagot szabhatnak ki.

Reputdacios kockazat

Ha a Kibocsato vezetoségének intézkedései ellenére MASTERPLAST markanév iranti bizalom
lecsokken, vagy barmilyen a Csoport jo hirnevére negativan haté esemény kovetkezne be, gy
az jelentGs negativ hatassal lehetne a Csoport bevételeire, és ezaltal az eredményességére.

Kotvényekhez kapcsolédo f6 kockazati tényezok
Befektetés kockazata

A Kétvények nem minden Befekteté szamara jelentenck megfelelé befektetési format. Igy
minden leendé Befektetonek elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Kotvények a szamara
megfeleld pénziigyi eszkozt jelentenek-e. A leendd Befektetonek tobbek kozott sziikséges sajat
koriilményeit figyelembe véve megvizsgalni, hogy (1) kielégitd ismeretekkel s tapasztalatokkal
gyakorolt hatdsainak, valamint az Informacios Dokumentumban szerepld informaciok teljes
kortit megitélése tekintetében; (ii) a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-e pénziigyi
helyzetének, lehetdségeinek és céljainak; (iii) a befektetés Osszhangban van-e befektetési
politikajaval, irdnyelveivel, valamint az alkalmazando jogszabalyokkal és egyéb eldirasokkal.

Devizakockazat

Amennyiben a Befektetd a konyveit a kibocsatas pénznemétdl (HUF) eltéré devizanemben
vezeti, ugy arfolyamkockazatbol adddo kitettsége keletkezik. A kibocsatasi pénznem erdsodése
esetén a Befektetének pénziigyi vesztesége-, a kibocsatasi pénznem gyengiilése esetén pénziigyi
nyeresége keletkezhet.

Kamatkockazat

Altalanos piaci hozamemelkedés esetén a kordbban megvasarolt Kotvény piaci értéke
alacsonyabb lesz. Ha a Befekteto lejarat elott értékesiti a Kotvényt, pénziigyi veszteséget
szenvedhet el. Amennyiben a Befektetd Kotvényt a lejarat elott nem kivanja értékesiteni, csak
relativ kockazatot vallal.

Inflacios kockazat

Az inflacié mértékének esetleges novekedése csokkenti a Kotvényekbe torténd befektetés
realhozamat.

Kotvények formdja
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III.

A Kotvények dematerializalt formaban keriiltek eldallitasra. A Kotvénytulajdonosok a
Toékepiaci torvény rendelkezései alapjan nem kérhetik a Kotvények nyomdai titon torténd
eloallitasat és kiadasat.

Jogszabalyviltozdsok

A Kotvények forgalomba hozatalat kovetéen bekovetkezhet olyan magyar vagy eurdpai unios
jogszabalyvaltozas (ideértve az ad6zasi szabalyozas esetleges megvaltozasat is), amely hatassal
lehet a Ktvényekre vagy a Kotvények masodpiacara.

A Tajékoztato Rendelet és a Tokepiaci torvény 21. § (1) bekezdése szerinti tajékoztato hianya
és a korlatozott mdsodpiaci forgalom

A Kotvényekkel kapcsolatosan készitett jelen Informaciés Dokumentum nem mindsil a
Tokepiaci torvény 21. § (1) bekezdése, a Téjékoztato Rendelet, valamint a Téjékoztatd
Végrehajtasi Rendelet alapjan elkészitett tajékoztatonak. Tekintettel arra, hogy a Kotvényeket a
Kibocsato a Tajékoztatd Rendelet 1. Cikk 4. pont (c) bekezdése eldirdsainak megfeleléen hozta
forgalomba, tovabba arra, hogy a Kibocsaté nem tervezi a Kotvények szabalyozott piacra
torténd bevezetését, a Kibocsatét nem terhelik a Tokepiaci torvény 21. § (1) bekezdése, a
Tajékoztatd Rendelet, valamint a Téjékoztatdé Végrehajtasi Rendelet szerinti tajékoztatod
készitésével kapcsolatos, valamint a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi, illetve kozzétételi kotelezettségek. Ennek megfelelden a Kibocsatd a Tokepiaci
torvénynek és a Kotvényrendeletnek megfelelé minden informaciot kozdl az Informacids
Dokumentumban, azonban a kdz6lt informaciok sem strukturaltsagukban, sem mélységiikben
nem feltétlentil felelnek meg a Tokepiaci torvény 21. § (1) bekezdése, a Tajékoztaté Rendelet,
valamint a Tajékoztatd Végrehajtasi Rendelet szerint készitett tajékoztatoban megjelentetendd
informacidknak.

A Forgalmaz6 a Kotvények tekintetében az 596/2014/EU Rendelet 3. Cikk (2) bekezdésének
(d) pontja szerinti piaci stabilizacids kotelezettséget nem vallalt.

Nem adhato garancia arra, hogy a masodpiaci forgalom — illetve a Kétvényeknek a BET XBond
multilateralis kereskedési rendszerben lebonyolitott forgalma — megfeleld likviditast biztosit.
Ilyen esetben el6fordulhat, hogy a Befektetéknek csak korlatozott lehetdségiik lesz a Kotvények
értékesitésére, vagy a megfeleld likviditassal rendelkezé hasonld értékpapirokhoz vagy a
Befektetdk altal elvart arfolyamhoz képest kedvezdtlenebb feltételek mellett, illetve arfolyamon
tudjak értékesiteni azokat, vagy egyaltalan nem lesznek értékesithetok a Kotvények. A lejarat
elott torténd piaci értékesités a Befektetdnek akar arfolyamveszteséget is eredményezhet.

Téokepiaci szereplok szabdlyozdsa

Az egyes tokepiaci szereplok mitkddését érintd jogszabalyi kornyezet valtozasai, illetve az ilyen
valtozasok hatasai negativan befolyasolhatjak az egyes pénziigyi eszkozok, igy a Kotvények
masodpiaci likviditasat, piaci aranak alakulésat.

A Kibocsaté kockazatkezelési mechanizmusainak a bemutatasa

A Kibocsatd vezetése tudomassal bir és figyelemmel kiséri a fenti kockazatokat és sziikség
esetén nemzetkdzi szabvanyoknak megfelel6 és a legjobb iparagi gyakorlatokon alapuld bels
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kockazatkezelési eljarasokat tart fenn és alkalmaz. Ennek soran figyelembe veszi a vallalati
értékteremtés bizonytalansagoknak valo kitettségét, a célkitizések megvaldsitasanak sikerét
befolyésolo tényezoket €s az azt fenyegetd veszélyeket, tovabba olyan varatlan események
eléfordulédsat, amelyek potencidlis veszElyt jelenthetnek emberek, eszk6zok, a kdrnyezet vagy
a vallalati hirnév szempontjabol. A kockazatok kezelése kockazattulajdonosok feladata, akik
jellemzden a meglévo ellendrzési keret mikodtetéséért felelos vezetok.
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III. KOTVENYFELTETELEK

Az alabbi szoveg a MASTERPLAST Nyilvanosan Mkodo Részvénytarsasag (székhely: 8143
Sarszentmihaly, Arpad utca 1/A, Magyarorszag, nyilvantartja a Székesfehérvari Torvényszék
Cégbirdsaga, cégjegyzékszama: Cg.07-10-001342; adoszdma: 13805300-4-07; LEI kéd:
529900T52BKQIM96BG24) (a Kibocsaté)) altal , MASTERPLAST 2027/ KOTVENY” elnevezésii,
HUO0000360219 ISIN koddal ellatott kotvényeinek (a Kotvények, egyenként pedig a Kotvény)
feltételeit (a Kotvényfeltételek) tartalmazza. A Kotvényfeltételek az Okirat (meghatarozasat lasd az
alabbiakban) részét képezik.

1. JOGSZABALYI ALAP, FELHATALMAZAS ES A KIBOCSATAS CELJA
1.1 A Kotvények kibocsatasanak jogszabalyi alapja

A Kotvények a tokepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény (a Tokepiaci torvény) 12/B §-a,
valamint a kotvényrdl szolo 285/2001 (XI1.26.) Kormanyrendelet tovabba a polgari
torvénykonyvrol szold 2013. évi V. torvény (a Ptk.) és az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak
az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott
piacra torténd bevezetésekor kdzzéteendd tajékoztatordl és a 2003/71/EK irdnyelv hatilyon
kiviil helyezésérdl szold 2017/1129 rendelet (a Tajékoztatdé Rendelet) 2. Cikk (d) pontja
alapjan kertiltek kibocsatasra és ezen jogszabalyok értelmében hitelviszonyt megtestesitd, névre
sz016 értekpapirok.

1.2 Felhatalmazas

A Kibocsato Igazgatotanacsa a 2020. december 14.-1 iilésén hatarozatban dontott a Kotvények
forgalomba hozatalarol. A Kibocsatd a Kotvények szabalyozott piacra vagy azzal egyenértékii
kereskedési helyszinre torténd bevezetését (ide nem értve a Kotvényeknek a BET altal

crer

1.3 A Kkibocsatas célja, a Kotvényeken alapulé kotelezettségek teljesitésének tervezett
pénziigyi fedezete

A Kotvényekkel kapcsolatosan befolyt forrasokat a Kibocsatd a Csoport 01j beruhazasainak és
esetleges vallalatfelvasarldsainak a finanszirozasaval, valamint a Csoport révid tavu
addéssaganak atmeneti jellegli refinanszirozasaval kapcsolatosan kivanja felhasznalni. A
Kotvényeken alapuld kotelezettségek teljesitésének tervezett pénziigyi fedezetét a
Kibocsatonak az Informacios Dokumentum ,Kibocsatdé Bemutatisa” cimili fejezetben
részletezett eszkdzei, illetve forrasai alkotjak.

2. AZ ELOALLITAS MODJA, A KIALLITAS HELYE ES NAPJA
2.1 A Kotvények eléallitasanak modja

A Koétvények dematerializalt értékpapirként keriiltek eldallitdsra. A Kibocsaté a Tokepiaci
torvény 7. § (2) bekezdése alapjan kidllitotta, és a KELER Kozponti Ertéktar Zartkortien
Miikddo Részvénytarsasagnal (a KELER) letétbe helyezte a Kotvények adatait tartalmazo —
értékpapirnak nem minésiilé — okiratot (az Okirat). Az Okirat mintaja az Informacids
Dokumentum 1. szamt mellékletét képezi, és 1. pontja tartalmazza az Okiratot alaird személyek
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2.2
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3.1

3.2

3.3

4.1

nevét és képviseleti jogosultsaguk alapjat. Az Okirat mindaddig letétben marad, amig a
Kotvények tulajdonosainak a Kotvényeken alapul6 fizetési igényei teljes mértékben kielégitésre
nem kertilnek. A Kotvényfeltételek a Kotvények — és igy az Okirat — részét képezik.

A Kotvények forgalomba hozatalanak (kibocsatasanak) és Keletkeztetésének
(kiallitasanak) médja, helye és napja

A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalanak (kibocsatasanak) és keletkeztetésének
(kiallitasanak) helye Magyarorszag, Budapest. A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalara
a magyar ¢és a vonatkozo eurdpai unios jog alkalmazando.

A Kotvények aukcios értékesitésére 2020. december 17-én keriilt sor, és a Kotvények nyilvanos
forgalomba hozatalara (kibocsatasara) és keletkeztetésére (kiallitasara) 2020. december 21-ével,
mint értéknappal kertilt sor.

A Kotvények minimalis forgalomba hozatali ara

A Kotvényeknek az aukcid soran alkalmazott minimalis forgalomba hozatali ara (azaz az aukcio
soran benyujthato arajanlatok als6 korlatja) Kotvényenként a névérték 93,1291 %-a volt.

FUTAMIDO, DARABSZAM, ES NEVERTEK
A Kotvények futamideje

A Kotvények futamideje 7 év, amely 2020. december 21. napjan kezddédik és 2027. december
21. napjan (a Lejarat Napja) jar le. A Kotvények Lejarati Napot megel6z0 visszavaltasara a
jelen Kotvényfeltételek 12. pontjaban foglaltak szerinti esetekben, valamint a jelen
Kotvényfeltételek 9. pontjaban foglaltak szerinti visszavasarlas eseteiben a Kibocsatd altal
visszavasarolt Kotvények tekintetében keriilhet sor.

A Kotvények darabszama, névértéke (cimletbeosztas) és a kibocsatas teljes dsszege

A Kotvények egy, 120 (egyszazhtsz) darabbol allo sorozatban, egyenként 50.000.000
(6tvenmillio) forintos névértéken (a Névérték) keriiltek forgalomba hozatalra. A fentiekkel
Osszhangban a kibocsatott Kotvények teljes 6sszege: 6.000.000.000 (hatmilliard) forint.

Rabocsatas

A Kibocsato a Kotvénytulajdonosok hozzajarulasa nélkiil barmikor jogosult rabocsatas
keretében — a Kotvényekkel megegyezd sorozatl, de eltéré sorozatrészletszami — tovabbi
kotvényeket kibocsatani.

TULAJDONJOG ES ATRUHAZAS
A Kotvények tulajdonosai

A Kotvénytulajdonosra vagy Kotvénytulajdonosokra mint a Kotvényekbdl eredd jogok
gyakorlasara a Ptk. 6:566. § (6) bekezdésének és a Tokepiaci torvény 138. § (2) bekezdésének
megfeleléen jogosult személyre vagy személyekre torténé hivatkozasok a Kotvények
vonatkozasaban az ellenkez6 bizonyitasig azon személyt vagy személyeket jelentik, akiknek az
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4.3

értékpapir-szamlajan a Kotvényeket nyilvantartjak. A Kotvények atruhazasa - az atruhazésra
iranyuld szerz6dés vagy mdas jogcim alapjan - az atruhazod értékpapirszamlajanak
megterhelésével, és a Kotvényeknek az 10j jogosult értékpapirszamlajan torténd jovairasaval
torténik meg.

Amennyiben illetékes birésag vagy jogszabadlyi eldirds masként nem rendelkezik, barmely
Kotvénytulajdonos, aki a Kotvényeket a fentieknek megfeleléen szerezte, a Kotvény
jogosultjanak tekintendd és akként kezelendd, és mint ilyen jogosult minden ilyen K&tvény
kapcsan teljesitett kifizetésre akkor is, ha a Kotvény futamideje lejart.

A Kotvénytulajdonosok jogosultak tovabba a Kotvénybdl eredd toke- és kamatkifizetésekre,
valamint a  Kotvényfeltételekben  meghatarozott vagy  jogszabaly alapjan a
Kotvénytulajdonosokat megilletd egyéb jogaik gyakorlasara.

A Kotvények atruhdzasanak korlatozasa

A Kotvények a Bszt. szerinti szakmai iigyfélnek vagy elfogadhatd partnernek mindsiild
Befektetok részére kertiltek forgalomba hozatalra. A forgalomba hozott Kotvények atruhdzasat
a Kibocsatd nem korlatozza.

A Kotvények atruhazasa esetén az értékpapirszamla-vezetok Osszevont értékpapirszamlai
kozotti atvezetésre vonatkozdan a KELER mindenkori szabalyzatai a Kotvényekhez kapcsolodd
jogok atszallasa tekintetében korlatozdsokat és zart iddszakokat tartalmazhatnak, amelyek a
Kotvénytulajdonosokra kotelezdek.

A Kotvények nem atvalthaté kotvények

A Kotvények atvaltas atjan, vagy az altaluk megtestesitett jog gyakorlasaval nem adnak jogot
valamely mas értékpapir vagy egyéb pénziigyi eszkdz megszerzésére.

FIZETO BANK ES A FIZETO BANKI MEGALLAPODAS ALTALANOS
FELTETELEI

A Kotvények kibocsatdsara egyebek mellett a Kibocsato és a Raiffeisen Bank Zrt., mint kamat-
, ¢s tokefizetd bank kozotti fizetd banki megallapodas (a Fizeté Banki Megallapodas)
megkdtése mellett keriilt sor, amellyel a Kibocsatdo a Kotvényekkel kapcsolatos kamat-, és
tokefizetd banki feladatokkal a Raiffeisen Bank Zrt.-t (a Fizet6 Bank) bizta meg.

A Fizet6 Banki Megallapodas masolata (ide nem értve a Fizeté Banki Megallapodasnak a Fizet6
Bank dijazasara vonatkoz6 részét) eldzetes irasbeli bejelentést kovetden — telefonon egyeztetett
idépontban, de igény esetén nem késobb, mint a bejelentés Kibocsato altali kézhezvételét kovetd
8. (nyolcadik) Munkanapon — megtekintheté a Kibocsatd mindenkori székhelyén barmely
Koétvénytulajdonos altal, aki a Kibocsatd szamara kielégité moddon tudja igazolni
személyazonossagat és Kotvénytulajdonosi statuszat.

A Fizet6 Bank személye mddosulhat, feltéve, hogy a Kotvények futamideje alatt mindig lesz
egy magyarorszagi fizetd bank (ideértve azt is, hogy fizeté bank hianyaban €s a jogszabalyok
altal megengedett mértékben atmenetileg a Kibocsato is ellathatja a fizetd banki feladatokat). A
Fizet6 Banki Megallapodas alapjan a Fizetd Bank 6nalloan, mint a Kibocsaté megbizottja jar el
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7.1

7.2

és ilyen mindségében nem vallal semmilyen kotelezettséget vagy felelosséget a
Kotvénytulajdonosokkal szemben.

A KOTVENYEK JELLEGE

A Kotvények a Kibocsatdo kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt €s nem biztositott
kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények egymassal, valamint a Kibocsato és az Ellendrzott
Leanyvallalatok egyéb jelenlegi és jovobeli, nem biztositott, nem aldrendelt kotelezettségeivel
— ide nem értve a jogszabdly alapjan el6rébb rangsorolt hitelez6i koveteléseket — legalabb
azonos rangsorban (pari passu) allnak.

TOKETORLESZTES
A toke és kamatok értelmezése

A Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi t6kére valo hivatkozast ugy
kell értelmezni, mint amely — amennyiben alkalmazand6 — magaban foglalja az alabbiakat:

(a) a Kotvények (alabb meghatarozott) Résztorlesztési Osszegét;

(b) a Koétvények (alabb meghatarozott) Végsd Torlesztési Osszegét; és

(©) a Kotvények (alabb meghatarozott) Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegét.
A Kotvények futamideje alatti részbeni téketorlesztés és torlesztés lejaratkor

A Kibocsato a Kotvények tOkedsszegét az alabbi részletekben fizeti meg a
Kotvénytulajdonosoknak:

(a) a Kibocsatdo a Kotvények tOkedsszegébdl a Kotvényekkel kapcsolatos negyedik
Kamatfizetési Naptol kezdédden (ezen Kamatfizetési Napot is beleértve) a legutolsod
Kamatfizetési Napig (ezen Kamatfizetési Napot bele nem értve) minden Kamatfizetési
Napon, azaz:

@) 2024. december 21-én Koétvényenként 12.500.000 forintot torleszt;
(i1) 2025. december 21-én Kotvényenként 12.500.000 forintot torleszt; és
(iii))  2026. december 21-én Kdtvényenkeént 12.500.000 forintot tdrleszt,

(a fenti (i) — (iii) bekezdésekben foglalt 6sszegek kiilon-kiilon a Résztorlesztési Osszeg,
egyiitt a Résztorlesztési Osszegek); ¢s

(b) a Kibocsatd a Kotvények tOkedsszegébdl a Kotvényekkel kapcsolatos legutolso
Kamatfizetési Napon (amely a Kotvények lejarati napja is egyben) Kotvényenként
12.500.000 forintot fizet meg (a Végsé Torlesztési Osszeg).

A Kétvényekkel kapesolatos kamatdsszegek, Résztorlesztési Osszegek és a Végsé Torlesztési
Osszeg hidnytalan megfizetését kovetden a Kotvények a KELER szabalyzataival 6sszhangban
bevondsra és torlésre keriilnek.
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7.3

8.1

Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegek

A Koétvények Lejarat E16tti Visszavaltasi Osszege megegyezik az adott visszavaltisi napon még
vissza nem fizetett tOkedsszeggel.

KAMATOK

Kamatfizetési Napok

A Kotvények 2020. december 21. napjatél (ezt a napot is beleértve) a fenti 7.2(a)
Kotvényfeltétel alapjan még nem torlesztett tokedsszegiik utan évi 2,1 %-on (a Kamatlab)
kamatoznak. A Kibocsato a kamatot a Kotvények futamideje alatt utdlag fizeti meg, minden év
december 21. napjan (minden ilyen nap kiilon-kiilon a Kamatfizetési Nap) a Lejarat Napjaig
(ezt a napot is beleértve). Ennek megfeleléen:

(1)

(i)

(ii1)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

a Kibocsato az elsd (teljes évre és 50.000.000 forint teljes Kotvényenkénti névértékre
szamitott) kamatosszeget (1.050.000 forint) 2021. december 21. napjan fizeti meg a
Kotvénytulajdonosoknak;

a Kibocsatd a masodik (teljes évre és 50.000.000 forint teljes Kotvényenkénti
névértékre szamitott) kamatdsszeget (1.050.000 forint) 2022. december 21. napjan fizeti
meg a Kotvénytulajdonosoknak;

a Kibocsatd a harmadik (teljes évre és 50.000.000 forint teljes Kotvényenkénti
névértékre szamitott) kamatosszeget (1.050.000 forint) 2023. december 21. napjan fizeti
meg a Kotvénytulajdonosoknak;

a Kibocsatdé a negyedik (teljes évre és 50.000.000 forint teljes Kotvényenkénti
névértékre szamitott) kamatdsszeget (1.050.000 forint) 2024. december 21. napjan fizeti
meg a Kotvénytulajdonosoknak;

a Kibocsato az 6todik (teljes évre és 37.500.000 forint Kotvényenkénti tékedsszegre
szamitott) kamatdsszeget (787.500 forint) 2025. december 21. napjan fizeti meg a
Kotvénytulajdonosoknak;

a Kibocsaté a hatodik (teljes évre és 25.000.000 forint Kotvényenkénti tékedsszegre
szamitott) kamatdsszeget (525.000 forint) 2026. december 21. napjan fizeti meg a
Kotvénytulajdonosoknak; és

a Kibocsato a hetedik (teljes évre és 12.500.000 forint Kotvényenkénti tokedsszegre
szamitott) kamatdsszeget (262.500 forint) 2027. december 21. napjan fizeti meg a
Kotvénytulajdonosoknak.

Fennall6 téke (forint) Kamat (forint)
2021.12. 21. 50.000.000 1.050.000
2022.12. 21. 50.000.000 1.050.000
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8.2

83

2023.12. 21. 50.000.000 1.050.000
2024.12. 21. 50.000.000 1.050.000
2025.12. 21. 37.500.000 787.500
2026. 12. 21. 25.000.000 525.000
2027.12.21. 12.500.000 262.500

A kamat kiszamitasa

Az egy Kotvény alapjan a teljes évre fizetendd kamat kiszamitasadhoz a Kotvénynek (az el6z6
Kamatfizetési Napig, beleértve ezt a napot is, mar torlesztett Résztorlesztési Osszegekkel
csOkkentett) Névértékét eloszor 6ssze kell szorozni a Kamatlabbal, majd az igy kapott
eredményt 0ssze kell szorozni:

(A) a Kotvények kibocsatasi napja, vagy adott esetben a legutobbi Kamatfizetési Nap ota
eltelt napok szama ¢s 365 hanyadosaval, amennyiben a soron kdvetkez6 Kamatfizetési
Nap nem szokoévre esik; vagy

(B) a Kotvények kibocsatasi napja, vagy adott esetben a legutobbi Kamatfizetési Nap ota
eltelt napok szdma és 366 hanyadosaval, amennyiben a soron kdvetkezé Kamatfizetési
Nap szokéévre esik.

Az eredményként kapott esetleges tort Osszeget Kotvényenként egész forintra kell kerekiteni
ugy, hogy a 0,5 forint felfelé legyen kerekitve.

Amennyiben a kamatot egy teljes évnél rovidebb iddszakra kell kiszamitani, akkor a
Kotvénynek (az eldz6 Kamatfizetési Napig, beleértve ezt a napot is, mar torlesztett
Résztorlesztési Osszegekkel csokkentett) Névértékét elészor dssze kell szorozni a Kamatlabbal,
majd az igy kapott eredményt 6ssze kell szorozni:

(A) a Kotvények kibocsatasi napja, vagy adott esetben a legutobbi Kamatfizetési Nap ota
eltelt napok szama ¢s 365 hanyadosaval, amennyiben a soron kovetkezé Kamatfizetési
Nap nem szokoévre esik; vagy

(B) a Kotvények kibocsatasi napja, vagy adott esetben a legutobbi Kamatfizetési Nap ota
eltelt napok szama €s 366 hanyadosaval, amennyiben a soron kovetkezé Kamatfizetési
Nap szokoévre esik.

Az eredményként kapott esetleges tort Osszeget Kotvényenként egész forintra kell kerekiteni
ugy, hogy a 0,5 forint felfelé legyen kerekitve.

Kamatozas késedelem esetén

(a) Az egyes Kotvényekkel kapcsolatos Résztorlesztési Osszegek, Végsé Torlesztési
Osszeg vagy Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg az esedékességiik napjatol kezdve — a
jelen 8.3(a) Kotvényfeltételben foglaltak kivételével — nem kamatoznak. Ha a toke
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8.4

visszafizetését a Kibocsato jogellenesen késlelteti vagy megtagadja, vagy a Kotvénybol
ered6 fizetési kotelezettséggel a Kibocsatd egyébként késedelembe esik, a kérdéses
tokerész utan a Kibocsatd évi 4 (négy) szazalékos mértékii késedelmi kamatot koteles
fizetni addig, ameddig az illetdé Kotvény utan jard teljes késedelmes tOkedsszeg
kifizetésre kertil.

(b) Amennyiben a Kibocsatdo a Kotvények alapjan fizetendd barmely kamatdsszeggel
kapcsolatosan késedelembe esik, ugy évi 4 (négy) szazalékos mértékli késedelmi
kamatot koteles megfizetni a lejart, de még nem teljesitett kamattartozasa
vonatkozasaban addig, ameddig az illetd Kotvény utan jard teljes késedelmes
kamatdsszeg kifizetésre kertil.

(©) A Kibocsatd altal a Kotvények alapjan fizetendé barmely kamat vagy tékedsszeg
megfizetésével kapcsolatos részleges késedelem esetén:

(1) a Kibocsato a Kotvénytulajdonosokat a 13. (Ertesitések) Kotvényfeltétel
rendelkezéseinek megfelelden koteles legalabb az esedékesség napjat megel6zo
5 (6t) Munkanappal értesiteni;

(i1) a Fizeto Bank a részlegesen rendelkezésre allo esedékes részosszeget a
Kotvénytulajdonosok részére az esedékességkor megfizeti (Részteljesités) oly
modon, hogy a Részteljesités soran fizetett 6sszeg:

(A) elsdsorban a Kotvények alapjan esedékes kamatdsszegekre, majd az
esedékes tokedsszegekre keriil elszamolasra; és

B) a Kotvénytulajdonosok részére a Kotvényeik aranyaban, a kerekités
altalanos szabalyainak figyelembe vételével keriil megfizetésre (ugy,
hogy a 0,5 forint felfelé kertil kerekitésre).

(d) A 12. (Rendkiviilli Lejarati Események) Kotvényfeltétel rendelkezéseinek
alkalmazhatosagadt nem érintve, a jelen Kotvényfeltétel szerint végrehajtott
Részteljesités soran megfizetett Gsszeg tekintetében a fenti (a) és (b) bekezdésekben
foglalt késedelem kovetkezményei nem alkalmazandoak.

Munkanap
A Kotvényfeltételekben a Munkanap olyan napot jelent, amely egyszerre:

(a) olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva
tartanak az altalanos ilizletmenet szamara Budapesten; €s

(b) olyan nap, amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre.
VISSZAVASARLAS

A Kotvények forgalomba hozatalat kdvetden — harmadik személyek mellett — a Kibocsato is
jogosult — a Kotvények tekintetében a Magyar Nemzeti Bank részére a Kotvények aranyos
visszavasarlasa tekintetében tett kotelezettségvallalasaval Osszhangban — Kotvényeket
vasarolni. Amennyiben a Kibocsatd vasarol Kotvényeket, gy a visszavasarlasi ar
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10.

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

meghatarozasara a Kotvénytulajdonosok eldzetes megkeresését kovetéen, az adott
Kotvénytulajdonossal az altala tulajdonolt Kotvények tekintetében tortént megegyezés alapjan
keriilhet sor.

KIFIZETESEK
A Kkifizetés médja

A Kotvényekkel kapcsolatos kifizetésekre a Kotvénytulajdonos részére a Fizeté Bankon
keresztiil keriil sor a KELER vonatkozo6, mindenkor hatalyos szabalyzataval és az alkalmazandé
adozasi jogszabalyok figyelembe vételével azon értékpapirszdmla-vezetok itjan, amelyeknek a
KELER altal vezetett értékpapir-szamlain — a KELER mindenkor hatalyos szabalyzataban
meghatarozott — fordulonap (a Fordulénap) végén a Kotvények a KELER-nél nyilvan vannak
tartva. A KELER hatalyos szabalyzata alapjan a Fordulonap jelenleg a Kamatfizetési Napot
megel6z6 masodik Munkanap. Az esedékes kifizetést azon Kdétvénytulajdonos részére kell
teljesiteni, aki a Fordulénapon Kétvénytulajdonosnak mindsiil.

Munkasziineti nap

Ha a Kotvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékességi idépontja nem Munkanapra esik, a
kifizetés esedékessége a kovetkezd Munkanap, és a Kotvénytulajdonos nem kovetelhet
kifizetést a kovetkez6 Munkanapig, tovabba ezzel a késedelemmel 6sszefiiggésben sem tovabbi
kamatra, sem késedelmi kamatra, sem mas kifizetésre nem tarthat igényt.

A Kkifizetésekre vonatkozo altalanos rendelkezések

Kizarolag a Kotvénytulajdonosok jogosultak kifizetésre a Kotvények alapjan és a
Kotvénytulajdonosok részére torténd — és a Kotvényfeltételeknek megfeleléen teljesitett —
kifizetéssel a Kibocsato teljesitése megtorténtnek tekintendo.

A Kotvények tokedsszegének visszafizetését és a kamat megfizetését biztosito
kotelezettségvallalasok

A Kibocsato a 7. és 8.1 Kotvényfeltételekben vallalt kotelezettségein kiviil nem jott létre a
Kotvények  tokedsszegének — visszafizetését ¢és a  kamat megfizetését biztositd
kotelezettségvallalas.

Adozas

A Kotvények tekintetében a Kibocsato altal vagy nevében teljesitendd valamennyi téke-, kamat-
és egyeb kifizetésre anélkiil kertiil sor, hogy barmilyen természetli, Magyarorszag vagy barmely
magyar adokivetési jogkorrel rendelkezd hatosag részérdl vagy annak nevében kivetett vagy
kirott ado vagy illeték (a Tovabbi Osszeg) levonasra vagy visszatartisra keriilne, kivéve
amennyiben az adott add vagy illeték levonasat vagy visszatartasat jogszabaly irja el6. Ez utdbbi
esetben a Kibocsato, a Raiffeisen Bank Zrt., mint Forgalmaz6 és Fizetd Bank, illetve barmely
egyéb jovébeli Fizetd Bank nem fizeti meg azokat a Tovabbi Osszegeket, amelyek sziikségesek
ahhoz, hogy a Koétvénytulajdonosok altal az ilyen visszatartast vagy levonast kdvetden kapott
Osszegek megegyezzenek azzal a toke- és/vagy kamatOsszeggel, amely egyébként, az ilyen
visszatartas vagy levonas nélkiil jarna a Kotvényekkel kapcsolatosan. Sem a Kibocsato, sem a
Raiffeisen Bank Zrt., mint Forgalmaz6 és Fizet6 Bank, sem pedig barmely egyéb jovobeli Fizetd
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10.6

11.

12.

Bank nem felel a Kotvénytulajdonosok felé semmilyen a Kotvényekkel kapcsolatos toke-,
kamat- és egyéb kifizetéshez kapcsolodo dij, kiadas vagy veszteség megtéritését illeten.

Késedelemmel kapcsolatos értesités

Amennyiben a Kotvények futamideje alatt a Kibocsatd olyan koriilmények bekdvetkezésérol
vagy fennallasarol szerez tudomast, amelyek meggatoljak vagy akadalyozzak a Kotvényekkel
kapcsolatos kifizetések esedékességkori teljesitését vagy a jelen Kotvényfeltételek 12. pontja
szerinti rendkiviili lejarati események elkeriilését, ugy a Kibocsatd a tudomasszerzését kovetden
legkésobb 3 (hdrom) Munkanapon beliil a 13. Kotvényfeltételben foglaltak szerint értesiti a
Kotvénytulajdonosokat a késedelemrdl, illetve az esetleges rendkiviili lejarati eseményrol és
azok lehetséges okardl, tovabba varhato idétartamarol, valamint a késedelem orvoslasa —illetve
az esetleges rendkiviili lejarati események elkeriilése — céljabdl a Kibocsato altal megtett vagy
megtenni tervezett intézkedésekrol.

ELEVULES

A Kotvényen alapulo kovetelés a Kibocsatoval szemben nem éviil el, kivéve, ha azt a jelenlegi
vagy jovobeli magyar jogszabalyok lehet6vé teszik.

RENDKIVULI LEJARATI ESEMENYEK

Amennyiben az aldbbi események valamelyike bekovetkezik, a Kotvényekkel kapcsolatos
fizetési kotelezettségek azonnali hatallyal lejartta és esedékessé valnak. Ebben az esetben a
Kibocsato koteles:

1 err6l a tényrdl, valamint a Kotvények visszavaltasanak pontos idOpontjarol a
Kotvénytulajdonosokat haladéktalanul, de legkésébb az adott rendkiviili lejarati
esemény bekovetkezésétol szamitott 10 (tiz) Munkanapon beliil értesiteni; és

2) a rendkiviili lejarati esemény bekovetkezésétol szamitott harminc (30) Munkanapon
beliil a Kétvényeket visszavaltani és a Kotvények Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegét
és a kifizetés napjaig felhalmozott kamatait megfizetni a Kotvénytulajdonosok részére,
feltéve hogy a Kotvények tekintetében az adott Kotvénytulajdonos a Kibocsato felé a
Kotvénytulajdonos  értékpapirszamlajan nyilvantartott Kotvények mennyiségét
megfelelden igazolta:

(a) A Kibocsatdo barmely a jelen Kotvényfeltételek szerint kibocsatott Kotvény
tekintetében esedékes toke- vagy kamatfizetési kotelezettségét tobb mint
harminc Munkanapon keresztiil hianytalanul nem teljesiti; vagy

(b) a Kibocsatonak a Kotvényfeltételek 6. (Kotvények jellege) pontjaban foglalt
kotelezettségvallalasa a  Kibocsatd vagy a Kibocsatd egy Ellendrzott
Leanyvallalata valamely kotelezettségének tekintetében nem teljesiil, és a
Kibocsato ezen kotelezettségszegése legalabb 90 napig fennall; vagy

(© a Kibocsaté vagy a Kibocsatd Ellenorzott Leanyvallalata barmely Vonatkozo
Adodssag tekintetében az esedékes és a Kiiszobértéket meghaladd mértékii
fizetési kotelezettségét — az adott felek kozott esetlegesen eredetileg kikotott
tirelmi idészak leteltét kovetden — nem teljesiti. Jelen bekezdés
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13.

14.

14.1

14.2

alkalmazasaban: (i) a Vonatkozo Adoéssag barmely, (A) a Kibocsatd vagy a
Kibocsato  Ellenorzott — Leanyvallalata  altal  megkdtott — barmely
kolcsonszerzédésben vagy hitelkeret-szerzddésben foglalt adossagot jelent;
vagy (B) a Kibocsatd vagy a Kibocsatdo Ellenérzott Leanyvallalata altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirt jelent; és (ii) Kiiszobérték:
150.000.000 forintnak megfeleld dsszeget jelent; vagy

(d) A hatéskorrel rendelkezd birosag a Kibocsatd vagy a Kibocsaté Ellendrzott
Leanyvallalata ellen cs6d- vagy jogerdsen felszamolasi eljarast rendel el.

AZ ERDEKELTEK (KOTVENYTULAJDONOSOK) TAJEKOZTATASANAK
MODJA, ERTESITESEK

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Kotvénytulajdonosoknak sz6lé valamennyi értesités a
Kibocsaté honlapjan torténd els6é kozzétételiik napjan tekintendok a Kotvénytulajdonosokkal
érvényesen kozoltnek.

A Koétvénytulajdonosok az értesitéseket irasban, a Kibocsatd székhelyére kotelesek kiildeni
Kotvénytulajdonosi mindségiikre vonatkozo, a Kotvénytulajdonosok értékpapir-szamlavezetdje
vagy adott esetben a KELER altal kiallitott igazolassal egyfitt.

A fentiektdl fliggetleniil a Kibocsato az éves €s féléves jelentéseit a kozzétételiikkel egyidejlileg
kozvetlentil is megkiildi azon kotvénytulajdonosok részére, amelyek elérhetségét ismeri (az
MNB esetében: nkp@mnb.hu);

ALKALMAZANDO JOG ES VITARENDEZES

Alkalmazando jog

A Kotvények, az azokbol eredé vagy azokkal kapcsolatos szerzédésen kiviili kotelmi
viszonyok, valamint azok értelmezése tekintetében a magyar jog alkalmazando.

Vitarendezés

A Kibocsatdo és a Kotvénytulajdonosok valamennyi, a Kdétvényekbdl, azok forgalomba
hozatalabol vagy az ilyen forgalomba hozatalbdl eredd vagy azzal kapcsolatos valamennyi
jogvita (a Kotvényekbol eredd vagy azokkal kapcsolatos szerzédésen kiviili kotelmi
viszonyokkal 0sszefiiggd jogvitakat is ideértve) vonatkozasaban a magyar rendes birdsagok
kizarélagos joghatosagat és hataskorét kotik ki.
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Iv. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A Kibocsaté mindenkor hatdlyos alapszabdlya illetve a Kibocsatd éves és évkozi beszdmoloi, jelentései
— ideértve a Kibocsaté 2019. évi Konszolidalt Vezetéségi és Uzleti Jelentését, a Kibocsatd 2020. elsd
féléves jelentését, valamint a Kibocsatdo 2020. november 12-1 idokozi vezetdségi beszamolojat is —
megtekinthetéek a Kibocsatd (www.masterplastgroup.com) honlapjan, az MNB 4ltal {izemeltetett
hivatalosan kijel6lt informéaciotarolasi rendszeren (www.kozzetetelek.mnb.hu) és a BET (www.bet.hu)
honlapjan.
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1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.1.5

1.1.6

1.1.7

1.1.8

1.1.9

V.  AKIBOCSATO BEMUTATASA
A Kibocsaté altalinos bemutatasa
Céginformaciok a Kibocsatorol
A Kibocsato cégneve
A Kibocsato cégneve: MASTERPLAST Nyilvanosan Mitkodo Részvénytarsasag
A Kibocsat6 roviditett neve:  MASTERPLAST Nyrt.
A Kibocsato cégbejegyzésének helye és cégjegyzékszama
A Kibocsatot a Cégbirosag a 07-10-001342-es cégjegyzékszamon tartja nyilvan.
A Kibocsato bejegyzésenek idopontja
2006. szeptember 29.
A Kibocsato tevékenységenek idotartama
A Kibocsatot hatarozatlan idére hoztak létre.
A Kibocsato létesitd okirat szerinti székhelyének cime és telefonszama:
A Kibocsato székhelye: 8143 Sarszentmihaly, Arpad utca 1/A, Magyarorszag
A Kibocsato telefonszama: +36-22-801-300

A Kibocsato jogi formaja

A Kibocsato jogi formaja nyilvanosan miikodo részvénytarsasag. A Kibocsatd nem mindsiil az
Europai Tanacs 3603/93/EK rendeletének 8. cikk (1) bekezdése, illetve az Europai Bizottsag
2006/111/EK iranyelvének 2. cikk (b) pontja szerinti kozvallalkozasnak és sem kozvetve, sem
kozvetleniil nem all a Magyar Allam, vagy barmely egyéb allam vagy més regionalis vagy helyi

hatosdg meghataroz6 befolyasa alatt.

A Kibocsato miikodésére iranyado jog

A Kibocsatd miikodésére iranyado jog a magyar jog.

A Kibocsato bejegyzésének orszaga

A Kibocsatd Magyarorszagon bejegyzett nyilvanosan mitkodo részvénytarsasag.
A Kibocsato tulajdonosi szerkezete

A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezo részvényesei
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1.2

1.2.1

Név Letétkezelo Mennyiség (db) Részesedés (%)

Tibor David nem 4.548.057 31,15%
Acs Balazs nem 3.877.259 26,55%
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 936.762 6,42%
SOH Kft. és LPH nem 798.869 5,47%
Vagyonkezelo  Kft.

egyiittesen”

Osszesen 10.160.947 69,59%

* Az SOH Kft. tényleges tulajdonosai Sinké Otto, Sinkd Gabriella, Sinké Zsolt és Sinkd
Szabolcs. Az LPH Vagyonkezel6 Kft. tényleges tulajdonosai Lakatos Péter, Lakatosné Csiby
Eva Ildik6, Lakatos David és Dr. Lakatos Marcell.

A Kibocsato tulajdonosi szerkezetére vonatkozo fenti informaciok a Kibocsatd 2020. november
12-1 id6kozi vezetdségi beszamolojanak (jelen Informacidos Dokumentum 4. sz. melléklete) 23.
oldalan, a 17. (,,4 Tdrsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezé részvényesei’”) pont alatt
talalhat6 informacidkon alapulnak.

Cégstruktura, szervezeti felépités
A vdllalatcsoport és jelentos Leanyvallalatok rovid bemutatasa

A Masterplast csoport (tovabbiakban: Csoport) f6 tevékenysége az épitdipari szigeteldanyagok
gyartasa és értékesitése. A magyarorszagi kozpontu, kozép- és kelet-eurdpai nemzetkozi
cégesoport ma a vilag 9 orszagaban rendelkezik sajat tulajdonu aktiv Leanyvallalattal, ahol 4
telephelyen tobb gyartdegységet is miikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati
hészigeteld rendszer, ho-, hang- és vizszigetelés, tetéfedés, valamint a szarazépitészet teriiletén
van jelen. Nemzetkozi gyartobazisai (sajat, bérgyartas) biztositjak, hogy a Csoport termékei
Leanyvallalatain és partnerein keresztiil eljussanak az europai és egyes Europan kiviili piacokra.
A Csoport a fenntarthatdsag, energiahatékonysag €és kornyezetvédelem szempontjait mind belsé
folyamataiban, mind pedig a termékei gyartasaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tarja.

A Csoport Leanyvallalatainak, valamint a Leanyvallalatnak nem mindsiild, tarsult és kozds
vezetésli vallalatainak felsorolasat a Kibocsatd 2020. november 12-i idékdzi vezetdségi
beszamoldjanak (jelen Informaciés Dokumentum 4. sz. melléklete) 22. oldalan, a 15.
(,,Konszolidacids korbe tartoz6 gazdasagi tarsasdgok™) pont alatt talalhatok.

A Csoport konszolidacios korbe bevont Leanyvdallalatainak révid bemutatasa:

Masterplast Hungaria Kft. (Magyarorszag) — 100%-os tulajdonrész

A Masterplast Hungaria Kft. a Csoport legnagyobb forgalmu Leanyvallalata, f6 tevékenysége a
magyarorszagi piac ellatasa és kiszolgaldsa. Nagyszami partnerkapcsolatan keresztiil a teljes
orszagot kereskedelmileg lefedi, és a Csoport teljes termékpalettajat forgalmazza. A
magyarorszagi értékesités biztos kiszolgalasahoz megfeleld méreti raktarkészletet tart fenn,
biztositva ezzel a folyamatos, zavartalan ugyanakkor gazdasdgos partnerkiszolgalast.
Telephelye Sarszentmihalyon talalhato, partnerei kiszolgdldsdnak meghataroz6 részét sajat
logisztikai flottajaval végzi.

Masterplast International Kft. (Magyarorszag) — 100%-os tulajdonrész
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A Masterplast International Kft. f6 tevékenysége az export partnerek kiszolgalasa, valamint a
Csoport Leanyvallalatainak aruellatdsa. A tarsasag Eurdpa szinte minden orszagaban
rendelkezik értékesitési partnerekkel, termékkore elsésorban homlokzati hészigeteld rendszer
elemek és tet6folidk. A partnerek kiszolgalasat jellemzden idegen flottaval végzi.

Ebbdl a vallalatbol torténik a kapcsolt Leanyvallalatok aruellatidsa, ami a Sarszentmihalyon
talalhato kdzponti telephelyrdl, elsdsorban sajat flottaval torténik.

Masterplast YU. D.O.O. (Szerbia) — 100%-os tulajdonrész

A Masterplast YU. D.O.O. a Csoport legnagyobb létszamu Leanyvallalata, {6 tevékenysége a
szerb piac kiszolgalasa, a kornyezd orszagokba (Montenegro, Koszovd) iranyuld export
biztositasa, valamint EPS szigetel6anyag, livegszovet és halos €lvédd termékek gyartasa. A
szerbiai piacot a szabadkai sajat tulajdoni munkapontrol, teljes termék-szortimenttel szolgalja
ki.

Az EPS gyartas a szerb, a horvat és a magyar piacokra biztosit termékeket, mig a halos élvédo
és az livegszovet gyar termékek célpiacai elsésorban az Eurdpai Unids orszdgok. A szerbiai
értekesités logisztikai szolgaltatasat a tarsasag nagyrészt sajat flottajaval végzi.

Masterplast Romania SRL. (Romania) — 100%-os tulajdonrész

A Masterplast Romania SRL. az egész orszagot lefedd partnerkdrrel rendelkezik, a Csoport
teljes termékpalettajat forgalmazza. Az értékesitési tevékenysége regiondlisan szervezett, a
vevok kiszolgaldsa két sajat tulajdontt munkapontrdl (Nagyvarad és Bukarest) torténik,
nagymértékben sajat logisztikai eszkdzokkel.

MasterPlast S.R.O. (Szlovakia) — 100%-os tulajdonrész

A MasterPlast S.R.O. sajat tulajdontl didszegi kdzpontjabol és egy eperjesi bérelt munkapontrol
szolgalja ki teljes termékvalasztékkal szlovakiai partnereit és export tevékenységet bonyolit
Csehorszag déli, Szlovakidhoz kozel eso régidiba.

Masterplast D.O.O. (Horvatorszag) — 100%-os tulajdonrész
A Masterplast D.O.O a horvat piacot Dalyokrol a Csoport teljes termékkinalataval szolgalja ki
részben sajat logisztikai eszkozeivel.

Masterplast Ukrajna TOV. (Ukrajna) — 80%-os tulajdonrész

A Masterplast Ukrajna TOV. folyamatosan novekvd partnerszam mellett 5 munkapontrol,
szolgalja ki az ukran piacot. A vallalat kdzpontja Ungvaron talalhato, logisztikai flottaja sajat
tulajdonaban van.

Masterplast Sp.z.0.0. (Lengyelorszag) — 80,04 %-os tulajdonrész

A Masterplast Sp.z.0.0. a térség legnagyobb épitdipari piacan egy munkapontrol értékesit az
egész orszagot lefedve. A vallalat kozpontja Rokietnica-ban (Poznan mellett) talalhato,
partnerei kiszolgalasdhoz részben sajat logisztikai hatterét, illetve kiilsé logisztikai
szolgéaltatatot vesz igénybe.

Masterfoam Kft. (Magyarorszag) — 100%-os tulajdonrész

A Masterfoam Kft. f6 tevékenysége polietilén habfolia termékek gyartasa, melyek épitdipari és
csomagoloipari felhasznalasra alkalmasak. A Masterfoam Kft. termékeit részben a cégcsoporton
beliil értékesiti, masrészt sajat értékesitést is folytat harmadik felek felé bel- és kiilfoldon
egyarant. A kiilsé vevokor jelents része csomagoloipari piaci szerepld. Termékeit idegen
fuvarral vagy telephelyi kiszolgalassal értékesiti.
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Masterplast Kft. (Magyarorszag) — 100%-os tulajdonrész

A Masterplast Kft. tevékenysége két f6 miikodési teriiletre iranyul. Egyrészt mukodteti a
cégesoport kozponti raktarbazisat, valamint logisztikai szolgaltatast nyujt a Masterplast
Hungéria Kft. és Masterplast International Kft. szdmara a Csoport sarszentmihalyi telephelyén.
A Kft. masik nagy és egyre er6sddo miikodési teriilete a termék tovabb-feldolgozas és a gyartas.
A feldolgozas keretében tekercses termékek konfekcionalasat, csomagolasat, a vevoi
igényeknek megfeleléen egyedi brand kialakitasat végzi a Kft, kiegészitve kis volumenti
szinvakolat készre keverésével. A Masterplast Kft 2020 masodik negyedévétdl a stratégiai
termékkdrbe tartozo diffuzios tetéfolia termékeket gyartja. A Kft. harmadik fél felé kdzvetlentil
nem értékesit és nem is szolgaltat. A Masterplast Kft. gyartasi tevékenységében keletkezd
termékek a piacra tarsvallalkozdsokon keresztiil jutnak el.

Masterplast D.o.o. (Eszak-Macedénia) — 90%-os tulajdonrész
A Masterplast D.o.o. a Csoport sajat ingatlanon, sajat logisztikai flottaval, egy munkapontrol
szolgalja ki a vevait.

Green MP Invest (Ukrajna) — 100% tulajdonrész — 100%-os tulajdonrész

A Kibocsatdé 2012-ban dontétt az ukrajnai EPS beruhazas elinditasarol, melyet a kialakult
politikai és piaci helyzet fiiggvényében 2013-ban fel is fliggesztett, majd ezt kovetden 2016-ban
dontott a beruhazas leallitasarol, valamint a beszerzett eszkozok értékesitésérol. A Green MP
Invest miikodése hatarozatlan idére fel lett fiiggesztve, tovabbi hasznositdsa vizsgalat alatt van.

Mastermesh Production Kft. (Magyarorszag) — 100% tulajdonrész

A Mastermesh Production Kft. a Kibocsatd korabbi iivegszdvet gyartd vallalata. A Kibocsatd
Szerbiaban épitette fel iivegszovet halo gyartd bazisat és kompetencia kdzpontjat, ebbol
adodoan a Mastermesh Production Kft. teljes tevékenysége is Szerbidba lett telepitve. A
Mastermesh Production Kft. miikdodése hatarozatlan idore fel lett fiiggesztve, tovabbi
hasznositasa vizsgalat alatt van.

Masterplast Nonwoven GmbH (Németorszag) — 50% tulajdonrész, valamint kizarélagos
menedzsment jogok

A Tarsasag — a 2020. majus 21. napjan kdzzétett - németorszagi lizemegység megvasarlasarol
sz016 megallapodassal kapcsolatban, 2020. jinius 4. napjan megalapitotta a Masterplast
Nonwoven GmbH (székhely: Daimlerstrasse 2, 06449 Aschersleben, Németorszag) tarsasagot.
A korabban meghirdetett megallapodassal egyezden, a Tarsasag 50%-os tulajdonrészt, valamint
kizardélagos menedzsment jogokat szerzett a Masterplast Nonwoven GmbH-ban, a fennmarado
50%-os lizletrész tulajdonjogat pedig Hartmut Layer szerezte meg. A kizarolagos menedzsment
jogok részeként, a Masterplast Nonwoven GmbH 6nall6 ligyvezetdjének az alapitok a Tarsasag
altal kijelolt személyt - a MASTERPLAST International Kft. cégvezetdjét - Jancso Illést
valasztottdk meg. A Masterplast Nonwoven GmbH az operativ mitkddését 2020. jalius 1.
napjaval kezdte meg, az egészségiigy €s épitdipar részére specialis flizeket és tobbrétegl
membranokat gyartd ascherslebeni lizemegység atvételével.

Fidelis BAU Epitéipari és Kereskedelmi Korlitolt Felelosségii Tarsasag (Magyarorszag)
—100% tulajdonrész

A Tarsasag - 2020. julius 1. napjan kotott tizletrész adéasvételi szerzédés utjan - 100%-os
iizletrészt szerzett a Fidelis BAU Epit6ipari és Kereskedelmi Korlatolt Feleldsségii Tarsasagban
(székhely: 8000 Székesfehérvar, Seregélyesi ut 40., Cg.07-09-008437, a tovabbiakban: Fidelis
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BAU Kft.). A 2002. évben alapitott Fidelis BAU Kft. az 0jrahasznositott alapanyagbdl
eloallitott hoszigeteld konnylibeton, a ,,Thermobeton” gyartéja és a Csoport korabbi
beszallitoja. A Fidelis BAU Kft. rendelkezik a polisztirol hulladék begytijtéséhez, szallitasahoz
¢és feldolgozédsahoz sziikséges hatosagi engedélyekkel, valamint gyartasi technoldgiaval. A
Fidelis BAU Kft. megszerzésével a Csoporton belill rendelkezésre all a polisztirol hulladék
ujrahasznositadshoz sziikséges gyartasi technologia, és valamennyi hatosagi engedély, ezzel a
Csoport ,,Hungarocell Zld Program” néven korforgasos gazdalkodasi rendszert valosit meg.

A Leanyvallalatnak nem mindsiilo, tarsult vallalatok rovid bemutatasa:

Masterprofil Kft. (Magyarorszag) — 20% tulajdonrész

A tarsasag a Csoport kali telephelyén végez gipszkarton profil gyartasi tevékenységet, mellyel
a Csoport Leanyvallalatait 1atja el termékkel.

T-CELL Plasztik Kft. (Magyarorszag) — 24% tulajdonrész

A T-CELL Plasztik Kft. f6 tevékenysége a polisztirol gyartas, Magyarorszagon két iizemében —
Hajduszoboszlon és Zalaegerszegen —gyart EPS szigetel6anyagot. Termékei a magyar piacon
keriilnek értékesitésre, ahol tobb, mint 10%-o0s piaci részesedéssel rendelkezik.

1.2.2  Szervezeti abra

1.2.3  Kénywizsgadlo

(a) A Kibocsato bejegyzett konyvvizsgaloja a 2019.-es év tekintetében:
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1.3.

1.4

Emst & Young Konyvvizsgald Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhely: 1132
Budapest, Vaci ut 20.; cégjegyzékszam: 01-09-267553; kamarai szam: 001165).

A konyvvizsgélatért felel6s személy: Bartha Zsuzsanna Eva (kamarai szam: 005268).

A konyvvizsgalo tarsasagnak és a személyében felelds konyvvizsgalonak semmilyen
lényeges érdekeltsége nincsen a Kibocsatoban.

(b) A Kibocsato bejegyzett kdnyvvizsgaldja a 2020. év tekintetében:

MAZARS Konyvszakértd és Tandcsadoi Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhely:
1123 Budapest, Nagyenyed utca 8-14.; Cg. 01-09-078412; kamarai nyilvantartasi szam:
000220).

A konyvvizsgalatért felelos személy: Molnar Andrea Kinga (kamarai szam: 007145).

A konyvvizsgald tarsasagnak és a személyében felelés konyvvizsgalonak semmilyen
lényeges érdekeltsége nincsen a Kibocsatoban.

Lényeges szabadalmak, licencek, ipari, kereskedelmi vagy pénziigyi szerzédések vagy
gyartasi eljarasok rovid bemutatasa

A Kibocsatonak nincs tulajdonaban 1ényeges szabadalom.

Az alkalmazottak létszama az informaciés dokumentumban szereplé pénziigyi idészak
végén

A Kibocsato alkalmazottainak a szama 2020. szeptember 30-an 46 {6 volt.
A Csoport konszolidalt 1étszama 2020. szeptember 30-an 1134 {6 volt.

A Kibocsaté és a Masterplast Csoport iizleti tevékenységének bemutatisa

A Masterplast Nyrt. fOtevékenysége vagyonkezel6i tevékenység ¢€s  mellette
ingatlanhasznositast is végez. A Masterplast Nyrt. befektetései a Masterplast Csoport
Leanyvallalataiban 1évé befektetések, ebbdl addoddan az épitdipari piac alakulasa nagyban
befolyasolhatja a Kibocsatd eredményességét az egyes Leanyvallalatok eredményességén és
tokeszerkezetén keresztiil.

A Masterplast Nyrt. ingatlanhasznositasi tevékenysége a sarszentmihalyi és kali telephelyekhez
kapcsolodik. A két telephelyen létesitett ingatlanok mindegyike a Masterplast Nyrt. 100%-os
tulajdona, melyeket bérleti szerzédéseken keresztiil hasznosit. A bérlok donté hanyada a
telephelyeken mikddd Leanyvallalatok, kisebb részben a cégcesoporthoz nem kothet6 fiiggetlen
vallalkozasok.

A fentieken tilmenden a Tarsasag anyavallalati hiteleket nyujt Leanyvallalatai részére, valamint
csoport szintll banki hitel és beszerzési szerzodéseket kot. A Csoport menedzsmentje és a
csoport szintli feladatokat is ellaté munkavallalok a Masterplast Nyrt. alkalmazasdban allnak,
ebbdl adodoan a csoport szintii funkciok is a Tarsasag feliigyelete alatt mitkodnek, igy a Csoport
iranyitasa is a Tarsasagon keresztiil valosul meg.
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A Masterplast Kozép-Kelet-Eurdpa egyik vezetd szigeteldanyagot és mas épitdipari termékeket
értékesitd és gyartdo multinacionalis Csoportja. A Csoport komplex szolgaltatasi csomagot kinal,
amelynek alapja az erds kontroll a gyartas felett, valamint a tobb ezer kereskedelmi partner rovid
hataridejii, pontos, sziikség esetén akar kis tételli kiszolgalasa sajat tulajdonban 1€évé ¢€s kiilsds
logisztikai hattérrel.

A Csoport termékkinalatdban mind a magas mindségli, prémium kategorids, mind az
alacsonyabb min6ségili, olcsobb, un. ,hobbi” kategérias termékek helyet kaptak.
Szolgéaltatasaival elsdsorban kis- és kozepes méretii épitdanyag-kereskeddket céloz meg.
A Csoport 16 tevékenysége:

e szigeteldanyag és mas épitdipari termékértékesités

e szigeteldanyag és mas épitdipari termékgyartas.

2.1 A Kibocsato miitkodése

A MASTERPLAST szegmenseinek a bemutatasa

2020. I-Il. né f et Fel nem osztott | Szegmensek kozti .
. e . N Konszolidal
(Adatok euréban) EEsiES ELES koltségek kiszlirés EinEzAa [
Arbevétel 52451214 0 0 0 52451214
Szegmens kozti drbevétel 14 865 692 16 920 846 0 -31786 538 0
Ertékcsokkenés -564 370 -557 813 -127 043 0 -1249 226
M(ikodési raforditdsok -63 531 580 -15 846 065 -977 472 31786538 -48 568 579
EBITDA 3785 326 1074 781 -977 472 0 3882635
Arbevétel% 5,6% 6,4% 0% - 7,4%
EBIT 3220956 516 968 -1 104 515 0 2633409
Arbevétel% 4,7% 3,1% 0% - 5,0%
Targyi eszkoz 10 867 456 18 938 598 6188 340 0 35994 394
Készlet 15423021 7 121312 0 0 22 544 333
2019. I-Il. né o, o Fel nem osztott | Szegmensek kozti _—
e o . Konszolidal
(Adatok eurdban) STELEHIES CaEs koltségek kiszlirés B
Arbevétel 50575 054 0 0 0 50575 054
Szegmens kozti drbevétel 11628 297 12 662 057 0 -24 290 354 0
Ertékcsokkenés -498 138 -480 677 -132294 0 -1111108
MUikodési raforditasok -58 782 461 -11 768 650 -872 740 24 290 354 -47 133 498
EBITDA 3420 890 893 407 -872 740 0 3441 556
Arbevétel% 5,5% 7,3% 0,0% - 7,6%
EBIT 2922 752 412 730 -1 005 034 0 2 330 448
Arbevétel% 4,7% 3,4% 0,0% - 51%
Targyi eszkoz 11819444 18 222 940 6809 434 36851818
Készlet 18 696 982 2746 919 0 21443901
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Az Ertékesitési szegmens arbevétele 2020. 1. félévben 52 451 ezer eurd volt, ami 1 876 ezer
eurdval (4%) magasabb a bazisidszak értékénél. A forgalom boviilése mellett novekedett a
kereskedelmi arréstdmeg is 2019. I. félévéhez képest. Erdemben a magyarorszagi és ukran
piacokon nétt a Csoport realizalt kereskedelmi arrése, de a roman, szerb, szlovak, és lengyel
piacokon is boviilt az arréstomeg. Az értékesitési EBITDA 3 785 ezer eur6 volt, az EBITDA
hanyad pedig 5,6% volt.

A Gyartasi szegmenst vizsgalva az arbevétel 2020. 1. félévben 16 921 ezer eur6 volt, ami 4 259
ezer eurdval (34%) magasabb a bazisidészak értékénél. A tovabb bovillo termelési
kibocsatasokkal hatékonyabba és eredményesebbé valt a sajat gyartds, de a csokkend
csomagoloipari kereslet miatt a tervezett szint alatt maradt az arbevétel. A gyartasi EBITDA 1
075 ezer eur6 (EBITDA hanyad 6,4%) volt szemben a 2019. 1. féléves 893 ezer eurdval
(EBITDA héanyad 7,3%). A targyi eszkozok allomanyndvekedése nagyobb értékcsokkenést
okozott, és az EBIT 517 ezer eurd volt 2020. els6 félévében a tavalyi 413 ezer eurdval szemben.
Az egyes gyartoegységek termelési teljesitménye az alabbiakban keriil bemutatésra.

A Csoport sajat gyartasi tevékenységeében ellatasi zavar nem volt a korlatozo intézkedések
ellenére sem. Magas alapanyag és félkész termék készlet biztositotta az értékesités zavartalan
aruellatasat. A munkaszervezés kiilondsen nehéz volt, de napi szintli koordinicioval és
szervezéssel a Tarsasag megoldotta. A csdkkend kereslethez hozzaigazitodott a termelés: nyari
szabadsagok kiadasaval és a tervezett féléves karbantartasi feladatok elvégzésével. A COVID-
19 virus elleni helyi védekezést segité szigorii belsé eljarasokat alkalmazott a Tarsasag,
minimalizalva ezzel a munkahelyi fert6zés kockazatat.

A Csoport szabadkai EPS gyaraban 2020. II. negyedéve elmaradt 7%-kal a 2019. év azonos
idészakanak kibocsatasatol, de magasabb szintet ért el, mint a tervezett. Alacsony aprilisi és
majusi kiszallitasok utan a juniusi kibocsatds mar magasabb volt ez el6z6 évi teljesitménynél.
A kumulalt 2020. 1. féléves termelés szintén 7%-kal marad el a 2019. évtdl, de a tervekhez
képest magasabb volt. Megemlitendd, hogy a 2020-as évben mar nem csak a szabadkai
munkapont biztositja az EPS értékesités aruellatasat (T-Cell Plasztik Kft. hajduszoboszloi és
zalaegerszegi gyarai), ezért erre az évre tudatosan alacsonyabb kibocsatdssal tervezett a
Tarsasag.

A szabadkai halos €lvedd gyartas kibocsatasa a 2020. II. negyedevben 10%-kal haladta meg a
2019. év azonos idészakat. Osszességében jol indult a 2020. 1. félév, a kumulalt ndvekedés
szintén 10%-o0s volt.

Szabadkan az iivegszovet gyarban is magasabb volt a termelés volumene a 2020. II.
negyedévben, 25%-kal haladta meg a bazist. Mindezt sikeriilt gy elérni, hogy majus és junius
hénapban kiadasra kertiltek a nyari és 6szi szabadagok is. Mindkét lizemrészben tovabb javult
a termelés hatékonysaga. A 2020. 1. féléves kibocsatas pedig 33%-kal volt magasabb a tavalyi
féléves teljesitménynél.

A Csoport kali kdzponta habfélia tizemében sajnos tovabb csokkent a kibocsatas. A 2020. II.
negyedéves teljesitmény 27%-kal maradt el a tavalyi év azonos id6szakatol. Mind a belfoldi,
jellemzden csomagoloipari értékesités, mind az export értékesités érezhetden megtorpant. A
vevoi rendelések jelentdsen csokkentek. A belsd, leanyvallalati értékesités azonban a bazishoz
hasonl6 szinten teljesitett. A 2020. 1. féléves kibocsatas 22%-kal lett alacsonyabb az el6z6 évnél.
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2.2

A sarszentmihalyi kozponti telephelyen telepitésre keriilt egy diffizios tetéfolia gyarto,
lamindl6 sor, melynek sikeres volt a belizemelése.

A Kibocsatd miikodésével kapcsolatos fenti informaciok a Kibocsatdo 2020. els6 féléves

jelentésének (jelen Informaciés Dokumentum 3. sz. melléklete) 18-19. oldalain
talalhatoinformaciokon alapulnak.
A Kibocsaté fobb tevékenységi koreinek/termékeinek és/vagy szolgaltatasainak
ismertetése
Arbevétel [ termékcsoportok szerinti bontdsa:
Adatok ezer euréban 2020. l1l. né | 2019. lll. né Index 2020. I-11l. né | 2019. I-lll. né | Index
(A) (B) (A/B-1) (A) (B) (A/B-1)
Homlokzati hészigetelS rendszer 15950 15179 5% 41917 40 388 4%
Tetdfolidk és tetd elemek 7 857 4517 74% 14 625 11 092 32%
Szdrazépitészeti rendszer 3151 2931 8% 9423 8824 7%
HG-, hang-, és vizszigetel§ anyagok 3923 3582 10% 10134 9991 1%
EpitSipari kiegészits termékek 1602 1628 -2% 4304 4344 -1%
Ipari alkalmazasok 5067 3571 42% 9599 7 345 31%
Netto6 arbevétel 37 550 31408 20% 90 001 81983 10%
A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz
Homlokzati hészigetelS rendszer 42% 48% 47% 49%
Tet&foliak és tets elemek 21% 14% 16% 14%
Szdrazépitészeti rendszer 8% 9% 10% 11%
HG-, hang-, és vizszigetel§ anyagok 10% 11% 11% 12%
EpitSipari kiegészits termékek 4% 5% 5% 5%
Ipari alkalmazéasok 13% 11% 11% 9%
Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2020. szeptember 30-i nem auditdlt és 2019. szeptember 30-i nem auditdlt
beszdamoldi, valamint a Csoport vezetdi informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

A MASTERPLAST arbevétele 2020. III. negyedévben 37 550 ezer eurd volt, 20%-kal
magasabb a 2019-es bazisév azonos iddszakanal. A Csoport arbevételén beliil tovabbra is a
homlokzati hészigetel6 rendszerek adtak a legnagyobb hanyadot (42%), ahol a III.
negyedévben 5%-kal emelkedett a forgalom. Cikkcsoportokat illetden kisebb csokkenés
az EPS termékeknél mutatkozott, mig az iivegszovet forgalma jelent6sen emelkedett.
Magyarorszagon ¢és Németorszagban csokkent, mig a tobbi orszagban boviilt a
termékcsoport arbevétele az el6z6 év azonos idészakahoz képest.

A tet6folidk és tetd elemek arbevétele 2020. III. negyedévben jelentds 74%-kal magasabb
értéken zart, mint a 2019- es év ezen idOszaka. A diffuzios tetéfoliak forgalma megduplazodott,
melyhez nagymértékben hozzajarult a Masterplast Nonwoven GmbH gyartéegység forgalma
is. A piacokat vizsgalva minden orszagban nétt az arbevétel, egyediil Eszak-Macedénidban és
Horvatorszagban csokkent.
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A szarazépitészeti rendszerek teriiletén is javult 8%-kal a negyedéves arbevétel a 2019-es
bazishoz viszonyitva. A gipszkarton lemezek eladasa stagnalt, mig a profilok €s kiegészitok
forgalma javult a tavalyi év azonos idészakaval Osszehasonlitva. Orszagokat vizsgalva
Horvatorszagban, Lengyelorszagban, Romanidban, Magyarorszagon és Németorszagban nott
a bevétel, mig a tobbi piacon csokkent.

A ho6-, hang- és vizszigeteld anyagok termékcsoportban 2020. III. negyedévben 10%-kal
emelkedett a forgalom 2019. azonos id6szakahoz képest. Csokkent a habfolia, mig az iiveg-és
kézetgyapot, valamint XPS termékek forgalma nétt. Piacok tekintetében vegyesen alakult a
kép, a szlovak, szerb, magyar és roman piacokon nétt, a tobbi teriileten pedig csokkent a
Tarsasag forgalma.

Az épitdipari kiegészitd termékek forgalma 2%-kal csokkent 2020. I1I. negyedévben a bazissal
Osszevetve, ahol a horvat, export, szlovdk és ukran piacok kivételével mindegyik orszagban
noétt az arbevétel.

Az ipari alkalmazasok termékcsoport termékei esetében 42%-kal boviilt a forgalom 2020. II1.
negyedévében a bazishoz képest. A nem stratégiai alapanyag-kereskedelem csokkent,
ugyanakkor a csomagoldipari termékek bevétele nott a tavalyi év azonos iddszakahoz
viszonyitva.

A MASTERPLAST sajat gyartokapacitasanak bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyaraban 2020. III. negyedéve 16%-kal elmaradt a tavalyi év azonos
idészakanak kibocsatasatol, de kdzel megegyezett a tervezettel. A kumulalt termelés pedig
10%-kal maradt el a tavalyi évtdl, de a tervekkel megegyezd volt. Megemlitendd, hogy a 2020-
as évben mar nem csak a szabadkai munkapont biztositja az EPS értékesités aruellatasat (T-
Cell Plasztik Kft. hajdiszoboszloi és zalaegerszegi gyarai), ezért erre az évre tudatosan
alacsonyabb kibocsatassal tervezett a Tarsasag.

A szabadkai halos ¢lvédd gyartas kibocsatasa 14%-kal haladta meg a tavalyi év azonos
id6szakat. Az egész éves folyamatos tulteljesités kovetkeztében a kumulalt teljesitmény
pedig 12%-kal haladta meg az el6z0 évi kibocsatast.

Szabadkan az livegszdvet gyarban jelentdsen magasabb volt a termelés volumene a harmadik
negyedévben, 42%- kal haladta meg a bazist. A kumulalt kibocsatas 36%-kal volt magasabb a
tavalyi teljesitménynél. Ez a jelentds ndvekedés a termelési hatékonysagi mutato javulasokkal
parosult, ami kedvezden hatott az dnkdltség csokkentésére.

A Csoport kali kdzpontu habfolia iizemében az 2020. elsé féléves trenddel ellentétben
ndvekedésnek indult a kibocsatas. A harmadik negyedéves teljesitmény ugyan 8%-kal elmarad
a tavalyl év azonos iddszakatol, de a trend javuld képet mutat. A belfoldi, jellemzden
csomagoloipari értékesités mar a bazis felett teljesitett, mig az export értékesités tovabbra is
visszaesést hozott. A leanyvallalati értékesités jelentOsen bazis felett teljesitett. A kumulalt
teljesitmény Osszességében 18%-o0s elmaradast hozott.
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2.3

A sarszentmihalyi kozponti telephelyen a 2020. év elsé felében beilizemelt diffuzios tet6folia
gyartd lizemrész a harmadik negyedévben probagyartasokat végzett, melybdl mar keriilt ki
tovabbértékesitett termék.

Az ascherslebeni flizgyartd egység magas kapacitas-kihasznaltsaggal kezdte meg a 2020.
III. negyedévet. Julius és augusztus honapokban az értékesités nagyobb része tortént az
egészségipar iranyaba, leginkabb maszk, védéruha és védékopeny alapanyagok
vonatkozasdban. Mindkét honapban meghaladta a kibocsatds az eldzetesen tervezett
mennyiséget és a termékeloszlas is segitette a termelési hatékonysagot. Szeptembertdl az
épitdipari igények lettek hangstlyosabbak, de még a maszk alapanyag gyartasa is jelentds
volt. Miiszaki meghibasodas miatt nem tervezett kényszerleallas volt, ami termeléskiesést
eredményezett, de mindezek ellenére a nyersanyagellatas és a kiszallitdsok zavartalanul
folytak, a készletszintek megfeleléek voltak, igy a vevok ellatasa akadalymentes volt.

A Kibocsato f6 tevékenységi koreivel/termékeivel és/vagy szolgaltatasaival kapcsolatos fenti
informaciok a Kibocsaté 2020. november 12-i id6kozi vezetdségi beszamoldjanak (jelen
Informéaciés Dokumentum 4. sz. melléklete) 7., 8. és 19. oldalain talalhat6 informacidokon
alapulnak.

A Kibocsato legfontosabb piacainak bemutatasa, ideértve a teljes forgalmat tevékenységi
koronkénti és foldrajzi bontasban, a Kibocsaté versenyhelyzete

Kiils6 gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A MASTERPLAST f6 tevékenységét alkoto szigeteld- és mas épitdanyagok gyartasat é€s
értékesitését jelentds mértékben befolyasolja a kiilsé gazdasagi, iparagi kornyezet
alakuldsa. Az épitdanyagok és kiegészitd termékek forgalma elsdsorban az uj épiiletek
piacahoz kothetd, mig a szigeteldanyagok (elsésorban hdszigetelés) forgalma mind az uj
¢épitésii ingatlanok, mind pedig a felajitasi piachoz kapcsolédik.

A koronavirus meghatarozta az életkdrnyezetet, de az épitdipar miikodését alapvetden nem
befolyasolta. A folyamatban 1év6 projektek haladtak és a felujitasi szektor is élénk volt, viszont
az iizleti kdrnyezet valtozasa miatt el nem indult beruhazasok hatasa késébb jelentkezhet.

A piacok szempontjabol legnagyobb sulyu Magyarorszagon vegyesen alakult az épitdipar
a 2020. III. negyedévben. Az aprilis-majusi mélypont utan javulasnak indult az épitdipar
teljesitménye, s a negyedév kdzepétdl nétt a termelés, de a magas bazistol még elmaradt.
A szektor kibocsatasara a virushelyzeten kiviil mas tényezok is negativan hatottak, mint
az unids tamogatasok csokkenése a koltségvetési ciklus vége miatt, tovabba a lakasépitési
szegmenst jelentdsen ¢érintd lecsokkent ¢€pitési engedélyszam a visszavont afa-
kedvezmény miatt. A megkotott szerzodések szama ugyan emelkedett, azonban volumene
elmaradt a tavalyi iddszaktol. A jelenlegi épitdipari varakozas a 2021-es évre az Uj
elemekkel béviilo csaladtamogatasi otthonteremt6 programnak, az 5 szazalékos lakasafa
visszahozasanak, illetve a jovo évben bevezetésre keriilo lakasfelajitasi tdmogatasnak
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koszonhetéen ismételten kifejezetten pozitiv. Azonban megemlitendd, hogy pont ezen
intézkedések az idei év hatralévo részére visszavetik az amugy is gyenge keresletet.

Romanidban enyhe ndvekedés jellemezte az épitdipart. A virushelyzet miatt bevezetett
kormanyzati intézkedések részben feloldasra keriiltek, igy nem csak a kereslet tudott ndni, de
a kinalat is. Ujra lehetett vasarolni kiilonbozé barkacsaruhazakban, illetve a megkezdett
¢épitkezéseknél is a cél a minél eldbbi befejezés lett. Szeptemberben pedig mar folytatddhattak
a hészigetelési projektek munkalatai a fdvarosban és nagyobb varosokban.

Szerbidban csokkent a GDP nem csak a 2019. év azonos iddszakahoz képest, de 2020. II.
negyedévéhez képest is. Csokkent az ipari termelés, csakugy, mint a kiilkereskedelem. A
kormany gazdasagvédelmi intézkedései tovabbra is érvényben voltak, a kamatlab
megtartasaval igyekezett biztositani a gazdasag likviditasat. Az épitdiparban a negyedév elején
még csokkenés mutatkozott, de szeptemberben mar nétt az elvégzett munkak értéke a tavalyi
évhez képest. Kissé visszaesett a kiadott épitési engedélyek szama.

Ukrajnaban folytatodott az épitdipar csokkenése a 2020. III. negyedévben. Az oktoberi
onkormanyzati valasztasok miatt lelassult az épitdipar, csokkent a kereslet. Az elvégzett épitési
munkalatok értéke alacsonyabb volt, mint a 2019. év azonos id0szakaban mért. Nem csak a
lakasépitések volumene csokkent, de a nem lakdépiiletek épitési szama is alacsonyabb volt az
idészakban, mig a mérnoki épitmények épitése, valamint a feltjitasi munkalatok értéke nott.

Németorszagban az el6z6 negyedéves jelentés GDP-csokkenés utan, amikor is a koronavirus-
jarvany nagyrészben megbénitotta a gazdasagot, nagyon jol alakult a 2020. III. negyedév. A
kormany tovabbra is tobb stabilizacios és novekedésosztonzd programot tartott érvényben a
jarvany hatasainak ellenstulyozéasara. A negyedévben megallt a gazdasagi visszaesés,
rekordmértékben nétt a gazdasag, és javult a GDP is az el6z6 idészakhoz képest. Az
épitdipar is jol teljesitett, az allami beruhdzasok ugyan elmaradtak, de a lakasépitések
szama jelentdsen megugrott.

Lengyelorszagban a 2020. III. negyedévben 0sszességében visszaesés volt tapasztalhato
az épitéiparban. A negyedév elsé két honapjaban csokkent a kereslet, az épitdanyag
gyartok kibocsatasa, és az épitkezések szama is visszaesett. Szeptembert6l azonban
megélénkiilt az épitdipar, rekordot ért el a gazdasdg a megkezdett épitési projektek
szamaban. A negyedévben Osszességében az épitkezések szama meghaladta a bazist, mig
a kiadott épitési engedélyek szama kissé csokkent.

Szlovakiaban a 2020. III. negyedévben csokkent az ipari termelés. Az épitdiparban
vegyesen alakult a helyzet, a koronavirus és a szakképzett munkaer6hiany miatt a
nagyobb épitkezések lelassultak, csokkent az ¢épitési projektszam ¢és ¢épitési
engedélyszam, mig a feljitasok szama nott.

Horvatorszagban a 2020. III. negyedévben sem a gazdasag, sem az épitdipar nem tudott
boviilni a tavalyi év azonos iddszakahoz képest. A jarvanyligyi helyzet miatt a jelentésen
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visszaesett turizmus gyengitette az épitdipari aktivitast, visszaesett a beruhazasi kedv, és
a kiadott épitési engedélyek szama is csokkent.

Eszak-Macedoniaban csokkent az ipari termelés, csokkent a kiilkereskedelem. Az épitSipart
illetdéen a virushelyzet miatt csokkent a kereslet, a kiadott épitési engedélyek szama is
alacsonyabb volt a tavalyi év azonos id6szakahoz képest, mig az atlagbérek emelkedtek a
negyedévben.

A fenti folyamatokhoz kapcsoldoddan mutatjuk az EUROSTAT negyedéves statisztikajat
a kiadott lakasépitési engedélyek szamanak alakulasarol, ami szazalékosan mutatja be az
épitési engedélyek szamanak orszagonkénti negyedéves alakuldsat az el6z6 negyedévhez
viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos valtozasa 2019. II. negyedévtél - 2020. II.
negyedévig:

2019. Il. né 2019. lll. né 2019. IV. né 2020. I. né 2020. Il. né
Horvatorszag -8,8 1,1 -6,6 -12,8 16,5
Magyarorszag 17,8 11,5 -23,5 -3,6 -27,9
Lengyelorszag 6,3 2,5 -0,8 -1,5 -3,1
Romdnia 14,8 11,4 10,2 2,5 26,2
Szlovakia 6,8 0,7 0,5 6,2 11,3
Szerbia 16,3 27,1 1,1 26,5 -17,8

Forrds: EUROSTAT: Building permits - quarterly data

Arbevétel orszagonkénti bontasa

Az orszagonkénti arbevétel-bontas kimutatas azon orszdgokban realizalt arbevételt mutatja,
ahol a MASTERPLAST sajat leanyvallalattal rendelkezik, fiiggetleniil attol, hogy melyik
leanyvallalata értékesitett az adott orszag teriiletén. A lednyvallalattal nem rendelkezd
orszagokban torténd értékesités Exportként keriil kimutatdsra. A Tarsasag 2020. év L.
félévében feliilvizsgalta és megvaltoztatta arbevételének orszagok szerinti bontasat. A
Masterplast Nonwoven GmbH miikodésének elinditdsaval a Csoport német piacat atsorolta
Export kategoriabol onallo kategoriaba, hiszen az adott orszagban 2020. II. félévétdl sajat

"oz

leanyvallalattal rendelkezik. Az aldbbi tablazat ismerteti a bazisiddszakot érintd atsorolasokat:

Adatok ezer euréban 2019. lll. né 2019. I-lll. né
Régi besoroléas Forgalom Uj besorolas Régi besorolas Forgalom Uj besorolas
szerinti arbevétel atsorolas szerinti szerinti arbevétel atsorolas szerinti
arbevétel arbevétel

Magyarorszag 12 487 12 487 31443 31443
Export 4023 -446 4023 12 702 -1274 12 702
Roménia 3943 3943 9307 9307
Szerbia 2583 2583 6763 6763
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Ukrajna 3060 3060 6938 6938
Németorszag 446 446 1274 1274
Lengyelorszag 1946 1946 5626 5626
Szlovakia 1527 1527 3788 3788
Horvétorszag 989 989 2902 2902
Eszak-Maceddnia 404 404 1241 1241
Netto6 arbevétel 31408 0 31 408 81983 0 81983
Forrds: a Csoport vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok
Arbevétel orszagok szerinti bontasa:
Adatok ezer euroban 2020. lll. né 2019. lll. né Index 2020. I-lll. né 2019. I-1ll. né Index
(A) (B) (A/B-1) (A) (B) (A/B-1)
Magyarorszag 11 632 12 487 -7% 34 052 31443 8%
Export 4767 4023 18% 11 657 12702 -8%
Romania 4498 3943 14% 10751 9307 16%
Szerbia 2893 2583 12% 7217 6763 7%
Ukrajna 3071 3060 0% 6492 6938 -6%
Németorszag 5134 446 1051% 6 060 1274 376%
Lengyelorszag 2556 1946 31% 5912 5626 5%
Szlovékia 1440 1527 -6% 3786 3788 0%
Horvatorszag 1071 989 8% 2873 2902 -1%
Eszak-Maceddnia 489 404 21% 1201 1241 -3%
Netto arbevétel 37 550 31408 20% 90 001 81983 10%
Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz
Magyarorszag 30% 40% 38% 38%
Export 13% 13% 13% 15%
Romdnia 12% 13% 12% 11%
Szerbia 8% 8% 8% 8%
Ukrajna 8% 10% 7% 8%
Németorszag 14% 1% 7% 2%
Lengyelorszag 7% 6% 7% 7%
Szlovékia 4% 5% 4% 5%
Horvatorszag 3% 3% 3% 4%
Eszak-Maceddnia 1% 1% 1% 2%
Netté arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2020.

szeptember 30-i nem auditdlt és 2019. szeptember 30-i nem auditdlt

beszamoldi, valamint a Csoport vezetdi informdcids rendszerébél szarmazo nem auditdlt adatok

A Csoport legnagyobb sulytl magyar piacan 7%-kal csokkent az arbevétel 2020. III.
negyedévben a bazissal 0sszehasonlitva. A piac forgalmi visszaesése hatterében a belfoldi
alapanyag-kereskedelem csokkenése allt, de az ipari alkalmazasok kivételével mindegyik
termékcsoportban novekedett a negyedéves bevétel a bazis idészakhoz képest. A homlokzati
hészigeteld rendszer termékcsoportba tartozé EPS eladas kissé visszaesett, melyet a ndvekvo
iivegszdvet, XPS és liveg-és kozetgyapot eladasok kompenzalni tudtak.
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Az export piacon 18%-kal emelkedett a forgalom az el6z6 év azonos iddszakahoz képest
2020. III. negyedévben. A homlokzati hészigetel rendszer termékcsoportba tartozo sajat
gyartasu livegszovet hald, valamint a tet6foliak és tetd elemekhez tartozo diffuzios tetdfoliak
arbevétele nétt leginkabb, de az ipari alkalmazasok kozott kimutatott egészségligyi folidk
forgalma is bdviilt. A tobbi termékcsoportban visszaesett a forgalom. Piacok tekintetében
novekedést ért el a MASTERPLAST az angol és portugal terlileteken, mig leginkabb
Esztorszagban és Norvégiaban csokkent a forgalom.

A roman piacon 14%-kal nétt az arbevétel 2020. I11. negyedévében a bazisidészakhoz képest.
A homlokzati hészigetelé rendszer termékcsoport, azon belill is az livegszovet termékek
forgalma nétt leginkabb, de az ipari alkalmazasok termékcsoport kivételével mindegyik
termékcsoportban boviilt az arbevétel 2019. I11. negyedévéhez képest.

Szerbiaban 2020. III. negyedévben 12%-kal emelkedett a forgalom a bazissal 0sszevetve.
Béviilt a forgalom a homlokzati hészigeteld rendszer, tet6foliak és tetd elemek, ho-, hang-, és
vizszigeteld anyagok, valamint az épitdipari kiegészitd termékek termékcsoportban. A tobbi
termékcsoport forgalma csokkent a bazisév azonos idészakaval 6sszehasonlitva.

Ukrajnaban 2020. III. negyedévben a forgalom a 2019-es bazisidészak szintjén zart. A
legnagyobb sulyt homlokzati hdszigeteld rendszer termékcsoportban kissé nott az arbevétel,
ahol a nem sajat gyartasu tivegszovet halo eladasok tették ki a forgalom nagy részét. A
tetéfolidk és tetd elemek forgalma szintén emelkedett, mig tobbi termékcsoportban kis
mértékben, de csokkent a Tarsasag forgalma.

A német piac az el6z6 idészakokhoz képest kiilon keriil bemutatasra, ugyanis a 2020. II.
félévtol kozvetlen értékesitéssel van jelen a Masterplast az orszagban. Az 1j gyartocégnek
koszonhetden jelentésen megnétt a forgalom. A Masterplast Nonwoven termékei a tet6foliak
és tetd elemek, valamint az ipari alkalmazasok termékcsoportban jelennek meg. A Csoport
azonban a tobbi termékcsoportjaval is jelen van a német piacon, ahol a szarazépitészeti
rendszer és épitdipari kiegészitd termékek arbevétele nétt, mig a homlokzati hdszigeteld
rendszer, illetve a h6-, hang-, és vizszigetelé anyagok forgalma csokkent a bazisidészakhoz
képest.

A lengyel piacon 31%-kal boviilt a forgalom 2020. III. negyedévben a bazishoz képest. A hé-
, hang-, és vizszigetel6 anyagok kivételével mindegyik termékcsoport forgalma novekedett a
2019. év azonos id6szakahoz képest, leginkabb a tetdfolidk és tet6 elemekhez tartozo difftizios
tetéfolia értékesités ndtt meg a bazishoz viszonyitva.

A szlovak piacon 2020. III. negyedévében 6%-kal csokkent az arbevétel. A homlokzati
hészigetel rendszer, a tetéfoliak és tetd elemek, valamint a hé-, hang-, és vizszigeteld
anyagok termékcsoport arbevétele emelkedett az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva,
mig a tobbi csoportban csokkent a Tarsasag forgalma.

A horvat piacon 8%-kal emelkedett az arbevétel 2020. III negyedévben az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A tetdfoliak €s tetd elemek, a hd-, hang-, és vizszigeteld anyagok, illetve
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az épitdipari kiegészitdé termékek arbevétele csokkent az el6zé év azonos iddszakahoz
viszonyitva, mig a tobbi csoportban nétt a Tarsasag forgalma.

A legkisebb forgalmi részarannyal bir6 Eszak-Macedoniaban 21%-os forgalom novekedés
volt 2020. III. negyedévében. A homlokzati hészigetelé rendszer €s épitdipari kiegészitd
termékek forgalma nott, mig a tobbi termékcsoport arbevétele csokkent a negyedévben a
bazishoz viszonyitva.

Osszességében elmondhatd, hogy a negyedév elején még kedvezdtlen épitdipari kdrnyezettel
szembesiilt a Tarsasag, mig késébb mar javulo képet mutatott az dgazat a Tarsasag értékesitési
teriiletein. Mindent egybevéve 20%-kal nétt az arbevétel 2020. II1. negyedévben az el6z6 év
azonos iddszakdhoz képest, melyhez nagymértékben hozzéjarult az Gj német gyartocég is. A
magyar piacon a nem stratégiai termékek kereskedelme csokkent, de a szlovak teriileteken is
kissé visszaesett a forgalom, Ukrajna a 2019. évvel azonos szinten zart, mig a Tarsasag tobbi
piacan forgalmi novekedés mutatkozott. A termékcsoportokat tekintve szinte mindegyik
termékcsoportban nétt a forgalom, csupan az épitdipari kiegészitd termékeknek forgalma
csokkent.

A Kibocsato legfontosabb piacaival és versenyhelyzetével kapcsolatos informéaciok a
Kibocsatdé 2020. november 12-i idokdzi vezetdségi beszdmolojanak (jelen Informacios
Dokumentum 4. sz. melléklete) 5-10. oldalain talalhatok.

A Kibocsaté stratégiai partnereinek és a veliik torténé egyiittmiikodés bemutatasa

A Csoport értékesitési stratégiaja, hogy a végfelhasznalokat (egyéni vagy vallalkozdi) nem
kozvetlentiil, hanem {izleti partnerein keresztiil kozvetve szolgalja ki, olyan modon, hogy az
¢épitdéanyag-kereskedelem minden szegmensében jelen legyen.

A partnerek miikddési formajuk és teriiletiik szerint az alabbi modon szegmentéalhatok:
e hagyomanyos partnerek (épitdanyag-kereskedések, fakereskedések, festék- és
barkacsboltok);
o cgyedi markakeresked6i halozat (a Masterplast termékcsoportjaiban kizardlag a
Masterplast termékeit forgalmazo partner-kor);
beszerzési tarsasagok;
DIY barkacsaruhazak, nemzetk6zi aruhazlancok;
kdzponti vevok (gyartok, nagykereskedések, viszonteladok);
beszallitok, akikkel kolcsonds kereskedelmi tevékenységet bonyolit a Csoport.

Business-to-business (B2B) stratégiat kovetve a Kibocsato a kdzép-kelet-europai régioban az
elmilt években nagyszamu és stabil — tobb mint 4.000 allando partnerrel rendelkezd —
vevohalozatot épitett ki. Partnerei megfeleld szinvonali kiszolgalasa, illetve a Kibocsatod
stratégiai céljainak (vevé-centrikus szemléletmoéd, piaci igények nyomon kdvetése, magasabb
hozzaadott értékkel bird termékek és szolgaltatasok értékesitése) megvalositasa érdekében nagy
létszamu, sajat értékesitési halozatot mitkodtet.

srers
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A Csoport minden év végén meghatarozza a kovetkezo 3 évre sz010 stratégia esszenciajat, amely
iranyado lesz az eldtte all6 harom éves idészak dontéseiben és megvalositasi terveiben. Ennek
szellemében 2018. év végén a Csoport elkészitette a 2021 végéig szo6l6 idoszakra a stratégiai
sarokpontok kitlizését, frissitését és kozzétette a f6 iranyokat.

A stratégia vezérelvei a fokuszalt és hatékony miikodés, amelynek értelmében a Téarsasag
mukodésének minden teriiletén kivalot szeretne alkotni. Figyelme kdzpontjaban tovabbra is a
vevoi értékteremtés all, amelyhez a hatteret a boviilo gyartéi tevékenység ¢s a szolgaltatasok
folyamatos fejlesztése biztositja.

A Csoport célja tovabbra is, hogy a kozép-kelet-eurdpai régid vezetd disztributora legyen a
hészigeteld rendszer elemek teriiletén, valamint a teljes Eurdpai piac masodik legnagyobb
iivegszovet és tetdfolia értékesitdjéve valjon.

A fokuszalt és hatékony miikodés magaban foglalja a foldrajzi, termékekre, piacokra és vevokre
meghatarozott rész stratégiakat a Csoport, mind a Leanyvallalatok és export vonatkozasaban.

e A Csoport disztributor Leanyvallalatai épitdanyag kereskedoket, beszerzési
tarsasagokat ¢és barkacsaruhdz lancokat szolgalnak ki. Orszadgonként eltéré az
épitéanyag kereskedelmi szektor felépitése, ezért minden piacon olyan egyedi
értékesitési politika keriil kidolgozasra, amely a legmagasabb eredményességet
biztositja. A szolgaltatasi portf6lio altaldnosan meghatarozé eleme a gyors €s biztos
kiszolgalas, amelyet a hatékony kiszallitasi rendszer és az allando arukészlet biztosit.
A szakmai kompetencia er0sitése, ezaltal a szakértoi statusz elérése kiemelt cél.

e Az export tevékenység fejlodése biztositja az iivegszdvet €s tetdfdlia piaci pozicid
erdsitését, és ezen szegmensekben a nyugat- és dél-eurdpai orszagokban megcélzott
piaci részesedés novelését. Ezen termékkorokben a széles szortiment és a fejlodo
gyart6i hattér biztositja a novekvd versenyképességet. A partnerek szamara értéket
elsésorban az ar-érték arany és a stabil mindség, valamint a termékekhez tartozo
tanusitvanyok jelentenek.

e Minden orszagban és termékkorben meghatarozasra keriilt a szolgaltatasok optimalis
szintje, amelyeket a partnerek valdban értékesnek gondolnak. Az ebbdl kialakult
termék—szolgaltatas csomag versenyképes alternativat jelent, amely a partnerek
szamara biztosithatja az tizleti fejlodés lehetoségét.

o A termék portf6liéo dontd tobbsége a homlokzati hdszigeteld, a magastetd szigeteld €s a
szarazépitészeti rendszerek elemeibdl all. Stratégiai cél folyamatosan novekvo fokuszt
helyezni azon termékekre, ahol a Csoport minden piacan valdban jelent6s szereploként
¢és szakért6ként tud megjelenni az épitdipar tobb szegmense felé is.

A Csoport a mar meglevo sajat gyartasi kapacitasok tovabbi bovitésével, fejlesztésével tervezi
piaci helyzetének megszilarditasat és bovitését a stratégiailag kiemelt termékek kérében. Ezen
termékkorokben a Csoport célja, hogy a régidé meghatarozé iparagi benchmarkéava valjon. A
fejlddés fokuszaban a lean folyamatok kialakitasa mellet a szakértelem folyamatos fejlesztése,
a mindség folyamatos javitdsa és a versenyképesség tovabbi ndvelése szerepel, a Csoport
minden termékét illetden.
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e A Csoport szabadkai gyaregységében 2019 soran lezarult a termelési kapacitas bovitése
egyrészt a meglévd gépek szamanak novelése, masrészt a megléve géppark
hatékonysaganak fejlesztése altal. Ezaltal az iizem szélesebb szortimenttel,
versenyképes ar-érték ardnyt mindségi termékekkel latja el a Csoportot. A 3 éves
stratégiai ciklusban iivegszdvet tudasbazis keriil kialakitasra, amely jo alapja lehet a
jovobeli, nem épitdipari terjeszkedésnek livegszovet termékek esetében.

e A Csoport kali egységében uj, magas mindségli termékek eldallitdsara képes habfolia
gépsor inditasara keriilt sor 2018 soran, mellyel az épitdiparon beliil 1j termékek és 1j
piacok elérése valik lehetové. A duplajara novelt kapacitas képes kiszolgalni magas
szintll ipari elvarasokat, egyben kdltséghatékonyabb termelést biztosit.

o A stratégiai id6szak elején a Csoport megkezdte vizsgalatat tovabbi sajat gyartasi
kapacitas fejlesztéseknek a legfajsulyosabb termékkoreiben. Potencialis beruhazasai
altal a Masterplast sajat gyartasbol lehet képes fedezni a stratégiai termékek
kiszolgalasanak jelentds hanyadat, és izgalmas Ilehetdségek nyilnak az ipari
felhasznalasi teriiletek felé. Ezen fejlesztések elsé 1épéseként inditotta el a Csoport
sarszentmihalyi telephelyén a stratégiai termékkorbe tartozd diffuzids tetéfolia
termékek gyartasat 2020 masodik negyedévében. A 2020 nyaran Németorszagban
magvalosult akviziciéval a csoport egy 11j iparag szerepldjévé valt. Ascherslebenben
egy egyedilallo, egészségipari termék gyartasa folyik, ugynevezett linopore
eléallitasaval, amely egy kétrétegben, Ontési technologiaval késziildé védoéruha
alapanyag.

A fenntarthatésag a hosszu tavu, biztonsagos és nyereséges miikodést az ellatasbiztonsagon,
valamint a kockazatok folyamatos csokkentése révén tamogatja.

Mindezen stratégia célok a munkatarsi garda szdmara olyan vilagos jovoképet teremtenek,
amellyel azonosulni, ezaltal keményen dolgozni, kiizdeni is tud annak megvalosulasaért.
Minden munkavallal6 maximalisan elkotelezett a folyamatos fejlodés mellett, tartosan magas
szintl teljesitményt elérve. E mellett a Csoport hisz abban, hogy sikerének fontos tényezdje a
tehetséges vezetdinek, dolgozdinak folyamatos fejlesztése.

2021. januar 12.-i online befektetdi konferencia

A Tarsasag 2021. januar 12.-én online befektetéi konferenciat tartott, amelynek anyagai
elérhetdek a Tarsasag és a BET honlapjain.

A Kibocsaté pénziigyi helyzetére vonatkozo tajékoztatas — A Kibocsatd vezetésének
elemzése a Kibocsato elmult egy évének pénziigyi helyzetérdl és a miikodés eredményérol

Uzleti tevékenységb6l szirmazé eredményt jelentésen befolyasolé lényeges tényezék
bemutatasa

A koronavirus hatasai ellenére rekordforgalmat elévre 20%-kal nétt a Csoport arbevétele a
2020. III. negyedévben. A boviild épitdipari forgalomhoz jelentésen hozzajarult a 2020.
juliusban induldé német gyartd leanyvallalat nagyrészben egészségiligyi szegmensre iranyulo
értékesitése is. A forgalom bdviilésén tal nétt a kereskedelmi arrés is az épitdipari
szegmensben, melyet nagy részben tamogattak a vallalat gyartoegységeinek magasfoku
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kapacitas-kihasznaltsagai. A németorszagi ipari textilia gyartassal a Tarsasag sikeresen Iépett
be az egészségipari piacra, amely az arbevételen til magasabb eredménytermelésével
tamogatta a Csoport teljesitményét. Mindezek eredményeképpen rekordszintii 4,2 millio
eurdra ndtt a Csoport EBITDA-ja (+59%) a 2020. III. negyedévben, ahol a mind az épitdipari
mind az egészségipari szegmens kiemelkedd eredményt ért el. A negativ arfolyamhatasok
miatt a Csoport pénziigyi eredménye kissé romlott, az adézott eredménye igy is rekordszintii
2 621 ezer eurd nyereség volt a bazisidoszak 2 097 ezer eurd nyereségével szemben.

A sikeres 2020. harmadik negyedév tiikrében a Tarsasag biztositottnak latja a kozzétett 2020-
as évre vonatkoz6 120 millié eurd forgalom, 10,2 milli6 eur6 EBITDA, valamint 6.2 millio

eurd addzott eredmény elérését.

Adatok ezer euréban 2020. lll. né 2019. lll. né 2020. I-1ll. né 2019. I-lll. né

Ertékesités drbevétele 37 550 31408 90 001 81983
EBITDA 4210 2652 8093 5993
EBITDA hanyad 11,2% 8,4% 9,0% 7,3%
Addzott eredmény 2621 2097 4732 4159
Addzott eredmény hanyad 7,0% 6,7% 5,3% 5,1%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2020. szeptember 30-i nem auditdlt és 2019. szeptember 30-i nem auditdlt beszamoldi,

valamint a Csoport vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

A koronavirus meghatarozta az életkornyezetet, de az épitdipar miikodését alapvetden nem

befolyasolta. A folyamatban 1évd projektek haladtak és a felujitasi szektor is élénk volt,
viszont az iizleti kornyezet valtozdsa miatt el nem indult beruhazasok hatdsa késobb

jelentkezhet. A piacok szempontjabol legnagyobb sulyu Magyarorszagon vegyesen alakult

az épitdipar a 2020. I1I. negyedévben, javulasnak indult a szektor teljesitménye, de a magas
bazistél még elmaradt. Romaniaban, Szerbidban és Németorszagban novekedés jellemezte

az ¢épitdipart, mikdzben Ukrajnaban és Lengyelorszagban 0sszességében visszaesés volt

tapasztalhato. Szlovakiaban is vegyesen alakult a helyzet, mig Horvatorszagra 2020. III.
negyedévben visszaesett épitdipari aktivitas volt jellemzo.

A Masterplast arbevétele 2020. III. negyedévben 37 550 ezer eurd volt, 20%-kal
magasabb a 2019-es bazisév azonos iddszakanal. A ndvekedéshez nagymértékben
hozzajarult az ) német gyartécég milkddése, de fontos megemliteni, hogy az
alaptevékenységében is forgalmi novekedést ért el a Tarsasag.

Tovabbra is a homlokzati hdszigeteld rendszerek adtdk a legnagyobb hanyadot, ahol a III.

negyedévben 5%-kal béviilt a forgalom. A tet6foliak és tetd elemek arbevétele 74%-kal

emelkedett, a szarazépitészeti rendszer termékcsoport pedig 8%-kal. A ho-, hang- és
vizszigeteld anyagok forgalma szintén javult 10%-kal, mig az épitbipari kiegészitd

termékeké 2%-kal csokkent. Az ipari alkalmazasok termékcsoport arbevétele jelentésen

emelkedett (42%-kal) az 0j, egészségiigyi piacra szant termékek megjelenése miatt a
negyedévben 2019. azonos idészakahoz képest.

A Csoport legnagyobb sulyt magyar piacan a nem stratégiai termékek kereskedelmi
visszaesése miatt 7%-kal csokkent a forgalom, mig az export piacon 18%-kal nétt 2020. III.

negyedévben. Romaniaban (14%) és Szerbiaban (12%) is boviilt az arbevétel. Ukrajnaban
nem valtozott (0%), mig a mar kiilon tételként bemutatott Németorszagban is jelentésen nott
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a bevétel, csakigy, mint Lengyelorszagban (31%). Szlovakiaban 6%-kal csokkent a
forgalom, mig Horvatorszagban (8%) és a legkisebb forgalmi részarannyal biro6 Eszak-
Macedoniaban (21%) is nott.

Az arbevétel boviilése mellett ndtt a kereskedelmi arrés és arréstomeg is 2020. III.
negyedévben a bazisidoszakhoz képest. Ehhez a kiemelked6 eredményt termeld
egészségligyi termékeket is gyartdé Masterplast Nonwoven cég nagymértékben hozzajarult,
de a hagyomanyos termékek értékesitésébdl szarmazo arrés is javult.

Tovabb er6sodott a gyartas. Emelkedett az tivegszovetgyar kibocsatasa, a halos élvédo
gyartas szintén boviilt, mig az EPS gyartas a nagyon erds bazishoz képest csokkent.
A német flizgyartd egység magas kapacitas- kihasznaltsaggal kezdte meg a negyedévet.
A sajat termelésti készletek allomanyvaltozasat is figyelembe véve a Tarsasag anyagok
és igénybevett szolgaltatasok koltségei a forgalom boviilésénél kisebb mértékben
emelkedtek a negyedévben az el6z6 évi bazishoz képest.

Az ascherslebenbeni gyar elinditdsdnak, illetve a béremeléseknek tulajdonithatéan
novekedtek a személyi jellegi raforditasok 2020. III. negyedévében a bazisidészakkal
Osszehasonlitva. 2020. szeptember végével 1 134 fot alkalmazott a Csoport, szemben a
bazisidészak 1 114 fés allomanyaval.

Nagyrészben az ascherslebenbeni leanyvallalat mikodéséhez kapcsolddéan novekedett a
Tarsasagnal az elszamolt amortizacio 2020. I1I. negyedévben. Szintén ndvekedtek az egyéb
miikddési raforditasok 2020. I11. negyedévben a bazisidészak eredményével szemben.

A Csoport EBITDA-ja 2020. III. negyedévében 4 210 ezer eur6 (11,2% EBITDA hanyad)
volt a bazisidoszak 2 652 ezer eurds (8,4% EBITDA héanyad) értékével szemben, ami
59%-0s novekedést jelentett. Csupan az alaptevékenységet vizsgalva a hatékony
mikodésnek és a gyartas boviilésének koszonhetden sikeres negyedévet tudhat maga
mogott a MASTERPLAST, de az amugy is erds EBITDA eredményt tovabb javitotta a
német gyar elinditdsa, ahol a magasabb marzs tartalmu termékek értékesitése javitotta az
eredményt.

Az lzleti tevékenység eredménye (EBIT) 3 471 ezer eurd volt, ami 70%-kal haladta meg a
bazis 2 042 ezer euro értékeét.

Javult a Tarsasag kamateredménye a tavaly kibocsatott kotvényeknek koszonhetden, mig
a pénziigyi miveletek egyéb eredményeként a negativ arfolyamhatasok miatt veszteség
keriilt elszamolasra, a bazisidészak nyereségével szemben.

A Csoport adozott eredménye 2020. III. negyedévben 2 621 ezer eurd nyereség volt, a
bazisidészak 2 097 ezer eurd nyereségével szemben.

A befektetett eszkozok érteke 2020. II1. negyedév végén 49 074 ezer eurdt mutatott, ami
11 649 ezer eurdval magasabb a bazisidészak fordulénapi allomanyanal. A novekedés
a német leanyvallalat konszolidaciojabol fakad, azaz annak jelentés targyi eszkoz
alloméanya megjelent a konyvekben.

A készletdllomany 2020. III. negyedév végén 22 432 ezer eurd volt, ami a német
gyartocég Dbeinditasanak ellenére csupan 694 ezer eurdval magasabb a bazisid6szak
zardkészleténél.

2020. szeptember végén a vevoallomany 20 552 ezer eurd volt, ami 1 132 ezer eurdval
alacsonyabb a joval magasabb forgalom ellenére a 2019-es bazissal 6sszehasonlitva.

Arbevétel
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A Kibocsatd 2019. évi arbevétele: 952.648.464 forint volt.
A Csoport 2019. évi arbevétele: 107.104.241 eur6 volt.

3.3 Miikodési raforditasok

A Csoport 2019. évi egyéb muikodési raforditasa: 219.432 eurd volt.

34 Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

A Kibocsatd 2019. évi iizleti tevékenységének eredménye: -42.603.025 forint volt. A Csoport

2019. évi lizleti tevékenységének eredménye: 5.242.118 eur6 volt.

Az alabbi tablazat a MASTERPLAST konszolidalt, auditalt 2019. évi eredménykimutatdsat
tartalmazza 6sszkoltség tipust eredménykimutatas formatumnak megfelelden ezer eurdban.

Eredménykimutatas (ezer eurd) 2019. december 31. 2018. december 31.

(A-B) (A/B-1)

Ertékesités arbevétele 107 10497 340 9764 10%
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -87 808 -79 203 -8 605 11%
Személyi jellegl raforditasok -14 027 -11548 -2479 21%
Ertékcsodkkenési leiras, amortizacio és értékvesztés -2085 -1915 -170 9%
Sajat termelési készletek alloméanyvéltozasa 1838 24 1814 7468%
Egyéb miikddési bevételek (réforditasok) 219 579 798 -138%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 5242 4120 1122 27%
Kamatbevétel 77 74 4 5%

Kamatkoltség -554 -555 1 0%
Pénzligyi miveletek egyéb (raforditasai) bevételei 572 -14 586 -4104%

Penzugyl eredmeny -495 591 -119%
m

EBITDA 6 035

EBITDA hanyad 6,8% 6,2%

Egy részvényre juté eredmény (EPS()EUR) 0,32 0,23

Egy részvényre juté higitott eredmény (higitott EPSYEUR) 0,32 0,23

Forras: a Tarsasag 2019. évi IFRS szerinti, konszolidalt, auditalt beszamoldja

A Kibocsaté 2020. november 12-i idokodzi vezetdségi beszamoloja (jelen Informacios
Dokumentum 4. sz. melléklete) a Csoport EBITDA tekintetében az alabbi tablazatot

tartalmazza:
Adatok ezer euréban 2020. lll. né 2019. lll. né 2020. I-lll. né 2019. I-lll. né
Ertékesités drbevétele 37 550 31408 90 001 81983
EBITDA 4210 2652 8093 5993
EBITDA hanyad 11,2% 8,4% 9,0% 7,3%
Addzott eredmény 2621 2097 4732 4159
Addzott eredmény hanyad 7,0% 6,7% 5,3% 5,1%
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Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2020. szeptember 30-i nem auditdlt és 2019. szeptember 30-i nem auditdlt beszémoldi,
valamint a Csoport vezetdi informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

3.5 Pénziigyi eredmény

A Kibocsato 2019. évi pénziigyi eredménye: 61.983.214 forint volt. Csoport 2019. évi pénziigyi
eredménye 95.522 eur6 volt.

3.6 Adozott eredmény

A Kibocsato 2019. évi adozott eredménye: -1.369.569 forint volt. A pénziigyi eredményeket is
figyelembe véve a Csoport 2019. évi addzas utani eredménye 4.762.918 eurd volt.

3.7 Befektetett eszkozok, forgdeszkozok, forrasok

A Csoport vagyoni helyzetének bemutatasa

Mérlegtétel (ezer eurc) 2019. december 31. | 2018. december 31. Va'ﬁzzas
(A) (B)

L (A-B) (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK

Targyi eszk6zok 37193 35455 1739 5%
Immateridlis javak 191 207 -16 -8%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 321 34 287 850%
Halasztott adé-eszkdzok 362 304 59 19%
Befektetett eszk6zok 38 067 35999 2068 6%
FORGOESZKOzOK

Készletek 21257 23 060 -1 803 -8%
Vevok 14 471 12 453 2018 16%
Adokovetelés 784 1076 -291 -27%
Egyéb pénzlgyi kdvetelések 2 23 -21 -90%
Egyéb forgdeszkdzdk 1767 1773 -6 0%
Pénzeszkdzok 4530 2090 2441 117%
Forgéeszko6zok 42 812 40 475 2337 6%

ESZKOZOK OSSZESEN 80 880 76 474 4406

SAJAT TOKE

Jegyzett téke 5504 5504 0 0%
Tartalékok 22438 20929 1509 7%
Visszavasarolt sajat részvény -381 -21 -361 1730%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 4573 3283 1290 39%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat 32133 29 695 2438 8%
téke

Kulsé tulajdonosok részesedése 473 288 185 64%
Sajat toke 32 606 29 983 2623 9%

HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 3 864 6 051 -2 187 -36%
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Tartozas kotvénykibocsatasbdl 18 136 0 18 136 0%

Halasztott adokotelezettség 266 182 84 46%
Halasztott bevételek 3748 4 068 -320 -8%
Egyéb hosszu lejaratukotelezettsegek 695 721 -27 -4%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 26 709 11 021 15 687 142%
Rovid lejdratu hitelek 5853 18376 -12 523 -68%
Szallitok 10 728 12774 -2 046 -16%

Rovid lejaratu pénzigyilizing kotelezettségek 290 289 1 0%

Egyéb pénziigyi kotelezettségek 92 0 92 36015%
Addkotelezettség 1047 641 406 63%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 626 934 -308 -33%
Céltartalékok 219 187 32 17%

Egyéb rovid lejaratikotelezettségek 2710 2269 441 19%

Rovid lejaratu kotelezettségek 21565 35470 -13 905 -39%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 48 273 46 491 1782 4%

FORRASOK OSSZESEN 80 880 76 474 4406 6%
Forras: a Csoport IFRS szerinti, konszolidalt, 2091. december 31-i auditalt és 2018. december 31-i auditalt beszamoléi

Befektetett eszkozok

A Kibocsatd 2019. december 31. napjan hatalyos befektetett eszkozeinek értéke:
12.261.649.119 forint volt. A Csoport 2019. december 31. napjan hatalyos befektetett
eszkozeinek értéke: 38.067.158 eurd volt.

Forgoéeszkozok

A Kibocsatd 2019. december 31. napjan hatalyos forgdeszkozeinek érteke: 1.878.867.836 forint
volt. A Csoport 2019. december 31. napjan hatdlyos forgdeszkdzeinek értéke: 42.812.391 euro
volt.

Forrasok

A Kibocsat6 2019. december 3 1. napjan hatalyos forrasainak értéke: 14.140.516.955 forint volt.
A Csoport 2019. december 31. napjan hatalyos forrasainak értéke: 80.879.549 eurd volt.
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3.8 Cash Flow

A Csoport konszolidalt cash flow kimutatdsa a Kibocsatd 2019. éves konszolidalt jelentése

alapjan:

Cash-flow elemek 2019. évi 2018. évi

UZLETI TEVEKENYSEG

5325 871 3624 917
Ertékcsdkkenési leiras, amortizacié és targyi eszkdzok értékvesztése 2 085 057 1914 860
Elszamolt értékvesztés 127 082 202 621
Készletek hianya és selejtezése 159 806 342 245
Céltartalékok (feloldasa) képzése 31880 98 499
Targyi eszkdzok, immateridlis javak értékesitésének (nyeresége) -75 360 121 212
Kamatkoltség 553 566 554 556
Kamatbevétel -77 426 -73 736
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazo (nyereség) veszteség 11769 -194
Nem realizalt (arfolyamnyereség) arfolyamveszteség 9318 873 744

-2 179 766 -1 236 619
Készletek allomanyvaltozasa 1677 924 -2 339 493
Egyéb forgdeszkdzok allomanyvaltozasa 318013 620 420
Szallitdk allomanyvaltozasa -2 046 063 -89 773
Egyéb koételezettségek allomanyvaltozasa -717 241 618 256
Fizetett nyereségado -200 213 -198 060

5004 216 5033 455

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Targyi eszk6zok, immateridlis javak beszerzése

Leanyvallalatok értékesitése
Kapott kamat

-3 586 900
213 605

100

77 426

-8 648 993

439 030
100
73736

-3295770 -8 136 127

PENZUGYI TEVEKENYSEG

Hitelfelvétel
Hiteltorlesztés
Koétvénykibocsatas
Kapott tamogatas
Fizetett osztalék
Fizetett kamat

1305 750
-16 015776
18 136 170

0

-1 568 165
-553 566

15 167 540
-12 449891

0
934 547
-564 354
-554 556

i 2533 260

Pénzeszk6zok ndvekedése(csokkenése)
Pénzeszkozok az év elején
Pénzeszk6zok arfolyamkiilonbozete

Pénzeszkozok az év végén
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3.9

Informaciok a Kibocsaté meglévo, folyamatban 1évé és jovobeli beruhazasairél és
befektetéseirol

Immaterialis javak, ingatlanok, gépek, berendezések és befejezetlen beruhazasok

Immaterialis Ingatla Gépek, Befejezetlen Ta
IEVELS 9 erendezések beruhaza esz|

Nyit6 brutté érték 678259 21904273 18 650 209 1246376 41800858 42479 117
Novekedés 271095 615 592 5771128 1991178 8377898 8648993
Csokkenés -78 410 0 -1522725 6776 -1515949  -1594 359
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Atvaltasi killonbozet -18 000 -250 580 -213 467 22 804 -441 243 -459 243

Zaro brutté érték 852 944 22 269 285 22 685 145 3267 134 | 48 221564 | 49 074 508

LVLAUET T T S LCE 660 792 3977 539 8 378 605 96 218
nés és értékvesztés

Novekedés 31252 437 120 1435682 1872 802 1904 054
Csokkenés -64 285 0 -1749 143 10 807 -1738 336 -1 802 621
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Atvaltasi kiilonbdzet 18 157 65 111 120 396 -5404 180 103 198 260

AT T G O 645 916 4479770 8 185 540 12766931 | 13412847
nés és értékvesztés

Nyit6 netto érték 17 467 17 926 734 10 271 604 m 29 348 49 29 365 963
Zar6 nett6 érték 207 028 17 789 14 499 605 3165513 | 354546 356 1

Egészségiigyi nagyberuhdzas a MASTERPLAST-nal

A Tarsasag leanyvallalata, a MASTERPLAST Kft. egészségipari nagyberuhazast inditott
(tovabbiakban: a Projekt) védofelszerelések gyartasahoz sziikséges alapanyagok eldallitasat
szolgalé gyartdiizem létesitésével, melyet a Magyar Allam tdmogat.

A Projekt a Tarsasadg székhelyén, Sarszentmihalyon keriil megvalositasra, egy 7700 m?2

alapteriiletii uj gyartoiizem felépitésével és egy fliz gyartod technologia telepitésével. A 1étesiilo
gyar teljes mértékben alkalmas a pandémias védekezéshez sziikséges orvosi védoruhazatok,
szajmaszkok, és az egészségiigyben hasznalt egyéb higiéniai eszkdzok gyartdinak alapanyag
ellatasara. A nagyfoku termelékenységet magas szintli automatizaltsaggal miikodd gyartasi
technologia biztositja, amely specialis terméktulajdonsagok elérése mellett képes egy vagy

”or

tobbrétegli egészségipari textilidk eldallitdsara. A Tarsasag a németorszagi akvizicioja altal
megszerzett tuddsra és tapasztalatra alapozva kutatas fejlesztési tevékenységet is kivan
folytatni 0j tlizemében, melynek célja az egészségipar igényeire szabott 0j, innovativ

alapanyagok kifejlesztése. A Projekt tovabbi részletei:

e A beruhazas osszértéke: 9.460.286.426 Ft, azaz kilencmilliard-négyszazhatvanmillio-
kettdszaznyolcvanhatezer-négyszazhuszonhat forint

e A Projekt forrasa: 20% sajat forrds és 80% vissza nem téritendd allami tdmogatés. Az
allami tamogatas dsszege 7.504.736.260 Ft, amelybdl a ,,Covid19 szempontjabol relevans
termékek eldallitasara irdnyuld beruhdzéasi tamogatas” jogcimen nyujtott tamogatas
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Osszege 7.320.917.905 Ft, tovabba a ,,Covid19 szempontjabol relevans kutatdshoz és
fejlesztéshez nyujtott timogatas™ jogcimen nyujtott tamogatas 6sszeg 183.818.355 Ft

o A fliz gyartd technologia varhato kapacitasa: 7 ezer tonna/év

e A gyar varhaté munkaerdigénye: 50 f6

o A termelés tervezett inditasa: 2021 juniusa

o Az egészségipari iizletag tervezett arbevétele 2021-ben: 15-20 milli6 eurd

Az allami tdmogatas az Egészségipari Tamogatasi Program keretében ,,a hazai kis-, kozép-, és
nagyvallalkozasok koronavirus-jarvany elleni védekezés szempontjabol relevans termék
kifejlesztésére vagy eldallitasara irdnyuld beruhdzasainak, tovabba a hazai egészségiigyi
gyartas megerdsitésének érdekében nyujtott timogatas” elnevezésii vissza nem téritendo forras,
melynek folyositdja a Pénziigyminisztérium mint Tadmogatd. A vonatkozd Tamogatasi

szerz6dés 2020. december 16. napjan a Felek altal alairasra keriilt.

A Projekttel a Csoport torténete legnagyobb gyartasfejlesztési beruhdzasat inditja el, amellyel
az egész Karpat-medencében egyediilalld regionalis gyartéiizem jon létre, hozzajarulva
Magyarorszag pandémids védekezOképességének erdsodéséhez. Az egészségiparban
megszokott, az épitdiparnal magasabb nyereségtartalom mellett tobb mint 20 millié eurds éves
arbevételt hozhat az egészségipari lizletag a Csoport szamdéra. A jovoben az egészségipari

srers

épitdipari szegmens szintjére er6sodhet az évtized végére a Tarsasag tervei szerint.
Ujabb iivegszovet gyartdsi fejlesztést indit a MASTERPLAST

A Tarsasag szabadkai leanyvallalatdnal, a MASTERPLAST YU D.o.o- nal (székhely: Ferenca
Bodrogvarija 172, Subotica 24000, Szerbia) megvaldsitand6 - a Magyar Allam éltal timogatott
- projektet indit az iivegszovet termelés tovabbi fejlesztése érdekében (a tovabbiakban:
Projekt). A Projekttel az livegszovet termelési kapacitas 25 szazalékkal boviil, korszerGsitésre
keriil a meglévo szovo és bevonod géppark, kialakitdsra keriil egy modern raktarbazis és egy
konfekcionald részleg. A modern, dontd részben német technologiara épiilé uj gépekkel és a
megujuld gyartéi, logisztikai és konfekciondlod szolgaltatdsokkal a legmagasabb mindségi

igényl, prémium kategorias termékek piacat is ki fogja tudni szolgalni a Csoport.

A 7,6 milli6 eurd 6sszegli projekt 25 szazalékos Onerd részét a ndvekedési kotvényprogrambdl
bevont forras biztositja, tovabba a Prosperitati Alapitvany 39 szazalékos, mintegy 3 milli6 eurd
Osszegl, vissza nem téritendd allami tamogatast nyujt, valamint a fennmarado6 részhez banki
hitelt vesz igénybe a MASTERPLAST YU D.o.o. Az épitkezési munkak 2021 elején
kezdddnek, a gyartoegységek sikeres iizembehelyezését kovetden a termelés varhatdan a 2022.
év elejétdl indulhat meg. A Prosperitati Alapitvany a timogatasrol szo616 szerzédést 2021. januar
8. napjan kototte meg a MASTERPLAST YU D.o.o-val. A Projekt megvalositasaval a Csoport
iivegszovet gyartasa a tervek szerint 150 millid6 m2/év mennyiségre nd, amely a Csoportot

Eurépa masodik, a vilag harmadik legnagyobb livegszovet gyartdjava teszi.
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3.10 Tokeforrasok bemutatasa mind rovid, mind hosszi tavon (sajat toke, hitelek mértéke,
lejarata, fajtaja, EU-s és allami tamogatasok)

A Csoport sajat tokéje:
A Csoport 2019. december 31. napjan hatalyos sajat tékéje: 32.606.339 eurd volt, amelybdl a
jegyzett toke 5.503.939 eurdt; a tartalekok 22.437.942 eurot tettek ki.

A Csoport hitelei:
A Csoport hitelalloméanyanak tételes felsorolasa a Csoport 2019. éves konszolidalt jelentése

jelen Informacios Dokumentum 2. sz. melléklete) alapjan:
Teljes hitelallomany 5 825 621 3 640 354 223 247
Teljes hitelallomany kamatai 285920 744 883 7637

Diszkontalatlan cash-flow m 4 385 237 230 884

Teljes hitelallomany 18 375 553 5759 117 291578
Teljes hiteldllomany kamatai 480 569 875 360 10176

Diszkontalatlan cash-flow 18 856 122 6 634 477 301 754

A Csoport altal kapott EU-s és allami tamogatasok:
A Csoport altal kapott tamogatasokra vonatkozoé informaciok a Csoport 2019. éves konszolidalt
jelentése (jelen Informacids Dokumentum 2. sz. melléklete) alapjan:

Tamogatasban

Tamogatas azonosité

. Tamogatas megnevezése
szama

megnevezése

Masterplast Nyrt.

SZVP-2003-6-03-08-1 Halozatépités "Master"-fokon Masterplast Kft.

41 268 43 566

Kozép-Kelet eurdpai regionalis vallalatkdzpont:
.Master” képzd; a MASTER3AS kozpont -
Termék, Szolgaltatas, Oktatas"Mester" szinten

GVOP-1.1.2-2004-11-
0003/5.0

Masterplast Nyrt.
Masterplast Kft. 250 655 265 231
GVOP-1.1.1-05/1.-2005-11- | MasterFoamKft habossitott foliagyarté lizeme-

0010/5.0 nek fejlesztése, a Heves megyei Kalon Masterfoam Kit. 14 460 14 866

Uj tipusu épitsipari és csomagoldipari

GOP-1.3.3.09-2010-0013 részegységek kifejlesztése a Masterfoam Kift. 12 033 13 136
MASTERFOAM Kft.-nél, a beszallitéi
statusz megerésitésére

NGM/34052-6/2017 Nagyvallalati Beruhazasi Tamogatas Masterfoam Kift. 680 996 761 580

Allami tamogatéas Uvegszdvet gyar Masterplast YU D.o.o. 3213713 3728512

"Premix gyartasi know-how kialakitasa a MASTER:

GOP-1.3.1-10/A-2010-0143 PLAST Kft-nél

Masterplast Kft 2884 2964
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Uj kedvezé tulajdonsagu szél és 1égzaro

GINOP-2.1.1-15-2016-00767 | diffuzios tetéfolia termék fejlesztése a Masterplast Kft. 124 957 136 551

MASTERPLAST Kift.-nél.

GOP-1.3.1-11/A-2011-0084 Magas-épliletek energetikai korszerisitése és Masterplast Kft 33043 35235

az ehhez kapcsolédo tlizvédelmi megfelel6ség
fejlesztése a MASTERPLAST Kift.-nél.

Osszesen: 4374009 5001641

Rovid lejaratu rész: 625 658 933 723

Hosszu lejaratt rész: 3748351 4067918
4. A Kibocsaté tulajdonosai, tisztségviseldi, munkavallal6i

4.1

A Kibocsato igazgatasi, iranyito és feliigyelo szerveinek (iigyvezetés, IT, audit bizottsag,
esetleges egyéb bizottsag, testiilet, ha relevins) tagjainak, valamint a kulcsfontossagu
munkatarsak neve és beosztasa, rovid bemutatasa, elleniik az elmilt 3 évben lefolytatott
barmilyen, szakmai tevékenységiikkel kapcsolatos eljaras és azok eredménye

A Masterplast Nyrt. Igazgatotanacsanak tagjai:

Tibor David az Igazgatétanics tagja, elnok

A Kibocsatd jogelodjének tarsalapitoja, ligyvezetdje 1997-t61 1998-ig, majd 1999-t6l a
Kibocsato jogelddjének atalakulasaig, a Kibocsatd vezérigazgatoja 2017-ig, Igazgatosaganak
elndke 2008-t6l, valamint Igazgatdtanacsanak elndke 2011. februar 11. napjatol.

Tibor David a tatabdnyai Modern Uzleti Tudoményok Fdiskolajan végzett 1999-ben
kozgazdaszként, a foiskolai diploma mellett kozépfokt banki tanacsadoi végzettséget szerzett,
angolul és németiil targyaloképesen beszél. 2007-ben az Ernst & Young ,,Az év lizletembere” —
dijan ,,A jové igérete” — cimet nyerte el. 2008-ban a Junior Chamber International a vilag harom
legkreativabb iizletembere kozé vélasztotta Uj-Delhiben, 2009-ben pedig megkapta a
Menedzserek Orszagos Szdovetsége ,,Az év fiatal menedzsere” dijat.

Acs Balazs az Igazgatotanacs tagja, alelnok

A Kibocsatdé jogelddjének tarsalapitdja, a Kibocsatd és jogelddjének iigyvezetésében
igyvezetoként, illetve cégvezetOként 1998 ¢és 2008 kozott vett részt, a Masterplast Kift.
igyvezetd igazgatdja 2008-t0l, a Kibocsatd Igazgatosdganak 2008-t6l, Igazgatdtanacsanak
2011. februar 11. napjatdl tagja, alelnoke.

Acs Balazs a gyéri Széchenyi Istvan Egyetemen, épitdmérndki szakon szerzett diplomat 1998-
ban. Hozza flizédik a logisztikai rendszer, miiszaki és gyartd hattér kiépitése és iranyitasa.

Dezse Margaret az Igazgatétanacs tagja

Margaret az Ernst & Young (EY) korabbi partnere. Osszesen 35 évet toltott Big 4-ba tartozo
tanacsadod cégeknél. Margaret ezen iddszak alatt 20 évig volt partner a PwC-nél tranzakcios
tanacsadas és vallalati pénziigyek teriiletén, az utols6 10 évben pedig az EY-nal. Magyar sziilok
gyermekeként Kanaddban sziiletett. Okleveles konyvvizsgaldi végzettségének megszerzését
kovetden palyafutasat auditorként ott kezdte. 1989-ben Magyarorszagra koltozott, kezdetben
auditorként, majd a privatizacié és a vallalati pénziigyek teriiletén dolgozott. Tobb szaz
tranzakcidban vett részt, mint tanacsado, sokféle iparagakban tamogatott kiilonféle tigyfeleket a
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stratégiai és befektetési dontések meghozatalaban ezen 30 év alatt. A magyarorszagi vallalati
pénziigyekkel és tranzakciokkal foglalkoz6 tanacsadd csoportok vezetésén tul 6t kiilonféle
regiondlis vezetdi poziciot is betoltott Kozép- és Kelet-Eurdpaban, egy éven at hetente utazott
Kijevbe, amikor Ukrajnaban elinditotta a vallalati pénziigyek osztalyat. Margaret jelenleg a
United Way Magyarorszag (nonprofit alapitvany), valamint az Impact Ventures Kockazati
Tokealap-kezeld Zrt. Felligyel6 Bizottsaganak tagja. Nemrég valasztottdk meg a Kometa
Igazgatdsadganak tagjava.

Sinko6 Otto az Igazgatétanacs tagja

1958-ban sziiletett. 1982-ben villamosmérnokként diploméazott a Budapesti Miiszaki
Egyetemen. 1982-t61 a Medicornal szoftver fejlesztomémdk pozicidban, 1983-t6l a
Miiszertechnikanal fejlesztomérnokként, majd hardver/szoftverfejlesztési osztalyvezetoként
tevékenykedett. 1988-1990 kozt a Miszertechnika amerikai leanyvallalatdnak rezidens
igazgatoja volt. A leanyvallalat, az akkori szovjet blokkhoz képest szokatlan mddon, altaluk
Magyarorszagon kifejlesztett, Tajvanon gyartatott, high-tech IT hardver/szoftver termékek piaci
értékesitését végezte az Egyesiilt Allamokban. Jelenleg is a Miiszertechnika Rt. egyik
tulajdonosa. Angol MBA diplomat szerzett 1991-1994 kozott, 1996-ban pedig a Harvardon
executive programban vett részt. 1991 decemberétdl, a privatizaciotol kezdédéen a VIDEOTON
Holding Rt. tulajdonos-vezetdje, az igazgatdtanacs tagja. 1996-t6l Lakatos Péterrel egyiitt
vezérigazgatokként a VIDEOTON operativ és stratégiai iranyitasat végzik. Elsddleges teriilete
a vallalatcsoport pénziigyi vezetése, befektetési, treasury dontések meghozatala,
vagyonhasznosités, a beruhazasok, a cégek operativ miikddésének kontrollja.

Dirk Theuns az Igazgatétanacs tagja

Dirk Theuns értékesitési és marketing vezetoként az Atab cégnél kezdte palyafutdsat, amely a
Benelux allamok egyik vezetd tetéfeddanyag- és vizszigetelési-anyag gyartdja. Szakmai
karrierjének els6 évtizedében fo feladata volt a cég hazai kereskedelmi és iizleti piacainak
fejlesztése, valamint a skandinaviai, dél-kelet-azsiai, kdzép- és kelet-europai export piacok
fellenditése. 2002-t61 az IKO eurdpai tizletfejlesztési vezetdje. Szdmos az IKO Csoporthoz
tartozd cég vezérigazgatodja Belgiumban, Hollandiaban és Franciaorszagban. Az Antwerpeni
Kereskedelmi Kamara Igazgatotanacsanak tagja, valamint a Flamand kormany altal is
tamogatott ,,Gazdasagi terv 2020” projekt elndke, melynek célja a flamand nemzetkdzi cégek
és nemzetkozi cégesoportok leanyvallalatainak fejlesztése, tamogatasa.

A Masterplast Nyrt. felso-vezetése:

Tibor David elnok
Acs Balazs alendk
Nadasi Robert vezérigazgato

Nadasi Robert a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen végzett 1991-ben. Pénziigyi, és
egyben lizleti szemlélettel rendelkez6 menedzser, aki 17 éves multinacionalis kdrnyezetben
szerzett gazdasdgi vezetdi tapasztalattal bir. 1993-2000 kozott hét éven at a PHILIPS
Magyarorszag Kft. szorakoztatd elektronikai szektoraban az értékesitési €s marketing szervezet
pénziigyi és szamviteli igazgatdja, majd 2000-2010 kozott a Johnson & Johnson Kft.
egészségligyi szektoraban Shared Services igazgato és egyben gazdasagi igazgato volt. Szakmai
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5.1
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5.3

palyafutasa soran felelds volt a pénziigy, kintlévoség-kezelés, banki kapcsolattartas, szamvitel,
kontrolling, IT, HR teriiletek megfelelé6 miikodéséért, a Johnson & Johnson Kft-nal nevéhez
flizédik a magyarorszagi Shared Service részleg (szolgaltatd csoport) miikddtetése, iranyitasa
(Sarbanes-Oxley, ISO, belsé audit SLA bevezetése, ERP upgrade) €s tovabbfejlesztése. A
Kibocsatdo menedzsmentjéhez 2010 augusztusaban csatlakozott. Gazdasagi igazgatoként tobbek
kozott felelos a pénziigy, szamvitel, kontrolling és informatikai teriiletek iranyitasaért, a
cégesoport komplex iizleti tervének kidolgozasaért, valamint pénziigyi tevékenységének
megszervezesért, iranyitasaért és ellendrzéséért.

A Masterplast Nyrt. audit bizottsaganak tagjai

A Masterplast Nyrt. audit bizottsdgdnak tagjai 2020. majus 1. napjatdl 2021. dprilis 30. napjaig
Dirk Theuns, Dezse Margaret Elizabeth és Sinko Ottd igazgatotanacsi tagok.

A Kibocsatd igazgatasi, iranyitd és felligyel6 szerveinek tagjai, valamint a kulcsfontossagi
munkatarsak ellen az elmult 3 évben szakmai tevékenységiikkel kapcsolatos eljaras nem folyt.

A Kibocsaté f6 részvényesei

A Kibocsat6 f6 (azaz 5%-nal nagyobb tulajdoni részesedéssel bird) részvényeseinek bemutatasa
a Masterplast 2020. november 12-i id6kozi vezetéségi beszamoldjanak (jelen Informacios
Dokumentum 4. sz. melléklete) 23. oldalan, a 17. (,,4 Tarsasag 5% feletti részesedéssel
rendelkez6 részvényesei”) pont alatt talalhato.

A Kibocsato {6 (azaz 5%-nal nagyobb tulajdoni részesedéssel bird) részvényesei nem
rendelkeznek a tulajdoni részesedésiiktol eltérd mértékii szavazati jogokkal.

Pénziigyi informaciok

A Kibocsato legutolsé két pénziigyi évre vonatkozo, auditalt pénziigyi beszamoloi (az iizleti
jelentéssel és egyéb mellékletekkel egyiitt), tovabba a beszamolokkal kapcsolatos
konyvvizsgaléi jelentés, valamint a Kibocsaté legutolsé két pénziigyi évre vonatkozo
konszolidalt éves beszamoloi

A Kibocsato 2018. és 2019. éves konszolidalt jelentéseit az Informaciés Dokumentum 2. sz.
melléklete tartalmazza.

A Kibocsato utolsé ellenérzott pénziigyi beszamolojanak idépontja 6ta negyedévente vagy
félévente kozzétett pénziigyi informaciok

A Kibocsaté 2020. elsé féléves jelentését az Informacids Dokumentum 3. sz. melléklete
tartalmazza. A Kibocsato 2020. november 12-1 id6kdzi vezetéségi beszamolojat az Informacios
Dokumentum 4. sz. melléklete tartalmazza.

A Kibocsatét érint6 kozelmultbeli események

A Kibocsatonak nincsen tudomasa olyan a Kibocsatot érinté kozelmultbeli eseményrol, amely

a Kibocsatd megitélése szerint jelentés mértékben befolyasolhatja a Kibocsato
fizet6képességének az értékelését.

60



A Kibocsaté sajat tokéjének 10%-at meghaladé értékre vonatkozé, folyamatban 1évé
birdsagi, valasztottbirdsagi vagy egyéb hatosagi (pl. add) eljarasok

Az aldbbiakban részletezettektdl eltekintve a Kibocsatonak nincsen tudomasa a Kibocsato sajat
tokéjének 10%-at meghalado értékre vonatkozo, folyamatban 1évo birdsagi, valasztottbirosagi
vagy egy¢éb hatosagi (pl. ado) eljarasokrol.

A romaniai adohatdsag a Kibocsato romaniai Leanyvallalata beszallitoit érintd, antiddmping ala
es6 termékek importjahoz kapcsolodd feltételezett adotartozas miatti vizsgalatot a
MASTERPLAST Romania S.R.L.-re is kiterjesztette, majd a nyomozohatésdg a
MASTERPLAST Romania S.R.L.-t és két vezeto tisztségviseldjét meggyanusitotta. Az eljaras
idejére a nyomozohatosag — élve adojogi lehetdségeivel — végrehajtasi biztositékul 2.082.175
euro (9.951.341 RON) keretdsszeg erejéig torténd esetleges jovobeli végrehajtas biztositékaul a
MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdondban all6 romdaniai ingatlanokra lefoglalast és
elidegenitési tilalmat rendelt el. Az intézkedés a MASTERPLAST Romania S.R.L. mitkodését,
gazdasagi tevékenységét nem érinti, nem korlatozza. A hatarozat ellen a véllalat jogorvoslattal
¢lt, a jogorvoslati eljaras jelenleg is folyamatban van. A lezajlott adovizsgalat eredményeképpen
a romaniai adohatosag hatarozatiban 6sszesen 260 719 eurd (1 246 053 RON) AFA, valamint
82 991 eurd (396 638 RON) késedelmi kamat befizetési kotelezettséget allapitott meg az
ellenérzott 2014.01.01.-2016.08.31. iddszakra vonatkozoan. A vallalat az esetleges
kotelezettség fedezetére bankgaranciat nyujtott be.

Lényeges szerzédések

Az alabbiakban részletezettektol eltekintve a Kibocsatonak nincsen tudomasa olyan l1ényeges
szerzddésrodl, amely a szokasos lizleti tevékenységén kiviil esne, és amely a Kibocsatd barmely
tagjanal olyan kotelezettséget eredményezne, amely jelentdsen befolydsolna azon képességét,
hogy az altala kibocsatott Kotvények tulajdonosai felé ezen Kotvényekben foglalt
kotelezettségeit teljesitse.

Egészségipari nagyberuhdzassal kapcsolatos tamogatasi szerzédés alairasa

A Kibocsatoé 2020. december 16.-an rendkiviili kozzététel utjan bejelentette, hogy a Kibocsato
leanyvallalata, a MASTERPLAST Kft. egészségipari nagyberuhdzast indit (tovabbiakban: a
Projekt) védofelszerelések gyartasahoz sziikséges alapanyagok eldallitasat szolgalod
gyartoiizem létesitésével, melyet a Magyar Allam tamogat. A Projekt a Kibocsaté székhelyén,
Sarszentmihalyon keriil megvaldsitasra, egy 7700 m2 alapteriiletli 0j gyartoiizem felépitésével
és egy fliz gyartd technologia telepitésével. A 1étesiild gyar teljes mértékben alkalmas a
pandémias védekezéshez sziikséges orvosi védoruhazatok, szajmaszkok, és az egészségiigyben
hasznalt egyéb higiéniai eszkozok gyartdoinak alapanyag ellatisdra. A nagyfoku
termelékenységet magas szintli automatizaltsdggal miikodo gyartasi technologia biztositja,
amely specialis terméktulajdonsagok elérése mellett képes egy vagy tobbrétegli egészségipari
textiliak eldallitasara. A Kibocsatd a németorszagi akvizicidja altal megszerzett tudasra és
tapasztalatra alapozva kutatés fejlesztési tevékenységet is kivan folytatni 1j tizemében, melynek
célja az egészségipar igényeire szabott 1j, innovativ alapanyagok kifejlesztése.

A Projekt tovabbi részletei:

1. A Dberuhazas Osszértéke: 9.460.286.426 Ft, azaz kilencmilliard-
négyszazhatvanmillio- kettészaznyolcvanhatezer-négyszazhuszonhat forint.
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2. A Projekt forrasa: 20% sajat forras és 80% vissza nem téritendd allami
tamogatas. Az allami tamogatas Osszege 7.504.736.260 Ft, amelybdl a
,,Covidl9 szempontjabol relevins termékek eldallitasara iranyulo beruhadzasi
tamogatas” jogcimen nyujtott tdmogatas sszege 7.320.917.905 Ft, tovabba a
»Covidl9 szempontjabol relevans kutatishoz és fejlesztéshez nyujtott
tamogatds” jogcimen nyujtott tdmogatas 0sszeg 183.818.355 Ft.

3. A fliz gyart6 technoldgia varhato kapacitésa: 7 ezer tonna/év.

4. A gyér varhaté munkaerdigénye: 50 6.

5. A termelés tervezett inditasa: 2021 juniusa.

6. Az egészségipari lizletag tervezett arbevétele 2021-ben: 15-20 milli6 euro.

Az éllami tAmogatés az Egészségipari TaAmogatasi Program keretében ,,a hazai kis-, kozép-, és
nagyvallalkozasok koronavirus-jarvany elleni védekezés szempontjabol relevins termék
kifejlesztesére vagy eldallitasara iranyulo beruhdzasainak, tovabba a hazai egészségiigyi
gyartas megerdsitésének érdekében nyujtott tamogatas” elnevezésii vissza nem téritendd forras,
melynek folyositoja a Pénziigyminisztérium mint Tamogatd. A vonatkoz6 tAmogatési szerz6dés
2020. december 16. napjan a felek altal alairasra keriilt.

A Projekttel a Masterplast Csoport torténete legnagyobb gyartasfejlesztési beruhazasat inditja
el, amellyel az egész Karpat-medencében egyediilalld regionalis gyartdlizem jon Iétre,
hozzdjarulva Magyarorszadg pandémias  védekezOképességének  erdsodéséhez. Az
egészségiparban megszokott, az épitdiparnal magasabb nyereségtartalom mellett tobb mint 20
millié eurds éves arbevételt hozhat az egészségipari lizletag a Masterplast Csoport szamara. A
fejlesztésére tudatosan torekszik, igy az az épitdipari szegmens szintjére erdsodhet az évtized
végére a Kibocsato tervei szerint.
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A MASTERPLAST NYRT.
M ASTE RP lAST H-8143 Sérszentmihaly, Arpad u. 1/A
Tel.:+36-22-801-300 Fax: +36-22-801-382
.G'.o!"".‘ "?E‘“ﬁ'“o, "Al! Cny: Székesfehérvari Torvényszék Cégbirésaga
= Cégjegyzékszam: 07-10-001342

VL. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az Informaciés Dokumentumban szereplé informacidkért a MASTERPLAST Nyilvanosan Miikddé

Részvénytirsasag, mint Kibocsatd (székhelye: 8143, Sarszentmihaly, Arpad utca 1/A) vallal
felelosséget.

A MASTERPLAST Nyilvanosan Mik6dd Részvénytarsasag ezuton nyilatkozik arrdl, hogy az altala az
elvirhaté gondossag mellett, lehetd legjobb tudédsa szerint készitett Informécids Dokumentum a
valésagnak megfeleld adatokat és allitisokat tartalmaz, tovabba nem hallgat el olyan tényeket és
inform4ciokat, amelyek a Kétvények, valamint a Kibocsaté helyzetének megitélése szempontjabol
jelentdséggel bimak, illetve befolyasolhatndk az Informéaciés Dokumentumban feltiintetett
informaciokbol levonhaté fontos kévetkeztetéseket.

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miik6dé Részvénytarsasag, mint Kibocsaté tudomasul veszi, hogy a
jelen nyilatkozatban véllalt feleldssége a BET XBond Altalanos Uzletszabalyzat 1. mellékletének 15(¢e)
pontja alapjan érvényesen nem zarhaté ki és nem korlatozhato.

Budapest, 2021. februar 8.

MASTERPLAST Nyilv@kédé Részvénytarsasag

g ———
.............................. MASTERPLAST MASTERPLAST NYRT.

SROUPTINTERNATIONAL

adasi R6 umindly, Arpad u. 1/A,
Nadasi Robert ords saszommhaty, Apad . 1,

Csaportos adészam: 17780151-5-07

Vezérlgazgaté Raiffeisen:12023008-00356197-00100004
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VII. XBOND Rl,EGI"SZ"l:RAC!(')VAL ES A NOVEKEDESI KOTVENYPROGRAMBAN
TORTENO RESZVETELLEL KAPCSOLATOS NYILATKOZATOK

Tekintettel arra, hogy a Kotvények a forgalomba hozatalukat kdvetden regisztralasra fognak keriilni a
BET altal mitkddtetett XBond multilateralis kereskedési rendszerben, tovabba arra, hogy a Kotvények
kibocsatasara a Magyar Nemzeti Bank altal felallitott Novekedési Kotvényprogram keretében keriil sor,
a MASTERPLAST Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasag az alabbi nyilatkozatokat és
kotelezettségvallalasokat teszi:

A Kibocsato vallalja:

(a) hogy a Kotvények kibocsatasat a BET altal iizemeltetett aukcios kereskedési rendszeren (MMTS1
kereskedési rendszer) keresztiil bonyolitja le;

(b) annak biztositasat, hogy az aukciot kovetden forgalomba hozatalra keriild Kotvények legfeljebb
50%-a keriilhet egy szerepld birtokaba;

(c) hogy a Kotvényeket a forgalomba hozatal lezarasat koveté 90 napon beliil regisztralja a BET altal
miikddtetett XBond multilateralis kereskedési rendszerbe és ott azokat lejaratukig forgalomban
tartja;

(d) annak biztositasara, hogy legalabb egy arjegyz0 a Kotvények teljes futamidejére arjegyzési
szerzodést kot a BET-tel a kereskedési helyszinen kotelezd érvényli arjegyzés fenntartasarol,
melynek keretében:

(1)  az érjegyz6 minden kereskedési napon sajat szamlas kétoldali ajanlatokat tesz (egyidejl
vételi és eladasi ajanlat), amelyeket legalabb 15 percen keresztiil fenntart;

(il)) az ajanlat névértéke a vételi és az eladasi oldalon is egyarant eléri a legalabb 100.000
euronak megfeleld forintosszeget vagy legalabb 1 darab Kotvényre vonatkozik; és

(ii1) a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozo, az arjegyzés napjat kovetd masodik kereskedési
napra szamitott hozamok kozotti kiilonbség nem haladja meg a 200 bazispontot.

(e) tartdzkodik minden olyan {igylettdl vagy iigylet egyiittestdl, konstrukciétol, ami Gnmagaban vagy
egyiittes hatasait tekintve alkalmas lehet arra, hogy azon vallalatcsoport tagjatol, vagy a
vallalatcsoportba tartozé vallalat tulajdonosatol, illetve tulajdonosanak kdzeli hozzatartozojatol az
NKP-ban kibocsatott kotvény révén torténd forrasbevondst valdsitson meg, amelynek a Kibocsato
a csoporttagja;

(f) az MNB felhivasara a fenti (e) pontban foglalt kotelezettség teljesiilésének ellendrzése céljara eseti
adatszolgaltatast teljesit;

(g) hogy a Kotvények lejarataig a hitelmindsitést évenként feliilvizsgaltatja, tovabba a
felillvizsgalatrol és annak eredményérdl haladéktalanul ¢és teljeskoriien tajékoztatja a
Kotvénytulajdonosokat a megfeleld kozzétételi helyeken. Emellett azon Kétvénytulajdonosokat,
amelyeknek a kapcsolattartasi adatait (MNB esetében: nkp@mnb.hu) a Kibocsaté ismeri, a
Kibocsato kozvetlentll is értesiti az éves feliilvizsgalatrol és annak eredményérdl haladéktalanul
és teljeskoriien;

(h)  hogy a hitelmindsitéshez sziikséges minden dokumentumot és informacidt a megfeleld idében a
hitelmindsité rendelkezésére bocsat és a mindsités soran vele mindenben egyiittm{ikddik, tovabba
hozzajarul ahhoz, hogy (1) az MNB — egy az MNB honlapjan elhelyezett és a Kibocsato vagy a
hitelmindsité honlapjanak megfelel6 oldalara tovabbutald link elhelyezésével — elérhetové tegye
a Kotvények hitelmindsitését €s annak évenkénti feliilvizsgalatat a kapcsolddé hitelmindsitoi
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Dematerializalt Kotvényekrol kiallitott okirat
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1. szamu melléklet

DEMATERIALIZALT KOTVENYEKROL KIALLITOTT OKIRAT
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MASTERPLAST 2027/1 Kotvény (roviditett név: MPHUF27)

OKIRAT DEMATERIALIZALT KOTVENYROL
(A JELEN OKIRAT NEM TEKINTHETO ERTEKPAPIRNAK VAGY KOTVENYNEK)

A 2020. december __ -i Informacidés Dokumentumban foglalt Kotvényfeltételek a jelen Okirat részét

1. A Kibocsato6 adatai:
Teljes név:

Roviditett név:
Székhely:
Nyilvantartasi szam:
Adoszam:

Elsé alaird neve:

Képviseleti joganak alapja
(beosztas):

Masodik alaird neve:

Képviseleti joganak alapja
(beosztas):

képezik.

MASTERPLAST Nyilvanosan Miik6dd Részvénytarsasag
MASTERPLAST Nyrt.

8143 Sarszentmihaly, Arpad utca 1/A

Cégjegyzékszam: 07-10-001342

13805300-4-07

Nédasi Robert

Vezérigazgato

Nem alkalmazando.

Nem alkalmazando.

2. A Kotvények kibocsatasaval kapcsolatos kibocsatoi felhatalmazasra és dontésre vonatkozo

adatok

Kibocsatoi dontés tipusa és datuma:

3. A Kotvényekre vonatkozé adatok

Kotvény elnevezése:

ISIN Kod:
Devizanem:

Neévérték:

A Kotvények Kibocsato altali kibocsatasat a Kibocsato
Igazgatotanacsa a 2020. december 14.-én kelt
hatarozataban hagyta jova.

MASTERPLAST 2027/1 Kétvények (roviditett név:
MPHUF27)

HU0000360219
HUF

HUF 50.000.000
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Kibocsatott Kotvények darabszama:

Kotvények Ossznévértéke:

Forgalomba hozatal médja:

Kibocsatas Napja:

Kibocsatas Ertéknapja (keletkeztetés

napja):

Kotvények futamideje:

Lejarat Napja:

Kamatozassal kapcsolatos
rendelkezések:

Kamatlab:

Nem teljes kamatidészakok
tekintetében alkalmazando
Kamatbazis:

Kamatfizetési Napok:

Kamatfizetési Napok litemezése:

Kamatfizetési és bevaltasi
(torlesztési) feltételek, Munkanap
Szabaly:

120 darabbdl 4all6 sorozatban

HUF 6.000.000.000

Nyilvéanos forgalomba hozatal

2020. december 21.

2020. december 21.

A Kotvények futamideje hét (7) év, amely idészak 2020.
december 21-én kezdddik €s a Lejarat Napjaig tart.

2027. december 21.

Fix kamatozas

évi 2,1 % (A Kotvények 2020. december 21. napjatdl (ezt a
napot is beleértve) évi 2,1 %-on kamatoznak.

Tényleges/Tényleges

A Kotvények még nem torlesztett tokedsszege utan 2020.
december 21-t6] (ezt a napot is beleértve) évente, utdlag
december 21-an 2,1 % 0sszegli kamat kertl kifizetésre. A
Kotvényekkel kapcsolatos elsé Kamatfizetési Nap 2021.
december 21.

2021. december 21.
2022. december 21.
2023. december 21.
2024. december 21.
2025. december 21.
2026. december 21.
2027. december 21.

A Kibocsatdo a Kotvények tokedsszegét az alabbi
részletekben fizeti meg a Kotvénytulajdonosoknak:
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Munkanap:

Atruhazhatosag:

(a) a Kibocsato a Kotvények tokedsszegébol:

2024. december 21-én,
2025. december 21-én és
2026. december 21-én

Koétvényenként 12.500.000 — 12.500.000 forintot
torleszt; és

(b) a Kibocsatd a Kotvények tokedsszegébol a
Koétvények  Lejarati  Napjan ~ Kotvényenként
12.500.000 forintot fizet meg.

A Kotvényekkel kapcsolatos kifizetésekre a
Kotvénytulajdonos részére a Fizetd Bankon keresztiil keriil
sor a KELER vonatkoz6, mindenkor hatalyos szabalyzataval
¢s az alkalmazanddé adozasi jogszabalyok figyelembe
vételével azon értékpapirszamla-vezetdk utjan, amelynek a
KELER altal vezetett értékpapir-szamlain — a KELER
mindenkor hatalyos szabalyzatdban meghatarozott -
fordulonap (a Fordulénap) végén a Kotvények a KELER-
nél nyilvan vannak tartva. A KELER hatalyos szabalyzata
alapjan a Fordulonap jelenleg a Kamatfizetési Napot
megel6z6 masodik Munkanap. Az esedékes kifizetést azon
Kotvénytulajdonos  részére  kell teljesiteni, aki a
Fordulonapon Kétvénytulajdonosnak mindsiil.

Ha a Kotvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékességi
idépontja nem Munkanapra esik, a kifizetés esedékessége a
kovetkez0 Munkanap, és a Kotvénytulajdonos nem
kovetelhet kifizetést a kdvetkez6 Munkanapig, tovabba azzal
a késedelemmel Osszefiiggésben sem tovabbi kamatra, sem
mas kifizetésre nem tarthatnak igényt.

Kizarolag a Kotvénytulajdonosok jogosultak kifizetésre a
Kotvények alapjan és a Kotvénytulajdonosok részére torténd
vagy utasitdsainak megfeleld kifizetéssel Osszefiiggésben
sem tovabbi kamatra, sem késedelmi kamatra, sem mas
kifizetésre nem tarthat igényt.

A Kotvényfeltételekben a Munkanap olyan napot jelent,
amely egyszerre: (a) olyan nap, amelyen kereskedelmi
bankok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva tartanak az
altalanos iizletmenet szamara Budapesten; €s (b) olyan nap,
amikor KELER pénzatutaldsokat és értékpapir transzfereket
hajt végre.

A Kotvények atruhazasat a Kibocsatdé nem korlatozza.
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Kotvények jellege: A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiili, nem

alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg.
A Kotvények egymadssal, valamint a Kibocsatd és az
Ellen6rzott Leanyvallalatok egyéb jelenlegi €s jovObeli, nem
biztositott, nem aldrendelt kotelezettségeivel legalabb
azonos rangsorban (pari passu) allnak.

Kotvényekkel kapcsolatos A Kotvények a Kibocsaté nem biztositott kotelezettségeit
kotelezettségek teljesitésének testesitik meg.

biztositéka:

Kotvények kibocsatasanak célja: A Kotvényekkel kapcsolatosan befolyt forrasokat a

Kibocsatd a Csoport 1j beruhdzasainak ¢és esetleges
vallalatfelvasarlasainak a finanszirozasaval, valamint a
Csoport rovid tdva addssaganak atmeneti jellegli
refinanszirozasaval kapcsolatosan kivanja felhasznalni.

4. Kibocsaté altal megjeleniteni kivant tovabbi informaciok

RENDKIVULI LEJARATI ESEMENYEK

Amennyiben az alabbi események valamelyike bekovetkezik, a Kotvényekkel kapcsolatos fizetési
kotelezettségek azonnali hatéllyal lejartta és esedékessé valnak. Ebben az esetben a Kibocsato koteles:

(1)

2)

err6l a tényr6l, valamint a Kotvények visszavaltdsanak pontos id6pontjardl a
Kotvénytulajdonosokat haladéktalanul, de legkésébb az adott rendkiviili lejarati esemény
bekovetkezésétdl szamitott 10 (tiz) Munkanapon beliil értesiteni; és

a rendkiviili lejarati esemény bekovetkezésétdl szamitott harminc (30) Munkanapon beliil a
Ké&tvényeket visszavaltani és a Kotvények Lejarat E16tti Visszavéltasi Osszegét és a kifizetés
napjaig felhalmozott kamatait megfizetni a Kotvénytulajdonosok részére, feltéve hogy a
Kotvények tekintetében az adott Kotvénytulajdonos a Kibocsatd felé a Kotvénytulajdonos
értékpapirszamldjan nyilvantartott Kotvények mennyiségét megfelelden igazolta:

(a) A Kibocsaté barmely a jelen Kotvényfeltételek szerint kibocsatott Kotvény
tekintetében esedékes toke- vagy kamatfizetési kotelezettségét tobb mint harminc
Munkanapon keresztiil hianytalanul nem teljesiti; vagy

(b) a Kibocsatonak a Kotvényfeltételek 6. (Kotvények jellege) pontjaban foglalt
kotelezettségvallalasa a Kibocsatd vagy a Kibocsatd egy Ellendrzott Leanyvallalata
valamely kotelezettségének tekintetében nem teljesiil, €s a Kibocsatd ezen
kotelezettségszegése legalabb 90 napig fennall; vagy

(o) a Kibocsatd vagy a Kibocsatd Ellendrzott Leanyvallalata barmely Vonatkozo
Adoéssag tekintetében az esedékes és a Kiiszobértéket meghaladd mérték fizetési
kotelezettségét — az adott felek kozott esetlegesen eredetileg kikotott tiirelmi idoszak
leteltét kdvetden — nem teljesiti. Jelen bekezdés alkalmazasaban: (i) a Vonatkozo
Adodssag barmely, (A) a Kibocsato vagy a Kibocsato Ellenérzott Leanyvallalata altal
megkotott barmely kolesonszerzédésben vagy hitelkeret-szerzédésben foglalt
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adossagot jelent; vagy (B) a Kibocsatd vagy a Kibocsatd Ellenorzott Leanyvallalata
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirt jelent; és (ii) Kiiszobérték:
150.000.000 forintnak megfeleld dsszeget jelent; vagy

(d) a hataskorrel rendelkez birdsag a Kibocsatd vagy a Kibocsatd Ellendrzott
Leanyvallalata ellen cs6d- vagy jogerdsen felszamolési eljarast rendel el.

Budapest, 2020. december 17.

MASTERPLAST Nyilvanosan Miikodé
Részvénytarsasag

Nadasi Robert

Vezérigazgato
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2. szamu melléklet

A MASTERPLAST NYRT. 2018. ES 2019. EVES KONSZOLIDALT JELENTESEI
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Cégjegyzékszam: 07-10-001342
Addszam: 13805300-4-07

Vallalkozas megnevezése: Masterplast Nyrt,

Vallalkozas cime: 8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/a.

KONSZOLIDALT
VEZETOSEGI ES UZLETI JELENTES

Aziizleti év: 2018.01.01. - 2018.12.31.

Sarszentmihaly, 2019. aprilis 25,

Vezérigazgald



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODG RESZVENYTARSASAG

Tartalomjegyzék

Bevezetés 5
Tulajdenviszonyek 5
Szavazati jogok és szavazas 6
Sajdt részvények adatal 6
Igazgatstanacs 6
Audit Bizottsag. 6
Kozgytilés. 7
Lednyvallalatok 8
Terjeszkedési terv. 8
Makrogazdasagi folyamatok hatasa a Cégcsopaort tevékenységére 9
Tevékenységhdl szarmazo teljesitmények alakulasa, 1
A forgalom termékesoportok szerinti bemutatdsa 1
A forgalom orszdgonkénti alakuldsa 12
A Masterplast konszolidaht eredményének alakulsa 14
A Csoport vagyoni helyzetének bemutatdsa, 17
Pénzlgyi és egyéb gazdalkaddsi mutatok 18
Kutatas és kisérleti fejlesztési tevékenység 19
Kérnyezetvédelem 19
Révid téwu tervek bemutatdsa 20
Hosszd tédva stratégia bemutatasa 20
Kockazatkezelési politika bemutatasa 22
Teljes hitel kackdzat. 22
Kamatkockazat 23
Likviditas kockazat 23
Faldrajzi terllet keckazata 23
Crszag kockézat 23
Arfolyamkockazat, 23
Addkockazat 24
Tokekockdzatok kezelé 24
Etikai norméak 24
Telephely bemutatasa 25
Vezetési &5 szervezeti intézkedések a mérleg fordulénapja utdn 25
Tdrsadalmi felelosségvéllalds 26
Felelds vallalatiranyitas 27
Esélyegyenléség és sokszintiség 28

A Masterplast Munkavallaléi Résztulajdonosi Pragram Szervezet bemutatdsa...

16vbre vonatkozd megallapitésok 28

Osszegzés 29




MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKGDO RESZVENYTARSASAG

Bevezatés

Az lizleti jelentés a Cégosoport eradményeinek elemzését, valamint minden olyan tovabbi informaciat
tartalmaz, mely a miikadés megiélésehez sziikséqges, igy tbhek kézdtr a varhatd fejlades irdnyar a
felmerlild kockazatokkal egy(ut, 2 vezerdség bemutatasat, a kutaiasi-fejlesziési tevékenységet,

tarsadalmi feleldsségvallalast.

Tulajdonviszonyok
Magdnszemélyek altal alapitott gazdasdgi térsasag, amit maganszemely tulajdonosai kereskedelmi
céllal hoztak |étre 1997-ben.
Az alaptoke részvények szerinti megoszlasa:
* 14601 279 db egyenként 100,-Ft névertékl névre szold tdrzsrészvény.
A részvények elddllitasi modja: dematerializalt részveny.

ISIN azonosite: HUQO00092943

Tulajdenos neva 2018, 2017,
Tibor David 476707 600 Fr 476 707 600 Ft
Acs Baldzs 409 627 300 Fr 08 627 8O FL
QTP Alapkezeld 97 872700 Ft 91554 500 Ft
LPH Kft, SOH Kft, 77 867 600 Ft na
Naidasi Robert 3385400 Fr 3386400 F1
Téabb kisebbsegi tulajdenas 393 284 100 Ft 391 816 B0DFL
Visszavasdrolt részveények 1181700 Ft 1203000 Ft

1463 127 906 Ft 1374296 100 Ft
1E

Gsszesen:

Foregs: @ Tdrsasag vezerol informacias rendszerdbdl szarmeaza adaiok

2011, év elején a Térsasag dontdtt a tdzsdére lépés és a Csoport kozéptavd terveinek

részvénytarsasaggd alakuldsardl,
Ennek megfaleldéen 2011, aprilis 20-3n a nyilt részvénytarsasdgga alakulas bejegyzése, majd 2011,
november 29-én a technikai bevezetds a Budapesti Eriéktdzsdére megtdrtént. 2012-ben két

tranzakcioval részvénykibocsatassal jaro, 6,1 millié eurd tékebevondst végzett a Tarsasdg, ami

kiszelesitette tulajdonosi szerkezetet.
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S, ijogok és

Minden térzsrészvény wilajdonosa eqy szavazatra jogosult. Csak a részvénykdnyvbe - a Kdzgyulést
megeldzden - bejegyzésre kerlilt részvénytulajdonosok jogosuliak a kézgydlésen szavazati joggal

részt venni.
A Kbzgylilés a hatarozatait egyszer( szavazattibbséggel hozza, kivéve ahol Gazdasigi Tarsasagokrol
52016 térvény a dénteést a leadott szavazatok legalabb hiromnegyedes téhbségéhez kot

Amennyiben a Kézgylés ugy hataroz, hagy az Igazgatatanacs valamely kérdésben hozott déntését
megvaltoztatja, akkor az eredeti hatarozatot modosite hatérozat csak abban az esetben érvényes, ha

a jelenlévd részvényesek ezt elfogadjak.

Sajat részvények adatai

A Cégesoport a mérleg forduldnapjdn 11 817 db visszavédsarolt dematerializélt sajét részvénnyel

rendelkezett.

lgazgatctanacs

A kbzgylilés hatdskorébe tartozé lgyeket kivéve - a Térsasdg végsd dontéshozd testllete.
Tevékenységét a Tarsasdg Alapszabdlya, a kozgydlés hatdrozatai és a mindenkor hatdlyos

jogszabélyok szerint végzi.
Az Alapszabaly értelmében, az Igazgatotandcs 6t taghdl all, akiket az éves rendes Kozgyiilés valasztott
meg.
2018. december 31-én az Igazgatétanacs tagjai:
« Tibor David - elnik
o  Acs Baldzs - alelnék
«  Kazar Andrds - fuggetlen tag

«  Dr. Martin Hajdu Gyorgy - figgetlen tag
s Dirk Theuns - fuggetlen tag

Audit Bizottsig

A Kozgyllés az Igazgatdtanacs fiiggetlen tagjai kozil a Tarsasdgi és a Tokepiaci torvényben
meghatarozott hatéskdrok ellatasara haromtagu Audit Bizotisagot hozott Iétre,

Az Audit Bizottsag tagjai:

«  Dr. Martin Hajdu Gyorgy
*  Kazdr Andrés
+ Dirk Theuns
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Az Audit Bizottsag hataskdrébe tartozik:

a) aszamviteli tdrvény szerinti beszamold véleményezése;
b

javaslattétel a kdnyvvizsgalé személyére és dijazasara;

¢} aKonyvvizsgaloval megkitendd szerzbdés eldkészitése, az alapszabaly felhatalmazasa alapjan a
részvénytarsasag képviseletében a szerzidés alairasa;

d

a Konyvvizsgéldval szembeni szakmai kdvetelmények és dsszeférhetetlenségi elGirdsok érvényre
juttatasanak figyelemmel kisérése, a Kénywvvizsgéloval valo egyittmikadéssel kapcsolatos
teendSk elldtasa, valamint - szilkség esetén - az lgazgatotandcs szamaéra intézkedések
megtételére vald javaslattétel;

e} a pénzigyl beszdmelasi rendszer mikodésének értékelése és javaslettétel a sziikséges
intézkedések megtételére;

fi azlgazgatotanacs munkajanak seqitése a pénziigyi beszamolasi rendszer megfeleld ellendrzése

érdekében;
g) a belsd audit munkajanak feliigyelete, iranyitasa.
Kizgyiilés

A Tarsasag legfébb szerve a kézgyllés, amely a részvényesek dsszességébdl all. Az éves rendes
kozgyllés hatdskorébe tartozik tobbek kbzdtt az éves pénziigyi beszdmolok elfogadasara és az
adézott eredmény felhasznaldsira vonatkozé déntés, az Igazgatésag megvidlasztasa, illetve
visszahivdsa, konywvizsgdld valasztdsa, az Alapszabdly modasitdsa, tovabbd minden olyan dontés,
amely a Tarsasag alaptékéjére materidlis hatassal van, és amelyet jogszabaély vagy az Alapszabdly a

kazgyllés kizérélagos hatdskorébe utal.
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Lednyvillalatok

A Cégesoport 2018 december 31-én 8 orszdagaban rendelkezik sajat tlajdoni  mikadé
lednyvallalatial &s leanyvallalatainken keresztill kézvetett részesedéssel van jelen a régid épitdipari

piacan.

Tarsasag neve Cégbejegyzss helye Alapitas ideje

Master Plast S.r.o. Szlovakia 1999,
Masterplast Romania S.R.L. Romania 2007
Masterplast YU D.oq. Szerbia 2002,
Masterplast doo Hurvdtorszag 2002
MasterFoam Kft, Magyarorszag 2004,
MasterFlast TOV Ukrajna 2005,
Masterplast Sp z00 Lengyelorszag 2005
Masterplast Gsterreich GmbH Ausztria 2007,
Masterplast Kit. Magyarorszag 2007
Grean MP Invest Ukrajna 2012,
Masterplast Hungaria Kit. Magyarorszag 2016
Mastermesh Production Kit, Magyarorszig 2016,
Masterplast International Kft. Magyarorszag 2016,

Kdzverert kapesolat:

Mastarplast OO, Macedonio 2002,
ACsoport tdrsult vdllathozdsa.

Masterprofil Kft, Magyarorszag 2006,

Forras: a Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerdbdl szarmazo adatok

A kordbbi részesedések kizil 2018-ban az 000 Masterplast RUS kerilt értékesitésre,

Terjeszkedési terv

A Tarsasag nem kivan a kozel-jéviben Uj orszagokban tovibbi leanyvallalatokat nyitni, azonban
tovabb kivanja boviteni a magyarorszagi kdzpontbdl irdnyftatt exportértékesitd tevékenységet
elsdsorban az eurdpai piacokon. Ezt a ndvekedést tamogatja a mér mukodd szabadkai Uvegszivet-
gyar termelési novekedése, valamint a kali habfdlia beruhdzdshoz kapcsolédé kibocsatas novekedés

is.
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fal k hatdsa a Cégcsoport tevékenységére

A Masterplast f tevékenységér alkots szigeteld és mas épitdanyagok gyartasat és énékesitésér
jelentés meénékben befolyasolja a kilsé gazdasagi, iparagi kirnyezet alakulasa, Mig az épitéanyagok
és kiegészith termekek forgalma elstsorban az (j épiletek piacahoz kithetd, a szigeteld anyagok
(elsdsorban hoszigetelés) forgalma nagymeértékben kapesolodik a2 épliletek, lakasck falujitasanak

piacahoz.

A 2018-as évben kedvezd tendenciakat tapasrtalt a Csoport orszag-pertfalisja iparagi kérnyezetének

alakulasaval kapcsolatban az egyes piacokon.

A piacok szempontjdbdl legnagyobb silyi Magyarorszagan tovdbbra is iparagi ndvekedeésrdl, és az
eldzd évinél elénkebb gazdasagi folyamatokrol szamoltak be a statisztikak. A meég futé EU-s
energetikai hatékonysag javitd pélyazatok és az dllami otthonteremtési program kévetkeztében
megndvekedett tarsashaz-épitések voltak a mozgatdrugak. A lakasépitési piac f& névekedési teriiletei
tovabbra is a févarosi beruhdzasok és a nagyobb varosokban zajlé ingatlanfejlesztések voltak. A
lakossagi piacon 1s érezhetd volt a kereslet névekedése, a lakasépitési engedélyek szama is tovabb
emelkedett, ugyanakkor a munkaershidny nagymeértékben kihatott az épftdipar teljesitményére
2018-ban. Az épitdipari varakozdsck tovébbra is pozitivak, habar az &fakedvezmény visszavonasa

varhatdan mar a kdvetkezd negyedévben hatdssal lesz az (j beruhdzasok inditdsara.

Romanidban a piaci szerepldk visszajelzései alapjan vegyes képet mutatott a kereslet az épit6ipari
piacon 2018-ban. Az épitdipari munkdlatok volumene kissé visszaesett az elézb évhez képest,
valamint mérséklSdott a lakdsépités, &s az dtadott (j lakdsok szdma. Halasztasra keriltek a tervezett
korményzati felujitésck, illetve késébbre toladtak a megkezdett épitéipari projektek befejezései.
Jelentds munkaerdhiany és munkaeré-dragulas jellemezte az épitdipart, valamint a hitelek kamatai is
ndttek. Az év végén bejelentett kormanyzati tervezet alapjan varhatdan emelkedni fograk a

minimalbérek és tovakbi adokedvezmények is varhatoak az eépitési szektorban,

Szerbidhan 2018-ban tovdbb folytatodott a gazdasdgi fejlddés, novekeadett a bruttd hazai termék. A
Nemzeti Bank folytatta arstabilitasi politikajat, mellvel kedvezd feltételeket biziositott a gazdaség
szamara. NGt az ipari termelés, a killkereskedelem is bévilt, javult az export és az import is. Az
épitSiparban bevezetett reformok pozitiv hatassal voltak a befektetésekre, Nott a foglalkoztatottsdg,
tovabbd a kivitelezok altal elvégzett épitdipari munkak ériéke is ndvekedeést mutatott. A kiadott

épitési engedélyek szama is &sszességében novekeadett a tirgyévben a bazishoz képest.

Ukrajnaban az év eleji stagnalas ellenére folytatodott a gazdasag élénkiilése 2018-ban. Az épitdipari

agazat fejlGdott, az elvégzett épitési munkalatok értéke meghaladta a tavalyi év értékét.

Folytatédott a gazdasag novekedése Lengyelorszagban 2018-ban. Nétt a GDP, csbkkent az inflacia,
nétt a piaci kereslet, mig az épitdipar vegyes képet mutatott. Magas alap-, és nyersanyag-arak,

tovabba tulzott adok jellemezték a piacot a szereplék szerint.
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Szlovékidban folytatddott a gazdasdg névekedése egész évben. Csdkkent a munkanélkiliség, és jol
teljesitett az épitdipar. Szigorodtak a lakashitelezés feltételei, de emellett csékkentek a hitelkamatok,

s a beruhazési kedv sem csékkent az Uj épitkezések tekintetében.

Al negyedévtdl javuldst mutattak a gazdasagi mutatok Horvatorszagban, Novekedett az épitdipari
kibocsatas, de a kiadott épitési engedélyek széma az eldzd éves bazishoz képest kissé csdkkent,
Negativan hatott az iparégi boviilésre a szakképzett munkaerd-hiany és az épitdipari vallalatok
kedvezstlen pénzigyi helyzete, de ennek ellenére pozitiv beruhézasi kedv jellemezte az idészakot. A
tervezett beruhazasok értékének jelentds emelkedésével a piaci szereplék az épitdipar dinamikus

ndvekedesét vérjak az elkdvetkezd iddszakra.

Maceddniaban nott a GDP, szintén ndvekedett az épitdipari aktivitas, csdkkent a munkanélkiliség,

mig a kiadott épitési engedélyek szdma visszaesett a tavalyi év azonos idoszakéhoz képest.

Afenti folyamatokat szemlélteti az EUROSTAT statisztikaja a kiadott lakasépitési engedélyek szamanak
alakulasarol, ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamanak orszagonkénti alakulasat

az elézd évhez viszonyitva.

Epitési engedélyek szazalékos valtozasa 2015 - 2018:

Orszang 20 2016, 2017, 2018,
Bulgatia 8.9 5.2 375 42,3
Horvatorszag -10,8 31 349 .0
Magyarorszag 292 1571 213 3.2
Ausztria P2 140 81 16,9
Lenayelorszag Lz 122 123 3
Romiénia 38 -1.2 7.7 26
Szlavakia 233 14,6 -6 114
Szerbia 292 26,0 355 54

Forras: EURDSTAT: Building permits percentage change
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Tevékenységbél szirmazé teljesitmények alakuldsa

A forgalom termékcsoportok szerinti bemutatasa

F& termékcsoportok szerinti drbevétel (ezer eurd)

(A} {B}
Homlokzati hoszigetelo rendszer 46 604 42013 8%
Tetofaliak és tetd elemek 15823 15 208 0%
Szarazépitészeti rendszer 10670 9341 14%
He-, hang-, és vizszigeteld anyagok 13110 10774 2%
Epitdipari kiegészitd termékek 3356 2821 19%,
Ipari alkalmazisok 7777 7054 1045
Netig arbevétel 97 340 58810
Homlokzati hoszigeteld rendszer 8% 484
Tetofoliak és tetd elemek 16% 18%
Szarazépitészeti rendszer ey %
Hé-, hang-, és vizaageteld anyagok 13% 124
Epitaipari kiegészitd termékek 3 2
Ipari alkalmazdsok B% 8%

Mettd arbevétel

Forras: a Csopart vezerdi informicios rendszerébol szarmaze adatok
A Csoport arbavétele 2018-ban 10%-kal, 97 340 ezer eurdra ndvekadett,

A Csoport drbevetelén bell tovabba is az elsdsorban az éplilet- és lakasfelujitdasokhoz kapesolodd
homlokzati hszigetelé rendszerek adtik a legnagyobb hanyadot (48%], ahol a forgalom 8%-kal
volt magasabb az el6z6 év azonos iddszakaval sszehasonlitva. Az drbevétel ndvekedés dintd részét
az Uvegszdvet-hald értékesités béviildse okozta, ahol a Csoport a legnagyobb Eurdpai Unids piacain
(Export, Romania, Lengyelorszag és Magyarorszag) kizdrdlag a sajat gyartast termékeit értékesitette.
Csokkent a Csoport EPS értékesitése Romanidban, Szerbidban, Horvatorszagban és Szlovakiaban, mig
Magyarorszégon ezzel szemben nétt a forgalom a bazissal dsszehasonlitva. A kiegészité termékek

(ragasztd, profilok) forgalma névekedett 2018-ban.

A mascdik legnagyobb arbevétellel rendelkezd hé-, hang- és vizszigetelé anyagok
termékesoportban 22%-kal béviilt a Csoport forgalma az eldzé évi bazishoz képest. Szinte az dsszes
piacon ndvekedett a Csoport forgalma, csupan Horvatorszagban csdkkent az drbevérel a bazissal

dsszehasonlitva.

A Csoport stratégiai fokuszaba tartozo tetofolidk és tetd elemek forgalma stagnalt a 2017-s bazishoz
képest. Az ukran, magyar, szlovak, romén és horvdt piacokon novekedett a Csoport forgalma ebben a
termékksrben, mig Szerbidban, Maceddnibaban, Lengyelorszégban és az Export terlleteken

csakkent.

A szarazépitészeti rendszerek teriilerén 14%-kal bévillt a Csoport forgalma a targyévben a 2017-es
bazishoz képest. A kiemelkedd értékesites a gipszkarton profilok és lemezek magyar, szlovak, szerty és

horvat piacokon tortént ndvekeds eladasoknak tulajdonithatd.
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Az épitbipari kiegészité termékek piacan 19%-kal nétt a Csoport forgalma 2018-ban a bazissal
Bsszevetve. Alengyel, horvat és Export terilleteken ugyan csdkkent a forgalom, de ezt nagymérnékben

ellensulyozra 2 magyar piacon elért értékesités-nivekedés, de a 16bbi piacon is boviilés volt

Az ipari alkalmazasok termékcsoport termekei esetében 10%-os forgalom-emelkedest ért el a
Csoport 2018-ban a bazisidészakhoz képest. A nem stratégiai alapanyagkereskedelem, valamint a

csomagoldipari termékek arbevétele is nott.
A forgalom orszagonkénti alakuldsa

Az orszégonkénti arbevétel-bontas kimutatas azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a
Masterplast sajat lednyvallalattal rendelkezik, fuggetlenul attol, hogy melyik leanyvallalata értékesitett
az adott orszag teriiletén. A lednyvdllalattal nem rendelkezé orszagokban torténo értékesités

Exportkent kertl kimutatasra.

2018-t6l az Egyéb soron kimutatott kisebb forgalmu, lednyvallalattal rendelkezd orszégok osszevont
forgalma atcsoportositésra kerllt. Az idesorolt nem aktiv orosz és osztrak lednyvéllalat partnereinek
kereskedelmi kiszolgalasat az Export terllet latja el, igy 2018-t6l az Expaort soran kerdl kimutatasra az
ezen orszagokban realizalt forgalom, valamint Maceddnia Snallé tételként kerul a tovdbbiakban

bemutatasra. Az 8sszehasonlithatdség érdekében a 2017-es forgalmi adatok mar az () besorolast

kovetik az aldbbi tablazatban.

Fé termékcsoportok sz rbevétel {azer aurd) . Vahozis
(A {B (A/B-1)
Magyarorszég 35447 20915 18%
Export 153708 14824 &)
Romania 11485 12500 -1
Szerbia @329 @210 1%
Ukrajna 7893 6967 13%
Lengyelarszag 7317 5235 40%
Szlovakia 47n2 4016 172
Horvatorszag 3782 31947 4%
Macedonia 14656 1795 8%
97 340 88810
Magyarorszdg 36% 34%
Export 16% 175
Romania 1250 15%
Szerbia 10% 10%
Ukrajna B% B%
Lengyelarszag B &%
Szlovakia 5% 5%
Horvéatorszig A 4
Maceddénia % 29
Netté arbevétel 100%: 100%

Forres:a Csoport veserdl irformdcios rendszerébdl szdrmast adatak

~
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A Csoport forgalma a legnagyobb sulyu magyar piacon 2018-ban 18%-kal névekedett a tavalyi
hazishoz képest. Mindegyik termékcsoportban emelkedett a Csoport forgalma, amelybdl
kiemelkedett a homlokzati hdszigeteld rendszer termékcsoport valamint a hd-, hang-, és vizszigeteld
anyagokiilletve a szérazépitészeti rendszer termékcsoportok kivalé teljesitménye a targyévben a bazis
iddszakkal sszevetve,

Az Export teriileteken éves szinten 6%-kal emelkedett a forgalem. ElsGsorban a Csoport stratégiai
termekcsoportja, a homlokzati hdszigeteld rendszerek teljesitett kimagasloan. A tetdfaliak
forgalmazasaban, az szarazépitészet valamint az épitdipari kiegészitd termékek terén kisebb
visszaeses mutatkozott 2018-ban az el6z6 évhez képest. JelentGsebb névekedést a legerdsebb export
piacnak szamito Olaszorszagban ert el a Csoport, de Gérbgerszagban, Németarszagban is hasonld

nivekedés volt az arbevételben.

A Csoport szintén nagysilyd romén piacdn osszesitve 11%-0s5 volt a forgalom visszaesése.
Romdnidban pertfolia és szervezeti talakitast hajtott végre a Tarsasag 2017. év végével, melynek
hatasara csokkentésre keriltek a forgalmi célszamok is. Ezen intézkedések hatdsara elsésorban a
hészigetelt rendszer termékcsoporthoz tartozé EPS termékek forgalma mérséklédott 2018-ban a
bazishoz viszonyitva. Kiemelkedden novekedett ugyanakkor az Givegszovet értékesités, de nétt az
épitbipari kiegészit6 termékek forgalma, a hd-, hang-, és vizszigeteld anyagok valamint a tetéfélidk és
tet6 elemek is. A szdrazépitészeti rendszer termékesoportban csakdgy, mint az ipari alkalmazadsok

termékesoportban csokkent a forgalom a 2017-es évhez viszonyitva.

Szerbidban 2018-ban 1%-kal névekedett a Csoport értékesitése a bazissal Ssszevetve, Novekedert az
arbevétel a hd-, hang-, és vizszigeteld anyagok terén, a s2érazépitészeti rendszer termékesopartban,
az épitbipari kiegészitd termékek valamint az Tparl alkalmazasok terén is. Lagnagycbb ardnyban a
hornlokzati hoszigeteld rendszer termékcsoportban, azon belll is az EPS értékesités esett vissza,

Szintén csdkkent az arbevétel a tetdfaliak s tetd elemek csoporthan.

Ukrajnaban 2018-ban a tarsasag forgalma az el6zé évhez képest 13%-os ndvekedéssel zart.
Mindegyik termékcsopartban béviilt a forgalom, A legnagyobb silyd homlokzati hdszigeteld
rendszer termékesoportban jelentdsen ndtt az arbevétel, ahol a nem sajat gyartasu dvegszévet hald
eladasok tették ki a forgalom nagy részét. A szintén nagysulyd tetdfélidk és tetd elemek
termékecsoportban valamint a hé-, hang-, és vizszigetels anyagok terén is emlitésre méltéan nétt a

Térsasag forgalma.

A lengyel piacon 40%-kal ndtt a Csoport arbavétele a 2017-a5 bazishoz képest. Nagyot ndtt a
lengyelorszagi értékesités meghatarozo részét ado (ivegszovet forgalom, de az idei évben
bevezetésre keriilt s a hé-, hang-, &5 vizszigeteld anyagokhoz tartozd Gveq- és kézetgyapot termékek
is kiemelkedd forgalmi eredménnyel jarultak hozzd az éves drbevétel-nivekedéshez, A tébbi, piacon

jelenlevd termékesoportban kisebb visszaesés volt.

Szlovakiaban 17%-os forgalmi béviilés ért el a Csoport a targyévben. A homlckzati hészigeteld

rendszer termékeinek forgalma kissé visszaesett, de a tobbi termékeseportban nétt a forgalom.
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Horvitorszagban 49%-kal mérséklodott a Csoport forgalma a 2017-es évhez képest. A szarazépitészeti
rengszerek valamint a tetéfliak és tetd elemek esetében ndtr, mig a tibbi termeékcsoportban
cstikkent az értékesités. Nagyobb visszaesés a homlokzati hészigeteld rendszer termékcsoportban
mutatkozott.

A legkisebb forgalmi részardnnyal bird Macedéniaban 8%-kal cstkkent forgalom 2018-ban a tavalyi
évhez képest. A szdrazépitészeti rendszer termékesoportba tartozé profil-értékesitések néttek, mig a
hé-, hang-, és vizszigeteld anyagok illetve az épitdipari kiegészitd termékek forgalma nem valtozott.
A homlokzati hoszigeteld rendszerhez tartozéd Uvegszéveg arbeveétele csokkent, csak gy, mint a

tetdfolidk és tetGelemek termékcsoport forgalma.

A Masterplast konszolidalt eredményének alakulasa

A kovetkezd tablazat a Masterplast konszoliddlt, auditdlt eredmény-kimutatasat tartalmazza

Gsszkiltség tipush eredmény-kimutatds formatumnak megfeleléen, ezer eurdban.

Eredménykimutatas (ezer e o s
ykimutatas u december31. | december31.

(A} (B} (A-B)
Ertekesités irbevetele 97340 838510 8530 10%
Anyagok és igénybevetl szolgaltatésak -79203 -74252 -4951 7%
Sremélyi jellegu raforditasok 11548 -6 117 -1430 14%
Ertéksikkenesi leiras, amortizacio és ertekvesztes -1915 -1625 -288 18%
Sajat termelésii készletek dllomanyvaltozasa 24 309 -285 -92%
Egyél miikadesi bevetelek idforditasck) -579 192 771 -401%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 4120 3315 804 24%
Kamathewétel 74 118 44 -37%
Kamatkaltség -535 -580 25 -4%
Penzigyi miveletek egyeb irafarditdsais bevételei -14 49 -63 -129%
Pénziigyi eredmény -495 -413 -82 20%
Részesadés tarsult véllalatok eredmenyébil a -1 1 -117%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3825 2301 724 25%
Nyereségadd -299 -220 79 36%
ZOTT EREDMENY 2681 644

EBITDA 6035 1942

EBITDA hanyad €.2% 5.6%

Egy reszveényre juto eredmeny [EPS}EUR] 023 019

Forras:a Csoporl (RS szerint, kenszoliddlt, 2018 decerntier 3 1-1 auditail es 201 7 december 31 - audildls bes2dmotot

A Csoport 2018-as dsszesitett éves forgalma 97 340 ezer eurd volt, ami 10%-kal magasabhb a bazis
iddszak értékénél.

A nyers-, alapanyag és arfolyamtrendekhez alkalmazkodva a Csoport 2018-ban is az egyes piacok

helyzetét és termékek armeczgasat figyelembe vevd értékesitési takiikat kovetett stratégiai

termékkoren beldl, melynek fékusza a szallitasi kiltségeket is magaban foglalo arrés maximalizalasra
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iranyult. Az egyes piacokon a javuld iparagi kérnyezetnek tulajdonithatdan a fergalom béviilése

mellett ndvekedett a kereskedelmi drrés 2018-ban a bazishoz képest.

A magyar, roman, szlovék, szerb és ukran piacokon ndtt a Csoport kereskedelmi drrése a teljes évet
tekintve, de az Export terlileteken, valamint a lengyel piacon is bovllt a realizalt drrés témeg.
Emelkedett a szabadkai (vegsz&vet, EPS és halds élvedd valamint a kali habfélia gyar kibocsatasa
2018-ban a bazishoz képest. Elsdsorban a bévils szabadkai kibocsatas miatt javult a Csoport gyértas-

hatékonysaga és ndvekedett a gyartasi eredménye a tavalyi évvel sszehasonlitva.

Az emelkedd gyartasi hatékonysagnak, valamint az arbevétel novekedésének tulajdonithatéan
névekedtek a Csoport gyartasi alap- és egyéb anyag koltségei, mig az (izemanyag, karbantartasi
kéltségek csokkentek. Novekedtek az energiakoltségek, az idegen szallitasi kiltségek és a bérleti dijak
a 2018-as évben a bazisiddszakkal fsszehascnlitva. A sajat termelésd készletek allomanyvaltozésat is
figyelembe véve 7%-kal novekedett az anyagok és igénybevett szolgahatasok kéltsége az arbevétel

10%-0s ndvekedésével szemben.

ElsGsorban a szerb (vegszéivet-halé gydrtas felfutésanak, valamint a magyarorszagi béremelésnek
tulajdonithatdan 14%-kal névekedtek a Csoport személyi jellegl raforditdsai 2018-ban a
bazisidészakkal dsszehasonlitva. 2018. december végével 925 6t alkalmazott a Csoport, szemben a
bazis idoszak 928 fas dllomanyaval. A szabadkai livegszévet gyar dolgozdi létszama 370 f6 volt 2018,

év végével, mig 2017. december 31-én 362 fos volt az allomany.
A szerbiai és kéli gyarto beruhazasokhoz kapcsoldddan novekedett 2 Csoport elszamelt amortizaciaja.

Névekedtek az egyéb mikodesi réforditasok 2018-ban a bazisiddszak nyereségével szemben, ami
magott a romaniai gyarto gep kanyv szerinti érték alatti értékesitése &llt. A Tarsasag 2017. év végével
ideiglenesen felfliggesztett romaniai polisztirol gyartas vjrainditasanak a lehetbségét tovabbra sem
taldlta gazdasagosnak, €s a termelés végleges besziintetésérdl dontott. Az eszkbzok tovabbi
hasznositdsa megkezdddott, ennek megfeleloen eladasra kerdlt a gyartd gép, melynek értékesitése
274 ezer eurd —egyszeri - veszteséget eredményezett. Tovdbba 2017-ben targyi eszkdz érékesitések

nyeresége jelentdsen csokkentette azon év réforditasait.

Mindezek eredményeképpen a Tsoport EBITDA-a 2018-ban 6 035 ezer eurd (6,2 % EBITDA hanyad)
volt a bazis [daszak 4 942 ezer eurds (5,6 % EBITDA hanyad) értékével osszehasonlitva, mig az Gzleti

tevékenység eradménye 4 120 ezer eurd volt 2018-ban, a bazis iddszaki 3 315 ezer eurdval szemben.

Elsésorban 2 magasabb hiteldllomanynak tulajdenithatéan a netté kamateredmény mintegy 7 ezer
eurdval romlott a 2017-es bazishoz képest, de a kbltségniovekedést tompitottdk a Tarsasag kedvezdbb
banki kendicigi.

A peénzligyi miiveletek egyéb bevételei/raforditasai dénté részben az arfolyameredményeket
tartalmazza. A Csoport tobbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi
devizaban értékesit, ezért a helyi devizik arfolyammozgasa jelentdsen befolyasolia a Csoport
pénziigyi eredményét. Mivel az orszagok tobbségének devizdja az eurdhoz kétott, igy az EUR/USD
mozgasa is kihat - USD alapu beszerzéseknél - az arfolyam eredményekre. A Csoport a

beszerzésekhez kapcsolédd EUR/USD arfolyam-biztositasi Ugyletekkel rendelkezett 2018-ban, melyek

15
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zardsainak és Aatértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénziigyi miveletek egyéb
eredményeiben. A magyar szervezet eurd alapu forgdeszkdz hiteldllomannyal, mig a szerb

lednyvallalat euré alapu beruhazasi hitellel is rendelkezik.

A 2018-as devizaviltozasok hatdsanak tulajdenithatéan a Csoport pénzigyl miveletek egyéb
raforditasaként 14 ezer eurd vesztséget szamolt el 2018-ban, a bazis idoszak 4% ezer eurd nyereségével
szemben. A kissé kedvezétlenebb arfolyameredmény valamint az oroszorszdgi leanyvallalat
eladasakor a gyengébb rubel arfolyamon torténd elszamolés ckozott arfolyamveszteséget, melyre

mindemellett még hatottak az arfolyambiztositasi Ugyletek zirasal, illetve atértékelései is,

A pénzigyi eredmeényeket is figyelembe véve a Csoport adézas uténi eredménye 2018-ban 3 326 ezer

eurd nyereség volt, szemben a bazisidoszak 2 681 ezer euré nyereségével.

Osszefoglalva a javuld piaci kiryezetben a Csoport drbevétele 2018-ban 10%-kal multa felill az el6z6
éves bazist. Kihasznélva a kedvezd ipardgi trendet és piaci beagyazottsagot értékben a magyarorszagi
forgalom névekedett 2 legtdbbet, mig termeékkorak tekintetében legnagyobb forgalom béviilés a
Csoport sajat gyartott termékében (livegszovet-halc) tortént. Novekedett a Tarasag kereskedelmi
arrése és emelkedett a Csoport termelési - szabadkai és kali gyar - kibocsatasa 2018-ban. A sajat
termelesii készletek allomanyvaltozasat is figyelembe véve 7%-kal ndvekedett az anyagok és
igénybevett szolgéltatasok kélisége az arbevétel 10%-os névekedésével szemben. Novekedtek a
Csoport személyi jellegl rdforditésai 2018-ban 2 bazisidészakkal Osszehasonlitva, s szintén
emelkedett a Csoport elszamalt amortiziciéja. Az egyéb mikadési raforditasok is novekedtek 2018-

ban a bazisidoszak nyereségével szemben.

Mindezek eredményeképpen a Csoport EBITDA-ja 6 035 ezer eurd volt a bazis id6szak 4 942 ezer
eurgjaval szemben (22%-os nOvekedés), mellyel sikerilt elérnie a terveiben megfogalmazott
mik&dési eredménycélt. A pénziigyi eredmeny kissé romlott, de igy is a Csoport adozas utani 2018,

évi eredménye 644 ezer euréval (24%]) haladta meg a bazis idészak nyereségét.
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A Csoport vagyoni helyzetének bemutatisa

Mérlegtétel (ezer eurd} 2018. decem!| 2017. december 31, Valtozas Vall:zas
1Al 1B} A-B} {A7B-1)

BEFEKTETETT ESZKGZOK
Térgyi eszkazdk 35455 20348 6106 210
Irnmnaterialis javak 207 17 190 10857
Befektetések tarsult vallalkozasokban 3 34 1} 0%
Halasztott adé-eszkozok 304 330 26 &%
Befektetett eszkizik 35999 29730 6269 1%
FORGQESZKOZOK
Késsletek 23060 21171 1889 9
Vevdk 12453 1131 1142 10%
Adakavetelés 1078 1231 -195% -15%
Eayeb pénzigyi kivecslések 23 24 -1 -4
Egyeb forgaeszkizok 1773 2197 24 -19%
Penzeszkazdk 2090 1013 923 3%
Forgoestkizdk 40 475 38987 1488 4%

ESZKOZOK OSSZESEN 76474 68717 7757

SAJAT TOKE

Jegyzett toke 5504 5226 278 It
Tartalékok 0023 18293 2636 e
VIssZovasarolt sajat részvény 21 22 I a%

Anyavallalar részesedése az eredmenylzol 3783 2610 573 6%
Anyavillalati résovényesekre jutd sajat tdke 29605 26107 3588 14%
Kuilsé Tulajdencsak reszesedése 288 27 18 7
Sajit t&ke 29983 26377 3606 14%
HO55Z0 LEJARATY KOTELEZETTSEGEK

Hassza lejaraty hitelek 5051 31199 2852 £0%
Halasztott adgkitelozettség 182 165 12 7o
Halasztot bevetelek 4068 1707 7381 138%
Fgydb hasszu lejaratu kistelerertségek 21 £97 30 ELH
Hosszd lejarata kitelezettségek 11021 5766 5255 1%
ROVID LEJARATU KETELEZETTSEGEK

Ravirl lejaratu hitelek 18376 18510 =134 A1
Szallitak 12774 12 864 a0 1%
Rovid lejaratu pénzugyi lizing kitelezettsegek 289 239 30 21

Egyeb penzigyi kitelezettségek a 5 5 950

Adakitelezattseq 641 603 El o

Halasztot bevetelek rivid lejarata része 934 160 Er] 154
Céltartalékak 18/ =) 98 IARES
Egyéb ravid lejaratu kitalesettségek 2269 3404 -163% 420
Révid lejarawd kitelezenségek 35470 36574 -1104 ~3%%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 46491 42 330 415 10%

FORRASOK GSSZESEN 76474 68717 7757 m

Forras:a Csoport (FRS szenab], konszaliddlt, 2018, december 31-i qudite? és 201 7. december 31- aerdizglr beszdmala?
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A Csoport eszkdzéllomanya 2018, december 31-én 76 474 ezer eurd volt, ami 7 757 ezer eurdval

mutatott magasabb értéket a bazisiddszak szdmainal.

A Befektetett eszkdzék értéke 2018. december végével 35 999 ezer eurdt mutatott, ami 6 269 ezer
eurdval magasabb a bazisidészak fordulénapi allomanyanal. A ndvekményt a szabadkai Uvegszdvet
gyar beruhazas, valamint a kéli habfélia gyandsor bévités magyarazza. A Cégcsoport beruhazasra

valamint egyéb eszkdzpotlasokra dsszesen 8 649 ezer eurd értékben kéltott a targyévhen.

A Csoport készletallomanya 2018. december végével 23 060 ezer eurd volt, ami 1 889 ezer eurdval
magasabb a bazis iddszak zarokészleténél. A magasabb készletszint elsésorban az ukran és magyar
magasabb készletszintnek, valamint a szabadkai gyar novekvé kibocsatasabol adédd magasabb

alapanyagkészletnek volt betudhata.

A magasabb értékesitésnek tulajdonithatéan, s azzal azonos meértékben, 109%-kal, 1 142 ezer euroval

ndvekedett a Cscport vevdillomanya a 2017-es bazissal tsszehasonlitva.
Nem névekedett a Csoport szillitéallomanya, 50 ezer euroval lett kevesebb, mint a 2017-es allomany.

A révid- és hosszilejaraty Gsszesitett hitelallomany 2 718 ezer euréval mutatett magasabb értéket
2018. december 31-én a bazisid6szakénal. A beruhazasokhoz kapcsolodoan névekedett a Tarsasag
hosszulejaraty hiteldlomanya, ugyanakker kismértékben csokkent {1%) a Csoport rivid lejaratu

hitelallemanya 2018-ban a 2017-es bézissal 6sszehasonlitva.

A halasztott bevételek novekedése {2 935 ezer eurd) a beruhdzasokhoz kapcsolado el nem szamolt

tamogatasoknak tulajdonithato.

A Csoport pénzeszkoz allomanya 2018. december 31-én 2 090 ezer eurdt mutatott, ami 923 ezer

eurdval volt alacsonyabb a 2017-es éy azonos idszakanak zarokészleténel.

Pénziigyi és egyéb gazdalkedasi mutatok

Forgbeszkoz fedezeti mutats 1,14 107
Kamat fedezettségi mutatd 10,9 B5
Veve forgési sebesség nap 46 50
Szallits Forgasi sebesség nap 58 65
Készlet forgasi sebesség nap 85 B6&
EBITOA hanyad % 6.2 3.6
Addssaghanyad 2% a1 62

Forrds: @ Csoport vezetdi informdcios rendszerébdl szdrmazd sdorok
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Kutatas és kisérleti fejlesztési tevékenység

A stratégianak megfeleléen a Cégcsoporton beliil a fejlesztések a tetdftlia és lvegszdver

termékecsoportra, illetve a meglévs gyartasokra fokuszalt.

Tetdfolia termékkdrben tovébbra is a fo fokusz a szélzarg, dntapadd sévos diffzids tetdfaliak
fejlesztése és a magasabb hd és UV allosaga anyagok tesztelése volt. 2018-ban az elézd évek
eredményeire épitve a gyakorlatban, probagyartasokat végzett a Tarsasag, 5zamos receptirat és
gépbeallitast vegzett, fiejlesztette a gyartasi technolagiat. A harmadik negyedévre sikeriilt kifejleszteni

az elézetesen kitlizott tarméktipust, annak fontos lényegi tulajdonsagainak elérésével.

Az livegszovet termékkarben a fejlesztesek a szabadkai gyartasi munkapontra kancentralédtak, ami
elsé sorban a bevonisitechnolbgia gépesitésének fejlesztésére és ijabb bevond anyagok tesztelésére
irdnyult. 2018-ban teljesen dtalakult a bevondsi technologia, melynek hatdsara jelentdsen javult a

termék karakterisztikdja, a mindséqi széras jelentdsen szikilt, javult a termelési hatékonysdg.

Isofoam gyartasnal 2018-ban Uj gydrtastechnoldgia kerilt telepitésre. A fejlett U technoldgia
lehetfséget adott uj anvagok és uj receptek alkalmazasara. Az év utolsé negyedévében mar szamas
Uj recept lett fejlesztve és épilt bele a termelési rendbe. A termékek recepturdzasa egész 2019-ben

folytatédni fog.

A fejlesztések sajat erdforrdssal s a beszillitt cégek szakmai témogatdsanak igénybevételével
valésultak meg. A gydrtashoz és a stratégiai termékekhez kapcsolodd fejlesztési munkakat a

kavetkezs években is folytatni kivanja a Csoport.

Kirnyezetvédelam

ACégcsoport mikddési terlilete, értékesitési, logisztikai és gydrtasi Ozemei nem mindsilnek veszélyes
technolégianak a kdmyezetre, nem kiemelt kockdzatd tevékenységek. Azonban a Csoport tagjai
felelds vallalkozasokként betartjak a vonatkozd kirnyezatvédelmi eldlrasokat, illetve szamos teriileten

- koltségeket jelentdsen nem ndvelve — igyekszik eldremutatd médon gondolkodni és makadni.

A Csoport a telephelyein tudatos hulladékgazdalkodast végez, szelektiv hulladékgyujtést, hazon

beliili (jra felhasznalast.

Mind logisztikai, mind gyartasi terliletan fokozottan figyel az energia felhasznalasra, ami egyrészrdl
gazdasagi érdek, masrészrél csdkkenti a CO2 kibocsatast. 2018-ban a szllitdsi kapacitdsnal a flotta jo

része modernebk, kérnyezetbaratabb eszkozdkre lett cserélve.

A gyartas tertletén, azon belll is az lvegszdvet gyartasban komoly eredmények lettek elérve

energiamegtakaritds terén a 2018-as gépfejlesztésekkel.

A Masterplast Nyrt. a sarszentmihalyl telephelyén SO 50001:2011 szamu Energiairdnyitasi
rendszerszabvanyt alkalmaz. A Tarsasag folytatta a magyarorszagi leanyvallalatok Energiairdnyitasi

rendszereinek milkodtetését.
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Révid tivii tervek bemutatisa

A makrogazdasagi eldrejelzések tovabbra is piaci élénkiilést vetitenek eld, s fennmaradhat a pozitiv
trend nemcsak a szomszédos orszagokban, hanem az export cél-orszagok (Nyugat-Eurdpal piacain is
2019-ben. Az egyes orszagokban (Magyarorszag, Ukrajna, Szlovakia, Szerbia) a pozitiv kirnyezetet
kormanyzati $sztinzak is timogatjék, ami ming a feltjitasi, mind pedig az 1j lakas-épités piacra is
sztonzéen hatnak, A Csoport wovabbra is két szamjegy(i névekedéssel szamaol a 2018-ban legjobban
teljesitd piacain (magyar, szkovak, lengyell, mig a 16bbi piacokon is ndvekedést vetit el a terv. A
magyar &s Export teriiletek forgalmi ndvekményét a sajat gyartas felfutdsa tamogatja, mig
Romaniaban az uj szervezet kialakitasaval a 2019-es év célja a hatékonyabb mikddés, magasabb
eredmeény elérése. Szerblaban tovabbra is gazdasagi élénkiilést var a Tarsasag az épitbiparban,
forgalmi-és eredmény-névekedéssel. Horvatorszagban a piac varakozasok pozitivak és a szervezet
optimalizalasa a cél a kdvetkez§ évre. Lengyelarszagban és Szlovikiaban tovabbra is jol teljesitd

épitbipart, valamint forgalmi névekedéssel szimol a Masterplast.

A 2015-es év eqyik célja a szerbial Uvegsz&vethals gyar megnovekedett kapacitasanak magasabb
szintli kihasznéldsa, a termékminbség javitasa illetve a gyartashatékonysag fokozédsa mellett. A kali
habféliz gydrtasban a megnovekedett termelési kibocsatas mellett cél a fixkéltségek csokkentése, a
gyartds optimalizéldsa a 2018-as létszdm megtartasaval. A Tarsasdg uj beruhdzast nem tervez a
kévetkez vre, de szamol a Kozép-Kelet-Eurdpara jellemzé bérinflacidval. A 2019-es év kiemelt célja
tovabba a készletszint optimalizdldsa, ahol a kereskedelmi aru és alapanyag készlet megfelelé szinten

tartdsaval névelhetd a Tirsasag pénzigyi mozgdstere.

A Tarsasdg tovabbra is torekszik operativ mukodésének optimalizdldsara, jovedelemtermeld
képességének folyamatos fokozdsara. A gazdasdgi kérnyezet folyamatos, kiszamithatatlan, nehezen
elfjelezhetd véltozdsa fontossd teszi & piaci igényekhez valdé folyamatos, minél gyorsabb
alkalmazkodast, ezért a Csoport tovabbi célja Ozletkotdinek minél szélesebb kori fejlesztése, rajtuk

keresztil a piaci jelenlét fokozdsa.

A tervezett eredményeket az ukran, geopolitikai kackdzatokon tdl az EUR/HUF, EUR/UAH, EUR/RSD,
EUR/USD &rfolyam, az EURIBOR és a BUBOR kamatszintek alakuldsai befolydsolhatjdk, valamint

kihathatnak a jogszabalyi kérnyezet esetleges valtozasai is.

Hosszi tavii stratégia bemutatisa

A Cégcsoport minden év végén meghatarozza a kévetkezd 3 évre sz4l6 stratégia esszencidjat, amely
iranyadd lesz az elotte dllo harom éves iddszak dontéseiben és megvalositasi terveiben. Ennek
szellemében 2018. év végén a Csoport elkészitette a 2021. végéig s5z6ld iddszakra a stratégiai

sarokpontok kitlizését, frissitését és kbzzétette a fo iranyokat.

A stratégia vezérelvei a fokuszalt és hatékony miikodés, amelynek értelmében a Tarsasdg

miikédésének minden teriiletén kivalkét szeretne alkomi. Figyelme kézpontjaban tovabhra is a vevdi
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értékteremtés 3ll, amelyhez a hatteret a béviild gyartéi ékenység es a dsaink

folyamatos fejlesztése biztositja.

A Csoport célja tovabbra is, hogy a kdzép-kelet-eurcpai régic vezetd disztribitora legyen a
hészigetelé rendszer elemek teriletén, valamint a teljes Eurdpai piac masodik legnagyobb
tvegszivet és tetGfolia ertékesitdjévé valjon.

A fokuszalt és hatékony mikddes magaban foglalja a foldrajzi, termékekre, piacokra és vevikre

meghatarozott rész stratégiakat a Csoport, mind a leanyvallalatok és export vonatkozasaban.

* A Masterplast csoport disztribltor lednyvéllalatai épitdanyag kereskeddket, beszerzési
tarsasagokat és barkdcsaruhaz lancokat szolgdlnak ki. Orszigonként eltérd az épitdanyag
kereskedelmi szektor felépitése, ezért minden piacon alyan egyedi értékesitési politika kertl
kidelgozdsra, amely a2 legmagasabb eredményességet biztositja. A szolgaltatssi portfdlié
ltaldanosan meghatarozo eleme a gyors és biztos kiszolgdlds, amelyet a hatékony kiszallitasi
rendszer és az dllando arukészlet biztosit. A szakmai kompetencia erdsitése, ezaltal a szakértsi

statusz elérése kiemelt cél.

*  Azexporttevékenység fejlddése biztositja az Gvegsziover &s tetdfdlia piaci pozicio erdsitésst,
&3 ezen szegmensekben a nyugat- és dél-eurdpai orszagokban megeélzott piadi részesedds
nivelését. Ezen termékkdrékben a széles szortiment €5 a fejlodd gyartdi hattér biztositia a
nivekvd versenyképességet. A partnerek szamdra értéket elsdsorban az ar-érték ardny és a

stabil mindség, valamint a termékekhez tartozd tanusitvanyok jelentenek.

»  Minden orszégban és termékkdrben meghatarozasra kerllt a szolgahatasok optimalis szintje,
amelyeket a partnerek valdban értékesnek gondolnak. Az ebbdl kialakult termék-
szolgdltatds csomag versenyképes alternativdt jelent, amely a partnersink szamara

biztosithatja az (zleti fejlGdés lehetdségét.

* A termék portfélio dénts téhbsége a homlokzati hészigetel®, a magastetd szigeteld és a
szarazépitészeti rendszerek elemeibdl all. Stratégiai cél folyamatosan ndvekvd fokuszt
helyezni azan a termékekre, ahol a Csoport minden piacan valdban jelentés szerepldként és

szakartdként tud megjelenni az épitdipar tabb szegmense felé is,

A Csoport a mar meglevd sajat gyartasi kapacitasok tovabbi bévitésevel, fejlesztésével tervezi piaci
helyzetének megszilarditasat és bdvitését a stratégizilag kiemelt termeékek karében. Ezen
termékkgrakben Csoport célja, hogy a régid meghatarozé iparagi benchmarkava valjon. A fejlédés
fékuszdban a lean folvamatok kialakitisa mellet a szakértelern folvamatos fejlesztése, a mindség

folyarnatos javitdsa €5 3 versenyképesség tovabbi nbvelése szerepel, minden termékinket illetden.

* A Cégcsoport szabadkai gyaregységében 2019 sordn lezarul a termelési kapacitas bovitése
egyrészt a meglévd geépek szamanak novelése, masrészt a meglévd géppark
hatékonysaganak fejlesztése altal. Ezaltal az lizem szélesebb szortimenttel, versenyképes ar-

érték ardnyu mindségi termékekkel latja el a Cégcsoportot. A 3 éves stratégiai ciklusban
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lvegszovet tudasbazis keril kialakitasra, amely jo alapja lehet a jovdbeli, nem épitdipari

terjeszkedésnek (vegszdvet termékek esetében.

» A Cégcsoport kali egységében 1j, magas minsségil termékek eldallitasara képes habfolia
gépsor inditasara kerlilt sor 2018 sordn, mellyel az épitdiparon bellil ¢ termekek €5 0j piacak
elérése vilik lehetdvé, A dupldjara ndvelt kapacitas képes kiszolgalni magas szintd ipari

elvarasokat, egyben koltséghatékonyabb termelést biztosit.

» A stratégiai idoszak elején a Cégrsopont megkezdte vizsgalatat tovdbbi sajat gyartasi
kapacitas fejlesztéseknek a legfajsdlyosabb termekkéreiben. Potencialis beruhdzasai altal a
Masterplast sajat gyartasbol lehet képes fedezni a stratégiai termékek kiszolgalasanak

jelentds hanyadat, és izgalmas lehetdségek nyilnak az ipari felhasznalasi terGletek felé.

A fenntarthatésag a hossz0 tévll, biztonsagos és nyereséges mikodést az ellatashiztonsagon,

valamint a kockazatok folyamatas csokkentése révén taimogatja.

Mindezen stratégia célok a munkatarsi gdrda szamara olyan vildgas jGviképet teremtenek, amellyel
azonosulni, ezédltal keményen dolgozni, kiizdeni is tud annak megvaldsuldsdért. Minden munkavéllald
maximdlisan elk&telezett a falyamatos fejlddés mellett, tartdsan magas szinti teljesitményt elérve. E
mellet a Csoport hisz abban, hogy sikerének fontos tényezdje a tehetséges vezetdinek, dolgozéinak

folyamatos fejlesztése.

Kockazatkezelési politika b 4

Teljes hitel kockazat

A Csoport szamos lgyfélnek szillit termeékeket vagy nyujt szolgéltatasokat. Figyelembe véve a
szerzGdesi volumeneket és a vevok hitelképességét nem all fent jelentés hitelkockéazat. A Csoport
nemzetkdzi kinnlevaség kezelési szabalyzatanak megfeleléen a leanyvallalatoknal miikddtetett
ellendrzési folyamat biztositja, hogy csak megfeleld pénziigyi hattérrel rendelkezd Ggyfelek részére

torténhet értékesités, csokkentve ezzel a Csoport hitelezési kockazatat.

A Térsasag bankja altal nydjtott hitelek Csoport szinten keriilnek elbiralasra, mely magéban foglalja a
leanyvillalatok teljesitéséhez kotott ériékelések kockazatat. A leanyvallalatok miikddésik nallé

finanszirozasahoz a hazai bankjuktdl is vesznek fel beruhézasi, ill forgoeszkoz finanszirazasi hiteleket.

A hitelkockazat altal érintett lehetséges legnagyobb Osszeg a pénziigyi eszktzok mérlegértéke,

beleértve a mérlegben szerepld, értékvesztéssel csokkentett Ugyleteket.
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Kamatkockdzat

A Csoport vezetése a valtozs kamatozasu hitelekbél eredd kamatkockazator nem itéli meg jelentés
kockazati tényezoként, mivel a pénziigyi valsdg hatasara banki intézkedések sordn megvaltozott
kamatmértékek nem képviselnek akkora nagysagrendet, mely nem lenne kigazdalkodhaté az (zleti

tavékenyséqiink nyereségébil,
Likviditas kockdzat

A Csopert [kviditasi politikaja el@irja, hogy biztositani kell a Pénziigyi Stratégia megvalositasahoz
elegendé pénzeszkoz, lehivhatd hitelkeret rendelkezésre allasat. A Csoport 2018. december 31-én
mintegy 40,5 millid EUR hitelkerettel rendelkezett, mely magaban foglalja a révid és hosszu lejaraty,
valamint az akkreditiv és garancia hitelkereteket. A Csoport szamara rendelkezésre &llé
hitellehetdségek megfelelo fizetGképességet és pénziigyi rugalmassaget biztositanak a Csoport

stratégial céljainak megvaldsitasahoz.
Foldrajzi terilet kockazata

A Csoportot képezd lednyvéllalatok fekvése tohbségében Kozép-Eurdpa teruletén helyezkedik el, de
vannak lednyvdllalatai Ukrajnaban is. Ez a viszonylagos szétszortsig mégsem jelent akkera
kockdzatat, mivel a lednyvillalatok mikadésének kontrolljdnak biztositasa és fokozasa érdekében a
Csoport teriileti csoportokat {régiokat hozott létre), melynek irdnyitdsat, feligyeletét erre szakosodott

régidvezetésre bizta.
Orszag kackazat

A Csoport tevékenysége és eredményessége kitett a kiizép-kelet-, délkelet &s kelet-eurdpai orszagok
politikai, makrogazdasagi, &5 allamhaztartas pénzigyi helyzetének alakulasdnak. A politikai és
makrogazdasagi kornyezet esetleges valtozasa negativan hathat a Csoport tevékenységére,

eredménytermeld képességénak alakuldsara,
Arfolyamkockazat

A Masterplast termékeit tdbbnyire USD s eurd bazison szerzi be és lednyvallalatai sajat orszagainak
devizajdban értékesit, mely deviza kitettséget eredményez a Csoport szamara. Mivel a Csoport
orszag-portfolidja tébbségének (kivéve Ukrajna) devizéja eurdhoz kétdtt, ezén a helyi devizak
eurdhoz torténd mozgésa, valamint az USD reldcidban beszerzett termékek esetében az EUR/USD

alakulésa befolyasolja a kereskedelmi tevékenység arfolyam hatasat.

Az drfalyamkockazatot a Masterplast kézpontilag csoportszinten, ill. az anyavallalat gazdasigi
igazgatdjdnak koordindlasa mellett leanyvéllalati szinten kezeli. Az éves pénzugyi tervezés részeként

kerl meghatdrozasra az optimalis fedezeti stratégia, melyet jovdhagyas utén a Csopart végrehaijt.

A magyarorszagi szervezetek eurdban folydsitott forgdeszkoz-, a szerbiai lednyvédllalat eurs alapd

beruhazasi-hitellel is rendelkeznek.
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Adékockizat

A Csoport a valtozd tdrvényi szabalyozék modosuldsalt folyamatosan figyeli, nyemon kiveti, és

amennyiben a Csoportot érinté szabalyzdvaltozas lép életbe, azonnal meghozza a megfeleld

intézkedéseket, kialakitja - madositja - az eljarasi rendet, igy a management altal azonositott jelentds

addékockazatok, melyekrél a vezetésnek tudomasa lenne, nincsenek,

Tokekockizatok hezelése

e  psztalékfizetési politika

Amennyiben a Csoport nem talal a novekedéséhez sziikséges beruhdzasi és akvizicids
célpontokat, egyedi Igazgatdtanacsi dontés alapjdn -megfeleld eredményesség mellett-

osztaléket is fizethet a tulajdonoscknak.
*  tékeemelés

A Térsasdqg lgazgatdtandcsa 2018, janudr 15-én B58.318 db aj, 100.-Ft névértéka (607 .-Ft
kibocsatasi értéka) dematerializalt torzsrészvény zértkdri forgalomka hozataldval a Tarsasdg
alaptdkéjének 1.460.127.900.-Ft-ra torténd felemelésérdl dontatt. A késdhbi stratégiai terveinek
megvaldsitasdhoz a jeviben tékeemealés formajaban is biztosithat forrdst a Tarsasdg. A Csoport
- egyedi eseteket kivéve — a lednyvallalatokndl nem tervez tulajdonosi hozzajarulassal tdkét

emelni, a sajat téke ndvelését az el26 évek eredményébdl finanszirozza.
s optimalis tokeszerkezet

A 2012-ben megvaldsult t6keemeléssel a Csoport sajat-idegen tékearanya jelentésen javult,
melyet a likviditasi kockézat csdkkentésére- kiszamithatatlan pénzpiacok - a jovdben is fenn

kivdn tartani.
« mikddaképesség biztositasa

A Csoport a hatekony pénziigyi mikddaképességének biztositasara folyamatosan torekszik a
beszallitdival a kbvetendd szerzédések, ligvletek fizetési hataridejének kitaldsdra,

hosszabbitasara, mallyel a vevéi fizetési kasedelmeit kivanja ellensulyozni.

Etikai normak

A Csoport kiilonos figyelmet fordit az emberi jogok tiszteletben tartasira, a korrupcio elleni

kizdelemre és a megvesztegetés megakadalyozasara, A Csoport Etikai kodexet alkalmaz, melynek

hatalya kiterjed az aldbbiakra:
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reprezentacio, &s a vendéglatas szabalyozasara, a megvesztegetés &s korrupcié tilalmara,
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« A Csoport illetve lednyvallalatai alkalmazottjaival kapcsolatban, 2 kommunikaciora, a
vezetdkkel valé kapcsolattartasra, a diszkriminacio tilalmdra, a munkavégzés alatti
elvarasokra, az értékek védelmeére, és a munkaegészségiigy és munkabiztonsag kérdéseire

illetve az egészséquédelemre.

* A Tarsasdg részvényesei kapcsan, egyebek mellett a bennfentes kereskedelem tilalmara, a
Csoport tulajdonat képezé bizalmas, védett informaciok kezelésére, a vallalati tulajdon,

vagyan és a szellemi tulajdon védelmére.

e A Csoport és a tarsadalom viszonylatdban a kozéleti szerepvdllaldsra, a gyermek és
kényszermunka ftilalmara, a tarsadalmi feleldsségvallaldsra és a kdrnyezettudatossig

kérdéseire.

Az Etikal Kbdex rendezi a fentiekkel kapcsolatos személyes felelésséget. Szabdlyozza a vezetkkel
kapcsolatos tovdbbi elvdrdsokat és a bejelentési kotelezettséget a szabalyzat megszegése esetére,
tovabba az etikai vétség és torvénysértés szankcionaldsat. A Kédex szintén rendezi a szabdlyok

betartdsinak ellenrzését.

A fentieken tdl, a Csoportnal belsd audit rendszer miikodik. A belsé auditor kiemelten vizsgalja az
emberi jogok tiszteletben tartdsat, a korrupcié elleni kizdelemmel és a megvesztegetés
megakadalyozdsdval kapcsolatos kockdzatok felmerulését. Az esetleges visszaélések, illetve
szabalyszegések a belsé auditor felé anonim mddon jelezheték a munkaviéllalék, illetve egyéb
érintettek dltal. A belsé auditor a munkéjardl az Ugyvezetéstdl fuggetien Audit Bizottsagnak szdmol
be.

Telephely bemutatisa

2018-ban Sarszentmihalyon és Kalon a Tarsasag éplletdllomanydban és telephelyein jelentds
fejleszrést nem 16rént. A Csoport sajar tulajdonu telephelyein 313 ezer m2 telek, kozel 6 ezer m2

iroda, 22 ezer m2 gyarntacsarnok, 59 ezer m2 alapterileti raktdr és 92 ezer m2 parkold és Ut ralilhato,

A telephelyek épiileteinek, kozmiiveinek és térkivezert terlleteinek karbantartasa, miszaki

szinvonalanak fenntartasa folyamatos,

A telephelyen bevezetésre keriilt az 150 9001:2815 mindségirdnyitasi rendszerszabvany, az 150
14001:2015 Kdrnyezetkdzpont iranyitasi rendszerszabvany &5 az 150 50001:2011 Energiairdnyitasi

rendszerszabvany.

crkadécal dul.

ameérleg F gnapja utan

Vezetési és szervezetii

2018-ban még hatékonyabbd valt a Cégcsoport mikédése, a Masterplast-ot kivédléan ismerd, a
csapatot 8 éve erdsitd gazdasagi igazgatd vette 4t a Tarsasag vezérigazgatdl posztjat, az operativ
irdnyitast, ezzel is biztositva a hosszutavuy, hatékony és eredményes mikadést. A gazdasdqgi igazgatdi

posztot a 7 éve a Cégesoportnél dolgozé kontrolling vezetd tolti be.
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Az Alapité tulajdonosok a Csoport stratégiai kérdéseire, valamint jovobeni mikédési, fejlesztési
iranyaira fokuszalnak, biztositva a folyamatos, stabil miikddést és a Partnerek altal megszokott magas

szinvonalon t3rténd kiszolgalast.

A Csoport a megnehezedett munkaerdpiaci helyzetet figyelembe wéve alakitotta toborzasi
stratégiajat, emellett atalakitotta és tovabb fejlesztette kompenzécids rendszerét a meglévs
munkatarsak megtartisa-, elkotelezettségiik erdsitése, valamint a Masterplast munkaerdpiaci

versenyképességének nivelése, vonzé munkaltatova vilisa érdekében.

Tarsadalmi feleldsségviéllalas

A Masterplast ars paeticaja szerint csak egy sikeres véllalat engedheti meg magdnak mésok segitését.
Ennek megfeleltan a Csoport szinte megalakuldsa dta tdmogatja kémyezetét. A pénzbeli
adomanyokon tul a Csopart arra §szténzi munkatdrsait, hogy masok boldoguldsdnak megsegitése és

a fenntarthato fejlooés biztasitasa érdekében vegyenek részt dnkéntes munkaban.

Annak érdekében, hogy a segitség mindig megfeleld helyre és a kell6 iddben jusson el, mindez pedig
atlathaté madon térténjen, a Masterplast tarsadalmi felelésségvallaldsi programjat koriltekintéen
megfogalmazott elvek alapjan valositia meg. Ennek megfeleléen a Cégcsoport adomanyozasi
tevékenységében szigord etikai normdkat kdvet, és ezt elvdrja az dsszes munkavallaléjatdl is. A
tamogatasi dontések szakmai, stratégiai és etikai irdnyelvek alapjan sziletnek. A tarsadalmi
felelésségvallalasi programokat a Masterplastnal a Jové Generdcidja Alapitvany segiti. A Tarsasag
igyekszik Ugy alakitani adoményozési stratégidjat, hogy az a trsadalom egésze és a Csaport szdméra

egyarant az értékteremtés érdekeit szclgalja.

A Térsasdg adomanyozdsi gyakorlatiban kiemelt figyelmet fordit a gyermekek jélétét timogatd
pregramokra, illetve teljes élethez vald hozzésegitésukre. Emellett a gyermekek szemléletformalasa is
fontos a Masterplast szdméra, ezért tdmogatja az olyan programokat, amelyekben tanuldk,
tanuléesoportok, iskolak szédméra szerveznek versenyeket, illetve delgoznak ki specialis programokat,
amelyek a fenntarthatd fejlédésre, a fenntarthatd épitészetre, a vérosfejlesztésre és a kdrnyezet
megovasdra buzditjdk a résztveviket. A Cégcsoport szivesen tdmogatja a belyi kézosségek
egeszségugyi sportra vald neveléséhez kotddé kezdeményezéseket, illatve az egészséges Eletmdd

népszerlsitését.

A Tarsaség évek ota segiti a VIDEOTON FCF Barati kér munkdjat az egyesilet sportfejlesztési
programjanak megvalgsitasaban. Tamogatasaval a XVII. Masterplast Fehérvari Futballfesztival
keretaben a ,Kispalyas Nemzetkszi Labdarugé Kupa, Csaladi Sport és Egészségnapok” programjat
rendezhette meg a Barati kor.

A Cégcsoport kiemelten fontosnak tartja, hogy ne csak munkaltatoként vegyen részt sziikebb

kémyezete gazdasagi, tarsadalmi életében, hanem tamogatoként segitse a tarsadalmi szerepvallalast

magukra vallals alapitvdnyok, egyesiletek munkdjét.

A Tarsasag csatlakozott a KEPES program tamogatdi kbzé, amelyet 2013-ban hiviak életre

székesfehérvari cégek, illetve Székesfahérvar Onkormanyzata. A KEPES, azaz a Kazbssegi Ertékteremtd
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Program - Egydtt Székesfehérvirért! elnevezésd kezdeményezés célja, hogy a vallalati szféra és az
&nkormanyzat Gsszefogasdban olyan megoldasra varé feladatok valdsuljanak meg, melyek
maradandd értéket teremtenek a helyi kdzdsség szamara. A Masterplast termék és szakértdi
tamogatast biztosit a program projektjei szémadra, valamint munkatarsi csapata Gnkéntes munkaval

veszi ki a részét a feladatokbdl.

A Masterplast a szélesebb kori tarsadalmi feleldsségvallalas elkotelezett hiveként munkatdrsai és

partnerei segitségével 2015 6ta tamogatja pénzadomanyokkal a Magyar Gyermekmentd Alapitvanyt.

A dolgezdi kezdeményezésre indult, és immaér hagyoményossa valt egylttmdkodeés keretében a
tarsasdg specialis orvosi diagnosztikai és oktatési eszkdzok beszerzésében nyujt célzott segitséget az
alapitvany szamara. Ev végi ,Legylink egyiitt gyermekmentdk” akcit keretében a térasdg partnerei is
hozzéjarulnak vasarlasaikkal az ademény pénzalapjahoz. A Masterplast tovabbi sajat adomanyaval
kiegeszitve gyiilik Gssze az eldzetesen megcélzott eszkoz beszerzéséhez szilkséges Ssszeg. 2018-ban
ujabb nagy Gsszegii-ezuttal 2 060 000 forintos adomannyal tamogatta a Gyermekment6 Alapitvanyt.
A Tarsasdg altal ademanyozott tsszeg egy orvosi mobil minilabor késziilék beszerzéséhez nyujtott
komcly seqgitséget. A Masterplast csalad bliszke ra, hogy az eltelt évek alatt a partnerekkel kozos

osszefogas révén sikerilt az alapitvanyt 5 millis forintot meghalado Ssszeggel tmogatni.

Az egylttmukodés uj elemeként 2018-ban sikeriilt életre hivni a Masterplast - MGYA elsosegély
nyujté ranfolyam sorozatot oktatasi intézmények szamara. Mivel egészségligyi vészhelyzet esetén az
elsd néhany perc kulcsfontossagu, fontos hogy a didkokkal foglalkozd pedagogusok s
rendelkezzenek a megfeleld ismeretekkel. A Tarsasag ezt felismerve inditotta el a mailt év végén a
«Masterplast elsésegélynyijtd tanfolyamot” a Magyar Gyermekmentd Alapitvannyal kbzdsen, ahol
bemutatjak a pedagogusoknak, mit kell tenniiik vészhelyzet esetén. Az eddigi képzéseken eddig mar
tobb, mint 250 pedagoqgus vett részt. A Masterplast célja, hagy a varosi szintrdl megyei szintre, majd

hosszakb tavon orszagos szintire emelje elsésegélynyuijto oktatasi programjat.

Felelgs vallalatiranyitas

Az alkalmazott szamviteli eldirdsok alapjdn elkészitett Konszolidalt éves beszémold valds és
meghizhatd képet ad a Masterplast Nyrt. és a konszolidacidba bevont véllalkozasai eszkézeirdl,
kitelazettségeirdl, pénziigyl helyzetérdl valamint eredményérdl, tovdbbd az Ozleti jelentés
meghbizhatd képet ad a Masterplast Nyrt. &5 a konszolidécidba bevont véllalkozésai helyzetérdl,

fejlédéséardl és teljesitményérdl, ismertetve a fdbb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Minden eréfeszitést megtesz a Csoport annak érdekében, hogy a jogszabalyi és hatosagi el6irasoknak
megfelelden, az etikus (zleti magatartas kévetelményeit szem el6tt tartva mikadjén. Ennek
megfelelden a Csoport kiemelt figyelmet fordit a BET felelss tarsasdg-iranyitdsi ajanlasaira a
mindennapi  mikodésben  és  szabalyozashan. A szabdlyzasok  elérhetoek a
https.//www.masterplastgroup.com/document_folder/tarsasagiranyitasi-dokumentumok/

weboldalon.
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Esélyegyenléség és sokszinliség

A Csoport Sokszinlségi Politikat nem alkalmaz, ugyanakkor nagy figyelmet fordit az orszagonkeént is
eltérd kulturalis &5 szocialis kirnyezet, valamint a munkavallalok kildnbozdségére, Kiemelten kezelia

diszkriminaciomentességet, valamint az esélyegyenldség és egyenld banasmad biztositasat,

A Masterplast Munkavallal6i Résztulajdonosi Program Szervezet bemutatédsa

A Masterplast Nyrt. 2016. december 14-én alapitotta 8 MASTERPLAST Munkavillaloi Résztulajdonosi

Program Szervezetét. Az MRP szervezet székhelye: 1062 Budapest, Andrassy 0t 100.

A Masterplast Nyrt. (Alapitd} az MRP szervezetet azért hozta létre, hogy Tarsasdg vezetdinek
(RésztvevOk) a Masterplast Uzleti céljaihcz kapcsclodd, oszténzé javadalmazasokat hatékonyan

lebonyalitsa.

Az MRP Résztvevdi 2017-ben a Masterplast Nyrt. és az altala kontrolalt, 100%-0s tulajdond Masterplast
Kft. Masterplast Hungaria Kft. & Masterfoam Kft. munkavallaléi voltak, akikre kiterjedt a Tarsasag
Javadalmazdsi Politikainak a hatalya. A Masterplast a fent nevezett vallalatok azon vezetdit vonta be a
Résztvevik korebe, akiknek legnagyobb rahatdsuk volt a Javadalmazasi Politikakban megfogalmazott

vallalati Gzleti célok megvalositaséara.

Javére vonatkozé megallapitasok

Az Eves jelentds jovére vonatkozd megallapitasckat is tartalmaz. Ezen megéllapitasok a jelenlegi
terveken, becsléseken és eldrejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen megallapitasokra a
kellé mértéket meghaladé modon tamaszkodni. A jovdre vonatkozd megallapitisok kockazatot és
hizonytalansagot hardoznak. A Cégcsoport felhivia a figyelmet arra, hogy szamas olyan fontos
tényezd van, amelynek hatasara a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek a jovore vanatkozd

megallapitasckban foglaltaktal.
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Osszegzés

Osszefoglalva a javuld piaci kérnyezetben a Csoport drbevétele 2018-ban 10%-kal malta felil az elézs
éves bazist, Kihasznalva a kedvezd iparagi trendet és piaci beagyazotisagot énékben a magyarorszagi
forgalom ndvekedett a legtébbet, mig termékkdrék tekintetében legnagyobb forgalom béviilés a
Csoport sajat gyartott termékében {livegszovet-halé) tériént, Nivekedett a Tarasag kereskedelmi
arrése és emelkedett a Csoport termelési - szabadkai és kali gyar - kibocsdtasa 2018-ban, A sajat
termelésii készletek allomanyvaltozasat is figyelembe véve 7%-kal ndvekedett az anyagok és
igénybevett szolgaltatasok koltsége az arbevétel 10%-0s névekedésével szemben, Nivekedtek a
Csoport szemalyi jellegl raforditasai 2018-ban 2 bazisidészakkal dsszehasonlitva, s szintén
emelkedett a Csoport elszamalt amortizicioja. Az egyéb mikadesi raforditasok is nivekedtek 2018-

ban a bazisidbszak nyeraségével szemben.

Mindezek eredményeképpen a Csopert EBITDA-ja 6 035 ezer eurd volt a bazis iddszak 4 942 ezer
eurdjaval szemben (22%-os novekedés), mellyel sikerllt elérnie a terveilben megfogalmazott
miuk&desi eredménycélt. A pénziigyi eredmény kissé romlott, de igy is a Csoport adézas utdni 2018.

&vi eredmeénye 644 ezer eurdval {24%) haladta meg a bazis idészak nyereségét.

A Csoport a kedvezd ipardgi kornyezet falytatodasaval szimol a kévetkezd évekre is, ami a Csaport
javuld gyartasi s mikadési hatékenysagaval biztasithatja a stratégiai tervekben megfogalmazott

eredménycélok elérését.
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AZ ELNOK UZENETE A RESZVENYESEKHEZ
Tisztelettel kiszontom részvényeseinket!

Minden évben izgalmas feladat enrek a néhdny gondolatnak a
rmegirdsa, amikor ily madon szolhatok tulajdonostarsaimhoz, a véllalat
befektetdihez. A mostani alkalommal azonban fokozott &rom is trsul
az érzéshez, miutan az utdbbi 10 esztendd legsikeresebb évét kovetden
adhatjuk kizzé éves jelentésinket. Biszkeséggel tolt ¢l hogy ezen
Tdbszak alatt a Masterplast a kdzép-eurdpai régid legnagyobb magyar
tobhségi tulajdonban lévd épitbanyaggyano vallalatava fejlddstt.

)& s2éljaras, dagadd vitorldk

Varakozasainknak  megfelelden  lUktetd  piaci  kérmyezethen
dolgozhattunk a mult évben. Kiemelkedd volt a magyar piac lenddlete, de régids szinten is kedvezdek voltak
a feltételek. Az elmdlt 20 év munkajaval olyan stabil placi bedgyazottsdgot &5 markadrieket sikerlilt
felépiteniink, hogy a kinalkezé hullamokat nagyon jé pezicidkbdl twdtuk meglovagolni, 2018 kiemelkedd
sikerd év volt, amely egyszersmind a Masterplast 2017-ben megkezdett dinamikus niévekedési palyajanak
folytatasdt is biztositotta. A kedvezd iparagi kérnyezet fennmaradasaval szamolunk a kévetkezd évekre is, ami
térsulva a Vallalat Javuld gyartasi és mdkédés) hatékonysagaval, kdzéptavon is elérhetdvé teszi a stratégiai
tervekben megfegalmazott folyamates niévekedést. Hisziink abban, hogy a Masterplast csapat munkajanak
eredményeként a dinamikus fejlédés nemcsak fenntarthats, hanem ennek mértéke a kivetkezd években
tovabb emelhetd.

A tavalyi évben szamas fontos terdleten értiink el jelentds eredményeket

2018 augusztusatol Nadasi Rébert, a villalatndl korabban gazdasagi igazgatdi pozicidt betdltd tapaszialt
kollégank kapott vezérigazgatéi meghbizast. Személyében olyan felkészillt vezetd iranyitja az operativ
miikédést, akinek fokuszaban a hatékony Uzlati makadés és a jol szervezett csapatmunka all. A 2022-ig tand
stratégia vezéralve a fokuszalt és hatékony mukédés, amelynek értelmében a vallalat mikddésének minden
teriletén kivalét szeretne alkotni. Figyelmink kézpontjaban tovabhrais a vevdi értékteremtds all, amelyhez a
hatteret a béviild gyartai tevékenység és a szolgaltatasaink folyamatos fejlesztése hiztositja.

Mindségi és mennyiségi fejlddés a gyartashan

Szabadkan, a Vallalat 18riénetének legnagyobb livegszivet gyartasfe)lesztési beruhazasa jelentds lépésekben
haladr és a7 év urolsd harmadara lezarult a Szabadka 2.0 projekt is, Terviink 2019 végére a termelés éves
felfuttatasa 100 millié négyzetméterre, amivel a Masterplast a vilag 3. legnagyobb (vegszévet gyartojava
léphet eltre. Emellett kali gyartébazisunkon is megkezdte a prabalizemet az a specialis polietilén habfolia
gyard gép, amellyel a felfutdst kdvetden a kali (izem termelési kapacitasa megkétszerezddik, A fajleszrés
eredményeként még magasabb miiszaki tulajdonsagu termékeket tudunk majd gydrtani, ami lehetdvé teszi
szamunkra, hogy tovabb bévitsiik (gyfélkoriinket a csomagoloanyagok és az épitdipar terilletén, 2018
masodik felében megkezdtiik a vizsgalatat és a projekt elékeészitést tovabbi sajat gyartdsi kapacitis
fejlesztéseknek a tetdfoliak és EPS polisztirol termeékeink kapcsan. A beruhazasaink eredményeként a Vallalat
a legfajsilyosably termékkareiben sajat gyartashaol lesz képes fedezni a termékigények jelentds hanyadat, és
izgalmas lehetdségek nyilnak az ipari felhasznalasi teriletek fele, A fejlédés fokuszaban a mingség folyamatos
Javitasa és a versenyképesség tovabbi nivelése szerepel, minden termékiinket illerden,

2018 a Masterplast papirok tdzsdei életpélyajara is jelentds pozitiv hatdst gyakorolt. A hazai parketten a
Masterplast az egyetlen épitdipart képviseld kibocsdjtd, akinek részvényein keresztill a befektetdk is
részestlhetnek az ipardg hazai &s regionalis kenjunktarajabél. A vallalat befektetdi a tavalyi évben az osztalék
hozam mellett, immadr jelentds arfolyam erdsodést is elkdnyvelhettek.,

Kérem, engedjék meg, hogy ezaton is koszénetemet fejezzem ki a kdzds sikerekért partnereinknek és a
Masterplast  munkatarsi  <sapatdnak.  Készondm  részvényeseink  megtiszielé  bizalmat, amelynek
eredmeényeként a tavalyl évet nem csak az iparagban, hanem a tékepiacon is sikerrel zartuk. Bizorn benne,
hogy a kdvetkezd dvekben is k&zosen részeshlhetink az épitdipar regiondlis szarmyaldsabdl és a vallalat
dinamikus fejlddésébél!

Tiber David

az lgazgatdtanacs elndke
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A MASTERPLAST CSOPORT BEMUTATASA

Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakiban: Masterplast, Csoport) 6 tevékenysége az épitdipari
szigetelGanyagok gyartasa és értékesitése. A magyarorszagi kdzponty, kozép- és kelet-eurépai nemzetkdzi
cégesoport ma a vildg 8 orszdgaban rendelkezik sajat tulajdond aktiv lednyvallalattal, melyben 2 sajat
tulajdonu gyvdrtdegységetis miksdtet. A Csoport fd termékeivel a homlokzati hdszigetald rendszar, hé-, hang-
&3 vizszigetelés, tetdfedes, valamint a szdrazépitészet terdletén van jelen. Nemzetkdzi gyartdbazisai (sajat,
bérgyartas} biztositjék, hogy a csoport termeékei lednyvéllalatain €s partnerein keresztll eljussanak az eurépai
és egyes Eurdpdn kivali piacokra, A Masterplast a fenntarthatdsag, energiahatékonysag és kormyezetvédelam
szempontjait mind belsd folyamataiban, mind pedig termeékei gydrtasaban és fejlesziésében kiemelten
fontosnak tartja.

2018. december 31-én a Tarsasag lednyvallalataiban az alabbi wilajdonrészekkel rendelkezett:

Tarsasig neve Céghbejegyrés helye Tulajdonosi hanyad Szavarati ardny

Master Plast 5.0, Szlovakia 100% 190%
MasterFoam Kft, Magyararszag 1096 100%
Masterplast doa. Harvétorszag 100% 100%
Masterplast Kit. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast International Kft, Magyarorszag 100% 100%
Mastermesh Production Kft, Magyarorszag 100% 100%
Masterplast Osterreich GmbH Ausztria 100% 100%
Masterplast Romania SRL. Romania 1004 100%
Masterplast Sp 200 Lengyelorszag 80.04% 80,04%
MasterPlast TOV Ukrajna B80% 80%
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 100% 100%
MF Grean Invest Ukrajna 100% 100%
Kiizw ki

Masterplast D.O.C Macedinia S0% Hra

A Csoport tdreuft véifatkozdsa:

Masterprofilt Kft. Magyarorszag 20% 20%

Forrds: o Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerdébdl szdrmazd adatok
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A javuld piaci kdrnyezethen a Csoport drbevétele 2018-ban 10%-kal malta felil az elézd éves bazist,
Kihaszndlva a kedvezd ipardgi trendet és piaci bedgyazottsagot értékben a magyarorszagi forgalom
névekedett a legtébbet, mig termékkdérék tekintetében legnagyobb forgalom béviilés a Csoport sajit
gyartott termékében (livegszovet-halé) tortént. Novekedett a Tarasag kereskedelmi drrdse és
emelkedett a Csoport termelési - szabadkai és kéli gyar - kibocsatisa 2018-ban. A sajit termelésd
készletek dlleményviéltozasat is figyelembe véve 7%-kal ndvekedett az anyagok és igénybevett
szolgiltatasok kidhsége az srbevétel 10%-0s nbvekedésével szamben, Névekedtek a Csoport személyi
jellegii raforditdsai 2018-ban a bézisid kkal dsszeh li s szintén emelkedett a Csoport
elszamolt amortizacidja. Az egyéb mikddési vaforditasck is novekedtek 2018-ban a bazisiddszak
nyereségével szemben. A Tarsasig EBITDA-ja 6 035 ezer eurd volt a bazis idészak 4 942 ezer eurdjaval
szramben {22%-0s hivekedés), mellyel sikerillt elérnie a tervelben megfogalmazott mdikddési
eredménycélt. A pénziigyi eredmény kissé romlott, de igy is a Csoport addzds utani 2018, évi
aredménye 644 ezer euréval {24%) haladta meyg a bazis idészak nyereségét.

BOSSZEFOGLALG

* 2018-as évben kedvezd tendenciakat tapasztalt a Tarsasdg orszag-portfolidja iparagi kérnyezetében. A
legnagyobb sily( magyar piacon tovébbra is iparagi ndvekedésrdl, és az elézé évinél élénkebb gazdasagi
folyamatokrdl szamoltak be a statisztikik. A még futé EU-s palyazatok és az allami lakaspiaci Gsztonzé
intézkedések voltak az ingatlanfejlesztések fé mozgatérugdi, de a lakossagi piacan is érezhetévé volt a
kereslet ndvekedése, a lakasépitési engedélyek szama is tovabb emelkedett. Roméniaban a piaci szerepl Gk
visszajelzései alapjén vegyes képet mutatott a kereslet az épitdipari piacon, a munkélatok volumene kissé
visszaesett az eléz6 évhez képest, valamint mérséklddtek a lakasépitések és az dtadott G lakdsok szama.
Szerbiaban 2018-ban tovabb felytatédott a gazdasédqgi fejlddés, névekedett a bruttd hazai termek. Az
épitdiparban bevezetett reformok pozitiv hatdssal voltak a befektetésekre, tovabba a kiadott épitési
engedélyek szama is Gsszességében niévekedett a tirgyévben a bazishoz képest. Ukrajndban és
Szlovakiaban is folytatodott a gazdasag élénkiilése, az épitdipari dgazat fejlédstt. Lengyelorszagban is
folytatodott a gazdasag nivekedése, mig az épitdipar vegyes képet mutatott. Horvatorszagban és
Macedénidban is novekedett az épitGipari aktivitas, bar a kiadott épitési engedélyek szama visszaesett a
tavalyi évhez képest.

+ A Vallalat tovdbbra is az egyes piacok helyzetét és a termekek armozgasat figyelembe vevd értékesitési
gyakorlatot kévetett, ami a szallitasi kdltségeket is magaban foglalé arrés maximalizalasara irdnyult, a
gyartasi kapacitas ndvelése mellett.

*  AVallalat arbevétele 2018-ban 97 340 ezer eurd volt, ami 10%-kal haladta meg a bazisid6szak értékét.

s Aforgalom novekedés dontd részét értékben a legnagyobb silyd homlokzati hdszigeteld rendszerek és
elemei drbevétel novekedése (8%) adta, ahol a Vallalat sajat gydrtasu termékében (lvegszovet-hdlo)
tortént a legnagyobb bovulés. JelentSsen novekedett a hé-, hang-, és vizszigetel§ anyagok (22%), az
épitdiparn kiegészitd termékek (19%) és a szdrazépitészeti rendszer (14%}) drbevétele. Szintén forgalmi
novekedés volt az ipari alkalmazasok termékcsoport {10%) esetében 2018-ban, mig a tet&fdlidk &s tetd
elemek drhevétele stagnélt a 2017-es bézishoz képest.

e A piacokat vizsgélva a leghagyobb sdalyd magyar piacon 18%-kal, mig a lengyel piacokon 40%-kal, a
szlovak piacon 17%-kal nott a forgalom 2018-ban az el6zd évhez viszonyitva. Hasonldan jol teljesitett az
ukran piac, ahol 13%-¢5 volta boviles, Az Export terlileten 6%-03, mig Szerbiaban 1%-0s volt a ndvekedés,
A Villalat t6bbi piacan - Romaniaban (119%), Maceddniaban (8%), Horvatorszagban (4%) - véltozd
mértékben csokkent a forgalom.

+ Az egyes piacokon a javul iparagi kbrnyezetnek tulajdonithatoan kisse emelkedett a Vallalat
kereskedelmi drrése 2018-ban a bézis iddszakhaz képest.

* Emelkedett a szabadkai Gvegszovet, EPS &s halds élvédd valamint a kélf habfalia gyar kibocsatasa 2018-
ban a hazishoz képest.

s Az emelkedd gyartasi hatékonysdgnak, valamint az drbevétel novekedésének tulajdonithatdan
novekedtek a Csoport gydrtdsi alap- és egyéb anyag koltségei. A sajat termelési készletek
alloményvéltozdsat is figyelembe véve 7%-kal novekedett az anyagok €s igénybevett szolgaltatdsok
koltsége az drbevétel 10%-os novekedésével szemben.
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Elsésorban a szerb iivegszovet-hald gyartas felfutasanak, valamint a magyarcrszagi béremelésnek
tulajdonithatoan 14%-kal nivekedtek a Csoport személyi jellegd raforditasai 2018-ban a bazisidészakkal
dsszehasonlitva.

A szerbiai és kali gyartd beruhdzdsokhoz kapcsolddsan ndvekedett a Csoport elszimolt amortizacioja.

A Csoport EBITDA-ja 2018-ban 6 035 ezer eurd (6,2 % EBITDA hanyad) volt a bézis iddszak 4 942 ezer eurds
(5,6 % EBITDA hanyad) értékével dsszehasonlitva, mig az dzleti tevékenység eredménye 4 120 ezer eurd
volt 2018-ban, a bazis id&szaki 3 315 ezer euréval szemben.

A pénzlgyi eredményeket is figyelembe véve a Csoport adézas utani eredménye 2018-ban 3 326 ezer
eurd nyereség volt, szemben a bazisidészak 2 881 ezer eurd nyereségével.

A Csoport készletdllomanya 2018, december végével 23 060 ezer eurd volt, ami 1 889 ezer eurdval
magasabb a bazis idiszak zarokészleténél,

AVallalat a kedvezd iparagi kirnyezet folytatédasaval szamol a kivetkezd évekre is, ami a Csoport javuld
gydrtasi €s mokodesi hatékonysagéval birtosithatja a stratégiai tervekben megfogalmazott
eredmeénycélok elérését.
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KOLSO GAZDASAGI, IPARAGI ES PIACI KORNYEZET BEMUTATASA

A Masterplast S tevékenységét alkotd szigeteld és mas épitd anyagok gyartdsat és éndkesitését jelentds
mértékhen befolyasolja a kilsd gazdasagi, ipardgi komyezet alakuldsa. Mig az épitdanyagok és kiegészitd
termekek forgalma elsésorban az Oj épaletek piacahoz kithetd, a szigeteld anyagok (elsdsorban hdszigetelés)
forgalma nagymértékben kapcsolodik az épaletek, lakasok felgjitdsanak piacahoz.

A 2018-as évben kedvezd tendencidkat tapasztalt a Cseport orszag-portfélidja ipardgi kdrnyezetének
alakulasdval kapcesolatban az egyes piacokon,

A piacok szempaontjabol legnagyobb silyd Magyararszagon tovébbra is iparégi ndvekedésrdl, és az elozé
évinél élénkebb gazdasagi folyamatokrél szamoltak be a statisztikak. A még futd EU-s energetikai hatékonysig
javitd pélydzatok és az dllami otthonteremtési program kivetkeztében megndvekedett tarsashéz-épitések
voltak a mozgatérugok. A lakasépitési piac {6 ndvekedési teriletel tovabbra is a fovarasi beruhazasok és a
nagyobh vérosokban zajla ingatlanfejlesztések voltak. A lakossagi piacon is érezhetd volt a kereslet
novekedése, a lakasépitési engedélyek szama is tovabb emelkedett, ugyanakkcr a munkaerchiany
nagymértékben kihatott az épitdipar teljesitményére 2018-ban. Az épitGipari vérakozasok tovabbra is
pozitivak, habar az dfakedvezmeény visszavonasa varhatéan mér a kivetkezd negyedévben hatéssal lesz az uj
beruhézasok inditasara.

Romdnidban a piaci szereplék visszajelzései alapjan vegyes képet mutatott a kereslet az épitdipari piacon
2018-ban. Az épitSipan munkalatok volumene kissé visszaesett az elozd évhez képest, valamint mérséklddott
a lakdsépités, és az dtadott Uj lakdsok szama. Halasztésra kerultek a tervezett kormdanyzati feldjitédsok, illstve
késdbbre tolddtak a megkezdett épitdipari projektek befejezései. Jelentds munkaerShidny és munkaerd-
dragulds jellemezte az épitdipart, valamint a hitelek karatai is ndttek. Az év végén bejelentett korményzati
tervezet alapjdn vérhatdan emelkedni fognak a minimdlbérek és tovabbi addkedvezmények is varhatdak az
&pitési szektorban.

Szerbidiban 2018-ban tovabb folytatodort a gazdasagi fejlodés, ndvekedett a bruttd hazai termék. A Nemzeti
Bank folytatta arstabilitasi politikajat, mellyel kedvezd feltételeket hiztositott a gazdasag szamara. NGtt azipari
termelés, a killkereskedelem is bvillt, javult az export és az import is, Az épitdiparban bevezetett reformaok
pozitiv hatassal voltak a befektetésekre. Nott a foglalkoztatottsag, tovahba a kivitelezdk altal elvegzett
épitdipari munkik értéke is nbvekedést mutatott. A kiadott épitési engedélyek szama Is Gsszességéhen
nivekedett a targyévben a hazishoz képest.

Ukrajnaban az év eleji stagnalds ellenére folytatddott a gazdasag élénkilése 2018-ban, Az épitdipari agazat
fejlodott, az elvegzett épitési munkalatok értéke meghaladta a tavalyi év értekét.

Folytatodott a gazdasdg névekedése Lengyelorszagban 2018-ban. Nétt a GDP, csokkent az inflicio, nétt a
piaci kereslet, mig az épitGipar vegyes képet mutatott. Magas alap-, és nyersanyag-arak, tovabba tulzott adak
jellemezték a piacot a szereplék szerint.

Szlovakidban folytatodott a gazdasag névekedése egész évben. Csakkent a munkanélkuliség, és jol teljesitett
az épitdipar. Szigorodtak a lakashitelezés feltételei, de emellett csékkentek 2 hitelkamatok, s 2 beruhazdsi kedv
sem csokkent az U] épitkezések tekintetében.

AN negyedévtdl javulast mutattak a gazdasagl mutatdk Horvatorszagban. Névekedett az épitdipari
kibocsatas, de a kiadott épitésl engedélyek szama az eldzd éves bazishoz képest kissé csdkkent. Negativan
hatott az ipardgi bévillésre a szakképzett munkazrd-hidny és az épitdipari vallalatok kedvezdtlen pénziigyi
helyzete, de ennek ellenére pozitiv baruhazasi kedv jellemezte az idészakot. A tervezett beruhadzasok
értékének jelentds emelkedésével a piaci szerepldk az épitdipar dinamikus novekedését varjak az elkévetkezd
idbszakra.

Macedoniaban nétt a GDP, szintén ndvekedett az épitdipari aktivitds, csokkent a munkanélkiiliség, mig a
kiadott épitési engedélyek szama visszaesett a tavalyi év azonos iddszakahoz képest.

A fenti folyamatokat szemlélteti az EUROSTAT statisztikdja a kiadott lakdsépitési engedélyek szamanak
alakuldsarol, ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamanak orszagonkeénti alakulasat az elézé
évhez viszonyitva.
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Epitési engedélyek negyedéves szazalékos valtozasa 2015-2018:

Bulgaria 89 52 375 42,3
Horvaterszag -10.8 331 349 -6.0
Magyarorszag 29,2 1571 2.5 -3.2
Ausztria 28 140 81 169
Lengyelorszag 21.2 12,2 193 33
Romania 3.8 1.2 77 26
Stlovakia 233 146 8,6 1.4
Szerbia 29,2 26,0 255 34

Forras: EURDSTAT. Building permits - percentage change

TERMEKCSOPORTOK HELYZETE

A Tarsasag 2018-tol feliilvizsgalta és megvaltoziatia az arbevetelének f& termékesoportok szerinti kimutatasat.
Az utdbbi években jelentdsen lecstkkent a bitumenes hullamlemez és zsindely fedések termékcscport
forgalma, ami nem indokolta tovabb az &nallo bemutatast, igy 2018-tal dsszevonasra keriilt a tetofoliak és tetd
kiegészitok termeékcsoporttal, létrehozva a tetdfoliak és tetd elemek termeékcsoportat. A hé-, hang-, és
vizszigeteld anyagok termékcsoportbol kikeriiltek a bitumenes szigetelések, amik szintén a tetéfaliak és tetd
elemek termékcsoport forgalmat ndvelik ezentul. A csomagelaipari értékesités - a volumen megnévekedése
miatt - kikeriilt a hé-, hang-, és vizszigeteld anyagok, illetve az épitdipari kiegészité termékek csoportjabdl, és
az Ujonnan létrehozott ipari alkalmazasok termékcsoportban kert| kimutatasra.

Az IFRS 15 2018. januar 1-i életbe lépésével a Tarsasdg a kintlévéségekhez kapcsolada fizetési kedvezmeényt
forgalom cstkkenté tételként mutatja ki, illetve a kdzvetitett szolgaltatasokat nettd modon mutatja be a
Tarsasag. Az Osszehasonlithatosag kedvéért visszamendlegesen is atsorolasra keriilt a bazisidészakhoz
kapcsolodd adott kedvezmeény a pénzligyi miveletek egyéb raforditasai sorbol, illetve a kozvetitett
szolgaltatasok az anyagok és igénybe vett szolgaltatasok sorbdl.

6 termeékesoportok sze rbevétel (ezer eurd 2017,

=
2 = 8
=3 s ] 23
; f2¥ §4 3 23
Régi termékesoport U] termékesopart 3532 HE 2E 58
sgg £8F £§ Xi$
g " - L] 5 7
&
Hamlokzati hészigetald rendszerek és elemei  Homlokzati hoszigeteld rendszer 40 564 2829 -381 43013
Tetdfalidk es te1d kiegeszitgk Tetdfoliak és tetd elemek 13407 2547 -145 15808
Bitumenas hullamlemez és 2sindely fedések - 2084 -2 084 o a
Szarazépitészeti és kiegészitd profilok Szarazépitészeti rendszer 9438 1] -96 9341
Ha-, hang-, és vizszigetels anyagok Hé-, hang-, éc vizszigeteld anyagok 16129 -5267 80 10774
Epitdipari kiegeszits termékek. Epitdipari kingésztd termékek 2908 62 -25 2821
Gydrtasi és csomagoldanyag Ipari alkalmazasok 5112 2036 -08 7054

Forrds: @ Tarsasdq vezetdi infarmdcics rendszerébdl szarmazé auvditdl adatok
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Fo termékesoportok szerinti arbevétel [ezer eura) 2018. 2017,

1A} {B} (A/B-1}
Homlokzati hdszigeteld rendszer 46604 43013 3%
Tetdféliak és tetd clemek 15823 15508 0%
Szarazépitészeti rendszer 10670 9341 14%
Hé-, hang-, és vizszigeteld anyagok 13119 10774 2%
Epitdipari kiegészitd termakek 3356 282) 19%
Ipari alkalmazasck 777 7054 0%

Nettd drbevétel 97340 88810 “
Az orszigok szazalékos hozzajérulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigeteld rendszer 48% 48%
Terdfaliak és tetd elemek 16% 18%
Szarazépitészeti rendszer 1% 11%
Hé-, hang-, és vizszigetels anyagok 13% 12%
Epitdiparl kiegészitd termikek 3% 3%
Ipari alkalmazasck 8% B%

e oo | toom |

Forrgs o Tarsasdg vezetdi informdciss rendszerébdl szarmazé audingl adatak
A Csoport arbevétele 2018-ban 10%-kal, 97 340 ezer eurdra novekedett.

A Csoport arbevételén belll tovabbra is az elsésorban az épllet- és lakasfelujitdsokhoz kapcsolodd
homlokzati hészigetelé rendszerek adtik a legnagyobb hanyadot (48%), ahol a forgalom 8%-kal valt
magasabb az el6zé év azonos idGszakaval 8sszehasonlitva. Az arbevétel novekedés déntd részét az
livegszovet-halé értékesités boviilése okozta, ahol a Csoport a legnagyobb Eurdpal Unios piacain {(Export,
Romania, Lengyelorszag és Magyarorszag) kizarolag a sajat gyartast termékeit értékesitette. Csokkent a
Csoport EPS értékesitése Romaniaban, Szerbiaban, Horvatorszagban és Szlovdkiaban, mig Magyarorszagon
ezzel szemben nétt a forgalom a bazissal dsszehasonlitva. A kiegészits termékek (ragaszto, profilok) forgalma
novekedett 2018-ban.

A mésodik legnagyobb drbevétellel rendelkezd hé-, hang- és vizszigeteld anyagok termékcsoportban 22%-
kal béviilt a Csoport forgalma az eldzd évi bazishoz képest. Szinte az Ssszes piacon ndvekedett a Csoport
fargalma, csupdn Horvatorszagban csdkkent az drbevétel a bazissal dsszehasonlitva,

A Csoport stratégiai fokuszaba tartozo tetGfaliak és teté elemek forgalma stagnalt a 2017-s bazishoz képest.
Az ukran, magyar, szlovak, roman és horvat piacckon névekedett a Csoport forgalma ebben a termékkdrben,
mig Szerbidban, Macedanibaban, Lengyelorszagban és az Expaort terlleteken csékkent.

A szdrazépitészeti rendszerek teriletén 14%-kal boviilt a Csoport forgalma a tirgyévben a 2017-es bazishoz
képest. A kiemelkedd értékesités a gipszkarton profilok és lemezek magyar, szlovdk, szerb és horvit piacakon
tortént novekedo eladasoknak tulajdonithatd.

Az épitdipari kiegészitd tarmékek piacan 19%-kal nétt a Csoport forgalma 2018-ban a bazissal dsszevetve,
A lengyel, horvat és Export terlileteken ugyan csikkent a forgalom, de ezt nagymértékben allensilyozia a
magyar placon elért értékesités-ndvekedss, de a tébbi piacen is bovilés volt.

Azipari alkalmazédsok termékcsoport termékei esetében 10%-os forgalom-emelkedést ért 2l a Csoport 2018-
ban a bazisiddszakhoz képest. A nem stratégial alapanyagkereskedelem, valamint a csomagoloipari termékek
arbevétele is nétt.
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A FORGALOM ALAKULASA ORSZAGONKENT

Az orszagenkénti drbevétel-bontds kimutatds azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a
Masterplast sajat leanyvallalattal rendelkezik, fliggetlendl attol, hogy melyik leanyvallalata ertékesitett az adott
orszag teriletén. A lednyvallalattal nem rendelkezé orszagokban torténd értékesités Exportként keral
kimutatasra.

201816l az Egyéb soron kimutatott kisebb forgalmu, lednyvéllalattal rendelkezd orszagok 6sszevont forgalma
atcsoportositasra kerilt, Az idesorolt nem aktiv oresz és osztrak lednyvéllalat partnereinek kereskedelmi
kiszolgalasat az Export terilet latja el, igy 2018-t¢) az Export soron kerGl kimutatasra az ezen arszagokban
realizalt forgalom, wvalamint Macedonia 6ndlle  tételként kerldl & tovabbiakban bemutatdsra. Az
dsszehasonlithatdsag érdekében a 2017-es forgalmi adatok mér az uj besorolast kovetik az alabbi tabldzatban,

(A} {B} (A/B-1}

Magyarorszdyg 35447 29915 18%
Export 15708 14824 6%
Ramania 11485 12900 -11%
Szerbia 9329 5210 1%
Ukrajna 7893 5967 13%
Lengyelorszag 7327 5235 40%
Szlovakia 4712 4016 17%
Horviterszag 3782 3947

Macedénia 1656 1795

Netté drbevétel 97340 88810

Magyarorszag 36% 34%

Export 16% 17%

Romania 12% 15%

Szerbia 0% 10%

Ukajna 8% 8%

Lengyelorszag 8% 6%

Szlovakia 5% 5%

Harvatorszag 4% 4%

Macedonia 2% 2%

Newo srbovste r00%

Forrds: a Tdrsasdq vezetdi infarmdcits rendszerébd! szdrmazd auditdlc adatok

A Csoport fergalma a legnagyobb suly( magyar piacon 2018-ban 18%-kal novekedett a tavalyi bdzishoz
képest. Mindegyik termékcsoporthan emelkedett a Csoport forgalma, amelybdl kiemelkedett a homlokzati
hoszigetel§ rendszer termékcsoport valamint a hd-, hang-, és vizszigetel§ anyagok illetve a szarazépitészeti
rendszer termékcsoportok kivalo teljesitménye a targyévben a bazis iddszakkal Gsszevetve.

Az Export teriileteken éves szinten 6%-kal emelkedett a forgalom. ElsGsorban & Csoport stratégiai
termékcsopartja, a homlokzati hszigeteld rendszerek teljesitett kimagasléan. A tet6félidk forgalmazasaban,
az szarazépitészet valamint az épitbipari kiegészitd termékek terén kisebb visszaesés mutatkozott 2018-ban az
el6zd évhez képest. Jelentésebb névekedést a legerdsebb expert piacnak szamité Olaszorszagban ért el a
Csoport, de Gérbgorszagban, Németorszagban is hasonlo ndvekedés volt az drbevételben.

A Csoport szintén nagysdlyd roman placan osszesitve 11%-0s volt a forgalom visszaesése. Romanidban
portfolid és szervezeti dtalakitdst hajtott végre a Tarsasdg 2017. év végével, melynek hatésara csokkentésre
keriltek a forgalmi célszamok is. Ezen intézkedések hatdsara elsdsorban a hdszigeteld rendszer
termékesoporthoz tartozé EPS termékek forgalma mérséklédott 2018-ban a bézishoz viszonyitva.
Kiemelkedden novekedett ugyanakkor az lvegszovet értékesités, de nétt az épitdipari kiegészitd termékek
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forgalma, a hé-, hang-, és vizszigeteld anyagok valamint a tetdféliak és tetd elemek is. A szarazépitészeti
rendszer termékcsoportban csakigy, mint az ipari alkalmazasok termékesoportban csékkent a forgalom a
2017-es évhez viszanyitva.

Szerbidban 2018-ban 1%-kal ndvekedett a Csoport értékesitése a bazissal Osszevetve, Novekedert az
arbevétel a hd-, hang-, és vizszigeteld anyagok terén, a szdrazépitészeti rendszer termékcsoportban, az
épitdipan kiegészitd termékek valamint az ipari alkalmazasck terén is. Legnagyobb ardnyban a homlokzati
hdszigeteld rendszer termékesoportban, azon belll is az EPS értékesités esett vissza. Szintén csdkkent az
arbevétel a tetdfalidk €5 tetd elemek csoportban.

Ukrajndban 2018-ban a tarsasdg forgalma az elézé évhez képest 13%-o0s ndvekedéssel zart. Mindegyik
termékcsopartban béviilt a forgalom, A legnagyobb sGlyd homlokzati haszigeteld rendszer termékesoportban
jelentdsen nétt az drbevétel, ahol a nem sajét gydrtasu tivegszivet halo eladasok tették ki a forgalom nagy
részét. A szintén nagysulyl tetdfoliak és tetd elemek termékesoportban valamint a hé-, hang-, és vizszigeteld
anyagok terén is emlitésre méltoan ndtt a Tarsasag forgalma,

A lengyel piacon 40%-kal nétt a Csoport drbevétele a 2017-es bazishoz képest. Nagyot nétt a lengyelorszdgi
&rtékesités meghatdrozd részét ado Uvegszovet forgalom, de az idei évben bevezetésre kerllt s a hé-, hang-,
&s vizszigeteld anyagokhoz tartozd lveg- és kdzetgyapot termékek is kiemelkedd forgalmi eredménnyel
Jarultak hozzé az éves drbevétel-novekedéshez. A tabbi, piacon jelenlevd termékesoportban kisebb visszaesés
volt.

Szlovakidban 17%-0s forgalmi bévillés ért el a Csoport a targyévben, A homlokzati hdszigeteld rendszer
termeékeinek forgalma kissé visszaesett, de a tobbi termékesoportban nétt a forgalom,

Horvatorszdgban 4%-kal mérséklédétt a Csoport forgalma a 2017-es évhez képest. A szdrazépitészeti
rendszerek valamint a tetGfcliak és teté elemek esetében nott, mig a tobbi termékcsopartban csékkent az
&rtékesités. Nagyobb visszaesés a homlokzati hGszigetelG rendszer termékesoportban mutatkozott.

A legkisebb forgalmi részardnnyal biré Maceddniaban 8%-kal csGkkent forgalom 2018-ban a tavalyi évhez
képest. A szarazépitészeti rendszer termékcsoportba tartozd profil-értékesitések néttek, mig a hé-, hang-, és
vizszigeteld anyagok illetve az épitdipari kiegészité termékek forgalma nem véltozott. A homlokzati
hészigetel§ rendszerhez tartozd livegszoveq drbevétele cskkent, csak tgy, mint a tetdfdliak és tetdelemek
termékcsoport forgalma.
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PENZUGY) ELEMZES

A kivetkezd tabldzat a Masterplast konszolidalt, auditdlt eredmény-kimutatasat tartalmazza Ssszkoltség
tipusu eredmeény-kimutatas formatumnak megfelelen ezer eurdban.

Eredménykimutatis {ezer eurs} 2018. december 31. | 2017. december 31, m

L) i3 (A-BY {A/B-1)

Ertékesités Srbevetele 97 340 88810 8530 10%
Anyagok és igénybevett szelgaltatdsolk 79203 74252 4951 7%
Személyi jellegil réforditasak 11548 RUARFS -1430 14%
Ertékesikkenési leirds, amortizacio és értékvesztés 1815 -1826 -288 18%
Sajat 0 készletek dlloményvaltozd 24 369 -285 -02%
Egyéb mukddeési bevételek {raforditasok) -579 152 7271 -401%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 4120 3315 804 24%
Kamatbevétel 74 18 -44 -37%
Kamatkdltseg -855 -580 25 -4%
Pénziigyi mdveletek egyéb [raforditasail bevételei 14 a8 53 -129%
Pénziigyl eredmény -495 -413 -82 20%
ADOZOTT EREDMENY 3328 2681 644

EBITDA 6035 4942

EBITDA hanyad 6,2% 5,6%

Eqy részvényre jutd sredmény (EPS} 023 AT

Egy résrvényre juté higitott eredmény (higitott EPS) 023 019

Forrgs: a Tarsasdq IFRS szerinti, konszolidal, audirdt beszdmaldja

A MASTERPLAST CSOPORT EREDMENYEINEK ALAKULASA

A Csoport 2018-as dsszesitett éves forgalma 97 340 ezer eurd volt, ami 10%-kal magasabb a bdzis id8szak
értékénél.

A nyers-, alapanyag és drfolyamtrendekhez alkalmazkodva a Csoport 2018-ban is az egyes piacok helyzetét és
termékek armozgasat figyelembe vevd értékesitési taktikdt kovetett stratégiai termékkorén belul, melynek
fdkusza a szallitasi koltségeket is magdban foglald arrés maximalizalasra iranyult. Az egyes piacokon a javuld
iparagi kormyezetnek tulajdonithatoan a forgalom béviilése mellett novekedett a kereskedelmi &rres 2018-ban
a bazishoz képest.

A magyar, roman, szlovak, szerb és ukrin piacokon nétt a Csoport kereskedelmi arrése a teljes évet tekintve,
de az Export terileteken, valamint a lengye! piacon is bévillt a realizélt drrés tomeg. Emelkedett a szabadkai
iivegszéver, EPS és halds élvédd valamint a kali habfélia gydr Kibocsatasa 2078-ban 2 bazishoz képest.
Elsdsorban a bdviild szabadkai kibocsatas miatt javult a Csoport gyartas-hatékonysaga és nivekedett a
gyartasi eradmeénye a tavalyl évvel dsszehasonlitva,

Az emelkedd gydrtasi hatékonysagnak, valamint az drbevétel névekedésének wilajdonithatdan nivekedrek a
Csoport gyartasi alap- és eqyéb anyag koltségei, mig az (izemanyag, karbantartasi kéltségek csékkentek,
Novekedtek az energiakdltségek, az idegen szillitasi koltségek és a bérleti dijak a 2018-as évben a
bazisidszakkal dsszehasonlitva, A sajat termelési készletek 3llomanyvaltozasat is figyelembe véve 7%-kal
ndvekedett az anyagok és igénybevett szolgaltatasak kiltsége az drbevérel 10%-05 ndvekedésével szemben,

Elsgsorban a szerb iivegsziver-hald qyartas felfutasanak, valamint a magyarorszagi béremelésnek
tulajdonithatéan 14%-kal nivekedtek a Csoport személyi jellegl raforditasai 2018-ban a bazisiddszakkal
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gsszehasonlitva. 2018, december végevel 925 it alkalmazott a Csopor, szemben a bizis iddszak 928 fos
allomanyaval. A szabadkai vegszbvet gyar dolgozdi letszama 370 16 volt 2818, év végével, mig 2017.
december 31-én 362 65 volt az dllomany.

A szerbiai &s kali gyartd beruhazisokhoz kapcsoléddan ndvekedett a Csopert elszdmolt amortizacidja.

Novekedtek az egyéb miikadési raforditasok 2018-ban a bazisid8szak nyereségével szemben, ami mégétt a
romaniai gyartd gép kényv szerinti érték alatti értékesitése allt. A Tarsasag 2017. év végével ideiglenesen
felfiiggesztett romaniai polisztirol gyartas djrainditasanak a lehetéségét tovabbra sem taldlta gazdasagosnak,
és a termelés vegleges beszintetesérdl dontatt. Az eszkézok tovabbi hasznositasa megkezdadstt, ennek
megfelelden eladasra kerllt a gydrté gép, melynek értékesitése 274 ezer eurd -egyszeri - veszteséget
eredményezett. Tovabbad 2017-ben targyi eszkdz értékesitések nyeresége jelentésen csbkkentette azan év
raforditasait.

mMindezek eredményeképpen a Csoport EBITOA-ja 2018-ban 6 035 ezer eurd (6,2 % EBITDA hanyad) volta bazis
idGszak 4 942 ezer eurds (56 % EBITDA hdnyad) értékével osszehasonlitva, mig az Gzleti tevékenység
eredménye 4 120 ezer eurd volt 2018-ban, a bazis idészaki 3 315 ezer eurdval szemben.

Elsdsorban a magasabb hiteldllemanynak tulajdenithatéan a nettd kamateredmény mintegy 7 ezer eurdval
romlott a 2017-es bazishoz képest, de a kaltségnovekedést tompitottak a Térsasdg kedvezdbb banki kondicidi.

A pénziigyi miveletek egyéb bevételei/réforditdsai dontd részben az drfolyameredményeket tartalmazza. A
Csoport tébbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizéban értékesit, ezért a
helyi devizék arfolyammozgdsa jelenttsen befolydsolja a Csoport pénzlgyi eredményét. Mivel az orszagok
tobbségének devizdja az eurdhoz katott, igy az EUR/USD mozgasa is kihat - USD alapu beszerzéseknél — az
arfolyam eredményekre. A Csoport a beszerzésekhez kapesclédd EUR/USD drfolyam-biztositasi tigyletekkel
rendelkezett 2018-ban, melyek zirdsainak és dtértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénzigyi
miiveletek egyéb eredményeiben. A magyar szervezet eurd alapu forgéeszkoz hiteldlloméannyal, mig a szerb
lednyvéllalat eurd alapu beruhdzasi hitellel is rendelkezik.

A 2018-as devizavaltozdsok hatdsanak tulajdonithatdan a Csopeort pénziigyi miveletek egyéb raforditdsaként
14 ezer eurd vesztséget szamolt el 2018-ban, a bézis idoszak 4% ezer eurd nyereségével szemben. A kissé
kedvezétienebb drfolyameredmeény valamint az oroszorszagi leanyvéllalat eladasakor a gyengébb rubel
arfolyamon t8rténd elszamolds okozott arfolyamveszteséget, melyre mindemellett még hatottak az
arfolyambiztositdsi Ugyletek zdrdsai, illetve dtértékeléseiis.

A pénzugyi eredményeket is figyelembe véve a Csoport adozés utdni eredménye 2018-ban 3 326 ezer eurd
nyereség volt, szemben a bazisidészak 2 681 ezer eurd nyereségével.

VAGYONI HELYZET BEMUTATASA

A Csaport eszkdzélloménya 2018. december 31-én 76 474 ezer eurd volt, ami 7 757 ezer eurdval mutatott
magasabb értéket a bazisiddszak szamainal.

A Befektetett eszkozdk ériéke 2018. december végével 35 999 ezer eurdt mutatott, ami 6 269 ezer eurdval
magasabb 2 bazisidészak fordulénapi llomanyanal. A névekményt a szabadkai Uvegszévet gydr beruhazas,
valamint a kali habfélia gyartasor bévités magyardzza. A (égcsoport beruhazasra valamint egyéb
eszkdzpdtlasokra 6sszesen 8 649 ezer euré értékben koltétt a targyévben.

A Csoport készletallomanya 2018. december végével 23 060 ezer eurd valt, ami 1 889 ezer euréval magasabb
a bazis iddszak zarokészleténél. A magasabb készletszint elsdsorban az ukrdn €5 magyar magasabhb
készletszintnek, valamint a szabadial gyar ndvekvd kibocsatasabol adoddd magasabb alapanyagkészletnek volt
betudhato.

A magasabb értékesitésnek tilajdonithatéan, s azzal azonos mértékben, 10%-kal, 1 142 ezer eurdval
navekedett a Csoport vevballomanya a 2017-es bazissal ésszehasonlitva,

Nem névekedett a Csoport szallitdallomanya, 90 ezer eurdval lett kevesebb, mint a 2017-es allomany.,

A rivid- €5 hosszilejaratl 8sszesitett hitelallomany 2 718 ezer eurdval mutatott magasabh értéker 2018,
december 31-6n 3 bazisiddszakeénal, A beruhdzasokhoz kapcsolddoan ndvekedett a Tarsassy hosszulejarat
hitelallomanya, ugyanakkor kismértékben csokkent (1%) a Csoport révid lejératd hitelallomanya 2018-ban a
2017-es bazissal §sszehasonlitva,
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A halasztott bevételek ndvekedése (2 935 ezer eurd) a beruhdzésokhoz kapcselédd el nem szémolt

tamogatascknak tulajdonithate.

A Csoport pénzeszkdz dllomanya 2018. december 31-én 2 090 ezer eurdt mutatott, ami 923 ezer eurdval volt

alacsonyabb a 2017-e5 év azonos iddszakénak zirdkészleténdl.
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Forrds: a Tdrsasdg IFRS s2erinti, konszoliddl, auditdlt beszdmaldja
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilva Miikédé Ré ényla ag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a
tavabbiakban: ,Tarsasag™) kijelenti, hogy az alkalmazhaté szdmviteli eléirdsck alapjan, a Tarsasag legjobb
tudomdsa szerint elkészitett anyavallalati és bsszevont {kenszolidalt) éves beszamold valds és megbizhatd
képet ad a kibacsatd és a konszolidicioba bevont villalkozasai eszkdzeirsl, kotelezettségeirdl, pénziigyi
helyzetérdl, valamint nyereségérdl és vesrreségérdl, tovabba az anyavéllalati és bsszevont (konszolidalt)
vezetdségi jelentés megbizhato képet ad a kibocsatd és a konszoliddcidba bevent vallalkozasai helyzetérdl,
fejlédéserdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kackazatokat és bizanytalansigi tényezéket.

Sarszentmihdly, 2019. dprilis 25.
/, /7
/

Nadasi Rébert

Vezérigazgato
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KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLO

a 2018. december 31-ével végzoda évre
a Nemzetkozi Pénzilgyi Beszamolasi Standardok {IFRS} szerint
(ahogyan azokat az EU befogadta)

Sarszentmihdly, 2019, dprilis 25.

Vezérigazgato
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Fuiggetten Kinyvvizsgdldl Jeleatés

A MASTERPLAST Nyiivdnosan milkddt Részvénylarsasdg rés2vényesei részére
Az Bsszevont (honszolidalt) éves beszamolo kbnyvvizsgétatérol készdlt jelentés

Vélemény

Elvégeztik 3 MASTERPLAST Nyilvdnosan miikddd Részvényldrsasay (a ,Térsasdg™)
s lednyvdltalatai (egyiitt a ,Csoport™} meliékelt 2018. évi dsszevant {honszoldall)
éves beszamoldjdnak a kinyvvizsgalatal, amely Hsszevont (konszoliddlt} éves
heszdmald a 2018, december 31-i forduldnapra elkészitett 8sszevant (konszolivdil)
pénzigyi helyzetre vanatkozd kimutatdsbél - melyben az eszkBuBk és farrdsoh
eqgyezd végisszege 756.473.935 EUR, a térgyévi dtfogo jovedetem 2.485.489 EUR
nyereség-, az ezen iddponttal végz608 évre vonatkozd 8sszevon! (konszalidalt)
itlogd jtivedelemre vonatkozé kimutatdsbdl, sszevont (konszoliddlf) sajal tdke
valtozasainak kimutatdsdbol, dsszavent (konszolidait) cash flow-k kimutatdsabdl,
valamint a szdmviteli politika ielentds elemeinch osszefoglaldsat is tartalmazd
Bsszevont (konszoliddlt) kiegészitd mellékiethdl all,

yéteménylink szerint az dsszevont thonszolidalt) éves beszamolo meabizhatd és valds
hépet ad a Csopart 2018. december 31-én fenndlis kenszolidalt vagyoni helyzelérd
valamint az ezen iddponttaf végzodd pénz0gyi évre vonatkozd konszolidalt jivedelmi
helyzetérSl és konszoliddit cash flow-irdl a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszdmoldsi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - (EU IFRS-ek™) foglaitakkal
Bsszhangban, valamint minden nyeges vanatkozdsban a szamvitelrd! sz616 2000. évi
C_ tdrvény (a tovibbiakban: ,szdmviteli torvény™) EU IFRS-ek szerint Gsszedliftott
dsszevont (Konszoliddlt) dves beszadmolbra vonathozd kiegészitd kdvetelményeinek
megietelSen készliit.

A vélemény alapja

#onyvyizsgalatunkat 3 Magyar Nemzetl Kinyvvizsgdati Standardokkal dsszhangban
&5 a konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatdlyes - tiirvények és eqyéb
jogszabdlyok - ideértve az Eurdpai Partament és a Tandcs 537/2014/EU (2014. dprilis
16.) Rendatetét a kidzérderifiddsre s2dmot tartd gazdalkodo egységek jogszabalyban
eldirt kdnyvvizsydlatdra vomalkozé egyedi kivetelményekrGl (.537/2014/EU
Rendetel”} is - alapjdn hajlottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld
felal8sségiink bdvebb felrdsdl jelentésOnk .a kényvvizsgdldnak sz Osszevont
fkonszolddlly eves beszAmold  konywvizsgdlatadrt valé feleidssége” szakasza
tartaimazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Csoporttl a vonathozé, Maayarorszdgon haldlyos
jogszabslyokban és a Magyar Kinyvvizsgdléi Kamardnak a kdnywvizsgdldi hivalas
magalartasi (elikai) szabalyairt s a fegyelmi eljdrdsrdl sz416 szabdlyzaldban,
valamint az ezekben nem rendezell kérdések lekintetében a Memzetkozi Elikai
Standardok Testilete altal kiadoth  Konyvvizsgdlok Etikar Kddexe'-ben (az IESBA
Kodex-hen) foglaltak szerint, és megletelink az ugvanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eldirdsoknak is.
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MeqggySzadestink, hogy az AMtalunk megszerzett kinyvvizsgdlat bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nyGjt véleményankhdz.

Kulcstontossdga kbnyvvizsgaldi kérdések

A hulcslontossdgl kbnyvvizsgdlali kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésink szerint a  legjelent@sebbek wvoltak a  tdrgyiddszaki Dsszevont
(konszoligdit) éves beszdmoté 3halunk végzelt kényvvizsgadlata soran. Ezeket a
uérdéscket az Osszevont (konszolidalt) éves beszamold egésze altalunk végzett
kényvvizsgatatinak dsszelilggésében és az arra vonatkozd véteményilnk kialakltasa
soran vizsgituk, és ezekrd) a hdrdésakrd) nem bocsdtunk ki kGlbn véleményt. Minden
egyes aldbbi kérdés esetépen a kanyvvizsgdlall meghOzelitésink leirdsa ebben a
wontextusban Friént.

Tefjesitetfllk .a kénywvizsgdlonak az Ossrevont (konszolidalt) éves beszdmold
xiinyvvizsgalataért vald feleibssége” srakaszhan leirt falelfisségiinkel, beledrtve az
aldbt részietezett kérdésekkel kaposolstosakat is. Ennek  megfelelden a
kisnyvvizsgdlatunk magaba foglalta az sszevont (konszoliddlt) éves beszdmol6ban
foglalt Iényeges hibds 3Wftdsokra vonatkozd kockizatbecsiésiink alapjén hialakitolt
plidrdsoknak a végrehajtdsat. A kinyvvizsgdlati eljarasaink eredményei - beleérive az
atdbbi kérdésaket céizdan végrenajtott eljdrasokat is - nyijtanak alapot az bsszevont
{konszoHdalt) éves beszémoldra vonatkozd hinyvvizsgdloi véleménylinkhdz.

Jelentds tranzakclok drhevételének elszdmoldsa

A Cspport kanszolidélt kiiisd drbevétele
2018-ban 97 millld eurd. A Csoport
nagy hangsdiyl lektet az drbevételre,
mint  kulcs  teljesitménymutatéra,
amely arra bsztdntehet, hogy az
Arbevélel  elsramoldsra  kerdljin,
miglbtt a gazgdikadd egysdg Atadla a
vewdnek az Aruk tulajdonlasdval jaré
Iényeges kockazatokat és hasznokat,
iletve hogy egyedi, a szokdsostdl
eltérd  szerzdddses  feitételekkel
rendelkezd tranzakcidkba lémen a
Csoport. Ez alapjan az  egyed
tranzakcldk elszirmolasat
kudcstontossagi kinyvvizsgalol
hérdésnek tekintjilk.

A kiinyyvizsgalati eljdrésaink  Lovébbi
efidrasaink mellett - magukba foglaitdk, a
telles konyvelési Altomany elemzését,
beleértve  az  drbevétel  AFA,
vevlkdveteldsek és a  pénzhefolyds
dsszefiiggdsél. Mintavételes eljdrassal
egyentegkdzld megerGsitést végertlnk
az &v veégi vevikiveleléseken és
teszteltik  a  torduldnap  uténi
pénzbefolydsokat. Mintan teszteltik a
forduldnap  koril  elszamolt  jelentds
érhékesitési tranzakcidkat. tovdbbd a
forduldnap utdn  kibocsdtott  JdvAird
szdmlanat, hogy megitéljik, hogy az
arhevétel oclszdmoldsa a  megfeleld
Id&szakban tortént-e. Analitihus
vizsgdlatokat végeztiink az drbevétel
vonathozdsdban, Gsszehasonlitva a tény
adatokat a varekoldsainkkal a korabbi
tapaszialaiainkal ligyelembe véve 2
Csoport {izletmenetét illetéen, beleérive
a nem a {6 tevékenységher kapcsolddd
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tranzakcick vizsgdatdt. Tovahha
megltélldk a Csoport  Arbevétediel
wapcsolatos bemutatasainak
megfeleldségél, beledrtve az §j IFRS 15
standard eldirdsait.

A Csoport drbevitellel kapcsofatos
bemutatdsal & wonszolidsit kiegészitd
melldklel B.2 Valtozasck a szamvileli
polltikdban, 8.22 Bevételek elszamoldsa
és 30 Az drbevéiel orszdgonkenti
bontdsban pontjalban taldlhatdak.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk a Csoport 2018, évi #sszevont (konszoliddlt) Gzleti
jelentésébdl és az éves jelentésben tartalmazoll, az dsszevont (konszolidalt) éves
beszamolon kiviii egyéb informaciGkbél dllnak. A vezelds felels az egyéb
informaciokért ideérive az dsszevont (konszoliddll} Uzieti jelentésnek a szamviteli
torvény, ilietve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldlrasaival dsszhangban tbriénd
elkdszitéséérl. A jelentdsink ,Vélemsny” szakaszdban az dsszevont (Konszoliddit)
éves beszamoldra adott véleményink nem vonatkozik az egyeb informacldkra.

Az Osszevont (konszolddlt) ves beszémold dltalunk végzett konyvvizsgalatdval
kapcsolatban a mi felelbsségink az egyéhb informacidk Atoivasdsa és ennek sordn
annak mértegelése, hogy 1) az egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az
Bsszevont (honszolidalt) éves beszadmoldnak vagy a kényvvizsgdlat serdn szerzetl
ismereteinknek, vagy egyébként Ggy Linik-e, hogy azok Ményeges hibds Allitast
tartalmaznak, valamint hogy 2) az Osszevont (konszolidall) dzleli jelentés a
szamviteli torvény, illetve ha van, egyéb més jogszabaly vonatkozd eldirdsaival
tisszhangban késziilt-e.

Az tsszevant (Konszollddity Uzieti jelentésrdl szol6 véleménylinknek ki kell terjednie
a szamvitell Lorvény 95/8. § (2> e) és f) pontjai dllal eléirt Informécidkra és
nyiatkoznunk kel arrdl, hogy rendeikezésre bocsatolldk-e a 95/B. § (2) bekezdés
ayd), grh) pontidban emiftett informaciékat, valamint hogy az Gsszevont
(konszoliddit) Dzleti jelentds Lartalmazza-a a szamviteli tdrvény 134, §(5) bekezdése
szerinti nem pénzdgyi kimutatést,

Véleményiink szerint & Csoport 2018. évi Gsszevent (konszolidalt) dzieti jelentése,
beleértve a szamvitell torvény 95/8. § (2) ®) és ) pantjat altal eldirt informacidkat
is, minden tnyeges vonatkoz4shan 8sszhangban van a Csoport 2018. évi dsszevont
(konszolidalt) éves beszamoldjavel és a szamviteli térvény vonatkozd efdirasaival.

Mivel egyél mas fogszabély a Csoport szamara nem i eld az dsszevont (k onszolidalt}

lzteti jelentésre vonalkozd tovdbbi kdvetelményeket, ezért e tekintetben nem
mandunk véleményt,

3/ 7 Okda
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Tecvdbbé nyilatkozunk, hogy a Csoport rendelkezésre hocsatotta a szamviteli torvény
O5/B. § (2} bekezdés a)-d) és grh) pontja szerint el6irt informdcidkat, valamint a
fisszavont {honszoliddit) Gzteti jetentfs tartalmazza a szamvikeli thrvény 134, §1(5)
bekezdése szerinti nem pénzigyi kimutatast.

A fentieken LGl a Csoportrél és annak hdrnyezetérdl a kbnyvvizsgdlal soradn
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kel tenniink arrdd, hogy a tudomasunira
Jutott-e bdrmely lényegesnek tekinthetd hibds kbzlés (Iényeges hibds dllitds) az
egyéb informacidkban, és ha igen, akkor a sz6ban forgé hibas kozlés (hibas dllitds)
milyen jeltegd. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az Irdnyitdssal megbizott személyek leleiSusége az dsszevont
(honszoldalt) éves beszamaldert

A veretds feletds az Asszevont (konszoliddlt) éves beszamold elhészitésédrt és valds
hernutatdsdért az EU IFRS-enket dsszhanghan, valamint az olyan beisd kontrollokért,
amelyeket a vezetés s2(iksénesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akar csaldsbdl,
akar hibabdl eredd, lenyages hibds dtitasokidl mentes bsszevont (hanszaliddlt) dves
peszdmold ekészitése.

Az Gsszevant (Konszoliddit) éves beszamold elkészitése soran a vezetds letelbs azért,
gy telmérie a Csoportnak a vatlathozds folytatdsdra vald képességét és az adott
nelyzetnek  megielelen kbzzétegye a  vdllalhozds folytatdsaval kapcsolatos
nformdcidkat, valamint a vezetés felel a vallathozas folytatdsdnak slven alaputd
szamvitel Ssszevont (konszoliddlt} dves besrdmoldban vald alkalinazasaén, azt a2
eselet Kivéve, ha a veretdsnek szdndékdban Il megszintetni a Csoportot vagy
besziinteinl az 0zletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kivid nem 31 eldtte mas
rajlis lehetdséq.

Az irdnyitdssal megbizot! szemeélyek feleldsek a Csopor pénzigyl beszdmoldsi
folyamaténak feilligyeletédrt.

A kdnyvvizsgéidnak az dsszevont (konszolidéll) éves beszamold kbnyvyizsgdlatéért
valé feleldssége

A kinyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrol hogy ez dsszevonl
(hons2cliddit) éves beszdmold egésze nem tartalmaz akar csatdsbdl, akar hibabdl
eredd lényeges hibds allitdst, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményinket
tartalmazé flggetlen kinyvvizsgdtoi jefentést bocsdssunk ki. A kellb bizonyossag
magas fokld blzonyossdg, de nem garancia arra, hegy a Magyar Wemzeld
Kibnywvizsgdtati Standardokkal és @ kényvyizsgdlatra vonatkozd - Magyarorsgagon
hatdtyos - tirvdnyek és egyéh jogszabblyok - ideérive ar 537/2014/E4 Rendeletel is
- §55zhangban elvégzett knyvvizsgdlal mindig feltdrja az egyébként 18tezd lényeges
hibds dMitdst. A hibds dlitdsok eredbetnek csaldshdl vagy hibdbdl, s lényegesnek
mindsilnek, ha ésszerd lehet az a varakozas, hogy ezek bnmagukban vagy egylttesen
befalydsolhatjdk a felhasznaldk adott dsszevont (konszoliddlt) éves beszamoio alapjan
meghoroft gazdasdgi santéseit.
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Egy. a Magyar Nemzeh X8nyvvizsgdlati Standardokkal és a kdnyvvizsgdiatra
vonatkozd - Magyararszdgon hatélyos - (8rvények és egysh jogszabalyok - ideéctve
a2 537/2014/EU Rendeletet is - dsszhangban etvégzésre kerils konyvvizsgdlatnak a
részeként szakimal megltélésl alkalmazunk, és szakmai szhepticizmust tartunk fenn a
hidnyvvizsgdlat egésze sordn, Emellert;

>

Azonositjuk és felbecslljik az dsszevont (konszolidall) éves beszamolh akdr
csaldsbol, akdr hibdbdt ereds lényeqes hibas liltasainak kockdzatait, az ezen
kockdzatok kezeldsére alkalmas kdnyvvizsgdlati eijfrasokat alakitunk ki és
haftunk végre, valamint véleménylink megalapozasahoz elegendd €s megleleld
kbnyvvizsgatati bizonyitékat szerz0nk. A csaldsbd! eredd lenyeges hibds Allilas
fel nem tardsanak kockdzate nagyabb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds
magéban foglathat dsszejdtszast, hamisitast, széndékos kinegydsokat, téves
nyHatkozatokat, vagy a batsé kanirol lekilirdsdt;

Megismerjik a XGnywvizsqdat szempontjabol relevans belsé kantrolit annak
drdekédben, hogy olvan kinyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meq, amelyek
az adott kiriilmények kdziitt meglaletder, de nem azért, hogy a Csoport belsd
Kkontrotijdnak hatékonysigéra venatkozdan véleményl nyilvanitsunk.
EctékeljOk a vezetés dital alkamazott s2dmyiteli politika megfeletdségét és a
vezetés dital készitelt szdmviteli becslések és kapcsolddd hbzzététalek
dsszerliségét,

Kiivetkezletést vonunk le arrél, hogy heiyénvalde a veretds részéndl a
vélialkozds folytatdsdnak ewvén alapuld szdmvitel alkalmarzdsa, valamint a
megszerzett kiinyvvizsodlati bizonyiték alapiin arrdl, hogy fenndll-e lényeges
blzonytalansdg otyan eseményakiet vagy feltdlelekked kapcsolatban, amelyek
jelentds kétsdpel velhetnek fet a Csoport vilislkozds folytatdsara vald
képesséqgét ifetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjik le, hogy lényeges
bizonytalansag &ll fenn, [lhggetlen kinyvvizsgaldi jelentésinkben fel kell
hivounk a ligyelmet az dsszevont (konszoliddil) éves beszdmoldban iévd
hapcsolddd kbzzétételekre, vagy ha a kizzélételek e tekintetben nem
megfetelfiek, mindsitentink kel véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetien
kiinyvvizsgdidi  jelentésiink  datumaig  tregszerzett  kdnywvizsgalati
bizonyitékon alapuinak. Jbvdbell események vagy fellételek azonban
vkozhatjdk azt, hogy a Csopart nem tudja a villatkozdst fotytatni,

Ertékeljlik 2z dsszevont (konszolkdalt) dves bheszdmatd dtfagd prezentaldsat,
felépitését és tartalmat, beleédrive 2  kiegésaitd  mellékletben  tett
kiizzétételeket, valamink driéheljih azt is, hogy az Bsszevont (Konszolidalt)
éves beszamolBban teljesill-e az alapul szolgald Ugyletek és eseményel valds
bemutatédsa.

Elegendd 4s megfeleld kbnyvvirsgatali hizonyitékot szerzink 8 Csopor
gazdasagi egységei pénzugyl informaciGira vonatkozdan ahhez, hogy az
Ysszevont (konszolidall) ¢ves beszdmoldrol viéleményt fejezhessink ki. Mi
vagyunk a feteldsek a csoport-kdnyvvizsgdlat irdnyitdsdért, tellgyeletddrt és
eredmeényéént, A kinyvvizsgdlol véleménylnkért kizdrdlag a miénk marad a
felelgssdq.
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Kommunikdljuk az irdnyitdssal magbizott személyek lelé - agyéb kérdések mellett - a
kinywvirsgdlat tervezett hatokdrét és litemezését, a kdnyvvizspdlat jelentds
meqiapitdsait, Deledrive a Csoport dttal alkamazott belsd kontrolinak a
kdnyyvizsgdlatunk sordn Sitalunk azonositott jetentds hidnyossagait is.

Ezen felll az irdnyflassal megbizoll személyek felé nyilatkozunk arrdl, hegy
meglaleltiink a fGggetlenségiinkre vonatkozé relevdns etikai elbicdsoknak, és
kommunikdlunk feléj0k minden olyan kapcsolatot €s egyéb Ogyet, amely ésszerd
megiontatds mellett érintheti a flggetienségitnket, valamint, ahol relevims, a
kapcsolddd dvintézkedéseket is.

Az irdnyitdssal megbizott szarmélyek felé kommunikatt kérdések kbzGl meghatdrozzuk
aeokal, amelyek a legnagyobb jelenidségoel birlak a jelen idbsraki Gsszevont
(konszoliddlt) dves beszémold kanywvizsgdlata sordn, €s amelyek ily médon
*ulcslontossdgu knyvvizsgalati kérdéseknek mindsoinek,

Jelentés egyéh jogl és szahdlyozdi kveteiményekrd!

Az 537/2014/EV Rendeletnek a kbnywvizsgsldi jelentés kbtelerd tartalmi elemeire
vonathozd eldirdsainak megieleld jelentdstélelek:

A hiinyvvizsgdld kijeltlése

A Térsasdg Kbzgyllése 2018. dprilis 27-én jeldll ki minket a jog szerintl
Kinyvvizsgaiének. A tfolyamatos megbizdsunk leljes idStartama a korabbi
hosszabbitdsokial €5 megljitasohkal egyltt 10 éve tart.

Az Audit Birottsdghoz cimzelt kiegészitd jetentéssel vatb osszhang

A Jelan kdnywvizsgdldl jelentéshen szerepld véleményiink Hsszhangban van az
$37/2014/EU Rendelel 11. cikkének meglelelden ethdszitelt az Audit Bizottsdghaz
cimzett, és jelen kinyvvizsgald jelentéssel azonos napon keltezel! kiegészitd
jelentéssel.

Nem konyvvizsgdidl szolgdstatdsok
Nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EV Rendetet 5. Cikk (1) beNezdésében emiftett
tiltott. nem kbnyvvizsgaldi szolgditatdsok nyditdsdra nem kerift sor részickrdl a

Tarsasdg &5 az dltala kontrollalt vallalkozasok felé, és a konyvvizsgdlat elvégzdse
soran teljies mértékben megdriztk a Csoporttdl vald filggetienségiinket.
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A jogszabalyban elbirt kinyvvizsgdlaton. valamint az dsszevont (konszoliddlty dzieti
jelentésben vagy az Bsszevont (kanszoliddlt) éves beszamaoléban bemutatolt
szolgditatdsokon Lalmenfien nem  nydjtottunk  semmilyen  szolgdltatast a
Tarsasdgnak &s az dltaia kontrolldlt valialkozdsoknak.
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MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZETRE VONATKOZG KIMUTATAS
A 2018, DECEMBER 31-EN VEGZODG EVRE

{minden tsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

2. Konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas

Mérlegretel 2018. december 31. 2017. december 31,

BEFEKTETETT ESZKGZOK

Targyl eszkozik 0 35454633 29348 437
Immaterialis javak 0 207 028 17 466
[:! tarsult kb, 12 33775 331649
Halasztott add-eszkdzik 27 303 568 329945
Befektetett eszhozok 35993004 29729557
FORGOESZNOZOK

Készletek 13 23059923 21171 043
Vevdk 14 12453324 11310958
Adékovetelés 27 1075573 1270846
Egyeb pénziigyi kévetelések 8 23275 24 360
Egyeb forgsesrkozok 15 1373013 2197075
Penzeszkbzdk 16 2089823 301300
Forgd Gz 40474931 38987283
SAJAT TOKE

Jegyzett toke - 5503939 5226391
Tartalékok - 20928 544 18292 560
Visszavasarolt sajit részuény - -20 843 -22031
Anyavallalat részesedése az eredménybol - 3283382 2610062
Anyavillalati részvényesekre jutd sajit toke - 29695022 256106921
Kiilsd tilajdonosok részesedése 2B7 866 269362
Sajit téke 5 29582 888 26376853

HOSSZU LEJARATO KOTELEZETTSEGEK

Hosszo lejaratd hitelak 17 6050 695 3198672
Halaszrotr adéktitelezettség 7 181514 169314
Halasziott bevételek 8 4067918 1706778
Egyéb hosszu |ejarati kitelezenségek 19 721352 91628
Hossei lefiratd kitelazettsdgak 11021 479 5766392
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 17 18375553 18 309 927
szallitak 21 12773839 12863612
Ravid lejaratu pénzigyi lizing katelezettségek 1" 289234 239378
Egyéb pénziigyi kbtelezettségek 26 255 5106
Addkotelezetiség 27 641013 03 315
Halasztott bevételek rovid lejarata része k] 933723 360 076
Céltartalékok 20 186 944 88 445
Eqyéb révid lejarat kbtelezettségek 17 2268957 3203736
Riwid lejarat ki 35469568 36573595
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 46 491 047 42 339987

FORRASOK OSS5ZESEN 76473935 68 716240

A kiegészitd mellékier a konszoliddit éves beszdmold szerves részét képezi. 10



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

A 2018, DECEMBER 31-EN VEGZODG EVRE

{minden tsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik}

3. Konszolidalt eredménykimutatas

114

Erekesités drbevetele 97 339 845 88810045
Anyagok £s igénybevett szolgaltatasok 23 72202911 -74. 252 325
Személyi jellegl raforditasck 24 -11547 782 -10117 321
Ertékesdkkendsi leirds, amortizicic és értékvesztés i -15914 860 -1626 472
Sajat termelésii készlatek sllomanyvaltozasa - 24 287 309 361
Egyéb mukodési bevételek (raforditdsak) 25 -S78 758 192 040
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 4119821 3315328
Kamatbevétel - 73736 117 653
Kamatkdltség - -324 556 -579512
Pénziigyl miveletek egyéb (raforditasal) bevérelei 26 -14 278 48N7
Pénzilgyl eredindny -495 098 412902
Részesedés tarsult vallalatok eredményéhe| 12 194 -1136
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3624917 2901290
Nyeareségada 27 -296 054 -219793
ADOZOTT EREDMENY 3325563
A Ihalati yesek ré 3283382 2610062
Kiilsd tulajdonosak részesedése 42 481 71435
Egy iészvényre juté eredmény [EPS) 28 0,23 0.9
Egy részvényre jutd higitott eredmény thigitatt EPS) 28 0,23 019

A kiegészitd mellékier a konszoliddit éves beszdmold szerves részét képezi. n



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS
A 2018, DECEMBER 31-EN VEGZODG EVRE

{minden tsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

4. Konszolidélt tfogé jévedelemkimutatas

Atfor edelem elemel 2018, évi
2017, évi
Adozott eredmény 3325863 2681497
Atvaltasi kiilénbozet -840 306 093795
Az anyavallalat részesedése a tarsult vallalkozésak értékének valtozasabol * -B8

Egyeb atfogo jdvedelem -840374 -93 790

Anyavallalati résrvenyesek részesedése 2367 485 2632293
Kiilsa tulajdonosok részesedése 18 004 -49 586

* Kesdbbiiddszakokban az anyavallalatra vanatkozo dsszeq nem kerll elszamelasra az eredménykimutatasban, a leanyvallalatokra vonat-
kozé stvezetdsre keril,

A kiegészitd mellékier a konszoliddit éves beszdmold szerves részét képezi. 12



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT KIMUTATAS A SAJAT TOKE VALTOZASAIROL
A J018. DECEMBER 31-EN VEGZODG EVRE

[minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

3 lidalt ki a sajat téke val i

S legyzet Eredmény- 2 jéti6ke
o Hm i ‘ - : e

Adzow eredimeny a [ 0 @ [ 2618062 2610062 a3 2681 457
By aifuy jiedetem - o a o 1 222m 21 a EET -r21a2 -8 70
Cl6at i st ey 3 veseidoe: @ a 6 13dses @ 2114595 2314588 a o a
Visnavidrnlt wajrtrésrvemyek ] N o 1 ] o a 43 ] v
Firstem ourtalée o a b e o 102 a 102300 ] 14zy0m
Turagdanos: razzagnlss ¢ oz TN [l T ] wowr

Adozow credmény a [ 12831362 1283382 224 IECE
EgyeD atfogo jowedelern ] a 5 0 [ETH K15 897 Freey i #4441
Bl evi arlszue eedniding arvezendse @ a B 280082 @ 2810 082 2810082 a o o
Visstavasdrolt sajat dszuinpk - o 1188 o 1 o 0 a Vs o 1163
Tohwemels 277548 a o 1 @ o a 77548 o EE
Tékermries Arnid o G wnn [ o 146717 a 10717y ] 1407 173
Fizgtor osrtalde [ a v 35 03 o o5 363 [l 585 36 u s 203

Tuydanos nazaanulas

L

Ak itd meliéklet @ ko iddir éves b ft szerves részét képex. 13



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS

A 2018, DECEMBER 31-EN VEGZODG EVRE

{minden tsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

6. Konszolidalt cash flow kimutatas

UZLETI TEVEKENYSEG

Adazis elatti eredmény 382407 2601290
Ertékesckkendsi leiras, amortizacio es largyi eszkibzck ertékvesziase 1914860 1626472
Elszamaolt erékvesztds H2edl o8 451
készletek hidnya és selejtezdse 342245 73a46
Céltartalékok {feloldasa) képzdse 98 499 20313
Térnyi eszkdzok, immaterialis javak ertékesitésének (nysresége) 121212 -280 088
Kamatkoltsag 554 556 579512
Kamatbevétel -73738 -117 893
Térsult véllalkozasokbol szdrmazd [nyereséy) veszteséy -194 1136
Nem realizdlt (arfolyamnyereség) arfolyamveszieség B73 744 407 263
Vevokovetelések allamanyvaltozasa -1236619 -801 038
Készletek dllomanyvaltozasa -2339493 -2561785
Egyéb forgdeszkizok dllomanyvatiozisa 520 420 65129
Szallitok &llomanyvaltozisa 85773 2006 844
Egyéb kotelezetiségek dllomanyvaltozasa 618 256 -50 107
Fizetett nyereségadd -198 060 -200373

Uzleti tevékenységhol szérmazd nettd cash flow | sosaass| 3618453

EEFEKTETES| TEVEKENYSEG

Targyi eszkbizék, immaterialis javak beszerzése -8642 993 -6442 739
Térgyi eszkozok, immaterialis javak értékesitésébil szarmazs jovedelem 439 030 481 550
Leanyvallalatok ertékesitése 100 4964
Kapott kamat 73738 117 693
TEVEKENYSEG
Hitelfelvétel 15167 540 6686 734
Hiteltorlesztés -12 449891 -2066 195
Kapott témogatas 934 547 Q
Fizetete osztalék -564 354 -1126658
Fizetett kamat -554 556 579512
[ ensig1 evekerysegot szarmazo ettocosnlow | assame| 2911308
Pér kozok névekedése (csikk -569 386 711230
Pénzeszkozok az év elején 301300 2442 368
Pénzeszkszik arfolyamkilbnbdzete -353 753 -140 657

Pénzeszkizik az év végén 2083 B23 ETUEL]

A kiegészitd mellékier a konszofiddit éves beszdmold szerves részét képezi. 14



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2018, DECEMBER 31-EN VEGZODG EVRE

{minden tsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

7. Altaldnos téjékoztatas

A Masterplast Csoport anyavallalata, amely konszolidalt beszamaold készitésére kotelezett a Masterplast Nyil-
vanosan M(ikddé Részvénytarsasag (cégjegyzékszama: 07-10-001342, adészama: 13805300-4-07).

Az anyavallalat székhelye Magyarorszagon, §143. Sarszentmihaly, Arpad u. 1/a. alatt van. Internetes honlapjd-
nak cime, melyen részletes infermaciak elérhetdk a veww masterplastgroup.com.

Fotevékenység: Vagyonkezelés (holding} tevékenység, amely lednyvallalatok épitéanyag gyértasi és nagyke-
reskedelmi tevékenységét fogja Gssze.

A Masterplast Nyilvancsan M{ikddé Részvénytdrsasag {,Masterplast Nyrt.” vagy ,Tarsasdg") leanyvallalataival
és tarsult vallalataival egy(tt alkotja 2 Masterplast Csoportot (a ,Csoport” vagy Masterplast”). A Tarsasag 2006.
szepternber 26-én alakult meqg a jogeldd Masterplast Milanyagipari és Kereskedelmi Korlatolt Felelésségi Tar-
sasdg kedvezményezett atalakulaséval. A jogel6d tarsasag 1997-ben kezdte meg mikddését magyar tulajdont
Kft-ként. 2011. prilis 20-an nyilvanosan mikadd részvénytarsasagga alakult at, melynek cégbirdsagi bejegy-
zése megtdrtént. 2017, november 26-én a részvények technikai bevezetése a Budapesti Ertéktdzsdére meg-
tortént.

A Tarsasag pénziigyi (Uzleti} éve a janudr 1-t0l december 31-ig tartG iddszakra vonatkozik,
A Csoport dolgezdinak stlagos dllomanyi [étszama 2018-ban 919 fo (2017: 848 &),
Csoport szinten szdmitva a 2018. év knyvvizsgdlati dija: 130 529 EUR (2017: 128 869 EUR).

Részvényinformaciak:

Az anyavallalat alaptokeje: 1 460 127 900,-Ft (2017: 1 374 296 100,-F1). Az éves beszamaoldban az anyavallalat
jegyzett tGkéje az eredeti bekeriilési értéken szamitott euré Gsszegben szerepel 5303 939 EUR
{2017:5 226 391 EUR) értékben.

Az alaptéke részvények szerinti megoszlasa:

14601 279 db egyenként 100,-Ft névértékl névre szdld tdrzsrészvény (2017: 13742961 db egyenkeént

100,-Ft névértékd névre sz6l6 torzsrészvény).

Részvények tipusa: névre szolo, dematerializalt
Részvények ISIN kodjai: HU0000093943

A tulajdonosi Gsszetétel a kivetkezg:

Tibor David 476 707 600 Ft 476 707 600 Ft
Acs Balazs 409627 BOO Ft 409 627 BOD Ft
OTP Alapkezeld 97 B72 700 Ft 91554 500 Ft
LPHKf, SOH Kft, 77967 600 Ft n/a
Madasi Robert 3 386 400 Fr 3386 400 Ft
Tébh kisebbségi tulajdonos 393 384 100 Ft 391 816800 Ft
Visszavasarolt részvények 1181 700 Ft 1203 000Fr

1460 127 900 Ft 1374296 100 Ft
i5 939 15226 321 [UR)

A kiegészitd mellékier a konszoliddit éves beszdmold szerves részét képezi. 15



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2018, DECEMBER 31-EN VEGZODG EVRE

{minden &sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

A szavazati aranyok a kévetkezdképpen alakulnak:

Tulajdonas neve 2018 2017 -
Tibor David 4767 076 4767 076 szavazat
Acs Balazs 40%6 278 4096 278 szavazat
QTP Alapkezeld 978727 915 545 szavazat
LPH Kft., SOH Kft, 779676 nia szavazat
Nadasi Robert 33864 33864 szavazat
Tabh kisebbségi tulajdonos 393381 3B 168 szavazat
Osszesen 14 589 462 13730931 szavazat

A Tarsasag Ugyvezetd szerve az 5 tagu Igazgaté Tandcs. Az lgazgato Tanacs, illetve annak fiiggetlen tagjaibol
alakult Audit Bizottsag mint egységes iranyitasi rendszert megvalosito testilet, egységesen latja el az Igazga-
tasdg és a FeliigyelSbizottsag a torvények alapjdn meghatarozott feladatait. Az lgazgatd Tanacs hataskorébe
tartozik minden olyan kérdés eldéntése, amely nem tartozik a Kozgytlés kizarélagos hataskorébe, illetéleg
amelyek elddntését a jogszabalyok és az Alapszabaly az Igazgatd Tandcs hataskérébe utaljak.

Az lgazgatd Tanacs tagjai:

Tibor David — elndk

Acs Balazs — alelndk

Kazar Andras - fliggetlen tag

Dr. Martin Hajdu Gy&rgy - fliggetlen tag
Dirk Theuns - fliggetlen tag

Az Audit Bizottsag tagjai:

Dr. Martin Hajdu Gyérgy
Kazar Andrés
Dirk Theuns

A kiegészitd mellékier a konszoliddit éves beszdmold szerves rdszét képezi. 16



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2018, DECEMBER 31-EN VEGZODG EVRE

{minden tsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

A cégcsaport tevékenysége:

A Masterplast Kozép-Kelet-Eurdpa egylk vezet szigeteldanyagot és més épitdipari termekeket értékesitd és
gyarto multinacionalis Csoportja. A Csopart komplex szolgaltatdsi csomagot kinal, amelynek alapja az erés
kentroll a gyartas felett, valamint & tabb ezer kereskedelmi partner révid hatarideji, pontos, szikség esetén
akar kis tételi kiszolgalasa sajat tulajdonban lévé logisztikai hattérrel.

A Csoport termékkinalataban mind a magas mindségu, prémium kategérias, mind az alacsonyabb mindség i,
olcsobb, an. ,hobbi” kategdrias termékek helyet kaptak. Szolgaltatasaival elsdsorban kis- és kézepes méreti
épitdanyag-kereskeddket céloz meg.

A Csoport két fo tevékenysége:

* szigeteldanyaq és mas épitdipari termeék ériékesités, és
» szigetelbanyag és mas épitdipari termék gyartas.

SzigetelGanyag €s mas épitéipari termék értékesités:

A Csoport alapitasa 6ta foglalkozik épitdanyag értékesitéssel.
A Csoport leanyvallalatai - elsésorban a gyarto, beszallito, illetve az értékesito vallalatok - kereskednek egy-
massal is a kizpant altal meghatarozott szabalyok és belsé elszameolasi rendszer szerint.

Szigetelfanyag és mas épitdipari termékek gydrtasa:

A cégcsoport az altala forgalmazott termékeket kisebb részben sajat izemeiben, nagyobb részben bérgyartoi
kanstrukcichan allitja elé.

A 15 célja sajat gyartds keretében azon termékek eldallitdsa, amelyek

» stratégiai jelentéséglek a termékportfalioban, vagy
* beszerzésiuk mds forrdsb6l nem biztosithatd dllandd, megbizhatd mindségben és mennyiségben, vagy
* aCsoport szdmdra rendelkezésre 3llo eszkdzokkel a piacinal kedvezébb feltételekkel eldallithatdak.

Ertékesitett termékek:

A Csoport szigetelGanyagot és mas épitdipari termékeket ertékesit Kizép-Kelet-Eurépaban; energiatakarékos-
sagot tdmogatd és kdltséghatékany megoldasokat kinal hd-, hang- és vizszigetelés, illetve tetdfedés és szaraz-
épitészet teriiletén.

A Csoport értékesitésén kelil a nem sajat markas (jellemzéen fejlett piaci) gyartok termékeinek aranya folya-
matosan csdkken.

A Csoport az alabbi 6 fé termékcsoportban kindl termékeket és Iddsck

homlckzati hészigetelé rendszer
tetdfoliak és tetd elemek
szarazépitészeti rendszerek

hé-, hang- és vizszigeteld anyagok
éphdipari kiegészitd termekek
ipari alkalmazasok

A kiegészitd mellékiet a konszoliddit éves beszdmold szerves rdszét képezi. 17



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2018, DECEMBER 31-EN VEGZODG EVRE

{minden &sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

8. Szdmviteli politika
8.1. A beszdmolé készltés alapja

A Masterplast Csoport konszolidalt éves beszamolgja az Eurdpai Unid altal befogadott Nemzetkézi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal (IFRS) dsszhangban készllt. Minden, a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Bizottsag
{IASB) dltal kiadott, a konszolidalt éves beszamold készitésének iddpontjaban hatélyos és a Masterplast Cso-
portra is relevdns IFRS szabalyt befogadott az EU. gy a konszolidalt éves beszamold az IASE altal kiadott IFRS
elvekkel is dsszhanghan van, valamint a magyar szamviteli tdrvény konszolidalt beszamoldra venatkozd eld-
irdsainak is eleget tesz, mely utébbi az EU 4ltal befogadott IFRS szabdlyokra hivatkozik.

8.2, Valtozasok a szamviteli politikdban

A targyévben alkalmazott 1ij és madosult standardok és értelmezések

A Csoport/Tarsasag altal 2018. januar 1-jével atvett, alabb ismertetett, modasitott IFRS standardok kivételével,
az éves beszamolo elkészitéséhez alkalmazott szamviteli politikdk megegyeznek az elézd évben alkalmazot-
takkal:

« IFRS 9 Pénziigyl instrun kb lasa és értékel dard alkalmazdsanak hatasa a kon-
szolidélt beszamoléban

Astandard a 2018. januar 1-jén vagy azt kdvetGen kezdGd éves iddszakokra érvényes, de korai alkalmazasa is
megengedett. Az IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” végleges verzidja a pénziigyi instrumentumok projekt
valamennyi fazisat tiikrbzi és az eddig alkalmazott IAS 39 “Pénziigyi instrumentumok elszamoldsa és értéke-
lése” standard, tovabbid az IFRS & valamennyi korabbi verzidjanak a helyébe lép. A standard uj eldirésokat tar-
talmaz a besorolésra, az értékelésre, az értékvesztésre, valamint a fedezeti elszamoldsra vonatkozdan.

A Csoport megvizsgalta a kovetelések értékelését, a szamitasok alapjan tovabbi értekvesztése elszamolésa
nem indokolt, a standard alkalmazasa jelentds hatassal nem bir a Csoport konszolidalt beszamoldjara.

A fentiek alapjan kijelenthetd, hogy az IFRS 9 standard alkalmazisa a csoport eredményességre és a mérlegso-
raira nincs jelentds hatéssal.

s IFRS 15 Vevikkel kététt szerz6désekbdl szd 6 bevétel

Astandard a 2018. januar 1-jén vagy azt kovetSen kezd5dd éves id6szakokra érvényes. Az IFRS 15 egy Stlépé-
ses modellt rogzit a vevdkkel kotott szerzédésekbél szarmazo bevételek megallapitdsdra, amely - kevés kivé-
teltdl eltekintve - a tranzakcid tipusatdl és az iparagtd| fliggetiendl valamennyi esetben alkalmazandé. A stan-
dard eléirasai az egyes nem pénzligyi eszkozok értékesitésébdl szarmazd eredményhatas elszamolésara és ér-
tékelésére is alkalmazandék, ahol az ilyen értékesités nem képezi a vallalkozas szokasos tevékenységének ré-
szét (pl. targy! eszkozok vagy immaterialis javak értékesitése). Ehhez részletes kazzétételi kévetelmények s
kapecsolédnak, mint példaul az dsszbevétel megbontdsa, teljesitési kotelezettségvallaldsokra vonatkazd infor-
maciok, a szerzddéshez kapcsalddo eszkoz- és kitelezettségszamla egyenlegének viltozisai az Iddszakok ka-
zott, tovabba a legfontosabb dontések és becslések.

A Csoport az IFRS 15 - médositott visszamendleges madszerrel torténé alkalmazdsa mellett déntott,

A kiegészitd mellékier a konszoliddit éves beszdmold szerves rdszét képezi. 18



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ

A 2018. DECEMBER 31-EN VEGZODG EVRE
{minden ésszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztlik)

AZ IFRS 15 standard hatasa a 2017-es Uzleti évre vonatkozdlag

IFRS 15 atsorclasok
. - . Ujramegallapitott
Eredménykategdria 2017, évi Pénziigy Kijzvet 2017. évi
engedmény smlgéltatasnk

Ertekesités arbevétele 89 642 288 299772 -532471 88810 045
Anyagok £5 igénybevett szolgaltatasok -74 794613 9817 532471 -74 245 288
Személyi jellega réforditasok 101172 31 o 1] -10117 321
Ertélcsékkendsi leirds, amortizacié es érékvesate -1626472 2 o 1626472
Sajat termelésl készletek allomanyvaltozasa 309361 [ [ 309 361
Egyéb mukddési bevételek (raforditasok) 192 040 o] [ 185003
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 3605283 -289 955 [ 3nsie
Kamatbevétel 117 693 o [¢] 117693
Kamatk{ltség -579512 o 4] -§74512
Penzigyi miveletek egyéh {réforditasai) bevételei -2419038 280955 1] 4aamn?
Pénzilgyi eredmény -702 857 [} L] 412902
Reszesedés tarsult vallalatok eredménygbdl S1136 o o -1136
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 2901 280 o o 2901290
Nyereségads -219793 -215793

A kiegészitd mellékier a konszofiddit éves beszdmold szerves részét képezi,
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8.3. Még nem hatilyos és ido elott nem alkalmazott standardok

« IFRS 16: Lizingek

A standard 2019. janudr 1-jével, illetve az azt kovetden kezddd6 beszamolasi idészakokra lép hatalyba. Az
IFRS 16 azan elveket ismerteti mind a lizingbeadd, mind a lizingbevevt részérdl, amelyek a megjelenitésben,
értékelésben, bemutatdshan és kazzétételben segitenek a lizingszerzdéshez kapcsaladdan. Az () standard
elbirja a lizingbevevd szdmdra, hogy a legtobb lizinget a pénzigyi kimutatdsaikban jelenitsék meg. A lizing-
bevevéiknek bizonyos kivételekkel egységes elszimolasi modellt kell alkalmazniuk az &sszes lizingre. A li-
zingheaddk szaméra az elszdmolds lényegesen nem viltozott.

A Csoport megvizsgdlta a standard alkalmazésanak eredményre gyakorolt hatdsdt és nem tartja azt materi-
dlisnak.

IFRS 9: ElStErlesztési jellemzé negativ kompenzacidval (Modositas)

A mddositas 2019, januar 1-jével, illetve az azt kovetden kezdddd beszamelasi iddszakkan k&p hatalyba, de
korabbi alkalmazés megengedett. A modositdsa lehetdveé teszik a gazdalkodd egységek szdmara, hogy azon
pénziigyi eszkézeiket, amelyek negativ kompenzacids eldtérlesztési jellemzdkkel birnak, amortizalt bekeri-
lési éreken vagy az egyéh atfegs jovedelemmel szemben valds értéken (FYOC)-n) érnekeljék, amennyiben
a tSbbi ehhez kapcsolods eldirdsnak is eleget tesznek,

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
alisnak.

IAS 28: Tarsult villalkozasokban és kdzbs villalk kban lév tartds befektetések standard ma-
dositasai

A mddositas 2019, janudr 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdddé beszameolasi iddszakkan kp hatalyba, de
korabbi alkalmazas megengedett A modositdsok a tarsult villalkozasokban és kdzds vallalkozasokban lévd
tartds befektatések, killondsen melyek a nettd befektetések részét képezik, értékelését szabalyozzak abban
az értelernben, hogy az IFRS 9, JAS 28 vagy a két standard kombinacigjat szilkséges alkalmazni. A modosita-
s0k egyértelmiiveé taszik, hogy a gazdélkodd egység az IFRS 9 standardot alkalmazza az IAS 28 alkalmazasa
elétr, olyan tartds befektetésekre, amelyekre a tékemadszert nem alkalmazzak. Az IFRS 9 alkalmazasakor a
gazdalkodd egység nem veszi figvelembe a tartés befektetések kinyv szerinti értékének modositasat,
amely az |AS 28 alkalmazasabél ered. Az EU még nem hagyta jévd a mdédositdsokat,
A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
alisnak.

IFRIC 23 - Bizonytalansag a nyereségadok kezelésében

A modaositas 2019, januar 1-ével, illetve az azt kdvetden kezdddé beszamoldsi idészakban lép hatélyba, de
korabbi alkalmazés megengedett. Az értelmezeés pontositja azon nyereségaddékhoz kapcsolddd kezelési sza-
balyokat, amelyek bizonytalansagot tartalmaznak az 1AS 12 Nyereségadadk alkalmazasaban. Az értelmezés
tampantokat biztosit a gazdalkedénak ahhoz, hogy elkiilonilten vagy egyiitt kezelje az egyes bizonytalan
adopozicioil, az adohatasagi vizsgalatckhoz, a megfelelé madszert ahhoz, hogy hogyan kezelje a bizonyta-
lansagot és a kérilmények megvéltozésait.

A Csoport megvizsgadlta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatdsét és nem tartja azt materi-
alisnak.

1AS 19: Tervezett madositds, m itis vagy dezés (modositis}

A moddositas 2019, janudr 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdddd beszamelasi iddszakkan kp hatalyba, de
korabbi alkalmazas megengedett. A modositas megkdvetali a Tarsasagoktdl, hogy tervezett véltozasnak,
megszoritashak vagy rendezésnek a szolgalati kéltségeihez 5 nettd kamat kiszamitasahoz frissitett aktud-
rius feltételezéseket haszndljanak az Ozleti év hatralévd részében, A mddositds szintén tisztazza a tervezett
modositas, megszoritas vagy rendezés eszkozfedezati kovetelményeinek szamviteli hatasat. Az EU még
nerm hagyta jova a standardot,

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
alisnak.

A kiegészitd mellékier a konszoliddit éves beszdmold szerves rdszét képezi. 20
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+ Fogalmi keretelvek az IFRS-ben

Az IASB 2018. marcius 29-én kiadta a pénziigyi beszamoldkra vonatkozo fellilvizsgalt koncepcionalis ke-
retelveket. A fogalmi keretelv egy atfogd szemléletet hataroz meg a pénzigyi beszamolohoz, a standardok
alkalmazasahoz, valamint a szamviteli politikét készitGknek iradnyelveket nyujt és seqiti a felhasznalokat a
standard megértésében és értelmezésében, Az |ASB szintén kibocsétott egy Un. , az IFRS-ek fogalmi keretére
vonatkozé hivatkozasok modositasa dekumentumot, amely meghatarozza az érintett standardok valtoza-
sait, hogy frissiteni lehessen a feliilvizsgalt fogalmi keretelveket. Célja, hogy tdmaogassa az ezen fogalmi ke-
retrendszerre vald attérést azoknak a vallalatoknak, melyek az IFRS standard ala nem tartozo tranzakcickra
a Koncepcionalis keretelvet alkalmazzék. A Koncepcionalis Keretrendszeren alapuld szamviteli politikét al-
kalmazdk szamara a modositas 2020 januar 1-el vagy azt kévetden alkalmazanda.

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
alisnak.

IFRS 3: Uzleti kombinaciék (Madositisok)

Az IASB kibocsdtotta az iizlet fogalmanak madositdsat, amelynek célja az volt, bagy megoldja azon nehéz-
ségeket, amely abbél adodatt, hogy egy gazdélkodd egység meghatarozza, hogy egy Uzletet vagy eszkoz-
csopartot vasarolt-e. A médositasok elyan Gzleti kombindciok, illetve eszktz felvasarlasok esetében érvé-
nyesek, amelyeknél a megszerzés datuma 2020. janudr 1-én vagy azt kovetd en kezdddé beszdmoldsi idé-
szakra esik, valamint az adott iddszak kezdetén vagy azt koveten bekovetkezett eszkozbeszerzésekben
torténik. A korabbi alkalmazas engedélyezett. Az EU még nem hagyta jéva a standardot.

A Csoport megvizsgdlta a standard alkalmazasanak eredményre gyakarolt hatdsat és nem tartja azt materi-
alisnak.

1AS 1 Pénziigyi kimutatasok prezentalssa és JAS B Szamviteli politikdk, a szamviteli becslések valto-
zasai és hibak: Lényegesség fogalma (Médositasok)

A modositas a 2020, janudr 1-én vagy azt kovetden kezd6dd Uzleti évektdl hatalyos, korabbi alkalmazés en-
gedélyezett. A modositas tisztazza a “lényeges” fogalmét és alkalmazasanak modjat. Az () definicié azt al-
litja, hogy az informacid lényeges, ha elhagyasa, téves illetve nem atlathatd bemutatdsa ésszerlien befolya-
solné a pénziigyi beszamolok elsddleges felhasznaldinak déntéseit. Emellett a definiciohoz kapcsolédo ma-
gyarézatokat javitotték. A madositdsok azt is biztositjak, hogy a lényegesség fogalma konzisztens legyen az
&sszes IFRS Standarddal. Az EU még nem hagyta jova a standardot.

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatdsat és nem tartja azt materi-
alisnak.

A kiegészitd mellékiet a konszoliddit éves beszdmold szerves rdszét képezi. 2
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8.4. K lidalt éves beszimolo

8.4.1 Lednyvillalatok konszolidécidja

A konszolidalt éves beszamold a Masterplast Nyrt.-t, illetve az ellendrzése alatt alld lednyvallalatokat foglalja
magdban. Ellendrzésrdl dltalaban akkor beszélink, ha a Csoport a befektetésébdl szarmazéan valtozé hoza-
moknak van kitéve, illetve azokkal kapcsolatban jogokkal rendelkezik, és a befektetés targydt képezd gazdal-
kodé egység iranyitasa révén képes befolydsolni ezen hozamekat. Iranyitas akkor all fenn, ha a befektetét meg-
lévé jogai képessé teszik a befektetés targyat képezd gazdalkodd egység lényeges tevékenységeinak befolya-
solasara, Lényeges tevékenységek azok, melyek meghatarozzak a befektetés targyat képezd gazdalkodo egy-
ség hozamait.

A Masterplast Csoport tagjai a konszolidalt pénziigyi kimutatas alapjat képezé egyedi éves pénziigyi kimuta-
tasokat a székhelylik szerinti orszagokban érvényes szamvitelrél 52416 térvények eldirdsainak megfeleléen ke-
szitik. E tdrvények egyes eldirasai eltérnek a Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolasi Standardokban (IFRS) foglal-
taktal, melyek a konszelidacia soran modositasra kerlilnek.

A konszolidalt pénzlgyi kimutatas a Masterplast Nyrt. és leanyvallalatai éves pénziigyi kimutatasainak a Cso-
porton bellili egyenlegek (beleértve a kizbensd eredményt is} kiszirése utdni tételeit tartalmazza.

A konszolidacioba a Tarsasdg Gsszes lednyvéllalata bevonasra kerllt, az év folyaman megszerzett vagy értéke-
sitett lednyvallalatok eredményét a megszerzés iddpontjatdl, vagy az értékesités idépontjaig tartalmazza.

A konszolidalt éves beszamold az IFRS-ben alkalmazott értékelési és jelentési elveknek megfelelden késziilt,
ahogyan azokat az EU befogadta.

A konszolidalt éves beszamolé az eredeti bekerdlési érték elvének alkalmazasaval késziilt.

A konszolidicidba bevont lednyvéllalatok kire a kdvetkezd:

Tulajdanesi hanyad Szavazatiarany

Cégbejagyzés )

fo)
Leanyvallalat neve Fi tevéhenysége
helye ¥eo!

Hungéia K Epitd 25562675-2-07 100% 10 om0 190%
Kt a 25563243-2.07 100% 1008 100 100%
Masterplast KFt, 1407547 7-4-07 100% 100% 100 100%
Mastermesh Production Kit. i 25562709-2-0° 100% 00 100% 100%
MastarFoam Kt Magyarorszag  Falia gyartds 13267590-4-07 103 100% 100% 100%
Epitdanyag nagykereskedelem
Masterplast YU oo, Szebia 100838195 190+ 1004 10 1007
EPS gydrtis
Masterplast Sp zoa L a PLTFTI708671 BOGA%  RDOM%  BODAK  B004%
Master Plast 5.1.0 Szlovikla Epitdanyeg nagykereskedelem k2020213030 005 1004 00 100
Masterplast Romania S.FL. Fomania Epitaanyap nagykereskadelem RI3718003 100% 00% 100% 100
MasterPlast TOV Ukrajna Epitdanyag nagykereskedalam 313438136 0% B S0 0%
Masterplast d.o.0. Horvitarszag  Epitdanyag nagykereskedelom AD12002113867 1009 1004 100 100%
Masterplast 0.0, (1) Maceddnia Epitanyag nagykereskadelem AZK2NIT 90% S0 Y 0%
00 Masterplast AUS (3} Oroszonszig Epitdanyan nagykeruskedzlem 6102038002 ot 180% o% 100
MP Green Invest Ukrajna Vagyankezelés 8243479 1008 KN 100 100
Masterplast Gster rech GrsH Ausztria Epitdanyag nagykereskedolon ATUG3262935 1008 1004 100% 100%
ICS Masterplast Construct S.01.42)  Moldavia Epitanyag nagykereskadelem 1008600021309 100% 100% 100% 100%
111 A vdllalst 80%-as tulaj plast YU da. 10%-as tlah plast Nyr.

12) A vallalat | 10%-0s tulajdanasa Masterplast Romania 5.R.L
120 Avillalat 2018, decembarében érékssitdsre keriilt

Kézvetett tulajdonlds esetén a tablazatban a konszolidalasnél figyelembe vett, szamitott tulajdoni aranyokat
szerepelteti a Csoport.
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A kiilsd tulajdonosokra esé téke- és eredményrész a mérlegben és az eredménykimutatashan kilén soton je-
lenik meg. Uzleti kombinaciék esetében a kiilsd tulajdonosok részesedése vagy valds értéken, vagy a megszer-
zetw vallalat nettd eszkdzeinek valds ériekeébdl a kilsé tulajdonosokra jutd dsszeg értékében kerlil meghataro-
zasra. Az akviziciét kisvetden a kiilsd tulajdonosok részesedése az eradetileg felvett érték, madositva a meg-
szerzett vallalat tokéjében bekdvetkezd valtozasok kilsd tulajdonosokra jutd dsszegével, Az iddszaki Ssszes
atfogd jovedelembdl abban az esetben is részesliinek a kiilsd wilajdonasck, ha ez részesedésiik negativ egyen-
legéhez vezet,

ACsoport leanyvallalatokban meglevd részesedésének olyan valtozasal, amelyek nem eredményezik a kontroll
elvesziését, 1oke tranzakcioként keriilnek elszamelasra, A Csoport, valamint a killsé tulajdonosok részesedése
kerlil modositasra gy, hogy azok tlikrizzék a lednyvillalatokban meglevd részesedéseik valtozasat, A kilss
tulajdonosok részesedését modosito Gsszeq, valamint a kapott vagy fizetett ellenarték kiilénbsége a tékében
kerlil elszamoldsra, mint a Tarsasag tulajdonasaira juto énék.

8.4.2 Tarsult vallalatok konszolidacioja

A tarsult vallalkozas olyan tdrsasag, amelynek pénzigyi és mikédési politikaira a Csoport jelentds befolyast
képes gyakorolni, de amely nem leanyvallalat vagy kézos vezetési vallalkozas. A Csoport tarsult véllalkoza-
sokban lévd befektetései az equity modszer alkalmazasaval kerdilnek kimutatasra, Az equity madszer alapjan a
tarsult véllalkozasokban meglevd befektetés a mérlegben a tarsult vallalkozas netto eszkizértékének megszer-
zést kovetd, Csoportra jutd valtozasdval novelt bekertilési értéken keriil kimutatasra. A tarsult vallalkozashoz
kapcsoloda goodwill a befektetés kdnyv szerinti értékének része, és nem kerill amortizalasra. Az eredményki-
mutatds a tarsult vallalkozas makodésébdl szarmazo eredményének a Csoportra jutd részét 1artalmazza. Ha a
tarsult vallalkozas sajat tikéjével szemben elszamolt valtozas tdrténik, a Csoport szintén elszamolja a ra jutd
részt, és - ahol ez értelmezhetd - kimutatja a sajét téke valtozasaként. A Csoport és a tarsult vallalkozas kdzdtt
tortént tranzakcidk nyeresége vagy vesztesége a tarsult vallalkczasban lévé tulajdoni hanyad mértékeéig kerul
kiszlirésre.

A Csoport tirsult villalkozésai:

Tulajdonosi hinyad Szavazatiariny
Tarsult vallalat neve | Cegbejegyzés helye Fé tavékenysége Adészam (3 1%l
2018 2017 2018 017
shszér Zsolt, plast Nyrt
MasterProfll Kit. Magyarorszig Frohi gartés 13874656-4-07 20% 20% 204 2%

B.5. Devizamiiveletek

Az alapul szolgalé gazdasagl események tartalmara és krdiményeire vald tekintettel az anyavallalat funkcio-
nalis pénzneme a forint (HUF), a Csoport beszamolasi pénzneme az eurd (EUR).

A konszolidalt pénzdgyl Kimutatasoknal hasznalt eurd valasztasat befolyasoltak a cégesoport kiterjedt nem-
zetkdzi gazdasagl kapesolatai, valamint a pénzdgyl kimutatast hasznalok kére, mivel a konszolidalt éves besza-
meld nemzetkdzi értelmezését megkdnnyiti az eurod alkalmazasa,

A kiegészitd mellékier a konszoliddit éves beszdmold szerves rdszét képezi. 23
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A Csoport tagjainak pénzigyi beszamolsiban az adatok az adott térsasag elsédleges m
pénznemében ('funkciondlis pénznem') szerepelnek, az alabbiak szerint:

dési kornyezetének

orszas 17
Masterplast Nyrt. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast Hungdria Kit. Magyararsziy HUF HUF
Masterplast International Kfr. Magyarorszag EUR EUR
Masterplast kfr. Magyararszig HUF HUF
Mastermesh Production Kfy Magyarorsziy HUF HUF
MasterFoam Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast YU Doo. Szerbia RSD RSD
Masterplast Sp zo Lengyelorszg PLN PLN
Master Plast 5.0, szlovakia EUR EUR
Masterplast Romania S.RL. Romania RON RON
Masterflast TOV Ukrajna UAH vaH
Masterplast d.o.0, Horvatorszag HRK HREK,
Masterplast D.0.0. Macedani MKD MEKD
OO0 Masterplast RUS Oroszorszag Aus RUB
WP Gresn Invest Ukrajna UAH UsH
Masterplast stareich GmbH Aueziria EUR EUR
IC$ Masterplast Construct S| Moldavia MO MDL

A devizamiveletek a tranzakcid napjan érvényes arfelyaman keriilnek &tszamitasra & funkcionalis pénznemre.
Az ilyen tranzakcick elszamoldsakor keletkezd, illetve a devizaban nyilvantartott pénziigyi eszkozok és kitele-
zettségek ev vegen esedékes atértekelésébdl szdrmazo arfolyamveszteseég €s arfolyamnyereség az eredmény-
kimutatasban (pénzigyi eredmény) keriil elszamolasra.

A Csoport azon tagvéllalatainak amelyek a jelentés pénznemeétdl eltér funkcionalis pénznemmel rendelkez-
nek, eredménykimutatasai és mérlegei az alabbi madan keril &tvéltasra a jelentés pénznemére:

az eszkdzdk és kbtelezettségek az adott mérlegfardulénapan érvényes zardarfolyamon keriilnek dtval-
tdsra;

az eredménykimutatas tételei havi atlagarfolyaman keriilnek atvaltasra;
minden arfolyamvaltozasbol adado kilsnbézet a konszolidélt egyvéb atfoad jovedelem-kimutatasban
thalmozott atvaltasi kildnbdzetként) kerlil elszamolasra,

A Csoport tagjai kézul egyik véllalat sem mukadik hiperinflacios gazdasédgi kornyezetben.
8.6. Immaterialis javak

Az immateriélis javakat megszerzéskor bekerlilési kiltségen ertékeli a Csoport. Az immateriélis javakat akkor
mutatja ki, ha valdszinii, hogy az eszkizhéz kapesolodd javsbeli gazdasagi hasznok befolynak, és az eszkdz
kéltsége megbizhatéan megallapithatd. Az immaterialis javakat bekerdlési értéken, a halmozott amortizacia
és az esetleges halmozott értékvesztés levonasaval tartja nyilvdn. Az immateridlis javak amortizéciojat linearis
méodszerrel, a hasznos élettartamra vonatkozo legjobb becslés alapjan allapitja meg. Az amortizaciés idszak
és az amortizacios moédszer felUlvizsgalatara évente a pénziigyi év végén keril sor. Az éves amortizacids kulcs
mértéke 10-33%, amelyet [inedrisan szamol el a Csoport.
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8.7. Ingatlanok, gépek és berendezések

Azingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsbkkenéssel és éntékvesztéssel csokkentett bekerii-
lési értéken keriiinek kimutatasra. Ertékesitéskor vagy egyéb jogcimen tdrténd allomany csokkenéskor az esz-
kézok brutta értéke, halmozott értékcsdkkenése és halmozott értékvesziése, ha van, kivezetésre keriil a kdny-
vekbdl, a felmerlil6 nyereség vagy veszteség az eredmény kimutatasban keriil elszamoldsra. Az Uzembe helye-
zést kivetoen felmerilé kéltségek, mint a karbantartds vagy javitas az eredmeény terhére keriilnek elszamo-
lasra a felmeriilésiikkel egy idGben.

A Csoport foldterilet esetében éntékcstkkenést nem szamol el.

Az értékestkkenés elszamelasa linedris modszerrel torténik kemponens megkozelitéssel, a hasznos élettartam
figyelembevételével.
Az alkalmazott leirasi kulcsok a kivetkezok:

Ingatlanok 2% - &%
Gépek, berendezések 6% - 33%

A bérelt berendezésaken végzett felujitasok aktivalt értékének az értékesdkkenése a varhatd hasznos élettar-
tam &s a bérleti idGszak koziil a révidebb alapjdn térténik.

A hasznos élettartamok és az értékestkkenési modszerek legaldbb évente feliilvizsgalatra kerlinek az adott
eszkdz altal nyujtott tényleges gazdasdgi haszon megfelald tukroztetdse érdekében.

8.8, Eszkdzik értéhvesztése

Az amortizacid vagy ériékcsokkends targyat képezd eszkdzok ertékét minden alyan alkalormmal felilvizsgalja
aCsoport, arvikor az esernények vagy a korilmények valtozdsai azt jelzik, hogy a kéinyv szerinti érték nem fog
megtérilni. Az értékvesztés miatti vesztesdq az az 6sszeg, amennyivel az eszkdz kdnyy szerinti értéke maga-
értéke &s haszndlati értéke kozll a magasabb. Az értekvesztés felmérése céljabdl az eszk&zok csoportositssa
azokon a legalacsonyabb szinteken térténik, ahol elkildniett cash flow-k azonosithatok (pénztermeald egysé-
gek). Az értékvesztés miatti veszteséy utdlagos visszairdsakor az eszkoz (pénztermeld egység) kinyv szerinti
értékét a megterild dsszegéra noveli, ugy, hogy a megndvelt kédnyy szerintl érték nam haladhatja meg azt a
kényy szerinti értéket, amelyet akkor hatdrozott volna meg, ha az eldzd években az eszkdzre (pénztermeld
egységre) értékvesztds miatti veszteséget nem szamolt volna el. A Cseport lagkisebb pénztermeld egységként
az egyedi, onalléan mukddé leanyvallalatokat hatarezza meg.

8.9, Készletek

A mérlegben a készleteket bekeriilési értéken, illetve az elszamolt értékvesztéssel csdkkentett, az értékvesztés
visszairt osszegével ndvelt, kdnyv szerinti értéken mutatja ki a Csoport.

Vésarolt készleteknél (anyag, aru) bekerlilési érték a beszerzési értékek alapjan szamitott idészaki {negyed-
évenként szamitatt) tlagar madszer szerint meghatarozott bekerdlési érték.

Sajat termelésii készleteknél eldallitasi kbltség aziddszaki (negyedévenként szamitott) atlagar modszer szerint
meghatarczott eldallitasi kdltség, amely az anyagkoltséget, a kozvetlen bérkoltséget és az Uzemi altaldnos
kéltségek aranyos részét foglalja magaban.

A készletek a bekeriilési érték és a nettd realizalhatd érték kozul az alacsonyabb értéken kerlinek bemutatasra.
A nettd realizdlhato érték a rendes uzletmenet alapjan becsilt értékesitési &r és (a sajdt termelésd készleteknél)
az elkészllésig még varhatoan felmertls koltségek, valamint a becsilt értékesitési koltségek kiilonbségeként
keriil meghatarczasra.
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8.10. Befektetések és egyéb pénziigyi eszkozok - 2017.12.31-ig érvényes szamviteli politika

A pénzlgyi eszkozok az IAS 39 alapjan az eredménykimutatason keresztiil vakisan értékelt pénziigyi eszkdzdk,
adott kolcsondk és vevikovetelések, lejaratig tartott befektetések vagy értékesithetd penziigyi eszkézok le-
hetnek. A pénziigyi eszkozok bekerléskor valés értéken keriilnek kimutatdsra, amelyet a nem azeredménnyel
szemben elszamolt valds értéken nyilvantartott befektetések esetében a megszerzéshez kézvetlentl kapcso-
lodo tranzakcios kaltségek novelnek.

8.10.1 Befektetett pénziigyi eszkdzok

A befektetéseket bekerlilési értéken — a befektetéshez kapcsolddd akvizicios kdltségeket is magaban foglald,
fizetett ellenértéken — mutatja ki a Csoport. E bekerllés utan a kereskedési célu és értékesithetd befektetéseket
valds értéken értékeli. A kereskedési célu befektetések esetében, amelyek nem tartalmazzék az akviziciés kolt-
ségeket, annak nyereségeit és veszteségeit 2z eredménnyel szemben szamelja el.

Azan befektetések esetében, ahal piaci ar nem 4ll rendelkezésre, illetve az nem megbizhatd mutatd, a valés
érték megéllapitasat hasonld befektetések piaci értékének Gsszehasonlitasaval, illetve a jovébeni varhatd
pénzaramok figyelembevételével végezi. Amennyiben a valas érték nem mérhetd megbizhatdan, a befekte-
tést értékvesztéssel csokkentett bekerdlési értéken mutatja ki. A befektetés értékében bekovetkezett tartos
értékvesztést a targyidészakban raforditasként szamolja el.

A Csoport minden mérleg forduldnapon értékvesztés-vizsgalatot végez a befektetett pénziigyi eszkdzak, il-
letve azok csoportjaira vonatkozoan.

8.10.2 Vevii 85 egyéb kivetelések

A vevd és egyéb kiveteléseket bekerilléskor valds értéken, a késdbbiekben pedig amortizalt bekerllési éné-
ken, az effektiv kamatlaly médszetének alkalmazaséval és az értékvesztés levonasdval mutatja be a Csoport, A
vevdi és egyéb kdvetelések esetében értékvesztés megallapitésara akkor kerlil sor, ha objektiv bizonyossag
van arra, hogy a Csoport nem lesz képes behajtani minden, a mégéttes megallapodas szerint esedékes dssze-
get Az ados jelentds pénzligyi nehézségei, az ados csddjének vagy pénzigyi atszervezésének valdszinlisége,
fizetési késedelem vagy nemfizetés, valamint az elézéekben tortént behajtasok arra vonatkozd jelzéseknek
tekinthetsk, hogy a vevikavetelasnél értékvesztés 1orténhetetr,

8.10.3 Kamatoz6 hitelek és kdlcsonok

A hitelek és kélcsondk bekerllési értéke a hitel/kélcsdn folydsitasi kdltségével cskkentett ellenérték valds ér-
téke. A bekeriilést kdvetden a kamatozo hiteleket és kdlcsdndket az effektiv kamatlab figyelembevételével, az
amortizacioval csékkentett bekerdlési értéken szémolja el a Csoport. Az amortizalt bekeriilési érték tartalmazza
a folyasitds koltséget, az esetleges kedvezményeket és rendezéskori térités értékeét. A kételezettség kivezeté-
sekor, illetve leirdsakor a keletkezett drfolyam-kilonbézetet az addzott eredmeényben szamolja el.

8.10.4 Szadrmazékos pénziigyi instrumentumok

A Csoport szarmazékos pénziigyi instrumentumokat, péklaul forward devizaszerzddéseket vagy kamatlab
swap-okat hasznal a kamatlabak és az arfalyamok valtozasabdl eredé kackazatok kezelésére. Ezek a szarmazé-
kos pénziigyi instrumentumok a szerzédéskdétés napjan fennallg valos értéken keriilnek felvételre, és a kivet-
kezd idészakokban atértékelésre kerlinek. A szarmazekos Ugyletek pénziigyi eszkozként kerlilnek elszamo-
lasra, ha valas ertékik pozitiv, illetve kitelezettségkent, amennyiben valos értékiik negativ. A fedezeti Ggylet-
nek nem mindsiilé szarmazékos lGgyletek valds értékének viltozasabol eredd bevételek és raforditasok a targy-
évi eredményben kerdlnek elszamalasra, a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott. Az ev végi
valds érték meghatarozasa soran a szarmazékos pénziigyi instrumentumok esetében a Cscport szerzddeses
partnere kalkulaciGt készit a napi arfolyam ingadozasa s a szerzodéses feltételek alapjan, igy szamitja ki az
iigyletek valas érteket.
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A Csoport a pénzlgyl instrumentumok valds énékének meghatarozasara és bemutatasara a kdvetkezd hierar-
chiat hasznalja értékelési technikanként;

* 1 szint:a beazonosithatd eszkdzok és kdtelezettségek aktiv piacokon jegyzett ara,

s 2. szint: egyéb technikdk, amelyekhez minden olyan alapadat, mely jelentds hatdssal van a valds értékre,
kdzvetlenll vagy kézvetve hozzaférhetd. A Csoport pénzligyi intézményekkel két szarmazékas lgylete-
ket. A szarmazékos deviza Ugyletek értékelésére alkalmazott technikak k&zétt a forward és swap model-
lek a leggyakaribbak, melyek mark-to-market értékelésen alapulnak.

» 3. szint: technikak, melyek olyan, piacon hozzd nem férhetd alapadatokat alkalmaznak, amelyeknek je-
lentds hatdsa van a valds értékre.

A szarmazékos pénzlgyi instrumentumck esetében a valos érték megallapitas IFRS 13 szerinti hierarchia
szintje a fent bemutatott értékelési modszer alapjan: 2. szint.

8.11, Befektetések és egyéb pénziigyi eszkizik - 2018.01.01-t8l érvényes szimviteli politika
8.11.1 Pénziigyl eszkéztk besorolasa

A Tarsasag az IFRS 9 kivetelményeivel dsszhangban akkor, és csak akkor jelenit meg egy pénziigyi eszkdzt a
pénziigyi helyzatére vonatkozé kimutatasaban, amikor annak szerzodéses feltételei ra vonatkozova vélnak. Az
IFRS 9 szerint a pénziigyi eszkozdket kezdeti megjelenitéslkkeor a Tarsasag az alabbi harom kategdriaba sorolja
be aszerint, hogy a tovakbiakban milyen maédszerrel fogja ket értékelni:

» amortizalt bekerdlési értéken értekelt pénzlgyi eszkdzok
» az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzugyi eszkozok
« az egyéb dtfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok.

A penziigyi eszkozik e harom kategoriaba valé kezdeti megjelenitéskori besorolasa az adott pénziigyi eszkiz
mégotti szerzddéshdl eredé pénzéramanak jellemzdi, illetve a Tarsaség pénziigyi eszkizok kezelésére alkal-
mazott (izleti modellje alapjan torténik. A Tarsasag pénziigyi eszk6zok kezelésére vonatkozo Gzleti modellje
arra vanatkozik, hogy a Tarsasag az adott pénziigyi eszkizbé| szarmazd pénzdramhoz, milyen maden kivan
hozzéjutni. Nevezetesen, hogy kizarélag az adott pénziigyi eszkbz szerzédéses feltételeibél fakada pénzéra-
mot {téke, kamat) kivanja begydjteni, vagy az adott pénzligyi eszkoz késébbi eladasan keresztill, vagy esetleg
e két lehetéség kombindlasaval szeretne az adott eszkizhéz kapcsolhatd pénzaramhoz jutni.

A Tarsasag a pénziigyi eszkGzt amertizalt bekerdilési értéken értékeli, ha mindkét alabbi feltétel teljesil:

« apénzugyi eszkozt abbdl a célbdl tartja a Tarsasag, hogy a pénzigyi eszkoz szerzddéses pénzaramat be-
szedje

» a penziigyi eszkéz szerzddéses feltételei meghatarozott idépentekban olyan pénzaramokat eredmé-
nyeznek, amelyek kizarolag a téke és a kint lev tékessszeg utan jard kamat kifizetései.

A Tarsasag a pénziigyi eszkézt az egyéb &tfogo jovedelemmel szemben valos értéken értékeli, ha mindkét
alabbi feltétel teljesul:

» apénzigyi eszkozt abbél a célbol tartja a Tarsasdg, hogy a pénzigyi eszkoz szerzddéses pénzaramat be-
szedje, illetve, amennyiben kedvezo alkalom nyilik ra, akkor eladja a pénzigyi eszkozt

» a peénziigyi eszkdz szerzGdéses feltételei meghatarozett idopentckban olyan pénzéramokat eredmé-
nyeznek, amelyek kizarolag a toke és a kint levo tékedsszeg utan jaro kamat kifizetései

ATarsasag a pénzligyi eszkozt a2 eredmeénnyel szemben valgs ériéken értékell, kivéve, ha azt - a fent felsorolt
kivetelményeknek vald megfelelés alapjan - amortizalt bekeriilési értéken, vagy az egyeb atfogo jvedelem-
mel szemben valos értéken értékeli, Mindazondltal a kezdeti megjelenitéskor a gazdalkodd egység visszavon-
hatatlanul dénthet amellett, hogy az egyébként az eredménnyel szemben valss ériéken értékelt egyes téke-
instrumentumackba torténd befektetes valds értékének késabhi valtozasait az egyéb dtfogd jévedelemben
mutatja be.
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8.11.2 Pénziigyi ezkbzik értékelése

A kezdeti megjelenitéskor a peénzigyi eszkozoket — a jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmaza ve-
vokovetelasek kivetelével - a Tarsasag valos ertékiikn értékeli, a valos értéket novelve vagy csokkentve —
amennyiben a pénziigyi eszkoz nem az eredménnye| szemben valos értéken értékelt - azon tranzakcios kolt-
ségekkel, amelyek kozvetlenil a pénziigyi eszkbz megszerzésének tulajdonithatak.

A jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmazo vevékoveteléseket kezdeti megjelenitésikkar az IFRS 15
standard szerint meghatarozott Uigyleti aron értékeli a Tarsasdg.

8.11.3 Pénziigyi ezkozik értékvesztése

A Tarsasdg a varhatd hitelezési veszteségre értékvesztést szamol el az amortizalt bekeriilési értéken értékelt,
valamint 2z egyeb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzékre. A Tarsasag min-
den beszamolasi fordulénapon értékeli, hogy az adott pénziigyi eszkoz hitelkockazata jelentdsen nétt-e a kez-
deti megjelenités &ta és ennek fliggvényében a varhatd - 12. havi, vagy élettartamra vonatkoztatva szamolt -
hitelezési veszteséggel megegyezd mértékben értékvesztést szamol el,

B.11.4 Adott kélesbniék

Az adott kolcsoncket lejaratuktdl fiiggden az egyéb hosszd lejaratl pénziigyi eszkézok, vagy az egyéb forgs-
eszk&zok kézott 1artja nyilvan a Tdrsasag. Kezdeti megjelenitésikkor a kdlcsan folydsitdsi koltségével csakken-
tett valss értéken, majd az effektiv kamatldb figyelembevételével amortizilt bekerilési értéken szamolja el
Sket a Tarsasag. Az amartizalt bekeriilési érték tartalmazza a folyositas koltségét, az esetleges kedvezményeket
és a rendezéskori térités énékét. Az adott kolcsonak értékvesztését, leirasat, illetve a felmerllt arfolyamkilon-
bozeteket az eredménnyel szemben szamolja el a Tdrsasag. Az adott kolcsenoket kordbban az IAS 39 elszamo-
las szerint is amortizalt bekerUlési értéken értékelte a Tarsasag, ezért a 2018. januar 1-1 IFRS 9 -re vald attérés az
adott kalesénok elszdmolt konyv szerinti értékében jelentds védltozast nem okozott.

Az adott kslesondket uzleti madell alapjan valamint szerzddéses feltételekbdl fakadd pénzaramok alapjén el-
végzett tesztekkel értékelte a Tarsasdg, ennek eredményeképpen az adott kélcsanoket amortizalt bekerulési
értéken tartja nyilvén.

8.11.5 Vevikdvetelések

Avevikivetelések a Tarsasdg azon koveteléseit kepviselik, amelyek neki feltétel nélkill jarnak az IFRS 15 szerint
elszamolt szclgaltatasnyjtas, illetve termékertékesités ellenértékeként, &s amelyek kifizetése kizardlag az idd
muldsaval valik esedékessé. ATarsasdg vevikdvetelésel jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmaznak,
A jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmazd vevikdveteléseket kezdeti megjelenitésikkor az IFRS 15
standard szerint meghatarozott (gyleti aron értékeli a Tarsasag, a késdbbiekben pedig amortizélt beker(lési
értéken, az effektiv kamatlab madszerének alkalmazasaval és az értékvesziés levonasaval mutatja be a Tarsa-
sag.

A vevikivetelések esetében artekvesztés megallapitasara akkor keriil sor, ha a fordulénapi értékelés soran a
Tarsasag ugy ertékeli, hogy a vevikovetelesekkel kapcsolatos hitelkockizat jelentisen megnatt, mivel objek-
tiv bizonyossag van arra, hogy a Térsasag nem lesz képes behajtani minden, a mégittes megallapodas szerint
esedékes dsszeget. Az adés jelentds pénziigyi nehézségei, az ados csddjének vagy pénzigyi dtszervezésének
valoszinasége, fizetési késedelemn vagy nemfizetés, valamint az elézdekben tortént behajtasok arra vonatkozd
jeleéseknek tekinthetdk, hogy a vevikdvetelésnél értékvesztés toriénhetett. A hitelkockazat ndvekedése flgg-
vénvében a Tarsasag a varbatd — 12, havi, vagy élettartarmra vonatkoztatva szamolt - hitelezési veszteséggel
megegyezd mértékbean ertékvesztést szimol el

8.11.6 Pénzeszkdzok és pénz-egyenértékesek
A pénzeszkdztk a készpénzt és bankbetéteket foglaljak magukban. A pénz-egyenértékesek olyan rovid tava,

a beszerzéstdl szamitott harom hénapnail nem hosszabb lejaratu, magas likviditasu befektetési formak, ame-
lyek minimalis értélvéltozasi kockézatot hordoznak és azonnal pénzeszkézokre konvertalhatok.
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B.11.7 Befektetések

A befektetések értékelése egyeb atfogo jovedelmet nem érint, az eredménnyel szemben keriil elszamolésra.

8.11.8 Szar| ékos pénziigyi instr t b
A Csoport szarmazékos pénziigyi instrumentumckat, példaul forward devizaszerzddéseket vagy kamatlab
swap-okat hasznal a kamatldbak és az arfolyamok valtozésabol eredd kockazatok kezelésére. Ezek a szarmazé-
kos pénzigyi instrumentumak a szerzédéskatés napjan fennallo valds értéken keriilnek felvételre, és a kdvet-
kezd iddszakokban atértékelésre kerliinek. A szdrmazékos dgyletek pénzligyi eszkdzként kerlilnek elszamao-
lasra, ha valos értéklk pozitiv, illetve kotelezettségként, amennyiben valds értékiik negativ. A fedezeti ligylet-
nek nem mindstilé szarmazékos tigyletek valds értékének valtozasabol eredd bevételek és réforditasok a targy-
évi eredményben kerdinek elszamalasra, a pénzligyi miveletek bevételei vagy raforditasai kbzott. Az év végi
valds érték meghatarozasa sordn a szarmazékos pénziigyi instrumentumok esetében a Csoport szerzddéses
partnere kalkulaciét készit a napi arfolyam ingadozasa €s a szerzddéses feltételek alapjan, igy szamitja ki az
igyletek valds értékét.

8.12. Visszavasarolt sajit részvényak

A sajat részvények a sajdt tékét (lekatott tartalékot) csokkents tételként kerilnek elszimaldsra. Az értékesités-
kor keletkezé nyereség és veszteség ennek megfelelden kozvetlenill a lekdtott tartalékkal szemben kerdl el-
szamolasra.

8.13. Jegyzett tike és tartalékok

A jegyzett toke és az eredménytartalék eredeti bekeriilési értéken szerepelnek az éves beszamoloban. A kelet-
kezo arfolyam kilonbbzet a sajat téken bellil az atvaltasi tartalékban kerill elszamoldsra.

A konszolidalt éves beszamoloban szerepld tartalékok értéke nem azonos a tulajdonosoknak kifizethetd tarta-
lékok dsszegével. Az osztalék mertékének meghatarozasara a Masterplast Nyrt. egyedi, IFRS szerint készitett
éves beszamoloja szolgal.

8.14. Atviltdsi tartalék

Az atvaltdsi tartalék azon véllalatok konszolidacidja saran keletkezd atvaltasi kiilonbbzeteket tartalmazza, ahol
a funkcionalis pénznem eltér a Csoport beszamolasi pénznemétdl (eurd). Az olyan monetaris eszkbz kapcsan
keletkezo atvdltasi kildnbozet, amely tartalmilag a Csaport kilfoldi vallalataiba tértént befektetésének részét
képezi, a konszolidalt éves pénzugyi kimutatasban a befektetés megsziintetéséig a sajdt téke elemeként kerdl
kimutatasra.

Amiker a kapcsolodd eszkdzdk kivezetésre keriilnek, a felhalmozott dtvaltasi tartalék ugyanabban az idészak-
ban keriil elszamoldsra bevételként vagy raforditdsként (az eredménykimutatasban), amikor az értékesitett
eszk&zBkbdl szarmazo nyereséqg vagy vesziesdg.

8.15. 5zallit6i &5 egyéb kitelezettségek
A szallitokat és egyeb kotelezettségeket {beleértve az elhatarolasokat) bekerliléskor valds értéken ismeri el a
Csoport, és a késdbbi idaszakokban az effektiv kamatldb modszerével meghatarozett amortizalt bekerdlési

érteéken mutatja be. A szallit6i és egyéb kitelezettségek konyv szerinti értéke azok révid lejarata miatt megké-
zeliti, és igy jol reprezentalja a valos értékiiket.
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8.16. Céltartalékok

Céltartalék képzésre keriil sor, amennyiben a Csoportnak egy korabbi esemény folytan - térvénybél eredd
vagy szerzodeéses alapon adodo - kételezettsége keletkezik és valasziniisithetd, hogy a kbtelezettség teljesité-
séhez gazdasag! hasznat jelentd eszkozok kiaramldsara lesz szikség, tovabba, ha megbizhatd becslés készit-
het6 a ktelezettség dsszegérdl.

A Csoport tobbek kizitt a kivetkezdkre képez céltartalékot:

» hirsdgokra és biinterdkamatokra minden olyan esetben, ha ezek jogilag kdvetelhetdek, illetve a hatasa-
gok felé fizetési kivtelezetiségeket jelentenek.

» aleépitett munkavallalokkal kapcsolatban varhatd kéltségekre minden olyan esetben, ahol a kapcsolddd
déntés mar a mérleg forduldnapja elétt megsziiletett és az érintettekkel kommunikalva lett.

» peres Ugyek miatt az olyan esetekre, amelyek harmadik felek altal timasztott kdvetelések mar folyamat-
ban [&vd birdsdgi eljdrasi szakaszban vannak, tovabba mar elegendd informacidval rendelkezik a meg-
bizhato becslés elvegzéséhez, hogy ebbdl varhatdan fizetési ktelezettség keletkezik.

8.17, Nyugdijjarulék

A nyugdijjarulék dsszege a munkavallalo bruttd fizetésébol kerlil levonasra, s az allami tarsadalombiztositasi
alapba kerdil befizetésre. A Csoport sajét, kGlon nyugdijrendszert nem tart fent, s igy - amennyiben ezen alapok
eszkdzei nem nyujtananak fedezetet a munkavallalok korabban, illetve a jelen iddszakban letéltott szolgalati
ideje alapjan jaré kedvezményre - tavabbi jarulékbefizetésre sem jogilag, sem peres Uton nem kételezhetd.

8.18. lzleti tevékenység eredménye

Az izleti tevékenyseg eredménye a mitkgdési koltségekkel csokkentett arbevérelt és az egyéh hevételr (rafor-
ditast) tartalmazza,

8.19, Lizingek

Annak meghatarozasa, hogy egy megallapodas lizing-e, illetve tartalmaz-e lizinget a megallapedas kezdetén,
attal fligg, hogy a megéllapodés egy meghatarozott eszkoz hasznalataral vagy hasznalati jogardl szol. A ming-
sités megvaltoztatasara csak a kbvetkezd esetekben keriilhet sor:

a) valtozas tonenik a szerzédéses feltételekben, kivéve a megallapodas megujitasat vagy meghosszab-
bitasat;

amegallapedas megujitasra vagy meghosszabbitasra keril, kivéve, ba a megujitds vagy meghosszab-
bitds az eredeti megéallapodashan is benne foglaltatott;

€) valtozas torténik annak meghatdrozasaban, hegy a megdllapodas teljesitése egy meghatérozott esz-
kdztsl figo; vagy

az eszkdzben jelentds valtozés trténik.

b

d

Amennyiben a megéllapodés tartalma djradriékelésre kerdl, a lizing elszamolas abban az iddpentban kezdsdik
el vagy szdinik meg, amikor 2z Ujraértékelés térténik az {a), {c} vagy (d} esetben, illetve a (b} esetban a megujitas
vagy meghosszabbitas idépontjaban.

A Csoport, mint lizingbevevé:

A pénzligyi lizingeket, ahol a Csoport a tulajdonjoggal jard dsszes eldnyt és kockézatot viseli, az eszkoz piaci
értékén, vagy ha az alacsonyabhb, a jovébeni minimum lizingkifizetések becsllt jelenériékén aktivdlja. A lizing-
dij-fizetések megbontdsra kerlinek a kitelezettségek csdkkenédse &s a pénzugyi raforditasok kdzott Ugy, hogy
Allandd nagysagu kamatlab jusson a pénziigyi lizingkdtelezettségre. A pénzlgyi raforditast az eredménykimu-
tatasban szamolja el. A pénzigyi lizingszerzddések keretében beszerzett targyi eszkozok lefrasdnak idétar-
tama a lizing iddtartama és az eszkdzok hasznos élettartama kozil a rovidebb. Az operativ lizingekkel kapcso-
latos kdltségeket a lizingiddszak alatt linedrisan, kdltségként szdmolja el az eredménykimutatasban.
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8.20. Osztalék

A Tarsasdg részvényeseinek fizetendG osztalékot a tokével szemben elszamelt kitelezettségként mutatjuk ki
abban az idészakban, amelyben a tulajdenosck az osztalékat jevahagytak

8.21. Allami tdmogatasok

Az dllami tmogatdsck valds értéken kerilnek elszdmolasra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a Csoport meg-
kapja a tdmogatdst, és valamennyi kapcsolédd kovetelménynek megfelel. A réforditashoz kapesoléddé allami
témogatdst azokra az idészakokra szamolja el a Csoport, amelyekben azok a koltségek felmerGltek, amelyeket
az kompenzéini hivatott.

Az eszkozhoz kapesolods llami timogatést halasztott bevételeként mutatja ki, &s az eszkoz dlettartama alatt
ardnyosan oldja fel az eredménnyel szemben.

8.2, Bevételek elszdmolésa

A bevételeket addig a mértékig szamolja el a Csoport, ameddig valdszinisithe1d, hogy a gazdasagi hasznok a
Csoporthoz befolynak és a bevétel nagysaga megbizhatoan meghatdrozhato. A beveételek érteékelése a kapott
ellenértek valos értéken tortenik, amibe az drengedmények, rabattok és az értékesitést terheld adok és illeté-
kek nem szamitanak bele.

Az arbevétel dsszege az értdkesitéshez kapcsolddd adok és engedmények nélkil keril elszdmolasra akkor,
amikor a javak dtaddsa, illetve a szolgaltatds nydjtasa megtdrténik valamint a kockadzatok és hasznok dtszdlinak.
A kamatbevételek elismerése idoardnyosan tonénik, tikrozve a kapcsolddd eszkibz tényleges hozamat. Azen
szarmazékos eszkOzok valds értékében bekdvetkezd valtozasok, amelyek nem felelnek meg a fedezeti Ggylet-
ként torténd elszérmolds kévetelményeinek, azon iddszak eredményében kerllnek elismerésre, amikor a vélto-
zas végbement,

8.23. Kutatasi koltségek

A kutatds koltségeit a Csoport felmeriilésiikkor koltségként szamolja el. A felmerdilt kutatasi kéltségeket 36.
jegyzet tartalmazza.

8.24. Hitelfelvételi kiltségek

A mindsitett eszkdzok bekeriilési ériékének részét képezik azon hitelkdltségek, amelyek az eszkéz beszerzése-
hez, épitéséhez vagy termeléséhez kizvetlenill hozzarendelhetdk, Az egyéh hitelkdltségeket az eredményki-
mutatashan szamolja el a Csoport. A hitelkéltségek kamatot és mas olyan finanszirozasi kiltségeket tartalmaz-
nak, melyeket a Csoport 2 hitelek kapcsan fizet,

A hitelfelvételi kiltségek aktivaldsi iddszaka az eszkoz iizembe helyezésének iddpontjaig tar. A hitelfelvételi
kéltségek a kamatokat, valamint a finanszirozashoz kapecsolédo egyéb kaltségeket foglaljak magukban, bele-
értve a beruhazas finanszirozasahoz felvett devizahiteleken keletkezett arfolyam kildnbodzetnek a kamatkoi-
ségeker helyettesitd részét is. Az aktivalhatd hitelkéliség az adott iddszak altalanos hitelfelvételi kiliségének
sUlyozott dtlaga, Azt az eszkdzt nevezi a Csoport mindsitett eszkdznek, amelynek hasznalatba helyezése jelen-
65 (jellemzden 6 honapndl hosszabh) id61 vesz igénybe.
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8.25. Nyereségadok

Targyévi adéd:

Atarsasagi adot azilletékes adéhatasagnak kell fizetni. Az adéfizetés alapja az ad626 véllalat szamviteli profit-
janak addalap-csokkentd és addalap-ndveld tételeivel korrigdit adézas eldtti eredménye.

Az egyéb nyereségadaé kategéridba tartoznak bizonyos helyi (ipariizési adt) adénemek, amelyeket Magyaror-
szagon a vdllalatok bizanyos netté médon szamolt eredményére vetnek ki.

Halasztott adé:

A halasztott addkat a mérlegkatelezettség modszerét alkalmazva az eszkézok és kotelezettségek konszolidalt
éves beszamoloban szerepld konyv szerinti értéke és a tarsasagi adozas céljabol kimutatott dsszegek kdzatt
fennéllé atmeneti kilonbségekre képezi a Csoport. Halasztott addt nem szamol el abban az esetben, ha egy
eszkazt vagy kotelezettséget eldszor ismer el a konyvekben egy olyan — nem akvizicios — tranzakcié keretében,
amely nincs hatassal sem a szamviteli, sem az adézando eredmeényre. A halasztott adokovetelés és adokétele-
zettség megallapitdsa azon évek adokoteles bevételére vonatkozo addkulcsok felhasznalasaval torténik, ami-
kor az idébeli kilonbség miatti eltérés varhatdan megtérQl A halasziott adokdtelezettség és addkévetelés
mértéke tlikrézi a Csoportnak a mérleg farduldnapjan fennallg, az adoeszkdzok és kotelezettségek realizale-
dasanak modjara vonatkozd becslését.

Halasztott adokdvetelés a levonhato idobeli eltérések, a tovdbb vinetd adokedvezmények és negativ addalap
vonatkozasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valdszinasithetd, hogy a Csoport a jovobeni tevekeny-
sége soran addalapot képzd nyereséget realizdl, amellyel szemben a halasztott addeszkiz érvényesithetd, ki-
véve az alabbi eseteket:

* Amikor alevonhatd idébeli eltéréshez kapesoldds halasztott adé eszkéz olyan, nem Gzleti kombindciobdl
szdrmazd eszkoz vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcid idépontjdban nem érinti
sem a szémviteli eredményt, sem az addalapot; illetve

Leanyvillalatokba, tarsult és kozas vezetési véllalkozasokba torténd befektetésekhez kapcsolode levon-
hat6 id6beli eltérések esetében halasztott add eszkoz csak olyan mértékig vehetd fel, ameddig valoszi-
nisithets, hogy az eldre lthatd jovdben az iddbeli eltérések megfordulnak, és elegendd addalapot ké-
pezo nyereséq all rendelkezésre, amellyel szemben az idSbeli eltérések érvényesithetdk lesznek.

Halasztott add kotelezettség kerlil felvételre valamennyi adoalapot képezo idSbeli eltérés vonatkozasaban,
kivéve az alabbi eseteket:

« Amikor a halasztott add katelezettség goodwill, vagy olyan, nem uzleti kombinacidbdl szdrmazo eszkéz
vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakci® idépontjaban nem érinti sem a szamviteli
eredményt, sem az addalapot; illetve

» Leanyvillalatokba, tarsult és kozds vezetési vidllalkozasokba torténd befektetésekhez kapesolodo ada-
alapot képezd idébeli eltérések esetében, ahol azok megfordulasanak idépentja a Csoport altal iranyit-
hato, és valoszini, hogy az eldre lathatd jovében az id6beli eltérések nem fordulnak meg.

Minden mérleg forduldnapon a Csopart sziamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott addeszkizoket,
valamint az elismert adéeszkozok konyv szerinti értéket. A korabban a mérlegbe fel nem vett kbvetelések azon
részét dllomanyba veszi, amely varhatéan megtérilhet a jovébeni nyereségadodjanak csckkenéseként. Ezzel
ellentétesen alyan mértékben csokkenti a Csoport halasztott add kovetelését, amely dsszeg megtéralésének
fedezetére virhatdan adozott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A targyévi és halasztott add kazvetlenul a sajat tékével szemben keril elszamolasra, amennyiben olyan téte-
lekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban, vagy egy masik idoszakban szintén a sajat tékével szemben szamal-
tak el, beleértve a tartalékok nyitd értékének a szamviteli politika visszamensleges hataly véltozdsa miatt be-
kévetkezé modositasait is.
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8.26. Egy részvényre juto eredmény szamitasa

A részvényenkénti eredmeényt gy szamitja ki a Tarsasag, hogy a Tarsasag részvényeseire jutd éves eredmenyt
elosztja az adott évben fargalomban lévo térzsrészvények sdlyozott atlages szamaval. A higitott részvényen-
kénti eredmenyt a térzsrészvények mellett 2 higulast okoza részvényopcick sulyozott dtlages szamanak figye-
lembevételével (ha van ilyen) szémitja ki.

8.27. Mérlegen kiviili tételek

A fliggd kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamolo részét képezd mérlegben és ered-
mény kimutatdsban, hacsak nem (izleti kombinécidk sordn szerezték, Ezek a kiegészitd mellékletben keriilnek
bemutatasra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesitd forrasok kidramlasanak esélye tavoli, minimalis. A
fiiggd kévetelések nem szerepeinek a konszolidalt éves beszamold részét képzd mérlegben és eredmény ki-
mutatasban, de amennyiben gazdasagi hasznok bearamlésa valdszinlsithetd, a kiegészitd mellékletisen be-
mutatasra kerlilnek.

8.28. Szegmens jelentés

Uzleti szemponthdl a Csoport két f6 szegmensre oszthatd: Ertékesités és Gyartas. Ezen (zleti szegmensek sze-
rinti bontas alapjan késziti el a Csoport a szegmens informaci6it a menedzsment szémdra. A menedzsment
felelés az Uzleti eréforrasok szegmensek részére valé hozzarendeléséért illetve a teljesitmények szimonkéré-
séért.

9. Kritikus szamviteli feltételezések és becslések

A vezetés becsléseket és feltételezéseket fogalmaz meg a jovdre vonatkozdan. A szamviteli becslések ritkan
egyveznek meqg a tényleges eredmeényekkel. A korabbi tapasztalatokon és mas tényezdkon — ideértve a jovobeli
eseményekkel kapcsolatos, adott kariilmeények kizdtt ésszerinek vélt varakozésokat is — alapulé becsléseket
és diéntéseket folyamatosan fellilvizsgalja a Csoport, Az alabbiakban azon becsléseket és feltételezéseket fog-
lalja dssze, amelyeknél jelentds a kockazata annak, hogy lényeges eltérést eredményeznek az eszkdzdk &5 ki-
telezettségek érickében.

e 212 'y hal dé

ar 119

9.1. Megfeleld méntéki addalapot képezd nyereségr
kéz érvényesithetd

amellyel

Halasztott addkovetelés csak akkor vehetd fel, ha valdszindsithetd, hogy a Csoport a javabeni tavékenysége
sardn addalapot képezd nyereséget realizdl, amellyel szemben a halasztott addeszkaz érvényesithetd. Jelents
feltételezések szukségesek a menedzsment részérdl a felvehetd halasztott addeszkozok vonatkozédsaban, a j&-
vében - az addtervezési stratégia fényében- felmerul§ addalapot képezd nyereség idbpontjardl és Gsszegérdl.

9.2, Kbvetelések értékvesztése

A Csoport a kétes kdvetelések értékvesztését a vevdk nem fizetéséhdl, illetve fizetésképtelensegébdl adods
becsiilt veszteség mértéke alapjan hatdrozza meg. Ennek sordn figyelembe veszi a vevék korositasat, a peresi-
tett kiveteléseket, illetve a korabbi tapasrialatok alapjén a vevdk fizetési hajlandosagat, A Csoport ezeket a
tételeket, minden év végén egyedileg megvizsgalja, €s a szikséges nagysdgu értékvesztés elszamoldsaval a
varhato megtériilés nagysagdra korrigalja a kbnyvekben szerepl6 értéket.

9.3. A pénztermeld egységek meghatarozasa

A Csoport a legkisebb pénztermeld egységként az egyedi, 8nalléan miikédd leanyvillalatokat hatarozza meg.
Ezt magyardzza az a tény, hogy tobbséglik alaptevékenysége nagykereskedelem, kildnféle orszagokban mi-
kédnek igy a teljesitmények teljes vizsgdlataval az informacidk kénnyebben tsszehasenlithatéak, a piaci érzé-
kenység, igényvaltozas jobban kimutathatd. Ebben a struktraban késziti a Csoport az elemzéseit, ami alepjan
hozza meg stratégiai dontéseit. Mivel a pénztermeld egységek ilyen madon t6réné meghatarozasa nagy rész-
ben becslésen alapul, a tényleges értékvesztés mértéke jelentésen eltérhet a becslés eredményeképpen ka-
pott értéktdl,
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9.4, Céltartalékok

A céltartalék képzés altaladban nagymértékben szubjektiv megitélést igényel, kdlondsen jogviték esetében. Ha
egy kedvezdtlen hatasu esemény bekdvetkezését egy multheli esemény eredményeként értékeljik, és ha a
bekdvetkezés valészindsége dtven szdzaléknal nagyobb, a kételezettséyg teljes &sszegére a Csoport tartalékot
képez.

9.5. A tirgyi eszkizik érték ésénak h

Az ertékvesztés kalkulacio a jovedelemtermeld egységek realizalhatd értéke, tehat azok értékesitési kéltségek-
kel csikkentett valos értéke, illetve hasznalati értéke alapjén torténik.

Az érrékesitési kdltségekkel csokkentett valds érték az ukran beruhazis esetében a jelenlegi politikal helyzet
miatt jelentds becsléseket tartalmaz az értékesitési arakkal kapcsolatban.

A hasznalati #rték meghatarozdsa a diszkontalt varhaté pénzdramok alapjan térténik. A legfantosabb véltozok
a pénzdramok meghatarozasa sordn a diszkontratak, a maradvanyérték, a pénzaramokban figyelembe vett pe-
riddus hossza, valamint a bejévé és kimend pénzaramok dsszegének megdllapitasdhoz tett becslések &5 felté-
telezések, beleérive a termékdrakra, miikodési koltségekre, a jovibeli termelési &sszetételre, valamint a jové-
beli keresletre vonatkozo el6rejelzéseket. Mivel ezen pénzaramok minden egyes befektetett eszkdz esetében
a menedzsment jovére vonatkozd becsléseit tukrozik, igy ezen becslések megnavekedett bizonytalansagnak
vannak kitéve a gazdasagi visszaesés kovetkeztében, amely a kozép-kelet-eurdpai régidban tapasztalhatd,
ahol a Csaport tevékenységet folytat.
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10. Immaterialis javak, ingatlanok, gépek, berendezések és befejezetlen beruhazasok

Immaterialis [— Gépek, Befejezetlen Targ sszesan
javak 9 berendezések beruhazas eszkézok
Nyits bruttd drtek 678 259 21904273 18650209 1246376 41 BOD 851 42473 117

Névakedes 271095 615592 5771128 1991178 8377 696 2648993
Crdkkenés -78410 0 -1522725 6776 -1515 49 -1594359
Atsorolis 0 ) a 0 & a
Atvélrdsi kilonbozet -18.000 -250 580 -213 467 22804 -441 243 53243

B52 944 2226% 285 22685 145 3267124 48 221 56 45074 508

Hyltd halmorot értdkesdlde 0 762 1977538 376 60! 21B | 12452382 13113154
nés &5 érichvesziés

Niwokadés 31252 437120 1435682 0 1872802 1504 054
Csokkenes 64285 o <1749 143 10807 -1 738336 -1 802621
Atsorolas o 0 ) o o 0
Awihas kllinbozet 18157 8511 120396 -5 404 180103 198 260

Za_nm.ha_\m.nxntler.ték:mkke- 45916 4are71Q 185 540 12766931 3412384y
nés &5 értékvasatés

omateridtis | o Gapek, Befejezetien |  Tirg ssaeson
javak i berendezések  beruhazas eszkéaik

2017
HNyitd brutt, 768 657 19181072 15289 11086 315579209 36347 866

Mivekedes o 2542109 3648 396 251624 6442 733 64492739
Csikkenes -16086 -465 426462 6776 420151 -436 237
Atsorolds TH235 g o 79236 79236 a
Arvéltasi kilonbbzet 4924 181557 138 154 -159 886 119825 124749

Nyits halmazatt értécsokhe- 316860 7554718 228965 | 11200547 11815058
nés &5 értékvesztés

Mivekedés A2 888 330600 1131056 a 1681836 17235449
Cstkkenes -2 405 -233 -312648 98072 -a1g 353 -413 358
Atsorolés o Q ¢ Q H a
Arvaldsi kilinbozet 5798 10308 5472 -3 675 -1a 888 -13 650

Zard halmozos értékesskke- 660 792 1977539 8378605 96218 | 12452362 13113154
nés és érrékvasztds
o e ] maaes mwm

A Masterplast Csoportnak nincs meghatarozatlan élettartammal rendelkezé eszkdze az immaterialis javak ks-
zott.
A brutté érték ndvekedéseként 2018 és 2017 sordn finanszirozasi kdltség nam keralt aktivalasra.

A banki hiteleink fedezetének egy részet a Masterplast Myrt, Masterplast Kft,, Masterplast Hungaria Kft, és Mas-
termesh Kft. targyi eszkdzeinek zaré dllomanya képviseli, melyeknek értéke;

ominya 2018 2017

Eszkizak zérd allomanya 7872857 8570 360

A kiegészitd mellékier a konszoliddit éves beszdmold szerves részét képezi. 35
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A 2018-as évben Jelentds gazdasdgi valtozas nem tdrtént Ukrajnaban, A Tarsaség az 2016. Uzletl av elsd ne-
gyedévében ddntitt az ukrajnai beruhazas ledllitasardl és a korabban beszerzett eszkdzdk és gépek értékesi-
tésérdl, A piaci arak meghatdrozasa miatt az eszkodzdk wvalds értékér ujra vizsgalta a2 Tarsasdq,
A kalkuldciok alapjan tovabhi értékvesztés nem kerd(t elszamoldsra, A 2018, Dzleti évben a belpolitikal és in-
gatlanpiaci helyzet javulsabal adéddan valamint a hrivnya tovabbi leértékelddése miatt az ingatlanra korab-
ban elszamolt értékvesztést - fliggetlen szakértd altal végzetr érékbecslés alapjan - a Tarsasag visszairta, A
visszairas ertéke 1 200 000 UAH (33e EUR) értékkel.

A beruhazashoz vasarelt ingatlan hasznositasanak lehetdségeit jelenleq is vizsgalja a Tarsasag.

Az ukrajnai beruhazasanak értéke 2018, december 31-én 21,1 millig LAH {6652 EUR} volt, alabbi kategoriak

szering:
Eszho " Beruhazas értéke Beruharzis értéke
SINOZCSQRO| UAH EUR

Ingatlanck 12 300 000 388 71
Gépek berendezések 3493786 10179
Egyéb 5281988 166572

Az ukrajnai beruhazasanak értéke 2017. december 31-én 20,98 millia UAH (626 e EUR} volt, alabbi kategariak

szerint:
Eezkisz " Beruhazas értéke Beruhazis értéke
STHOZCSORO! UaH EUR

Ingatlanak 12 326 964 368 M9
Gépek berendezések 3493 786 104 306
Egyéb 5154943 153900

Hasznalati érték: Cash flow alapu megtérilés szamitds - FCFF modell
A beruhdzas leallitasabsl adsddan a Tarsasag a cash-flow alapu megterdlés szimitast nem Idtja indokoltnak.

Ertékesitési kbltségekkel csokkentett vakos érték:

g

A valds érték hierarchia alapjan az értékelés Level 2-be sorolandd.

A fent bemutatott eszkozallomaény értékelésére a Tarsasag kilso szakértd segitsegével Osszehasonlito arak
alapjén meghatarozta az eszk6zok értekesitési koltségekkel cstkkentett piaci értéket és az igy elszamelt ériék-
vesztést, melyet az alabbi tablazatban mutat be UAH-ban:

Eszkbzcsopart Eszkdzérték Becsiilt piaci érték Ertéhvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 12326 964 12 360000 26964 0.2%
Gépek berendezések 3493786 1457773 203603 58.34%
Egyeb 5281988 124832 4033767 76.4%

A kiegészitd mellékier a konszoliddit éves beszdmold szerves részét képezi. 36
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A Tarsasdg 6 096 744 UAH (192 266 EUR} értékvesztést mutat ki a mérlegben az ukran beruhazasra a 2018-as
iizleti év végen az alabbi bontasban:

[FT—— | Eszhizénék | Becsilt piaci éridk Ertahvesztis Atlagos leirds %

Ingatlanok 38741 387 690 850 0.2%
Gépek berendezések 1no17e 45672 64207 58.3%
Egyéb 166 572 39364 127 208 76.4%

m 665 492 473226 192266 28.9%

Az értékvesztés Gsszege a mérlegben a , Tdrgyi eszkdzdk” dllomanyat csokkenti teljes dsszegével {2017, évizard
arfolyamon: 182 ezer eurd).

Az ukrén beruhédzas 201 7-es beszamoldban szerepld adatai:

Eszkbzesopart m Becsiilt piaci érték Erténvesztis Atlagos leiras %

Ingatlanok 12326 964 11 160000 12269064 10.0%
Gépek berendezések 3493786 1457 772 2036013 58.3%
Egyeb 5154943 1160118 4054 825 78.7%

ATarsasag 7 317 802 UAH (218 470 EUR) értékvasztést mutat ki a meérlegben az ukran beruhazasra a 2017-es
lizleti év végen az alabbi bontasban:

[—— | Eszkizénék | Bacsiilt piaci éridk [ET— Atlagos lairas %

Ingatlanok 366019 331389 36630 10,0%
Gépek berendezések 104 306 43522 60 784 58,3%
Egyéb 153900 32844 121056 787%

Az értékvesztés Gsszege a mérlegben a , Tdrgyi eszkdz0k” dllomanyat csdkkenti teljes dsszegével {2016, évizard
arfolyamon: 257 ezer eurd).

11. Pénziigyi lizing keretében dtvett eszkdzik
A tdrgyi eszkozok tartalmazzék azon eszkozdket, amelyeket pénzigyi lizing keretében vasarolt meag a Csoport.

A Csoport kulonkozd targyi eszkizéket vett 4t pénzigyi lizing keretében, amelyek értéke a kdvetkezdképpen

alakult:

2012225 1744476

Halmozott érékesikkenés 552 583 427 707

Netio érték 14592 642 1316769

Brund éngk
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A pénziigyi lizing keretében atvett eszkozokhaz kapesoldda fizetési kitelezettségek a kivetkezdképpen ala-

kulnak:

Even belul eseddkes

2-5 év kdzolt esedékes

A minimalis lizing kifizetések jelenértéke a kévetkezdképpen alakul:

289 284 239378
574638 546762

1 &ven bellil esedékes liring tarleszté rész 301 247 258283
2-5 éven bellil esedékes lizing torlesztd rész 5B7 783 568 666
Minlmalis 1zing kifizatdsak 889131 826 949
Finanszirozasi kéltségek -25208 -40 809

-

A Csoportnak nincs lehetdsége megijitani izingjeit, a furamidé végén a lizingelt eszkoz a lizingbe vevé tulaj-
donaba kerill. A kapcsolodo kotelezetiségvallalasok: valtd, letét valamint a bianca igérvény.

12, Ré dések tarsult villalkozdsban

Masterprofil Kft. tarsult villalkozas

A Masterplast Nyrt. 2013. november 30-an 95%-rél 20%-ra csokkentette a Masterpraofil Kft-ben lévd tulajdon-

részét, igy a korabban lednyvéllalatként a konszolidacioba bevont vallalat a Csoport tarsult vallalatava valt.

Részesedés tarsult villalkozisok eredményébal m

Nyitd
Részesedes tarsult véllalkozasak eredményébdl
Atfogo jovedelem

Zdro®

33649
194
08

*Nem tartalmaz megszdnt wevékenységbal szarmazo eredmeényt.

Részesadés tarsult vallalkozasok eredményébol

Nyito

R tarsult L di b

Atfogo jpvedelem

Zarg™

34780
-1136
5

“Nem tartalmaz megszdnt tevékenységhsl szarmazd eredményt.

A kiegészitd mellékier a konszofiddit éves beszdmold szerves részét képezi.
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13, Készletek

L wwe 07
Elszdmolt . P Beke Elszdmok . ,
aQ

Készlet tipusa Bekeri
ertel

Késztermékak 1894176 1854 176 2129 465 o 2129 465
Befejezatlen és félkész ermékek B5B BOS aQ K58 BOS 1036140 i} 1036140
Alap. segéd és Gizemanyagok 2933651 Q 2933657 1581627 o 1581627
Kereskedelrmi druk. 17 496 686 -123 395 17373201 16 467 01 -§318% 16413812

2018. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairds az alabbiak szerint alakult:

Készlet értékvesztés 2018 m

Nyits 53189
Atszamitasi kiilgnbozet B34
Elszamolt értékvesztes 120328
Visszairt értdhvesztés 49320

2017, évbien készleteinkre elszameolt értékvesztés és visszairds az alabbiak szerint alakult:

Készlet drtékvesatés 2017 “

Nyita 84440
Atszamitasi kGlonbazet 838
Elszamok ériékvesatés 54821
Visszairt ertékvesztes 86911

Az eldzd évekre elszamolt értékvesztés csokkenése az értékvesztéssel érintett arukészlet értékesitése miatt
kivetkezett be. Ezt a Csoport nem visszairasként kezelte, hanem értékesitéskor a nyilvantartashol kivezetett
arukészlet Snkéltségét korrigalta vele,

Az értékesitett készlet {druk és sajat eldallitasi készlet} elszamolt Snkoltsége:

e T T

Ertékesités dnkoltsége 77 444 944 71301031

A banki hitelek fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt, Masterplast Kft., Masterplast Hungdria Kft, Master-
plast International Kft. ¢s Mastermesh Kft. készleteinek 2ard dllomanya képvisell, melyeknak ériéke:

Készletek zarodllomanya 1018 207

Keszletek zérodllomanya 7556651 3032 708

A kiegészitd mellékier a konszoliddit éves beszdmold szerves részét képezi. 39



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2018, DECEMBER 31-EN VEGZODG EVRE

{minden tsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik}

14, Vevbk

Vevékivetelések 13447 036 12482172

Kétes kdvetelésekre képzett énékveszids -993 712 171214
(oo ]

A vevdi kovetelések atlagos fizetési hatdrideje 47 nap (2017-ben: 50 nap).
A vevdi kovetelések esetében a nincs jelentds mértéki kancentracid.

2018. évben a vevékre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Vevé értakvesztes Atszémitasi Elszamnll. Vi zalrt' Zard .
at kvesrtés vesziés kvesztés

Vevo értekvesziés 1171 N4 -253 147 479 -324 728 993712

2017. évben a vevdkre elszamelt értékvesztés es visszairds az alabbiak szerint alakult:

" . . Nyi Atszd Elszédmolt Vissz Zard
Vevd artékvesztés . . . . N
drtéhvesztds kiilonbizet értékvesztés értékvesztés ertékvesztds

Yevs értékvesziés 1466 306 -33033 132324 -304 383 1171214

A vevii kovetelések lejarat szerkezete a kivetkeza:

“ o
Vevo kargsitas Bek tartol Beki Nyilvantart
ke nta eke vantartort
értek enekvaszlés Mérlegénék vesatas | Merleaerik

Nern esedékes 7994511 7994511 6666 674 6 666 674
0-60 napja esedékes 3702364 0 3702364 2900 285 4 39003385
61-90 napja esedékes 347 668 o 347 668 367111 ¢ 38711
91-180 napja esedskes 415531 100 044 315487 236 294 55706 180588
181-360 napja asedékes 98 341 46522 51819 145082 41926 101 096
380 napon tdl eseddkes R88 621 847 146 41475 1146 626 1671522 75104

m 13447 016 993712 m 12482172 117114 11310958
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15. Egyéb forgdeszkbzik

Adott eldlegek 78527 493 112
Valta kovetelések és csekkek 284628 405512
Egyéb kdvetelések 1104554 751784
Beszallitoi bonusz 446 633 462144
Egyeb kovetelésre elszamokt értekvasztas -362 790 -372105
Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 20738 23302
Kalrségek, rafarditasok aktiv idéheli elhatirolasa 200712 463226

16. Pénzeszkozok

Készpenz 39830 64 256
Bankbetétek 2049993 2948 745

A Csoport 2018. december 31-én és 2017, december 31-én nem likvid pénzeszktzokkel nem rendelkezik.

A kiegészitd mellékier a konszoliddit éves beszdmold szerves részét képezi.
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17. Hosszi és rovid lejarati hitelek

Bankté| felvett rdvid és hosszu le)arata hitelek részietezése 2018

T

i iates

Mgl Tl o ARG heruhara b o hes - 31 [ ey iy Tn e
[ S e et b o fonpon - s nim o I 0
Wit D L e a1 bonnass hr w0 o <3331 o ssa o v n
[— - o s [P - . " e
s
Wbl e ST PR S ek b AR T o A e e - " " el Bttt wicakipoia sirl cga
Wikt L End e LUK IR sicaun K LI B MNLIMCHE S ne e om B L) b
Wl B s Lviuliua hind FOh FDACRT W 1 M vt AIEET) A b1t p - eeige
s 1 hamyi i wiAAD HiAE AN Rk
o s
- PR i X wo Taenh - 1 3m, e - o Lkt s
[ —r— i i [ : : o
- e S " - Eoipeen
Mok D <o 30478 a0t s w0 o0 h w0 T
i eam o ion i B W e
e wiae e wom
[T— ) Rom scaon - e v e ] 0 e
[ Coiriaet AR e AREOR e e e . [E——
[, [P el e e ems B .
[rem—— tstaidaed U e s i . o
avsan . o

1138 201812 31-#nv s ankak ahal elsirt ¢sopon saimia kcvmanmkmmuen escaben 1eljesiliek.

* Ruliroz hitel,
o Beruhizar magalishoz kapcialado 3thidae el amogatss uenzuqy- rendezése utan kerul egy asszenben torlessésie.

hinglek meg mclychie a biztositekot a finansaimzot eszkibzik jelentik,
b Csopart hitel kitettsége harom bankhoz kapesalodik
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Banktol felvett rdvid €5 hoss2d lejaratd hitelek részletezése 2007
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114 2017.02.31-¢n nem teljesicent kovendnsokhot (anozd hoss2d lejaratd hitefeil (1 352 EUR; a Csopart a:wu\m Anond Ie;aram Allgmanyba,

* Rulirozd hital, 3 wilik
it gl kool SAIGHS . A st g endenie i erd sy osmegber e
telek letick igenybe wtve, molyekre a biztositekot s finansairuzolt esskiszik jlontik

A Csopant hitel knenségz harnm bankhoz kapesolodik
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18. Halasztott bevételek

A halasztott bevételek kozétt szerepelnek azok a palyazat Gtjan elnyert témogatasi 6sszegek ardnyos részei,
melyek vissza nem téritendd tamagatasként funkcionalnak, amennyiben a vallalt feltételek teljesiilnek.

Tamogatasban
Tamogatas megnevezése részesild cég 2017
megnevazésa

Tamogatds azZonositd

szama

Masterplast Nyrt.

52vP-2003-6-03-08-1 Halazatépités "Master'-fakon Masterplast Kft. 43 566 45 164
. g 1 Kdzep-Kelet eurdpal regiondlis vallalatkdzpont:
GVOP.1.1.2-2004-11 "Master'kepzd: a MASTERBAS kizpont - Termek, 1o irPlast Ny, 265231 263963
0003/5.0 P o s Masterplast Kft.
5zolgaltatas, Oktatas "Mester" szinten
GYOP-1,1,1-05/1.-2005- 11+ ‘MasterFoam Kft habositott foliagyard Gzemé- Masterfoam Kft, 14866 23644

010/5.0 nek fejlesztése, a Heves megyei Kilon”

“lJj vipusi épitdipari és csomagoldiparl részegy-
GOP-1.3.3.0%-2010-0013 ségek kifejlesztése a MASTERFOAM Kit-nél, a be-  Masterfoam Kft 12136 18515
szllitdi statusz megerdsitésére”

NGM/34052-6/2017 Nagyvallalaw Beruhazasi TAmogatas Masterfoam Kft. 761 580 a

Allami tamaogatss Uvegszovet gydr Masterplast YU D.o.0. 3728512 1652857

“"Fremix qyértasi know-how kialakitasa a MASTER-

GOP-1.3,1-10/A-2010-0143 PLAST Kfr-ngl

Masterplast Kft 2964 3073

U} kedvezd tulajdensdgn szél és légzars diffizids

GINOP-2.1.1-15-2016-00787 0 télia termek fejlesztése, a Masterplast Kft-nel

Masterplast Kft 136551 ]

"Magas-éplletek energetikai korszerisitése és az
GOP-1.3.1-11/4-2011-0084  ehher kapcsoloda tizvedelmi megfeleldség fej-  Masterplast Kft 351235 39633
lesztése a MASTERPLAST Kft-nel”

Osszesen: 5001 641 2066854
Rowvid lejaratu rész: 933723 360 076
Hosszu lejaratu rész: 4067918 1706778

A halasztott bevételekkel kapcsolatos fiiggd kitelezettségek és kitelezettségvillalasok a 37, jegyzetben ke-
rltek bemutatésra.

19. Egyéb hosszu lejirata kbtelezettségek

Lizing kdtelezettségek hosszi lejaratd része (lasd 11-e5 jegyzet) 574637 S46 762
Egyéb hosszd lejérati kételezettség 146715 144 886

A kiegészitd mellékier a konszoliddit éves beszdmold szerves részét képezi. 44



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2018, DECEMBER 31-EN VEGZODG EVRE

{minden tsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

20, Céltartalékok

Fel nem hasznilt szabadsagra 43139 52395 2291 2407 69967
Bénuszra képzett 102 Q 0 102 Q [
Jutalékra képzett 10336 a 13525 7707 4] 16154
Egyéb 34 368 72 75445 6534 2628 43450

Targyevi Targyévi Targyévi
217 - képzés  felhasznalas  feloldds Zars enek

Fel nem hasznélt szabadsagra 27 407 226 3RE70 21602 1562 43139
Bonuszra képzetr 102 Q 13348 15348 1] 192
Jutalekra képzett 17358 37 10333 17 262 o 10336
Egyéb 23 265 08 16284 4623 8% 34868

21, Szallitok

A szallitdi kitelezettségek lejarati szerkazete a kbvetkezd:

Nem esedékes 10062 532 9699 680
G-60 napja esedekes 1169143 2571835
61-80 napja esadékes 644 635 91270
91-180 napja esedékes 582709 322825
180 napon 10l esedékes 307 820 178002

22. Egyéb rovid lejarati kitelezettségek

Egyéh rivid lejirati kitelezettségek 2018

Kapott elélegek 49154 43847
Dolgozokkal szembeni kitalezettség 841 485 448 854
Egyéb révid lejaratd kitelezettség 208179 205 640
Vevdknek fizetendd bonusz 886115 735871
Tulajdonosokkal szembeni kd & 0 1629376
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 13196 32525
Valtdtarozasok 0 198 462
Koltségek, raforditdsok passziv iddbeli elhatdrolasa 270848 608 150

2268957 3903736

“lasd 28-0s jegyzet

A kiegészitd mellékier a konszofiddit éves beszdmold szerves részét képezi. 45



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2018, DECEMBER 31-EN VEGZODG EVRE

{minden tsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

23, Anyagok és igénybe vett szolgaltatasok

Anyaqok &5 igénybe vett szolgahtatasok “

Anyagkoltsdg

Igénybe vett szolgaltatasok

Eladott druk beszerzési értéke

Penzigyl rendezéshez kapcsolddo kapott engedmény [skontdl

Utélag kapott engedmény

24, Személyi jellegii raforditasok

Bérkdltség
személyi jellegi egyeéb kifizetések
Beérjarulékok

25_Egyéb bevételek, riforditasok eredménye

Egyéb hevételak, rifor:
Evtékesitett targyi eszkbz8k nyeresége
Lehérhidny, selejt
Keszletekre, vevikre és egyéb kovetelésekre visszairt és (elszamolt) &rtékvesziés
Adok, illetekek
Hitelezési vesztesén
Palyazati bevételek (elhatarol bevaétel feloldash
Kartérités
Céltartalék

Egyeb

26, Egyéb pénzligyi miiveletek eredménye és valds értékelés

T amegillapitoit

Arfolyam nyereség {veszteséq)

Derivatly tigyletek elszamolt eredménye és valds értékeének madositasa

A kiegészitd mellékier a konszoliddit éves beszdmold szerves részét képezi.

29101 027
5569786
44541222

-7 062
-2081

8918488
956 354
1672940

-121212
-342245
-129 816
-248 648
-126:202
448 292
[
98676
39749

213714
159436

Ujramegallapi
2017

27761 989

a4

5054 487
41445 666
9817

1]

7362139
1047 116
1708 066

280088
-73 446
30836
-221417
-129 267
265 664
49 359

1]

-10 287

79864
-30 947
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A Csoport a kbvetkezd nyitott derivativ Ugyletekkel rendelkezett (kétési arfolyamon) 2017. és 2018, év végén.

Megneversy L = ek Valds értéh | Val ek
> datuma 2018 2017

Hatdridds eurd eladds dollarért 12034 USCHEUR drfolyamen

tkistési arfolyaman: 11940 USDYEUR arfolyamon) 16.03.2013 e 557000 0 e
et 2D GELIEOR yctyamont 1602018 uso w0150 o 7
e DS ew 0
ek et R S P
ettt T
e S e ww 0 n
o b sy o120 P 1838 o 7
e os w0
T S
vt T T R B
b T gy s o v
P e A e e 7022018 P 62732 o 0
ot Al i N Y RS
e o S VNP
Geotes aftgaman. 4305ss0rP o) 2022018 P 120758 o i
ewmotme e s ww 0w
i gt agme o am o e
otes rpaman 435 ey 87052008 ru %72 a *
e e TR B P
e e o e e Toe.2018 P §2732 o ©
mowmo T s wm 0w
M s o mm 0 n
(it raman: 431 PO tarn) 25042003 PN 18699 o ©
ey A i e T B S
et s wm 0o
Hatérids dollér vétel lengyel slotyént 3.4813 srfolyamon R - 2320 o 2

(kistési arfolyaman: 3.580SUS0/PLN arfolyamon)
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Vala:
Megnevezés dawma Devizanem 2018 20‘\ 7

Hataridos eurd eladas dollarert 1.1824 USDVEUR arfelyaman

ktesi arfolyamon; 1.1693 USD/EUR arfolyaman) 15.05.2009 Vs 500000 5607
e Rl LT e s s ;
e VOO g w0 e sm
eesou SRR s o see s o
froeamnpttisros i E Y me :
ettt ERLY mm e :
eres artyaman. &AL St s2ovs n e 200 w :
e S o w3 :
e e g wes s g
e e o :
S R ™ womars :
Ebbiél egyéb pénzigyi kiverelés | 23a7s| 24360
Ebbil egyeb pénzigy! thételezettség) | ass| 5106

A derivativ Ggyletek értékelését 2018-ban és 2017-ben a Csoport szerzddéses partnere végezte ¢l a fordulona-
pon fennalld aktudlis piaci viszonyokkal szamolva,

TS TR
s528580 szasen
Panzligyi eszkdzék
Deviza szarmazékos ligyletek 23275 23175 24 360 24 360

Pénziigyi kistelezettségek

Deviza szarmazékos lgyletek 285 255 5108 5106

(Gmuesen || sl swesl s o]
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A Csoport pénzlgyl instrumentumai kdnyv szerinti értéken és valds értéken a kdvetkezdk 2018, &5 2017, v
végén:
Valus értékelés
iz | s | st | v ]

Vevok 12453324 11310958 12453 324 11310958
Adckiiverelés 1075573 1270846 1075573 1270845
Egyéb peénziigyi kivereldsek 22275 24360 23275 24 360
Pénzeszkdziok 2089823 3013001 2089823 301300
[ommen | st semres] _rseaoms| sersies]
Hosszd lejarat hitelek 6050695 3198672 6 050695 3198672
Egyéh hosszi lejarata kitelezettségek 721352 691628 7211352 691628
Adokgtelszettségek 611 013 603315 641013 603 313
Réwvid lejaraty hitelek 18375553 18509327 18375553 18505927
Tulajdo kkal beni rivid lejdratd kbtelezettség [ 1829376 0 1620376
Szallitok 12773839 12863612 12773839 12863612
Rowvid lejaratu pénzigyi lizing kételezettségek 289 284 239378 289284 239378
Egy<h pénzligyi kitelezetiségek 285 5106 255 5106

A rovidlejaratu kivetelések és kitelezettségek 1 évnél révidebb futamideji instrumentumck, melyeknek
gyors, rovid tavi realizélddasa varhatd, igy a kényvszerinti értékik kizeliti a valds piaci értéket,

A Csopart révid lejaratu hitelei referencia kamathoz kotéttek, igy a rovid 1avi realizalédason tul az esetleges
kamatlib-valtozas is tiikrdzédik a kdnyvszerinti értékben.

A Csoport hosszulejaraty hiteleinek dénté része szintén véltozé kamatozasu hitel, ezért a piaci valtozasokat
folyamatosan kéveti a kematlab valtozasa. Figyelembe véve a Csoport iparagi €s kockazati pozicigjét a Csoport
ugy itéli meg, hogy nem viltozik a kockézati besorolas a hitelek futamideje alatt, igy az effektiv kamatlab a
referencia kamatszint valtozasan keresztil tiikrozodik. Ezek alapjén mutatta be a Csoport ugy, hogy a hosszu
lejaratu hitelei kdnyvszerinti értéke megegyezik a valos értékkel.

Az egyéb hosszulejaraty kitelezettségeknél lizing kitelezettséget mutat ki a Csoport, melyek ugyanclyan kon-
diciakkal birnak, mint a hesszalejaratu hitelek (valtozé referencia kamatlaby. lgy 2z egyéb hosszdlejarati kite-
lezettségek konyvszerinti értéke megegyezik a valos értékkel.

Diszkontalatlan cash-flow 2018 1 éven beliil fizetendd 2-5 éven beliil fizetendo 5 éven hil fizetendd

Teljes hiteldllomany 18375553 5759117 291 578
Teljes hiteldllomany kamarai 480 569 875 360 10176

Diszkontilatlan cash-flow 18856122 6634477 301 754
Diszkontilatlan cash-flow 2017 1 éven beliil fizetendd 2-5 éven beliil fizetendd 5 évan il fizetendd

Teljes hitelallomany 18509927 2857005 341 667
Teljes hiteldllomany kamatai 415 782 590397 11859

Diszkontdlatlan cash-flow 18925709 3447 402 m
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27, Adék

Az adokovetelés és adokdtelezettség a kovetkezdképpen alakul:

Adokévetelés és adokotelezettség 2018 2017

1075 573

Adokiverelés

Addkdtelezetrség

S S S 77e]

A nyereségadd a 2018. &s 2017. december 31-én végzddd évekre az aldbbi elemekidl ll:

Targyevi nyereségads
Halasztott nyereségadd

54103

405753
-106 699

1270846
603315

318323
-G8 530

A Csoportot az addhatdsag rendszeresen ellendizi, Mivel az egyes tranzakciokra vonatkozd adotdrvények és
eldirasok alkalmazdsa tobbféleképpen énelmezhetd, a pénziigyi kimutatasban kimutatort dsszegek a késdb-

biekben az adohatdsag végsd ddntésének tikrében valtozhatnak,

A Csoport atlagos adakulcsa az elmult két évben az alabbiak szerint alakuly:

Atlagos addkules m 2017

Atlagos adékulcs 11,2%

A halasztott ado év végi egyenlege a kovetkezd tételeket tartalmazza:

13,8%

Halasztott adé év végl egyenlege m 2017

Targyi eszkbzok
Keszlet

Céltartalék

Kévetelések

Fejlesztési tartalék

Elhatarolt vesztesén

Konszolidagic miatti halaszrott adé médositasak

Eqyéb

-205 848
86 895
14239

182391
-139%6
36677

21696

-103 143
-4345
&501

2123n

-5% 685
57 063
49929

o

Halasztott adokovetelés netto zaro allomanya | 122058|  1s0631 ]
Ebbé| halasztott adé kvetelés 303568 m
Ebbél halaszotta telezettséy) -181514 -169314
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A Csoport atlag addkukcsal szamitott és a tényleges addkidtelezettség kdzdtti kilonhség bemutatasa:

2018 2017

Adozas elitti eredmény a kanszolidalt eredménykimutatas szerint 3624917 2901290
Aktualis atlag addkules 11.2% 138%
Aktwilis ad6kulcs alapjal i & 405 991 400373
Meg nem forduls eltérések 3025 59 665
Eltérd addkulesok hatdsa -1613 0
Ledriyva el nem ismert vesziesege 0 344218
Korabbi években felvalt halasztott adoeszkoz Jairisa 0 139326
Halasztott adoeszkézék és kitelezettségek Atértékelése -108 349 -10943
Egyéh Q -24 415

Elérésck bsszesen 106937 180 585
Tényleges tirsasagi adéraforditas dsszesen

A halasztott add szamitasnal figyelembe nem vett elhatarolt veszteségek Gsszege es felhasznalhatosaguk a
kivetkezd:

Figyelembe nem vett elhatarolt veszteségek m oz Felhasznalhatosag

IC5 Masterplast Construck SRL 33419 33419 Nincs meghatarozott iddpant
Az elhatdroh veszteség korlatlanul arvihetd, azonban

Masterplast Osterreich 836 496 8B6 496G az adott évi esetleges pozitiy addalap maximum
75%6-aig hasznalhato fel

Masterplast Romania 489 435 445021 Keletkezésétdl 7 évig hasznalhata fel

Masterplast 5K 34795 58907 Keletkezésétdl 5 évig hasznalhatd fel

Masterplast Nyrt. o 414 146 Keletkezésétal 5 évig hasznalhaia fel

Masterplast International Kft o 3355 Keletkezésétdl 5 évig hasznilhata fel

Mastermesh Kfr, L] 16058  Keletkezésétdl 5 évig hasznilhata fel

28. Részvényekre esd eredmény

Részvenyesek kizott faloszthatd eredmeny 3283382 2610062
Ev sorsn forgalomban léve részvenyek silyozott stlaga {db) 14554127 13732645

Egy részvényre juté eredmény mm

Higitott EPS mutatd 2018 27

Részvényesek kozott feloszthatd eredmény 3 283382 2610062
Ev soran fargalomban léve reszvenyek sulyozott atlaga {db) 14554127 13732645

A Tarsasagnak 2018-ban és 2017-ben sem voltak le nem hivott részvényopcidi, amelynek higitd hatasa lenne,
igy az egy részvényre jutd eredmény megegyezik az egy részvényre jutd higitott eredménnyel.
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29, Szegmensek

A Csoport mikddését figyelembe véve, Uzleti szegmensként a gyartasi és a kereskedelmi értékesitési teveé-
kenységet mutatja be a Csoport.

A Csoport tevékenységét két szegmensre osztja: Gyartasra és Ertékesitésre.

A Gydrtas szegmens (vegszovetet, gipszkarton profilokat, hélos élvédeket, isofoam-ot és EPS-t ad 4t az Erté-
kesitési szegmensnek.

A belso dtadasi arak aktualis (beszerzési) piaci aron alapulnak. Az eredmények az adott szegmenshez tartozo,
teljeskériien konszolidélt lednyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

Fel 1 k
Gyanas ©! nem osztant szegme"se Konszolidalt
Kishségek

Kiilsé drbevetel 57 104467 235378 57339845
Szeqmensek kizti arbevetel o 31158183 2806 302 -33 964 485 &
Anyagok ésigénybevert szolgaltatisok -B5 912917 -24 597 759 2656720 33964485 -79202911
személyi jellega raforditasok 5841343 -4360371 1346063 ° 11547782
Ertékesakkendsi leirs és amortizacia -B4B 432 831422 235008 o 1914860
Sejét rermelésd készlerek Alloményvaliozisa 297 321 -273034 0 ] 24287
Egyeb mukéidési bevételek (ratorditssok) 430325 344183 432616 ] 578758
EBITDA 5157203 1271202 -1393724 0 6034581
EBITDA % 5,3% 7.3% 45,8% 0.0% 62%
(ZLETI TEVEKENY YE 4308771 1439780 1628730 0 4119821
UZLEY| TEVEKENYSEG EREDMENYE % 44% 46% -53,5% 0.0% 42%
Kamatbeuéiel 67 203 5930 603 ¢ 73736
Kamatkgltseg -265 570 -234 288 -54 693 ° -554 556
Pénziigyi muveletek egyeb bevételei (riforditdsail 131 264 157524 274510 ] 18278
Pénzligyi aredmsény -320631 -385 ba2 210415 0 495098
Reszesedes tarsult vallalatok eredmenyebal ] 0 194 ° 194
ADOZAS ELGTTI EREDMENY 3977086 1053898 -1 906 454 L) 3624917
Nyereségads 211 256 70845 16953 -299054
e R R R R
ESZKOZOK
Tirgyl eszkbzok 12422895 17185677 5866 261 @ 15454633
[ 17628 510 5431412 ] @ 23059923
Vevik 11646 596 93732 11299 ° 12453324
KOTELEZETTSEGEK.
Hosez lejdratd hitalek 913515 5137180 o ] 6050635
Halasztott bevételek 483 549 4518092 0 ° 5001641
Ravid lejaratu hitelek/OVD 2621023 £754530 0 ] 18375 553
szallitak 12201 385 520418 Q3038 o 12771839
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2017 Ertike Felnemosztott | Szeamensek Komen
kiltségek kiszt kisziirés

Kiilso arlsevérel BB 540551 268494 0 88810045
Szegmensek kizti arbevete| 27045 789 2300685 29350474 ]
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -39 139461 -22557 104 1866234 29350 474 74252325
Szemily jellegi raforditasok -5 190689 -31547519 REFCIREY L] RURRPEH]
Entekesokkengsi leiras €5 amortizaciu 712782 719 146 -194 537 o -1626472
Sajit termelésd keszietek dllomanyaltozisa 119359 150002 [ [ 309361
Egyél mikisdssi bevételek (rifurditdsok) 364736 13431 -307 007 ] 192040
EBITDA 4694496 1229472 982175 0 4941 800
EBITDA % 53% 45% -38.2% 0% 5,6%
OZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 3981707 510333 1176712 ] 3315328
UZLET) TEVEKENYSEG EREDMENYE % 4.5% 19% ~458% 0 3.7%
Kamatbevere| 50062 2677 860 0 117693
Kamatkaltség 236112 254975 -8.424 0 579512
Fenzilgyi miveletek egyel bevételei (raforditasaiy 530874 835062 -255 271 0 45917
Pénzisgyi eredmény 676 924 506857 -342835 0 -411902
Reésresedés tarsult vallalatok eredménydhcl q 0 1136 ] 1136
ADGZAS ELOTTI EREDMENY 2304783 1147190 1520683 0 2901 290
Nyereségade -168009 -35 282 16502 219793
T T T T T Y]
ESZKOZOK

Térgyi estkizok BT 053 13434 684 D76 560 a 29348 497
Keszletek 16645 457 4525 586 o o 21171043
Vevik 10568 754 £76.88 71323 a 11310958
KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaraty hitelek 1071225 2127447 [ 0 3198672
Halaszion bevételek 37143 1695016 o ] 2086854
Réivitt lejaran hitelak/OVD 10666 526 7841401 o o 18509927
szallitak 12474753 373525 15328 a 12863 612
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30. Az arbevétel orszagonkénti bontdsban (ezer eurd):

Arhevétel arszagonként “

Magyarorszag 35447
Export 15 708
Romania 11485
Szerbia 9329
Ukrajna 7893
Lengyelorszag 7327 5235
5zlovakia 4712 4016
Hervérorszag 3782 36847
Macedonia 1656 1795

Az orszdgonkénti arbevétel-bontas kimutatds azon orszégokban realizélt arbavételt mutatja, ahol a Master-
plast sajat lednyvéllalattal rendelkezik, fuggetlenul attsl, hogy melyik lednyviéllalata értékesitett az adott orszég
teriletén. A lednyvallalattal nem rendelkezd orszagokban t&rténd értékesités Exportként kerll kimutatasra.

31. A befektetett eszkbzok orszagonkeénti bontasban {ezer eurd):

Magyarorszig 10054 EL:x

Romania 3838 3832 & o
Szerbia 19297 12284 13 a
Horvatorszig 392 392 Q Q
Ukrajna 967 9861 & 4]
Szlovakia 405 405 4] [+]
Lengyelarszag 399 399 0 0
Macedénia 344 344 Q 0

Magyarorszag a8 B792

Romania 4476 4469 7 o
Szerbia 14032 14030 F} o
Hervatorszég 412 412 [u] o
Ukrajna ag5 479 [ ]
Szlovdkia ar7 427 [ [
Lengyelarszag 360 380 [ o
Macedénia 359 359 o o

Befektetett

Ingatlanok, Részes! ek
P Immateri N
gépek, tavak tarsult pénz
berendezések ) vallalkozashan eszk
182 34

Részesedések Befektetett

2017 gepek, avak tarsult pénziigyi
berendezések 4 vallalkazésban | eszkzik

© o P o e a3 o

A kiegészitd mellékier a konszofiddit éves beszdmold szerves részét képezi.

54



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2018, DECEMBER 31-EN VEGZODG EVRE

{minden tsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

32, Tranzakciok kapcsolt felekkel

A kapcsolt vallalkozésokkal folytatott Ggyletek piaci alapon jonnek |étre. A kapcsolt felek kazétti gyletek soran
alkalmazott ar megfelel a jogszabalyokban lefektetett elvek szerinti szokasos piaci arnak, tovabba az arkepzés
megfelel az imént hivatkozott jogszabaly, a dokumentacia szabalyairol szolo rendeletben foglaltak szakmai
hatterédl tekintendd OECD Iranyelveknek, kankrét esetben az alkalmazott ,arm’s length” iranyelvnek.

Szolgaltatisok igénybevétale kapcsolt felektdl

Tiber David 100%-cs tulajdonaban van az Arany Kacsag Kft. (névvaltozas elatt Kheiron Kft.) és a Tibor Bi Transil-
vania Srl, valamint a Primoinvest Kft. (névvaltozas elétt Foliatex Kft.). A Csoport ezen kapcsolt vallalkozasokkal
bonyolitott szallitai forgalma 2018, évben 4 842 EUR, 2017. évben 7 791 EUR volt. Vevsi forgalma 2018. évben
46110 EUR, 2017. évben 5 988 EUR. Szolgaltatasait piaci alapu arakat tartalmazo szerzddés alapjan eseti jelleg-
gel vette igénybe.

A szélliti forgalom a térsasaggal a kovetkezdkeppen alakult:

Szallité forgalom 2018 2017

Masterplast Nyrt 4842 7701

Osszesen 4842 7791

A vavii forgalom a vallalattal 2 kévetkezdképpen alakult;

Vevi forgalom 2018 2017

Masterplast Kft. 46 114 5968

A Csoport kiemelt vezetd feladataikat alkalmazotti jogviszonyban végzik. A 2018-as évben részikre kifizetett
rovid lejérata juttatasok Ssszege 971 572 EUR, ezen a cimen 2017-ben 862 704 EUR kerllt kifizetésre, A vezetd
tisztsdgviselok részére nem tortént kdlcsdn kiutalds 2018-ban &5 2017-ban,

Az igazgatotanacsi tagok részére 2018-ban kifizetett tiszteletdij Osszege 25 592 EUR, 2017-ben kifizetett dsz-
szege 23 892 EUR volt.

33, Tokeemelés

A Tarsasdg |gazgatotanacsa 2018, januar 15-én 858 318 db (j 100.-Ft nevértéki {607 -Ft kibocsatasi értékd) a
korabbiakban kibocsatott részvényekkel mindenben azonos jogokat biztosité (A’ sorozatu) dematerializalt
torzsrészveny zartkori forgalomba hozatalaval a Térsasag alaptékéjének 1 460 127 900.-Ft-ra torténd feleme-
léséral dontott.

Az alaptdke felemelésére nem pénzbeli hozzajarulas (appert) ellenében kerdlt sor.

Acs Balazs es Tibor David tulajdonosok a Tarsasaggal szemben fennallg, elismert kéveteléseiket apportaltak a
Részvénytarsasdgba, melyet a mérleg egyéb rovid legjaratd kotelezettségei tartalmaz.

Az apport targydt képezd kovetelések kalkesénosen elfogadott értéke és az apport ellenében adott részvények
szama és néveértéke az alabbiak szerint alakul:

Apportilo Kovetelds bsszeae Részvenyek Részuények Résvinyek Részuények
PP 9 szdma ssTnévéréke kibocsitasiértéke  Bsszkibocsitasi éreke
megnevezése Fu Pl o T o

Acs Balazs UF I 352 7e8 35 B76 800 607 Fr 27772176

Tibor Ddvid 303227273 499 35¢ 49 955 g0 607 Ft 303 226850

m 521 000 000 8583138 E58315800 - 520999026
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34, Leanyvillalati tulajdonrészek valtozisa
34.1. Lednyvillalati tula)donrészek csékkenése 2018. évben:

A Masterplast Nyrt. 2018, decemberében eladta az GO0 Masterplast RUS -ben [évd tulajdonrészét, igy a korab-
ban lednyvallalatként a konszolidacidba bevont leanyvallalat kikertilt a Csoportbdl.

000 Masterplast RUS Avillalat Dgyvezetdye 1007 100

Az 000 Masterplast RUS zdromeérlege a kbvetkezaképpen alakult:

Mérlegtétel 2018. november 20.

FORGOESZRGZOK

Keszletek 72093
Vevik 54814
Egyeb forgaeszkozok 5885
Penzeszkozok 26214
Forgbeszkiizk 169 007
SRJAT TOKE

Jagyzett toke 1122022
Tartalékok -1124208
Sajit toke 2186
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Széllitdk 185511
Eqgyéb rdvid lejaratd kitelezettségek 15682
Rovid lelirati kitelezettségek 169007
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 169 007

FORRASOK O55ZESEN 169 007

Az konszolidélt eredménykimutatésban 219 309 eurd nyereséqg lett elszdmolva, ami korabban mint egyéb at-
fogo jovedelem (az 00O Masterplast RUS sajat t6kéjén az eldzd években elszamolt atértékelési kiilonbozet)
kerlilt be tékeelemek atvéltasi tartalék soraba.
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34.2, Lednyvillalati tulajdonrészek csikkendse 2017. évben:

A Masterplast Nyrt. 2017. februdrjaban eladta 2 Masterplast Bulgaria Eood-ben 1év tulajdonrészét, igy a ko-

rébban lednyvillalatként a konszolidacidba bevont lednyvallalat kikerilt a Csoportbdl.

Uzletrész neve Részesedés vevdje Eladott részesadés mértéha (%) m

Masterplast Bulgarnia Eood Avallalat Ogyvezetdje 99.88%

A Masterplast Bulgaria Evod zaromérlege a kovetkezéképpen alakult:

Merlegtétel 2017, februar 20.

FORGOESZKOZOK

Keszletek
Vevik

Penzeszkozok

Forgéeszkiizik

ESZKOZOK GSSZESEN 5273

SAJAT TOKE

Jegyzett toke
Tartalékok

Sajdt thke

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Széllitok

Rovid lejirati kitelezettségek

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

FORRASOK 0552ESEN 5273

34.3. Leanyvallalati tulajdenrészek novekedése 2018, évben:

Nem tértént.

34.4, Lednyvillalati tulajdonrészek névekedése 2017. évben:

Nem tortént.
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35. Kockazatok kezelése
35.1. Pénziigyi kockazatok kezelése

Teljes hitelezdsi kockizat

A Csoport szamos ligyféinek szallit termékeket vagy nydjt szolgiltatasokat. Figyelembe véve a szerzddési vo-
lumeneket as a vevik hitelképessegét nem all fent jelentds hitelkockazat. A Csoport nemzetkozi kinnlevoség
kezelési szabalyzatanak megfalelen a leanyvallalatoknal mikddtetett ellendrzési folyamat biztositja, hogy
csak megfeleld pénzigyi hattérrel rendelkezé Ugyfelek részére térténhet értekesités, csdkkentve ezzal a Cso-
port hitelezési kockazatat.

A hitelkockazat altal érintett lehetséges legnagyobb dsszeg a pénzlgyi eszkztk mérlegértéke, beleértve a
mérlegben szerepld, értékvesztéssel csbkkentett ligyleteket.
Kamatkockazat

A Csoport vezetése a valtozd kamatozasu hitelekbol eredd kamatkockazatot nem itéli meg jelentés kockazati
tényezéként, mivel a pénzligyi valsag hatésara banki intézkedések soran megvaltozott kamatmértékek nem
képviselnek akkora nagysagrendet, mely nem lenne kigazdalkedhato az Uzleti tevékenységiink nyeresegebal.

A kamatvaltozas érzékenységvizsgalata és az addzés elotti eredményre gyakorolt hatasa:

k + 1% pontos novekedése esetén
Pénziigyi tevékenység eredmeénye -435 098 -702 857
Kamat nivekedése <244 262 -217 386
Addzas elatti eredmeny 3624917 2901290
Kamat ndvekedése -244 262 -217 086
Korrigalt adézas eldtti eredmény 3380655 2683204
k + 1% pontos csiikk esatén
Pénzligyi tevékenység eredménye -495 098 -702 857
Kamatok csikkendse 244 262 217 086
Adtizas elotti eredmény 3624917 2901290
Kamat cstkkenése 244262 217 086
Korrigalt addzas elatti eredmeny 3186917% 3118376

A hitelekhez kapcsolodé EUR/HUF és EUR/RSD arfolyamvéltozas kitettség érzékenységvizsgdlata és az adozds
elétti eredményre gyakorolt hatasa (az arfolyamkockazat kalkuldcidja az EUR-o0s hiteldllomanyra vetitve tGrté-
nik):
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Az EUR /HUF, EUR/RON dtf 3%-05 esetén

Panziigyi tevékenység eredménye -495 008 -702 857
Arfalyam novekedésének hatdsa 687 B48 615 781
Adzds eldtti eredmeny 3624917 2901 250
Arfolyam novekedésének hatdsa 687 848 615 781

4312765 3517071

Az EUR/HUF, EUR/RSD, EUR/RON drfalyamuok 3 %-os gyengilése exetén

Pénziigyi tevékenység eredménye 495 098 -T02 857
Arfolyam cstkkenésének hatasa -667 848 -615 781
Korrigdlt Pénziigyi tevikenység eredménye 1 182 946 1318638
Addzas elétti eredmény 3624917 2501 250
Arfolyam csokkenésének hatasa -667 848 -615 781

Korriglt addzas elitti eredmeny 2937069 2 285 509

35.2. Likviditasi kockazat

A Csoport likviditdsi politikaja elGirja, hogy biztositani kell a Pénziigyi Stratégia megvaldsitisahoz elegendé
pénzeszkaz, lehivhato hitelkeret rendelkezésre allasat.

A Csaport 2018. december 31-én mintegy 37 millié EUR hitelkerettel rendelkezett, mely magéban foglalja
rovid és hosszu lejératy, valamint az akkreditiv és garancia hitelkereteket.

A Csoport szémdra rendelkezésre llé hitellehetdségek megfeleld fizetdképességet és pénziigyi rugalmassa-
got biztositanak a Csoport stratégiai céljainak megvaldsitésahoz,

A kdvetkezd tiblazat a Csoport pénzigyi kitelezettségeit tartalmazza lejérat szerinti bontasban 2018.és 2017,
december 31-én a szerzddés szerinti kifizetések nem diszkontalt érieke alapjén:

A Raiffeisen bank altal nyujtott hitelek csoport szinten kerlinek elbiralasra, mely magaban foglalja a leanyval-

lalatok teljesitésehez kitdtt értékelések kockazatat. A ledanyvallalatok mik&désik 6néllé finanszirozdsahoz a
hazai bankjuktdl is vesznek fel beruhazasi, ill. forgoeszkoz finanszirozasi hiteleket.

1 éven baliil 2.5 éven beliil 5 éven tal
esedékes esedékes esedékes

Pénziigyi lizing kotelezettségek 30 347 587 783 833 130
Tulajd: | szembeni kitel 0 0 0 0
Banki hitelek 18375 553 5759117 291578 24426248
Szillitok és egyéb kitelezettségek 12773839 146715 12920 554

2017 1 éven baelill 2.5 éven beliil 5 éven tal
esedékes esedékes esedékes

Pénziigyi lizing ktelezettségek 258 283 568 666 Q 826949
Tulajdonossal szembeni kitelezetiség 1629376 4] o 1622376
Banki hitelek 18502927 3198672 o 21708 599
Szallitak és egyeb kotelezettsegek 12863612 144 866 Q 13008 478
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A meghatarozott banki mutatok nem teljeslése is bizonyos kockazatort jelent a Csoport hiteleinek a biztosi-
tésa, kereteinek meghosszabbitdsa tekintetében. Az aldhbi tablazat mutatja be a csopertszintli banki kove-
nansok elsie mérékér, valamint teljesitésilk 2018, december 31-i alakulasar,

Elairt Teljesitett
Mutaté megnevezése &5 szdmitasa

2018
Likvidinasi rata 1,00 114 Lo7
{forgdeszkdzik / (rovid lejiratd kbtelezettsagek-tulajdonesokkal szembeni kitelezettség)) " " i
Tokeartétel
{sajét t&ke/ [mérlegfibsszeg-halasztatt bevétel]) 240% 41.95% 39.58%
Uzemi szintd jovedelmezsség
{Uzemi szinti eredmény / értékesités netté arbevitele) =4.00% 460% H05%
net debt/EBITDA =38 3,54 377

A Csoport 2018.12.31-én minden eldirt mutaténak megfelelt.
35,3, Foldrajzi teriilet kockdzata

A Csoportot képezd leédnyvillalatek fekvése tdbbségében Kozép-Eurdpa terliletén helyezkedik el, de vannak
lednyvéllalatai Ukrajndban és Oroszorszégban is. Ez a viszonylagos szétszdrtsag mégsem jelent akkora kocka-
zatot, mivel a lednyvillalatok mikodésének kontrolljanak biztositasa és fokozasa érdekében a Csoport terileti
csoportokat (régidkat hozott létre), melynek iranyitdsat, fellgyeletét erre szakosodott régidvezetésre bizta.

35.4. Orszdg kockazat

A Csoport tevékenysége s eredményessége kitett a kozép-, kelet-, délkelet és kelet-europai orszagok politikai,
makrogazdasagi, és dllamhaztartas pénziigyi helyzetének alakuldsanak. A politikai s makrogazdasagi kornye-
zet esetleges véltozdsa negativan hathat a Csoport tevékenységére, eredménytermeld képességének alakulid-
sara. Az ukrdn politikai helyzet bizonytalansagaval kapcsolatas eszkoz ériékvesztéseket a 10. megjegyzésben
ismertettik.

35.5. Arfolyamkockazat

A Masterplast termékeit USD és eurd bazison szerzi be és leanyvallalatai sajét orszagainak devizdjaban ériéke-
siti, mely deviza kitertséget eredményez a Csoport szamara, Mivel a Csoport orszag-portfolidja 1ébbségének
{kivéve Ukrajna, Oroszotszag) devizaja eurdhoz kitstr, zért a helyi devizak az eurdhoz tdrténé mozgasa, vala-
mint az USD reldcidban beszerzett termékek esetében az EUR/USD alakulasa befolyasolja a kereskedelmi teve-
kenység arfolyam hatasar.

Az arfolyamkockazatot a Masterplast kézpontilag csoportszinten, ill. az anyavallalat gazdasagi igazgatgjanak
koordinalasa mellett leanyvallalati szinten kezell. Az éves pénziigy! tervezés részeként keriil meghatarozasra
az optimalis fedezeti stratégia, melyet jovdhagyas utdn a Csoport végrehaijt. A fedezeti (igyletek az év végén
nyitott pezicioi €s azok valos értéke, valamint az egyeb pénziigyi instrumentumck valos értiéke a 26-es szamu
jegyzetben kerll bemutatasra.

A magyarorszagi szervezetek euroban folyositott forgdeszkdz-, a szerbiai leanyvallalat eurd alapu beruhézasi-
hitellel is rendelkeznek.

35.6. Adokockizat
A Csoport a véltozd tarvényi szabalyozék madosuldsait folyamatosan figyell, nyomon koveti, s amennyiben
a Csoportat érintd szabdlyzdvaltozas |ép életbe, azonnal meghozza a megfeleld intézkedeseket, kialakitja —

médositja - az eljdrasi rendet, igy a management éltal azonositott jelentds adékockazatok, melyekrél a veze-
tésnek tudomadsa lenne, nincsenek.
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35.7. Takekockazatok kezelése
« Osztalékfizetési politika: Amennyiben a Csoport nem taldl a névekedéséhez sziikséges beruhdzasi és ak-

vizicids célpontokat, egyedi Igazgatétanacsi dantés alapjan -megfeleld eredményesség mellett- osztalé-
kat is fizethet a tulajdonosaknak.

Tékeemelés: A Masterplast 2018-ban emelt t8két, s késébbi stratégiai terveinek megvalssitisahoz a jo-
vében tékeemelés formajéban is biztosithat forrast. A Csoport - egyedi eseteket kivéve- a leanyvillala-
toknal nem tervez tulajdonosi hozzdjérulassal tékét emelni, a sajat t8ke ndvelésér az elézd évek eredmé-
nyébél finanszirozza.

Optimalis tokeszerkezet: A 2012-ben megvaldsult tékeemeléssel a Csoport sajat-idegen tékeardnya je-
lentdsen javult, melyet a likviditasi kockazat csdkkentésére— kiszémithatatlan pénzpiacok - a jivében is
fenn kivan tartani.

Miikadoképesséq biztositasa: A Csoport a hatékony pénzigyi mukoddképességének biztositasara, folya-
matosan térekszik a beszallitsival a kbvetendd szerzddések, Ugyletek fizetési hataridejének kitolasara,
hosszabhitasdra, mellyal a vevéi fizetési késedelmeirt kivanja ellensilyozni.

36. Kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenység

A felmerdilt koltsegek alakulasa:

Kutatasi és fejlestési koltségek m 7

Kutatasi &5 fejlesztési kiiltségek 286 986 10423
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A GVOP-10l kapott timogatisok esetében a jegybanki alapkamat ketizeresével kel visszafizstn: a lents a7 orszegeket a szerzidsben foglaltak nem teljesilése eseten. A szerradéshen foglalrak 3 tirgyevben
teljasiitek 45 a vezsdség szerint ajévaben is teljesdini fognak.
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Bankgaranciak

A Csoport tagjai bankgarancia keretszerzédeést kotottek. A felhasznalt bankgaranciék kiilonbozo palydzatok-
hoz, leanyvallalatoknak nyujtott viszont garanciakhoz kapcsolodnak. A fennallé bankgaranciak részletezése a
kévetkezd:

Lednyvallalat neve 2018 2017

Masterplast Kft. Vam a 483653
Masterfoam Kft. vam 31103 32244
Masterfoam Kft. Palyazati garancia 780727 [
Masterplast Romania Bankgarancia 267170 267393
Masterplast omania Rankgarancia 85044 B5 115
Masierplast YU D.o.o. Bankgarancia 2000 000 2000 000

5520580 2164044 2868 405

38. A Csoport ellen inditott peres, illetve nem peras eljarasok

A Nemzeti Adg- és Vamhivatal Kézép-dunantali Blinigyi lgazgatdsag |1, Vizsgalati Gsztalya altal 2015, oktdber
21. napjan - tobbek kozott - 2 Masterplast Kft.-vel szemben, 731 166 euré 8sszeqii feltételezett jogralan éfa
visszaigénylés (igyében inditotr vizsgalatot, és a vizsgalat alapjaul szolgéld nyomozast a Fejér Megyei Fo-
ligyészséq (tovabbiakban; Ugyészség) 2018. majus 25, napjan kelt hatarozataval megsziintette, azzal az indok-
kal, hogy a nyomaozés adatai alapjan nem allapithaté meg biincselekmény elkiivetése, &s az eljaras folytatasarol
sem virhato blincselekmény megallapitasa. Egyidejileg a Masterplast Kft. vonatkozasaban az Ugyészség ér-
tasitette a Székesfehérvari Torvényszéket, mint Cégbirésaget a jogi személlyel szemben folytatott vizsgalat
megszintetéserdl, ami alapjan a Cégbirasag a Masterplast Kit. cégjegyzékebs| térdlte az erre valo utalast. A
fentiek alapjan a B/460/2015, Ggyészséal ligyszamaon folyd eljaras valamennyi természetes és jogi személlyel
szemben jogerdsen megsziint.

A roméniai adohatosag a Tarsasdg romaniai leanyvallalata beszallitoit érintd, antidémping alé esé termékek
importjahoz kapcsolédé feltételezett adotartozas miatti vizsgalatot a MASTERPLAST Romania S.R.L.re is kiter-
jesztette, és az eljaras idejére - élve addjogi lehetdségeivel - végrehajtasi  biztosiékul
2171473 euré (10 118 411 RON} dsszegben masedik ranghelyi jelzalogjogot valamint elidegenitési és terhe-
lési tilalmat jegyeztetett be a MASTERFLAST Remania S.R.L. tulajdonaban alle ramaniai ingatlanokra. Az intéz-
kedés a MASTERPLAST Romania S.R.L. miikbdését, gazdasagi tevékenységét nem erinti, nem korlitozza. A ma-
sodik ranghelyi jelzalog ellen a vallalat fellebbezett. A lezajlott adavizsgalat eredmeényeképpen a romanial ade-
hatdsdg elsofokd hatarozatdban ésszesen 267 411 eurd {1 246 053 RON) AFA, valamint 85 121 eurd
{396 638 RON) késedelmi kamat befizetési kotelezettséget allapitott meg az ellendrzétt 2014.01.01.-
2016.08.31. iddészakra vonatkozdan. A vallalat az esetleges kotelezettség fedezetére bankgaranciat, és a hata-
rozat ellen jogorvoslati kérelmet nydjtott be.

A Tarsasag és leanyvallalatai ellen a 2018-2s iizleti évben 1 peres, llletve nem peres eljdrasa volt folyamatban
Bsszesen kozel 245 ezer EUR Ugyértékben.

A Csoport dllaspontja szerint a fenti eljarasok a Csoport pénziigyi helyzetére vagy eredményéra jelentds hatast
varhatdan nem gyakorolnak,

A kiegészitd mellékier a konszoliddit éves beszdmold szerves részét képezi. 64
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A Csoport iltal inditott peres, illetve nem peres eljarasok:

A Tarsasag és leanyvillalatainak hozzdvetdlegesen 97, a Csopert altal indftott jogi eljdrasa van folyamatban
Gsszesen koriilbeldl 974 ezer EUR Ogyértékben.

A Csaport a2 fenti Ggyekre megfeleld mértéki tartalékat képzett, ezért allaspantfa szerint a fenti eljardsok a
Csoport pénziigyi helyzetére vagy eredményére jelentés negativ hatast vérhataan nem gyakorolnak. Az ligyek
esetleges sikeres zarasa a Csoport eredmeényére pozitiv hatdssal lehet.

39. Masterplast Munkavillaléi Résztulajdenosi Program Szervezet bemutatdsa

A Masterplast Nyrt. 2016, december 14-én alapitotta a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdenosi Program
Szervezetét. Az MRP szervezet székhelye: 1062 Budapest, Andrassy ut 100,

A Masterplast Nyrt. (Alapitd) az MRP szervezetet azért hozta létre, hogy térsasdg vezetdinek [Résztvevdk) a
Masterplast Uzleti céljaihoz kapesolodd, Gsztdnzé javadalmazasokat hatékonyan lebonyolitsa.

Az MRP Résztvevdi 2018-ban a Masterplast Nyrt. és az altala kontrolalt, 100%-os tulajdoni Masterplast Kft.
Masterplast Hungaria Kft. &s Masterfoam Kft. munkavallaléi voltak, akikre kiterjedt a vallalat Javadalmazasi Po-
litikdinak a hatalya. A Masterplast a fent nevezett villalatok azon vezetdit vonta be a Résztvevik kérébe, akik-
nek legnagyobb réhatasuk volt a Javadalmazasi Politikakban megfogalmazott vallalati Uzleti célok megvaldsi-
tasara.

A Résztvevik az Alapité nem pénzbeli vagyoni vagy pénzbeli vagyoni hozzdjarulasként juttatott Masterplast
részvények €s pénzigyi eszkdzok ellenében szereztek tagi részesedést az MRF szervezetben. A Javadalmazasi
Politikdkban megfogalmazott célok teljesilése esetén az MRP kifizette a Résztveviknek a tagi részesedések
alapjan megilletd osztalékot, és bevonta a tagi részesedésiiket. Az MRP Szervezeten keresztlil tortént résztve-
voi kifizetéseket a Villalat az IFRS elGirasnak megfelelden a személyi kéltségei kzétt mutatja ki.

40, Mérleg fordulénap utani események

A cégcsoportban az anyavallalati felsévezetés, valamint a lednyvéllalati vezeték részére az el6z8 gazdasagi év-
ben elért egyéni eredményeik utdn megjelalt prémium, jutalom kifizetése januar honapban megtértént, mely-
nek bér- és jarulékkoltségeit (104 911 EUR) tartalmazza a beszamelé.

41, Jovére vonatkozo megallapitasok

Az Eves jelentés jdvére vonatkozd megallapitisokat is tartalmaz. Ezen megallapitasok a jelenlegi terveken,
becsléseken és eldrejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen megallapitdsokra a kellé mértéket
meghaladé madon tamaszkednl, A jévére vonatkozd megallapitasok kockdzatet €s bizonytalansagot hordoz-
nak, A Tarsasdg felhivja a figyelmetarra, hogy szamos clyan fontos tényezé van, amelynek hatasara atényleges

eredmények lényegesen eltérhetnek a jovire vonatkozé megallapitasokban foglaltakedl,

42, Felelésségvallalé nyilatkozat

Az alkalmazott szamviteli eléirasok alapjan, a Tarsasig legjobb tudasa szerint elkészitett Konszolidalt éves be-
szamala valos és megbizhato képet ad a Masterplast Nyrt. és a konszolidaciaba bevont vallalkozasai eszkozei-
161, kdtelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl valamint eredmeényérdl, tovabba az Uzleti jelentés megbizhatod
képet ad a Masterplast Nyrt. &s a konszolidacidba bevont vallalkozasai helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitme-
nyérdl, ismertetve a fobh kockazatokat és bizonytalanségi tényezdket.

43, A konszolidalt éves beszamolé jovahagyasa
A Masterplast Nyrt. 2018. december 31-én végzidé évre venatkozd konszolidalt éves beszamaoljat az Igazga-

totandcs 2019, aprilis 254 hatérozataban elfogadta és engedélyerie a kdzzétételt. A kzgyilés jogosult a ken-
szalidilt éves beszimolo médositasara.

A kiegészitd mellékier a konszoliddit éves beszdmold szerves rdszét képezi. 65
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Bevezetés

Az iizleti jelentés a Cegesoport eredményeinek elemzését, valamint minden clyan tovabbi informaciot
tartalmaz, mely a muikbdes megueléseher szikseges, 19y tabhek kozott a varhato fejlodes wanyat a
felmeiulo kockazatokkal egylitt, a vezetdség bemuratdsat. a kutatasi-fejlesztési tevekenységet,

tarsadaimi feleldsségualialast.

Tulajdonviszonyok
Maganszemélyek altal alapitott gazdasagi tarsasag, amit maganszemely tulajdonosai kereskedelmi
céllal hoztak (&tre 1997-ben.
A7 slaptSke césrvdnyek szerint neyoszlisa;
« 14801279 db egyenként 100,-Ft névertaku nevie szato torzsraszveny.
A reszvények eitallitdsi madja dematerializall részvény.

ISIN azonosito: HUO000093943

jdonos neve 2019. 2018,
Tibor David 454 B80S 700 Ft 476 707 600 F1
Acs Baldzs 387 725900 Ft 409 627 800 Ft
OTP Alapharale 93 518 400 Ft 97 872 700 Ft
LPH KA. SOH Kit. 77 967 600 Ft 77 867 600 Ft
Nadasi Rabert 3386 400 Ft 3 386 400 Ft
Tobb kisebbséqi tulaydonos 424 644 100 Ft 392384 100 Ft
Wisszavasarolt részvények 17 879 800 Ft 1181 700 Ft

1460 127 900 Ft 1460 127 900 Ft

Forrds: a larsusug velelonitfamions wrdalenchul 570 mosd oouiok

2011, év elején a Tarsasag dontott a 16zsdére lépés és a Csoport kizéplavl terveinek
megvaldsitasadhor tervezett tokeman rdkehevonas kancepcitgansl, walamint a nylvanosan miikadés

részvenytarsasagga alakulasarol.

Ennek megfeleléen 2011, aprilis 20-an a nyilt részvénytarsasagga alakulas bejegyzése. majd 2011
november 29-én a lechnikai bevezetés a Budapestr Eitektdzsdére megtdrtent, 2012-ben ket
tranzakcidval részvénykibocsatassal jare, 6,1 millic eurd wohkebevonast végzett a Tarsasdg, ami

kiszélesitette tulajdonosi szerkezetét.
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Szavazati jogok és szavazas

Minden torzsrészvény tulajdonosa egy szavazatra jogosult. Csak a részvénykdnyvbe - a Kdzgyulést
magelazten - bejeqyzésre kerilt reszvenytuladonosok jogosultak 2 kozgydlésen szavazan joggal

részt venni.

A K8zgy{ilés a hatarozatait egyszerd szavazattobbsagael hozza, kivéve ahol Gazdasagl Térsasagokrd!
sz0l6 torvény a dontést a leadott szavazatok legaldbb haromnegyedes tibbségéhez kitl.

Arnennyitren a Kdzgwilés agy hataroz, hogy az igazgatétanacs valamely kérdésben hozott dantését
megvaltoztatia, akkor az eredeti hatarozatot médositd hatarozat csak abban az esethen érvényes, ha

a jelenlévd részvenyesek ezt etfogadjak,

Sajat részvények adatai

A Cégcsoport a mérleg forduldnapjén 178 798 db visszavasarolt dematerializalt sajat reszvénnyel

rendelkezett.

Igazgatdtanacs

A kozgyolés hataskirébe tartozo lgyeket kivéve - a Tarsasdg vegsd dintéshozd testilete.
Tevékenységét a Tarsasadg Alapszabilya, a k8zgyilés hatirozatai €s a mindenkar hatalyos
jogszabélyck szerint végzi.
Az Alapszabaly értelmében, az lgazgatotandcs &1 tegbdl all, akiket az éves rendes Kozgyiilés valasztott
meg.
2019. december 31-én az Igazgatdtanacs tagjai:

*  Tibor David - elntk

o Acs Baldzs - alelndk

« Kazér Andras - fiiggetlen tag

«  Dr. Martin Hajdu Gydrgy - fliggetlen tag
« Dirk Theuns - figgetlen tag

Audit Bizottsag

A Korgyllés ar lgazgatotanacs fuggetlen tagai kozil a Tarsasdqn és a Takepac: torvenyben
meghatarozott hataskrdk elldtasara haromtaga Audit Bizottsagot hozott 1étre.

Az Audit Bizottsag tagjai:

»  Dr. Martin Hajdu Gydray
*  Kazar Andras
«  Dirk Theuns
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Az Audit Bizottsag hataskdrébe tartozik:
a) aszdmyiteli tbrvény szerinti beszamold véleményezése;

b
¢)  aKonywnzsgéloval megkotenda szerzddeés elokészitese, az alapszabaly felhatalmarzasa alapan a

javaslattétel a kdnyvvizsgald személyére és dijazasara;

részvénytarsasag képviseletében a szerzddés alalrasa;

d) aKanywizsgiloval szembeni szakmai kévetelmenyek és osszeférhetetlenséq) eléirasak érvényre
juttatysinak figyelemmel kistrése, a Konyvvizsgahoval valé egyuttmiskddessel kapesolato.
teenddok elldtasa, valamint - szikség esetén - az Igazgatdtanacs szamdra intézkedések
megtételére vald j lattétel

e) & pénziigyi beszémolast rendszer mikadesének ériékelése és javaslattétel a szlkséges

intézkedések megtételdrs;
f] azlgazgatétandcs munkajanak segitése a pénzugyi beszamolas rendszer megfeleld ellendrzése
érdekeében;

g) a belsé audit munkajanak feliigyelete, irdnyitisa.

Kazgydlés

A Tarsasag legfobb szerve a kozgydles, amely a reszvenyesek osszességébol all. Az éves rendes
korgyliles hataskirebe tartozik tobbek kizdtt az éves pénzigy beszamolok elfogadasara és az

adazott eredmény felhasznildsara vonatkozd dointés, az Igazgatdsdg megvélasziasa, illetve

visszahivasa, kényvvizsgald valasztdsa, az Al y médositasa, tovabba minden olyan dontés,

amely a Tarsasag alaptokeéjére matenalis hatssssl van, &5 lyet jo bily vagy az Al baly

kozgyulés kzarolagos hataskérébe utal.
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Leanyvallalatok

A Cégesoport 2018, december 31-én 8 orszégaban rendelkezik sajat tulapdonu mokods
leanyvallalattal es leanyvallalatainkon kereszrul kbzvetett jeszesadessel van jelen a régio épitbpan

piacan.

Tarsasag neve Cégbejegyzés helye Alapitas ideje

Master Plast S r.o. Szlovakia 1999
Masterplast Romania SR.L. Romania 2001
Masterplast YU D.o o Szerbia 2002,
Masterplastd oo, Horvétorszag 2002
MasterFoam Kft. Magyararszdy 2004
MasterPlast TOV Ukrajna 2005
Masterplast Sp 200 Lengyelorszag 2005
Masterplast Kft. Magyararszag 2007,
Green MP Invest Ukrajna 2012
Masterplast Hungaria Kt Magyararszig 2016
Mastermesh Production Kft. Magyarorszdg 2018
Masterplast International Kit. Magyararszdg 2016
Kozvetelt kapesolat:

Masterplast D.0.0. Eszak-Macedania 2002

A Csopart tarsult vailalkozdsa:
Masterprofil Kft. Magyarorszag 2006
T-CELL Plaszlik Kft Magyararszig 2013
Farrgs s Tt varossi mfaemaciag sands rer $hal srasmas, adatok
A karabbi részesedések kozil 2018-ben a Masterplast Osterreich GmbH keriilt artékesitésre.
A Tarsasag 2019, junius 3-4n 24%-0s tulajdonrészt szerzett a T-CELL Plasztik Korlatolt Felelosségii

Tarsasaghan., A T-CELL Plasitk Kft. 10 revekenysege a polisztuol gyartas. Magyarorszagon ket

uzemeben - Hajduszoboszlén és Zalaegerszegen.

Terjeszkedési terv

A Tarsasag nem kivan a kozel-jévében 1 orsrégakban rovabbi leanyvallalatokar nyitni, azanban
wovabh kivanga béviter a magyarorszagl kizpantbol irdnvitatt exportentekesid tevéhenysénét
elshsorban Az eurdpal piacokon. krt a ndvekedést ramogara a mar mukddd szabadkal
ivegszdvet-gyar termelési ndvekedése, valamint a kali habfdlia beruhdzashoz kapesalédd kibocsatds

novekedés is.
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Makrogazdasdgi folyamatok hatisa a Cégcsoport tevékenységére

A Masterplast fo tevékenységét alkotd szigetelis 5 mis épitdanyagok gyartasat és érékesitésat
Jelentds miértékben befolyasela a kish gazdasage, iparagl komvezet alakulisa, Az épitéanvaack &5

kiegészito termekek forgalma elsdsorban az i) épaletek piacdhoz kéthetd, mig a szigeteld ak

(elsdsarban hiszgetelts) fargaima mind az oy Apitdsa ingatlanek, mind pedig & fabujitasi prachoz
kapesolddik

A 2019-e5 évben kissé visszafogott, de jellemzden pozitiv tendencidkat tapasztalt a Csoport orszag-

portidlidja iparagl kdmyezatének alakulasaval kapesolatban az egyes piacoken.

A piacck szempontjabdl legnagyobb silyi Magyararszagon a piaci szereplSk visszajelzései alapjan
1smeét ards, de mérsdkeltabban nSvekvd dvet zare ar &pitéipar. A 2016-ban elkezdsdntt épitas [az még
mindig tart, lassulé, 4m de még érdemi nivekedés jellemzi a piscat. A kit épitménytSesoport teren az
épiletek &5 agyeb épitmanyek épitése is ndvekedett, de tovabbra 1s szamotteva a folyamatban leve
epitkezések szama. A lakdsépités: pracon cstkkend Uy lakasépitesi szamok mutatkoztak, iHetve a7
épitdipar teliesitmenyére egész évben nagymertékben ranyomta bélyegét a munkaershiany, ami
nem csak Agazati, hanem orszagos probléma. A szakember hiany miatt a lako- és irodaépliletek
esetében csiszasok mutatkortak, amit a visszaesett atadass szam 15 1gazol, A kivetkezd évre az
apitdipar varakazasok tovabbra is kifejezatten pozitivak, bar az év vegevel lezarult afakedvezmeny
visszavonasa hatassal van az (] heruhdzasck inditdsara, azonban a nyaran indult kibévilett (50K sok

dj lehetéséget hozhat a felujitasi piacon,

Romaniaban a piaci szerepidk visszajelzései alapjan vegyes képet mutatott az épitdipar 2019-ben. A
masadik félévben javull a kereslet, ami az llami tdmogatdsoknak valt betudhaté. A kormany névelte

a tervezett beruhazasok szamat, késve, de elindultak a feldjitasok, az épiiletszigetelési projektek.

Szerbidban 2019-ben tovabb folytatédott a gazdasagi fejlédés, a Nemzeti Bank folytatta arstabilitasi
politikAjst, mellyel kedverd feltételeket hirtositott a gardasig szamara. Az épitdipan tevékenység
bévalt. Nemcsak a nagyberuhazisok, hanem a lakasok épitésszama is nétt, amit a ndvekvd kadott
épilési engedélyszam is igazol. Szintén ndtt a foglalkortatottsdg, év végeére a munkanelkilisegi rata

elérie az utolso 6t év legalacsonyabb szintjét.

Ukrajnaban jol tejesitett az épitdipar, az elvégaett &pitési munkalatok érteke minden kategenaban
novekedett éves szinten. A lakoépiiletek épitésszama 3%-kal ndtt, mig a nem lakdépiletek szsma
2T%kal,

Lengyslorszagban az elss féléyban mag kisehbh mértékben, da folytatddott » gardasag novekadase,
mapd a masodik félévben mar lelassult az apitdipar. A szfériban a termelés a varinal kisebb mértékben
nott, § a2 épitéu-es szeretes munkak ertéke csokkent, Novekvd birek &3 nisvekvd épitbanyag arak,
valamint munkaeréhiany Jellemezie a placol. Mot a megkezdett epltés projekieX szama, de csbkkent
a befejezett s Atadott épitési munkak értéke.
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Szlovakidban az elso neqyedeves novekedést kavetden visszaesett az epitéipari termeles. Csokkent a
keresler. s a munkaerdhiany ismet jellemzo volt az idaszakea. A7 ingatlanarak tavabiia 1s magasan
voltak, s & plac) szerepldk visszajelréser szennt a kovetkezd idaszakban varhato egy kisebb menteki

gazdasagi visszaesés.

Nivekedést mulattak a gazdasagi mutatok Hervatorszagban. Csokkent az inflacio, a munkanélkiliség,
ndttek a bérek, s tovibb baviilt az épltdipar, miy a kiadott épitési engedélyek szama az elézd évhez

képest kissé csokkent.

Eszak-Maceddniaban neévekedelt a2 1pan termedes, csakugy. mint az épitdiparban elvegzett munkak
ertéke. Nott a kiadott epitesi sngedélyek szama a tavaly) 8v azonos iddszakahor kepest. Csckkenl az
ingatlanok irdnti kereslet a il félévben, illetve a kalakuit munkaerohiany az iparagi szakmunkasberek

tovabbi emelkedésével jart egyiitt.

A fenti folyamatokat szemlélteti az EUROSTAT siatisztikdjz a kiadott lakasépitési engedélyek szamanak
alakulasardl, ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamanak orszagonkénti alakulasat

az alozs évhez viszonyitva.

Epitési engedélyak szazalékos valtozasa 2016 - 2019:

Orszag 2016, 2017, 2018. 2019,
Horvatorszag 331 343 6.0 -3
Magyarorszag 1571 215 -32 -3
Lengyelorszag 122 19.3 33 46
Romania -1.2 77 26 -04
Szlovikia 146 56 114 08
Szera 260 340 a4 29.1

Forras: EUROSTAT: Building permits percentage change
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Tevekenységbél szarmazo tuljesitmenyek alakulasa

A forgalom termékcsoportok szerinti bemutatasa

£ tarmikcroporiok szerinti 21 bevetel wivreurs) 2018. Valtozas %

(A {8) (AfB-1)
Hririnkzat hoszigaeln randeeer 52475 45 589 15%
Tetotoliak o5 teto deneh 14320 14163 1%
Szarazépilgszet rendszer 11563 10670 8%
Hid-, hang-, évvisagpialn anyaok 13450 13110 %
Eptnpan hiegeszite termakosh 5 566 6031 -8%
Ipari alkalmazdsok 9730 T 25%

Nattd arbevetel 107 104 87 240 10%
Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Hentokzan hoszigeislo rerdeear 48% a7T%
Tetotsliak és t=to alemeh 13% 18%
Szarazépiteszeti rendszer 1% 1%
He-, hang-, &x vizsagwielo anyagok 13% 13%
Fritcipan kisgen o rarmskek % 6%
Ipan alkalmazasak D% B%

Netts arbevétel ‘0%

Forras: & CSOpo vezaion miGnmdo s ieauretdbol sack a0 adatok
A Csoport arbevatele 2019-ben 10%-kal, 107 104 ezer aurdra ndvekedett,

A Csoport arbevételen belll tovabbra is 8 homibokzati hoszigetelé rendszei termekesoport adta a
legnagyobb hanyadot (49%}. ahcl a forgalom 15%-kal volt magasabb az etdzo evvel osszehasonlitva.
Az arbevétel novekedés dintd 1eszet « sajat gyariasl dvegszovet-hald énékesités boviless okozZta a
Csoport Eurdpai Unids piacain (a8 magyar, roman, szlovak és Export terlleteken}. Jelentésen nétt a
Csopart EPS értékesitése is, leginkabb Magyarorszagon, de Szerbia kivetelevel az dsszes orszdghan
emelkedett a forgalom a bazissal 0sszehasonlitva. A kiegeszitd leimekek {ragaszto, profilok) forgalma
szintén novakedett 2019-ban.

A Csopon stategiai fokuszaba tartozo tetiifaliak = s tz2td elemek torgalma 1*heos bdvilest est ela 201 8-
as bazishoz képest. A piacokat tekintve vegyesen alakult a helyzet, a magyar, roman, lengyel s honvat
piacokon névekedett a Csoport forgalma ebben a termékkorben, mig Szerbiaban, Szlovakiaba,

Ukrajnaban, Eszak-Macedonibéban és az Export teriileteken csikkent

A szdrazépitészeli rendszerek terdletén 8%-kal bévilt a Csoport fergatima a targyévben a 201825
bazishoz képest. A ndvekedeés a magyar piacon lértént kiemelkedd gipszkarton profit és lemez
eladasoknak volt tutadonithato, Kisebb imertékben, de szintén ndty 37 aibevétel az ukran és észak-

maceddn piacokon, mig a tébbi orszagban csodkkent a forgalom.

A hd-, hang- es vizszigetels anyagok termékesoportban 3%-kal bovilt a Csoport feirgalina az #4625 ewt
bazishoz képest. Kilanféle értekesitési eradmények mutathozlak az egyes piacokon. a magyar, szerb,
ukran és horvat terlileteken ndvekedett a Csoport forgalma, mig a tdbbi orszagban csdkkent az
arbevétel a bazissal dsszehasonlitva.
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Az epitdipani kiegészito tenmékek piacan B%-kal csikkent a Csoport forgalma 2018-ben a bazissal
tsszevetve. Az ukran. lengyel, szlovak, észak-macedon és Export terleteken ugyan natt az arbevétel,

de a forgalom kieses a Csoport 16bbi piacan asszessegében nagyohb meitékd vait.

Az ipari alkalmazasok termékcsoport termekei esetében 25%-os forgalom-emelkedést ért el a Csoport
2018-ben a bazisidaszakhoz kepest. A csomagoldipari termékek arbevétele ugyan csdkkent, de a nem

stratégiai alapanyagkereskedelem jelentesen emelkedett.

A fargalom orszadgonkeénti alakulasa

Az orszagonkénti arbevétel-bontas kimutatds azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a
Masterplast sajat leanyvallalattal rendelkezik, fiiggetlendl attdl, hogy melyik leanyvallalata értékesitett

az adott orszag teniletén. A lednyvallalartal nem rendelkezd arszagokban tdrténd értekesitas

Exporthént kerll kimutatdsra,

Fd tarmekcsoporrok szarinn s1hevetel [wewr surd) FORE:N Valtozas %
A ®) {(A/B-1)
Magyarorsan 42628 35447 20%
Export 17324 15704 10%
Roménia 12 044 11 485 5%
Szerhia 9238 8328 -1%
Ukragna 8912 7893 13%
Lengyelorszag 6834 327 T
Szlovaka 4 759 4712 1%
Honvatorszag 3an 782 1%
Eszak-hacedonia 1555 1656 6%
Netta arbevétel 107 104 97 340 10%
Magyarorszag 40% 6%
Export 16% 16%
Rormdnia % 12%
Szarhia 9% 10%
Ukrajna 8% &%
Lengyelarszag 6% 8%
Szlovakia A% 5%
Horvaterszag 4% 4%
Eszak-Macsdonia 1% 2%

Nelta arbevstel 100% | oe% |

Forras; 4 Csoport wdeionmtonrdody wodszerdbdl samaiu adonod

¥
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A Csoport forgalma a legnagyobb sulyd magyar piacon 2019-ben 20%-kal ndvekedett a bazis évhez
képest. Az éphtdipari kiegészitd termékek termékesoport kivételével mindegyik termékesoportban
emelkedelt a Csoport forgalma. Kiemeikedden nétt a bevétel a homlokzati hészigetels rendszes,

illetve a szarazépitészeti rendszer termékcsoportokban a bazis sdészakkal dsszevetve.

Az Exporl terlleteken éves szinten 10%-kal emelkedett a forgalom, Elsésorban a Csoport legnagyobb
termékcsoportja, a hemiokzat hdszigeteld rendszer feljesitett kimagaslgan, de az epitéipan
kiegeszitd termékek forgalma is ndtl. A tetafoliak forgalmazdsaban, a szérazépitészeli termékek,
valamint a hé-, hang-, és vizszigeteld anyagok terén kisebb visszaesés mutatkozott 2019-ben az el6z&
évhez képest. Jelentdsebb nodvekedést Ausztridban ért el a Csoport, de Olaszorszagban,
Németorszdgban és Gérégorszagban is hasonld ndvekedés volt az arbevételben.

A Csoport szintén nagysulyl roman piacan dsszesitve 5%-0s volt a forgalom bévukése. Elsdsorban a
hoszigeteld rendszer termékcsoporthoz tartozé Uvegszovet termékek forgalma névekedett 2019-ben
a bazishoz viszonyitva, de kiemelkedden bovilt a tetdféliak és tetd elemek arbevétele is A
szarazépitészeti rendszer forgalma kis ménékben visszaesett, illetve a t8bbi termékesoport forgalma

szintén cedkkent a 2018-as évhez viszonyitva.

Szerbidban 2019-ben 1%-kal visszaesett a Csoport értékesitése a bazissal Gsszevetve. Nivekadett az
arbevétel a homlohzati hdszigeteld rendszer termekcsoporthan, azon belul = ar uvegszovet
ertekesitds nott meg. mig az EPS értekeshtés cskkent 3zintén ndétt a ho-, hang- és vizszigeteld
anyagok terlilete, mikdzben a szarazépltészeli rendszer termékcsoport és az épitdipari kiegészitd

termékek forgalma visszaesett.

Ukrajnaban 2019-ben a Csoport forgalma az eldzd évhez képest 13%-o0s ndvekedéssel zan. A

tatofSlizk és tetoelemek kivételével degyik termekcsoportban boviilt a forgalom. A legnagyobb

stiytr hemlokzaty hdszigeteld rendszer terméhcsoportban jelentasen nott az Arbevétel, ahal a nem
sajat gydrtast Ovegszavet hald eladésok tették ki a forgalom nagy részét. A hé-, hang-, és vizszigeteld

anyagok terén is emlitésre méltoan nitt a forgalom.

A lengyel piacon 7%-kal csikkent a Cscport arbevétele a 2018-as bazishoz képest. Stagnalt az
érékesités meghatarczé részét ado hemlokzat: hidszigeteld iendszethez tartozd Uvegszdvet forgalma
a bazissal 6sszehasonlitva. A t8bbi termékesoportot vizsgalva a tetéfslidk €5 tetd elemek, valamint az
épltdipan kiegészit termékek forgalma bovult, mig a tibb), piacon jelenlevd termeékcsoportban
kisebb visszaesés volt.

Szlovakidban 1%-os forgalmi névekedést ért el a Csoport a targyévben. A homlokzati hdszigetels
rendszer termékeinek forgalma béviilt leginkabb, de az épitdipari kiegeszitd termékek bevétele 1s

ndtt. A tébbi termékcesoportban kissé visszaesett a forgalom a bazissal dsszehasonlitva.

Horvatorszagban szintén 1%-kal emelkedett a Csopart forgalma a 2018-as évhez képest. A homlokzati
hasaigeteld sendszer, 2 tetdfilisk ¢s tetd elemek, illetve a ha-, hang-, és vizszigetelé anyagok
termékcsoportokban nétt, mig a tobbi termékcsoportban csokkent az értékesités. Nagyobb visszaesés

a szarazépitészeti rendszerek termékesoportban mutatkozott.
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A legkisebb forgalmi részarannyal bird Eszak-Maceddniaban 6%-kal csokkent forgalom 2018-ben a
bazishoz képest. A szdrazépitészeli rendszer termeékcsoporiba tarlozd profil-eriékesités, illetve az
épitoipari kiegeészitd termékek forgalma nétl, mig a (obbi termékcscport forgalma csokkent.

Leginkabt a homlokzati hdszigetela rendszerhez tartozo uvegszoveg arbevelele esett vissza.

A Masterplast konszolidalt eredményének alakulasa

A kivetkezd dblazat o Masterplost konszohddh, auditdlt eredmeny-kimutatdsat tartalmazza

Osszkoltséq tipusi eredmény-kimutatds tormatumnak megfelelden, ezer eurdban.

. . - 2018.
Eredménykimutatas (ezer ) ) ———
1B) {A-B) (Af8-1)

Erigkesités arbevétele 07 104 97 M0 9764 W%
Anyagok es igenybevelt szolgaltatasak -B7 808 -79 203 -8 605 M%
S aemc i jallegri atorditanes, -14 027 -11 548 -2479 21%
Eriekesokkengsi leiras, amorlizacio €s eriekveszies -2085 -1915 -170 %
SajAl tarmaticy késAlatek slamanyvalinraca 1838 24 1814 T468%
kayéls mukoedi-u beveteloh Jainonibitason) 218 -579 794 -138%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 524z 4120 142 27%
Kamathevélel 77 4 4 5%
Kamalkdltség -554 -585 1 0%
Penzugyi reavelsteh sqyehrafordnaan bayetele 572 -14 586 -4104%
Pénzigyl eredmény 95 -495 591 -119%
Reszesedes tarsult vallalaloh eredinénypebol 12 Q -12 -6166%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 532 3625 17H 4T%
Nyereségadd -533 -2599 -264 BE%
ADOZOTT EREDMENY 4762 3326 1437 43
EBITDA T327 6035

EBITDA hanyad B6.8% 6.2%

Euy részvdnyre jutd eredmeény (EPS} (EURY 032 0.23

Forrds: a Csoport FRS szerinti. konszofidalt, 2019, december 31-f audital! és 2018 december 31- suditalt beszamoidi

A Csoport 2019-es dsszesitett éves forgalma 107 104 ezer eurd volt, ami 10%-kal magasabb a bazis

ichsszak értekéned,

A nyers-, alapanyag és arfolyamtrendekhez alkalmazkodva & Csoport 2019-ben is az egyes piacok
helyzetet &: termékek armozgasat figyelembe vevo erfékesitési taktkat kévetett stratégial
termékkorén belil, melynek fékusza a széllitasi kdltségeket is magaban foglalo arrés maximalizalésra
iranyult.

Az egyes piacokon a javuld iparagi kdrmyezetnek tulajdonithatéan a forgalom biévidese mellett kissé
nivekedett a Csoport kereskedelmi arrése 2019-ben a bazis wldszakhoz képest. A horvat, lengyel,
ukrar és Export teriileteken ndtt a Csopert kereskedelmi dirése a tefjes évet tekmtve, de a magyar és

roman piacon is bovalt a realizdlt arres 13meq.

14
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Emelkedett a szabadkai EPS és hagyomanyos (ivegszivet gyér kibocsatasa 2019-ben a bazishoz
képest, mig a halos élveds gyartas, llletve & kali habfélia gyar kibocsatasa visszaesett. ElsGsarban a
bavils szabadkat kibocsatas miatt javult a Csoport gyartas-hatékonysaga és novekedett a gyartasi

eredménye a tavalyi évvel dsszehasonlitva.

Az emelkedd gyartisi kibocsatasnak, valamint az arbevétel névekedésének tulajdonithatéan
novekediek a Csoport gyartasi alap- és egyéb anyag kéliségei, de emelkedied az lzemanyag és
energia kiltségek is, mig az idegen szallitasi kdltségek, csakigy, mint a karbantartdsi és javitasi
koltségek csokkentek a 2019-e5 évben a bdzividiszakkal Gaszebesonlliva. A sejat tenmelds: készletek
Allomanyvéltozasat is figyelembe véve 9%-kal ndvekedett az anyagok és igénybevett szolgaltatasok
koltsége az Arbevétel 10%-0s ndvekedésével szemben.

A szerb (vegszovet-halé gyar szemelyi baviilésének, valamint a béremeléseknek tulajdonithatdan
21%-kal ndvekedtek a Csoport személyi jeflegd raforditisai 2018-ben a bazisidGszakkal
Gsszehasonlitva. 2019. december végével 1 099 5t alkalmazott 4 Csoport, szemben a bazis idészak
925 f&s allemanyaval. A szabadkal UvegszBvet gyar dolgozoi 16tszéma 486 6 valit 2019. év végével,
mig 2018. decernber 31-én 370 fas volt az Allomany.

A szerbiai és kali gyartd beruhdzasokhoz kapcsoldddan ndvekedett a Csoport elszdmolt amortizaciéja.

Javultak az egy#b nikadésiraforditasok a bazisidbszak veszteségevel szemben, a szerbiai Uvegszévet
gyartashoz kapott 1dmogatss felolddsok javitottak az wdszak eredmenyét a bazishoz képest.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2019-ben 7 327 ezer eurd (6,8 % EBITDA hanyad)
volt a bazis id6szak 6 035 ezer eurds (6,2 % EBITDA hanyad) éntékével dsszehasonlitva, mig az Uzleti

tevékenység eradmeénye 5 242 azer eurd volt 2019-ben, a bazis idoszaki4 120 azer surdval szemben.
Kissé javult a Tarsasag kamatbevétele, caakigy, mint a kamatkdltségek 2019-ben a béazishoz képest.

A pénzigyr muveletek egyéb bevételerraforditasal déntd résiben az arfolyameredmenyeket
tartalmazza. A Csoport tibbségéban eurdban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi
devizdban éridhesit, ezért a hely devizak drfolyammozgasa jelentdsen befolydsclia a Csoport
pénzigyl eredményét. Mivel az orszagok tdbbségének devizaja az eurdhoz kdtétt, igy az EUR/USD
mozgasa is kihat - USD alapl beszerzeseknél - az érfolyam eredményekre. A Csoport a
beszerzésekhez kapesclédé EUR/USD arfolyam-biztasitasi dgyletekkel rendelkezatt 2019-ben, melyek
zdrasamnak €3 Atértékeldseinsk eredményer 15 megelentek & penzugyl miveletek egysh
eredményeiben. A magyar szervezetek (Masterfeam Kft. &s Masterplast International Kft.) eurd alapd

forgdeszkdz hiteléllomannyal, mig a szerb lednyvallalat eurd alapu beruhdzasi hitellel is rendelkezik.

A Csoport pénziugyl miiveletek egyeb bevételeként 572 ezer eurt nyereséget szamolt el 2018-ben, a
bazis iddszak 14 ezer eurd veszieségével szemben. A kedvezébb srfolyameredmeny mégétt a forint

gyengiiése az eurdhoy, illetve a2 bkran birivnya erGsédese a delisrhox képest il

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Csoport addzas uténi eredménye 2019-ben 4 763 ezer

eurs nyereség volt, szemben a bazisiddszak 3 326 ezer eurt nyereségével.
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Osszefoglalva kissé visszalegott, de jellemzazn pozitiv piaci kiimyezetber a Csoport arbevétele 2018-
ben 10%-kal mulia feldl az elézo éves pazist. Kihasznalva & kedvezd iparag trendet es piaci
bedgyazottsagot ériékben a magyarorszagi forgalom névekedett a legtébbet, mig termékkérék
tekinteteben legnagyobb forgalom baviiés a Csoport sajat gyariott termékében (Uvegszivel-hald)
tortént. Kissé nivekedett a Csoport kedelmi arrése és emelkedett a termelési kibocsatas 2019-

ben. A saiat termelés készletek allomanyvahozisat is figyelemhbe véve 9%-kal ndvekedett az anyagok
&3 igénybevett szolgdltatasok kdllsége az arbevétel 10%-0s nivekedasével szemben, Névekediek a
Csoport személys jelleqi rdforditdsai 2018-ben, s szintén emelkedett a Csoport elszamolt
amortizacitja, mig javullak az egyéb mikodés raforditasok a bazisiddszakkal osszehasonlitva.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 7 327 ezer eurd volt a bazis idoszak 6 035 ezer
eurdjaval szemben (21%-0s nivekedés). A pénzilgyi eredmény is javult, Igy a Csoport ad6zds utani
2019. évi eredménye 1 437 ezer eurdval {43%} haladta meg + bazis iddszak nyereségét.



MASTERPLAST NYILVANOSAN MIKODO RESZVENYTARSASAG

A Csoport vagyoni helyzetének bemutatasa

Mérlegtatel (ezer eurd) 2019. december 31. | 2018 december 31. | Viltozas

BEFEKTETETT ESZKOZOK

Targyi eszkdzok 37193 35455 1739 5%
Immatenalis javak 191 207 -16 -B%
Befektetesek tarsull vallalkozasokban 321 ke 287 8a0%
Halasziott ado-eszkozdk 362 o4 59 19%
Befektetett eszkbzok 38067 35999 2068 5%
FORGOESZKOZOK

Keszlatek 21257 23 060 -1803 -8%
Vevik 14471 12452 24018 16%
Adokdueleles 754 1076 =291 -27%
Egyeb penzigy kivetelések 2 23 -21 -90%
Egyeb forgaeszkizak 1767 1773 -6 0%
Penzeszlizok 4530 2090 2441 7%
Forgdeszkozok 42812 an 475 27 5%
SASAT TOKE

Sy retl tokw 5504 G504 U 0%
Tartalekok 22438 20928 1509 %
Visszavasarolt sajat részveny -381 -21 =361 1730%
Aowcies Lol g dene s arisdinerybasl 4573 3283 1290 39%
Anyavillalatt részeényeseksr juto spjst toke 213 294895 2438 8%
Kubay hlazdnewasnk o p=mchan 472 ;) 185 4%
Sajie roke 32 606 20983 2623 9%

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejarata hitelek 3864 6091 -2 187 -36%
Tarlozas kitvenykibocsatasbol 18136 Q 18136 0%
Halasztolt addkotelezettséy 266 182 84 46%
Halasziot bevetslek 3748 4068 -320 -B%
Enyéb hossz lejarall kitelezeltsegek 695 21 -2 A%
Hasszil lejdrati kdtelazettségek 26709 11021 15 687 142%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Riwid lejrall hitelak 5853 18376 =12 523 -68%
Szallitok 10726 12774 -2 046 -16%
Rawid lejératy pénzigyi lizing kételezetiségek 290 289 1 0%
Egyeb pénziigyi kitelezettzégek @2 4] a2 36015%
Adokitelezettseg 1047 841 406 3%
Halasziott hevatelek rivid lejaraty része 626 834 -308 -33%
Céltartalékak 219 187 32 17%
Egyeb ravid lejarati kdtelszettségak 2710 2269 441 19%
Révid lejarata kbtelezettségek 21 565 35470 13905 -39%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 49273 46 491 1782 4%

Forras: a Csoport IFRS szerinti. konszolidalt, 2019, december 31-1 apdidlt 65 2618, denernber 31-f auchtall beszamaiti
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A Csoport eszkizéllomanya 2019. december 31-én 80880 ezer eurd volt, ami 4 408 ezer eurdval

mutatott magasabb értéket a baziskioszak szamainal,

A befekietelt eszkdzok értéke 2019. december végével 38 067 ezer eurdt mutatott, ami 2 068 ezer
eurdval magasabb a bazisidészak forduldnapi sllemanyanal. A ndvekmeényt & szabadkai iivegszovet
gyar beruhdzas magyarazza. A Cégesoport beruhdzasra, valamint egyéb eszkdzpdtidsokra dsszesen
3 587 ezer eurd értékben kiltot a targyévben.

A Ceoport készletallomanya 2019. december végével 21 257 azer surd volt, ami 1 803 ezer aurdval
alacsonyabb 2 béris idGszak zardkeészleténél. A Vallalat sikeres készletgazdalkodasanak
eredményeképpen sikerlilt a készletéllomanyt 8%-kal ¢sdkkenteni a novekvd forgatom és gyartasi
kibocsatas mellett.

A Csoport vevoallomanya a 2018-as bazissal 6sszehasonlitva 16%-kal, 2 018 ezer surdval nivekedett,
aminek hatterében a T-CELL Plasztik Kft.-nek tarténd megnavekedett értékesités dlf, hiszen a vllalat
akviziciojit kdvetden az elsedleges alapanyag beszéllitoja a Masterplast lett.

Csbkkent a Csoport szallitéallomanya, 2 046 ezer eurdval lett kevesebb, mint a 2018-as allomany.

Az MNB altal inditott kétvényprogram keretében kibocsétett 6 mrd forint (18 136 ezer eurd} névénekd
kotveny egeszét a Tarsasag » meglevo hiteiek refinanszirozasara forditotta, melynek
eredményeképpen a rovid és hosszu lejarata hitelek dsszege 18 136 ezer eurd dsszaggel csbkkent,
valamint ugyanekkora dsszeggel ndvekedett Csoport kétvényekkel kapcsolatos kitelezetisége a

mérlegben.

A beruhézasokhoz kapcsolodé el nem szdmolt tdmogatasoknak tulajdonithatéan a halasztott

bevetelek cstkkentek (139%) a bazisiddszakhoz viszonyitva.

A Csoport penzeszkdz alkemanya 2019, december 31-én 4 530 ezer eurdt mutatott, ami 2 441 ezer

eurdval magasabb a 2018-as év azonos iddszakanak zarakészleténél.

A Csoport részt vett az MNB altal meghirdetett névekedési kdtvényprogramban, melynek kereteben
a Masterplast Nyrt 6,0 Mid forint nevértéki kotvényt bocsdtott ki A kSwwények 202002.18-an
bevezetésre kerlltek az BET Xbond piacra. A kotvényekkel kapcsolatos informéciok az alabbi

hivatkozasokon olvashatok:

Informacids dokumentum:

htips:#fbet hu/sitenewkib/huf2020.02 finformacios_dokumentum_kotvenyek_regisziraciojahoz_128355993
Kotvény aukcid eredménye:
https:#fbet.hulsiteinewkib/hu/2019.12./Bejelentes_kotveny_aukcio_eredmenyet_erintoen_128331410
Kotvény keletkeztetés:
https://bat.hulsite/newkib/hu/2019.12./Bejelentes_kotveny_aukcio_sredmenyst_erintoen_128331410
Xbond bevezetds:

https:/fbet.hu/sitenewkibshu/2020.02./Bej kotvenyek i iojat_illeteen_128355951
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Pénziigyi és egyéb gazdalkodasi mutaték

Pénzlgyi és egyeb gazdalko:

Forgoeszkoz fedezeti mutatd 189 1.14
Kamat fedezetlségi mutatd 13.2 108
Vewd forgdsi sobossiy nap 49 46
Szallitd forgasi sebesseg nap 44 58
Készlet forgasi sebesséy nap Il 85
EBITDA hinyad % 63 6.2
Addssaghanyad kol 80 B1

Foras: a Csoport wezetdi intorsmdoidy rendszerdbdl s2oimazo adarak

Kutatis és kisérleti fejlesztési tevékenység

A strategianak megfeleléen a Légoseperton belil a felesniések a tetGfoha o5 uvegszovet
tenmekesaporina, lletve a meglévd gyanasokra fekus2alt.

Tetofolis termekkérben a diffazios folidk miiszakl wdajdonsagainak fejlesziése zajlott. A meglevs
eszkozpark érdemben nem valtozott, azonban szamos Uj anyag, komponens latt Kiprabélva, tesztelve
azok felnasznélhatosaga és a veglermeék tulajdonsagaira gyakorolt kedvezd hatasa, A fejlesziés
eredményekant szamos modesitast lett vegrehajtva a szélzied folidkon, melvek kedvezabb teljesitd

képességet eredményeztek.

Taval-kelati statégiai beszallitokkal egylittmiksdye kifejlesziésre keriilt két teljesen (] - eddig &
Masterplast kinalatdhan nem szereplé - paratechnikai félia, melynek piaci bevezetése 2020 elején fog

megvaldsulni.

Az Uvegszovel termeékkGrben 2019-ben az elbzd éveklhez képest nem a géppark fejlesziése é:
atalakitdsa volt a jelentds, hanem az Gzemi gyartasellendizés a termelési folyamatok és sljdrasok
erdsitése mellet az u) komponensek kiprobalasa, receptek madnsiasa és az 1 termékek fejlesztése
volt a fdkuszban. Szamos terméknél javult a teliesitd képesség, 8 mindsegi szint - illetve szadmos

termékn| csSkkent az onksltség. A praciigenyeknek megfelelcen lettek kifejleszive az Uj termékek,

Isofoam gyartasnal a 2019-e< év uj rermekek fejlesTiéséval, és meqlevd termekek receptpeinek,
technolégiai  bedllitdsainak valtoztatasaval telt. A fejleszidsek eredményeként bdvilt a
termékportfalio: a nagy sunsegu hahokkal ¢s a habtahlak szeles méret es tipusvalasziekaval.

A fejleszidsek sajdt ercfarrdssal £s a beszillite cegek szakmar tamogatasénak igénvbevételevel
valésultak meg. A gvartdshoz és a stratégiai termékekhez kapcsolédod fejlesztési munkakat a

kizvetkezd években is folytatni kivinga a Csopant,

Kérnyezetvédelem

ACégcsoport mikodési teriilets, ertékesitesy, logisztikal es gyartasi uzemel nem minasulnek veszélyes

technologianak a kémyezetre, nem kiemelt kockazatu tevékenységek. Azonban a Csoport tagjai
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felelos vallalkozasokként betartjdk a vonatkezd kb myezetvedeImi elGirdsakat, Hetve s2amas terilleten

- koliségeket jalentdsen nem ndvelve - igyekszik eldremutats médon gondolkodrni és mokadni

A Csoport a telephelyein tudalos hulladékpazdalkadast végez, a szelektlv hulladékgyiijiés, haron
beliili Gjra felhasznélést.

2018-es évben az uvegszovet gyartasban jelentGsen csdkkent a fajlagos hulladék mennyiség a
gyartasi technolbgia fagyelem ndvelésével, a jobb s kevesebb hulladékképzadést tdmogatd aprdbb,
de fontos gépfejlesztésekkel.

Mind logisztikai, mind gyértasi terileten a Térsasag fokozoltan figyel az energiafelhasznalasra, ami
egyrészril gardasigi érdek, masrészrol csdkientia CO2 kibacsatast. 2019-ben a széllitasi kapacitagnal
a sajat flotta modemizécioja folytatddott.

A Masterplast Nyt a Sarszentmihalyi telephelyén 1SQ 50001:2011 szadmu Energiairanyltasi
rendszerszabvanyt alkalmaz. Folytatédot a magyarorszagi lednyvéllalatok  Energiairanyitasi

rendszereinek mikodtetése.

Rovid tavi tervek bemutatasa

A makrogazdassgr eldirejelzések lassule merteki, de #lénk konjunktiat vetitenek el az épitpart
piacokon. Fennmaradhat ez a pozitiv trend nemcsak a piacok szemponijébdl legnagyobb
sulytl Magyarorszagon, hanem a szomszédos orszagokban és az export cél-orszagek (Nyugat-Eurdpa)
piacain is 2020-ban. Egyes orszadgokban {Magyarorszag, Ukrajna, Szlovakia, Szerbia} a pozitiv
komyezetet kormanyzati Gs2tanzok 15 timogatjak tovabbra s, ami mind az ) lakas-épités, mind pedig
a Masterplast szamara kiemelt jedentoségil feldyitas) pracra 1s Gsztbnzéen hatnak. Az dv mdsodik felére
felerdsadhet a felujitdsok ndvekve szama a megkezdett 1) épitésekkel szemben. A {soport tovabbra
is ket szamjegyt novekedéssel szamol 2020-ban a legjobban teljesitd piacain (magyar, export, sziovdk,
{engyel), mig a tébbi placokon is novekedest vetit eld a terv. A magyar &3 Expoit teridlatek fargalmi
ndvekményét egyrészi a sajat gyértés hatékenységanak folyamatos fokozasa, illetve a sarszentmihdlyi

tatsfdlia gyartas 2020-as elindltisa tamogatja. Romanisban az o szervezet kialakitdsit koveid

hatékanyabb mikadés, valammt a kinlakitott v & kedelernpolinka tamogata a magasabb
eredmény elérésél. Szerbidban tovabbra is gazdasagi élénkllést var & Tarsasag az épitiparban,
forgalmi- és eredmény-ndvekedéssel. Horvalorszagban a piac varakozasck pozitivak €s a szervezet
optimahizaissat koveto stabil mukcdés a cél a kovetkezd evre. Lengyelorszagoan #5 Szlovakidban

rovabhya is jol teljesit az apitéipar, forgalmi novekedéssel szamol a Masterplast,

A 2020-as év egyik célja a szerbiai livegszivethalé gyar megnévekedett kapacitdsdnak magasabb
szinty kihasznalase. a termékminaség folyvamatos Javitasa a gyartashatékonysag fokozasa mellett, A
kali habfdlia gyartashan a megnivekedett termelési kibocsatas stahilizalésa tamogatja a fixkdltségek
rovibbi cooitkentdsér Az slinditan tetdfabia gyartas beryhdzas 2010, tavaszin fejezddik be
Sarszentmihdlyon, mely a versenyképesség és a piaci részedés tovabbi ndveléséhez jarul hozza ebben
a termékkérben. A polisztirol termékkirben megvaldsitott 2019, évi akvizicid (T-CELL Plasztik Kit)
elsdsorban magyarorszagi piaci bdvakést tesz leherdué 2020-ban, valamint a szinergidk kihaszndlésa
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révén tovabb erdsiti a piaci pezicidt a magyar piacon. A Tarsasdg szamol tovabbra is a Kdzép-Kelet-
Européra jellemzd bénnBicioval. A 2015-es évben elinditott készletszint optimalizalast tovabb kivanja
folytatni a Vallalay, ahol a kereskedeimi &ru es alapanyag keészlet megfeleld szinten tartasaval

néivelhetd a Tarsasag penzigyi mozgastere.

A Tarsasag tovdbbra 15 térekszik operativ miikodesensk optmalizalasara, jovedelemtermeld
képességének folyamatos fokozasara. A gazdasagi kdrnyezet folyamatos, kiszamithatatlan, nehezen
eldjnlezhetd valtozasa fonlossd tesz a piaci igényekhez vald folyamatos, minél gyorsabb
alkalmazkodast, ezért a Usoport tovabbi célia munkavélladinak miné! szélesebb kirii fejleszrése,

kiemel: figyelmet forditva az Gizletkotkee, rajtuk keresz10l a piact jeleniet fokozasara.

A tervezett eredményeket az ukran geopolitikai kockazatokon il az EUR/HUF, EUR/UAH, EUR/RSD,
EURMUSD arfolyam, az EURIBOR és a2 BUBOR kamatszintek alakulasai befolyasolhatjak, valamint
kihathatnak a jogszabélyi kdmyezet esetieges véltozésai is.

A fentl révid tavi terveket alapjaiban atirhatja a COVID-19 virus altal okozott gazdasag hatas, melynek

lehetséges kihatdsairdl kiildn fejezetben szamol be a Tarsasag.

Hosszu tavy stratégia bemutatasa

A Cégesopon minden év végen meghatirozza a kovetkezd kdészakra 52016 stratégia esszencigjat,
amely iranyadé lesz az elétte alls iddszak donteseiben ¢5 megvaldsitas terveiben. 2019 &v végén a
Véllalat 2030-ig saolo viziat készitett, majd kitdzte a 2021, végéig szold idoszakra a stratégiai
sarokpontokat és frissittette a fd irdnyokat.

A Masterplast 2020-ban mikddesenak a negyedik évtizedét megerosddve ke2di Jo alaphelyzetben,
birtas Branszirozasi hattérmel, versenyhepes termékportfoiidval, |6 allapolban lévé csapatial. A
Masterplast Ujbdl novekedési palyara lépett az elmult 3 évben, az eldzd évtized soran pedig valodi
gyartdva valt.

A stratégia vezérelvei tovabbra ks a fokuszalt és hatékony muiksdes, amelynek értelmében a vallatat
milkidésének minden teriletén kivalst szeretne alkomi.

Figyelme kdzpontjaban tovabbra is a vevii értékteremtés ak, amelyhez a hitteret a bivild gyanoi

ltataeaink ol "

tevékenység s a szolga 1k foly )5 fejlesziése biztositja.

A Csoport célja tovabbra is, hogy a kozép-keleteurbpai régid vezetd disztribatora legyen a
hoszigetalé rendszer ebemek terGlewdn, valamint a telies Eurdpai piac masodik legnagyobb
Gyeqszévet és tetdidlia éntékesitdjdve viljon.

A fokuszalt és hatekony miikddés magaban foglalla a foldraz, termékekre, piacokra €5 veviakre
meghatérozott rész stratégidkat mind a Csoport, mind a leanyvallalatok és az export vonatkozdsaban.

* A Masterplast csoport disztributor lednyvillalatal epltdanyag kereskeddker, beszerzés
tarsashgokat &3 barkicsdruhdz Mancokat szolgalnak ki. Orszigonként eliérd az épitéanyag

k kedelmi szektor felépitése, ezért minden piacan olyan egyedi ertékesitési politika kerGl

kidolgozasra, amely a legmagasabb eredményességet biziositia. A szolgaltatasi partitlid
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altalanosan meghatdrozé eleme a gyors és biztos kiszolgalas, amelyet a hatékony kiszallitdsi
rendszer &5 az allando drukésziet biztosht. A szakmar kompetencia erdsitése, ezaltal a szakéndi
stitusz elérése kiemelt cél, amelyat a kivitelezokkel tarténd kozvetlen kommunikacio iserésit.
JelentSs stratégiai cél a - nagy ndvekedés elstt allé - web sales tevékenységel végzd

partnerek kiemelt tamogatasa, részikre testreszabott szolgaltatas nydjtasa.

*  Azexport tevekenyseg fejlodése biztositja az Uvegszovel s teldfalia piaci pozicio ardsitéset,
é5 aran szegmensekben a nyugat- és dél-eurdpai orszagokban megcélzott piaci reszesedés
novaleset. Ezen termekkorokben a széles szortiment és a fejlédo gyartéi hattér beziosipa a
nbvekvd versenykepesseget. A partnerek szamara érteket elsdsorban az ar-érték arany és a

stahil minéség, valamint a termékekhez tartoze tanusitvanyak jelantenck.

+ Minden orszagban és termékkérben meghatarozasra keriilt a szolgaltatasok optimalis szintje,
amelyeket a pattnerek valdban értckesnek gondolnak. 8z ebbdl kialakwlt termék-
szolgaltatis csomag versenyképes alternativat jelent, amely a partnereink szamara

biztosithatja az iizleti fejiddés lehetdségét.

« A ermek portdlia dontd tebbsége a homlokzati hdszigeteld, a magastetd saigeteld es a
szatazepiteszet rendszerek elemeibdl All. Strategiar cél folyamatosan novekvé fakusat
helyezni azon a termékekre, ahol a Vallalat minden piacan valdban jelenits szereptéként és
szakortiként tud megjelenns az épitdipar tobhb szegmense felé is.

A Cscport a mér meglevé sajat gyartas: kapacitasok tovabhbi bovitésével, fejlesrtésavel tervezi piaci

Alard i P

helyzetének megszilarditasat s bovité

8t a sir ] kiemelt termékek korében. Ezen

termekkérdkben Csoport célja, hogy a régic meghatarozo iparagi benchmarkava valjon. A fejladés

fokuszaban a lean folyamaltok ki mellet a 1 folyamates fejlesziése, a mindseg

folyamatas javitasa £s a versenyképesség tovabbi novelése szetepel, minden termékinket iHetgen.

+ A Cagcsoport szahadkai gydregységében 2020-ban folytatodik a termelési kapacitas héviiése
a meglévo géppark hatékonysaganak fejlasztése altal. Ezaltal az Ozem szélesenb
szortimenttel, versenyképes ar-€iték aranyis mindségt termekekkel 1aya 2l a Cégosoportot,
Falytatdik az (vegszivet tudéashazis kialakitisa, amely jo alapja lehet a jovdbeli, nem

épitéipari 1erjeszkedisnek livegszisvet termékek eserében.

s A Cégcsopert kili egysegeben dj, magas mindséqu termékek eldallitassra képes habfdlia
gépsor inditdsdra kendlt sor 2018 soran, mellyel az eplidiparon beidl vj termékek g3 p piacok
elérése vilt lehetdve. A duplajara névelt kapacitas képes kiszolgalni magas saindu jpan

elvarasokat, egyben kéltséghatékonyabb termelést biztosit.

* A stratégia idos2ak elején 3 Cegosoport megkezdie vizsgdlatds tovabbi sajat gydrtds)
kapacitas fejlesztéseknek a legfajsulyosabb termékkareiben. Potencidlis beruhazasai altal a
Valialat sajat gyartasbol lehet képes fedezni a stratégiai termékek kiszolgaldsanak jelenuss
hanyadar, gs zgeimas lehetGsegek nyilnak az (par fethasznalas) wruletok fele.
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A fenntarthatésag a hosszu tdvu, biztonsagos és nyereseges mikddést az ellstasbiztonsagon,
valamint a kockazatok folyamatos csikkentése révén tamogatja.
Mindezen stratégia célak a munkatérsi girda szamara olyan vilagos jovioképet teremtenek, ameilyel
azonosulni, ezaltal keményen dolgozni, kiizdeni is tud annak megvalosuldsaert. Minden munkavallalé
maxrmalisan elkotelezett a folyamatos fejlddeés mellett, tartosan magas szintu tellesitmeényt elérve £
mellet a Csopott hisz abban, hogy sikerének fontos tényerzc)e a tehetséges vezetéinek, dolgozomak
folyamatos fejlesztése.

Kockazatkezelési politika bemutatasa

Teljes hitel kockazat

A Csoport szamos Ugyfélnek szallit termekeket vagy nydjt szolgaltatdsokat. Figyelembe véve a
szerzixiest volumeneket és a vevik hitelképességet nem all fent jelentds hitelkockazat, A {scport
nemzetkbzi knnlevoseg kezelési szabalyzatanak megfeletéen a lednyvéallalatoknal mukdcdtetsts
ellendrzési felyamat biztasia, hogy csak megfelelé penzogyl hattérrel rendeikezd ugyfelek részere

térténhet értékesites, csdkkentve azzel a Csoport hitelezési kockazatat.

A Térsasag bankja altal nydjtott hitelek Csoport szinten kerlinek elbirélasra, mely magaban foglalja a
leanyvallalatok teljesitéséher kotott drtékelések kockazatat A lednyvillalotok mdkedésik Bnalld

finanszirozasahoz a hazai bankjuktol is vesznek fel baruhazasi, ill. forgoeszkoz finanszirozasi hiteleket.

A hitelkockazat altal érintelt lehetséges legnagyobb osszeg a pénzlgyi eszk&zok mérlegérteke,

beleértve a mérlegben szerepld, értékvesztéssel csbikentett lgyleteket.
Kamatkockazat

A Csopart veretése a valtozo kamatozasu hitelekbal eredd kamatkockazatet nem itéli meg jelentds
kockazati tényerdkent. mivel a penriigy valsag bhatasara bank intézkedések sorén megvaltoroft
kamatmértekek nem képviselnek akkora nagysagrendet, mely nem lenne kigazdalkodhalto az Ozleti

tevekenységink nyereségebdl.
Likviditas kockdzat

A Csoport bkviditas pohtkaja €ldlra. hoqy biztositan kell a Pénzigyi Stratégia megvaldsithsahinz
elegendd pénzeszkoz, lehivhats hitelkeret rendelkezésre alldsat. A Csoport 2019, december 21-én
mintegy 37 milli¢ EUR hitelkerettel rendelkezett, mely magaban foglalja a rovid és hosszu lejaraty,
valamint az akkreditiv &s garancia hitelkareteket. A Csoport szdmara rendelkezésre &llé
hitellehetésegek megfelels fizetdkepeasségat és penzigy) r:galmassagot biztesstanak a Csapart

stratégial céljainak megvalasitasahoz.
Foldrajzi teriilet kockizata

A Csaportot képezé leanyvalalatok fekvése tibbségében Kézép-Eurdpa teriiletén helyezkedik el, de
vannak lednyvallalatai Ukrajnaban is. Ez a viszonylagos szétszdrtsdg mégsem jelent akkora

kockazatot, mivel a leanyvallatatok mikbdesének kontrotlanak birtositasa és fokozasa érdekeben a
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Csoport teriileti csoportokat {régiokat hozott létre), melynek irényitasat, feliigyeletét erre szakosodott
régidvezetesre bizta.

Orszdg kockazat

A Cseport levékenysége és eredményessége kitett a kdzép-kelet-, délkelet és kelet-eurdpai orszagok
politikai, makrogazdasagi, és dllamhaztartds pénziigyi helyzetének alakulasénak, A politikai és
makrogazdasagi kdmyezet esetleges valiozdsa negativan hathat a Csoport tevékenységére,
eredménytermeld képességenek alakuldsira.

Arfolyamkockazat

A Masterplast termékeit tébbnyire USD &s euré bazison szerzi be és leanyvallalatai sajat orszagainak
devizéjaban értékesiti, mely devizakitettséget eredményez a Csoport szédmara. Mivel a Csoport orszag-
porticlidja tobbségének (kivéve Ukrajna) devizaja euréhoz kitdtt, ezért a helyi devizak euréhoz
térténd mazgasa, valamint az Usi) relacicban beszerzeit termékek esetében az EUR/USL abakulasa
befelyasclja a kereskedelmi tevékenyséq arfolyam hatésat.

Az arfolyamkockazatot a Masterplast kbzpontilag csoportszinten, ill. az anyavéllalat gazdasagi
igazgatdjanak koardinalasa mellett leanyvallalati szinten kazeli. Az évas pénzigyi tervezes részeként

keriil meghatérozasra az optimalis fedezeti stratégia, melyet jovahagyas utan a Csoport végrehait.
A magyarorszagi szervezetek euréban folydsitott forgoeszkdz-, a szerbiai leanyvallalat eurd alapu
beruhazasi-hitellel is rendelkeznek.

Adokockazat

A Csoport a véltozd tirvényi szabalyozok médosulasait folyamatosan figyeli, nyomon kdveti, és
amennytben a {soportot énntd szabalyzavaltozas lép életbe, azonnal meghozza a megfelels
intézkedéseket, kialakitja - modositja — az efjdrast rendet, lgy @ management 3ltal azonositott jelemds

addhkockazatok, melyekidl a veretésnek tudomasa lenne, nmcsenek.
Tokekackizntok kezelese
s oszialekfizetési politika

Amennyiben a Cscport nem taldl a névekedéséhez szikséges beruhizési és akvizicios
célpontokal, egyedi Igazgatotandcsi dontés alapjdn -megfeleld eredmeényesség mellett-

oszlalékot is fizethet a tulajdonosoknak.
*  dkeemelés

A Masterplast 2018-ben nem emeft tohet, a kisdbbi stratégiai terveinek megvaldsitasihoz a
jévoben 1okeemetés formajaban is biztosithat foirast a Tarsasag. A Csoport - egyedi eseteket
kivéve - a leanyvallalatoknal nem tervez tulajdonosi hozzajarulassal tékét emeln), a sajat toke

ndveléset az e|6z0 évek eredmenyébdl finanszirozza.
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«  optimalis tokeszerkezet

A 2012-ben megvalosult tikeemelassel a Csoport sajatdegen tikeasanya jelentdsen javuly,
melyet a likviditdsi kockdzat csikkentésére- kiszamithatatlan pénzpiacok - a jovaben is fern
kivan tartani.

¢ mukodSképesseg biztositdsa

A Csoport a hatékony pénziigyi mikoddképességének biztositasara folyamatosan térekszk a
beszalliiowal  a  kovetendd szerzddeések. ugyletek fizetés) hatandejenck  Kitolasira,
hosszabbftasira, mellyel a vevdi fizetési késedelmeit kivanja ellensulyozni.

Etikai normak

A Csoport kiilnds figyelmet fordit az emberi jogok tiszteletben tartasara, a korrupcio elleni
kiizdelemre és a megvesziegelés megakadalyozasdra. A Csoport Etikai kédexet alkalmaz, melynek

hatalya kiterjed az akabbiakra:

e Az (gyfelekkel kapcsolatban, egyebek mellett, az informaciok vedeimére, a tisztességes
Uzletvitel szabalyozasara, az érdekkonfliktusok kezelésére, az C(zleti ajandékok,

reprezentacid, és a vendeglalas szabalyozasara, a megvesztegetés s korrupcit tilalméra.

s A Csopori, illetve leanyvalalatai alkalmazottjaival kapcsolatban, a kommunikaciora, a
vezelokkel vald kapcsolaitartasra, a diszlrimindad Glabmdra, a munkavegzes alatt
elvarasokra, az értekek védelmére, és a munkaegészséglgy s munkabizionsag kérdéseire,

illetve az egészségvedelemre.

« A Tarsasdg részvényesei kaposdn, egyebek mellett a bennfentes kereskedelem tilalmara, a
Csoport tulajdonat képezd bizalmas, vedert infermacick kezelésere, & vilkalad tulajden,
vagyon és a szallemi tulajdon védalmére.

¢ A Csoport és a tarsadalom viszonylatdban a kézéleti szerepvallalasra, a gyermek és
kényszermunka tilalmara, a tarsadaimi felelosségvillalasta es a komyezetiudatossig

kérdéseire.

Az Htixar Kdex rendezi a fentiekked kapcsolatos szamélyes feletosséget. Lzabalyozza a vezetokkel
kapcsolatos tovabbi elvarasokat és a bejelentési kitelezettséget a szabalyzat megszegése esetére,
tovabba az etikai vétség és t8rvénysériés szankcionalasat. A Kddex szintén rendezi a szabalyok

betartasanak ellenérzését.

A fentieken til, a Csoparinal belsd audit rendszer mokadik. A belsd auditor kiemelten vizsgalja az
emberi jogok tiszieletben tartasat, a korrupcid elleni kiizdelemmel és a megvesziegeiés
megakadalyozasaval kapcsolatos kockazatok felmerilését. Az esefleges visszaglések, illetve
szabalyszegések a belsé auditor fele anomm modon jelezhetok a munkavallalok, dletve egyeb
antettek 4l1al. A belsd auditor a munkajarot az Ggyvezetéstdl fligoetien Audit Bizottsignak seamal
be.
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Telephely bomutatisa

2019-ben $arszentmihdlyon a telephely bévitése célidbo! megvasarlasra keriilt a Sarszentmihalyi
Onkorményzattdl 22 240 mz mivelesbal kivert beépitetlen tertletet. Kalon a Tarsasdg
éplletillomanya gy 813 m2 alapteriiletG raktarcsarnokkal baviit, A Cégesopoit sajat tulaydond
telephelyein 335 azer mZ telek, kizel & ezer m2 iroda, 22 ezer m2 gydrtdcsamok, 59 ezer m2
alapteriileti raktar és 92 ezer m2 parkold és it taldlhatd.

A telephelyek eplileteinek, kdzmivemek es térkévezett ferGleteiek karbantartase, midszaki

szlnvonalanak fenntartasa folyamatos.

A telephelyen 2018-ban bevezatésre kerist |50 90M1:7015 mindségiranyitass rendszerszabvany, az 150
14001:2018 Kdrnyezetkdzponti iranyitasi rendszerszabvany és az 150 50001:2011 Energiairdnyitasi

rendszerszabvany megljitdsanak 2018 -ben eleget tett a Tarsasag.

Vezetési és szervezeti intézkedések a mérleg fordulénapja utin

A Viilalatna! Folytatddots a kordbi években elinditott, ,MASTERPLAST 2.0° neévved fémjelzett
szervezetfejlesztési program. A 2018. nyaran kinevezett Vezérigazgatd altal elinditott innovativ és
hosszu taven fenntarthatd decentralizalt Gzleti modell és felhatalmazd vezeiés a stabilitds szakaszaba
lépett. A Cégosoport Uzleti egységer jelentds szuveremtassal makodnek, konstans madoen kepesek
felddni. A decentralizalt mokddes sikerének kulcsa az egyiittmiikédésen alapuld munkamaodell, a2
egyes divizidk hatashdrének Bvitdse és a gazdasag) kbrnyeret valtozasathor kivaloan atkalmazkodd
szervezel és véllalati kultira.

A Masterplast sikerének alappillére az a szervezedi kultira, amely a placi fokuszt, az egyéni
felelosségvallalast €4 a vallalkozdl szellemet helyen el6téibe. A Vallalat & muhkaldrsak
enéktersmidsére épdl, elkérelezett a hosszu tavi munkakapesaolatok £5 az egyéni fejlodés fennsartasa

mellett.

A Tarsaség javoben! céljia, hogy frissitse &5 megerositse ezeket az éntékeket munkavéllaléinak
bevonasaval, A k6zds munka eredményeként elsd lepesben meguult 8 Csoport joviképe &5

kuldetése, tovabba a vallalati kultura alappillérei.

A menedzsment es a munkavallalék kbzétt egyittmukodés tovdbbi erdsitése érdekében a Vallalat
kozpontjahan bevezetésre kerult a MasterApp mobil alkalmazas, amely a munkavéllaléi
elkotelezodest es a belsé kommunikacist tamogatya. Egy olyan modermn platform. mely egyszer
gyors és hatékeny megoldast nyljt a szamitdgéppel ésivagy e-mail cimmel nem rendelkezs
kuldnbizd teruleteken dolgozd kollégak elérésere, emellett lehetéséget nyurt a folyamatos dolgozdl
visszajelzésekie. Az alkalmazas fejlesziése és bovitése jelenleg is folylk, hogy a munkaltatéi és a

munkavalialéi oldal kbzdtti kapcsolattartas még kdzvetlanebbé, személyesebbé valjon.
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T dalmi folalssciavillali
¥

A Masterplast ars paeticaja szerint csak egy sikeres vallalat engedheti meg maganak masck segitését.

Ennek megfelalden a Csoport szinte megafakulasa dta timogatja kiirnyezetér.

Annak érdekében, hogy a seqitseg mindig megfeleld helyre &5 a kellé idéken Jusson €l mindez pedig
atlathaté modan tinténgen, a Mastarplast tarsadalmi feleldssegvalalas: programyat komiHekintoen
megfogaimazott elvek alapjan valdsiha meq. Ennek megfelelien a <soport ademanyorasi
tevékenységéhen szigord efikai normakat kivet, és ezt elvarja az dsszes munkavallalGjatél is. A
tamogatasi déntések szakmai, stratégial és etikai irAnyelvek alapjan szilletnek. A vallalat igyekszik tgy
alakitani adomanyozasi stratégiajat, hogy az a tarsadalom egésze és a Masterplast csaport szamdra
egyarant az érigkteremtés érdekeit szolgélja.

A tarsasag adomanyozasi gyakorlatiban kiemelt figyelmet fordit a gyermekek jolétét thmogaté
programakra, illetve feljes élethez vald hozzdsegitésiikre. Emeliett a gyermekek szemléletformalasa is
fontos a Masterplast szaméra, ezért timogatja az alyan programckat, amelyekben iskolak szamdra
szerveznek, illetve dolgoznak ki specialis pl, fatiltetési programokat, amelyeh a fenntarthaté fejlédésip
&5 a kiérnyezet megévasara buzditdk a résztveviket, A cégesoport szivesen tdmogalja a helyl
kzosseqek eqeészsequayi sportra vald neveléseherz kitods kezdemenyezéseket, illetve az egésrseges

aletmad népszerisitését.

A tarsasdg 2012 6ta seglti a VIDEOTON FCF Barati kér munkéjat az egyesilet sporifejlesztési
programjanak megvaldsitdsaban. Témogatasaval a XIX. Masterplast Fehérvari Futballfesztival
keretében a .Kispalyas Nemzetkozi Labdarige Kupa, Csaladi Sport és bgészségnapok™ progeam;al

rendezhette meg a Barati kér.

& Cégesopart kiemelten fontosnak tartyy. hogy ne £sak munkaltatoként vegyen reszt szikebb
kérnyezete gazdasagi, tarsadalmi életében, hanem iamogatoként segitse a tarsadalmi szerepvallalast

magukra vallald alapitvanyok, egyesiletek munkajat.

A Tarsasag csatlakozolt 2 KEPES program tamogatdi kiizé, amelyet 2013-ban hiviak élatre
székesfehdrvan cegek, iletve Szekesfahérvir Onkormanyzata. & KEPES, azar a Kdzossegi Ertdkteremts
Program - ,Egyltt Szekesfehervarent)” elnevezésad kezdemenyezes célia, hogy a vallalati szféra g5 az
onkorményzat Gsszefogasaban olyan megoldasra vard feladatok valdsuljanak meg, melyek
maradandd értékat teremtenek a halys kbzasséq szamara. A Masterplast szakertoi, termék és anyagi
tamoegatast is biziosit a program projektjei szamdra, valamint a véllalat munkatérsi csapata dnkéntes
munkdval veszi ki a részét a feladatokbdl,

A Masterplast a szélesebb kinhd rarsacalm feleldssagvallalas elkdtelezett hivekent munkatarai és
partnece: segitségevel 2015 dta tamogatia penzademanvakkal a Magyar Gyermekmentd Alapitvanyt,
A dolgazdi kezdeményezésre Indult, &5 immar hagyomanyossa valt egylttmikides keretében a
tarsasag specialis orvosi diagnosztkai és oktatdsi eszkézdk beszerzésében nyljt célzott seqitséget az
alapitvdny szamara, Ev végi Lagylnk egyitt gyermekmen1ok” akcid Kererdben a tarasag partnerai is
hozzdjarulnak vasarnasaikkal az adomany pénzalapjahoz. A Masterplast tovabbi sajat adomanyaval
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kiegészitve gyUuhk Gssze az elozetesen megcélzont eszkiz beszerzeséher szikseges Gsszeg. A vallalat
2019-ben egy Ujabb nagy Ssszegil, ezuttal 1920000 forintos adomannyal tamogatta a Magyar
Grvermekmentd Alapitvanyt. Az adomanyczott Gsszeg egy specidlis gyermek lélegezietd gép
beszerzéséhez nyljtott komoly segitséget. A Masterplast csaldd blszke 13, hogy az eltelt évek alatt a
partnerekkel kizos dsszefogas révén sikerlilt az alapitvanyt 7 millid forintot meghaladd dsszeggel
tamogatni.

Az egyimmiGkdcés sordn 2019-ban tovabb folytatddott a Masterplast - MGYA elsdsegély nydjia
tanfelyam sorozatot Fejér megyei oktatasi imtézmények pedagégusai szamdra. Mivel egészségiigyi
viszlielyzel esetdn a2 e nehdny pere kulofonlessdgy, fontos, hogy a didkokkal foglalkozé
pedagdgusok s rendelkezzensk a megfeleld ismeretekket. A villalat ezt felismerve inditotta el 2017
év végén & .Masterplast elsdsegélynyit tanfolyamor” a Magyar Gyermekmentd Alapitvannyal
kizdsen, ahol bemutatidk a pedagdgusoknak, mit kell tennilk vészhelyzet esetén. Az eddigi
képzéseken eddig mar t8bb, mint 500 pedagdgus vett részt. A Masterplast célia, hogy jabb témakkal

bévitse az 2lapftvannyal kozos egészségugyi aktatasi programjat.

Felalds vallalatirinyitis

Az slkalmazott szamviteli eldirdsok alapjan elkeszitett Konszolidilt éves beszamold valds és
megbizhato képet ad a Masterplast Nyrt. és a konsrolidacidba bevont vallalkozasai eszhizendl,
kiftetezettségeirl, pénzligy helyretésl valamint eredményérdl, tovabba az Ureni jeleptés
megbizhatd képet ad a Masierplast Nyrt. és a konszolidacitba bevont villalkozasai helyzetérdl,

fejladésérdt és teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat €5 bizonytatansag) tényezdket.

Minden esdfeszitast megtesz a Csopart annak erdekéhen, hogy a jogszabaly és hatosag elbirasokinak
megfelelen, az etkus irlett magatartas kibvetelmenyet szam elott tartva muikédibn. Ennek
megfelelen a Csoport kiemelt frgyelmet fordit a BET felelds tdrsasig-ranyitasi ajanlasaira a
mindennapi  mikedésben €5 szabalyogasban. A szabalyzasok  elérhetdsk 3

hitps:twww .masterplastgroup.com/document_foldertarsasagiranyitasi-dokumentumok/ webaoldalon.

Erélyngyenlisig és sokszinisag

A Csoport Sokszinliségi Politikat nem alkalmaz, ugyanakkor nagy figyelmet fordit az orszagonként is
eiéré kulturalis és szocidlis kdmyezet, valamint & munkavallalok kilonbiszaségéie. Kiemelten kezeli a

diszkriminaciémentességet, valamint az esélyegyenliség és egyenld bindsméd biztositasat.

A Masterplast Munkavallaloi Résztulajdonosi Program Szervezet bemutatisa

A Masterplast Nyrt. 2016. december 14-én alapitotta a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi
Program Szervezetét. Az MRP szervezet székhelye: 1062 Budapest, Andrassy it 100.
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A Masterplast Nyrt. (Alapitd) az MRP szervezelet azért hozta létre, hogy Tarsasdg vezetiinek
iResztveviik) a Masterplast Lzleh céllathoz kapesolodd, Gsztenzé Javadalmarzasokat hatékonyan
leboryolitsa.

Az MRP Résztvevdi 2019-ben a Masterplast Nyrt. és az altala kontrolalt, 100%-0s tulajdond Masterplast
Kft. Masterplast Hungaria Kit. és Masterfoam Kft. munkavallaloi voltak, akikre kiterjedt a Tarsasag
Javadalmazasi Politikainak a hatalya. A Masterplast a fant nevezett vallalatok azon veretisit vonta be a
fiésrtvavok kordbe, akiknek legnagyabb réhatdsuk volt 2 Javadalmarasi Politkakban megfogalmarott
villalati izleti célok megvalositdsara.

Mérleg fordulénap utani események

A Masterplast {soport erss plact bedgyazartsaggal és stabi lkvicitas) helyret mellett szembesiit a
COVID-19 virus terjedése miatt kialakult jelenlegi helyzettel. Az iparag tekintetében mostanra tisztan
kirmzolodott, hegy az epitd &s az €pitdanyagipart az elsd kirben kevésbe sulyosan ennti a kialakuit
helyzet. A mukodesi kiirnyezet érezhetden tomiott, de sehol sem lehetetleniit e, a hatasok kbzep és
hosszitavon jelentkezheinek, amennyiben a célzott kormanyzali programok ezt nem semlegesitik. A
Csopart a krizis eddig eitelt idészakaban higgadi-kiegyensilyczott gondolkodassal és tudatosan
dolgozott azon, hogy a Vallalat csékkend kereslet melleit is eredményesen tudion mukddne A

Masterptast <élja az is, hogy a gazdaesag ujra indulasaval parhuzamosan a lehetd legiobb poziciobol

tudjan majd rastoins. A Csoport a miksédas fol tok racionalizalsaval, készletoptir
takarékossagi intézhedésekkel valamint a kintléviségek haiékanyabb kezelésével alkalmazkodik a
cstkkend kereslet okorta visronyokhoz, az Ozletfolytonossdg &s a magas srolgaltatds) szinvonal
fenntartasa figyelembe vételével. A megvaltozott piaci helyzetben a Tarsasag folyamatosan kutatja az
alternativ urel leheatdségeket a maszk és védruha alapanyagok éntékesitése terén, de a kbrosséget
15 thimogata a vedekeréshen. Tarsadalmi felelGssegvallalasi akaid keretében a Csoport altal gyartatt
diffozies tetofdlia alapanyagoksoal 20.000 arcvedo maszk eloallitisahoz szukseges mennyiséget
hiztositatt ingyenasen kKalanbord szeivezetek &5 magansrzemalyok reszére.

A Csoport bizakodd a tekintethen, hogy a celzott gazdasagvédelmi tamogatasok az épitdipama 15
pozitiv hatassal lesimek, es segitséget nyujthatnak a csokkend kereslet ellensilyozasaban.
Ugyanakkor a Tarsaség a veszélyhelyzet alatt is szamit a feldjitdsi céli épiilet energetikai
karszerdsitesek  felfutisara, amelyek jJelentds potencidlt hordoznak a Csoporl szamara.
Mivel a COIVD-12 virus a 2020, évben jelent meg Eurépaban, ezzel egyiit Magyarorszagon is, valamint
a fecessnio hatdsat envhité intézkedések a beszamolds: 1dszak utan kerliek bevezetésre, 1y a
koronavirushoz  kapcsolddd hatdsok a Csoport a 2019 évi beszamoldjdt nem  érintik.
A jelenleg rendelkezésre Ali$ informacidk alapjan a Csoport folyamatos (zletmenete biztositott,

likviditasa stahjl a mérlegforduldnapat kivetd 12 hanapban.
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Hvére vonatkozd megallapitisok

Az Eves jelentés jovire vonatkozo megallapitasakat 1s tartalmaz, Ezen megallapitasok a jelenleg
terveken, bacsleseken és elorejelzeseken alapulnak, ezert nem lenne helyes ezen meqgallaprasckra a
kelld mestéket meghaladd madon tamaszkodnl, A fovore vonatkozs megallapitasnk kockazatot &5
bizonytalansagot hordoznak. A Cégesaport felhivia a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos
tényazd van, amelynek hatasara a tényleges aradmények lanyegesan sitdrhatnek a jGvére vonatkozd
megéllapitdsokban foglaltakisl.

Osszegzés

Osszefoglalva kissé visszafogott de jellemzien potitlv piaci kdmyezetben a Csoport arbevétele 2018-
ben 10%-kal miha feli az eldzd éves bazrst, Kihaszndva 2 kedvezd wparags trendet és piaci
bedgyazottsaget, értékben a magyarorszAgi forgalom novekedett a legtébbet, mig termékkdrdk
tekinteteben legnagyobb forgalem baviles a Csoport sajat gyartott termékében {lvegszbvet-hald)
tortént. Kissé ndvekedett a Csopont kereskedelmi arrése és emelkedett a termelési kibocsatas 2019-
ber. A sajsttarmedsii készletek Allomanyvaltozasanis figyelembe véve S%-kal ndvekedett az anyagok
és igénybevett szolgaltatasok kdltsége az arbevétel 10%-os nivekedesével szemben. Nivekedtek a
Csoport szemelyi jellegil raforditasai 2019-ben, s szintén emelkedett a Csoport elszamolt

amorlizacioja, mig javultak az cayéb mukodési raforditasok a bazisiddszakkal Osszehasonlitva.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 7 327 ezer eurd valt a bazis iddszak & G35 ezer
eurdjaval szemben (21%-o0s ndvekedés). A penzlgyi eredmeény is javult, igy a Csoport adézas utani

2018. évi eredménye 1 437 ezer euréval (43%) haladta meg a bazis iddszak nyereséger.

A teljes gyartas kapacitdson mikéds srabadkai livegszévet &5 polisztirc] gyar tavabhb fejlesztése, a
2018-es Uzleti évben akviralt T-CELL Flasztik Kit. gyartasi kapacitasa, valamint az akviziciéval kialakult
szinergiak kihasznalasa stabil hameret biztositanak a homlokzad hboszigeteld &s szirazépitdszen

rendszerek tovabbi bévilesenek,

A Csaport a kedvezd 1paragl kétnyezet falytatoadsaval szamol a kidvetke2d dvelue is, ami a Csoport
javuls gyartdsi és mikibdési harékonysagaval biztosithatja a stratégiai tervekben megfogalmazott

eredménycélok eléraseét.
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AZ ELNOK UZENETE A RESZVENYESEKHEZ
Tisztelettel kdszdntom reszvenyeseinket!

Az éves jelentés kiadasa mindig kiildnleges és drimteli pillanat
szamomra. |lyenkor mutathatjuk be atfogdan a munkank eredményét
és ilvenkar szélhatok 15 a vallalat befektetgiher. A mostani alkalom
azonban kdldndsen rendhagyd, mivel a jelentés kiadasanak
iddpontjiban a kotonavinus okozta globélis kreizis helyzertal kel
megbirkdznia az emberiségnek gs a gazdasagi élet szeveplsinek, igy a
Masterplastnak is.

Az Uzleti eredmeények terén az utdbbi 3 év a Masterplast térténatének
lagsikeresebl idészakai kize tartozik, de ebbdl is kismelkedik 2 2019-
es esztendd, amellyel az éviized legeredményesebb évét zartuk, A
mdgottunk &llé periadusban a Masterplast a legnagyobb magyar
tulapdoni  épitdanyag  gyand  vallalatava  fejladine és
vezértermeékeiben jelentds piaci szerepfd a Kdzép-Kelet europai
requaban, Masszv piaci bedgyazousaggal, kellé tanalékokkal és stabil-
eqgységes csapattal inditottuk a 2020-as évet. Kijelenthets, hogy egy
nagyan j& allapothan levé Masterplast szembestlt a jelentegl
helyzettel,

Az iparag tekintetében mostanta tisztan kirajzoladot, hogy az éplld és az épitdanyagipart az elso kirben
kevéshé silyosan érintr 2 kislakult hely2et. A mikddési kimyezet érezhetden mmintt, de sehn! sem
lehetetlenlilt el, a hatasck kozép és hosszidavon jelentkezhetnek, amennyben a célzott kormanyzati
programok ezt nem semlegesitik.

A krizis eddig eltelt id&szakiban higgadi-kiegyensdlvozott gondolkodassal és tudatosan dolgoztunk azon,
hogy a wailalat ¢ si5kkend Keraslet meilett is eredményesen tudjen miikisdni Célumk az is, hagy a gazdasag djra
induldsaval parhuzamasan a lehetd legjobb poziciakbal tudjunk majd rajtolni.

Kulesfontossagunak tartjuk a pénzigyi stabilitast, amit tartalékok képzésével a hitelek megtartasaval, és a
kintlévasegek  hatékany  kerelécével oldunk  meg. A milkidési  folyamatak  racionalizalasival,
készletoptimalizéldssal és takarékossagi intézkedésekkel pedig alkalinazkodunk a csdkkend kereslet akozia
viszonyokhoz.

Mirdtekdzben ar Ozlefalytnassdgot, a smlgidltatasi szinvenal fanntartasaval statulan megirizhik Gydrunk,
készleteziink, és a vevii igényeket lekbvelve akér épitesi helyszirue is szallitunk, a megvaltozott kérilmények
kdzott is mindent megtesziink partnereink bizalmanak megtartasaért,

Fzalatt a jivdt 15 s7em eldtr tartua, egy megvaltamtt vilighan vald apa indulasra késritiiik fel a vailalator A
gyartasi &s mikidesi hatékonysagot fokozd digitaluacios fejlesztesi prajektek most még inkibb eléterbe
keriiltek, emellett fokozzuk az onling brand épitést és a Masterplast viszonteladdinak onling jelenlétét
tamogatd szolgdltatasainkat is.

Folyamatosan kutatjuk az alternativ (izleti lehetéségeket a maszk &5 védéruha alapanyagok értékasitése terén
cle a kivztisgbger is timngatjuk a videkezéthan, Tarsadalmi feteldsséguallalas) akeibnk keretében az Altalunk
gyartott difftizios terfdlia alapanyagokhol 20000 arcvédd maszk eldallitdsihoz szikséges mennyiséget
hiztositottuk ingyenasen.

A jivd ma még hizonytalan, de véaltazd forgatakbnyvre is felkésnilten varjuk a folytatast Binink kenne, hagy
a rélzoN gazdassgvédelm) tAmagatasok az épltSiparra is pozitly hatassal lesznek, €5 segitséget nynjthatnak a
csokkend kereslet ellensulyczasaban. Méar a veszélyhelyzet alatt is varhatd a feldjitasi céla épiilet energetikai
korszenlsitések  felfutass, amelyek jelentds potencidt  hardoznmak &  Masterplast  szamara
Hisziink a felkészaltségiinkben 45 a munkatdrsi csapatunkban. aminek kiszénhetden a Masterplast
nyestesként kerd) majd ki 3 nostam helyzetbol. Kéwdnjik o Lefekietdi bLizalmal, fulyiassuk 1ovabb az

értakteremtést 2020-ban is! @

Tibor David

az lgazgatotanacs elntike
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A MASTERPLAST CSOPORT BEMUTATASA

Az 1997-ben alapitett Masterplast (tovibBiakhan: Mastarptasr, Caspan) 15 revakenycige 3z apltlipari
suigetelSanyagok gyarldsa €s eriékesitése. A magyarorszagl kozpont, kozép- és kelet-eurépal nemzetkéz
cégesoport ma a vilag 8 orszagaban rendelkezik sajat tulajdonu aktiv leanyvallalattal, ahol 2 telephelyen tobb
gyartoegyseget is miikodtet. A Csoport 6 termekeivel a homlokzati hdszigeteld rendszer, hd-, hang- és
viestigetelés, tetdfedés. valamint a szirazépltészer teridletén van jelen. Nemzetkdzi gydrtdhizisai (sapat.
bérgyarias} biztositjak, hogy a csoport termekei leanyvallalatain és partnerein keresztil eljussanak az eurdpai
&5 egyes Eurdpan kivdli placokra. A Masterplast a fenntarthatésag, energiahatékonysag és kdrnyezetvadelem
szempenljait mind belsd folyanataiban, mind pedig termekel gyartasaban és fejlesztésében kiemelten
fontosnak tartja.

2019, december 31-én a Tarsasag leanyvallalataiban az alabbi tulajdonrészekkel rendelkezatt:

Tarsasdg neve Ceégbejegyzés helye Tulzjdonesi hanyad Szravazat| ardny

Master Plast S.ro. Szlovakia 100% 100%
MasterFoam KAl Magyarorszag 100% 100%
Maslerplas ¢.0.0. Horvatorszéag 100% 100%
Maslerplast Kft. Magyararszag 100% 100%
Masterplast Hungéria Kft. Magyararszag 100% 100%
Masterplast Internatianal Kkt Mapyarorszag 100% 100%
Mastermesh Production Kft, Magyarorszag 100% 100%
Masterplasi Romania SR.L. Roméria 100% 100%
Masterplast Sp 200 Lengyelorszag 80,04% B0.04%
MaslerPlast TOV Ukrajna B0% 0%
Masterplast YU D.o.0. Szerbia 100% 100%
MP Green Invest Ukrajna 100% 100%
Kdzvatetl kapesofat:

Maslerplast 0.0.0, Eszak-Macedsnia 0% H%
A Csopont tarsult vakialkozasa:

Masterprofilt Kft. Magyarorszag 0% 20%
T-CELL Plasztik Kit Magyarorszag 24% 24%

Forrds: a Tirscsdg versdl informdces renderordbil saarmazis aolatak

A Tarsasag 2019. jUnius 3-an 24%-0s tulajdonrészt szerzett a T-CELL Plasziik Korlatolt Feleldsségii Tarsasagban.
A T-CELL Plasztik Kft. f5 tevékenysage a polisztiral gyartas, Magyarorszagon két uzemében - Hajduszoboszlén
és Zalaegerszegen.
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Kissé visszafogott, de jellemzden pozitiv piaci kérmyezetben a Csoport arbevétele 2019-ben 10%-kal
milta felil az elé2d &ves bazist. Kihasznilva a kedvezd iparigi trendet és piaci bedgyazottsigot
értékben a magyarorszigi forgalom névekedett a legtdbbet, mig termékkérdk tekintetében
legnagyobb forgalom bévilés a Csoport sajat gyartott termékeében [iivegszivet-hald) tortant, Kissé
nivekedett a Csoport kereskedelmi arrése és lkedett a termelési kibocsatas 2019-ben. A sajat
termelésh késrletek alloményviitozésit is figyelembe véve 9%-kal ndvekedett az anyagok és
igénybevett szolgaltatisok koltsége az drbevétel 10%-o05 névekedésével 1. Névekediek a
Csoport személyi jellegid raforditasai 2019-ben, s szintén emelkedett a Csoport elszamolt
amortizacioja, mig javultak az egyéb mikodési raforditisok a bazisidoszakkal < h litva. A
Tirsasag EBITDA-ja 7 327 azer wurd volt & bazis idészak 6 035 ezar eurdjaval szemben (21%-05
névekedés). A pénziigyi eredmény is javult, igy a Csoport adézas utani 2019. évi eredménye 1 437 azer
euréval (43%) haladta meg a bazis idészah nyereseget.

OSSZEFOGLALO

¢ A 2019-es évben kise wisszafogott, de jellemiGen po2itiv tendencidkat tapaszialt a Csopoit ors2iyg-
portfolidja iparagl kornyezetének alakulasaval kapesolatban az egyes piacokon. A piacok szempontjabol
tegnagyobb salyt Magyarorszégon a piac szereplok visszajelzései alapaan 1smét ards. de mérsékeltebben
ndvekva evel zart az #pitdipar. Tovabbra 15 szamottevd a falyamatban [8va épitkezések szama, habar a
|akasépitési piacon csokkend 1) lakisépitési szamok mutatkoztak Romaniaban a piaci szerepldk
visszajelzesei alapjdn vegyes képet mutatott az épitdipar 2019-ben, a masodik félévben javult a kereslet, s
elindultek a felljitasok, az éplletszigetelési projekiek. Szerbiaban 2019-ben tovabb folytatGdott a
nazdasagn fejlociés, nemesak & nagyberuhazasck, hanem a lakdsok épitésszama 15 nétt, amit a névekvd
luadott epités engedélyszam 15 1gazol. Ukrayndban ts ol teljesitett ar epitdipar, 3z elvégzett €pitési
munkalatok értéke minden kategoriaban ndvekedent éves szinten. Lengyelorszagban az elsé félévben
még kisebb mérntékben, de folytatédott a gazdasag ndvekedase, majd a masodik félévben mér lelassult az
epitdipar, az epitési-es szerelési munkak énéke csokkent, Szdovakidban az elso negyedéves nbvekedést
kdveidSen visizassett 82 éptdipan termalés, Horvatarszagban tavabb bavilt az Epitdipar, mig & Kiadott
épitesi engedélyek szama a2 ldaf dvher képest kissé csikkens. Eszak-Macedoniaban névekedett az ipari
termelés, csakigy, mint az épltdiparban elvégzett munkak értéke.

¢ A Villalat tovabbra is az egyes pacok helyzetét ¢s a termékek armozgasat figyelembe vevd 2riekesites
gyakorlatot kovetett, ami a szallitasi koltségeket is magaban foglalo arrés maximalizalaséra iranyult, a
gyartasi kapacités ndvelése mellett.

+ A forgalom novekedés danto részét értékbean a legnagyobb sulyu homiokzati hdszigeteld rendszerek és
elemei arbevétel ndvekedése (15%) adta, ahol a Vallalat sajét gydrtdst termékében (Uvegsziivet-hila)
wnént a legnagyobb bdvilés. JelentGsen novekedett 3 szérazépitészeti rendszer (8%) ¢s az ipari
alkalmazasok (25%) termékesoparnnk drbevétele, de szintén baviiltek a terdfiliak 45 tets elamek [1%)
valamint a hé-, hang-, 8s vizszigeteld anyagok (3%) csoportja. Az éplthipari kiegésaitd termeékek (-§%)
arhevétele csokkent a 2018-as bazishoz képest.

* A piacokat vizsgdlva a legnagyobb silyl magyar piacon 20%-kal, mig Ukrajnaban 13%-kal, az Export
teriileteken pedig 10%-kal notr a forgalom 2019-ben az eldzd évhez viszonyltva. Szintén jol teljesitett a
roman piac (5%}, de Szfovikiaban (1%) és Hovatarszaghan (19%) 15 nétt a bevetel, mig Véllalat tdbbi piacén
- Lengyelorszagban (-7%), Eszak-Macedonidban (6%) és Szerbiaban (-1%) - csikkent a forgalom.

« Az egyes piacokon a javuld ipardgi kdmyezetnek tulajdonithatdan kissé novekedett a Cscport
kereskedelmi arése 2019-ben a bézis iddszakhoz képesl.

« Emelkedett a szabadkai EPS és hagyomanyes Uvegszdvel gyar kibocsatasa 2019-ben a bazishoz képest,
mig 2 halos élveda gyartas, illetve a kli habfdlia gyar kibocsatass visszaesent

e Az emelkedd gyarasi kibocsatasnak, valamint az drbevétal ndveredésének tulaidonithatoan ndvekegtek
a Csoport gyartdsi alap- és egyéb anyag kdltségei. A sajar remmelésy készletek dllomanyvaliozasar is
figyelembe véve §%-kal nivekedett az anyagok és igénybevelt szolgaltatasok kdltsége az arbevétel 10%-
05 nivekedésdval szemben.

» A szerb (vegszivel-hald gysr szemelyi bévilésének, valamint a béremeléseknek tulajdonithatdan 21%-
kal novekedtek a Csoport személyi (ellegu raforditasai 2019-ben a bazisidtszakkal osszehasonlitva.
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A szerbiai és kéli gyartd beruhazasokhoz kapesolsddoan ndvekedett a Csoport elszamolt amortizacidja, mig
az egyéb rikbdéw raforditdsok javultak.

A Csoport EBITDA-ja 2019-ben 7 327 ezer eurd [6,8 % EBITDA hinyad} volt a bazis idbszak 6 035 ezer eurds
{6,2 % EBITDA hanyad) ériékével dsszehasonlitva, mig az (zleti tevékenység eredménye 5 242 ezer eurd
volt 2019-ban, a bazis idészaki 4 120 ezer eurdval szemben.

A pénzigyi eredményeket is figyelembe véve a Csoport adézés utani eredmeénye 2019-ben 4 763 ezer
el Nyereseg volt, szemben a bazisiddszak 3 326 ezer eursd nyereségével.

A Csoport keszletallomanya 2019. december végével 21 257 ezer eurd vaolt, ami 1 803 ezer euréval
alacsonyabhb a bazis iddszak zdrdkdszleténél.

A Cscport a Nivekedési Kétvényprogram keretében (38,1 millié EUR) 6,0 millidrd ferint névértéke kitvényt
bocsatott ki, mellyel atstrukturdlta a Csoport finanszirozasat. Ezzel hosszu tavd, alacseny kamatozdsu
{1.08% EUR alapon) forrast biztosit a tovabbi ndvekedéshez.

A felies gyartasi kapacitdson mdkddd szabadkal uvegszovet és polisztirol gyar tovabbi fejlesztése, a 2015-
as izleti évben akviralt T-CELL Plasztik Kft. gyartasi kapacitasa, valamint az akvizicidval kialakult szinergiak
kihasznatasa stabil hatteret biztositanak a homickzatl hészigeteld ¢s szararépitészeti rendszerek tovibbi
boviilésének.

AVillalat a kedvezd (paragi ki myezet folytatadasaval szamol a koveikezd dvekre is, ami a Csoport javulé
oyartasi és mikodési hatékonysagdval biztosithatia a  stratégiai  tervekben megfogalmazott
eredménycélok elérését.
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KULSO GAZDASAGI, IPARAGI ES PIACI KORNYEZET BEMUTATASA

A Masterplast f& tevékenysdgét alkotd szigeteld- &s mas épltdanyagok gydmasdt és érckesitésén jelentds
mértékben beflyasolla a kialsé gardasaq, ipardgl kirnyezet alakulisa Az épithanyagok &s kKiegészié
tesmékek (orgalma elstsorban az 0j épiiletek piacahoz kéthetd, mig a szigetalSanyagok (elsbsorban
hésngetalés) forgalma mund az Oy epitési ingatlanok, mind pedig a felgjitas plachoz kapcsoladik.

A 2019-e5 évben kiscé visszafogott. de jellemzden pozitiv tendenciskat tapaszealt a Csoport orszag-portfolicja
Iparagi kbrnyezetének alakuldsaval kapesolatban az egyes piacoken.

A piacok spempontjabal legnagyobb silyn Magyararszagon a piaci szeteplik visszajelzései alappan ismét engs,
de mérsékeltahben nAvekvd dvet zart az épltaipar A 2016-ban elkezdidat épitésilaz még mindig tart, lassuld,
am de meg érdemi névekedés jellamzi a piacol A két épitrényfocsoport terén az épiletek s egydb
épitmények épitése is novekedett, de tovibbra is szémottevd a [olyamathan 16vs épitkerések szima. A
lakasdpitési piaton estikkent tj lakisénitési szamok mutatkozrak, illetve ar épitdipas teljesitményére egésr
evben nagymertékben ranyomia bélyegét a munkeerhidny, ami nem csak 4gazal, hanem orszagos
probléma. A szakember hiany miatt a lako- és irodaépiletek esetében csdszdsok mutatkoztak, amit a
visszaesett ataddsi szém is igazal. A kivetkezd évre az éphiSipari varakozasok tovibbra is kifejezetten pozitivak.
bar az év végével lezarult afakedvezmény visszavongsa hatassal van az Uj beruhazasok inditaséra, azonban a
nydroh indult kibdvitett CSOK sok U] lehetdséget hozhat a feldjitas pacon.

Romaniaban a piaci szeraplék visszajelzései alapjén vegyes képet mutatott az épitdipar 2019-ben. A masodik
félévben javult & kereslet, ami az alami tdmogatasoknak volt betudhatd. A kormany novelte a tervezett
beruhazasok szamat, késve, de elindultak a felljitasok, az éplletszigetelési projektek.

Szerhiaban 2019-ben tovibb Folyratddott a gazdasdgi fefiddés, a Nemzeti Bank folytatta arstabilitasi politikajat,
mellyel kedvezd feltételeket biztosiiatt o gamdasdg szamama. Az éplidipari tevékenység boviilt. Nemcsak a
nagyberuhdzasok, hanem a lakdsck épitésszama is ndtt, amit a névekvd kiadott épitési engedelyszim isigazol.
Szinten nitt a foglalkortetattsig, v végére a munkaneélkillisegi rata elérte az utolsa it év legatacsonyabh
szintjét.

Ukgajnahaty jb] 12 fesitett a7 nitaipar, a2 elvégzett épitési mminkdtatok £rtéke minden kategaridhan nivekedert
éves szinten. A lakéépliletek pitdsszama 3%-kal nstt, mig a nem |akéépiiletek szama 27%-kal,

Lengyelorszaghan ar elsd félevien meg kisebb mertékben, de folytaticdott a gardasag ndvekedese, majd a
masextik falévirmn mie kelacsult ax dpitiipar A szfdsaban & rermelde a vartndl kissbh mértékben ndn, + ar
dpltdsi-és szeralési munkak értéke cskkent Novekvd bérek és nivekvd épitBanyaq arak, valamint
munkaeGhiany jellemerte a piacatl. Nétt a megkezdelt épitést projektek szama, de csikkent a befejezett
Atadott épitési munkék értéke.

Szhovakidban az elsd negyedéves nivekeddst kbvetden visszaesatt az épltdipari termelds, Csikkent a kereslet,
s a munkaerdhibny ismét jellemzs valt az idoszakza. AZ ingattanarak tovabbra is magasen voltak s a placi
wzerepldk visszajelzésel szevint a kovetkezs iddszakban varhatd egy kisebl mértékG gazdasagi visszaeséds.

Niwekedést mutattak & gazdasagh mutatdk Horvatarszaghan, Codkkent az inflacid, a munkanglkiiliség, nitiek
a barek, s tovibl bivhit az épithipar, mig a Kadott &pitést engedélyek szama az elozo évhex képest kissé
csikkent.

Eszak-Macedomaban novekedett az ipari termelés, csakugy, mint az épitdiparban elvégzett munkak ertéke.
NGt a kindott épitesi engedéhyek szama a tavalyi év azonos idoszakiho képest Csokkent az ingatlanck idnti
kareslet a il felévben, illewve a kialakuly imunkaeiShidny az ipardyi scakmiunkdabéek wydbibi emelkedésdvel
jart egytt.

A fenti folyamatokat szemléiteti az EUROSTAT statisztikaja a kiadott lakasépitési engedélyek szamanak
alakulasard), ami szazalékosan mutatja be az éplési engedélyek szamanak orszagonként alakulasat az el626
évhez viszonyitva.
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Epitési engedélyek negyedéves szdzalékos valtozasa 2016-2019:

Orszag 2016, 2017, 2019
Harvtorszég s 349 6.0 RN
Magyararszag 157.1 218 3.2 -7
Lengyelorszag 12,2 193 33 48
Romania -12 77 28 04
Szlovakia 148 86 114 08
Szertia 260 30 a4 291

Forrds: EURQSTAT: Buiiging permils - perceniage change

TERMEKCSOPORTOK HELYZETE

Y] (i) {A/B-1)
Homlokzav hoszigetale rendszet 52 475 45 589 15%
Tolololilk a4 reta elumek 14320 14 163 1%
Szarazépitészeti rendszer 11563 10670 B%
Hé-, hang-, &s vizszigetelo anyagok 13450 13110 3
Epitdipan lagésae 1emmekek 5566 5031 8%
Ipari alkalmazéasok a730 b 25%

Neltd arbevetel 107 104 97 340 “
Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhez

Mamlokzar aszigotele rundszo 4% 47%
Totoliiak dx teta rlemeh 13% 15%
Szarazépiteszeti rendszer 1% 11%
Her-, hang-, &5 wizzigetelo snyagak 13% 13%
Epitdipan kiageszito lermekek 5% 6%
Ipani alkalmazdsok 9% 8%

Nettd arbevétel 100% | oo ]

Forras, a Tdrsasdy vazetdtmfarmacics rends zerdbo! szdrmazo audital adalok
A Csoport arbevétele 2018-ben 10%-kal, 107 104 ezer eurdra névekedett.

A Csoport arbevételén belil tovabbra is a homlokzati hészigeteld rendszer termékesaport adta a lagnagychb
hanyadot {49%), ahol a forgalom 15%-kal volt magasabb az elézd évvel Gsszehasonlitva. Az Arbevétel
novekedés dantd részét a sajat gyartasa (vegszivet-halo ertakesités bavilése nknzta a Csapor Luropar Unias
platam (¢ mayyad, remdn, sdovdk év Exporl lerilewsken). JelentGwen nddi a Csopuil EPS orlghesilase is,
leginkabb Magyarorszagon, de Szerbia kivételével az dsszes orszagban emelkedett a forgalom a bazissal
dsszehasonlitva. A kiegesziid termekek iragaszto, profilokt forgabma szinten novekedett 2019-ban.

A Csoport stratégiai fokuszdba tartozd tetdfdlidk és tetd elemek forgalma 1%-os bovilest ént el a 2018-as
bazishoz képest. A piacokat tekintve vegyesen alakult a helyzet, a magyar, romén, lengyel és horvat piacokon
nivekedett a Csoport forgalma ebben a termékkdrben, mig Szerbiaban, Szlovakidba, Ukrajnédban, Eszak-
Macedénibaban és az Export terilleteken csékkent.

A szarazepilészeti rendszerek terliletén 8%-kal kévilt a Csoport forgatma a targyéyben a 2013-as bazishoz
kepest. A navekedés a magyar placon tortént kiemelkedd ginszkarton profil és lemez eladasoknak volt
tulardonithats. Kisebb mémekben, de szintén ndt az arbevétel ar ukrdn és észak-macedon piacokon, mig a
tébbi orszagban csbkkent a forgalom.

A ho-, hang-&s vizszigeteld anyagok termeke sapoitban 34-kal bévult a Csopart fargalma az aldzo éwi bazishaz
képest. Kiildnféle értékesitési eredmények mutatkoztak az egyes piacokon, a magyar, szerb, ukran és horvat
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terilleteken ndvekedett a Csoport forgalma, mig a t8bbi orszagban csdkkent az drbevétel a bazissal
dsszehasonlitva.

Az épitdipari kiegeszitd termékek piacan 8%-kal cskkent a Csaport forgalma 2018-ben a bézissal dsszevetve.
Az ukran, lengyel, szlovak, észak-macedon és Expart tertleteken ugysn nott az srbevétel, de a forgalom kieses
2 Csopart tobbi piacan dsszességében nagyshb mértéky volt.

Az ipari alkalmazasok termékcsoport termékei esetében 25%-os forgalom-emelkedést ért el a Csoport 2019-
ben a barisideszakhez kepest A csamagaldipan termékek aibevétele ugyan csckkent, de a nern stalégiaf
alapanyagkereskedelem jelentdsen emelkedett,

A FORGALOM ALAKULASA ORSZAGONKENT

Az orszagonkenti arbevetel-bontas kimutatds azon orszagokban reglizalt arbevetelt mutatja, ahol a
Masterplast sajat leanyvallalattal rendelkezik, fuggetlenil attdl, hogy melyik leanyvallaiata értékesitett az adott
orszag terlletén. A leanyvdltalattal nem rendelkeze crszagokban ténmeno értékesités Exportkent kerul
kimutatasra.

cvetel [2er eurel

Magyarorszag 42629 36 447 20%
Export 17324 15 708 10%
Romania 12044 11485 5%
Szerbia 9236 9328 1%
Ukrajna 8912 7893 13%
Lengyelorszag 6834 7327 7%
Szlovakia 4758 4712 1%
Harvitorszag 3sn 3782 1%
Eszak-Maceddnia 1558 1656 5%
Netts arbevétel 107 104 97 340 10%
Magyarorszag A% 36%

Export 18% 16%

Romania 1% 12%

Szerbia 9% 10%

Ukrajna 8% 8%

Lengyelorszag 6% 8%

Szlovakia 4% 5%

Horvétorszag 4% 4%

Eszak-Macedonia 1% 2%

Netté arbevétel 100% 100%

Fareds - o Tirsasag vezetdi infoamocds rendszer bl sidrmarg oudtolt adatok

A Csoport forgalma a legnagyobb sily( magyar piacon 2013-ben 20%-kal ndvekedett a bazis évhez képest. Az
epitaipari kiegészitd termekek termeke soport kivételevel mindegyik terinekesoportban emelkedett a Csoport
forgalma. Kiemelkedden norr a brewétel a homlokzati haszigeteld rendszer, illetve a szarazépitészen rendszor
tesmekesoportokban a hazis idGszakkat ssszevatve.

Az Expori terlleteken éves szinten 10%-kal emelkedett a forgalom. Elstsorban a Csopart legnagyokh
termékesoportjia, a hamlokzati hoszigeteld rendszer teljesitett kimagasloan, de az épitdipan kiegészih
tesmnakek forgalma is notw. A tetofeliak fargalmazasaban, a szacazepitészen termékek, valamine a hé- hang-, és
vizszigetels anyagok terén kisebb visszaesés mutatkozott 2019-ben az ekizé évhez képest. Jelentdsebb
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nijvekedést Ausziriaban ért el a Csoport, de Olaszorszagban, Németorszagban és Gorogorszégban is hasonlé
novekedés volt az arhevételhen.

A Gsoport szintén nagysilyd reméan piacn dsszesitve 5%-os voly a fergalom bdvilése. Elsdsorban a
hésnigateld rendszar termékesoporthaz tartazd dvegszovel termbkek forgalima névekedett 2019-hban a
bazishoz viszonvitva, de kiemelkedden bovult a tetofoliak €5 tete elemek drbevetele is. A szérazépitészeti
rendszer forgalma kis mértékben visszaesett, illetve a tobbi termékcsoport forgalma szintén csikkent a 2018-
as évhez viszonyltva.

Szerbidban 2019-ben 1%-kal visszaesett a Csaport értékesltése a bazissal 6sszevetve. Nivekedett az arbevétel
» hnmlnkzati histigeteld rendszer tesmékecsaporthan, azon bl is az dvegsziver dtékesités nart meg, mig
az EPS értékesités csbkkent, Szintén nétt a hd-, hang-, 4s vizszigeteld anyagok ter(lete, mikézben a
szarazépitészeti rendszer termékcsoport és az épitdipari kiegésritd rermékek forgaima visszaesat,

Ukrajnaban 2019-ben a Csoport forgalma az eléz6 évhez képest 13%-05 ndvekedessel zart. A tetifoliak 4s
tetéelemek kivételével mindegyik temmékcsoportban biaviilt & forgalom. A legnagyebb sulya homlokzati
hészigetal rendszer termékesoportban jelentésen nédtt az drbeveérel, ahol & nem sajdt gyartash lvegsztver
halé aladasok tették ki a forgalom nagy részét. A ha-, hang-, és vizszigetelé anyagok tesén is emlitésre mélidan
nott a forgalom.

A lengyel piacon 7%-kal csikkent a Csoport drbevétele a 2018-as béazishoz képest Stagnalt az éiékesités
meghatirore részét adh homlokzati hiszigetela rendszerhez tartozd Gvegsriwer forgalma a bazissal
Assrahasontitva A i termékesoportot virsgalva a tetatalidk s reth elamek, valamint az épitdipari
kiegaszitd tarmdkek Torgalma bévilr, mig a whhbi, piacon jelanlevd terrékesopontban kisebb visszaasés volt.

Szlovakidban 1%-os forgalm; novekedést &rt el a Csoport a targyevben. A homlokzati hdszigeteld randszer
termékeinek fargalma béviilt leginkabb, de az épitdipan Kiegésrits rermékek hevétele is nAtt A wshbi
termékesopertban kissé visszaesett a forgalom a bazissal dsszehasonlitva.

Horvatorszagban szintén 1%-kal emelkedett a Csoport forgalma a 2018-as évhez képest. A homlokzati
hdsnigeteld rendszer, a tetéftliak és ted elemek illetve a hé- hang, és vizszigateld anyagok
termékesoportakban nétt, mig a tabhi termékesapartban csdikkent az értékesités. Nagyobb vissaosés a
szarazépitészeti rendszerek termékcsoportban mutatkozott,

A legkisebb forgalmi részarannyal biré Eszak-Maceddniaban 6% kal cséikkent forgalom 2019-ben a bazishoz
képest. A szarazépitészeti rendszer termékesopartba tartozé profil-értékesitss, illetve az épitéipari kiegészitd
termékek forgalma ndtt, mig a tobb termekesoport forgalma csékkent. Legmkibb a homlokzat hészigeteld
rendszerhez tartozo lvegsziveg arbevétele esett vissza.
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PENZUGY| ELEMZES

4 kdvetkezd tablézat a Masterplast konszelidalt, auditélt eredmeny-kimutatasat tartalmazza Gsszkdltség
tipusd eredmény-kimutatas formatumnak megfelekien ezer eurcban.

Eredménykimutatas {ezer aura) 2018 _december 31. | 2018 decemher 31 Villozis Villozis %

L] (B) A8 (AB-1)

Ertékesités drbevélels 107 104 97 340 9764 10%
Anyagok és igénybevett szolgaltalasok -87 808 79203 -8 605 1%
Sramalyl jellagll istordieiuek 14027 -11 548 -2479 2%
Ertékesékkenssi leiras, amortizacio s értekveszies -2085 -1915 -170 9%
S3jat termelesu késetak allomanyvaltozasa 1838 24 1814 TAB8%
Egyébh minbded bevérelek (aforditasok) 219 579 798 -138%
QZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 5242 4120 1122 2%
Kamatbevetel w 74 4 5%
Kamatkbltség -554 -655 1 0%
Panzigyi minaleteh egyih (raforditdsal) bevetelei 572 -14 586 -4104%
Pénzilgyl eredmény 9 495 581 -119%
ADOZOTT EREOMENY 4763 3326 1437

EBITDA 7327 6035

EBITDA hényad 6,8% 8.2%

Egy reszvényre jutd eredmény (EPS) (EUR) 032 0,23

Egy részvényre jutd higitott eredmény (higitott EPS) (EUR) 032 0,23

Forras: a Tarsasdg IFRS szerinti, konszokidalt, auditalt beszamolija

A MASTERPLAST CSOPORT EREDMENYEINEK ALAKULASA

A Csoport 2019-es dsszesitett éves forgalma 107 104 ezer aurd volt, ami 10%-kal magasabb a bazis idoszak
ériékénel.

A nyers-, alapanyag és arfolyamtrendekhez alkalmazkodva a Csoport 2019-ben is az egyes piacck helyzetét és
termékek anmiozgdsit figyelembe vevo értékesitési taktikat kvetett strateégiai termékkgrén belll, melynek
fokusza a szallitdsi kéltségekel is magaban foglalé arrés maximalizalasra iranyult.

A7 eqyes placokon a javuld ipardgl kirnyerzetnek tulaponithatdan a forgalom bévillese mellett kissé
ndvekedett a Csoport kereskedelmi arrése 2019-ben a bazis iddszakhoz képest. A horvat, lengyel, ukran és
Expart terileteken ndr a Csoprr kereskedelmi drése a tefjes évet rekintve, de a magyar és romén racnn is
bSviiit a realizdlt arrés tomey.

Emelkedelt a szabadkai EPS és hagyomanyos livegszdvet gyar kibocsatasa 2019-ben a bazishoz képest, mig a
halds élvedd gyartac, (lletve a kil habfoha gyar kebocsatasa vissaaesett. tisotorban a bivals szabadkae
kibocsatas miatt javult a Csoport gyvartds-hatékanysaga és novekedett a gydriasi eredménye a tavaly évvel
dsszehasonlitva,

Az ermelkecdd gyartds kiborsatdanak, valamint az arbevétel nivekaddsdnek mlajdanithatdan nfvekedtak a
Csoport gyartasi alap- és egyéb anyag kéltségel, de emelkedted az iizemanyag és energia kdltségek is, mig az
idegen szallitasi kéltségek, csakigy, mint a karbantartasi ¢s javitasi kdltségek csokkentek a 2019-es évhen a
bazisidészakkal dsszenasonlitva A <ajat termelést készlerek allomanyvaltozasat is figyelembe véve 9%-kal
nivekedett az anyagok és igénybevet! szolgaltatasok kélisége az arhevetel 10%-0s nivekedésével szemben.

A szerb (vegszdvet-hald gyar személyr bovalésenek, valamint a beremeléseknek tulapdonithatdan 21%-kal
névekedtek a Csoport személyi jellegi raforditasai 2019-ben a bazisidoszakkal Ssszehasonlitva. 2019,
december vegével 1 199 fin alkalmazatt a Csopmat, wzemben a bazis iddsrak 925 fos dlloményaval A srahadkai
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venszavet gyar dalgnzai lénszima 4RA 15 valt 2019, dv végével, mig 2018 decamher 11-&n 370 Fas walt az
Alloméany.

A szerbiai és kali gyartd beruhdzasokhoz kapesoléddan ndvekedett a Gsopart elszamolt amortizacitja.

Javihak az egyéb miikédési raforditisok a bansiddszak vesztesénével szemben, a szerhiai fivegszivet
gyartishoz kapon tmogaras felold ssok javitonak az iddszak eredményét a bazishoz képest.

Mindezek eredményeképpen a Gsoport EBITDA<a 2019-ben 7 327 ezer eurd (6,8 % EBITDA hanyad) volt a bazis
iddszak 6 N5 ezer eurds (1.2 % [RITDA hanyad) énékével dsszehasonlitve, mlg az GZien tevékenység
eredménye 5 242 ezer aurt volt 2019-hen, a bazis idészaki 4 120 ezer eurdval szemben,

Kissé javult a Tarsasag kamatbevétele, csakigy, mint a kamatkéltségek 2019-ben a bazishoz képest.

& pénzigyi miveletek egyéb hevételei/raforditasai dents részben az arfolyameredményeket tartalmazza. A
Csopart 1bbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizdban értékesit, ezért a
helyi devizak artolyammongasa jelentdsen befolydsnlja a Csapart pénzilyi eredményat, Mivel az orszagok
tébbségének devizaja az eurdhoz kiott, igy az EUR/USD mozgasa is kihat - USD alapu beszerzéseknél - az
arfolyam eredményekre. A Cseport a beszerzésekhez kapesolddd EUR/USD arfolyam-biztositasi iigyletekkel
rendelkezett 2019-ben, melyek zarasainak és atértékeléseinek eredmeényei is megjelentek a pénziigyi
miveletel egyéh eredményeiben A magyar srervezetek {Masterfoarm Kt és Mastecplast International Kft)
eurd alapu fergéeszkdz hitelallomannyal, mig a szerb leanyvallalat eurd alapd beruhazasi hitellel is rendelkezik.

A Csoport séazugyl muveletek egyéb bevételeként 572 ezer eurd nyereséget szamolt ! 2019-ben, a bazis
idéazak 14 p7er aurs vasrtesdnevel szemhbien. A kedverdhh Arfolyameratmény manétt  forint gyrnglilése az
eurohoz, llletve az ukrdn hrivnya erGsédése a dollarhoz képest allt.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Csoport adozas utani eredménye 2019-ben 4 763 ezer eurd
nyeteség valt, szemben a bazisiddszak 3 326 ezer eurd nyereségével.

VAGYONI HELYZET BEMUTATASA

A Csoport eszkézallomanya 2018, december 31-6n 80 880 ezer qurd volt, ami 4 406 ezer eurdval mutatott
magasabb értéket a bizisiddszak szémainal.

A Befektetett eszkozok értéke 2019. december végével 38 067 ezer eurdt mutatolt, ami 2 068 ezer eurdval
magasabl a bizicidaszak forduldnapi dllomanyadndl, A nivekményt a szabackai livegszdvet gydr beruhdzas
magyardzza. A Cégesoport baruhdzasra, valamint egyéb eszkdzpdtlidsokra dsszesen 3 58T ezer surd értékben
kéltott a targyévben.

A Gsoport készletallomanya 2019. december végével 21 257 ezer eurd volt, ami 1 803 ezer eurdval alacsonyabb
a bazis Moszak zasdkészleténdl A Villalat sikeres késdetgazdalkodisanak emdményeképpen sikerilt a
készletdllomanyt 8%-kal csokkentent a nivelord forgalom és gyartasi kibocsatas mellett,

& Csoport vevBillomanya a 2018-as bazissal dsszehasonlitva 16%-kal, 2 018 ezer eurdval nivekedatt, amingk
hatterében a T-CELL Plasztik Kit-nek 8riénd megntvekedett értékesités 4ll, hiszen a villalat akviziiajat
kiveiden az elsédleges alapanyag besziliftéja a Masierplast lerr.

Csdkkent a Csoport szallitdéllomanya, 2 046 ezer eurdval lett kevesebb, mint a 2018-as allomany.

Az MNB altal inditott kotvényprogram keretében kibocsatott & mrd forint (18 136 ezer eurd) névértéki kbtveny
egészél a Tarsasdg a meglévd hitelek refinanszirozaséra forditotta, melynek eredményeképpen a rovid és
hosszu lejaratd hitelek Gsszege 18 136 ezer eurd Osszeggel cstkkent, valamint ugyanekkora dsszeggel
novekedett Csoport kdtvényekkel kapcsolatos kitelezettsége a mérlegben.

A beruhazasckhoz kapcsolédd el nem szamolt 1amogatdsoknak tulajdonithatdéan a halasztott bevételek
csokkentek {13%) a bazisidészakhoz viszonyftva,

A Csoport pénzeszkdz allomanya 2019, december 31-8n 4 530 ezer eurdt mutatett, ami 2 441 ezer euréval
magasabb & 2018-as év azonos iddszakanak zarokészleténél.
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Forrds: a Tarsasag IFRS szerinti, konszofidah, auditd beszémoltia

A Csoport részt vett az MNB altal meghirdetett névekedési kdtvényprogramban, melynek keretében a
Masterplast Nyrt 6,0 Mrd forint névertékil kitvinyt bocsstart ki A kotvények 2020.02.18-an bevezetésre
keriiltek az BET Xbond piacra. A kétvényekkel kapcsolatos informaciok az alabbi hivatkozasokon olvashatdk:

Informacios dokumentum:
hitps./fbet.bussite/newkib/hu/2020.02 /Informacios dokumentum kotvenyek regisziraciojahoz 128355993

Kétvény aukcid eredménye:;

hitps:ifbet.hu/site/newkib/hu/2019.12 /Bejelentes_kotveny aukcio eredmenyet_erintoen 128331410
Kétveny keletkeztetés:

htips://bet. hu/site/newkib/hu/2019.12./Bejelentes_kotveny aukcic eredmenyet erintoen 128331410
Xbond bevezetés:

hitps://bet.hu/site/newkib/hu/2020.02 /Bejelentes kotvenyek regisztraciojat_illetoen 128355951

A Mastarplast Nyrt. lgazgatétanacs tagjai 2019. december 31-én:

Tibor David - elnék

Acs Balazs - alelndk

Kazar Andras - flggetlen tag

Dr. Martin Hajdu Gybrgy - fliggetien tag
Dirk Theuns - figgetlen tag

Az Audlt bizottsdg tag)al:
Dr. Martin Hajdu Gyérgy

Kazér Andrds
Dirk Theuns
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST NyilvAnosan Mik8d3 Résrvenyrérsashg (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1A; a
tovabbiakban- Tarsasag™) kijelenti, hogy az alkalmazhatd sshmviteli elé@lrasnk alapjan, a Tarsnsag fegjobb
tudomasa szerint elkészitett anyavallalati és osszevont (konszolidalt) éves beszamolé valés és meghizhatd
képet ad a kibocsdtd €s a konszaldacioba bevent vélalkozasal eszkiizensl, kotelezettségendl, pénzigyi
heiyzetdidl, valamint nyereséganil és vesrteségéndl, tovabha az anyavéllalati és Gsszevant (konstolidait
vezetdségi jelentés megbizhatd képet ad a kibocsato és a konszolidacioba bevont vallalkozasai helyzetersl,

fejladeserd| és teljesitményérd], ismertetve a 6bb kockazatokat &s bizonytalansagr tényezcher.

Sarszentmihaly, 2020. &prilis 23.

Nadasi Rdbert

Vezérigazgatd



MASTERPLAST NYRT.
KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLO

a 2019. december 31-ével végzddd évie
a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint
{ahagyan azokat az EU befogadia)

Sarszentmihaly, 2020. aprilis 23.

Vezérigazgatd
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Fliggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

A MASTERPLAST Nyilvdnosan mikddd Részvénytarsasag részvényesei részére
Az osszevont (konszolidalt) éves beszamolo kényvvizsqalatarol kesziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztik a MASTERPLAST Nyilvanosan miikédéd Részvényltarsaség {a .Tarsasag™
&s leanyvallalatai {egyitt a ,Csoport”) mellékelt 2019. évi dsszevont (konszolidalt)
éves beszdmoldjanak a konyvvizsgalatdt, amely dsszevont (konszolidalt) éves
beszamold a 2019, december 31-i forduldnapra elkészitett Hsszevont (konszolidalt)
pénzligyi helyzetre vonatkozd kimutatdshdl - melyben az eszkozok és forrdsok egyezd
véghsszege 80.879.549 EUR, a targydvi atfogd jGvedelem 4,552.220 EUR nyeresdg
-, az ezen igdponttal végzddd évre vonatkozd bsszevont (konszoliddlt) atfogd
jovedalernre  vonatkozd  kimutatdshol,  dsszevont  (konszoliddl)  sajst  tdke
viltozésainak kimutatdsabdl, fsszevont (konszolidalt) cash flow-k kimutatdsahbal,
valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazd
sszevont (kenszoliddlt) kiegészitd mellékletbdl all.

Véleménylnk szerint az tsszevont (konszolidalt) éves beszamolé megbizhatd és valds
képet ad & Csoport 2019. december 31-én fenndlld konszolidalt vagyoni helyzetérdl
valamint az ezen idSponttal végzadd pénzigy! évre vonatkozd konszolidalt jhvedelmi
helyzetérél és kenszoliddlt cash flow-irdl a Nemzetktzi Pénziigyi Beszamoldsi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - (,EU IFRS-ek™) foglaltakkal
dsszhangkan, valamint minden [€nyeges vonatkozashan a szamvitelrdl 2516 2000. évi
€. térvény (a tovabbiakban: .szamviteli torvény"} EU IFRS-ek szerint dsszedllitott
asszevont (konszolidalt) éves beszdmeldra vonatkozo kiegészitd kdvetelményeinek
megfeleléen készillt.

A vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban
és a konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon hatdlyos - torvénvek és egyéb
jogszabalyok - ideértve az Eurdpai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU (2014, dprilis
16.) Rendeletét a kdzérdeklddésre szamot tarté gazddlkodd egységek jogszabdlyban
elgirt  kényvvizsgdlatira vonatkozd egyedi kdvetelményekrdl {(,537/2014/EU
Rendelet”) is - alapjdn hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld
feleldsséglink bévebb leirdsdt jelentésink A kbnyvvizsgdlénak az Osszevont
(kenszoliddit) éves beszdmolé kiénywvizsgdlatdért vald felel@ssége” szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a Csoporttél a vonatkozé, Magyarorszagon hatdlyos
jogszabalyckban és a Magyar Kinyvvizsgalél Kamarénak a konyvvizsgdldi hivatds
magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrdsrdl szdld szabdlyzatdban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Memzetkdzi Etikai
Standardok Testlilete altal kiadott ,Kdnyvvizsgdldk Etikal Kédexe"-ben (az IESBA
Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normdakban szerepld
tovdbbi etikai elirdsoknak is.
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Meggybz6désink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendé
&s megfeleld alapot nyuijt véleménylinkhdz.

Kulcsfontossagl kdnyvvizsgaloi kérdések

A kulcsfontossdagu kdnyvvizsgdlati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki dsszevont
(konszolidalt) éves beszamold altalunk veégzett kinyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamold egésze altalunk végzett
kdnyvvizsgalatanak dsszeflggeéseében eés az arra vonatkozd véleményink kialakitasa
sordn vizsgaltuk, és ezekrl a kérdésekrél nem bocsdtunk ki kiilsn véleményt, Minden
egyes aldbbi kérdéds esetében a kbnywvizsgdlati megkdzelitésink lefrdsa ebben a
kontextushan tdrtént,

Teljesitettik A konyvvizsgdlénak az dsszevont (konszoliddlt) éves beszdmold
kényvvizsgdlatdért vald felelfssége” szakaszban leirt felelsségiinket, beleértve az
aldbb részletezett kérdésekkel kapcsolatosakat is.  Ennek  megfelelSen a
kényvvizsgalatunk magaba foglalta az Ssszevont (konszolidalt) éves beszamoldban
foglalt 1ényeges hibas allitdsokra vonatkozd kockdzatbecslésink alapjdn kialakitott
eljdrasoknak a végrehajtasat. A kbnyvvizsgéalati eljarasaink eredményei - beleértve az
aldbbi kérdéseket célzdan végrehajtott eljarasokat is - nydjtanak alapot az dsszevont
(kenszoliddit) éves beszdmoldra vonatkozd kinyvvizsgdldi véleménylinkhdz.

Jelentds tranzakcidk arbevételének elszémoldsa

A Csoport konszolidalt kiils drbevétele
2019-ban 107 millié eurd. A Csoport
nagy hangsulyt fektet az drbevételre,

mint  Kkulcs  teljesitménymutatdra,
amely arra 0Oszténbzhet, hogy az
arbevétel  elszamoldsra  keriljon,

mielétt a gazddlkodd egység &tadta a
vevbnek az druk tulajdonldsaval jéré
lényeges kockdzatokat és hasznokat,
illetve hogy egyedi, a szokdsostdl

eltéréd  szerzidéses  feltételekkel
rendelkezd tranzakciékba 1épjen a
Csoport. Ez alapjdn az egyedi

elszamolasét
kBnyvvizsgaldi

tranzakcick
kulcsfontossdgu
kérdésnek tekintjlk.

A kdnyvvizsgalati eljarasaink - tovabhbi
eljdrasaink mellett - magukba foglaltak, a
teljes kdnyvelést dllomény elemzését,
beleértve  az  drbevétel,  AFA,
vevlkdvetelések &5 a pénzbefolyds
Osszefliggését. Mintavételes eljdrdssal
eqyenlegkdzld megerdsitést végeztiink
az év  végl vevlkdveteléseken és
teszteltiik a fordulénap utani
pénzbefolydsokat, Mintdn teszteltik a
forduldnap kéral  elszamolt  jelent@s
értékesitési franzakcidkat, tovabba a
fordulénap utan kibocsatott jovairo
szamldkat, hogy megitéljiik, hogy az
drbevétel elszdmoldsa a megfeleld
iddszakban tortént-e.
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Analitikus vizsgalatokat végeztlink az

arbevétel vonatkozasaban,
dsszehasenlitva a tény adatckat a
varakozasainkkal a kordbbi

tapasztalatainkat figyelembe véve a
Csoport Uzletmenetét illetGen, beleértve
a nem a 1§ tevékenységhez kapcsolddd
tranzakciok vizsgalatat. Tovabba
megitéltik a Csoport drbevétellel
kapcsolatos bemutatasainak
megfeleldségét, beleértve az Uj IFRS 15
standard eldirdsait.

A Cscport drbevétellel kapcsolatos
bemutatasai a konszolidalt kiegészitd
melléklet 8.21 Bevételek elszdmoldsa és
31 Az  drbevétel orszdgonkénti
bentasban pontjaiban taldlhatdak.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Csoport 2019. évi dsszevont (konszolidalt) Ozleti
jelentésébdl és az éves jelentésben tartalmazott, a konszolidalt éves beszamolon
kiviili egyéb informdcidkbdl dllnak. A vezetés felelds az egyéb informdcidkért
ideértve az dsszevont (konszoliddlt) Gzleti jelentésnek a szdmviteli tirvény, illetve
egyéh més jogszabsly vonatkezo eldirdsaival fsszhangban térténd elkészitdsésdrt, A
jelentésiink ,Vélemény" szakaszdban az dsszevont (konszoliddIt) éves beszdmoldra
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéh informacidkra,

Az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold altalunk végzett kinyvvizsgélataval
kapcsolatban a mi feleldsséglnk az egyéb informaciok atolvasasa és ennek sordn
annak mérlegelése, hogy 1) az egyéb informacidk Iényegesen ellentmondanak-e az
dsszevont (konszoliddlt) éves beszamaldnak vagy a kdnyvvizsgélat soran szerzett
ismereteinknek, vagy eqyébként Ggy tdnik-e, hogy azok Iényeges hibds allitast
tartalmaznak, valamint hogy 2) az 6sszevont (konszoliddlt) Uzleti jelentés a
szdmviteli térvény, illetve ha van, egydéb mds jogszabdly vonatkozd eldirdsaival
Bsszhangban késziilt-e,

Az Bsszevont (konszolidalt) dzleti jelentésrdl szalé véleménylnknek ki kell terjednie
a szamviteli térvény 95/B. § (2) e) és P pontjai altal eldirt informacidkra és
nyilatkeznunk kell arrél, hogy rendelkezésre bocsatottdk-e a 95/B. § (2) bekezdés
ayd), g)>rh} pontjdban emlitett informacidkat, valamint hogy az &dsszevont
(kenszolidalt) Uzletl jelentds tartalmazza-e a szamviteli térvény 134, § (5) bekezdése
szerinti ner pénzigyi kimutatast.
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Véleményiink szerint a Csoport 2019. évi dsszevont (konszolidalt) Uzleti jelentése,
beleértve a szamviteli térvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai altal eléirt informaciokat
is, minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van a Csoport 2019, évi dsszevont
(konszolidalt) éves beszamolojaval s a szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival.

Mivel egyeb mds jogszabaly a Csoport szamdra nem it el az dsszevont (konszolidd |ty
Ozleti jelentésre vonatkozo tovabbi kovetelménveket, ezért e tekintetben nem
moendunk vélemeényt,

Tovabba nyilatkozunk, hogy a Csoport rendelkezésre bocsatotta a szamviteli térvény
95/B. § (2) bekezdés a)-dy és g)-h) pontja szerint eldirt informdaciokat, valamint a
dsszevont (konszoliddlt) dzleti jelentés tartalmazza a szdmviteli térvény 134, § (5)
bekezdése szerinti nem pénziigyi kimutatast,

A fenticken tdl a Csoportrdl és annak kérnyezetérdl a kényvvizsgdlat sordn
megszerzett ismereteink alapjdn jelentést kell tennink arrdl, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibds kozlés {lényeges hibds allitds) az
eqyéb informacidkban, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kdzlés (hibas allitds)
milyen jellegd. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelfssége az osszevont
(konszolidalt) éves beszamoldért

A vezetés felelds az Gsszevont (konszolidalt) éves beszdmold elkészitéséért és valds
bemutatdsaért az EU IFRS-ekkel dsszhangban, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetvé valjon az akér csaldsbol,
akar hibabdl eredd, 1ényeges hibés allitadscktdl mentes Bsszevont (konszolidalt) éves
beszamold elkészitése.

Az Bsszevont (konszolidalt) éves beszdmold elkészitése sordn a vezetés felelds azért,
hogy felmérje a Csoportnak a vallalkozés folytatdsdra vald képességét és az adott
helyzetnek megfelelen kbzzétegye a vallalkozés folytatdsdval kapcsolatos
informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozads folytatdsdnak elvén alapuld
szdmvitel dsszevont (konszolidalt) éves beszadmoléban vald alkalmazasaért, azt az
esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékdban &ll megsziintetni a Cscportot vagy
beszlintetni az lzletszeri tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem &ll el§tte mds
redlis lehet8ség.

Az irdnyftassal meghizott személyek felelBsek a Csoport pénzilgyi beszédmoldsi
folyamatanak fellgyeletéért.
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A kbnyvvizsgalénak az dsszevont (konszolidalt) éves beszdmold kényvvizsgdlataeért
valé felelgssége

A kbnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az dsszevont
(konszolidalt) éves beszamold egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazd figgetlen kinyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag
magas fokd bizenyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo - Magyarorszagon
hatélyos - tdrvények €s egyéb jogszabalyok - ideérive az 537/2014/EU Rendeletet is
- gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként |étezd lényeges
hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalashol vagy hibabal, és lényegesnek
mindsiiinek, ha ésszerd lehet az a vdrakozéds, hogy ezek dnrmagukban vagy egyittesen
befolydsolhatjdk a felhaszndldk adott Bsszevont (konszoliddIt éves beszdmold alapjan
meghozott gazdasdgi ddntéseit,

Egy, a Magyar Nemzetl Kényvvizsgdlati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra
venatkozd - Magyarorszagon hatdlygs - thrvények és egyéb jogszabdlyok - ideérive
az 537/2014/EU Rendeletet is - dsszhangban elvégzésre kerillé kdnyvvizsgdlatnak a
részeként szakmal megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a
kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

»  Arzonosftjuk és felbecsiiljik az dsszevont {konszolidalt) éves beszamold akar
csaldsbdl, akdr hibabdl eredd Iényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen
kockdzatok kezeldésére alkalmas konyvvizsgdlatl eljdrasokat alakitunk ki és
hajtunk végre, valamint véleménylnk megalapozasdhoz elegendd és megfeleld
kbnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl eredd 1ényeges hibas dllitas
fel nem tardsanak kockdzata nagyobb, mint a hibabdl eredBé, mivel a csalds
magaban foglalhat dsszejdtszast, hamisitdst, szandékos kihagyasckat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilirdsat.

P Megismerjlk a kBnyvvizsgdlat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annzak
érdekében, hogy olyan kinyvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek
az adott kériimények kdzdtt megfelelbek, de nem azért, hogy a Csoport belsd
kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvénitsunk,

» Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a
vezetés Altal készitett szdmviteli becslések és kapcsolodd kdzzétételek
ésszeriséget.

P Kovetkeztetést vonurk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett kidnyvvizsgdlati bizonyiték alapjdn arrdl, hogy fenndll-e lényeges
bizonytalansdg clyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozds folytatdsdra vald
keépességét illetden. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy [ényeges
bizonytalansag all fenn, figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentéstnkben fel kell
hivnunk a figyelmet az &sszevont (konszolidalt) éves beszdmoldban lévd
kapcsolddd kbzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitenlnk kell véleményinket. Kbvetkeztetéseink a fiiggetlen
konywvizsgdldi  jelentésink  ddtumdia  megszerzett  kényvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jdvlbeli események vagy feltételek azonban
okozhatjdk azt, hogy a Csoport nem tudja a véllalkozast folytatni.
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P Ertékeljiik az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold atfogd prezentdldsat,
felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité mellékletben tett
kozzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az Gsszevont (konszolidalt)
éves beszamoléban teljesiil-e az alapul szolgald lgyletek és események valds
bemutatasa.

P Elegendd és megfeleld kdnyvvizsgdlati bizonyitékot szerzink a Csoport
gazdasagi egysegei pénzlgyi informdcidira vonatkozdan ahhoz, hogy az
asszevont (konszolidalt) heszamolérdl véleményt fejezhessiink ki, Mi vagyunk
a felelések a csoport-kiinyvvizsgdlat irdnyitdsdért, fellgveletéért és
eredményéért. A kdnyvvizsgaldi véleménylinkért kizardlag a miénk marad a
felelosség.

Kommunikdljuk az irdnyitdssal meghizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatokdrét és Utemezését, a kdnyvvizsgdlat jelentfs
megdllapitdsait, beledrive a Csoport &ltal alkalmazott belsd kontrolinak a
kényvvizsgdlatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Ezen felll az Irdnyitassal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrédl, hogy
megfeleltink a fdggetlenséglnkre vonatkozd relevans etikai elfirdsoknak, és
kommunikalunk feléjiik minden olyan kapcsolatot és eqyéb iigyet, amely ésszerl
megfontolds mellett érintheti a filggetlenségiinket, valamint, ahol relevans, a
kapcsolddo dvintézkedéseket Ts.

Az irdnyitassal megblzott személyek felé kemmunikdlt kérdések kdzil meghatarozzuk
azokat, amelyek a legnagycbb jelentséggel birtak a jelen idfszaki Osszevont
(konszoliddlt) éves beszdmold kdnyvvizsgalata soran, és amelyek ily mddon
kulcsfontossagl kényvvizsgalati kérdéseknek mindsiinek.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozdi kbvetelményekrdl

Az 537/2014/EU Rendeletnek a kdnyvvizsqdldi jelentés kitelezb tartalmi elemeire
vonatkozé eldfrdsainak megfeleld jelentéstételek:

A kinyvvizsgald kijeldlése

A Tdrsasdg Kozgyllése 2019. dprilis 25-én jeldlt ki minket a jog szerinti
kdnyvvizsgdlénak. A folyamatos megbizasunk teljes idStartama a kordbbi
hosszabbitésokkal és megdjitdsokkal egyltt 11 éve tart.

Az Audit Bizottsdghoz cimzett kieg€szitd jelentéssel vald &sszhang

A jelen kényvvizsgaldi jelentésben szereplé véleményiink 6sszhangban van az
537/2014/EU Rendelet 11. cikkének megfelelden elkészitett az Audit Bizottsédghoz

cimzett, és jelen kdnyvvizsgdld jelentéssel azonos napon keltezett kiegészitd
jelentéssel,
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EY

Building a hetter
working world

Nem kdnyvvizsgaldi szolgaltatasok

Nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EU Rendelet 5. cikk (1) bekezdésében emlitett
tiltott, nem kdnyvvizsgaldi szolgaltatasok nydjtasdra nem keriilt sor részinkrél a
Tarsasag és az altala kontrollalt vallalkozasok felé, és a kdnyvvizsgalat elvégzése
soran teljes mértékben megdriztitk a Csoporttdl vald fliggetlenséglnket.

A jogszabalyban el&irt kényvvizsgalaton valamint az #sszevont (konszolidalt) Dzleti
jelentésben vagy az ésszevont {konszoliddIt) éves beszamoldban bemutatott
szolgaltatasokon tdimenden nem nydjtottunk  semmilyen szolgdltatast a
Tarsasagnak és az altala kontrollalt vallalkozasoknak.

A jelen flggetlen kényvvizsgaldi jelentdst eredményezd kdnyvvizsgdlat megbizésért
felelbs partnere Bartha Zsuzsanna Eva,

Budapest, 2020, dprilis 23,

Bartha Zsuzsanna Fva Bartha Zsuzsanna Fva
megbizasért felelds partner Kamaral tag kdnyvvizsgald
Ernst & Young Kft. Kamaral tagsdgi szam: 005268

1132 Budapest, Vaci Ut 20.
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165

Jelen kbnyvvizsgaldi jelentést megfelelSen aldirva, papir alapon is kibocsdtottuk.
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MASTERPLAST NYRT.

KONSZOUIDALT PENZUGYI HELYZETRE VONATKOZO KIMUTATAS
A 2019, DECEMBER 31-6N VEGZODO EVRE

{minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

2. Konszolidalt pénzilgyi helyzetre vonatkozd kimutatds

Merlegtétel Jegyzet 2019. december 31. 2018. december 31,

BEFEKTETETT ESZKOZOK

Targyi eszkazak 10 37193 397 35454 833
Immaterialis javak 10 190 676 207 028
Bafektetések tarsult vallalkozasokban 12 320 837 33775
Halasztott adé-eszkizik 28 382 248 303 586
Baefehtetett eszkizbk 36 067 158 35999 004
FORGOESZKOZOK

Készlatek 13 21256784 23059925
Vovok 14 14 471 408 12453324
Adokivelelés 28 784 089 1075573
Egyeb penzigyi kdvetelések 29 23 23278
Egyéb lorgdeszkidzdk 15 1767428 1773013
Pénzeszkizok 16 4530 341 2089 823
Forgbeszkbzdk 42 812 391 40 474 91

ESZKOZOK OSSZESEN 80879 549 76472935

SAMT TOME

Jeayzatt toke - 5505 939 5503939
Tartalékok - 22437 942 20978 544
Visszavasdrolt sajat részvany - -381 447 -20 843
Aayavallalal részesedise a7 erediményhal - 4572942 3253382
Anyavillalat rdszvényesakre jutd ssist t5ha - 2133376 29695022
Kiilsa rulajrionasok res 2esedesn 472 963 267 856
Sajh1 i3k 5 32608 339 29 982 888
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratd hitelek 17 3863 601 6 050 695
Tartozasok kitvénykibocsalasbol 18 18136170 o
Halasztolt adékotelezettség 27 265720 181514
Halasztolt bevételek 19 3748 351 4067 918
Egyéb hosszl lejaraty kolelezetissgek 20 604 767 721352
Hosszi lejdratd kitelozettsédgak 26 TIB 509 11021 479
ROVID LEJARATO KOTELEZETTSEGEK

Ravid lejaratd hilelek 17 5852621 18 375 553
Szdllitdk 22 10727 776 12773839
Rebvid lajarati Lizing kitelezeltségek 1" 289 975 289 784
Egyeb pénziigyi kitelezettségek 27 92 092 255
Addkilelezettseg 28 1047 445 641013
Halaszlott bevételak rivid lejaratd része 19 625 658 933723
Céltartalékok 2 216 624 166 944
Egyeb rovid lejaratl kotelezettségek 17 2710210 2268 957
Révid lejarati kitelezettségek 21 564 601 35 463 568
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 48 273 2110 46 481 047

FORRASOK (58ZESEN BOBT9 549 76 472935

A Kiegeszits mellékler o konszolidd!t éves beszdmold szerves (és261 képezi



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

A 2019. DECEMBER 31-6N VEGZGDO EVRE

{minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

3. Konszolidalt eredménykimutatas

Eredménykategoria Jegyzet 2019,

2018, évi
Erlekesités arbevétele k| 107 104 244 97 339 845
Anyagok s igénybevett szolgaltatasok 24 -87 807 339 -To202911
Szuméhy jellogi ratmdiasak 25 -14 026 924 -11 547 782
Ertékcstkkenést leirds. amortizacio s érekveszlés 10 -2 085 057 1914 860
Sajar termelési kés netak Sllemanyyiltazacs - 1837 965 24 287
Egyib rikodédd bevetelek (rafordinisok! 26 219432 -378 758
DZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 5242118 41188
Kamatbevétel - 77 426 73736
Kamatkoltség - -553 566 -554 556
Pénz0gyi milveleter egyeb raforditasa ) beverelei 27 571662 14278
Pénxiigyi eredmény 85522 -495 098
Reszesedés 1arsuit valtalatak eredmenyebol 12 -11769 184
ADOZAS ELOTTIEREDMENY 5325871 3624917
Nyereségadd 28 -562 953 -299 034
ADOZOTT ERECMENY 4762918 3 325863
Ar a i részvényesek ré 4572942 3283382
Kiitsé twlajdonasok reszesedése 189 976 42481
Egy reszvényre jutd eredmény {EPS} 29 032 023
Egy részvényre jutd higitott eredmény (higitott EPS) 29 032 023

A kiggeszits mellékier o konszoliddlt éves beszdmald szerves iész26t képezi 1



MASTERPLAST NYRT.
KONSZOLIDALT ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS
A 2019. DECEMBER 31-6N VEGZGDO EVRE

{minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

4. Konszolidalt atfegd jivedelemkimutatas

Atfogo jdvedelem elemei 2019. evi 2018B. évi
Adozolt eradmeény 4762918 3325883
Atvaltasi kilonbézel -207 460 -840 306
Az ar llal; atérsull érigkének valtozasahal ™ -1238 58
Egyéb atfogs Jovedelem 210698 540374
Atfogo jévedelem 4552 220 2485489
A llalali részvényesek 4367123 2467 485
Kulsa tulajdonasok részesedése 185 097 18004
* hesobbl idés zakokban az anyavallalatra vonalkpzé dsszeg nem Kenil elszamoldsra az eredményki a a yvd vonat-

kozd atvezetésre keril.

A kiegeszits mellékier o konszoliddh éves beszdmald szerves iész26t képezi 12



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT KIMUTATAS A SAJAT TOKE VALTOZASAIROL
A 219 DECEMBER 31-EN VEGZADS EVRE

[minden Gsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

Tkt k is a sa)ét tiske val )

Ere

Tohests mek Tortlele

#gazott sredmény - [ a ) 0 o ) 3269382 383 382 22481 3326863
Eqgydb Attogd |wade em - [ a ) 0 BIG 9T 815 897 415807 a4 80374
Flira e edozal erecméng alvezetise - o a b caEwoe u 2810062 261082 a o a
Vissemdsarel sl resznyek o “ 158 o 1 o o a 11z o 1188
Tokeemele - mrse a [ t v u a s o 27 34
Inkigcwacker- A5 - ] LI ) t ] 149773 ] 1407173 o 1407173
Fiosen csota é - ] o Ll 465 363 ] 468 3 o R ] 555360
Tuizjeanos Razzijania: a [} [ o 1 a ] o u

sazott sredmany a b [ o b 4522932 672942 180876 arsr9
Eqgyéh atiogd jawedeerm - u a b ) 205814 -21I5 b1 au5 479 4B 2068
Chict e adazalt erechng dlvezetise - o a LI £.23 ] 3283382 2281 382 a o a
issrmdgdrnil sapil iésovinyh . n A Ena o 1 v o a 367 604 n EUE
Tohremreler o a ] 0 o u ] 1 [] o
Tobeemeles- Asd - ] o 0 L o 0 o 4 ] o
Fuzeten cazta gk, - 0 a 0 R o RERE a 1568 165 0 orsees
Tugjeenon ozzjaruie: a [ [l o [ a ] o a
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MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS

A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZADO EVRE

{minden dsszeg EUR-ban, ha méasképp nem jeleztik)

6. Konszolidalt cash flow kimutatas

Cash-flow elemek 2019, évi 2018. évi

(ZLETI TEVEKENYSEG

Addzds vloni eradmany 5325871 3824917
Ertekesokkenesi leiras, amortizacid 85 targyi eszkGzik érlgkvesziése 2085057 1314880
Elszamoll éntékvesztés 127 082 202621
Készletek hidnya s selejlezése 159 806 342245
Céltartalekok {feloldasa) képzése 31280 58 498
Targyi eszkizok, immatenialis javak értekesilésének {nyeresége) -75360 121212
Kamatkiiltséq 553 566 554 556
Kamatbevete| 77428 -73738
Térsult véllalkozésokbdl szarmazd (nyereseg) veszleseg 11780 -194
Nem realizall (arfolyamnyereség) arfolyamveszteség 9318 873744
Makadsroie valtocase

Vevokovaleetah dlomanyviliozisa -2179 786 -1236619
Heszletek dllomanyvaltozésa 1677924 -2338492
Egyéh forgoeszkazik dllomanyvaliozasa 18013 620420
Széllitdk allomanyvaltozasa -2 048 063 89773
Egyeb kilelezettsegek dllomanyviliozdsa 17 24 618 256
Fizelett nyersségadd -200 213 -198 060

BEFEKTETES| TEVEKENYSEG

Targyi eszkdzik, immaterialis javak beszerzése -3 536 800 -B 648 997
T8egyi nckinoh, immate wjowak Sitekesitssitisl «2hmazd Heedek 213605 438030
Leanyvéllalatok égkesitése 100 100
Kapott kamat 77426 73736
PENZUGYI TEVEKENYSEG

Hitelfelvétel 1305750 15167 540
Hitaltorlesztes -18 015 776 -12 449891
Kdtvénykibocsétds 18136 170 0
Kapolt tamogatas 1] 934 547
Fizetett oszlalék -1 568 165 -564 354
Fizetet kamal -553 566 -554 556
Pénzeszkizek novekedése {csokkenése) 3012 859 -569 386
Pénzeszkdzok az év clején 2008823 JMIom
Pénzeszkdzik arolyamkildnbdzete -572 342 -353 795

A kiegeszits mellékler n konszoliddlt ves beszdmold srerves 165261 képezi 14



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLEY A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZADA EVRE

{minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

7. Altalanos tajékoztatas

A Masterplast Csopart anyavallalata, amely konszolidalt beszamold készitésére kitelezett a Masterplast Nyil-
vanosan MikS3dd Részvénytirsasag {cégjegyzékszama: 07-10-001342, adészama: 13805300-4-07).

Az anyavallalat székhelye Magyarorszagon, 8143. Sarszeniminaly, Arpad u. 1/a. alatt van, Internetes honlapja-
nak clme, melyen részletes informacidk elérhetok 2 www. masterplastgroup.com.

Fatevikenység Vagyonkezelés (holing} tevékenység. amely leanmpvillalatak €pitdanyag gydrtasi éx nagyke-
reskedelmi tevekenységét fagja Gssze.

A Masterplast Nyilvanosan Makodd Részvénytarsasag (Masterplast Nyn." vagy ,Tarsasag™} leanyvallalataival
&s tarsult véllalataival egyott alkotja a Masterpiast Csoportot ta Csopart” vagy JMasterpiast'). A Tarsasaq 2006,
szeptember 29-én alakult meg ajogelod Masterplast Maanyagipan és Kereskedelmi Koslatolt FelelGssega Tar-
sasag kedvezrményezett atalakulasaval A jogeldd tarsasag 1997-hen kezdte mag mikiidesét magyar tulaydong
Kft-ként. 2011. aprilis 20-an nyilvanosan mikodé részvénytarsasaggd alakult at, melynek cégbirosagi bejegy-
2656 megtdtént. 2011. november 29-8n a résavinyek technikal bevezetése a Budapesti Enékidzsdeére meg-
tortént.

A Tarsasag pénziigyi ((zleti) &ve a januar 1-til december 31-ig tatd iddszakra vonatkorik.
A Csoport dolgozdinak atlagos allomanyi létszéma 2019-ben 1 088 13 (2018: 918 13).
Csoport szinten szamitva a 2019. év kényvvizsgalati dija: 141 056 EUR (2018: 130 528 EUR).

Részvenyinformacick:

Az anyavallalat ziaptdkeje: 1460 127 900,-Ft (2018: 1 460 127 900,-Ft). Az éves beszameldéban az anyavallalat
legyzett tdkéje az eredet: bekeriilési értéken szamitott evurd dsszegben szerepel 5 503 939 EUR
(2018: 5 503 939 EUR) értékben.

Az alaptike részvenyek szerint megoszlasa:
14 601 279 db egyenkeént 100.-Ft névértékl nevre szold torzsrészvény (2018: 14 601 278 db egyenként

100,-Ft névértékii nevre s20lo trzsrésavény).

Részvények tipusa: névre szold, dematerializalt
Részvények ISIN kédjai: HU0C00083943

A tulajdonosi Gsszetétel a kivertkezd:

Tibor Davig 454 805 700 F{ 476 707 GO0 Ft
Acs Balazs 387 725 900 Ft 409 627 800 Ft
QTR Alapkezelo 93 518 400 Ft S7 872 700 Ft
LPH Kit., SOH Kit 77 967 600 Ft 77 967 600 Ft
Nadasi Rabert 33686 400 Ft 3 386 400 Ft
Tibb kisebbseégi tulajdonos 424 844 100 Ft 393384 100 Ft.
Visszavasarolt részvényak 17 879 800 Ft 1181 700 Ft

1480 127 900 Ft 1460 127 900 Ft
Osszesan: -~
2) ELR;

A kiggés2its mellékier a konszoliddlt éves beszdmaold serves rész6t képezi 15



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLEY A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZADA EVRE

{minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

A sZavazati ardhyok a kdvetkezdképpen alakulnak:

Tulajdenos neve 2019 2018
Tibor Dévid 4 548 057 4787 078 szavazal
Acs Baldzs 3877 258 4096 278 szavazal
0TI Aiapkezelo 935184 978727 szavazal
LPH Kft., SCH KR, 719676 719676 szavazal
Nédasi Roben 33864 33864 szavazal
Tobb kisebbségi wilajdonos 4248 441 3933841 szavazal
Osszesen 14 422 481 14 589 462 szavazat

A Tarsasag ligyvezetd szerve az 5 tagu lgazgate Tandcs. Az lgazgaté Tanacs, illetve annak fliggetlen tagjaibol
alakult Audit Bizottsag mint egységes iranyitasi rendszert megvalésitd testillet, egységesen latja el az Igazga-
tdsag és a FelugyelShizottsag a torvények alapjdn meghatarozott feladatait. Az Igazgatd Tanacs hataskérébe
tartozik minden alyan kérdés eldontese, amely nem tartoztk a Kbzgyllés kizarélagos hataskorebe, illetéley
amelyek elddntését a jogszabalyok és az Alapszabaly az Igazgatd Tandcs hataskdrébe utaljak.

Az lgazgatd Tanacs tagjai:

Tibor David - elngk

Acs Balazs - alelndk

Kazar Andras - figgetlen tag

Dr. Martin Hajdu Gydrgy - fuggetlen tag
Dirk Theuns - flggetlen tag

Az Audit Bizottsag tagjai:

Br. Martin Hajdu Gyérgy
Kazar Andrds
Dirk Theuns

A kiggés2its mellékier a0 konszoliddlt éves beszdmaold sTerves (és261 képezi 16



MASTERPLAST NYRT.

RIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZADA EVRE

{minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

A cégcsoport tevékenysége:

A Masterplast Kézép-Kelet-Eurdpa egyik vezetd szigeteldanyaget es mas epitdipari termekekel érékesitd és
gyarté multinaciondlis Csopartja. A Csepart kernplex szolgaltatis) csomagot kindl. amelynek alapia az erds
kontroll a gyartas felett, valamint a tibb ezer keveskedelmi pasiner ravid hatdrideji, pontas, szikség esetén
akae kis tétell kiszolgdlasa sajat tolajdonban [évi logisztikai hatiénel.

A Csoport termékiinalataban mind a magas mindség, préminm kateganis, mind az alacsanyahh mindeégii,
olcsébb, tin. hokbi® katagdrias termekek helyel kaptak. Szalgéltatasaival elsGsarban kis- és kiizepes méetd
épltdanyag-kereskeddket céloz meg

A Csoport két £8 tovdkenysége:

» szigetelbanyag €5 mas épitéhpari termék értékesités, 8s

» szigetelbanyag €3 més epltdipari termék gyartas.

SzigetelSanyag és mas épitdipari termibi drtéhosités:

A Csoport alapitasa 6ta foglalkozik #pitGanyag srtékesitéssel,
A Cseport lednyvallalatai - elsGsorban a gyanié, beszdlli, ifletve az énékesito vallalatck - k kednek egy-
massal is a kizpont altal meghatarozott szabalyok és belsé elszamalasi rendszer szerint.

StigetelGanyag &5 mas spitdipari termekek gyartasa:

A cégosoport az dltala forgalmazott termékeket kisebb részben sajat iizemeiben, nagyobb részben bérgyartdi
konstrukeidban éllitja <l6.

A fé oilja sajat gyartas keretdben azon termékak elallitisa, amelyek

« stiatégiai jelentaségliek a termékportidlioban, vagy
» besrerzésiik mas forrasbal nem bertosithatd dllandd, megbizhats mindséghen és mennyiségben, vagy
» a Csoport széméra rendelkazésre Allo aszkszbkkel a placinal kedvezdbb feltérelakkel eliallithavsak,

Ertékesitett termékek:

& Cenport szigstsldanyagot #5 mas #pitainari termakeket sriékesit X#zép-Kelet-Eurdpaban; energiatakarékos-
sagat lamogato és kéltséghatékony megoldasckat kinal hé-, hang- €s vizszigetelds, illetve tetdfedés és sziraz
épitészet teriiletén.

A Csopart étékesitdsén bellil # nem sajat markds (jellemzéan tejlett plari) gyartdk termakernek arinya tnlya-
matosan csokken.

ACsopert az alibhi 6 f& termékeseportban kindl termdkeket 65 megoldasokat:

homlakzati hdsnigeteld rendszer
etofaliak és tetd elemak
szarazépitészeti rendszerek

hé-, hang-#s vizszigetelé anyagok
éphdipari kiegészid tarmekek
ipari alkalmazasok

A kiepés2its mellékier a kontzoliddlt éves beszdmold s2erves rés26t képezi. 17



MASTERPLAST NYRT.

RIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZADA EVRE

{minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

8. Szamviteli politika
8.1. A beszamolo készités alapja

A Masterplast Csoport konszolidalt éves beszamoldja az Eurdpai Unio altal befogadott Nemzetkéizi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal {IFRS) dsszhangban késziilt. Minden, a Nemzetkozi Szamviteli Standard Bizottsag
{IASB) altal kiadott, a konszolidalt éves beszamole késziiésének wddpontjidban hatalyos es a Masterplast Cso-
porira is relevans IFRS szabalyt befogadott az EU. Igy a konszolidalt éves beszamolé az IASB altal kiadott IFRS
elvekkel is 6sszhangban van, valamint a magyar szamviteli tarvény konszolidilt beszameléra vonatkozo eld-
irasainak is eleget tesz, mely utobbi az EU dltal befogadott IFRS szabalyokra hivatkozik.

8.2, Valtozasok a szamviteli politikdban

A térgyévben alkalmazott 0j és mddosult standardok és értelmezések

A Csoport/Tarsasag altal 2019. janudr 1-jével atvett, aldbb ismertetett, modositoit IFRS standardok kivételével,
az eves beszamoly elkészitésehez alwalmazott szamviteli politikék megegyeznek az eldzd évben alkalmazol-
takkal:

+ IFRS 16: Lizingek

A standard 2019, januar 1-jéved, illetve az azt kovetden kezdddd beszamolasi iddszakokea leptek hatalyba.
Az IFRS 16 aron elveker ismerteti mind a lizingheadd, mind a lizingbevevi részérdl, amelyek a megjeleni-
tésben, értékelésben, bemutatasban és kézzétételben segitenek a lizingszerzddéshez kapesolodean, Az 1
standard eléirja a liminghevevd stamara, hogy a legtdbb lizinget a pénziigyi kimutatisaikban ismerjék el A
Izingbevevoknek bizonyos kivételekkel egyseges elsramolasi modellt kel alkalmazriuk az Gsszes izngre,
A lizingbeaddk szamara az elszamolas lényegesen nem valtozott.

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazaséanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
élisnak. A Csoport az iy sztenderd alkalmazasat o medositott wisszamenSleges attdréses eljirdssal vige zte
és a 2018. december 31-re végzddin év dsszehasonlitd adatait nem modositotta

.

IFRIC 23 - Bizonytalansig a nyeresdgaddk kezelésében

A médositas 2019. janudr 1-javel, ileive az azt kisverden kezddud beszamoidsi idiscakban lepett hatalyba,
de kerabbi alkalmazas megengedett. Az értelmezés pontositja azan nyereségadokhoz kapcsolddd kezelési
szabalyokat, amelyek bizonytalansdgot tartalmaznak az IAS 12 Nyereségaddk alkalmazasaban. Az értelme-
zés tdmpontokat hiztosit a gazdélkoddnak ahhoz, hogy elkliniilten, vagy egyiitt kezelje az egves bizony-
ralan adapaziciait, ar adohatosigi vizegdlatnkhoz, a megtalel mard<zar ahhnz, hogy hagyan kezelje a bi-
zonytalansagot és a koriimények megvaliozasait.

A Csoport megvizsgélta a standard alkalmazasanak eredményre gyakarolt hatasat és nem tartja azt materi-
alisnak.

IFRS 9: Elotarl asi jell & negativ komp icioval (Modoshis)

A médositas 2019, januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdddd beszamoilasi iddszakban |épett hatalyba,
de korahhi alkalmazic mpgpngprlpﬂ A méadatiac lehnidvé tacrik a garrlmknﬂﬁ pgygﬁgpk LrAmara, hogy
azon penzugyl eszhbzeiket, amelyek negatlv kompenzicios eldtdrlesztési jellemzokkel himak, amortizalt
bekerlilési éntéken vagy az egyab atiogd jdvedelemmel szemben valds éntéken (FYOCI-n) éntékeljék, ameny-
nyshen a tibbiehhez kapesoldds elbirasnak is eleget tesznek.

A Csoport megvizsgélta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
dlisnak.
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* |AS 19: Tervezett modositas, megszoritds vagy rendezés (mddositis)

A médositas 2019, janudr 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd ddé beszamuidsi iddszakban (&pett hatalyba,
de kordbbi alkalmazas megengedett. A médositas megkiveteli a Tarsasagokid!, hogy tervezett valtozasnak,
megszoritasnak vagy rendezésnek a szolgdlati kdltségeihez és nettd kamat kiszamitasshoz frissitett aktua-
rius feltételeréseket hasrnaljanak az (izleti év hitraléve részéban A macdositss szintén tisztdzza a tervezett
modositds, megszoritas vagy rendezés eszkdzfedezeti kdvetelményeinek szamviteli hatdsat. Az EU meg
nem hagyta jévd a standardot.

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredmeényre gyakoralt hatasat és nem tartja azt materi-
lisnak.

.

|1AS 28: Tarsult vallalkozasokban és kézds villalkozdsokban livé tartds befektetések scandard ma-
dositasai

A mbdositas 2019. januar 1-pavel, illetve az az kovatsen kezd5dS beszdmolasi idészakban Jép hatlyba, de
kerabbi alkalmazas megengedett A madositasok a tarsult vallalkozasokban és kdzés vallalkozasokban lavé
tartos befektetések, kilondsen melyek a nettd befektetések részet képezik, értékelését szabalyozzak abban
az értelemben, hogy az IFRS 9, IAS 28 vagy a ket standard kombinacidjat szlkséges alkalmazni. A modosita-
sok egyértelmiivé teszik, hogy » gazdilkedd egység az IFRS 9 standardot alkalmazza az IAS 28 alkalmazasa
elott, olyan tartds bafekietdsekie, amelyekre a tokemddazert nem alkalmazzak. Az tFRS & alkalmazisakor a
gazdédlkodd egység nem veszi figyelembe a tartds befektetések kdnyv szerinti értékének modositasat,
amely az IAS 28 alkalmazasébdl ered. Az EU még nem hagyta jova a mddositdsokat,

A Csoport megvizsgalta a standard alkaimazasanak eredmeényre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
glisnak.

8.3. Még nem hatélyos és id§ elétt nem alkaimazott standardok

.

IFRS 17 - Biztositasi szerzddések (2021, janudr 1. vagy azutin kezads tizleti években hatdlyos, ezt a mé-
dositast az EU még nem hagyta jova)

A Csoport megvizsgélta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt mate-
rilisnak.

IFRS 3 - Uzleti kombinaciok modositaga (2020. janudr 1. vagy azutdn kezdédé lzleti években hatalyos, ezt
a médositast az EU még nem hagyta jéva)

A Csoport megvizegalla a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt mate-
rialisnak.

I1AS 1 - Pénziigyi kimutatasok prezentalasa médositasa és IAS & - Szamviteli politikak, a szamviteli becslé-
sek viltozasai és hibak: Jelentdségi szint meghatarozasa (2020 januar 1. vagy azutan kezdodd Uzleti evek-
ben hatélyos)

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatdsat és nem tartja azt mate-
ridlisnak.

IFRS 9 - Pénziigyi instrumentumok, IAS 39 - Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és Erekelés és IFRS 7
- Pénzigyi instrumentumok: Kozzététel modositasa (2020, januar 1, vagy azutdn kezddds iizleti években
hatalyes)

A Csoport megvizsgélta a standard alkaimazasanak eradmeényre gyakoralt hatasat és nem tartja azt mate-
ridlisnak.
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8.4. Konszolidalt éves beszamold
8.4.1 Leanyvillalatok konszolidacidja

A konszolidalt éves beszamold a Masterplast Nyrt.-t, llletve az ellendrzése alatt 4Hé lednyvéllalatokar featalja
magaban Ellendrzésmil alraldban akkor beszeliink, ha a Csopart a hefektetéséht)| szArmazaan valtazd hora-
moknak van kitéve, illetve azokkal kapcsolatban jogokkal rendelkezik, és a befektetés rdigyat képezd gazdat-
kathegység iranyitaca révén kepes befalyasalniezen haotamaokat Idnyitas akkor afl fenn, ha a befektetnt meg-
Ieud jagai képessé tesrik a befektetés tirgyat képeré pazdalkodd egység lenyeges tevékenységeinek befolya-
solasara Lenyeges tevékenységek azok, melyek meghatarozzik z befektetés targyat képezd gazdalkodd egy-
ség hozamait.

A Masterplast Csopoit tagjal a kenszohdalt pénzugyi kimutatas alapjal képezd cgyedi Aves penzugy kimuwta-
1asokat a székhelyik szennti orszdgekban ervenyes szamvitelrsl s26l5 torvények etdirdsainak megfelelder, ke-
szitik € thrvanyek mgyes efiirdsai altérnek a Nemzetktiz PAnziigyl Ieszamaldsi Standardokban (FR5) fogial-
taktol, melyek a konszolidacio soran modositasra kerlinek.

A konszolidalt pénziigyi kimutatas 2 Masterplast Nyrt. és lednyvéllalatai éves pénziigyi kimutatasainak a Cso-
pornton beluli egyenlegek (beleertve a kozbenso eredményt is) kiszlirese utans tételeit tartaimazza.

A kanszolidacioba a Tarsasag dsszes leanyvallalata bevonasra keriilt, az év folyaman megszerzett vagy értéke-
sitett leanyvallalatok ered meényét a megszerzes kopontjatdl, vagy az ertekesités idSpontjaig tartalmarza

A konszolidalt éves beszamolo az IFRS-ben alkalmazott eriékelési és jelentési elveknek megfelelden készalt,
ahogyan azokat az EU befogadta.

A konszolidalt éves beszamolo az eredeti bekeriilési értek elvének alkalmazésaval készllt

A konszolidacidba bevont leanyvillalatok kire o kivethezd:

Tulajdonosihanyad  Szavazali aramy
Letnyvilialat nev g :_'; e Vs tevéhenységa Aobszam * . e

2018 218 219 2018

Mastarpiast Hungia Kt buatd 662676207 100%  00%  100%  100%
Wit ' y 2560203207 0% 0% 100% 100%

Masterpiast K. Fuied MOSTEAOT 0% W% 100% 100%
Mastermash Producton K 3 . BELOT 0% 0% 100% 100%
MasterFoam Kk, Magyarorszag ol gyartas TS0 0% W% 100% 100

Fuithonyag nIgykereskedilem
Masterplast YU D.o.a Szattia 100838195 100% 100%  100%  00%
EPS és dneqezivat gydrids

Maslerplast Sp zon L 3 PLYTTZTIS671  BD04%  300M%  S004%  BOOS%
Mastsr Plast 5.1.0, Sakovakia fuitd K2A20213050 100% 0% 100%  100%
Masterplast Romana SR L Roménia Eontdanyag ragykereskedel sm R13718003 100% W% 100%  100%
MasterPlast TOV Ukrajns EoltBonyog nagyreseedelem 33438138 0% 0% 0% 0%

Masterpiast d 5.0 Fuith 4012602113867 100% 100%  100% 00
Masterplast D O O (1) ;Z;;dm FpatSanyaq nagykereskedsiem 4012002113867 90% £ 0% 0%

WP Green Invest Ukrzina Vagycokezelés 3824478 100% 0% 100%  100%
Mastarplast Osarraich GEH (2) Ausaina Eontaanyag ragykeressedsivm ATUS32629%5 0% 100% 0% 100%
1S Masterplast Consiuct 511 (3)04)  Moldavia Eontaanyag ragyherestedelem 008600021308 0% W% 190% 100%

) A vallalat B0%-0s Wisdanosa & Masterplast YU d.0.0.. 10%-05 Wisjdonosa a Masterplast Nyrt
12) A vallalat 2019 jnius 6-an értekesitesre kerilt

{2 Avallals! 100%-05 biajdonosa Maserpiast Romania 5. R.L

181 Avallalal 2019 3pnlis 29-6m bezarsea keriit
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K&zvetett tulajdonlas 2setén a tablazatban a konszolidalasnal figyelembe vett, szamitott tulajdoni ardnyokat
szerepelteti a Csoport.

A kiilsd tulajdonosokra es8 13ke- és eredményrész a mérlegben és az eredménykimutatasban kilén soron je-
tenik meq. Dzleti kombinacik esetében a kiilsd tulajdonasok részesedése vagy valds gitéken, vagy a megser-
zatlt vallalat netts eszkozeinek valds értékebo!l a kilsé tulajdonosokra jutd dsszeg engkeben kerll meghataro-
zasra Az akviziciot kbvetden a kiilsd wilsjdonosok részesedese a eredetileg felvett érték, modositva 4 meg-
szerzett vallalat 16kéjében bektvetkezs viltozasok kilsé ulajdonosakra to dsszegevel. Az aszaki 0ss5zes
atfogl jovedelenbi) abban az esetben s réseasiilnek a kilsd wlapdonasol, ba es észesedésiik nsyativ egyen-
legéhez vezat.

ACsopnrt Iranyvatlalatokban meglevit reszesdévnek nlyan viltingicai, amelyak nem emedményezic a knntmll
elveszrését, tdke Hanzakcidként kerilnek elszamalasra A Cioport, valarmint a killsd milajdonosak részesedéss
keriil modositasra Gay, hogy azok Hikrozaek a lednyvallalatokban meglevt részesedeseik valtozasat A killsc
tulajdoncsck részesedését mbdesito 8sszeg, valamint a kapott vagy fizetert ellenérték killdnhsége a tékeben
keriil elszamoldsra, mint a Tarsasdg tulajdenosaira jutd érték.

8.4.2 Tarsult vallalatek konszolidicicja

A sarsilt vallatkozae nlyan rrsasag, amelynek péngiiny és mikdcéei politikdira a Csnport jelentas betnlyast
képes gyakoroim, de amely nem leanyvallalat vagy kdzas vezstéwi valialkozds A Cinpart tarsult vallalkoza-
sokban lévé befektetéser az equity madszer alkalmazasaval kerlinek kimutatasra. Az equity modszer alapjan a
tarsult vallalknzasakbhan meglevei hedektetés a médrleqkren a tirsult vallalkozas nettd eszhizétékének megezer-
zest kovetd, Csoportra Juta valtozasaval névelt bekerdlés: érteken keril kimutatasra. A tarsult vallalkozashoz
kapesoladd goodwill a befekietés kdnyv szerinti értékének része, s nem keril amortizalasra. Az eredményki-
mutatas a tarsult vallalkozas mikadésebdl szarmazd eredmenyének a Csaportra jutd részat tartalmaza Ha a
tarsult vallalkozas sajat tkéjevet szemben elszamolt viltozas tartenik, a Csoport szintén elszamoia a 13 juts
reszt, &s - ahol ez értelmezhntd - kimutatia a sajét ke valtozasaként. A Csopurt és a tarsubt villalkozés kbrst
1értént tranzakcidk nyeresége vagy veszlesége a wrsuft vallalkozasban 18vé tulajdoni hanyad meriékéig kel
kiszdrésre.

A Csoport tarsult vallalkozésai:

Tulajdonesi hanyad

%)

Tarsultvallalat neve | Cégbsjegyzés helys  7dtevirenysdae Adészsm

Tulajdonosok: Csészar Zsolt {80%), Masterplast Nyrt
MasterProfil Kit, Magyarorszag Profil gyérids 13874656-4-07 20% 0% 20% 20%
Tulaldonosck: Sinka Zsoll és dr. Lakalos Marcell egyiittesen {76%:) , Masterplast Nyrt

T-CELL Plasziik KRt {11 Magyarorszag EPS gydrids 24648378-2-09 24% 0% 24% L3
1] Avallalatban 24%-os Uzletreszt szerzett a Masterplast Nyrl 2019, janivs 3-an.

8.5. Devizamlvelketek

Az alapul szolgald gazdasagi események tartalmara és korliményeire vald tekintettel az anyavallalat funkcic-
nalis pénzneme a ferint {HUF}, a Csoport beszamolasi pénzname az eurd (EUR).

A konszolidalt panzigyi kimutatasoknal hasznalt eurd valasztasat befolyasoltak a cégesoport kiterjedt nem-
zelkozi gazdasagi kapcselatal, valamint a pénzigyi kimutatast hasznalok kore, mivel a konszolidalt éves besza-
mold nemzetkézi értelmezését megkdnnyiti az euro alkalmazasa.
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A Csopan tagjainak panrilgyi becramnldiban az adatok a7 adot rirasig elsddieges mikddési kirmyszeté-
nek pénznemében (funkeaianilis pénznem’) szerepelnek, az alabbiak szerint:

Leanyvallalat neve Qrszag 2nmg 2018

Masterplast Nyrt, Magyarorszag HUF HUF
Masterplast Hungéria Kft Magyarorszag HUF HUF
Masterplasl Internaiional KA. Magyarorszég EUR EUR
Mastemplast Kt Magyarorszag HUF HUF
Mastgrmash Production Kft. Magyaroiszag HUF HUF
MasterFoam kil Magyarorszig HUF HUF
Masterplast YU D.o.. Szerbia RSO RSD
Masterplast Sp 200 Lengyslorszag PLN PLN
Master Plast S.ro, Szlovékia EUR EUR
Mastemlast Romania SR L. Romania RON RON
MasterPlast TOV Ukrajna LAH UAH
Masterplast d.o.o. Horvatorszég HRK HRK
Masterplast 0.0.0. Eszak-Macedenia MKD MKD
000 Masterplast RUS Droszorszdg RUB RuB
MP Green Invest Ukrajna UAH UAH
Mastarplast Ostarrgich GmbH Ausztria EUR EUR
ICS Masterplast Construct Sr.| Mokddvia MDL MOL

A devizamiiveletek a franzake k> napiin érvényes drfolyamon kerlilnek atsz&mitasra a funkeinnalis pénzaemre
Az ilyers wanzakciok elszdnolisakor keletkezd, illetve a devizaban nyilvantartott pénzdgyi eszkézok és kétele-
soltaiyek ey vigen useddke 416 Wkelésébil searmacd rfulyanveszieséy éy difulyaminyereséy az esesdimeny-
kimutatasban (pénzigyi eredmény) keriil elszamolasra.

A Csoport azon tagvallalatainak, amelyek a jelentds pénznemétd| eltérd funkciondlis pnznemmel rendelkez-
nek, eredménykimutatasai és mérlegei az alabbi mddon keril atvéltasra a jelentés pénznemere:

» arz eszkozdk és kitelezettségek az adott mérlegfordulonapon &rvényes zardarfolyamen kertiinek atval-
tasra;
» 2z eredménykimutatas tételei havi atlagarfolyamaon kerlilnek atviltasra;

+ minden Arfolyamyaltozasbél adéds kilonbdzet a konszolidalt egyéb atfogd jSvedelem-kimutatasban
{halmozott Atvaltasi kilonbozetként) keril elszamoldsra.

A Csoport tagjai kdzlil egylk véllalat sem mikadik hiperinflacids gazdasagi kirnyezetben.
8.6, Immateridlis javak

Az immaterialis javakat megszerzéskor bekeriilési kéltségen értékeli a Csoport. Az immaterialis javakat akkor
mutatja ki, ha valéwing, hogy az eszkézhiz kapecsoloda yovabeli gardasagi hasznok befolynak, és az eszkiz
kltsége megbizhatoan megallapithatd. Az immaterialis javakat bekeriilési ériéken, a halmozatt amortizacio
és az esetleges halmozott ériékvesztés levonasaval fartja nyilvan. Az immateridlis javak amortizacicjat linearis
modszerre|, a hasznos dlettartamra vonatkod legpobb hecsles alapidn dllapita meg. Az amertizicios iddsrak
&s az amortizacids modszer felllvizsgalatéra évente a pénzigyi év végeén keril sor. Az éves amortizacids kulcs
mértéke 10-33%, amelyet linearisan szamol el a Csopert.
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8.7. Ingatianok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsdikenéssel és ériékveszidssel csikkentett bekend-
lesi ériéken kerumek kitmutatasra. Ertskesiteskar vagy eqyéb jogclmen tortend allomany csiikkenéskor az esz-
kbzdk bruttd értéke, halmozott értékeadkkendse és halmozolt &nékvesztése, ha van, kivezetésre kerll a kiny-
vekbal, afetmerilé nyereség vagy vesziesdg az eredmény kiminatasban keriil elszamelasia Az izembe helye-
263t kivetden felmerild kaltségek, mint a karbantartas vagy javitas az eredmény terhére kerlinek elszamo-
lasra a felmeriilésiikkel gy déhen.

A Csoport foldterllet esetében éntékesdkkenast nem szamal el.

Az értékesdkkenés elszamolasa linedris modszerral tirténik kamponens megkézelitéssel, a hasznos élettartam
figyelembevételével.
Az alkalmazott leirasi kulcsok a kivethezék:

Ingatlanck 2% - 8%
Gépek, berendezések 6% - 33%

A bérelt berendezéseken végzett felljitdsok aktivalt ériékének az értékestkkenése a varhaté hasznos éleftar-
tam és a bérleti iddszak kézil 2 révidebb alapjan tarténik.

A hasznos élettartamok és az értekcstkkenési madszerek legalabb évente fellilvizsgalatra keriilnek az adott
eszkdz altal nyojtott tenyleges gazdasagi haszan megfeleld tukrozietese érdekeben,

8.8. Eszktzok értékvesziése

Az amortizicid vagy értékesakkends Lirgydt képesd esskbzak dridkét minden alyan alkalommal Feliibvizsgdlja
a Csopart, amikor az események vagy a kdrliimények valtozasai azt jelzik, hogy a kényv szerinti érték nem fog
meqtériiini. Az értékvesztés mialti veszleséq az az dsszeq, amennyivel az eszkdz kdnyv szerinti érieke maga-
értéke és hasznélati éntéke kiézil a magasabb. Az értékvesziés felmérése céljabdl az eszkdzdk csoportositasa
azokon a legalacsonyabb szinteken torténik, ahol elkilonitett cash flow-k azonosithatok (pénztermett egyse-
gek). Az értékvesztés maiath &g uttlagos visszalrasakor az eszho? (penztermeld egyséy) kiinyv szennti
e1ékét a megérila Astzegére néveli, gy, bagy a megnivelt kémyv szerinti ér1ék nem haladbhatja meg ant a
kSnyv szerinti értéket. amelyet akkar hatiroratt veina meq, ha az elazd dvekhen az aszkézre (pénrtermeld
agységre) sriekvasztés misttl veszteséget nem szamolt volna el. ACsopont legkisebh panziermets egységhem
az egyedi, tndlloan makdds ledryvallalatokat hatirozza meg.

8.9. Készletek

A mérlegben a készleteket beker(lési értéken, illetve az elszamolt értékvesziéssel csdkkentett, az ériékvesziés
visszairt 6sszegével novelt, kdnyv szerinti értéken mutatja ki a Csopart.

Vasarolt készleteknél (anyag, aru} bekerllési ériék a beszerzési értekek alapjan szamitott iddszaks Inegyed-
évenként szamitott) atlagar médszer szerint meghatarozoft bekerllési rigk.

Sajat termelésy készleteknél eldalitisi kaltség az idGszaki {negyedévenkent seamitctt) atlana médszer szerint
menghataragott eloallitasi kbltseg, amely az anyagkiltséget, a kizvetlen bermitséget és az lizemi alalanos
kijltségek ardnyos részét foglalja magéaban.

A keszletek a bekeriilési éridk 4s a nettd realizalhatd érték ki2iil a2 alacsenyabb ériéken kerliinek bemutatésra.
& nettd realizalhat’ edték a rendes dzlatmenet alapjan hecsilt érmékesitési ar é< (a sajat termeldsil készleteknél}
az elkészilésig még varhatdan felmeriild kaltsegek, valamint a becsitlt gnékesitasi koltségex kulinbségekent
kerilil meghatarozasra.
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8.10. Befektetésak és egyéb pénziigyi eszkdzék
8.10,1 Pénziigyi eszkdzdk bescrolasa

A Tarsasag az IFRS 9 kévetelményeivel dsszhanghan akkor, s csak akker jelenit meg egy pénzigyi eszkdzt a
pénziigyi hetyzeténe vonatkard kimutatasaban, amikor annak szarzdd éses feltérale rd vonatkaniva valnak. Ar
IFRS 9 szerint a pénziigyi eszkdzoket kezdeti megjelenitésiikkor a Tarsasag az alabbi harom kategdriéba sorolja
he aszerint, hagy a tovihbiakban milyen madszerrel fagja ket énékeint:

« amortizalt bekerlilési értéken értékelt pénzigyl eszkozok
= az eredmeénnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzok
» az egyéb atfogo jdvedelemmel szemben valos ériéken ériékelt pénziigyi eszkdzik.

A pénziigyi eszkizik e harom kategériaba vald kezdeti megjelenitéskori besorolasa az adott pénziigyi eszkiz
miagatt srerzimdéshil evedd pangaramanak Jellemzai, lletve a Tarsasdy pénzilgyi eszkdrtk kerelésére alkat-
mazott lzleti modellje alapjan toriénik. A Tarsasag pénziigyi eszkézdk kezelésére vonatkozs iizleti modellje
arh yonatkogik, hogy a Tarsasag az adott pénzlgyi eszkizbal szammazn péngiramhaz, mikyen mimon kivin
hozzajutni. Nevazatesen, hogy kizdrélag az adott pénzilgyl eszkdz szerzédeéses felteteleibol fakadd pénzara-
mot {tdke, kamal) kivianja begydjteni, vagy az adott pénzigy eszkoz késtblusladdsin keresrtal, vagy esetleg
e két lehetéség Rombinaldsdval szeretne az adott eszkozhoz kapcsolhatéd pénzatamhoz jutni.

A Tarsasag a pénzlgyi eszk&zt amortizalt hekeriilési ériéken értékell, ha mindkét alabbi feltétel teljesil:

» & panzigy eszkizt abbdl a celbol tara a Tarsasag, hogy 2 pénzugy eszkOz szerzGdeses penziramat be-
szedje

» 2 penziigy eszkdz szerzodeses felteteler meghatarozott iddpontokban olyan penziramokat eredme-
nyeznek, amelyek kizarélag a take és a kint levd tokedsszeg wtan jaré kamat kifizetasel.

A Tarsasdg a pénzigyi eszkézt az egyéb atfogd jévedelemmel szemben valds érigken értékeli, ha mindkét
alabbi feltdtel teljesil:

» a penzigyl eszkozt ahbol a célbol tartja a Tarsasag, hogy 2 pénzigy eszkoz srerzddéses pénzaramat be-
szedje, Hletve, amennyiben kedvezd alkalom ayllik ra, akkos eladja a penziigyi eszkozt

* a pénzigyi eszkiz srerzédéses faltételei meghatdrazott idépontokban alyan pénzaramokat eredmeé-
nyeznek, amelyek kizarélag a tike és a kint levé t6hedsszeg utan jaré kamat kifizetése

A Tarsasag a pénzlgyl eszkozt az eredmennyel szemben valds értéken ertékeli, kivéve, ha azt — a fent felsorolt
kovetelményeknek valé megfelelés alapjan - amortizalt bekeriilési éntéken, vagy az egyéb atfogd jovedelem-
mel szemben valds értéken értékeli. Mindazonaltal a kezdeti megjelenitéskor a gazdalkedd egység visszavon-
hatatlanul donthet amellett, hogy az egyébként az eredmeénnyel szemben valds ériéken értékelt egyes tdke-
nstrumantumakba tirténd betektetés valhs értékének késihbi valtoziiait az eqyéb athoga jivedelemben
mutatja be.

8.10.2 Pénziigyi ezkdzdk értékelése

A kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi eszkdzoket - a jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmazé ve-
vikovetelések kivetelével - a Tarsasdg valos ériékilkan értékeli, a valds énéket ndvelve vagy cstkkentve -
amennyiben a pénzlgyi eszkdz nem az eredménnyel szemben valds értéken érigkelt — azon tranzakcids kolt-

ségekkel, amelyek kdzvetleniil a pénzigyi eszkdz megszerzésének tulajdonithatok.

A jelentds finanszirozasi kemponenst nem taralmaz vevikoveteléseket kezden megjelenitésiikknr az FRS 15
standard szerint meghatarozott (igyleti aron értekeli a Tarsasag.
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8.10.3 Pénziigyi ezk&zdk értékvesztése

A Tarsasag a varhatd hitelezési veszteségre éntélvesztést szamol el az amortizalt bekearlilési éridken ériékelt,
valamint az egyéb atfegd jSvedelemmel szemben valos ériéken értékelt pénzigyi eszkdzdkre. A Tarsasag min-
den beszamolasi fordulénapon értékeli, hogy az adott pénzligys eszkéz hitelkockizata jelentdsen ndtt-e a kaz-
deti megjelenités 6ta és ennek fiiggvenyében a varhatd — 12. havi, vagy élettartamra vonatkoziatva szamalt -
hitelezési veszteséggel megeqyezs mériékben ériskvesztést szamol el

8.10.4 Adott kilcsondk

Az adart kalcstinaket lefaratrkeal filggien az egyéb hossai lejaran pénziigyi eszkézok, vagy az egyeh forga-
eszkozdk kdzdtt tartja nyilvan a Tarsasay. Kezdeti megjelenitésiikkor a kolcsén folyositasi koltségével csdkken-
tett valos értéken, majd az effektiv kamatiab figyelembevételével amortizalt bekerllési erteken szamolja el
Gketa Tarsasag Az amortizalt bekerdlési érték tartalmazza a falybsitds kiltségét, az esetleges kedvezmanyaket
€s a rendezeskori térités ériékét. Az adott kdlcsondk ertékvesztéseét, leirasat, iletve a felmeriilt arfolyamkiilén-
bozeteket az eredménnyel szemben szamolja el a Tarsasag. Az adott kélcsonéket korabban az IAS 39 elszamo-
|&s szerint is amortizalt bekerilési értéken érigkelie a Tarsasag, ezért a 2018. janudr 1-i IFRS 9 -re vald 4ttérés az
adott kolesonsk elszamolt kinyv szennt érékében Jelentds valtozast nem okazott,

Az adaott kdlcsonoket Gzleti modell alapjan valamint szerzddéses feltételekbol fakadn panziramok alapjan el-
veégzett tesztekkel értékelte a Tarsasag, ennek eredményeképpen az adott kblcsdndket amertizalt bekerllési
érteken tartja nyilvan.

8.10.5 Vevékavetelések

A vevdkdvetatések a TArsasag azon kiwveteldsait képvisatik, amelyek nek: feleétel nalkiil jimak az IFRS 15 szerint
elszamolt szolgéltatasnyjtas, iletve termékérntékesités ellenértékakent, ¢s amelyek kifizetése kizarolag az ido
malasdval vilik esedékessé, A Tarsasag vevikivetelései jelentds finanszirozasi komponenst nem taralmaznak.
AJelentos finanszirozas kempenenst nem tartalmaza vevokoveteléseket kezdet megjeleniwsikkor az IFRS 15
standard szerint meghatarozont bgyleb aron drtékeli a Tarsasag, a késébbiekben pedig amostizalt beherDlés
értéken, az effekliv kamatlab médszerének alkalmazasaval és az énékvesztés levonasaval mutatja be a Térsa-
sdg.

A vevikiverelésak esetében driékvesziés megillapftasaia akkar keritl <or, ha a farduldnani érekelés sardn a
Tarsasag gy értékeh, hagy a vevdkivetelésekkel kapcsolatos hitelkackazat jelentésen megnatt, mivel nbjek-
1iv bizonyossag van arra, hogy a Tarsasag nem lesz képes behajtani minden, a magtttes megéllapodés szerint
esedékes dsszeget Az adés jelantds pénriigyi nehérséget, ar adas r wddjének vagy pénzigy dsrerverésének
valaszinuseége, fizetési késedelem vagy nemfizetés, valamint az ¢lézoekben tortént behajtasok arra vonatkozo
jelzéscknek tekinthetak, hogy a veviskivetelésmél énékvesttés timénhetett. A hitelkackazat ndvekeddse figg-
vényében a Térsasag a varhaté - 12. havi, vagy élettartamra vonatkoztatva szamolt - hitelezési veszteséggel
megegyezé mértékben értékvesztést szamol el.

8.10.6 Pénzeszkizdk és pénz-egyenéritkesek

A pénzeszkdzok a készpénzt és hankbetéteket foglaljak magukban. A pénz-egyenériékesek alyan rovid tavi,
2 beszerzd sl szamitott harom honapnal nem hosszabb lefaraty, magas likviditasu befekietesi formak, ame-
Iyek minimalis &rtékvaltozdsi kackazatot hordoznak és azonnal pénzeszkdzdkre konvertdlhatdk.

8.10.7 Befektetések

A befektetések értékelese egyéb atfogd jovedelmet nem érint, az eredménnyel szemben keril elszamolasra.
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8.10.8 Szarmazékos pénziigyi Instrumentumok

A Csoport szarmazékos pénziyi instrumentumakat, példaul forward devizaszrerzidéseket vagy kamatlib
swap-okat hasznal 8 kamatlabak é¢ az arfolyamok valtozasabdl eredé hotkazatok ke zeldsére. Ezek a stdrmaze-
kos pénziigyi instrumentumok a szerz&déskdtes napjéan fennalld valds értéken kerbinek felvételre, &s a kovet-
kezd idoszakakban atértékelésre keybinek. A szirmazékos ugyletek pénziigyi eszkzként kerllnek elszamo-
lasra, ha valos éntékik pozitly, illetve kitelezettségkent, amennyiben valds éneékik negatlv. A fedezeti (gylet-
nek nem mindsilo szArmazékos figyletek vakis értékének valtozasabol eredé bevételek és raforditisok a tirgy-
évi eredményben keriilnek elszamaldsra, a pénziqgyi miveletek bevértelei vagy rifard itdsai karitt. Az év végi
valos érték meghatarozasa sardn a szarmazeékos pénzigyi instrumentumok esetében a Cseport szerzddéses
partnere kalkulicmt készit a napi Arfolyam ingadazasa €5 a szerrinldses feltételek alapjdn, igy szémitja ki az
Ogyletek valds érnékat.

B.11. Visszavasarolt sajat részvények
A sajat részvények a sajar toket csokkentd tételként kerilnek elszamolasra.
8.12. Jegyzrett tike és tartabékok

A jaryzett tike és az eredmeénytartalék eredet bekeridlési értéken szerepelnek az éves heszamoloban A kelet-
kezd arfolyam kilénbozet a sajat token belil az arvallasi tartalékban kerill elszamolasra.

A kantzolidaft éves beszdmalaban srerepdf tartalékok értéke nem atannt a tulajdnnosaknak kifizethatn tarta-
|ékok Gsszegével. Az osztalék mértékének meghatdrozasara a Masterplast Nyrt. egyedi, IFRS szerint készitett
éves beszamolsja szelgal.

8.13. Atviltasi tartalék

Az atvaltasi taralék azon vallalatok konszolidacidja soran keletkezs atvé ltasi kalonbozeteket tartalmazza, ahal
a funkcionalis pénmem eltér a Csopart heszamalasi pénznematdl (eucd). Az olyan monetisis eszkoz kapesan
keletke z6 Atvaltasi kiilinbSzet, amely tartalmilag a Csoport kilfoldi vallalataiba tartend befektatésének részét
képezi, & konszalidalt éves pénzingyi kimutatasban a befektetes megszintetéséig a sajat toke elemeként kel
kimutatasra.

Amikor a kapcsalddt eszkdzdk kivezetésre ketitinek, a falhalmozott dtvaltasi tartalék ugyanabban az iddszak-
ban kerlll elszamoldsra bevételként vagy raforditasként (az eredmeénykimutatasban), amikor az értékesilett
eszkoziokbol szarmazd nyeresag vagy veszieséq.

8.14. 524llitéi és egyéb kitelezettségek

A szallitdkat és egyéb kitelezettségeket (beleérive az elhatdrolasokat) beker(iléskor valds értéken jeleniti meg
a Csoport, és a késnbi idészakokban az effektlv kamatldb modszersvel meghatarozott amortizilt bekertlési
&rtéken mutatja be. A szallitdi és egyéb kitelezettségek knyv szerinti értéke azok rivid Iejarata miatt megkd-
zeliti, és Igy jél reprezentalja a valds értékiket.

8.15, Céltartalékok
Céltartalék képzésre keriil sor, amennyiben a Csoportnak egy korabbi esemény folytdn - Srvénybd! eredd
vagy szerzddeses alapon adadé - kotelezettsége keletkezik és valoszinusithets, hogy a kotelezettseq teljasite-

séhez gazdasdgr hasznnt jelentd eszkazok Kidrarmissara lesz sziksdg, tavabba, ha magbizhatd becslés készit-
net6 a kotelezetiség dsszegérdl
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A Csoperttobbek kizatt n kdvetkazihre képez céltartaléhat:

» birsdgokra és biantetékamatokra mindan olyan esetben, ha ezek jogitag kavetethetoek, illatve a hatdsa-
gok felé fizetési kitelezettségeket jelentenek.

» aleépitett munkavallalokkal kapcsolathan varhatd kéltségekre minden olyan esetben, ahol a kapcsolddé
diinlés mar a mérleg forduldnapja elott megsziiletett as az énntettekkel kommunikélva lett.

« peras Ugyek miatt 8z olvan esetekre, amelyek harmadik felek Altal timaszictt kdvetelések mar folyamat-
han lévéa hirdsagi eljavasi szakaszban vannak, tovabba mar elegendd mformacioval rendelkezik a meg-
bizhatd becslés elvégzéséhez, hogy ebbdl viarhatoan fizetes kotelezenseqg keletkezik.

8.16. Nyugdijjarulék

A nyugdijjarulék bsszege a kavailale brutes fizevésebd! kerdl levonasra, és az allami tarsadalombiztositasi
alapba kerll befizetésre. A Csoport sajat, kilon nyugdijrendszert nem tart fent, s igy - amennyiben ezen alapok
eczkizel pem nyljtananak fecdazetet a munkavallalok knrdbhan, illetve a jelen iddszakhan letélwin spolgalati
ideje alapjén jéré kedvezményre - tovabbi jarulékbefizetésre sem jogilag, sem peres dton nem kitelezhetd.

8.17. [zleti tavékenység eredménya

Az Gzleti tevékenysag eradménye a mikddeési kiltségekkel csokkentott arbevatelt és az egyéh hevételt jafar-
ditast) tartalmazza.

8.18. Lizingek

Annak meghatarozasa, hogy egy megallapadas lizing-e, illetve tartalmaz-g lizinget a megéllapodas kezdetén,
attdl fiigg, hogy a megdliapodas egy meghatirozott eszkiz hasznalartandl vagy hasenélati jogardl szol. A mind-
sibés megvaltoztatdsira csak a kbvetkezo esetekben kerilhet sor:

a} valtazss 16rienik a szerzddeses feltételekben. kiveve a megéllapodas megiijitdsit vagy meghosszab-

bitasat;

a megéllapedas magujitisra vagy meghosszabbitdsra keriil, kivéve, ha a meg(ijitds vagy meghosszab-

bitas az eredeti megallapodashan is benne foglaltatott;

c} valtozas tériénik annak meghatarozasaban, hogy a megéllapodés teljesitése egy meghatérozott esz-
konél figg; vagy

d} a2z eszkdzben jelentds valtozas toriénik.

b

Amennyiben a megallapodas tartalma vy aértéhelésie ke, a lizing elszamolis abban az idépontban kegdddik
el vagy szdnik meg, amikor az (jraértékelés torénik az (a), {c) vagy (d) esetben, illetve a {b) esetben a megujitas
vagy meghosszabbitas iddpontjaban.

A Csoport, mint lizingbevevdt

A Csoport a 201%. januar 1-én kezdGdd uzleti évében alkalmazta eloszar az IFRS 16 Lizingek szamviteli szten-
derdet.

ACsopoitszerzodeskitéskor megvizsgalja. hogy a szerzddés Hzing szerztidés-e, vagy tartalmaz-e lizing elemet.
Vagyis, a szerzodeés birtosit-e jogot egy azonositett eszkivz egy adott kleig tartd ellenérték ellenében térténd
fethasznalasaia és ellendrzésére A Csoport az Gsszes lizingre eqységes menjelenitési és drtékeldn megkiszeli-
1ést alkalmaz, kivéve a rdvid lejaratd €s a kis értéka eszkézok lizingjét. A Csopart a fizetendd lizingdijakat ilzing
kotelezettséghent és az mégottes eszkdz hasznalatanak értékét hasznalatijog eszkézként jeleniti meg.

A Csopoert a hasznélatijog eszkozt a lizing kezdetének daturnan jeleniti meg a konyveiben {azaz azon a napon,
amikor & mgdttes eszkiz készen all a haszndlatra). A hasznalatijog eszkdzdket bekerlilési értéken jeleniti meg,
csOkkentve a halmozott értékesdkkendssel és az elszdmalt értékvesztéssel, valamint mddositva a lizingkotale-
zettseg (jradrtekeléssbdl kivetkezo valtozassal A hasznalatijoq eszkdz hekertilési értéke tartalmazza a felvett
lizingkdtelezettséy Arrdkdt. a kezdetkor telmerlilt kilzvetlen kiiltségekat, valamint a kezck iddpontban vagy
azt mageldzden frzetett lizingdijakat, s Jevonva a kapalt lizingiisztonzoket. A hasznilatjog eszkbadkre linea-
risan szamolja el az értékosdkkenést a lizing idotartaméaval parhuzamasan
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A lizngkistelezettség bekeriilési drtéke a llzingszerzdodés klotantama alatt fzetendd [izingdijak Heszegdnek a
|izing kezdetének napjdra szamitott jelenériéke. A lizingdij tartalmazza a fix lizingdjakat (beledrive a lényagi-
leg fix lizimgdfakar) levonva a kapntt lizmgdszicnaiker, az indevial vagy a kamattihrdl Higgd valtnza lizingdi-
jakat, valamint a maradvanyériék-garancidk alapjan varhatoan lizetendd dsszegeket. A lizingdiak tartalmazzak
a vételi opeid |ehivési arét, amennyilien észszenten valgszind az opcw Iehivasa, valamint a lizing megszinie-
1é4e kapcsan fizetendd dijakat, amennyiben a zing futamidefe az felmandast oprin lehivasanak figyelembe-
vetelével lett meghatdronzva A nem mdextal, vagy kamatlabial fiiggo vatiozd lzingdijak abban az dészakban
keriiinek elszdmolasra {kivdve, ha készletek eldillitisaval kapesolatban merilitek fef), amikor a fizenést kivaln
esemény bekdvetkezett, vagy karlimény teljesiit.

A lizingkdtelezetisdg jelanériékének kiszamitdsa soran a Csoport a Iizing kezdetének napjdn érvényes inkre-
mentélis kamatldbaval szamol, mivel a lizingbe beépitett kamatlab nem hatérozhatd meg kdnnyen. A lizing
kezdetének napiar kivetden a kiitelezemmség deszeget ndveli a7 elszamolr kamar, mig a reljesirert Bringdijak
csOkkentik. Ezeken kivill a lizingkételezettséget Gjraértékeljik valiozas esetén, ha viltozik a lizing futamideje,
vagy a lizingdlj (p). sy index, vagy sgy kamatkib viitazdsa matt megualtogik a jdvihen fizatendd lizingdljak
mértéka), vagy megvaltozik a mdgittes eszkdz megvasarldsara vonatkezd opeid lehivasanak a megitélése.

A Csoport Ifzing kitelezettséget a lejararutd| figaden mutatjuk be a Hosszir lejarata kitelezettségek és a
Rovid lejératl kdtelezettségek kozdtt,

A Csopart valamennyi |(zing szerzédése esetén alkalmazza a Révid lejaratu lizingek kivételét fuggetlenu! attal,
hogy a migoties eszkdz melyik haszndlatijog eszkiz kategdridba tartozlk {azok a lizingek, melyek futamideje
12 hénap, vagy ennél kevesehb a lizing kezdé napjarél szamitva, es nem tartalmaznak vasarasi opciot).

A Ceapart szinten alkalmazza a kis drtéki esrkiinskee vanatkozo kivatalt a kis érékn lizingelt eszkiizei euatén
A rovid legarati Lizingek #sa kis arteku lizingek kiltségkent kerignek elszamalasra ineansan a lizing lutamideje
alatt.

8.19. Osztalék

A Tarsasag réspvényeseinek fizetendd asptalékat a tGkével szemben slizamolt kitelezettséghként mutatjuk ki
abban az Kgszakban, amelyben a tulajdonosok az osztalekot jvahagytak,

8.20. Allami timogatasok

Az allami timogatdsok valds értéken kerilnek elszamolisra, ha megfelalan bizonyitott, hogy a Csopart meg-
kapja a tamogatast, &s valamennyi kapcsolédo kdvetelménynek megfelel. A raforditdshoz kapcsolddé allami
timogatast azokea az iddszakokra szamolia el a Csoport, amelyekben azok a kéltségek felmeriiltek, amelyeket
az kompenzalni hivatott.

Az eszkdzhoz kapesolédo allami thmogatast halasztott bevételként mutatja ki, és az eszkiz élettartama alatt
aranyesan cldja fel az eredménnyel szemben.

8.21. Bevételek elszamolisa

A bevételeket addig a méntékig szamelja el a Csoport, ameddig valsziniisithetd. hogy a gazdasagi hasznok a
Lsoporthoz befolynak és a bevétel nagysaga megbizhatoan meghatarczhatd. A bevételek értékelése a kapott
ellenérték valos ertékén torténik, amibe az arengedmeények, rabattok €5 az értékesitése terhelé addh gs illete-
kek nem szémitanak bele.

Az drbevétel Gsszege az érékesiléshez kapcsolédd addk és engedmények nélkll kerll elszamoldsra akkor,
amikor a javak atadasa, illetve & szolgaltatas nyljtdsa megtorténik valamint a kockézatok és hasznok atszallnak.
A kamatbevetelek megjelenitése iddaranyoran térténik. takrdzve a kapcsolkdds eszkoz tényleges hozamac
Azon szarmazékos eszkbzak valos értékében bekbvetkezd valtozasok, amelyek nem felelnek meg a fedezeti
iigyletként tiwténd elszamolis kévetelményeinek, azon iddszak eredményében keriilnek elismerésre, amifknr
a valtozas végbement.
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8.22. Kulatasi kdltségek

A kulatas kéltségeit a Csoport felmerllésikkor koltségként szamolja el. A felmeriilt kutatasi kéltségeket 36.
jegyzet tartalmazza.

8.23. Hitelfelvételi kéltségek

A mindsitett eszkibzik bekeriilési émékének részét kénerik azon hitelkiltégek, amelyek az eczkiz beszarzéss-
hez, épitésthez vagy termelésehez kazvetlenyl hozzdrencelhatok, Az egyéh hnalkdltsageket 2z eredményki-
mutatasban szamolja el a Csoport. A hitelkltségek kamatot és mds alyan finanszirozasi koltségeket tartalmaz-
nak, melyeket a Csaport a hitelek kapcsén fizet.

A hitelfelvételi kbltsegeX aktivaldst iddszaka az eszkoz uzembe helyezésenek iddpontjaig tart. A hitelfelvételi
kiltségek a kamatokat, valamint a finanszirozéshoz kapcselédd egyéb kdltségeket foglaljdk magukban, bele-
értve a beruhdzas finanszirozdsahoz felvett devizahiteleken keletkezett arfolyam kilénhozetnek a kamatkolt-
ségeker helyettesid részér 1s. Az aktivalbatd hitelkdirség ar adotr sdaszak dltalanos hitelfelvérel kislvségének
stlyozott Atlaga. Azt az eszkdzt nevezi a Csoport mindsitetteszkiznek, amelynvk haszadlatha lielyezése jeben-
195 (jellemzden & hdnapnd! hosszabb) iddt vesz igenybe.

824. Nyereségaddk
Targyévi ado:

A tarsasagi addt az illetékes adbhatosagnak kell fizetni. Az addfizetés alapja az addzd vallakat szamviteli profit-
janak adbalap-csékkents és addalap-navels tételnivel karrigdlt addzas el5tti erecmenye.

Az egyéh nyereségada kategariaba tartarnak bizonyas helyi Gpariizési add) adidnemek, amelyeket Magyaror-
szégon a vallalatok bizonyas netté mddon szamolt eredményére vetnek ki.

Halasztott add:

A halasztott addkat a mérlegkdtelezettsdg mddszerét alkalmazva az eszkdzok és kilelezettségek konszalidalt
dves basramaldhan szerepld kiinyy szerinti ériéke fs a tarsasagl addazis céljdbdl kimutatatt fissregek kilzitt
fennalld &tmeneti kiildnbségekre képezi a Csopoerl. Halasztott adét nem szamol el abban az esetben, ha egy
eszkizt vagy kételezetiséget elds2or ismer el a knyvekben egy olyan - nem akvizicids - tranzakcid keretében,
amely nincs hatdssal sem a szamviteli, sem az addzandd eredményre. A halasztott addkdvetelés és addkdtele-
Zeltség megallaptasa azon évek addkételes bevételére vonatkozd adbkulesok felhasznalasaval torténik, ami-
kor az dobeli kilonbseg miatti elteres varhatoan megteril A halasziott addkotelezettsdg 4s addkdvatelds
mértéke tlikrézi a Csoportnak a mérleg fordulénapjén fennall, az adoeszkizik és kilelezetiségek realizalo-
dasdnak madjara vonatkozd becslését.

Halasziott adokavetelés a levanhatd kddbel eltérések, a tovabb vihets addkedvennenyek és negativ addalap
vonatkozasaban ¢sak akkot szerepel a meéreghben, ha valdszindsithetd, hogy a Csoport a jovibeni tevékeny-
sége sordn addalapot képzd nyereséget rezlizsl, amellyel szemben a halasztoit adoeszkioz érvényesithets, ki-
véve az alabbi eseteket:

* Amikor a levonhard ktdbeli eltéréshez kapcselads hatasmon ada eszkdz olyan, nem Gzleti kembinaoidbal
szArmazd eszkdr vagy kitelezetsén felvitalabél keletkezik, amely a tranzakeis iddpantjaban nam érinti
sem a szamvitell eredményt, sem az addalapot; illetve

Leanyvallalatokba, 1arsult s kozos vezetést vallalkozasokba tarténd befekretdsekhez kapcsoloda levon-
hatd iddbeh altérécek esarébar halasziott asld eLzkET csak alyan mértdkigq vehetd Fal, ameddig valderi
nusithetd, hogy az eldre lathaté jivaben az wdbeh eltérések megforduinak, és elegenddd addalapot ke-
pezd nyereség all rendelkezésre, amellyel szemben a2 idSbeli eltérések érvényesithetik lesznek.

Halasrratt adf kiftelezetrséq kerill felvételre valamennyi adoalapor képezd iddheli eltérés vonarknzasaban,
kiveve az alabbi eseteket:
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» Amiker a halasztott adé kitelezettség goodwill, vagy olyan, nem iizleti kombinacidbdl szarmazé eszkdz
vagy kitelezetiseg felvételdbsd! keletkezik, amely a tranzakeit idépontjaban nem érinti sem a szamvitedi
eredményt, sem az addalapot; illetve

= {eanyvallalatokba, tarsult és kbras vezetésd vallalkozasokba tortend belekietesekhez kapcsalods add-
alapot képezd id3beli eltéresek esetéhen, ahol azok megfardulasanak iddpantya a Csoport altal iranyit-
hatd, s valtszing, hagy az elére Mrhatd jivdben az iddbeli eltérések nem fordulnak meg.

Minden mérleg fordulénapon a Csoport szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott adéeszkdzdket,
valamint az elismert adéeszkdzok kdnyv szerinti ertékét. A kordbban a mérlegbe fel nem vett kbvetelések azon
165261 Allnmanyba veszi, amely virhatdan megtérithet a jévdbeni nyereségaddjinak csékkenéseként Ezzel
ellentétesen olyan mértékben csdkkenti a Csoport halasztott add kivetelésat, amely Ssszeg megtérilésének
fedezetére varhatoan addzott nyereség nem fog rendelkezésre alini.

A targyevi és halasztott add kdzvetlenil a sajat tikével szemben keril elszamolasra, amennyiben olyan téte-
lekme vonatikazik, amelyeket ugyanahban, vagy egy masik iddszakban szintén a sajét tokével scemben szhmnl-
tak el, beleértve a tartalékok myitoé értékénak a szamvaeli poiitika visszamendieges hatalyl viltozdsa miatt be-
kivetkezd modositasait is.

8.25. Egy részvényre juté eredmény szamitasa

A részvényenkénti eredményt Ogy szamitja ki a Tarsasag, hogy a Tarsasag részvényeseire jutd éves eredményt
eloszlia az adott évhen forgatomban levd tSrzsrészvanyek sulyozott atlagos szamaval. A higitott részvényen-
kénti eredményt a torzsrészvények mellett a higulast okozd részvényopciok silyozott atlagos szamanak figye-
lembevételével (ha van ilyen) szamitja ki.

8.26. Mérlegen kivili tételek

A fuggd kbtelezetiségek nem szerepeinek a kenszolidalr éves heszdmold részet képezd médlegben és ened-
mény kimutatashan, hacsak nem lleti kamhinA<iok soran szereziék Ezek a kisgdszith mellékletben kerilnek
bemutatdsra, kivéwve, ha a gazdasagi hasznot megtestesita forrasok karamlasinak esélye tavoli, mmimndlis. A
fiigg kivetelések mem szerepelnel a konszolidilt éves beszamold részet képzd mérlegben éx eredmeény ki-
mutatasban, de amennyiben gazdssdgi hasznok bedramldsa valbszinsithetd, a kiegészith melléklethen be-
mutatésra ker{iinek,

8.27. Szegmens jelentés

[Izleti szempontbdl a Csnport k&t b szegmensre oszthatd: Criékesités &s Gyartas. Ezen fizleti szegmensek sze-
rinti bontés alapjan késziti el a Csoport a szegmens informacioit a menedzsment szamara. A menedzsment
{elelas az fizleti eratarrésok szegmensek rézzére vald hazzarendelaséért illetve a teljesltmények seamnnkéré.
séér.

9. Kritikus szamviteli feltételezések és becslések

A vezetes becslésehet gs fehéelezéseket fogalmaz mey o jivare venatkozoan, A szamviteli becslések ritkan
egyeznek meq a tényleges eredményekiel A koribbi tapasztalaraken £5 mas tényezdkin - idedrtve a [Gvdbali
esamenyekkel kapcsolatos, adott karilmenyek kozott ésszerinak vélt varak kat is - alapulé becslésel
és dontéseket folyamatosan felillvizsgélja a Csoport. Az alabbiakban azan becsléseket és feltételezdseket fog-
|alja &ss7e, amelyeknél jslentas a kockazata annak, hogy lényeges eltérést eredményernek ar esskozok és k-
telezettségek értékében.

liala Ivel b bal da

9.1. Megfeleld merteki adoalapot kepezd nyereség y a
koz érvényesithetd

Halasztott addkdvetelés csak akkor vehetia fel, ha valdszinisithetd, hogy a Csoport a javibeni tevekenysége
soran adoalapot képezd nyereséget reafizil, llyed ben a hal 1 adoeszkbz énvenyesithetd. felentis
faltetelezésok szlikségesek a menedzsment reszérd] a felvehetd halasztott adaeszkézik vanatknzasaban, a ja-
vdben - az adotervezesi siratégia fényében- felinwerild adéalapot képezd nyereséy iddpontjaidl és dsszegerd!
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9.2. Kévetelések értékvesztése

A Csoport a kétes kiveteiések enékvesztését a vevok nem fizetésébd, illetve fizetésképtelenségébdl adado
becsult vesrteség mentike alapjan hatérorza meg. Ennek soran figyelembe vesz a vevok korositasat, a peresi-
tett kdveteléseket, illetve & kordbbi tapasztalatok alapjdn a vevak fizetési hajlandésagat. A Csoport ezeket a
tételeket, minden év végén egvedileg megvizsgalja, és a szlkséges nagysagu ériékvesztés elszamolasaval a
varhatd megterDlés nagysagéra korrigdlja a kiinyvekben szerepld értéket.

9.3. A pénztermeld egységek meghatirozdsa

A Cxsoport a legkisebb pénztermelé egységként az egyedi, énalléan miikédd leanyvallalatokat hatarozza meg
Ezt magyardzza az a tény, hogy tobbséglik alaptevékenysége nagykereskedatem, kuldnféle arszagokban mi-
kodnek igy a alata

ények teljes vizsg al az informaciok kannyebben dsszehasanlithatoak, a piaci érzé-
kenység, igényvaltozas jobban kimutathatd. Ebben a strukitraban késziti a Csoport az elemzéseit, ami alapjan
hozza meg stratégial déntéset. Mivel a pénztermels egysegek ilyen médon torénd meghatarozasa nagy rész-
ben becslésen alapui, o ténylcges ertdkvesztes mépéke jelentdsen eltérhet @ becsiés eredményekeppen ka-
patt értekrél

9.4, Céltartalékok

A céltartalék képzés altalaban nagymértékben szubjektlv megitélést igényel, kiildndsen jogvitdk esetében. Ha
29y kedvepitlen hatasn esemédny hekivetkepdsér egy muiltheli esemeény ¢rediményeként dndkeljik, &5 ha a
hekdvetkezés valosziniisege drven szazaléknadl nagyobh, a kitelezertsaq taljes 6sszegére a Csoport tartalékot
képez.

9.5_ A targyi eszkdzdk értékvesztésének meghatarozasa

Az értékvesztes kalkulacio a jdvedelemtermeld egységek raalizalhat’ értéke, tehat azak etékesitési kiltségek-
kel csokkentett valos értéke, illetve hasznalati ériéke alapjan torténik.

Az értékesitési kdlségekkel csokkentett valos érték az ukran beruhazas esetében a jelenlegi politikai helyzat
miatt jelentds becsldseket mralmaz az érékesiési drakkal kapcsalatban.

A hasznalati érték meghatarozasa a diszkontalt varhato pénzaramok alapjan trténik. A legfontosabb valtozék
a pénzaramok meghatarozasa soran a diszkontratak, a maradvanyériek, a pénzaramokban figyelembe vett pe-
ricckus hossza, valamint a bejisvi és kimens pénzaramak dsszegenek megiallapitasihoz tett becstések & felta-
telezések, hetedrive a termdkhrakra, miikécisi killtzdgekne, o jiidibeli mrmelés) Sespetatele, valamint a jivd-
beli kareslelre vonslkozd eldrejelzésekel, Mivel ezen pénsaiamok minden egyes befektetall esckéz esetében
3 menedzsment jovore vonathozd becslésedt Wikrizik, igy eren becslések megndvekedett Simnytalansagnak.
vannak kitéve a gazdasagi visszaesés kovetkeziében, amely a kdzép-kelet-eurdpai régitban tapasztalhats,
ahol a Csoport tevékenységet folytat.
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10. Immateriélis javak, ingatlanck, gépek, berendezések és befejezetlen beruhazasok

Immate Gépek, Befejezetien Targyi
P
ngatlanck barenderasak beruhazis aszkdrdk
Nyits brutts artek 852944 | 22269285 22 685 145 3267134 | 48221564 | 49074508

Navekedas 35000 748 €28 4 582 561 0 5311188
Csokkengs -B4 T -805 155 1330924 -2136 079
Atsorolas o 1]
Araitdsi kilgnbidzel -19870 -259 188 -367H 12622 -18331

Nylté halimazort ériékcsdhhe 645915 5185 540 101 621 13412847
nes s ertekveszies

Névekadas 38129 555 808 1430120 2045828
Cadrkenss -6 309 0 -676 302 0 -676 302
Alsorolas o [
Alvaliasi killinbozat -16 049 -78 381 -G8 4% 354 -118 501

Zérg haimozott 592 687 4957 217 B 940 774 121975 | 14019966 | 14612653
nes &8 artékvaszies

Nyito netto ériék 207028 | 17789 515 14498 605 3165513 | 35454633 | 35667667
190 676 | 17 801 497 17 465 043 1026857 | 27192307 | 37384073

2018 Immaterial Gapek. Befejezellen Targyi
javak berendezések  beruhazis sszkizik

678 258 21904 273 18 650 209 1 246 376 41 800 558
Novekedes 271095 615 592 5771128 1991178 $377 898
Csékkenes ~fE 410 0 -1522725 B77E -1513549
Atsorolas o 0 4 a 4
Atvaltasi kilnbazet -18 000 -250 580 2134967 22804 441243

Zérg brutto érték Bsz94a | 22269285 22585145 3267134 | 4821564 49074 508
Nyitd halmozolt &rigkesohke- 3977 539 8378 605 8218 | 12452362 13113154
nes és artékvesziés

Nowehedes 282 a3t 20 1435 682 Ll 1872802
Csékkenes -B4 285 0 -1749143 0807 -1738338
Atsorolas 0 0 [ 4 4
Awvaltds kulnbszat 18 157 65111 120 3% -5404 180103

Osszesel

5348189
-2220790
9

-203131

783 363 22758714 26 405 817 2048 832 212 383 51998 726

2085 057
=752 701

9
-132 550

Osszesen

8 B48 693
-1594 359
o

-458 243

1904 054
-1 802621
o

188 260

Z8r8 halmozott rtékcsdkke- €45 916 4479770 3185540 11621 | 12766531 13412 847
ks £ grigkveszies

207 028 17738 515 14 499 605 3165 512 35454633 35 661 661

A Masterplast Csoportnak nincs meghatarozatian élettartanmal rendelhezd eszkoze az immanerialis javak k-

2t

A bruttd érték ndvekedéseként 2019 s 2018 soran finanszirozasi kiltség nem keriilt aktivalasra.

A banki hiteleink fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt., Masterplast Kft., Masterplast Hungaria Kft. és Mas-

terplast International Kft. targyi eszkbzeinek zard allomanya képyiseli, melyeknek értéke:

Eszkdzok zars dllomarya 8701609 7872857
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A 2019-as évben jelentds gazdasigi vallozas nem tortént Ukrajnaban, A Tarsasag az 2016 {izlet év elsd he-
gyedévéhen dontétt az ukrajnai heruhazas ledllitasardl és a korabban Deszerzett eszkozok és gépek értékesi-
tésérdl A praci drak meghataiozasa miatt az eszkozok valos ertékét Ujra vizsgalta a Tarsasdg.

A kalkulacick alapjan & 2019. iizleti évben tovabhi antékvesziés nem kerlit elszamolasra. A 2018. izleti évben
a belpolitikai és ingatlanpiaci helyzet javuldsabél adédoan valamint a hrivnya tovabbi ¢)dsadese miatt az in-
gatlanra korabban elszamolt értékvesztést - fliggetlen szakéto dlal vigzett értékbecslés alapjan - a Tarsasag
visszairta, A visszairas ertéke 1 200 QD0 UAH (382 EUR) értékkel.

A beruhazashoz vasarolt ingatlan hasznositasanak lehetdsogeit relenleg is vizsgalia a Tarsasaq.

Az ukrajnai beruhazasanak erieke 2018, december 31-én 19,9 millié UAH {762e EUR) volt, alabbi kategoriak

szerint:
Eszh " Beruhazas érteke Beruhazas érteke
5zkOZCSOPG UAH EUR

Ingatianck 12 326 964 471034
Gépek berandezések 3493786 133503
Egyéb 4127429 157 716

Gsszesen 19 548 188 762 254

Az ukrajnai beruhazésanak éréke 2018. december 21-én 21,1 millié UAH (665e EUR) volt, aldbhi kategdridk

szerint:
Beruhazas érteke
EUR

Eszkozcsoport
Ingatlanak 12 300 000 388 741
Gépek berendezések 3493786 10 179
Egyéb 5261988 166 572

Osszesen 21102 738 665 492

Haszndlati érték: Cash flow alap megtérillés szamitas — FCFF modall
A beruhazas leallitasabdl adbddan a Tarsasag a cash-flow alapui megtériilés szamitast nem I3tja indokoltnak.

Ertékesitési kiltségekkel cstkkentett valas érték:

A valds érték hierarchia alapjan az ériékelés Level 2-be scrolandd.

A fent bemutatott eszkézallomény értékeldsére a Tarsasag kulso szakertd segitsegevel Osszehasonlitd arak
alapjan meghatarozta az eszkozok értékesitési koltségekkel cstkkentett piaci értékét és az igy elszamolt érték-
vesziést, melyet az alabbi tablazatban mutat be UAH-ban:

Eszhozérték Becsilt piaci érlek Ertékvesztas Aﬂagas leiras %

Ingallanok 12 326 964 12 300 000 26 954 02%
Gépek berendezések 3492786 1468 488 2025298 58.0%
Egyéb 4127 438 1066 572 3060 867 742%

19 948 189 14835 060 su3izs|  256%]
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A Téarsasag 5 113 128 UAH {195 381 EUR) értékvesztést mutat ki a merleghen az ukran beruhdzésra a 2018-as
Uzleti év végén az alahbi bontasban:

Eszkizesoport Eszkiizériék Beesiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingallanok 471034 470004 1030 02%
Geépek berendezasek 133 503 56113 77300 58.0%
157 718 40 756 116 881 742%

Egyéh
[ Osszesen | 762 264 566 873 195 381 26.6%

Az ertéfovesrtés osszege a meriegben a  Tdmyyi eszktzok Allormdnyat csokkenti teljes osszegevel (2018 évi zard
arfolyamon: 181 ezer eurd).

Az ukrén beruhazas 2018-as beszamaoloban srerepls adatai:

Eszkozesoport Eszkozérték Becsult piaci érak Ertékvesztas Atlagos leiras %

Ingalianok 12 326 984 12 300 Q00 26 954 0.2%
Gépek berendezések 3493 788 1457 773 2036013 58.3%
Egyéh 5231088 1248 221 4033767 76.4%

[ bsszesen | 21102738 15805 994 6096 744 28.9%

A Térsasag 6 096 744 UAH (192 266 EUR) értékvesztést mutat ki a merlegben az vkran beruhazasra a 2018-as
(zleti év végén az alébbi bontasban:

Eszkozesoport Eszkijzérték Beesilt piaci érték Ertékvesztes Atlagos leiras %

Ingallanok 388 741 387 890 850 02%
Gépek berendezések 110179 45472 64 207 58.3%
Egysh 166572 39364 127 208 T6.4%

[ Osszesen | 665 492 473 226 192 266 20.9%

Az eroékvesztés dsszege a merleghen a , Tamgy eszhizoh llomanyat oxdkkenti tehes Gsszegével {2017, évi zaro
arfolyamen: 182 ezer eurd).

11. Lizing keretében atvett eszkizdk
A targyi eszkdzok tartalmazzak azon eszkézoket, amelyeket lizing keretében vasarolt meg a Csoport.

A Csoport kulonbozs 1irgyi eszkdzoket vetl atlizing ketelében, amelyek énéke a kovetkezoképpen alakult:

Brutt¢ érték 2262183 202225
Halmozatt értékcsékkenés 665 230 562 583
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Az alabbi tabla mutatja a lizingkotelezetlsagek srtékét és mozgasat a 2018, december 31-r¢ yégezddd évben:

Lizing mozgastabla

2019 januar 01-dn Jelss alkalmazas! 863 021
Nivekedas 415446
Elszamoll kamal -24 387
Kifizetések -392 507
Lizing kdtelezettség atériekelése -20 894
2019. december 31-6n 841579

Rivid lejdrati lizing kételezettségek 282975
Hosszn lgjarata lizing katelazettségak

A lizing keretében atvett eszkdzdkhiz kapesolodo fizetési kdtelezellségek a kdvetkezéképpen alakuinak:

Even bellll esedékes 289975 285 284
2-5 v kozolt esedékes 551 804 574 638

Netto érték 841579 863 922

A minunalis lizing kifizetesek jelenérteke a kiivetke 28heppers alakul:

1 ¢ven beluasedckes iing rarlaszto resz 301347
2-5ovan belul esedikis Kzing fonesito tess 587 783
Minlmalls lzing kifizetésak 8B5 131
Finanszirozési kiltssgek -25 208

A Csoportnak nincs lehetdsége megujitaniiizingjeit. a futamidd vegen a lizingeft eszhoz a hizinabe vevs tulap
donaba kerll. A kapcsolodé kételezettségvallalasok: valtd, letét valamint a bianco igérvény.

12.Ré dések tarsult vallalkozask

Masterprofil Kit.

A Masterplast Nyrt. 2013. november 30-an 95%-16l 20%-ra csokkentette a8 Masterprofil Kft-ben téva tulajdan-
részét, igy a kordbban leanyvallalatkent a konszolidacioba bevont vallalat a Csoport tarsult vallalatavs valt.

T-Cell Plasztik Kft.

A Tarsasag 2019. jinius 3-an 24%-0s tulajdonrészt szerzett a T-CELL Plasztik Korlatolt Fatelassegu Tarsasagban
A szerzelt részesedés vételdra 99.840e HUF (302 069 EUR}, amely telies egészében kifizetésre kerillt. A T-CELL
Plasztik £fL 1o tevekenysege a polisztirol gydrtas, Magyarorszagon ket uzemeben - Hajduiszoboszlon és Zala-
egerszegen. A Vallalat konszolidalasa részesadés értékelés (equity modszer) alapjan torténik az eredménnyel
szemben.
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Részesedss tarsul vallalkazazan etedményehd m

Nyito
Raszosades tarsule vdllalkozsok eredmenyebal
Nivekedes

Atfogd jvedelem

2ara*

*Nem taralmaz meyszont tevekenysagbol s23rmaz eredenyt.

33775
-11 769
302059
-2238

Részesedés tarsuit vallalkazasok eredmenysha! m

Nyitd
Tévresades rarsulr vallalkozatak eredmanyebal

Atiogo jovedelem

33649
184
-68

“Nem tartalmar maysaunt tevekenységhol searmaze eredmeny!

13, Készletek
2019 2018
Készlet tipusa Bekerilesi | Elszamolt s Bekeriilesi | Elszamolt .
ertgk | entskvesztes | Mérlegértek értck | érigkveszts | MeTIomértek
Keszlermekek 2640 856 0 2640 856 1834176 0 1894176
Befejezetlen és félkész termekek 1740 936 0 1740936 858 805 0 BS8 805
Alap, seged és zemanyagok 2104 818 aQ 2104 918 2933691 o 24923691
Kereskedemi druk 14815 081 44077 14770083 17496686 123395 17373291

m 21301772 -4 977 21256 794 23183318 -123 395 23 059 923

2019. évben készleteinkre elszamalt ériékvesziés &s visszairas az aldbbiak szerint alakult:

Keszlet értékvesates 2019 | eoR |

Nyito 123385
Atszamitasi kiilinbbzet 136
Elszamolt értékvesztés -3802
Visszairl énshveszles -T4 662

P NTTT)

2018. évben készleteinkre elszamolt étékvesziés és visszalras az alabbiak szerint alakult:

Keszlet ériékvesztés 2018 HE

Nyito 53 189
Atszamitasi killGnbozet -B34
Elszamolt értékvesziés 120 328
Visszalrt énékveszies -49 320
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Az elérd dvakre elszamolr drtékvesrrés csdkkenése az drtdkvesrréssel énintert Arukészlet érrékesitése mratt
kGvetkezett be. Ezt a Csoport nem visszairasként kezelte, hanem értékesitéskor a nyilvantartashbsl kivezetett
arukészlet dnkoltségét karrigalta vele,

Az erekesitett készlet (druk €5 sajdt elballitasu keszlet) elszamell dnkohsége:

Entékesités Gnkilsage 2019 T

Enékesitgs bnkoliségs 86201877 77444 944

A banki hitelek fedezetének eqgy részét a Masterplast Nyrt., Masterplast Kft., Masterplast Hungaria Kit, Master-
plast International Kft. és Masterfoam Kit. készleteinek zard allomanya képviseli, melyeknek értéhe:

Készletek zarddllomanya BO83 321 7556 651

14. Vevik

S T N

Veuokovetgléseh 15401 943 13447 036
Ketes kivatelésekre képzett drtdkvesziés -§30 535 -893712

A vevbi kirvetekisek dtlagos fizetési hatarideje 49 nap (2018-ban: 47 nap).
A vevdi koveteldsek esetében a nincs jelentds méntéki koncentracio.

2019, eviven a vevokie elszamalt értékveszies x visszairas az alabiziak szerint alakult:

Veva artskvesztes Nyitd Atsza i Elszamolt Visszairt 2ard
® drigkvesziés rbézet értekvesztes értékvesztas brigkveszies

Veuo ertekvesley 993 712 18063 204 389 -285 629 930 535

s 993 712 18 063 204 36% -285 629 930 535

2018. évben a vevikre elszamalt értékvesztes és visszairas az aldhbiak szerint alakult:

Veud Ertakvesatis Nyité Atszamitasi Elszamolt Visszairt Zaré
ertekvesztés kiilonbgzet ertekvesztés ertekvesztés ertékveszies

Voo srtvkvassias 1171214 -253 147 a78 324728 093712
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A vewni kRivetelésex lgjarati szerkezete 4 kbvetkezd:

2019

Vovo koraiitas

Nem esedékes 8752250 o 8752 250 7904511 0 7994 511
0-60 napja esedekes 5098712 o 5089712 3702 384 [t} 3702 364
61-80 napja esedékes 2881383 0 263183 347 GBB o 347 BE8
91180 napja esedekes 300 557 94533 286024 M551 100 044 315487
181-360 napja esedékes 85200 43961 45323 9B 341 40522 91819
360 napon Wl esedékes 792 041 792 041 Q g8g 621 847 146 41475

15 401 943 930 535 14 471 408 13 447 036 993 N2 w

15, Egyéb forgoeszkozok

Egyéb forgdeszkozok 2019 2018

Addait alologek 169401 78527
VallG kiveteldsek és coekkek 303 559 284 638
Egyéb kivetelések 989 387 1104 554
Beszalliléi bénusz 487 06R 448 B33
Enyéb kévelelésre elszamolt értélvesziés -3 254 -362 790
Buvatalzk akuy idobel alhatarolisa 4759 20739

191 509 200712

Kiiltségek, rafordiisol akiy idabeli elhararotasa

16, Pénzeszkdzok
I TR T
Készpenz 34155 39830
Bankbetétek 4496 186 2049993

A Csoport 2019, december 31-én és 2018, december 31-én nem likvid pénzeszkézdkkel nem rendelkezik.
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17. Hossazii és révid lejarata hitelek

Banktdl felvett rivid &s hosszi lejaraty hitelek részletezése 2019

et
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[F— BT —— s PR [, o 0 E i e plenee dtinbe 5
R Eatradinss @y g
[ T e [P L e LR St s v o y v ol o4 o e s
[re—— sae wvmmes we omsuein e o e a3 b s o i ran T
R i X
[——— s A e wamsR-m, e i e o ey
[rm— [— e stere o s wain 0 e
[T R— smw e swews  mwr
[L—— [ aatat s ram fean e o I
vincaton .8 e e B I
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177 A 2013122780 i brankok Altal el ©uofent Q1T KD A0S0k 60 T dndithaGr 1 1910010
* Beruhizis tmagatishoz kapcsalodd aihidaki el A famoganis pénziigyi rendezése utin kenil eqy dsszeghen tiesmése
fegezett hitelek beruhdzasi Telisk igénybe véve. melyskre 4 biztositdkot afinanszitozot eszkiizih jekentic
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18. Tartozasok kitvénykibocsatasbal

A Csoport részt vett az MNB altal meghirdetett névekadési kitvenyprogramban, melynek keretében a Master-
plast Nyet 6,0 Mrd forint névértaku (18 1 millié EUR) kdtvényt bocsatott ki mellyel atstrukturalta a Csoport
finanszirozasat. Ezzel hossza tava, alacsony kamatozast (1,08% EUR alapen) forrdst biztosit a tovabbi ndveke-
déshez. A forintban kibocsatot kotvenyekbdl befalyt penzésszeget eurd alapu anyavillalah hitelkent folyési-
totta aleanyvallalatar reszéte, melyek egeszet a Tarsasag a megtéva hitelek refinanszirozasara forditotta. Ennek
eredményeképpen a rdvid és hosszu lejaratd hitelek dsszege 18,1 millié eurd dsszeggel csdkkent, valamint
ugyanekkora dsszeggel ndvekedett Csoport kétvényekkel kapcsolatos kdtelezettsége a mérlegben. Az eltéd
devizaban nyilvantartott tranzakeiobdl areds drfalyamhaticok, valamint a kamatkoltségek optimalizélasa ér-
dekében a Tarsasag 2018, Dzleti év decemberében egy CCIRS fedezeti Ggyletat kétdht, melynek az eradményre
gyakoralt hatasa az wiolso negyedévban nem jetentds, ugyanakkor az elkdvetkezo dvekben a Tarsasag jelen-
legi finanszirozasi strukturaja alapjan szamitott kamatkditségek cadkkenni fognak.

A kitvények 2020.02.18-an bevezetésre kerliltek az BET Xbond piacra.

19, Halasztott bevételek

A halaszlott bevételek kizott szerepelnek azok a palydzat dtjan elnyert tdmogatasi Osszegek aranyos részei,
melyek vissza nem téiitendd tamogataskent funkcionalnak. amennyiben a vallalt feltételek teljestinek.

Tamogatas azonosité Tamogatésban
g Tamegatas megnevezése resuestila tig 2018
szama .
megnevezese
S2VP-2003-6.03.08-1 Halézatépies "Waster'fokon Masterplast Nyrl 41268 43566
Masterplast Kft.

Kézép-Kelel curdpai regiondlis vallalatkdzpont
“Master hépzo; a MAS IER SAS kazpont - Termek,
Szolgaltatds, Oktatds "Mester” szinten

GVOP-1.1.2-2004-11-
0003/5.0

Masterplast Nyn,
Masterplast Kft 250 655 26523
GVOP-1.1.1-08/1 -2005-11-  "MasterFoam Kft habositott [dliagyarto lzeme-

0010450 nek fejlesztese, a Heves megyei Kalon™ Masterfoam Kit 14 460 14886

“U) upusi 2pitaipari o5 £ somagelaipari tis2egy
GOP-1.3.3.09-2010-0013 ségek kifejlesziése a MASTERFOAM Kft-nél. abe-  Masterfoam Kit. 1203 13136
szallildi statusz megel ositesare”

NGM/34052.6/2017 Nagyvéllelali Beruhazasi Témogalas Mastedaam Kit 680 096 761580

Allami {amogatas Uvenszgvet gyar Masterplast YU D.o.q Ining 3728512

"Premix gyartasi know-how kialakitasa a MASTER-

GOP-1.3.1-10dA-2010-0143 PLAST Kft-nel

Masterplast Kft 2 864 2984

U kedverza tulajdonzagu szél &s kegrato diffarnas

GINOP-2.1.1-15-2016-00767 letofola termk fejlssrase, a Mastorplast Kft-nel

Masterplast Kft, 124 857 136 561

"Magas-spiiletak eneigetikal Korszeimsilée & ar
GOP-1.3.1-11/A-2011-0084  ehher kapcsaldds lvdelm magfeleldsin fe)  Masterplast Kit 33043 35235
lesztése a MASTERPLAST Kit-nal"

Gsszesen: 4374 009 5001 641
Rovid lejarati rész: 625 658 933 723
Hosszd lejarati rész: 3748 351 4067 918

A halas2tont bevatelekkel kap salatos fugad kotelezettsegek es kitelezettsegvallalisak a 37. jegyzetben ke-
rultek bemutatasra.
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20. Egyéb hosszi lejdrati kitelezettségek

Egyéb hosszu lejaratd kitelezettségek m

Lizing kélelezellségek hosszu lejérati része {lasd 11-es jegyzet} 551 604 574 637
Egyéb hosszu lejarall kalelezetiség 143163 146715

21, Céltartaléhok

Atvaltasi Targ: Targyévi Targys
2019 Z Erték
“ killonbozet | kipzes | felhasznilss | fetoldas -

Fel nem hasznélt szabadsdgra 6% 987 2778 92247 60 967 95023
Bonuszra kepzett 1) ] a ] a 0
Jutalékra képzelt 13526 -368 25876 13526 9 25 507
Egyéb 103451 1172 6879 7929 2935 98 294

156944 1235 125002 91 422 2935 218 824

Aty Targ Térgyév Targyévi
kepzés felhasznalis feloldzs

Fel nern haszndit szabadségra 43138 -250 52 395 22911 2407 53 867
Bonuszra kepzett 102 a a 102 0 0
Jutalskra kepzett 10338 9 13525 7707 2628 13526
Egyeb 34 868 72 75445 6834 0 103 451

22. Szallitok

A szallitéi kdtelezetiségek lejarati szerkezete a kovetkezd:

Nem esedékes 9258 865 10068 532
0-60 napja esedshkes 1300812 1168 143
61-90 napja esedékes 34 658 644 635
91-180 napja esedékes 70379 582709
180 napon 10l esedskes 62 061 307 820

23. Egyéhb rovid lejarata kitelezettségek

dtelezettségek 2019 “

Kapall sitlag sk 57 686 48154
Dolgozdkkal szembeni kitelezetiseg 1015823 841485
Egyéb rovid lejdratl kbtelezettség 292 745 208179
Vevohnek fizeterclo bonuss 1122 589 806 115
By lok pase2iv iwobel A 4085 13196
Keiltiogek, Fatorditasok pasiziv idohell elhatirolasa 217 282 270 848
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24. Anyagok és igénybe vett szolgdltatasok

Anyagok as igenybe vett szolgaltatasok 2019 2018

Anyagkltség 31 395 482 28 101 027
Igénybe vetl szalgaltatasok 5236 845 5568 786
Eladott aruk beszerzési értéke 51229270 44541222
Pénziigyi rendezéshez kapesolddd kapott engedmény (skantd) -62175 -7 062
Utdlag kapotl engedmény -1083 -2 061

Osszesen BY BOT 539 79202 911

25, Személyi Jellegl riforditisok

Sremilyt jsilagy rdlorditssak 2019 2018

Bérkbllség 10 816 467 2913488
Seamely iellegu egyéb kifizelewk 1135681 956 354
Bérjdrulékok 2074776 1672 840

Gsszesen 14026924 11547 782

26. Egyéb bevételek, raforditasok eredménye

Egyeb bevételek, raforditasak I 2018

Targyi eszkézdk éntdkesilesének eredménye 75 360 -121212
Leltarhiany. selejt -159 808 -342 245
Részbutehsw, vivdhre ot egyéb kvetelésshuy viss2ain gy lels pameotl drtdkyes e s 66 531 -129 816
Adsk, illetékek -223457 -248 648
Hitelezési veszteség -183612 -126 202
Palyazati bevételek (elhatarolt bevétel feloldas) 824 711 448 752
Céltanalék -30 645 -98 576
Egyéb 80 350 39749

27. Egyéb pénziigyi miveletek er és valos értékelé

¥

[T — ate | 2018 |

Arfolyam nyereséq (veszieség) 751 621 -213714
Derivativ Ggyletek elszamolt ercdménye ¢s valds énckének mddosilasa -198 729 199 436
Egyeb 18770 a

{sszesen 571 662
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A Csoport a kovetkezd nyitott derivativ (gyletekkel rendelkezett (kotési arfolyamon) 2018, s 2019, év végeén,

Megnevez:
datuma

Hatandas ame aladas dollarent 1,184 USDFUR arfeiyane
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MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLEY A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZGDO EVRE

{minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

A derivativ Ugyletek artekeléset 2019-ben &3 2018-ban a Csoport szerzddases partnere vegerte ) a fordulana.
pon fennallé aktuadlis piaci viszonyokkal szamelva.

2018
Valos érték hierarchia Valos ertek s ertal
2 szint
Gsszesen §sszesen

Pénziigyi eszkizok

Deviza szdrmazékos dgyletsk 233 2331 23275 23275
Osszesen 2341 2331 275
Pénziigyi kotelezetiségek

Deviza szdmmazékos Ugylstsk 92092 92092 255 255
Osszesen 92 092 9z 092 255 255

A Usoporl panzugyl instrumentumar konyy szenmnti estéken és valos erteken a kavetkezak 2019. és 2018. év
végeén:

Valés értékelés
201912.31 2018.12.21 2019.12.21 201812.31

Vevak 14 471 408 12453324 14471 408 12453 324
Adokivetelés 784 089 1075573 784 089 1075573
Egyéh pénziigyi kovetelések 233 23275 23 232713
Pénzeszkdzok 4530 341 2089823 4530 341 2089 823
o T e rio | iserans | ormorea | isaet o)
Hosszl lsjaratd hilslek 3863 601 6 050 695 3863601 6050895
Tartozasok kitvenykibocsatasbol 18138 170 Q 18138 170 0
Egysh hosszu lejaralll kilelezeltiségek 694 767 21352 694 767 721352
Addkotelezettségek 1047 445 641013 1047 445 641013
Révid lejaratd hitelek 5842 621 16 375 552 5 652 621 1B 375 553
Széllilek 10727 776 12773839 10727 776 12773839
Réwid lejarati lizing kitelezetiségek 289 975 280284 280975 289 284
Egyéb penzilgyi kbtelezetisegek 92 092 255 a2 092 255

A révidlejaran) kfivetelesak s hitelezartsigek 1 fvnél fvidebb fitamideji insmmentomeok, melysknek
gyors, rovid tavu realizalodasa varhatd, igy a kényvszerinti értékik kdzelili a valds piaci ertéket.

A Csoport révid lejaratl hitelei referencia kamathoz kotéttek, igy a rovid tavu realizalddason tul az esetleges
kamatlah-vaitozas is tikidzGdik a kinyvszerint értékben.
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MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLEY A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZGQDO EVRE

{minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

A Csoport hossaulejdratl hiteleinek dénio réste szintén vakllozd kamatczisa hitel, ezéid a piac valtozésokat
folyamatosan koveti a kamallab valtozasa. Figyelembe véve a Csopartiparagi és kockazati pozicidjat a Csopart
Ogy itéli meg, hogy nem valtozik & kockazati basorolas a hitelek futamideje alatt, igy az effektiv kamatlidh a
eferencia kamatszing valtozdsdn Kereszi0l tikrézod ik Ezek alapjan mutatta be a Csoport Ugy, hogy a hosszu
lejaratii hitelei kényvszerinti értéke megegyezik a valts értékkel.

Az egyéh hosszulejaratl kotelezettségeknél lizing kotelezettséget mutat ki a Csoport, melyak ugyanolyan kon-
diciokkal birnak, mint a hosszulejaratd hitelek (valtozd referencia kamatlab). Igy az egyéb hosszilsjaraty kote-
lezettségek kanyvszerinti artiéke megegyezik a valds ériékkel.

Diszkontalatlan cash-flow 2013 1 éven belui fizetends 2.5 gven baiuf fizetendo 5 evan tul fizetends
Telles hitelallomany 5825621 2640 354 223 247
Teljes hitelallomany kamatai 285920 744 883 7837
Diszkontalatian cash-flow 6111 541 4385237 230 884

Diszkontalatlan cash-flow 2018 1 aven belul fizotenda 2-5 even beh fizarendo 5§ éven til fzetendo
Teljes hitelallomany 18375 553 5759117 291578
Teljes hitglallomany kamatai 480 568 875 360 10176
Diszkontalatlan cash-flow 18 856 122 6634 477 301 754
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MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLEY A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZGDO EVRE

{minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

28. Adék

Az adokbvelelés és adékitelezeliséy a kivetkezdképpen alakul:

Addkivetalés 784089 1075573
Adokételezetissy -1047 445 541013

A nyereségadd a 2018. és 2018. december 31-én vagzodo évekre az alsbbi elemekbat all:

Térgyévi nyereségado 596 753 405 753
Halasziott nyereségade -33 800 106 69%

N A Y

A Csoportot az adohatosag rendszeresen ellendrzi, Mivel az egyes tranzakeickra vonatkozo adétorvenyek és
elsiasak alkalmazasa tibbfélekeppen érteimezheta, a pénziigyi kmmitatastran kimutatott iisszegek » késth-

biekben az addhatos g végsd donésénck tibkrében vahozhatnak.

A Csoport tlagos adékulesa az elmult két évben az alabbizk szerint alakult:

Atlagos adékulcs 2019 2018

Atlagos adokules 12,2%

4 halasztott add év végi egyenlege a kavetkezd tteleket tartalmazza:

11.2%

Halasrtott 2ad6 ev végi egyeniege 2019 2018

Targyi eszkdzok

Keszlet

Céltartalek

Kivelelések

Fejlesziési lartalék

Elhatarolt veszieseq

Konszolidécid miatli halasztotl adé modositasok
Egyéb

-163 B05
56 635
1782
168 301

32556

1058

=205 B48
86 895
14 239
182281
-13 996
T
0

21698

Halasztott add netts zard Allomanya 96528 122054
Enbel halasziott ach hovetelis 362248 | 303 568
L T —— 265720 | -181 514
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MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITG MELLEKLEY A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZADO EVRE

{minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

A Csopart atlag adokulccsal szamitott és a tényleges adokdtelezettség kozatti kilonbség hemutatasa:

itott és a tényleges ad elezettség ki |&nbséy levezelése mm

Addzas elettn 2iedminy 1 kars mlicdnt eredinenykimulatas szem. 5325871 3624917
Aldualis atlag addkules 122% 2%
Aktudlis alapjan o 843 736 405 891
Meg nem forduld eltérések -10402 3025
Hitero adakutosok halasa -40788 -1613
Ls llalalok el nem ismert 5 0 0
Kordbbi dvekben Telvett halaszion addeszkiz leicdsa 0 0
Halasztott ado tzik és kilel & Stértekeld -3085 -108 349
Egyeb -32528 0

Eltérések dsszesen -86 603 -106 937
Tényleges tarsasagi aderaforditas osszesen 562 953 293 054

A halasziott add szamitasnal figyelembe nem vett elhatarolt veszteségek dsszege és felhasznalhatdsaguk a
kovatkerd:

Figyelembe nem vett elhatirclt vesrteségek m 2018 Felhasznalhatosag

ICS Masterplast Construct SRL 0 33419 Nincs maghatdrozen idopont
Az elhatéralt veszteség koulatamd Aviheta. szolan

Maslerplast Osterreich 0 886 436 az adolt évi eselleges pozitiv addalap maximum
75%-3ig haszmalhatd fal

Masterplast Romania 585 868 469435 Kulutke2éwetal 7 dvig hasznélhaté fel

Maslerplast 3K 34 795 34795 Knlotkesdssrdd S avig hacendlbaw fl

Maslerplast Nyrt. ) 0 Kolotkezésstdl 5 evig hasznalhawd fel

Masterplasl International Kit- Q 0 Kolatkazésetol S evig hasznalhato fel

Mastermesh Kit. o 0 Keletkezésétdl 5 évig hasznilhato fel

2%. Részvényekre esd eredmeény

T R NN TR

Reszvényesek kozdtt feloszthald eredmény 4572942 3283382
v soran largalamban léva rszvenyek silyozon ataga ieb; 14 488 851 14554127

Higitott EPS mutatd 2019 2018

Reszvényesek kozott feloszthato eredmény 4572942 3283382
Ly saran tamalomban Lsvd s pvbtyek stilinzan stlana b, 14 488 851 14554127

A Tarsasagnak 2019-ben és 2018-ban sem voltak le nem hivott részvényapciéi, amelynek higité hatasa lenne,
igy az egy részvényre jutd eredmény megegyezik az egy részvényre juté higitoit eredménnyel.
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MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLEY A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZGQDO EVRE

{minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

30. Szegmensek

A Csoport miikidését figyelembe véve. Gzleti szegmensként a gyartasi és a kereskedelmi értékesitési teve-
kenységet mutatja be 2 Csoport.

A Csoport tevékenységét két szegmensre osztja: Gyaridsra és Ertékesitésre.

A Gyartds szegmens iivegsztvetet, gipszkarton piafilokat, halos élvédaket, isofoam-ol és EPS-t ad 4t az Eré-
kesitési szegmensnek.

A belst stadsi drak aktuslis (beszerzési) piacl ron alapulnak. Az eradmények az adott szegmenshez tartozs,
teteskdiden konszolidlt leanyvallalatok aradmeényeit is tartalmazzak.

, Fel nem osztotl  Sregmen:

Konszelidalt

il arbiopolel 108 859 252 0 244 989 q 107 104 241
Szegmansek kizti arbevatel D] 32312 483 2685 448 ~35 597 938 [
Anyagok 8s ignybeven szolgiitatasok B4 013 398 <26 806 018 -2 486 063 35597 838 -87 807 539
Szenelyn jellag i + slord kasok 8861 156 -5 780 220 -1385548 L] -14 026 324
Enékesdkkenes leirds es amortizacio ~1051 11 -762 761 ~271 265 o -2 085057
Saptiaimelisu ke ook alloimdnyvallorasa 261 108 1586 857 ] L 1 837965
Eqyeb radkddin beverel vk (aiorditasok! -15810 458418 -223176 a 9432
EBIMDA 8219 996 Z271528 «1 164 340 0 TR2715
EBITDA % 58% 6.9% -39.7% q 6.0%
{ZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 5 163 965 1 508 767 -1435614 0 5242 118
(IZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE % 48% 4.6% 49.0% a 4,9%
Kamatbewsiel 6322 2011 93 Q 77 426
Kamalkgllseg 325832 -154 251 11683 a -552 566
Penzigyl niovaleteh egy sb bevesels hafardnasald 350 332 5047 161283 o 571662
Pénziigy| eradmény 100 G22 94193 20 693 1] 95522
Renzesecdon tuiull vallalatoh e edinen yebol a [v) 11769 a -11 769
ADOZAS maTT) Y 5269 13 1414 574 -1 357 024 0 532581
Nyereségads 454 711 -20 180 -£8 082 -562953
ESZROZOK

Targw eszkizak 10 968 873 19676 638 6 547 886 a 27 193 397
Készlotek 14 999 145 G 267 648 0 Q 21 256 794
Vevdh 13776716 7708 115673 Q 14 471 408
KOTELEZETTSEGEK

Hosszl) |sjdraw hitalak B4B AT 3215522 D] a 3063601

Halaszion bevdelek 462 805 3821 204 o Q 4374009

Réwid ejéraia hitelek OV -2 473 2909 8325920 0 a 5852621

Szalllek 10 547 (40 256174 -15.439 a 10727 776
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MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLEY A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

{minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

Hails&s artrevilel 97 104 467 0 235378 o 97 335 845
Szegmensak kozti drbevélal Q 31158 182 2806 302 -33 964 485 [}
Anyagak ¢s igénybevett szoigaltatasak 8591207 24597 759 -2 656 720 33964 483 79202 911
$Savme ellega epforditisok <5841 43 4 350 371 -1 345 063 2 -1 547 702
Enéheshkeris leirds és amortizdcio -8ag 432 831 422 -235 006 @ -1914 860
Sarat teammslesu keslacek alloinanyvaltorasa 297 321 273034 0 ° 24287
Enyeid mikide s bovetelak 0 sforditasol] 490 325 Hq182 32616 4 -578 758
EBITDA 5167 203 22711202 -1393724 ] 04 681
EBITDA % 53% 3% -45.8% 0.0% 2%
DZLETI TEVEHENYSEG EREDMENYE 43007711 1439730 1628 720 ] 4118821
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE % 44% 4.6% -53,5% 0.0% 4.2%
Kamatbevétel 57 203 5930 503 2 73736
Kamalkgliség -266 570 -234288 -5 598 2 -554 556
Fenzigy miiveluiek ogych bevitele hiturditasar 131 264 167 524 274510 L] 14278
Pénzligy| eradmény ~329 631 -335 BB2 220415 L 435 038
Festesades tusull vallalatoh ecedmenyeool a 1} 194 i 194
ACOZAS ELOTTI ¥ I OTT 4BG 1053 338 -1 406 466 9 IEMNT
Nyeresegadd -211256 70 845 +16 953 -299 054
T T T YT T
ESZKOZOK
Targp eszkiadk 12422695 17 185677 5866 261 i 35454631
Készlstek 17628 510 5431412 o L] 23058 823
Vevoh 11645 596 693732 112 996 2 12452 324
KOTELEZETTSEGEK
Hosszi Iejarald hitalek 913515 5137 180 0 o 6050 695
Halaszloff bevéielek 483 549 4518082 o i 5001 641
Rowid Iejarali hitelekiOWD 8621023 8754530 ] L] 18 375 553
Szallitak 12201 385 523418 43036 2 12773839
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MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITG MELLEKLEY A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZADO EVRE

{minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

31. Az arbevétel orszagonkénti bontashan {ezer eurd):

Magyarorszag 35447
Export 15708
Romania 11483
Szerbia 9329
Ukrajna 7893
Lengyelarszag 7327
Szlovakia 4712
Horvatorszag 378z
Eszzk-Macedbnia 1656

Az grszagonkénti arbevétel-bontas kimutatads azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Master-
plast sajat leanyvallalattal rendelkezik, fuggetleniil attdl, hogy melyik leanyvalialata értékesitett az adott orszag
terilletén A leanyvaliatattal nem rencelkezd orszagokban torténd érrékesités Exportkent kerdil kimutatasra.

32. A befektetett eszktzok orszagonkénti bontasban (ezer eurd):

Ingatlanck, Részesedések Befektetett
5 Immates )
gépel javak tarsult
berendezések s Nlalkozdsban k
160 321

Magyarorszag 11 099 10818 [
Roménia 616 I6n 5] Q 4
Szerhia 20224 20203 21 ) o
Horvatorszag 402 402 o 4] o
Ukrajna 1259 1254 5 Q [
Szlovikia 399 389 4 a 0
Lengyelorszig 392 363 0 a 4]
Eszak-Macedania M3 313 0 0 0

Ingatlanck, | Részesedések Befektetett
N mmates
2018 Dsszesen gepek, Javak [EL yi
berendezések villalkozdsban Kk
132 34

Magyarorszag 10 054 og38 0
Romania 3838 3832 8 0 0
Szertua 19 297 19284 13 ] 1]
Horvatorszag 392 392 o [¢] o
Ukraing 967 961 6 0 0
Szlovakia 405 405 0 0 0
Lengyelarszag 399 398 o o o
Eszak-Maceddnia 344 o 0 o

344
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MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLEY A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

{minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

33, Tranzakcidk kapesolt felekkel

A kapesolt vallalkozasokkal folytatott ligyletek piaci alapan jénnek |étre. A kapesolt felek kdzoti igyletek soran
alkalmazott &r megfelel a jogszabalyokban lefekletett elvek szeninti szokdsos piaci &rnak, tovabbé az arképzés
megfelel az imént hivatkozott jogszabaly, a dokumentacié szabalyairdl sz6lo rendeletben foglaltak szakmai
hattaredl tekintendd OECD Iranyelveknek, kankret esetben az alkalmarott .arm’s iangth” ranyeivnek:

Szolgiltatasok igénybevétele kapcsoit felelesl

Tibor David 100%-0s tulajdondban van az Arany Kécsag Kift (néyvaltazas elétt Kheiron Kft ) és a Tibor i Transil-
vania 8rl, valamint a Primpinvest Kft. (névvaltozas elda Féliatex Kft ). A Csoport ezen kapesolt vallalkozasokkal
bonyol ftott szallitéi forgalma 2019. &vben 866 EUR, 2018. évben 4 842 EUR volt. Vevdn forgalma 2019. évben
U EUR, 2018. évben 46 110 EUR. Szolgiltatasaut piaci alapu arakat tartalmazo szerzodes alapjan eseu jelleggel
vette igénybe.

A Csoport szallitéi forgalma a tarsasagokkal a kévethezéképpen alakult:

Szallité forgalom 2019 2018

Masterplast Nyrt. 866 4842

Osszesen 866 4842

A Csoport vevii forgalma a tarsasagokkal a kévetkezdképpen alakult

Vevé lorgatom 2019 2018

Masterplast K, i} 46 110

A Csoport kiemelt vezetdi feladataikat alkalmazotti jogviszonyban végzik. A 2019-es évben résziikre kifizetett
rovid lejaraty juttatdsok dsszege 1 107 755 EUR. ezen a cimen 2018-ban 971 572 EUR kerlt kifizetésre. A veretd
tsetségviselok részere nem tortént kélcsdn kiutalas 2019-ben és 2018-ban,

Az igazgatotandcsi tagok részére 2018-ben kifizetett tiszteletdij dsszege 26 141 EUR, 2018-ban kifizetett &sz-
szege 25 582 EUR volt.

34. TEkeemelés

A Tarsasag lgazgatdtanacsa 2018. januar 15-€n 858 318 db Uj 100.-F1 névértékd {607 -Ft kibocsatasi értéki) a
karabbiakhan kibocsatatt részvényekkel mindenben azones jogokat birtosite A sorozat) dematerializale
tarzsrészvény zartkorn forgalomba hozatataval a Tarsasag alaptakejének 1 460 127 900.-Ft-ra tarténd feleme-
tesérl dontott,

Az alaptike felemetésere nem penzbeli hozzajarulas lappoit) ellengben kerult sar.

Acs Baldzs és Tibor David tulsjdonosck a Tarsasaggal szemben fennalld, elismert kiveteléseiket apportaltak a
Reészvénylarsasagba, melyet a mérleg egyéb révid lejaratd katelezetiségei tartalmaz.

AZ appoit targyat képezd kivetalések kile shnisen elfngacintt értéke és az appart ellenéhen adatt részvények.
szama és névériéke az alabbiak szerint alakul:

Apportals P Reszvenyek Részvények Reszvények enyek
e s ovctel ;:J““gc szama Bssznévértake kibocsatasi dréke ssakibocsitasi srdke
9 db) Fij i db {Ft)

Ars Balazs 2727 358 768 35 B76 800 BOT Ft 247772176

Tinor Dévitl W27 499 550 43955 000 607 Ft 303 226 850

w 521 000 000 858 318 85831 800 _ 520 599 025
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KIEGESZITO MELLEKLEY A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZGDO EVRE

{minden dsszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztik)

35. Leanyvallalati tulajdonrészek viltozdsa

35.1. Leanyvallalati tulajdonrészek csikkenése 2019. évben:

ICS Masterplast Construct S.r.|

2019. Aprilis 29-én bezardsra kerlilt az ICS Masterplast Construct S rimoldaviai lednyvallalat, mely 100%-ban a
Masterplast Romania SR L. tulajdoraban allt. A véllabat mihkddese dvek ota szineteft, wovabbi fenntartdsat va-
lamint hasznosftasat a Térsasag nem létta indokoltnak.

Az IC8 Masterplast Construct 8.rl ziramérege a kbvetkezokappen alakult:

Mérlegtétel 2019, aprilis 29,
ESZKOZOK {SSZESEN Q

SAJAT TOKE

Janyzen 1ok 428
Tartalékek -428
Sojt Voke o

FORRASOK OSSZESEN q

Masterplast Osterreich GmBH
A Masterplast Nyrt. 2019, junius 6-an értékesitette az osztrak leanyvéllalataban léveo 100%-0s Uzletrésziét. A
vallalat mikadése évek 61 szinetel, tovabhi teantartasat valamint hasanoslrasat a Tarsasdg nem fittaindo-

koltnak.

Masterplast Osterreich GmBH Maganszermaly 100% 35000

A Masterplast Osterreich GmMBH zirameérege a kivetkezdképpen alakult:

Mérlegtétel 2019, j0nius 06,

FORGOESZKOZOK

Pénzeszkazok 28765
Forgbaszkizik 29 765
SAJAT TORE

Jenyralt e 798 262
Tartalékok 788 497
Salit ik 29765

FORRASOK OSSZESEN 29 765
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35.2. Lednyvaéllalati tulajdonrészek csdkkenése 2018. évben:

A Masterplast Nyrt. 2018, decemberében eladta az 000 Masterplast RUS -ben Iévé tulajdonrészét, gy a korab-
ban leényvéllalatként a konszolidacidba bevont leanyvallalat kikerllt a Csoportbol.

Uzletrész neve Resracedes vevéje Eladott részesedés martéke (%)

QOO0 Maslerplast RUS Avallalat ugyvezataje 100% 100

Az O0C Masterplast RUS zaromérlege a kisvetkezdieppen alakult,

Mérlegtétel 2018 november 30,

FORGOESZKOZOK

Készletek 72093
Vevik 54814
Egyeb forgdeszkbzok 5 B85
Pénzeszkbzik 36214
Forgpbaszkizok 189 007
SAIAT TOKE

Jenyzett love 1122022
Tartalskok -1124 208
Sajid takn -2 188
ROVID LEJARAT( KOTELEZETTSEGEK

Szalliek 185511
Eqgysb révid lejaratu kotelezeltségek 15 682
Révid lejarati kitelazettségek 171193
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 171193

FORRASOK OSSZESEN 169 007

Az konszolidalt eredmenykimutatasban 219 309 eurd nyeresag lett elszamolva, ami korabban mint egyab at-
{ogo jovedelem 1az QOO Masterplast RUS sajat akéjdn az elizd evekben elszamolt atértékelési kildnbdzet)
keriilt be tSkeelemek dtvaltasi 1artalék soriba.

35.3. Lednyvallalati tulajdonrészek ndvekedése 2019. évben:

Nem tortént.

35.4_ Lednyvillalati tulajdonrészek ndvekedése 2018. dvben:

Nem tortént.
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36. Kockazatok kezelése
36.1. Pénzligyi kockazatok kezelése

Telies hitelezési kockazat

A Csoport szamos ugyfélnek szallit tesmekeket vagy nydt szolgaltatasokat. higyelembe veve a sreizodes vo
himeneket és 3 vevik hitelépességét nam All fent jelentds hitelknckazat A Csoport nernzetkézl kinnlewiséy
kereldsi szabalyzatanak megleleiden a leanyvallalataknal mikddietett ellenderés folyamat hazissitja, hogy
csak megfelelé pénzigyr bamérrel rendelkezs Ggyfelak részere thrtdnhet drtékesités, csikkenive ezzel a Cso-
port hitelezési kockazatat.

A hitelkockazat Altal érintett lehetséges legnagyobb dsszeg a pénziigyi eszkdzok mérlegértéke, beleértve a
meéilegben szeiepl, értékveszéssel csokkentett ugyleteket.
Kamatkockazat

A Csoport vezetése a valtozo kamatozasu hitelekbdl eredd kamatkackazatot nem [téli meg jelentos kockazat
1ényezoként, mivel a pénzigyi valsag hatdsara banki intézkedések soran megvaltozott kamatmertékek nem
kepuisalnek akkua nagysdgrendew mely nem lenne kigazddlhudhate az Q20eti tevékenysegank nveresdgabal.

A kamatvaltozas érzékenysegvizsgalata és az adozas eldtti ered menyre gyakoralt hatasa:

Kamatkockazat 20189 2018

Kamatck + 1 % pontos névekedése esetén

Pénzdgyi tevékenység aredménye 05 522 -495 098
Kamat niwvekedése -97 162 -244 262
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye -1 640 -739 360
Ardnzas elotti eradmaéry 5325871 3624 N7
Kamat niwvekedése -87 162 -244 262
Herrigilt adoras lott eredmeny 5228709 3380655

Kamatoak + 1 % pontos csikkenése esetén

Penzilgyi tevékenyseg eredmeénye 95 527 -495 098
Kamalok caokkengse 97 162 244 262
Adnzas elaiti eredmeny 532567 3624 ;17
Kamat ¢csékkenése 97162 244 262
Kordigait adoras elottl eredmeny 5423033 3869179

A hitelekhez kapcsolédd EUR/HUF és EUR/RSD arolyamvallozas kitetiség érzékenységvizsgalata és az adozas
elétti eredményre gyakorolt hatasa (az arfolyamkockazat kalkulacidja az EUR-os hiteldllomanyra velitve torié-
nik):
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Arfolyamkockazat 2018

Az EUR/ HUF, EUR/RSD, EURIRON arfolyamok 3 %-os erdsirddon asutén

Pénziigy tevékenyseg eredménye 95522 -495 098
Arfolyam ndvekedéstnek hatssa 277 398 BB7 848
Korrigalt Pénzlgyi tevékenység eredménye 372920 192 750
Addzis eloileredmeny 5325 871 3624917
Arfolyam nbvekedésének hatdsa 277 398 BB7 848
Karngilt adizas eloth eredmany 5603 269 4312765
Az EURMHUF, EURIRSD, EUR/RCN arfolyamok 3 %-os gyengdlése esetén

Penziigyi tevekenység eredmanye 95 522 -495 098
Arfolyam csékkenésének hatdsa -277 398 -687 848
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye -181 B76 -1182 946
Adnzas slatti ecedmény 5325 871 3624917
Arfolyam csdkkenésének hatdsa -277 398 -687 848

Korngdlt adox Gttt aradmany 5048 473 2937069

36.2. Likviditasi hock&zat

A Csoport likviditdsi politikéja eldirja, hagy biztositan kell a Pénzugys Stratégia megvalositisahez elegends
pénzeszkoz, lehivhatd hitelkeret rendelkezésre allasat.

A Cseport 2019, december 31-én mintegy 37 millié EUR hitelkerettel rendelkezett, mely magaban foglalja a
rovid s hosszu lejaratl, valamint az akkreditiv és garancia hitelkereteket. A hitelkereteken felil a Novekedési
Kétvényprogram keretében kibocsatott 18,1 millid BUR névértékl kdtvény nagyobb rugalmassaget biztosit a
Csopart mitkadéshaz, mivel a révid tavy, valamint a magas finanszirozasi kdltséggel felvelt beruhazasi hitele-
ket a Tarsasag hossz( futamideji, kedvezis kamatazasi finanszirozassal valtotta ki.

A rendelkezésie allg hitellehetdségek megfeleld fizetoképességel es pénzigyi stabilitdst biztositanak a Cso-
port stratégiai céljainak megvaldsitasahoz.

A kiovetkezd tablazat a Csopoit pénzigyi Kotalezettségeit tatalmazza lejarat szerinti bontaskan 2019, &5 2018,
december 31-n a szerzddés szerinti kifizetések nem diszkontatt értéke alapjan:

A Raiffeisen bank altal nyojtott hitelek csoport szinten kerlinek elbiralasra, mely magaban foglalja a leanyval-
lalatok teljesitéséhez kotott érékelések kockazatdt. A lednyvallalatok muikédesik dndlls finanszirozasahoz a
hazai bankjuktol is vesznek fel beruhazasi, ill. forgdeszkdz finanszirazasi hiteleket,

1 éven beliil 2-5 éven belii) S éventul
esadékes asedékes asatékas

Lizing kitelezetiségek 301710 583 570 865 280
Tulajdonossal szembeni kotelezetisty Q [t} 0 0
Banki hitelek 5852 621 3640 354 223247 9716 222
Tarlozasok kélvenykibacsatasbol 0 9068 085 9068 085 18136 170
Szallitok es eqyeb kilelezettségek 10727 778 143163 10870939

Ele 16 882107 13 415 172 9291332 39 588 611
1 éven beldl 2.5 gven belil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes

Lizing kilelezetlségek 301347 587 183 808 130
Tulajd Il szembeni kotel é 0 0 0 0
Banki hitelek 16375553 5750117 291578 24 426 243
Széllitk és egysh kitelezetisegek 12773 838 146715 0 12920 554
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A meghatarozott banki mutatok nem teljesulése is bizonyos kockazatot jelent a Csoport hiteleingk a hiztosi-
14s5a, kereteinek meghosszabbitdsa tekintetében. Az alabbi tablazat mutatja be a csoporszsntu banki kove-
nansok kit mertéket, valamint weljesitésiak 2018, december 31-i alakulasat.

Eleart Teljesitett Elénre Teljesitett

Mutaté megnevezése és szamitasa

2019 2018
Likviditasi rata
{forgoeszkazik f {rovid lejarati kételezettsagek - tulajdonosokkal szembani =100 1,99 2100 1.14
kijtelazettség))
Toheattérel A% 422%  w0%  41.85%

[safAl I6kes tmarlegionsueg-halasztott bevetel+T-Cell Kft. nettd hitelallomany)
Uzemil szl pvedelmerdseg
Uzemi szinti eradmeny f anekoesites nettd dmevatalz]

net debt (tartalmazza a T-Cell Kft. nettd hitelallomanyat is) JEBITDA <319 343 =38 354

24,00 489% 24.00% 4,60%

A Csoport 2019.12.31-én minden eloirt mutatanak megfelelt.
36.3. Foldrajzi terillet kockazata

A Csoportot kepezd lednyvallalatok fekvése 16bhségében Ki2en-Eurdpa terlletén helyezkedik el, de vannak
leanyvallalatai Ukrajnahan &s Qroszorszaghan is. Ez & viszonylagos szeétszirtsag mégsem jelent akkora kecka-
zawot. mive! a leanyvallalatok mikédésének kemtmlljanak hiztositasa és fokorasa érdekében aLsapart terilleti
csoportokat {régiokat hozott [étre), melynek iranyitasat, feliigyeletét erre szakosodott régidvezatésre hizta.

36.4. Orszag kockazat

A Csopart tevékenysége és aredményessége kitett a kizép-. délkelet s kalet-eurtpai orszagok politikai, mak-
rogazdasaqi, és allamhaztartas pénzigyi helyzetének alakulasanak. A politikai és makrogazdasagi kdmyezet
asetleges valtozasa negativan hathat a Csoport tavékenységére, eredménytermeld képessénének alakuldsdra.
Az ukran politikai helyzet bizonytalansagéval kapcsolatos eszkdz értekvesztéseket a 10. megjegyzésben ismer-
tettik.

26.5. Arfolyamkockazat

A Masterplast termekeinek nagy részét USD és eurd bazison szerzi be és leanyvallalatai sajét orszagainak devi-
zajaban értékesiti, mely deviza kitettséget eredmeényez & Csoport szamara. Mivel a Csoport crszag-partfoligja
tobbségének (kiveve Ukiajna, (roszorszag) devizaja eurtthoz kathtt, ezéi a helyi devizdk az eurdhoz tGrtend
mozgédsa, valamint az USD relacioban beszerzett termékek esetében az EUR/USD alakulasa befolyédsolja a ke-
reskedelmi tevekenység arfolyam hatasat.

Az arfolyamkockazatot a Masterplast kdzpontilag csoportszinten, ill. az anyavéllalat gazdasagi igazgatdjanak
koordinalasa mellett leanyvallalati szinten kezeli. Az éves pénzigyi tervezés részeként kerill meghatarozasra
az optimalis fedezeti stratégia, melyet jovahagyas utdn a Csoport vigrehaijt. A fedezeti (igyletek az év végén
nyitott pozicidi és azok valds értéke, valamint az egyéb pénzigyl instrumentumeok valos ériéke a 26-es szamu
Jegyzetben keril bemutatasra,

A magyarorszagi szervezetek euréban folyositott forgdeszkoz-, a szerhiai leanyvallalat eurd alapu beruhé&zasi-
hitellel is rendelkeznek.

36.6. Addkeckazat
A Csoport a valtozd torvényi szabalyozék modosulasait folyamatosan figyeli, nyomon kéveti, és amennyiben
a Csaportat énntd szabalyzdvaltozis lép életbe, azonnal meghozza a megfuleld intézkedéseket, kialakitja -

modositja - az eljaras rendet, igy a management aftal azonositott jelentds addkockazatok, mekyekrdl a veze-
tésnek tudomasa lenne, nincsanek.
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36.7. Tokekockizatok kezelése

« Osztalekfizetési politika: Amennyiben a Csoport nem talél a novekedéséhez szikséges beruhazasi és ak-
viziciés célpontokat, megfelett eredmenyesség meltets ssztalekot 13 flzethet a tulajdonoscknak, Az osz-
talék mértéke a targyévi addzott eredmény maximum 50%-a.

Takeemelés: A Masterplast 2018-ban emelr wkét, s késdhhi stratégial terveinek megvaldsitasahoz a -
viben tokeemelés formajsban is biztosithat forrast. A Csoport - egyedi eseteket kivéve- a leanyvallala-
toknal nem tervez wlajdorosi hezzsiruldssal tikét emelni, a sajat téke niivelesét az eldzd vek eredmé-
nyébdl finanszirozza.

Optimalis tékeszerkezet A 2012-ben megvaldsult téheemeléssel a Csoport sajat-idegen tékeardnya je-
tentdsen javult, melyet a likviditas kockazat csbkkentésére- kiszamithatatlan pénzpiacok - a jévében is
fenn kivan tartani.

Miikid dképesséqg biztositésa: A Csopart a hatékony penzagyi mukoddképességéneh biztosidsara, folya-
matosan lirekszik a beszallitdival a kivelendd szerzodéselk, iigyletek fizetési hatdridejének kitolisara,
hosszabbftasara, mellyel a vevoi fizetési késedelmeit kivanja ellensilyozni.

37. Kutatdsi és kisérleti fejlesztési tevékenység

A felmenilt kdltségek alakulasa:

Kutatisi 5 fajlesztosikolissgek | 2019 | 2018

Kutatasi és fejlesztési kiltségek 0 286 986
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38. Fuggbks k és b égvillalasok

A még le nem jért futé pilyizatok, s a hozzdjuk tarlozd kitelezetizégek — 2419
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A még le nem jirt futd pilyazatok, és 2 hozzdjuk tartozd kitelezettségek - 2018
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Bankgaranciak

A Csoport tagjal bankgarancia keretszerzédést kbtdtrek. A felhasznalt bankgarancidk kiiionbdza palysratok-
hoz, leanyvallalatoknak nyljtott viszoni garanciakhoz kapcsolddnak. A fennallé bankgaranciak részletezése a
kévetkezd:

Masterfoam Kft Wam 30 256 31103
Masterfoam Kfl Palyazati garancia 786 639 B0 727
Masterplast Romania Bankgarancia 280719 267 170
Masterplast Remania Bankgarancia 82991 BS044
Maslerplast YU D.o.o, Bankgarancia 2000 000 2000000

Osszesen 3160 604 3164 044

39, A Csoport ellen inditott peres, illetve nem peres eljirasok

A ramaniai addhatdsdg a Tarsasig romanial leanyvalialata heazallitdit érintd, amidiemping ala esd rermékek
imporijahoz kapcsolddd feltételezett adétartozas miathi vizsgalatot a MASTERPLAST Romania S.R.L.-re is kiter-
jesztette, majd a nyomozdhatosag a MASTERPLAST Romania S.R.L.-t s két vezetd tisztségviselsjet meggyanu-
sitolta. Az eljaras idejére 2082 175 ewro 19951 341 ROM) kererdsszeg erejéig 1drend esetleges jovabeli vegre-
hajtas biztositékaul 2 MASTERPLAST Romania 5.R.L. tulajdonaban &lld remaniai ingatlanokra lefoglalast és el-
idegenitési tilalmat rendelt el. Az Intazkedés s MASTERPLAST Romania S.R.L. muksdését, gazdasig) tevékeny-
ségét nem érinti, nem korlatozza.

A hatarazat ellen a vallalat jogorvosiattal &it, a jogarvosiali eljaras jelenleg is folyamatban van. A lezajlott ads-
vizsgalat eredményeképpen a romaniai adéhatdsag hatarozataban dsszesen 260 71§ eurd (1 246 053 RON)
AFA, valamint 82 991 eurd (396 638 RON) késedelmi kamat befizetési kitelezetiséget Allapitatt meg az ellen-
izt 2014.01.00.-2016.08.31. 1dSszakea vonatkozean, A villalat az esetieges kiitelezettseq fedezetere bank-
garanciat nyujtott be.

A Tarsasag és lednyvallalatai ellen a 2019-es iizleti évben 3 peres, illetve nem peres eljarasa volt folyamatban
dsszesen kérilbellil 513 ezer EUR ligyériékben.

A Csopart alldspontja szerint a fenti eljarasok a Csaport pénzugyi helyzetére vagy eredmanyeére jelentSs hatast
varhatéan nem gyakoralnak.
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A Csoport dltal inditott peres, illelve nem peres eljardsok:

A Tarsasag és leanyvallalatainak hozzévetdlegesen 102, a Csoport altal inditott jogi aljarasa van folyamatban
Jsszesen kérulbelll 687 ezer EUR Ggyértékben.

A Csoport a fenti Ugyekre megfeleld méréki tartalékot kepzett, ezént dllasponya szerint a fenti eljardsok a
Csoport pénzigy! helyzetere vagy eredményére jelentds negativ hatast vérhardan nem gyakoro!nak Azdgyek
esefleges sikeres zarasa a Csopart eredményére pozitiv hatassal lehat.

40. Masterplast Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezet bemutatidsa

A Masterplast Nyrt. 2016. december 14-én alapitotta a MASTERPLAST Munkavallaloi Résztulajdenosi Program
Szervezetét. Az MRP szervezet székhelye: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.

A Masterplast Nyit. {Alapits) az MRP szervezetet azért hozta letre, hogy tdisasag vezeldinek (Résztvevok) a
Masterplast vzleti célaihoz kapesolgdo, osztonzd javadalmazasekat hatékonyon lebonyolitsa.

Az MRP Reésztvevdi 2019-ban a Masterplast Nyrt. és az 4ltala kontrolalt, 100%-o0s tulajdond Masterplast Kft.
Masterplast Hungaria Kft. és Masterfoam Kit. munkavallalai voltak, akikre kiterjedt a vallalat Javadalmazasi Po-
litikainak a hatalya. A Masterplast a fent nevezett vdllalatok azon vezetsit vonta be a Résztvewdk karébe, akik
nek legnagyobb rahatasuk volt a Javadalmazasi Politikakban megfogalmazott vallalati Uzleti célok megvalosi-
tasdra.

A Résztvevbk az Alapité nem pénzbel vagyon: vagy pénzbeli vagyoni hozzajaruldskent juttatott Masterplast
részvények &s pénzlgyi eszkdzok ellenében szereziek tagi részesedést az MRP szervezetben. A Javadalmazasi
Politikdkban megfngalmazott célok teljesiilése esetén az MRP kifizette a Résztvevaknek a tagi részesedések,
alapjdn megilletd osztalékot, és bevonta a tagi részesedésiket. Az MRP Szervezeten keresztiil tortént résztve-
voi kifizetéseket a Vdllalat az IFRS eldirdsnak megfelziden a személy kdltsegei kdzott mutata k.

41. Mérleg fordulénap utani események

A cégescportban az anyavallalati felsdvezetés, valaming a leanyvallatati vezetsk részére az 21623 gazdasagi év-
ben elért egyéni eredményeik utan megjeldlt prémium, jutalom kifizetése januér hénapban megténtént, mely-
nek bér- és jarulékkéltségeit (29 482 EUR} tartalmazza a beszamald.

A Masterplast Csoport erds piaci beagyazottsdggal és stabil Ikviditasi helyzet mellett szembesiilt a COVID-19
virus terjedése miatt kialakult jelenlegi helyzettel. Az iparag tekintetében mostanra tisztan kirajzol6dott, hogy
AZERIA &t az dpitdanyagipartar elsd kdrhen kevachd srilyasan érinti a kialakuit halyzer. A mikhdesi kdmyezet
étezhetden ramlort, de sehal sem lehetatlendilt o, a hatdsok kiszép é5 hasszitivon jelentkazhetnek, amennyt-
ben a célzott kormanyzati programak ezt nem semlegesitik. A Csoport a krizis eddig eltelt idészakiban hig-
gadt-kiegyens(lyozolt gondalkodassal &s tudatosan dolgozott azen, hagy a csakkend kereslet mellett is ered-
ményesen tudjan makadni. A Masterplast célja a7 1s, hogy a gardasag upra indulasival pithuramosan alehetd
legjobb paziciébol tudjon majd rajtolni. A Csoport a mikodési falyamatok mcionakizalasaval, keszletoptimali-
zélassal, takarékossagi intézkedésekkel valamint a kintlévésagek hatékonyabb kezeiéssvel alkalmazkodik a
csikkend kereslet okozta viszonyokhoz, az (izletfolytonossag és a magas szolgaltatési szinvonal fenntartasa
figyelembe vételével. A megvaltozoit piaci helyzetben a Tarsasdg folyamatosan kutatja az altemativ Ozleti le-
hetoségeket a maszk es védoruha alapanyagok értekesitése terén, de a kozosseget s tamogatja a védekezés-
ben. Tarsadaimi feleldsségvallalisi akeid keretében a Csoport altal gydrtott diffiizios tetdfdlia atapanyagakbol
20,00} arcvédd maszk eldallitdsabor sz0ksénes mennyiséger biztesitatt ingyenesen kildnhdidzd szervezetek és
maganszemeélyek részére.

A Gsoport bizakedd a tekintetben, hogy a célzott gazdasagvedelm tamogatasok az épitdipama Is pozitly ha-
tdssal lesznek, &s segitséget nyathatnak a csiikkens kereslet ellenstiyozasapan, Ugyanakkor a Tarsasag a ve-
szélvhelyzet alatt is szamit & felljitasi céld épiilet energetikai korszerdsitések felfutiséra, anelyek jelentss po-
tencidlt hordoznak a Csoport szaméra,

Mivel a COIVD-19 virus a 2020. évhen jelent meg Eurdpaban, ezzel egyltt Magyarorszagon is, valamint a re-
<ess2io hatasdt enyhitd intézkedések a basgamolasi iddszak utan keriiltek bevezetésre, igy a koronavirushoz
kapcsolodd hatdsok a Csoport a 2019, évi beszamoldjat nem érintik.

A jelenleg rendelkezésre 2ll% informaciok alapjan a Csoport folyamates Uzletmenete biztositott, likviditasa sta-
bil a mérleglordulonapot kdvetd 12 hénapban,

A kiegés2its melldkier a konszoliddh éves beszdmold s2erves ré126t képezi, B2
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KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZADA EVRE

{minden sszeg EUR-ban, ha maskepp nem jeleztiik)

42, Jovéve vonatkozé megallapitasok

Az Eves jelentés jBvire vonatkozo megallapitasokat is tartalmaz. Ezen megallapitasok a jelenlegi terveken,
becsléseken s elirejelzéseken alapulnak, epert nem lanne helyes ezen megillapitasaksa a kells méntéket
meghaladd médon tAmaszkodni A jivore vonatkozd megallapitasok kackazatot és bizanytalansiagot hordoz-
nak. A TArsasag felhivia a figyelmetarra, hogy szamos alyan fontos tényezd van, tymek h atenyleges
aredmeények |&nyegesen eérhatnek a jSvdre vanatkozd megallapitdsokban foglahtakesl.

43, Feleldsségvallalé nyilatkozat

Az alkalmazott szamviteli ebdirdsok alapjan, a Tarsasag legjobb tudasa szerint elkészitett Konszclidalt éves be-
szamold valos és megbizhatd képet ad a Masterplast Nyrt. és a konszolidaciaba bevont vallalkezésai eszkizei-
18], kateteretiséneirdl, penzigyi helyzetédl valamint eredményerdl, tovabba az Uzlet: jelentés meghizhatd
képet ad a Masterplast Nyrt. &s a koenszolidacioba bevont vilalkezisai helyzaténdl, fejiodésardl £s teljesttme-
nyerdl, ismertetve a foth kackazatokat és bizonytatansagi tényezsket.

44, A konszolidalt éves beszimolé jévahagyidsa
A Masterplast Nyrt. 2019, december 31-6n véyzddd évre vonatkozd kunszolidalt éves beszamubdjat «z Igazga-

dtanécs 2020. aprilis 23-i hatarozatdban efogadia és engedélyezte a kbzzétételt, A kdzaynlés jogosult a kon-
szolidalt évas beszdmald médositisara,

A kiegés2its mellékier a kontzoliddlt éves beszdmold szerves rés26t képezi. 63
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Az 1997-ben alapitett Masterplast {tovabbiakban: Masterplast, Csoport, Tarsasag) fé tevekenysége az épitdipari
szigetelbanyagok gyartasa és értékesitése. A magyarorszagl kdzpontd, kozép- és kelet-eurdpai nemzetkozi
cégcsoport ma a vildg 9 orszagaban rendelkezik sajat tulajdonua aktiv leanyvallalattal, ahol 3 telephelyen t8bb
gyartoegységet is mikddtet. A Csoport f& termékeivel a homilckzati hoszigetels rendszer, ho-, hang- és
vizszigetelés, tetofedés, valamint a szérazépitészet terliletén van jelen. Nemzetkozi gyartabazisai (sajat, bérgyartas)
biztositjak, hogy a cscport termekel lednyvallalatain és partnerein keresztil eljussanak az eurdpai és egyes Eurépan
kiviili piacokra. A Masterplast a fenntarthatosag, energiahatékonysag és kirmyezetvédelem szempontjait mind
belsd folyamaraiban, mind pedig termékei gyartasiban és fejlesztéséban kiemelten fontosnak tartja.

1. O5SZEFOGLALO

Bizonytalan, de az iddszak végére mar egy bizakodo iparagi kiirnyezet jellemezte az épitdipart 2020, II.
negyedévében, A Koronavirus okozta globalis krizis helyzettel kellett megbirkdznia a gazdasdgi élet
szerepléinek, igy a Masterplastnak is. Az aprilisi forgalmi visszaesést a bizis idészakkal azonos majus és egy
erdsebb junius kbvette, melynek eredményeképpen a Csoport masodik negyedé arbevétele mindé

4%-kal maradt el a bézis idoszaktél. A magyar piac ki Ikedd forgalma mellett a régids lednyvéllalatok is

jol teljesitettek. Az export piac visszaesését jellemzéen a gérég és olasz régidban kialakult COVID hely

alakitotta. A forgalom cstkkenés ellenére nott a kereskedelmi arrés. A szerbiai hagyomanyos
uvegsrovetgyadr maximalis kapacitdson Gzemelt, mig a kali habfdlia t lés felfutasa abbra is elmaradt
a tervektdl és a bazistél. A megtermelt EBITDA &sszege 2 757 ezer eur6 (10,0% EBITDA hanyad) volt a
bazisidészak 2 409 ezer eurds (8,4% EBITDA hényad) értékével szemben, ami 14%-os névekedést jelent. A
negativ drfolyamhatédsok miatt a Csoport pénziigyi eredménye kissé romlott, az adézott eredmény 1 838
ezer eurd nyereség volt a masodik negyedévben, a bazisiddszak 1 824 ezer eurd nyereségével szemben.
A koronavirus okozta bizonytalan gazdasagi és piaci kérnyezethez igazodva a Tarsasag racionalizilta a
ikddését, szamos kdltségesdkkentd i kedést hajtott végre, és tébb lednyvallalatnal is igénybe vette
az allami munkaerimegtarté és beruhazasi tamogatasokat.

Adatok ezer eurdban 2020. 1. né 201911 né 2019, 11 né

Ertékesitds arbevétele 27 493 283507 52457 30575
EBITDA 2757 2409 3gd3 3342
EBITCA hanyad 130% B.48 7.4% 6,6%
Adobzott eredmény 1838 1824 2110 2061
Addzott eredmény hanyad 8,7% 6,4% 4,0% 41%

Forrds: @ (soport IFRS szerintl, kanszofiddls, 2020. furius 38-i nem quditdit és 2019, jinivs 30-i nem ouditdlt beszdmeldl, velamint o (soport vezerdi
informacids rendszerébdl szdrmazo nem auditdlr adatok

& 2020. Il. negyedévben a koronavirus okozta globalis helyzet volt a meghatarozo mind az uj lakas, mind a
Masterplast szamara kiemelt jelent&ségu feldjitasi piacokon. A vildgszinten kialakult egészségiigyi vészhelyzet
hatdsa s az emiatt bevezetett korldtozasok az épitdiparra is ranyomta bélyegét. A piacok szempontjdbadl
legnagycbb sily( Magyarorszagon vegyesen alakult az épit&ipar a Il. negyedévben, csokkent a megkotétt
szerzddések szama, a nehézépitdanyag gyartok édrakat emeltek, a keresletet illetéen pedig alapanyag
felvasérlasi 1az volt jellemzd. Roménidban is vegyes kép jellemezte az épitdipart, dprilisban még nétt, de
majusban mar csdkkent az épitdipari munkdk volumene, a negyedéy végén azonban ismét felélénkiilt a piac.
Szerbidban a virushelyzetre wvalé tekintettel, annak negativ hatdsainak cstkkentésére a kormany
gazdasagvédelmi intézkedéseker vezetett be, de cstikkent az ipari termelds, csakugy, mint az expart, § az
épitdiparban a kiadott épitési engedélyszam is. Ukrajnaban is visszaesett az épitdipar a negyedévben, az
elvégzett épitésl munkalatok &riéke csokkent a tavalyi év azonos iddszakihoz képest, illetve csikkent a kereslet
az épitdanyagok, valamint épitmenyek irdnt. Lengyelorszagban is visszaesés volt tapasztalhatd az épitéiparban,
a negyedév elsé két hdnapjaban csikkent a kereslet, az atadott lakdsok szama, az induld épitési projektek s
épitkezések szama is visszaesett. Szlovakidban csikkent az ipari termelés, az épitdiparban a nagyobb
épitkezések lelassultak vagy teljesen ledlltak, mig a fel(jitisok és a lakohaz épitések szama megndtr
Horvatorszagban csokkent az ipari termelés, novekedett a munkanélkilliségi rata, visszaesett az épitdipari
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aktivitas. Eszak-Maceddnidban is cstkkent az ipari termelés, az épitGipart illetGen csékkent a kereslet, a kiadott
épitési engedélyek szama is alacsonyabb volt a tavalyi év azonos id&szakahoz képest.

A Masterplast arbevétele 2020. II. negyedévben 27 499 ezer eurd volt, 4%-kal alacsonyabb a 2019-es bazisév
azonos idészakanal.

Tovabbrais a homlokzati hdszigeteld rendszerek adték a legnagyobb hanyadot, ahol a ll. negyedévben 5%-kal
csokkent a forgalom. A tetdfdlidk és tetd elemek arbevétele 1%-kal emelkedett, a szdrazépitészeti rendszer
termékesoport stagnalt. A hé-, hang- és vizszigeteld anyagok forgalma 7%-kal, mig az epitdipari kiegészitd
termékeké 2%-kal csokkent. Az ipari alkalmazasok drbevétele nem valtozott a negyedévben 2019. azonos
id0szakahoz képest.

A Csoport legnagyobb salyd magyar piacén 9%-kal ndvekedett, mig az export piacon 23%-kal cstkkent a
forgalom 2020. Il. negyedévben. Romdnidban (7%) és Szlovdkidban (5%) is bovilt az drbevétel. Szerbidban (-
2%}, Ukrajndban (-19%), Lengyelorszdgban (-15%) és Horvatorszaghan (-6%) pedig cstkkent a forgalom,
esakiigy, mint a legkisebb forgalmi részarannyal biré Eszak-Maceddnidban {-13%).

A forgalom csokkenése ellenére nétt a kereskedelmi drrés 2020. . negyedévben a bazisidészakhoz képest. Az
ukran és szerb placokon ndtt leginkdbb a Csoport kereskedelmi arrése a negyedévhben, de a magyar és szlovak
piacokon is boviilt a realizalt drréstémeg.

Emelkedett a szabadkai hagyomdénycs és német technologidju uvegszdvet gydr kibocsatasa 2028. Il
negyedévben a béazishoz képest, a halds élviédd gyartas szintén béwvilt, mig az EPS, illetve a kali habfslia gyar
kibocsatasa cstkkent.

A sajat termelésl készletek allomanyvaltozdsit is figyelembe véve a Tarsasag anyagok és igénybevett
szalgaltatasok kbltségei a forgalom csodkkenasénél nagyobb mértékben mérséklédtek a negyedévben az eltzé
évi bazishoz képest

A szerb Uvegszdvet halo gyar személyi béviilésének, valamint a béremeléseknek tulajdonithatoan novekedtek
a személyi jelleqgii raforditasok 2020. Il. negyedévében a bazisiddszakkal dsszehasonlitva. 2020. junius végével
1 099 fo1 alkalmazott a Csoport, szemben a bazisidoszak 1 027 fas allomanyaval.

A beruhézasok miatt nbvekedett a Tarsasagnal az elszamolt amortizacio és csokkentek az egyéb mikodési
bevételek 2620. Il. negyedévben a bazisiddszak nyereségével szemben.

A Csoport EBITDA-Ja 2020. Il. negyedévében 2 757 ezer eurd (10,0% EBITDA hanyad) volt a bazisidszak 2 409
ezer eurds (8,4% EBITDA hanvad) értékével szemben, ami 14%-0s ndvekedést jelent,

Az Gzleti tevékenység eredménye (EBIT) 2 140 ezer eurd volt, ami 17%-kal haladta meg a bazis 1 835 ezer eurd
értékét.

Javult a Térsasdg kamateredménye, mig a pénzlgyl miveletek egyéb eredményeként a negativ
arfelyamhatasok miatt veszteség kerlilt elszamolasra, a bazisiddszak nyereségével szemben.

A Csoport adozort eredménye 2020, I negyedévben 1 838 ezer eurd nyereséy volt, a bazisiddszak 1 824 ezer
eurd nyereségével szemben.

A befektetett eszkdzdk értéke 2020. Il negyedév végén 36 788 ezer eurdt mutatott, ami 775 ezer euréval
alacsonyabb a bazisidészak fordulonapi allomanyanal.

A készletdllomany 2020. Il, negyedév végén 22 544 ezer eurd volt, ami 1 100 ezer eurdval magasabb a
bézisidoszak zarokészleténél.

2020. junius végén a vevoallomany 16 775 ezer eurd volt, ami 1 737 ezer euroval alacsonyabb a 2019-es bazissal
sszehasonlitva.

A Masterplast 2020, majus 21. napjan meghirdetett németorszagi lzemegység megvasarasardl széld
megéllapoddssal kapcsolatban, 2020, junius 4. napjan megalapitotta a Masterplast Nonwoven GmbH.
tarsasagot. A Tarsasdg 50%-0s tulajdonrészt, valamint kizardlagos menedzsment jogokat szerzett a
Leanyvillalatban. Az operativ mukadést 2020. jilius 1. napjéval kezdte meg a véllalat, az egészségligy €s az
épitdipar részére specidlis flizeket és 1obhrétegl membranokat gyvard ascherslebeni lizemegységeben.
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Kitekintés

Bizonytalan iparagi kbrnyezetben egy nehezen indulo, de folyamatosan javulo masodik negyedévet tudhat maga
mSgitt a Tarsasdy, mely a negyedév végére a bazishoz képest mérsékelten elmaradt forgalmat eredményezett.
Készénhetden az Eurdpa-szerte meghozott dllami intézkedéseknek, valamint a koronavirus lassuld terjedésének, a
negyedév végére a régids épitdipari piacok nagyrészt Ujra indultak, A korabban meghozott kilhiségtakarékossagi
intézkedések mellett, a Masterplast tovdbbra is tudatosan gazdalkodik, ami megfelel alapot teremt a piaci
lehatségek maximalis kihaszndldsahoz az év hatralévd részében, ahol a Tarsasdg tovabbra is bovlls iparagi
kérnyezettel szamel, a belfoldi és export piacokon egyarant.

A koronavirus ckozta bizonytalan gazdasagi és piaci kbrnyezethez igazodva a Tarsasag racionalizalta a mikodését
és tovabbra is gyors intézkedésekkel reagalja le a véltozasokat. A Masterplast stabil alapanyag és termékellatassal,
a sajat gyartas lehetdseégeinek kigknazdsaval biztositja partnerei magas szintd kiszolgalasdt. A megvaltozott
fogyasztoi szokasok ismeretében fontas célként a sajdt online jelenlét tovabbi erételjes fejlesztését, és a partnerei
e-kereskedelmi és anline fejlédésének tamogatasat tiizte ki a Tarsasag.

A 2020-as &y masodik félévéban mdr a hagyomanyos Uvegszdvet gydrtds teljes kapacitdson fog dzemelni és a
habfélia gydrtds novekedésével is szémol a Tarsasdg.

Az értékesitést illetéen is pozitivak a varakozasok, ahol a felfuté gyartdis miatt az Gsszes nagyobb piacan
nivekedéssel szamol a Masterplast a masodik félévre,

A Masterplast Nonwoven GmbH mikodésének elinditasdval a Csopart belépett az egészségugyi termékek piacdra,
amely Uj lehetdségeket, &s javulé eredményességet jelent a Tarsasagnak.

2. Kilsd gazdasagi. iparagi kdrnyezet bemutatasa

A Mastarplast f5 tevékenységét alkoto szigeteld- és mas épitdanyagok oyartasat és értékesitését jelentds mértékben
befolyasoljz a killsé gazdasagi, iparagi kérnyezet alakulasa. Az épitdanyagek és kiegészitd termékek forgalma
elsssorban az gj épiiletek piacahoz kéthetd, mig a szigeteldanyagok (elsdsorban hészigetelés) forgalma mind az 1j
épitésii ingatlanck, mind pedig a feldjitasi piachoz kapcsoladik.

2020. 1. negyedév elsé két honapjaban gazdasagi visszaesés s jellernzden az épitdipari aktivitas csokkenése
jellemezte a piacokat, mig jinius hdnapban mar pozitiv tendencidkat tapasztalt a Masterplast orszag-portfolidja
iparagi kirnyezetében. Osszességében a koronavirus okozta globalis krizis helyzettel kellett megbirkoznia a
gazdasaqgi élet szereplbinek, igy a Masterplastnak is.

A piacok szempontjdbél legnagyobb silyd Magyarorszagon vegyesen alakult az épitdipar a [ negyedévben. A
vildgszinten kialakult egészséglgyl vészhelyzet hatasa s az emiatt bevezetett korlatozasok az épitdiparra is
rényomta bélyegét. A statisztikai hivatal adatai szerint aprilisban és majusban is csdkkent az épitdipari termelés
volumens az eldzd év azonos iddszakahoz viszonyitva, A visszaesés a magas bazishoz képest Jelentds, s oka nem
csak a koronavirus miatti leallasok, hanem az uj lakasok visszavont afa-kedvezmeénye is. Mindkét épitményfécsopart
termelése csokkent, nem csak épiiletek esetében, hanem az egyéb épitmeényeknél is megfigyelhetd volt. Csékkent
a megkotott szerzédesek szama is az idgszakban. A nehezépitbanyag gyartok arakat emeletek, a keresletet illetéen
pedig alapanyag felvasarlasi laz volt jellemzd a negyedév elejére. Az értékesitési csatornakat vizsgalva az
ugynevezett hagyomanyos vonalon miikod$ tazépek, festékboltok &s DIY druhazak értek el forgalmi novekedést a
kisebb, lakossagi vasarlasoknak kaszénhetden. A kermany eddigi és jelen helyzetben kiadott intézkedéseivel
(példaul az ugynevezett rozsdabvezetekben megvalosulo lakasépitésekre vonatkozo 5% AFA, kizépilleti fel djitasok
elére hozatala, szallodai és éttermi feldjitasi hitelprogram elinditdsa, vissza nem téritendS vallalati
ingatlanberuhazasi hitelek} dszténzéen hat az épitdipari dgazatra, azonban az év masodik felének eredménye attél
is figg, hogy a jdrvanyhelyzet miatt leallt beruhazdsok mekkora mértékben és mikor tudnak gjraindulni.
Valoszinlleg a kialakuldban 1évé gazdasagi valsag az épitbipari dgazatot is érinti, de a szektor sajatossdga a lassabb
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reagalds és a mar emlitett allami tamogatd intézkedések hatdsara a vart negativ trend eldrelathatolag 2020. év végi
és jévé év elgji eredményeknél fog mutatkozni.

Romanidban is vegyes kép jellemezte az dpitéipart. Aprilisban még nétt, de méjusban mar csokkent az épitdipari
munkak volumene. Marcius kbzepétd| rendkivali helyzetet jelentettek be a koronavirus miatt, 5 az ermiatt leallitott
épitési munkalatok a masodik negyedévben sem folytatodtak, a hészigetelési projektek hatdridejét kitoltdk. Maijus
vegén € juniushan azonban felélénkalt a piac, a hagyomdnyos &5 lakossadgi kereslet is novekedésnek indult, A
lakéépuletekre kiadott épitési engedélyek szama jelentbs, 15%-kal haladta meg a bdzis iddszak értékét.

Szerbidban a virushelyzetre valo tekintettel, annak negativ hatasainak cstkkentésére a korméany gazdasagvédelmi
intézkedéseker vezetett be, s 2020, Il negyedévben tovabb csékkentették a kamatldbat, azzal a céllal, hogy
biztasitsak a gazdasag likviditasat a koronavirus miatt bevezetett rendkiviili dllapot idejére, illetve az azt kévetd
idészakban. Az ipari termelés csékkent, csakigy, mint a kiilkereskedelemben az export. Kissé visszaesett a kiadott
épitési engedélyek szémais.

Ukrajndban visszaesett az epitdipar a Il. negyedévben. Az elvégzett épitési munkalatok értéke csokkent a tavalyi év
azonos iddszakahoz képest, llletve csakkent a kereslet az épitdanyagok, valamint épitmények irdnt. Az el6zd
negyedéy vegen kialakult virushelyzetben elrendelt korldtozasok, szigoritasok jelentésen érintették az dgazatot.

Lengyelorszagban a ll. negyedévben Ssszességében visszaesés volt tapasztalhato az épitdiparban. A negyedéy elsd
két hanapjaban csokkent a kereslet, az dtadott lakdsok szdma, az induld épitési projektek és épitkezések szédma is
visszaesett, Juniustdl azonban megélénkillt az ipar, a tavalyl évhez képest kisebb mértékben, de ndtt az épitési
munkak mennyisége, csakigy, mint a befejezett s dtadott lakasok széma.

Szlovakidban a |l. negyedévben jelentasen csékkent az ipari termelés. Az épitbiparban vegyesen alakult 2 helyzet, a
koronavirus és a szakképzett munkaershidny miatt a nagycbb épitkezesek lelassultak vagy teljesen lealitak, mig a
feldjitasok és a lakéhaz épitések szama megndtt.

Horvétorszaghan csdkkent az ipari termelés 2020, |l negyedévben, az épitdipar sem bdvilt a tavalyi év azonos
iddszakahoz képest, illetve a munkanélkiiliségi rata is novekedett. A jarvanylgyi helyzet miatt szinte teljesen
visszaeselt az épitdipar aktivitas, a legrdbb épitkezés ledlit, csak a kiemelt épitkezési projektek folytatédrak. Az
elemzések szerint a horvat gazdasag visszaesése lesz a legnagyobb a 2020-as évisen a feltérekvd eurdpai orszagok
csoportjaban,

Eszak-Maced6nidban csokkent az ipari termelés, csdkkent a kiilkereskedelem. Az épitdipart illetéen a virushelyzet
miatt csokkent 2 kereslet, a kiadott épitési engedélyek szama is alacsonyabb volt a tavalyi év azonos idGszakahoz
képest, mig az atlaghérek emelkedrek a negyedévizen,

A fenti folyamatokhoz kapcsokidoan mutatjuk az EUROSTAT negyedéves statisztikdjat a kiadott lakdsépitési
engedélyek szamanak alakuldsardl, ami szédzalékosan mutatja be az épitési engedélyek szdmanak orszagonkénti
negyedéves alakuldsat az elézd negyedévhez viszonyitva,

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos véltozasa 2019. |. negyeddévtdl - 2020, ). negyedévig:

2019. 1 né 2019. 1. né 201%. lll. né 2019. V. né 2020.1.né
Horvatorszdg 432 72 -0.1 -6,2 -13.2
Magyarorszag 134 -224 128 214 -04
Lengyelorszag 07 47 -10 03 -1.2
Romania 45 03 -4.2 59 31
Szlovakia 74 30 55 13 7.2
Szerbia 206 -17.7 275 0.9

Forrds: EUROSTAT. Buitding permits - quarterty data
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3.  Arbevétel fé termékesoportonkénti bemutatisa

Arbevétel f termékcsoportok szerinti bentésa:

Adatok azer surdban 2020. 1. né | 2019, 1l né Index 2020, HI. nd | 2019, 1. nd | Indax
1Al (B) {AJB-1) (A (E) (A/B-1)
Homlokzati hészigeteld rendszer 13882 14622 -50% 25967 25209 3%
Tetéfsliak és teté elemek inz 3692 % 6768 6576 3%
Szérazépitészeti rendszer 2895 2885 % 6271 5893 6%
H-, hang-, és vizszigeteld anyagok 3360 3631 -7% 6211 5409 -3%
Epitsipari kiegészitd termekek 1567 1600 -2% 2702 2716 1%
Ipari alkalmazésok 2078 2078 0% 4532 3773 20%
Nettd drbevétel 27499 2B 507 -4% 52451 50575 4%

Atermékcsoportok szdzalékos hozzéjarulisa a teljes forgalomhoz

Hemlokzati hdszigetels rendszer 4% 51% 49% 50%
Tetdfoliak és tetd elemek 14% 13% 13% 13%
Szarazeépiteszeti rendszer % 10% 12% 12%
HB-, hang-, &5 vizszigeteld anyagok 12% 13% 129 13%
Epitsipari kiegészitd termékek 6% &% 5% 5%
Iparialkalmazasok 8% 7% 9% %
Nettd arbevétel 100% 10% 100% 100%

Forrds: a Csopori IFRS szerini, konszoliddit, 2020. funius 30-i nem quditdft &5 2019, janivs 304 nem duditdlt beszdmoldi, valaming a CGoport vezetdi
informudcids rendszerébdi szdrmazd nem auditdl adatok

A Masterplast drbevétele 2020. ). negyedévben 27 499 ezer eurd volt, 4%-kal alacsonyabb a 2015-es bazisév azonos
idGszakanal.

A Csoport drbevételén belul tovabbra is a homlokzati hészigetel6 rendszerek adtak a legnagyobb hanyadot (49%),
ahol a Il. negyedévben 5%-kal csokkent a forgalom. Cikkcsoportokat illetden jelentésebb csokkenés az livegszdvet
termékeknél mutatkozott, mig az EPS forgalma emelkedett. A piacokat vizsgalva legnagyebb mértékben a magyar
piacon, de a roman, szerb és szlovak terlileteken is bévilt a termékcsoport arbevétele az el6z6 év azonos
iddiszakahoz képest.

A tetdfdlidk és tetd elemek arbevétele 2020. Il. negyedévben bévalt, 196-kal magasabb értéken zdrt, mint a 2019-es
év ezen iddszaka. A hagyomanyos tetdfolidk cikkcsoportban bdviilt, mig a diffizids tetdfolidk esetében csékkent a
forgalom. A piacokat vizsgalva vegyesen alakult a helyzet, Magyarorszagon, Roménisbar, Szlovakidban és Eszak-
Macedonidban ndtt az arbevétel, Ukrajnaban stagnalt, mig a 1obki placon Kissé visszaesett az értékesités az eldzd
év azonos idészakdhoz képest.

A szarazépitészeti rendszerek teriiletén nem valtozott a negyedéves arbevétel a 2019-es bazishoz viszonyitva.
Legnagyobb mértékben a magyar placon béviilt a forgalom, Szerbisban pedig csdkkent. Lengyelorszag és Eszak-
Maceddnia kivételével a tibbi orszdgban javult az drbevétel 2020. Il negyedévben a bdzishoz képest.

A hé-, hang- és vizszigeteld anyagek termékcsoportisan 2020. (. negyedévben 7%-kal csdkkent a forgalom 2019.
azonos iddszakihoz képest. Cstkkent a habfélia, az liveg-és kézetgyapot termékek fargalma. Piacok tekintetében
vegyesen alakult a kép, a szlovak s észak-maceddn piacokon ndtt, a tébbi teriileten pedig csidkkent a Tarsasdg
forgalma.

Az épitdipari kiegeszité termékek forgalma 2%-kal csékkent 2020. 1. negyedévben a bazissal dsszevetve, ahol a
magyar, szerb, szlovak és észak-macedén piacok kivételével mindegyik orszagban csikkent az arbevétel.



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUOKODG RESZVENYTARSASAG

Az ipari alkalmazasok termékcsoport termékei esetében stagnalt a forgalom 2020. Il. negyedévében a bazishoz
képest. A nem stratégiai alapanyagkereskedelemnek bévilt, ugyanakkor a csomagoloipari termékek bevétele
csokkent a tavalyi év azonos idészakahoz viszonyitva,

4.  Arbevétel orszagonkénti bontasa

Az orszagonkénti drbevétel-bontas kimutatas azon orszagokban realizalt drbevételt mutatja, ahol 2 Masterplast
sajat lednyvallalattal rendelkezik, figgetlenil attal, hogy melyik leanyvallalata értékesitett az adott orszag teriiletén.
A leanyvallalattal nem rendelkezd orszégokban tarténd értékesités Exportkeént ker(il kimutatdsra.

Arbevétel orszagok szerinti bontasa:

Adatok ezer eurdban 2020. Il né 2019. Il né Indax 2020. I-I1. né 2019. 1. né Indax
A) (8) [A/B-1} (A) (B) {AfB-1}

Magyarorszag 1218 10288 K 22420 181956 18%

Expoit 4128 5384 -22% 7817 9507 -18%

Romdnia 3330 3126 7% 6253 5364 17%

Szerbia 2406 2445 2% 4324 4180 3%

Ukrajna 2104 2595 -19% 3422 3878 -12%

Lengyelorszag 1675 1979 -15% 3358 3680 9%

Szlovakia 1357 1298 5% 2346 2261 454

Horvatorszdg 883 935 -6% 1302 1913 -6%

Eszak-Macedonia 399 459 -13% 72 837 -15%

Nettd drbevétel 17 499 2B507 -4% 52451 50575 4%

Az h a teljes #

Wagyarorszag 1% 35% 44% 37%

Expoit 15% 19% 15% 19%

Romiénia 12% 1% 12% %

Szerbia L 9% 5% 5%

Ukrajna 8% 9% % 8%

Lengyelorszag &% 7% &% 78

Szlovakia 5% 5% A% 4%

Horvatorszdg % 3% 3% 4%

Eszak-Macedonia 1% 2% 1% 2%

Nettd drbevétel 100% 100% 100% 100%

Forrds: @ Csoport IFRS szerinti, konszoliddfr, 2020. firius 30 nem quditdit és 2009, jinivs 30-i nem ouditdlt beszdmoldi, volamint o Csoport vezerdl
informacids rendszerebdl szdrmazo nem auditdlr adatok

A Csoport legnagyobb sulyd magyar piacan 9%-kal novekedett az arbevétel 2020. Il. negyedévben a bazissal
Bsszehasonlitva. A ho-, hang-, és vizszigeteld anyagok kivételével mindegyik termékesoportban bvult a Tarsasag
forgalma, de a homlokzati hoszigeteld rendszer termekcscportba tartezo EPS és ragaszto eladasok néttek a
legnagyobh mértékben, A niivekedéshez hozzdjarult a belfdldi alapanyagkereskedelerm bdvilése is.

A koronavirus eurdpai jelenléte az export piacon éreztette leginkabb a hatdsat, 23%-kal csékkent a forgalom az
el6z0 év azonos iddszakahoz képest 2020. Il. negyedévben. A szdrazépitészeti rendszer termékcsoport kivételével
mindegyik termékcsaportban visszaesett a forgalom. A homlokzati hdszigeteld rendszer termékesopartba tartozé
sajat gyartasu Uvegszovet halo arbevétele cstkkent leginkabb a tavalyi év azonos idészakahoz viszanyitva. Piacok
tekintetében névekedést ért el a Masterplast a norveg és portugal teriileteken, mig leginkabb Olaszorszagban,
Géragarszagban, Csehorszagban, valamint az Egyesiilt Kirdlysagban csokkent a forgalom.

A roman piacon 7%-kal ndtt az drbevétel 2020, 1. negyedévében a bazisiddszakhoz képest. A homlokzati
hiészigeteld rendszer termékesoport, azon belll is az Uvegszovet termékek forgalma nott leginkdbb, de a hé-, hang-
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, &5 vizszigeteld anyagok, valamint az épitGipari kiegészitd termekek kivételével a tébbi termékesoportban is béviilt
az arbevétel 2019. I, negyedévéheaz képest,

Szerbidban 2020. )l. negyedévben 29%-kal csokkent a forgalom a bézissal dsszevetve. Bévilt a forgalom a homlokzati
hészigeteld rendszer termékesopert, valamint az épitdipari kiegészitd termeékek terén, A 16bbi termékesoport
forgalma csékkent a bazisiév azonos iddszakaval Ssszehasonlitva.

Ukrajndban 2020. Il. negyedévben 19%-0s volt a forgalmon csokkenése a 2019-es bazisiddszakhoz képest. A
legnagyobb sulya homlokzati haszigetels rendszer termékesoportban csokkent leginkabb az arbevétel, ahol a nem
sajat gydrtasu livegszdvet halo eladasok tették ki a forgalom nagy részét. A tetéfolidk és tetGelemek forgalma
stagnalt, a szarazépitészeti rendszerek termékcsoport bviilt, mig hbi termékcsopartban csikkent a Tarsasag
forgalma.

A lengyel piacan 15%-kal csdkkent a fargalom 2020. Il. negyedévben a bazishoz képest. Mindegyik termékcsoport
forgalma csakkent a tavalyi év azonos iddszakdhoz képest, leginkdhb a homlckzati hdszigetels rendszerhez tartozd
livegszGvet értékesités esett vissza a bazishoz viszonyitva.

A szlovak piacon 2020, Il. negyedévében 5%-kal nétt az drbevétel, Mindegyik termékcsoportban nétt a forgalom,
leginkabb a homlokzati hdszigeteld rendszer termékcsoportban, azon belil is az (ivegszdvet drbevétele emelkedett
leginkabb az elézd év azonos idGszakdhoz viszonyitva,

A horvat piacen 6%-kal csokkent az arbevétel 2020. Il negyedévben az elézd év azonos idészakihoz képest. A
szarazépitészeti rendszer termekcsoport forgalma emelkedett ugyan, de a t6bbi termékcsoport forgalma cstkkent
a bazisidészakhoz viszonyitva,

A legkisebb forgalmi részarannyal bird Eszak-Maceddnidban 13%-os forgalomcsdkkends volt 2020. .
negyedévében. A homlokzati hdszigeteld rendszer és szdrazépitészeti rendszer termékesoport forgalma csokkent,
mig a t&bhi termékcsoport drhevétele nétt a negyedévben a bazishoz viszonyitva.

Bsszességében elmondhaté, hogy a negyedév elsé két hénapjaban igen kedvezétlen épitdipari kérnyezettel
szembesilt a Tarsasag, mig juniusban mar javule képet mutatott az agazat a Tarsasag értékesitési teriletein.
Mindent egybevéve csupan 4%-kal esett vissza az arbevétel 2020. Il. negyedévben az eldzd év azonos idészakihoz
képest. A Csoport a magyar, roman és szlovak teriileteken forgalmi ndvekedest ért el, mig az export, szerb, ukran,
lengyel, horvét és észak-macedon piacokon csGkkent az arbevetel. A termékesoportokat tekintve szintén véltozdan
alakult a forgalom, egyedill 2 tet6féliak és tetdelemek termekcsoport forgalma nétt, a szarazépitészeti rendszer és
az ipari alkalmazason teriilete nem véltozott, mig a tobbi termékesoportban csékkent a forgalom.
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5. Eredmény-kimutatds

A kovetkezd tablazat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatasat mutatja be dsszkdltség tipusu
formatumnak megfelelden eurdkan.

2020.11, 2018, 2 - 2018, 1-
Adatok eurdban 020 918, VAbazix Index 020. 018, Viltoads | Index
né né . né iL.né
(A} (B) A [A1B-1) {A) 1B} A-B (A/B-1}
Ertékesitas drbevatele 27493480 | 26507 367 1007 207 as, 52451214 | 50575054 | 1876160 a
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok g | ziemar T s | -ariseaos | -erceveen | azees 1
Személyi jellegl riforditasok 3646 507 3478700 167 307 5% 7382950 5426 845 957 105 158
Ertékesikhendsi leirss és amortizacio 816955, 573119 43836 o3 1249226 1111108 123118 12%
Sajat termelésy készletek
. s BT 5774 L] £ 45 267 11471 133 796 120%
allomanyvaltozdsa
Egyéb mukddési bevételek (raforditasak) 97036 203546 106510 -52% REEE:S 151518 REL) RE=IY
EBITDA 2758565 2408528 148037 145 3882635 3321558 541079 %%
EBITDA hanyad .G A.4% 748 &80
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 2138610 1435400 164 201 17% 2613 409 2230448 402961 ax
Kamatbevétel 6878 16725 2847 9% 24739 w576 5837 9%
Karnatkéltséyg SHEAT 08151 17808 -16% 208378 262112 56704 2%
Penziigyi muveletek egyeb bevetelei
98495 179042 277537 -155% 42172 epds [ @017 | iens
{raforditasai)
Pénziigyi eredmény 182 259 87216 269 575 -309% 222811 7249 | -az0060 | -455I%
tarsult vallal t yebs| o 5804 5894 0o @ 72 202 -100%
ADOZAS ELGTTI EREDMENY 1587 351 1928619 26732 1% 0596 | 223829 72199 %
Nyereségads e -1 31 REY] 15% LT 177 366 73686 L
ADGZOTT EREDMENY VA37 576 1824305 13m 14 2109546 2061033 48313 ™
Anyavdlioio részvényesek résresedése 1759150 1762528 16 e 2090658 1989283 115 406 o5
Kiitsd nutajdonosok részesedése RGEH 76 780 164q % 9887 76 750 56 823 R
1 résavényre jutt eredmény (EPS) (EUR) (AR 012 a4 oid
T reszvényre jutd higitott eredmeny thigiiott iz 02 o an
£FPS) (EUA)
Forrds: a Csoport IFRS szerint, i 2020. jurrius 304 ditdlt és 2019, junius 304 nem auditdht beszdmoldi

A Csaport értékesitési arbevétele 2020. Il. negyedévben 27 499 ezer eurd volt, ami 1 008 ezer eurdval (-4%)
alacsonyabb a bazisiddszak érékénél, A forgalom csokkendse ellenére - kiszdnhetden a jelentésen lecsdkkent
beszerzési draknak - nétt a kereskedelmi arrés és arréstomeg 2020. Il. negyedévben a bézisidészakhoz képest. Az
ukran és szerb piacokon nét leginkabb a Csoport kereskedelmi arrése a negyedévben, de a magyar és szlovak
piacokon is bdvilt a realizélt aréstémeg. Emelkedett a szabadkai hagyoményos é€s német technolagiajd
livegszdvet gyar kibocsatasa 2020. |1, negyedévben a bazishoz képest, a halos élvédd gyartis szintén béviilt, mig az
EPS, illetve a kili habfdlia gyar kibocsatasa visszaesett, Novekedtek a Csoport gydrtasi alap- és egyéb anyag
kéltsegei, mig az (zemanyag és energia koltségek cstkkentek. Csikkentek a karbantartasi ksltségek is, mig az
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idegen szallitési kéltségek emelkediek. A bérleti dijak 2020. Il. negyedévében cstkkentek a bazisidGszakkal
Bsszehasonlitva. A sajat termelésli készletek allomanyvaltozasat is figyelembe véve a Tarsasdg anyagok és
igénybevett szolgaltatasok koltsegei a forgalom cstkkeneésénél nagyobb mértékben merséklodtek (-7%) a
negyedévben az 2l626 évi bazishoz képest.

A szerb Uvegszavet halo gyar személyi bdvilésének, valamint a béremeléseknek tulajdonithatoan 5%-kal
novekedtek a személyi jellequ raforditasok 2020. Il negyedévében a bézisidGszakkal Gsszehasonlitva, 2020. jonius
végével 1 099 fét alkalmazott a Csoport, szemben a bazisiddszak 1 027 fds dllomanyaval. A szabadkai ivegszovet
gydr dolgozoi létszama 497 16 volt a negyedéy végén, szemben a 2019. janiusi 422 fos allomannyal.

Nagyrésziben a szerbiai gyartd beruhazasekhoz kapcsoléddan nivekedert a Tarsasagnal az elszamolt amortizacio
2020, II. negyedévben.

Csokkentek az egyeb miikddési bevételek 2020. Il. negyedévben a bazisidGszak nyereségével szemben.

Mindezek eredmeényeképpen a Csoport EBITDA-ja 2020, Il negyedévében 2 757 ezar eurd {10,0% EBITDA hanyad)
volt a bézisiddszak 2 409 ezer eurds (8,4% EBITDA hényad) értékével szemben, ami 14%-0s ndvekedést jelent.
Figyelembe véve az értékesdkkendst is, az (izleti tevékenyséq eredménye (EBIT) 2 140 ezer eurd volt, ami 17%-kal
haladta meg a bazis 1 835 ezer eurd értékét,

Javult a Tarsasag kamateredménye, a kamatkéltségek és a kamatbevételek is csdkkentek 2020. Il. negyedévben a
bézishoz képest.

A penzlgyi miiveletek egyéb bevételeifraforditésai donté részben az arfolyameredményeket tartalmazza. A
Csoport tébbségében euraban és USD-ben szerzi be termékei jelentds részét, melyeket helyi devizaban értékesit,
ezérl a helyi devizak arfolyammozgasa jelentdsen befolyasolja a Csoport pénzigyi eredményét. Mivel az orszagok
tabbségének devizaja az eurshoz kétéitt, igy az EUR/USD mozgasa is kihat - USD alapl beszerzéseknél - az arfolyam
eredmenyekre. A Tarsasdg EUR/USD és EUR/HUF arfolyam-biztositasi Ogyletekkel is rendelkezett 2020. II.
negyedévben, melyek zarasainak az eredményei is megjelentek a pénziigyi miveletek egyeb eredményeiben. A
magyar szervezetek (Masterfoam Kft. és Masterplast International Kft.) euro alapu forgoeszkéz hitelallomannyal, mig
a szerh lednyvéllalat eurd alapu beruhdzasi hitellel is rendelkezik.

Az alabbi tablazat a Csopaort szamara fontosabb devizak arfolyamait mutatja 2020-ban, 2019-ben és 2018-ban:

- - o - - o

S T T - I O - O T T N -
Zirbdrfolyamok | 2 2 2 e H 8 £ £ £ £ £

R 2 ] ] ] |

A B 3 [} E F i D /B FiE FIC
EUR/USD 114 112 1,14 112 11¢ 112 99,52% | 100,04% | 101,59% | 102,19% 98,51%
EUR/HUF 321,51 3079 323,54 330,52 359,09 386,57 | 100.63% | 107.88% | 100.86% 99308 | 110.21%
EUR/RON 4,66 4,76 4,74 478 4,83 484 | 101,53% | 101,22% 9%42% | 100.35% | 102,26%
EUR/RSD 118,13 18,01 nzs 117,59 117,50 117,58 99,76% 599,99% 839X | 100.06% 95, 71%
EUR/UAH N 3057 2973 2642 3056 2095 83,74% | 112,35% 47.26% 96.73% | 100.74%
USD/HUF 280,94 286,14 284,08 294,74 327407 783 | 10112% | 107.83% 9%,28% 9717% | 111.88%
USD/RON 407 4,24 416 426 440 432 102.08% | 101,47% 98.00% 982%% | 10396%
USD/RSD 103,39 105,00 103,77 104,32 106,68 163 | 10037% 89873% 98 82% 98,08% | 10083%
USDIVAH 27.6% 27,25 26,17 2369 2B06 26,65 94,50% | 112.6%% $6,03% 9512% | 10201%

Forrds: Magyar Nemzeti Bank arfolvamal

Kedvezdtlen drfolyamhatasoknak tulajdonithatdan a pénziigyi miveletek egyéh eredményeként 98 ezer eurd
veszteség kerult elszémoldsra 2020. Il. negyedévben, a bazisiddszak 179 ezer eurd nyereségével szemben.
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A Csoport adézott eredménye 2020. II. negyedévben 1 838 ezer eurd nyereség volt, a bazisiddszak 1 824 ezer eurd
nyereségével szemben,

Bsszefoglalva a koronavirus okozta globdlis krizis helyzetben minddssze 4%-kal visszaasett a Csoport drbevétele
2020. Il negyedévében. A forgalom cskkenése ellenére ndtt a kereskedelmi arrés. Javult a szerbiai hagyomanyos
és német technolégidji Gvegszovetgydr kibocsdtdsa, mig a kali habfélia termelés elmaradt a bazistdl. A sajat
termelésd készletek allomanyvaltozésat is figyelembe véve a forgalom visszaeséséndl nagyobb mértékben
mérséklGdtek az anyagok és igénybevett szolgaltatdsok koltségei. A béremeléseknek és létszdmnovekedésnak
tulajdonithatdan emelkedtek a személyi koltségek is. ndtt az ameortizdcio, mig az egyéb makddési bevételek
csokkentek. A Csoport EBITDA-ja 2020. II. negyedévében 2 757 ezer eurd (10,0% EBITDA hanyad) velt a bazisiddszak
2409 ezer 2urds (B,4% EBITDA hénvad) értékével szemben. Az EBIT 2 140 ezer eurd volt, ami 17%-kal haladta meg a
bézis 1 835 ezer eurd értékét. A negatlv drfolyamhatasok miatt Csoport pénzigyi eredménye kissé romlott, az
adozott eredménye 1 838 ezer eurd nyereség volt a masodik negvedévizen, a bazisiddszak 1 B24 ezer eurd
nyereségével szemben.

6. Atfogé jovedelem

Adatok surdban 2020. 06, 3. 201%9. 06. 30,

Meérleg szerinti eredimény 2109546 52836

Atvaltasi kiilonbbzet -1525168 -218527

Az anyavillalat ré dése a tarsult vallalk énékenek va asabal* -23439 -15

Egyéh itfogd jivedelem 1548607 218542

Atfogo jovedelem 560939 -165656
Forrds: d Csoport IFRS szerinti, i 2020 jiirius 307 ditdlt s 2019, jinfus 304 nem duditdlt beszdmoldi

* Késébbi iddszakokban nem kerdil elszamoldsra az eredménykimutatasban
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7. Mérleg bemutatdsa és elemzése

A Cégesoport (zletének erds éven bellili szezonalis hatasa miatt a Tarsasag 2020. janius 30-i mérlegét az eldzd év
azonas iddpontjahoz tartozd mérlegadatokkal dsszehasonlitva mutatja be és elemzi, KUldn tablazatban kerll
bemutatasra az év végi dllomannyal torténd dsszehasonlitas.

Adatok euréban 2020, 0. 30, 2015, 08, 20, Valtozés Index
{A) (B} A-B (#/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkézik 35994 364 36851818 -857 424 -2%
idlis javak 131533 64 839 66 694 103%
tarsult villalkoza 287 358 344 907 -47 509 -14%
Halasziomt adg-eszkdzdk 365 146 301441 63705 21%
§zil 36788471 37 563 005 -774534 -2%
FORGOESZKGZOK
Keészletek 22544 333 21443 %1 1100432 St
Vevok 16774677 18511942 -1737 263 -0%
Adokdvetelés 1547124 1158972 388152 33%
Egyéh pénziigyi kivetelések 101919 75774 26145 350
Eqyéb forgheszkdzak 5767 746 1542828 4224 18 274%
Penzeszkazok 5 386 363 2576701 2 B0% 662 10%%
F 626 52122 162 45310118 5812044 15%
ESZKOZEK OSSZESEN B8 910633 32873123 6037 510 7%
SAJAT TOKE
legyzett toke § 503939 5503939 o 0%
Tartalakok 23 485 008 24143901 1341107 6%
Visszavasdrolt sajat részvény -451 224 -20713 430511 2078%
Aryavallalat részesedése az eredménybdl 2099659 1984 253 115 406 B%
Anyavillalati részvényesekre juté sajat toke 32 637 382 316111380 1026002 3%
Kulsé tulajdonosok részesedése 460 119 368 459 91 660 25%
Sajat tike 33097 501 31979839 1117662 3%

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratd hitelek 412291 6324897 -2 200 926 -35%
Tartozacsok kitvénykibocsatasbol 16822827 0 16 822 827 0%
Halasztott adokotelezettség 185 580 181129 4441 2%
Halasztott bevétalek 3373118 3615400 242288 7%
Egyéh hosszi lejaratd kivtel 786 B52 760 308 26544 3%
Hosszi lejaratda 25261348 10 BR1 750 14 409 598 132%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Révid lejarata hitelek 11048137 21314 268 -10 266 131 -48%
Szallitok 11439450 13618522 -2178032 -16%
Révid lejaraty pénziigyi lizing kitelezewségek 197 472 162330 35142 22%
Egyéh pénzigyi kotelezettségek 1474383 31630 1942753 6142%
Addkirelezetség 2376195 1384295 931 900 72%
Halasztott bevételek ravid lejdraty része 625 658 233 723 -308 065 -33%
Céltartalékok 285167 253 409 31758 13%
Egyab rovid lejaratd kotelezettségek 2575 282 2313357 261 925 1%
Rovid lejaratd ki égek 30521784 40011539 -9 439 750 -24%
KOTELEZETTSEGEK 8552ESEN 55813132 50893 234 4919 848 10%
FORRASQK 5SZESEN B8 910633 82873123 S037 519 7%

Forrgs: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlr, 2020, furivs 30-f nenr augitdle és 2019, jinius 30+ nem auditdlt beszdmofsi
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A Csopart eszk&zallomanya 2020. junius 30-an 88 911 ezer eurd valt, ami 6 038 ezer euréval mutatott magasabb
értéket a bazisidgszak szamainal,

A befektetett aszkdzok értéke 2020. || negyedév végén 36 78B ezer eurdt mutatott, ami 775 ezer surdval
alacsonyabl a bazisiddszak forduldnapi dllomanydnal. A Tarsasag 2020. | félévben 1 011 ezer eurd dsszeget kbltétt
targyi eszkdz beszerzésre.

A készletallomany 2020. Il. negyedév végén 22 544 ezer eurd volt, ami 1 100 ezer euréval magasabb a bazisidészak
zarokészleténél,

2020. junius végén a vevéallomany 16 775 ezer eurd volt, ami 1 737 ezer eurdval alacsonyabb a 2019-es bazissal
sszehasanlitva.

A Csoport pénzeszkdz dllomanya 2020, jonius 30-an 5 385 ezer eurdt mutatett, ami 2 810 ezer eurdval volt
magasabb a 2019.1. félév végi eszkdzértéknél.

Az MNB altal inditett kdtvényprogram keretében kibocsatott & mrd forint (16 705 ezer eurd mérlegérték} névértékd
kétvény egészét a Tarsasag a meglévd hitelek refinanszirozasara forditotta, melynek eredményeképpen a révid és
hosszu lejératd hitelek Bsszege csékkent, valamint nbvekedett Cseport kitvényekkel kapcsolatos kotelezettsége a
mérlagben.

A Csoport szallité dlloménya 11 439 ezer eurdra csokkent, a tavalyi 13619 ezer eurds értékhez képest. A
beruhdzdsokhoz kapcsolddd el nem szamolt tdmogatasoknak tulajdenithatdan a halasztott bevételek szintén
csokkentek {-12%) a bazisiddszakhoz viszonyitva.
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8. Cash-flow, banki informdacid

MASTERPLAST NYILVANOSAN MOKODG RESZVENYTARSASAG

Adatok eurdban 2020.06.30. 2019.06.30. Yaltords Index
A (B) A-B (A/B-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Addzas eléiti eredmeény 2310598 2238299 7219 3%
g::gti:b;;kée;ésw leiras, amortizacid 85 targyi eszkozok 1249226 1117 108 138118 125
Elszémolt értekvesates 153957 82779 91178 145%
Készletek hidnya és selejtezése 12254 BB 646 -76351 -B6%
Céltartalekok feloldasa (kepzése) 66 343 66 465 -122 0%
Targy! eszkozcik, immateriglis javak értékesitésének (nyeresége} 11684 -35 409 47 0493 -133%
Kamatkoltség 205378 262172 -36794 -22%
Kamatbewvétel -24739 -30576 5837 -19%
Tarsult vallalkozdsokbdl szarmazo (nyereség) veszteseg a -T02 702 -100%
Nem realizalt (drfolyamnyereség) drfolyamveszteség -346 656 165 141 51179 -310%
Miikidordke valozisai:
Vevikoveteldsek dllomanyviltozasa -2456 736 -6 121757 3665022 -60%%
Készletek alloméanyvaltozasa -1200323 1527737 -2828 060 -185%
Egyeb forgoeszkizok allomanyvaltozasa -4 862 941 94 287 -4957 228 -5258%
Szallitok allomanyvaltozasa Mniina 844 683 -132 969 -16%
Egyéb kotelezettségek allomanyvéltozasa 262795 -15085 277 BA0 -1844%
Fizetett nyereségadd a -34 802 34802 -100%
Ozleti tevékenységbi! szérmarza netté cash flow -4 007 406 223104 -4 230510 -1896%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszkdzcik, immaterialis javak beszerzése -1910 841 -2460 631 1443790 -3
E:gg;f::cozok, immaterialis javak érékesitdsébol szarmazd 18320 101 954 81624 839
Leanyvallalatok entékesitése 190 100 a 0%
Kapolt tamagatas a o aQ 0%
Kapott kamat 24739 30576 -5837 -1944
fek i bél szirmazé nettd cash flow 967 672 -2328001 1360329 -58%

PENZUGYI TEVEKENYSEG
Hitelfelvatel 6973 989 3 B49 868 319 B1%
HiteltGrlesztés -1524 107 -636 954 -BR7 152 139%
Kapott tamogatas 0 o a0 [z
Fizetett osztalek o i} [l 0%
Fizetett kamat -205 378 -262172 56794 -22%

énxiigyi tevel égbél szirmazd netté cash flow 5249 505 2950742 2208763 8%
Pénzeszkdztk nbvekedése icstkkendse) 274436 845845 -571418 -68%
Pénzeszkozik az év elejen 4530341 2089823 2440518 117%
Panzeszkizok arfolyamkilinbozete 5B1595 358 967 940 562 -262%
Pénzeszkézik az év végén 5386363 2576701 2809662 109%

Forrds: a Csoport IFRS szerintd, konszoliddlt, 2020, funius 30-/ nem audicdlt és 2018, jinius 30- nem auditdl beszdmoflor
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Az Gizleti tevékenységbdl szarmazo neitd pénzforgalom 2020. Il. negyedév végén -4 007 ezer eurd volt, szemben a
bazisiddszak 223 ezer eurds értékével,

A befektetési tevékenység cash-flow-ja -968 ezer eurd volt, szemben a bazisidészak -2 328 ezer eurds értékével.
A pénziigyi tevékenység nettd cash-flow-ja 5 250 ezer eurd volt, a bazisiddszak 2 851 ezer eurdjaval szemben.

Mindent egybevetve 2 Csoport pénzeszkoz dllomanya 2020. [unius 30-4n 5 386 ezer eurdt mutatott, ami 2 810 ezer
eurdval volt magasabhb a 2019. 1. félév végi eszkézértéknél.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsolods informacidk:

A Tarsasag &s leanyvallalatai 2020. junius végével megfeleltek a bankszerzédésekben megfogalmazott kovenans
elGirdsoknak.

Masterplasttal kapcsolatos vizsgalatok:

A romaniai addhatésag a Tarsasdg romaniai lednyvallalata beszallitdit érintd, antiddmping ald esd termékek
importjdhoz kapcsolédo feltételezett addtarrozas miatti vizsgalatot a MASTERPLAST Romania SRL-re is
kiterjesztette, majd a nyomozdhatdsig a MASTERPLAST Romania S.R.L-t s két vezetd tisztségviseldjét
meggyanasitotta. Az eljaras idejére 2082 175 eurd (9 951 341 RON) keretdsszeg ere)éig térténd esetleges jdvabeli
végrehajtas biztositékdul a MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdonaban 3ll6 romaniai ingatlanokra lefoglaldst és
elidegenitési tilalmat rendelt el,

Azintézkedés a MASTERPLAST Romaniz 5.R.L. miikédését, gazdasagi tevékenységét nem érinti, nem korlatozza.

A hatirozat ellen a vallalat jogorvoslattal élt, a jogorvoslati eljaras jelenleg is falyamatban van. A lezajlott
adovizsgélat eredményeképpen a roméniai addhatdsag hatdrozataban dsszesen 260 719 eurd {1 246 053 RON) AFA,
valamint 82 991 eurd (396 638 RON) késedelmi kamat befizetési kitelezettséget dllapitott meg az ellendrzon
2014.01.01.-2016.08.31. iddszakra vonatkozdan, A viéllalat az esetleges kotelezettség fedezetére bankgaranciat
nyujtott be,
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9.

Sajat téke elemeinek viltozdsa

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUOKODG RESZVENYTARSASAG

Adatok surdban

Jagyratitoke

SuJik pbrrebeny
Teskatariabdk

i

Atwikheast
tartabk

Anyuvalaiat
résresedds ax
aredmimybit|

!
i

Angavilalari
Ry
Kls3 tulajdonsok

Sajit thke dsszesen

2019.00.01. 3226 3M

SE55550

19201612

- F 564 609

18291 569

26106991 269852

26376833

Merleg szerinti
eredmeny

Egych atfags
jovedelem

Doz évimileg
szerinti arcdmeny
dwezenise

Visszavassrol saidt
wezinyck

Takeeanies 277 548

Takesmelés - Azsic
Kulst tulaponosok
reszeseddsének
wahorasa

Fuzetent osnalek

Tulzidenon
hozzadralis

| 17

| 207 169

2810062

- aeyz

2147

S23s17

2616062

1407 169

- 28997

33995

2610062

33995 13851

- s a97s

1”70

277548

1407 16%

-an992

52886

- 21B 542

170

277 548

1407 169

-ag g2

2019.08.30. 5501939

-7aER 126

22027201

23995

FIETER TS 292720

17847092

2020.00.01. 5501939

-3M1 447 | w062731

-B6RE 325

22437 042

A5T2042

32133376 472963

2280833

Meleg szennt:
sredmény

Egyéb atiagd
Jovedelem

Elaz6 buiwérleg
szerinti eredmény
anvezetése
Wisszavsiroh sajat
részvéngeh.

Takeamelés

Tokeamelds - Asic
Kuls tulapdanosak
részesedesémek
viltozisa

Fizetant oszralek

Tulzjdonost
hazzsjérulis

| o

4572942

- 15154878

- 15254878

4572042

209658

4872942

209659

- 1525876 BE=E R

89777

2109548

- 1548607

69777

2020.06. 30, 55034939

aps2732

| - 451224

27634477

-10 212200

25 485 003

1499859

32637 383 450118

33497 501

Forrds: a Csoport IFRS szesinti, konsrokiddtt, 2020. jinius 30-f nem auditdlt 65 2019, jinius 301 pern auditdlt beszdmoloi

10. Mérlegen kiviili kotelezettségek

Cég név

tipusa

Pénznem

Osszeq euréban

Pénznem

Masterplast Romania

Bankgarancia

1246053

RON

257327

EUR

Masterplast Romania

Bankgarancia

396 638

RON

81e11

EUR

Masterfoam Kft.

vam

10000 000

HUF

2845

EUR

Masterfoam Kft.

Palyazati garancia

260000 000

729170

EUR

Masterplast ¥U D.o.o.

Bankgarancia

2000 000

EUR

2000006

EUR

Osszesen:

3096452

EUR

Forrds: o Csoport tFRS szerinti, kenszoliddlt, 2020 junius 30-i nem auditdit heszemotdja, valamint a Csoport vezetdi informdeids rendszerébdt szdrmazé

nem auditalt adatok
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Meérlegen kivili kételezettségek: pénziigyi értékelés szempontjabdl jelentséggel bird, de a mérlegben nem
feltiintetett tételek (pl, k sqgvallalas, garanciavallalas, ziloggal kapcselatos kitelezettségek sth.),

A roméniai addvizsgalat hatdrozatdnak megfeleléen 1 246 053 RON, valamint 396 638 RON késedelmi kamat
befizetési kételezettség fedezetére a Térsasag bankgaranciat nydjtott be. Figyelembe véve az Ggy jogi kimenetelét
- egyeztetve a Tarsasdg jogi tanacsaddjaval - a kételezettség figgo-kotelezettségkent kerl bemutatdsra.

11. A Masterplast inek k A

2020, Hl. né Felnem osztott | Szegmensek kiszti
{Adatok eursban) Ertékesités Gynds Kishtségak Kiszlicds Konszolldikt
Arbevétel 52451214 o o ] 52451214
Szegmens kbztl drbevetel 14 B65 6592 15920 646 ° -31 786 538 0
Ertékcsikkends 564 370 557813 127043 0 1249226
Wikidési réforditasak 63531580 -15 846 065 977 472 31786 538 -48 568 579
EBITDA 3785326 1074781 977472 L) 3882635
Arbevetel% 5,6% &,4% 0% - 74%
EBIT 3220956 576968 -1 104515 0 2633409
Arbevéreits 4.7% ERE] 6% - 0%
Targyi eszkoz 10 867 456 18938598 6 188 340 0 35994 354
Keszlet 15423021 7121312 o o 22544333
201 5. H. nd Fal nam oszrott | Szagmensek kbztl
{Adatok euréban] Erdkoshds Gydns Kihségek Kisziinds Kenszolldate
Arbevétel 50575 054 0 0 ] 50575 054
Szegmens kizti arbevitel 11628 297 12662057 Q -24 290 354 a
Ertekesbkkenés -498 138 -480677 -132 294 ] 1111108
Miikodesi raforditasok -58 782 461 -11 768 650 -B72 740 24 250 354 -47 133 498
EBITDA 3420 B30 893 407 872 740 [ 3 441 556
Arbeveres 5,5% 7.3% 0.0% - 7.6%
EBIT 2922752 412730 -1005034 [ 2330448
Arbeveterh 47% 4% 0.0% - 5%
Targyi eszkaz 11819 444 18222 940 6809434 ] 16851818
Készlet 18 656 982 2746 919 0 ] 21443 901

Az Ertékesitasi szegmens arbevétele 2020. |. félévben 52 451 ezer eurd volt, ami 1 876 ezer eurdval (4%} magasabb
a bazisiddszak érékénél, A fargalom béviilése mellett nivekedett a kereskedelmi drréstdmeq is 2819 |, félévéhez
képest. Erdemben a magyarorszdgi és ukran piacokon nétt a Csaport realizdlt kereskedelmi &rrése, de a roman,
szerb, szlovak, s lengyel piacokon is bovilt az arréstomeg. Az értekesitési EBITDA 3 785 ezer eurd volt, az EBITDA
hényad pedig 5,6%.

A Gydrtasi szegmenst vizsgdlva az arbevétel 2020. 1. félévhen 16 $21 ezer 2urd volt, ami 4 259 ezer eurdval (34%)
magasabb a bazisiddszak értékénél. A tovabhb boviild termelési kibocsatasokkal hatékonyabba és eredményesebbé
valt a sajat gyartas, de a csékkend csomagoldipari kereslet miatt a tervezett szint alatt maradt az drbevétel. A gyartasi
EBITDA 1075 ezer euré (EBITDA hényad 6,4%) volt szermben a 2019, |, féléves 893 ezer eurdval (EBITDA hanyad 7,3%).
A targyi eszkozik dllomanyndvekedése nagyobb értékcstkkenést okozott, s az EBIT 517 ezer eurd volt 2020. elsé
félévében a tavalyl 413 ezer eurdval szemben. Az egyes gyartdeqységek termelési teljesitménye az aldbblakban
kerul bemutatasra.
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A Csoport sajat gyartasi tevékenységében ellatdsi zavar nem volt a korldtozo intézkedések ellenére sem. Magas
alapanyag és félkész termeék készlet biztositotta az értékesités zavartalan aruellatasat. A munkaszervezés kilondsen
nehéz volt, de napi szintd koordindcidval és szervezéssel a Tarsasag megoldotta. A csGkkend kereslethez
hozzaigazitédott a termelés: nydri szabadsagok kiadasaval és a tervezett féléves karbantartasi feladatok
elvégzésevel. A virus elleni helyi védekezést seqitd szigoru belsé eljarasokat alkalmazoit a Masterplast,
minimalizalva ezzel a munkahelyl fertézés kockazatat,

A Csoport szabadkai EPS gyardban 2020, Il. negyedéve elmaradt 7%-kal a tavalyi év azonos iddszakanak
kibocsatasatdl, de magasabhb szintet ért el, mint a tervezett, Alacsony aprilisi és majusi kiszdllitdsok utdn a juniusi
kibocsatas mar magasabb volt ez eldzé évi teljesitménynél. A kumuldlt 1. féléves termelés szintén 79%-kal marad el a
tavalyi évitdl, de a tervekhez képest magasabb volt. Megemlitendd, hogy a 2020-as évben mar nem ¢sak a szabadkai
munkapont biztositja az EPS értékesités aruellatasat (T-Cell Plasztik Kft. hajduszoboszléi s zalaegerszegi gydrail,
ezért erre az évre tudatosan alacsonyabb kibocsatassal tervezett a Tarsasag.

A szabadkai halos élvédd gydrtas kibocsatasa a ll. negyedévhben 10%-kal haladta meg a tavalyi év azonos iddszakar.
Osszességében jol indult az elsé féléy, a kumulalt ndvekedés szintén 10%-os volt.

Szabadkan az Uvegszovet gydrban is magasabb volt a termelés volumene a ll. negyedévben, 25%-kal haladta meg
a bazist. Mindezt sikeralt igy elérni, hogy méjus és junius hénapban kiadasra keriiltek a nyari és dszi szabadagok is.
Mindkét Uzemrészben tovabb javult a termelés hatékonysaga. Az . féléves kibocsdtas pedig 33%-kal volt magasabb
a tavalyi féléves teljesitménynél.

A Csoport kéli kdzpontu habfélia Gzemében sajnos tovabb csdkkent a kibocsatas. A Il negyedéves teljesitmény
27%-kal maradt el a 1avalyi év azonos iddszakatdl. Mind a belf3ldi, jellemzéen csomageldipari értakesités, mind az
export értékesités érezhetden megtorpant. A vevdi rendelések jelentdsen cstkkentek, Az belsé, leanyvallalati
értékesitds azonban a bazishoz hasonld szinten teljesitett, Az |, féléves kibocsatas 22%-kal lett alacsonyabb az eldz6
évnél.

A sérszentmihalyi kézponti telephelyen telepitésre kerdlt egy diffuziés tetdfolia gyarto, laminélé sor, melynek
sikeres volt a beiizemelése. A Tarsasag a kavetkezd hdnapokra tervezi a probagyartast.

12. Teljes munkaidében foglalk tak szdmanak alakulasa (f6)

2020. 06.30. 2019.12.31. 2019.06. 30.
Tarsasagnal dolgozdk 46 46 42
Caoportszinten alkalmazott 1099 1099 1027

Forrds: a Csoport vezetdi informdcios rendszercbd! szdrmaz nem auditdlt edaiok

13. A negyedév vége és jelen negyedév végi jelentés publikilasa kozti jelentbsebb események

A Masterplast 2020. majus 21. napjan meghirdetett németorszagi Uzemegység megvasarlasarol szalo
megallapodassal kapcsolatban, 2020. jinius 4. napjan megalapitotta a Masterplast Nonwoven GmbH. tarsasagot. A
Tarsasag 50%-os tulajdonrészt, valamint kizarolages menedzsment jogokat szerzett a Leanyvallalatban. Az operativ
miikadeést 2020. julius 1. napjaval kezdte meg a vallalat, az egészségligy és az épitdipar részére specialis flizeket és
tébbrétegi membranokat gyartd ascherslebeni Gzemegységében.

A Tarsasag - 2020. jilius 1. napjan k&tott Ozletrész addsvételi szerzodés Utjan - 100%-o0s Uzletrészt szerzett a Fidelis
BAU Epitdipari és Kereskedelmi Korlatolt Felelésségil Tarsasagban. Az lizletrész vételara 100 000 000 Ft azaz
szazmillié forint fix dsszeghdl, és a Fidelis BAU Kft. 2020.1. félévi mérlegén alapuld eszkidzsk és kotelezettségek nettd
kényv szerinti értékének $sszegéhidl tevddik dssze. A teljes vételar értéke 114,92 millié forint. Az akvizicié tervezett
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megtériilése 7 év. A 2002. évben alapitott Fidelis BAU Kft. az ujrahasznositott alapanyagbol elBallitott hdszigeteld
kénnyiibetan, a ,Thermobeton” gyartaja és 2 Masterplast Csoport korabbi beszallitoja. A Fidelis BAU Kft. rendelkezik
a palisztirol hulladék begyiijtéséhez, szallitaisahoz és feldolgozasahaz sziikséges hatosagi engedélyekkel, valamint
gydrtasi technaldgiaval. A Fidelis BAU Kft. megszerzésével a Masterplast Csoporton belll rendelkezésre all a
palisztirol hulladék ujrahasznositashoz sziikséges gyartasi technolégia, és valamennyi hatosagi engedély, ezzel a
Masterplast Csoport Hungarocel| Zold Program” néven kérforgasos gazdalkodasi rendszert valdsitott meg.

A Masterplast Kft. sikeresen palydzott a HIPA Nemzeti Befektetési Ugynokség Nonprofit Zartkérien Mikedd
Részvénytarsasdg alal kiirt - YNT2020-1 azonositd szdma - versenyképesség-ndveld tdmogatdsra. A palydzat
keretében tervezett beruhdzdsok osszege 564 816 000 forint, melyhez 50%-o0s intenzitdsu vissza nem téritend6
tamogatdst biztosit a Kolgazdasagi és Kilugyminisztérium, A beruhdzas keretében logisztikai és infrastrukturdlis
fejlesztéseket fog megvaldsitani a Tarsasag.
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14. Mérleg bemutatisa a 2019. december 31-i dlloménnyal & litva
Adatok eurdban 2020, 06. 30, 2019.12.31. Viltozds Index
{A) (B) A-B (A7B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkaziik 35994 394 37193 397 -1159% 003 3%
Immateridlis javak 131533 190 676 -59 143 -31%
tarsult skban 297 398 320837 -23 439 7%
Halasztort ado-eszkdzdk 365 146 362 248 2898 1%
fek kidzdk 36783471 38067 158 -1278687 -3%
FORGOESZKSH20K
Kaszletek 22544333 21256794 1287539 6%
Vevik 16774677 14471408 2303 269 16%
Adokdvetelés 1547 124 784 089 763035 97%
EqQyéb pénzigyi kbverelések 101919 2321 99 538 4272%
Egyeb forgoeszkozok 5767 746 1767 428 4000318 226%
Pénzeszkazok 5 386 363 4530 341 56 022 19%
Fargd 52122 162 428123191 91309771 22%
ESZKGZEK OSSZESEN BB 910633 80 879 549 8031084 10%
SAJAT TOKE
Jegyzetr toke 5503939 5503939 1] Qs
Tartalékak 25 485 008 22437942 3047 066 14%
Visszavasarolt sajat részvény -451 224 -381 447 -69 777 18%
Anyavillalat részesedése az eredménybdl 4099659 4572942 -2473283 -54%
Anyavillalati részvényesekre jutd sajat tike 32637 382 32133376 504 006 2%
Kills& tulajdonosok résresedése 460119 472963 -12 844 -3%
Sajat tbke 33 097 501 326061339 491162 2%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Haossz2d lajaraty hitelek 4122971 3863 601 259370 %%
Tartozasok kétvénykibacsatasbol 16822 827 18136170 -1313343
Halasztott ad 158y 185 580 265720 -80 140 -30%
Halasztort bevételek 3372118 3748351 -375233 -10%
Egyéb hosszl lejaratyl kbtelezernségek 786852 694 767 52085 13%
Hosszi lejarati kdtelezettségek 25291348 26 708 609 -1417 261 -5%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Révid lejaratu hitelek 11048 137 5852621 5195516 39
Szallitok 11439450 10727776 711714 7%
Révid lejaratu pénziigyi lizing kdtelezettsegek 197472 289 975 -92503 -32%
Egyéb pénziigyi ke égek 1974383 52082 18822591 2044%
Adokdtelezattség 2376195 1047 345 1328750 127%
Halasztott bevételek rivid lejarati része 625658 625 658 1] 0%
Céltartalékok 285 167 2183824 66 343 30%
Egycb rovid lejérata kitelezetiségek 2575 282 2710210 133 928 50
Rovid lejdratd kétel, L 30521784 21 564 601 8957183 42%
KOTELEZETTSEGEK USSZESEN 55813 132 48273 210 7539922 16%
FORRASOK O5SZESEN 88913633 80 873 549 4031084 0%
Forrds; a Csoport IFRS szerintl, fiddft, 2020 juinits 30- ditdit &5 2015, december 3 1-f auditdlt beszdmolsl
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15. Konszolidacids kérbe tartozé gazdasagi térsasdgok

Cégbejegyzés Tulajdoni | Szavazati
Térsasig neve halys Torzstbke | Deviza hanyad aciny Tevékanység
Masterplast Romania SR.L Romidnia 36000 RCN 100% 100% Epitdanyay nagykereskedelem
Masterplast YU Do.o. Szarbia 192557060 | RSD 100% 100% | EPtoanyag nagykereskedelem, EPS
és dvegszovet gyartas
Master Plast s.r.. SZlovakia 26555 | EUR 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast d oo Harvatorszag 20000 HRK 100% 100% Epitdanyay nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27000 UAH #0% 80% Epitsanyag nagykereskedelem
Masterplast 5p zoo Lengyelorszag 200000 PLN 80,04% 8004% | Epitdanyag nagykereskedalem
MasterFoam Kit, Magyarorszag 3000000 | HUF 100% 1006 Folia gyartds
Masterplast Kfr, Magyararszig 10000000 | HUF 100% 100% Epitdanyag nagykereskedelem
Eszak- .
Masterplast C.0.C. Maceddnia 973255 | MKD 16% 10% Epitbanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223500 | UAH 100% 100% Vagyonkezeld
Masterplast Hungdria Kft. Magyarorszag 230000000 | HUF 100% 100% Epitdanyag nagykereskedelem
Masrermesh Production kft. Magyarorszag 300000 01 HUF 109% 100% Uvegszévet gyartas
Masterplast International Kft. | Magyarorszdg 3000000 | HUF 100% 100% Epitanyag nagykereskedelem
N Fliz 65 13bbré1eas -
Masterplast Nonwoven Németorszig 25000 EUR 50% S0t I\{es_ rébhrétegd membran
GmbH(1} gyartas
Kozvetett kapesalatok:
Eszak- "
Masterplast 2.0.G. Macedonia 973255 | MKD B0% BO% Epitbanyag nagykereskedelemn
Acsoport tdrsult vallolkozdsa:
Masterprofil Kt Magyarorszig 3000 000 HUF 20% 20% Profil gyartas
T-CELL Plasztik Kft, Magyarorszag 104000000 | HUF 4% 248 EPS gyartas

Forrds: a Csoport vezetdi informdcids rendszerdbd! szdrmazd nem auditdit adatok

(13 Abapitva 2020, jdnius 4-8n.

A Villalat konszolidélasa részesedés értékelés (Equity maodszer} alapjén torténik az eredménnyel szemben. A
részesedes valos értéke az idokazi vezetdségi beszamold keszitésekor megegyezik a vasarlasi értekkel, igy az
eredménykimutatés a részesedés értékelésbol addds kildnbozettel nem moédosult.

16. Vezetd allasi személyek és a Kibocsatd miikodését befolydsold (stratéglai) alkalmazottak

Az lgazgatétanacs tagjai a targyiddszakban:

Magbizis kazdate bizds lgazgatétandcs
Név Beosztés {igazgatdsagi vége flgazgatosag tagként Részvénytulajdon
tagsig kezdete) eltihott idé
Tibor David |gazgatétanics elnoke 2008.04.03. 20210430 | hozzavetdlegesen 12 év 4548057 db
thrzsrészvény
Acs Balazs lgazgatotandcs 2008.04.03, 20210430, | hozzavetdlegesen 12 ev 3877 259 db
alelndke LOrZsrészveny
Dirk Theuns |gazgatdtanacsi tag 20140501, 20210430, | hozzavetdlegesen 6 &y
Dezse Margaret lgazgatélanacsi Lag 20200501, 20210430, |-
Sinkg Ottd lgazgatétanacsi tag 20200501. 20210430, |-
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A Tarsasag felsé-vezetésének adatait az aléd bbi tablazat mutatja 2020. junius 30-an:

Nie Beasztés pozicié kezdete pozicld megszinése i)
Tibor David Elnck 2008.04.03, hatarozatlan ideju 4548057
Acs Balazs Alelndk 20080403 hatarozatlan ideji 3877250
Nadasi Robert Vezérigazgatd 2018.08.01, hararozatlan ideji 33864

17,

A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezd részvényesei

A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezd részvényesei a jelentés lezdrasnak idépontjdban a bejelentések

alapjén:
Név Letétkezeld Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tiber David nem 4548057 3115
Acs Baldzs nem 3877259 26,55
QTP Alapkezeld Zrt. nem 929944 6,37
SOH K. é5 LPH Kft. egyiittesen nem 719676 534
Bsszesen 10134936 69,41
18. A sajattulajdonban lévé részvények (db) mennyiségének b &
2020, 06. 30,
Kibocssto wiajdonaban lévé 234504
Lednyvallalatokndl levé o
Osszesen 234504
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19. A Masterplast Nyrt. targyid&szakban megjelent kézzétételei

Magjalenés. Térgy

202601.02 Tajékoztatas az alaptike nagysagard! és a szavazati jogok szamarsl

20200202, Tajékoztatas az alaptske nagysagirgl és a szavazati jogok sgamardl

2020.02.14. Informacios dokumentum ktvények regisztracidjahoz

2020.02.14. Bejelentés kibvények regisztracidiat iletden

202002.25. A MASTERPLAST Nyrt. tajékoztatdsa a 2019, év 1-12. hanapjanak gazdalkodasardl

202G.02.25. Sajtokozlemeny a MASTERPLAST Nyrt. 2019. év 1-12. honapjanak dilkodasarél szolo tdjékoz ahi

202003.02 Tajékoztatas az alaptike nagysagardl és a szavazati jogok szamarsl

20200312, Tajékoztatds németarszagi (izemegyséq vasarlasaral

2020.03.23. Kézgyilési meghive

20200401, | Tajekoztatds az alaptoke nagysagardl és a szavazati jogok szamérgl

2020.04.02. Kozgyulési eloterjesztések

20200402, Javadalmazasi nyilatkozat

2020.04.17. A MASTERPLAST Nyrl. Eves Rendes Kbzgyiiléssel kapesolatos felhivdsa a Kormdny 102/2020. (IV. 10.) Kerm. rendelete
alapjan

20200423, A Tarsasag kozgyiilési hataskorben eljaré igazgattlanicsanak hatarozatai

20200423 Eves jelentés

2020.04.23. Felelgs Tarsasagiranyitasi Jelentés

20200423, Osszefoolald Jelentds

20200504, | Tajékoztatas az alaptiike nagysagardl és a szavazati jogok szamiérel

2020,05.14. Tajekoztatas a 2020, év . dévének dalkodasarsl

20200521, | Tovabbi tajekoztatas németorszagi Uzemegység vasdrlasars|

2020.05.26. Tajékozratds sajat részvenyek vasarlasarsl

2020.05.27. Tajékoztatas sajat részvények vasarlasardl

20200528, Tajékoztatds sajat részvények vasarl 4sardl

2020.05.29. Tajékoztatds sajat részvények vasarlasardl

2020.06.02. Tajekoztatas az alaptGke nagysagardl és a szavazati jogok szamarcl

20200602 Tajékortatas sajat részvények vasarlasarsl

2026.06.03. Tajekoztatds sajat részvenyek vasarlasardl

2020.06.04. Tajekoztatas sajat részvények vasarlasardl

20200605, | Tajékoztatds németorszagi cégalapitasrol

g AR e

2020.06.05. A MASTERPLAST Nyrt. hatdlyos Mlapszabdlya

2020.06.05, Tajekoztatds sajat részvenyek vasarlasardl

20200608, Tajékoztatas sajat részvények vasarl dsarsl

2020.06.0%, Tajékaztatds sajat részvények vasarlasarol

2020.06.10. Tajekoztatas sajat részvények vasarlasardl

2020.06.11, Tajékoztatas sajdt reszvenyak vasarlasardl

20200612 Tajékartatas sajat részvények vasarlasarol

2020.06.15. Tajékozratds sajat részvenyek vasarlasarsl

2020.06.16. Tajékoztatas sajat részvények vasarlasardl

202006.17. Tajékoztatés a MASTERPLAST Myrt. és a Masterplast MRP Szervezet koziitti opcids szerzédés tartalmardl

2020.06.17. Tajekoztatas sajat részvenyek vasarlasardl

20200618, Tajékoztatas sajat részvények vasarl dsarsl

20200619, Tajékoztatds sajat részvények vasarlasarol
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Megjeleniés Térgy
2020.06.22. Tajékoztatas sajdt részvenyek vasaridsaré)

20200623, Thjékoztatds sajat részvények vasarl dsarol

2020.06.24. Tajékozratds sajat részvenyek vasarlasarol

2020.06.25. Tajekoztatas sajat részvények vasarlasardl

2020.06.26. Tajékaztatds sajat részvények vasarlasarodl

20200622, | Taiékoztatds sajat részvenyek vasarlasarl

2020.06.30. Tajékoztatas sajdt részvenyek vasarlasarél

2026.07.01 Tajékoztatas az alaptike nagysagardl és a szavazati jogok szamarsl
2020.07.01, Tajékozratas magyararszagi gydnocég megvasarlasrol

2020072.17. Tajékoztatas a Masterplast KR sikeres tamogatdsi palyazatard|
20200803, | Tajekoztatds az alaptoke nagysagard! és a szavazati jogok szamérél
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikéids Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A, a tovabbiakban
Tarsasag”) kijelenti, hogy az slkalmazhatd szamviteli eléirasok alapjan. a Tarsasdg legjobb tudomasa szerint
elkészitett Gsszevant {konszolidalt) féléves beszamold valds és megbizhaté képet ad a kibocsatd és a
konszolidacioba bevent vallalkozasok eszkdzeirdl, kitelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl
&5 veszteségérol, tovabba az ésszevont (konszolidilt) vezetdségi jelentés megbizhato képet ad a kibocsatd &s a
konszolidacioba bevent vallalkozasok helyzetérdl, fejlédéséral és teljesitményérdl, ismertetve a pénziigyi év
hétralévé hat hénapjat érinté fdbh kockdzatokat &s bizanytalansdgi tényezdket.

Sarszentmihaly, 2020. augusztus 25.

Tibor David
22 lgazgatdtanacs elnke
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Harmadik negyedév
nem auditalt, konszolidalt

készdlt a Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentéskészitési Szabvanyok (IFRS) szerint
2020, november 12.
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Az 1997-ben alapitott Masterplast {tovabbiakban: Masterplast, Csoport, Tarsasag) fo tevékenysége az épitdipari
szigeteldanyagok gyartdsa és értékesitése. A magyarorszagl kdzpontl, kozép- és kelet-eurdpai nemzetkozi
cégcsoport ma a vilag 9 orszagdban rendelkezik sajat tulajdonu aktiv lednyvallalattal, ahcl 4 telephelyen tébh
gydrtoegységet is muokodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigeteld rendszer, hd-, hang- és
vizszigetelds, tetdfedes, valamint a szdrazépitészet teriletén van jelen. Nemzetkozi gyartabazisai (sajat, bérgydrtds)
biztesitjdk, hogy a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein keresztll eljussanak az eurdpai €s egyes Eurdpdn
kiviili piacokra. A Masterplast a fenntarthatdség, energiahatéhonysag és kdrmyezetvadelern szempontjait mind
belsé folyamataiban, mind pedig termékei gydrtasaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tartja.

1. OSSZEFOGLALO

A koronavirus hatasai ellenére rekordforgalmat elévre 20%-kal ndtt a Csoport arbevétele a I,
negyedévben. A béviilé épitdipari forgalomhoz jelentéisen hozzdjarult a jiliusban indulé német gyarté
lednyvillalat nagyrészben egészségilgyi szegmensre irdnyulé értékesitése is. A forgalom béviilésén tal nétt
a kereskedelmi arrés is az épitdipari szegmensben, melyet nagy részhen tamogattak a vallalat
gyartéegységeinek magasfoku kapacitas-kihasznidltsagai. A németorszagi ipari textilia gyartassal a Vallalat
sikeresen |épett be az egészségipari piacra, amely az arbevételen wil gasabt dmeényter gsével
tamogatta a Csoport teljesitményét, Mindezel dményeké rekordszinti 4,2 millié eurdra nétt a

Csoport EBITDA-ja (+59%) a I negyedévben, ahol a mind az épitéipari mind az egészségipari szegmens
kiemelkadd eredményt ért el. A negativ drfolyamhatisok miatt a Csoport pénziigyi eredménye kissé
remlott, az addzott eredménye igy is rekordszintd 2 621 ezer e2uré ny ég volt a bazisid, k 2 097 ezer
eurd nyereségével szemben.

A sikeres harmadik negyedév tiikrében a Tarsasag biztositottnak latja a kdzzétett 2020-as évre vonatkozo
120 millié eurd forgalom, 10,2 millid eurd EBITDA, valamint 5.2 millié eurd adézott eredmény elérését,

Adatok ezer eurbban 2020, Il né 2019, Il né 2020, -1 né 2019, -l né

Ertkesités Arbevitels 17 550 31408 Q0001 81983
EBITDA 4210 2652 B 093 5993
EBITDA hanyad 11,.2% Ba% 9.0% 73%
Addzatt eredmeny 2621 2097 4732 4139
Adozett eredmény hanyad 7.0% 6,7% 5,3% 51%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszolidalt, 2020, szeptember 30-i nemn auditdlt és 2019, szeptember 30-f nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Csoport
vezatsi informadcids rendszerébal szdrmazd nem audindlt adatok

+ A koronavirus meghatarozta az életkbrnyezetet, de az épitdipar mikddését alapvetden nem befolyasolta. A
folyamatban lévd prajektek haladtak és a felujitasi szektor is élénk volt, viszont az Uzleti kérnyezet valtozasa
miatt el nem indult beruhdzasok hatasa késébb jelentkezhet. A piacok szempontjabol legnagyobb silya
Magyarorszagon vegyesen alakult az épitipar a lll. negyedévben, javuldsnak indult a szektor teljesitménye, de
a magas bazisté) még elmaradt. Romaniaban, Szerbidban és Németorszigban névekedés jellemezte az
épitdipart, mikézban Ukrajnaban &s Lengyelorszagban Osszességében visszaesés volt tapasztalhato.
Szlovédkidban is vegyesen alakult a helyzet, mig Horvitorszédgra 2020. lll. negyedévben visszaesett épitdipari
aktivitas volt jellermzd.

e A Masterplast drbevétele 2020, I, negyedévben 37 550 ezer eurd volt, 20%-kal magasablby a 2019-e5 baziséy
azonos iddszakanal. A novekedéshez nagymértékben hozzajarult az Uj német gyartdcég mikodése, de fontos
megemliteni, hogy az alaptevékenységében is forgalmi névekedést ér el a Tarsasag.

» Tovabhbraisa homlokzatl hészigeteld rendszerek adtak a legnagyobb hanyadot, ahol a | negyedévben 5%-kal
béviilt a forgalom. A tetdfoliak és tetd elemek arbevétele 74%-kal emelkedett, a szarazépitészeti rendszer
termekcsopart pedig 8%-kal, A hd-, hang- &s vizszigeteld anyagok fargalma szintén javult 10%-kal, mig az
épitdipari kiegészitd termékekeé 2%-kal csokkent. Az ipari alkalmazésok termekcsoport rbevétele jelentésen
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emelkedett (42%-kal) az 0j, egészsegiigyi piacra szant termékek megjelenése miatt a negyedévben 2019.
azonos idfszakahoz képest.

A Csoport legnagyobb silyd magyar piacdn a nem stratégiai termékek kereskedelmi visszaesése miatt 7%-kal
cstkkent a forgalem, mig az export piacon 18%-kal ndtt 2020. Il negyedévben. Romaniaban {14%) és
Szerbidban {12%) is béviilt az arbevétel. Ukrajnaban nem valtozott (0%), mig a mar kaldn tételként bemutatott
Németorszdgban is jelenidsen nott a bevétel, csakugy, mint Lengyelorszégban (319%). Szlevakiaban 6%-kal
csitkkent a forgalom, mfg Horvétorszagban (8%) és a legkisebb fergalmi részarannyal bird Eszak-Macedénidban
(21%) is nott.

Az drbevétel béviilese mellett ndtt a kereskedelmi arrés és arréstémeg is 2020. ll. negyedévben a
bézisid6szakhoz képest. Ehhez a kiemelkedd eredményt termeld egészséglgyi termékeket is gyand
Masterplast Nonwaoven cég nagymértékben hozzajarult, de a hagyomanyos termékek értékesitésébal szarmaza
arrésis Javult.

Tovébb erdsodétt a gyartds. Emelkedett az uvegszovetgyar kibocsatasa, a hdlds élvédd gydrtds szintén badviilt,
mig az EPS gyédrtds a nagyon erds bazishoz képest csokkent. A német flizgyértd egyséy magas kapacitas-
kihasznaltsdggal kezdte meg a negyedévet.

A sajat termelésl készletek alloményvaltozdsat is figyelembe véve a Tarsasdg anyagok és igénybevett
szolgaltatasok koltségei a forgalom bdviléséndl kisebb mértékben emelkedtek a negyedévben az eldzd évi
bazishoz képest.

Az ascherslebenbeni gydr elinditdsanak, illetve a béremeléseknek tulajdonithatéan novekedtek a személyi
jellegi raforditasok 2020. Il negyedévében a bazisidSszakkal dsszehasonlitva, 2020. szeptember végével 1134
fét alkalmazott a Csoport, szemben a bazisiddszak 1 114 fgs allomanyaval.

Nagyrészben az ascherslebenbeni lednyvillalat mikddéséhez kapcsoloddan nivekedett a Tarsasagnal az
elszamelt amortizacis 2020, 11l, negyedévben, Szintén ndvekedtek az egyéh miikodési raforditasok 2520, 1,
negyedévben a bazisidészak eredményével szemben.

A Csoport EBITDA-ja 2020. |ll. negyedévében 4 210 ezer eurd (11,2% EBITDA hanyad) volt a bazisidészak 2 652
ezer eurds (8,4% EBITDA hanyad) értékével szemben, ami 59%-0s ndvekedést jelentett. Csupan az
alaptevékenységel vizsgdlva a hatékony mikédésnek és a gydrtas bdvilésének koszonhetéen sikeres
negyedévet tudhat maga mbgdtt a Masterplast, de az amuigy is erés EBITDA eredményt tovabb javitotta a
német gyar elinditasa, ahal 8 magasabb marzs tartalmui termékek értékesitése javitotta az eredményt.

Az Uzleti tevékenység eredmeénye (EBIT) 3 471 ezer eurd volt, ami 70%-kal haladta meg a bazis 2 042 ezer eurd
értéket.

Javult a Tarsasdg kamateredménye a tavaly kibocsatott kotvényeknek koszonhetden, mig a pénzigyi
miveletek egyéb eredményekém a negativ arfolyamhbatdsok miatt veszteség kertilt elszamelasra, a
bézisidészak nyereségével szemben.

A Csoport addzott eredménye 2020. lil. negyedévben 2 621 ezer eurd nyereség volt, a bazisiddszak 2 097 ezer
eurd nyereségével szemben,

A befektetett eszkdzdk értéke 2020, Il. negyedéy végeén 49 074 ezer eurdt mutatett, ami 11 649 ezer eurdval
magasabb a bazisidszak forduldnapi allomanyanal. A névekedés a német lednyvallalat konszolidacigjabol
fakadl, azaz annak jelentds targyi eszkoz allomanya magjelent a kbnyvekben,

A készletallomany 2020, lll, negyedév végén 22 432 ezer eurd volt, ami a német gyartécég beinditasanak
ellengre csupin 694 ezer eurdval magasabb a bazisidészak zarokészleténél.

2020. szeptember végén a vevBallomany 20 552 ezer eurd volt, ami 1 132 ezer eurdval alacsonyabb a joval
magasabb forgalom ellenére a 2019-es bazissal 6sszehasonlitva.
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Kitekintés

A karonavirus okozta tovébbra is bizenytalan gazdasagi és piac kdmyezetben a |Il. negyedévben a régiés épitdipari
piacok nagyrészt (jra indultak, folyamatosan névekediek az elézd iddszakhoz képest. A Tarsasag is egy javulod
harmadik negyedévet tudhat maga mdgdtt, mely a bazishoz képest dsszességében egy 20%-kal magasabb
forgalmat eredményezett.

A Masterplast feltlvizsgalta a stratégiai eredmény elérejelzését a 2020-as évre vonatkozoan, és modositott azt a
szepternber 17-ei kozzététele szerint. A 2020. évi eredmény varakozasait az alaptevékenység kedvezé alakulasa,
valamint a juliusban indulé németorszagi gydr - melynek f6 tevékenységi karébe az egészségigy és épitdipar
részére specialis flizek és tObbrétegli membranak gyartasa tartozik - eredmeényének hatdsa javitotta. A 2020. évi
arbevétel-varakazas 120 millio EUR, az EBITDA 10,2 millié EUR, mig az adézott eredmény 6,2 millié EUR.

2. Kiilsé gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatisa

A Masterplast fO tevékenységét alkoto szigetel G- €s mas épitbanyagok gydrtasat és értékesitéset jelentds mertékben
befalyasolja a kulsé gazdasagi, ipardgi kdrnyezet alakulisa. Az épitbanyagok és kiegészitd termékek forgalma
elsdsorban az U] éplletek piacahoz kéthetd, mig a szigeteldanyagok {elsdsorban hdszigetelés) forgalma mind az 4j
epitési ingatlanck, mind pedig a feldjitasi piachoz kapesolodik.

A koronavirus meghatirozta az életkdmyezetet, de az épitdipar mikédését alapvetden nem befolydsolta. A
folyamatban lévd projektek haladtak és a felajitasi szektor is élénk volt, viszont az iizleti kdrnyezet valtozdsa miatt
el nem indult beruhazasok hatasa késébb jelentkezhet,

A piacck szempontjabél legnagyobb suly Magyarorszagon vegyesen alakult az épitéipar 2 lll. negyedévben. Az
aprilis-majusi mélypont utan javulasnak indult az épitSipar teljesitmeénye, s a negyedév kidzepétdl nétt a termelés,
de a magas bazistol még elmaradt. A szektor kibocsatasara a virushelyzeten kivlil mas tényezék is negativan
hatattak, mint az unids tdmogatasok csokkenése a kaltségvetési ciklus vége miatt, tovabba a lakdsépitési szegmenst
jelentosen érintd lecsékkent épitési engedélyszam a visszavont afa-kedvezmény miatt. A megkotott szerzédések
szama ugyan emelkedett, azonban volumene elmaradt a tavalyi iddszaktdl. A jelenlegi épitéipari varakozds a 2021-
es évre az Uj elemekkel bévilé csaladtamogatasi otthonteremtd programnak, az 5 szazalékos lakasafa
visszahozasanak, illetve a j6vd évben bevezetésre kerlld lakasfelujitasi tamogatasnak kdszénhetden ismeételten
kifejezetten pozitiv. Azonban megemiitendé, hogy pont ezen intézkedések az idei év hatralévd részére visszavetik
az amugy is gyenge keresletet.

Romaniaban enyhe ndvekedés jellemezte az épitdipart. A virushelyzet miatt bevezetett korményzati intézkedések
részben felolddsra keridltek, igy nem csak a kereslet tudott ndni, de a kindlat is. Ujra lehetett vasarolni killonbozd
barkacsaruhazakban, illetve a megkezdett épitkezéseknél is a cél a minél eldbbi befejezés lett. Szeptemberben
pedig mar folytatodhattak a hoszigetelési projektek munkalatai a fovarosban és nagyobk varosokban.

Szerbiaban csikkent a GDP nem csak az elézd év azonos iddszakahoz képest, de 2020. Il negyedévéhez képest is.
Csokkent az ipari termelés, csakdgy, mint a killkereskedelem. A kermany gazdasagvédelmi intézkedései tovabbrais
érvényben voltak, a kamatlab megrarasaval igyekezetr hiztositani a gazdasag likviditasét. Az épitiparban a
negyedév elején még csokkends mutatkozott, da szeptemberben mér nétt az elvégzett munkak értéke a tavalyi
évhez képest. Kissé visszaesett a kiadott épitési engedélyek szama.

Ukrajnaban folytatodott az épitdipar csikkendse a lll, negyedévben, Az oktdberi dnkormanyzati valasziasok miatt
lelassult 2z épitdipar, csokkent a kereslet, Az elvégzett épitési munkalatok értéke alacsonyabb volt, mint a tavalyi év
azonos idészakaban mért. Nem csak a lakasépitések volumene csokkent, de a nem lakaéplletek épitési szama is
alacsonyabb volt az iddszakban, mig a mérndki épitrmények épitése, valamint a felljitdsi munkélatok értéke nétt.

Németorszdgban az elézd negyedéves jelentds GDP-csdkkenés utan, amikor is @ koronavirus-jarvany nagyrészben
megbénitotta @ gazdasdgot, nagyon jol alakult a lll. negyedév. A kormany tavidbbra is tobb stabilizacios és
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ndvekedésdsztdnzd programot tartott érvényben a jarvany hatasainak ellensdlyozasara. A negyedévben megallt a
gazdasagi visszaesés, rekordmértékben natt a gazdasag, s javult a GDF is az elbzé idészakhoz képest. Az épitdipar
is jol teljesitett, az dllami beruhazasok ugyan elmaradtak, de a lakasépitések szama jelentdsen megugrott.

Lengyelarszagban a lll. negyedévben dsszességébean visszaeses volt tapasztalhato az épitdiparban. A negyedéy elsd
két hénapjaban csokkent a kereslet, az épitdanyag gyartok kibocsatdsa, €s az épitkezések szama Is visszaesett.
Szeptembertdl azonban megélénkilt az épitdipar, rekordot ért el a gazdasady a megkezdett épitési projektek
szaméban. A negyedévben dsszességében az épitkezések szdma meghaladta a bézist, mig a kiadott épltési
engedélyek szama kissé csokkent.

Szlovakiaban a Il negyedévben csdkkent az ipari termelés, Az épitdiparban vegyesen alakult a helyzet, a
koronavirus €s a szakképzett munkaeréhiany miatt a nagyobb épitkezések lelassultak, csdkkent az épitési
projektszam és épitési engedélyszam, mig a feldjitasok szama notr,

Horvitorszégban 2020. lll. negyedévben sem a gazdasag, sem az épitdipar nem tudott béviilni a tavalyi év azonos
id6szakahoz képest. A jarvanyligyi helyzet miatt a jelentésen visszaesett turizmus gyengitette az épitGipari
aktivitast, visszaesett a beruhazasi kedv, s a kiadott épitési engedélyek szama is csdkkent.

Eszak-Maceddnidban cstkkent az ipari termelds, csékkent a kiilkereskedelem. Az épitdipart illetden a virushelyzet
miatt csdkkent a kereslet, a kiadott épitési engedélyek szama is alacsonyabb volt a tavalyi év azonos iddszakdhoz
képest, mig az dtlagbérek emelkedtek a negyedévben.

A fenti folyamatokhoz kapcsolédéan mutatjuk az EUROSTAT negyedéves statisztikdjat a kiadott lakdsépitési
engedélyek szamanak alakulasarol, ami szazalékosan mutatja be 2z épitési engedélyek szamanak orszagonkénti
negyedéves alakulasat az elézd negyedévhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos valtozasa 2019. Il negyedévidl - 2020. Il. negyedévig:

2019, ). né 2019, 1, né 2019, IV, né 2020. 1. né 2020, ), né
Horvatorszag -8.8 1.1 -6,6 -12,8 165
Magyarorszig 178 11,5 -235 -3.6 -279
Lengyelorszag 6,3 -25 -08 -1.5 -31
Romania -48 -1.4 102 -2.5 -26,2
Szlovakia 68 o7 05 6,2 -11.3
Szerbia -163 271 11 26,5 178

Forrds: EUROSTAT. Building permits - guaiterly data
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3.  Arbevétel fé termékesoportonkénti bemutatisa

Arbevétel f termékcsoportok szerinti bentésa:

Adatok ezer surdban 2020, ML né | 2019, Il nd Index 2020, HIl nd Indax
1A (B) {AJB-1) (A 1B} {A/B-1)

Homlokzati hészigeteld rendszer 15950 15179 5% 41917 40 388 4%

Tetéfoliak és teté elemek 7857 4517 A% 14625 11092 32%

Szdrazépltészeti rendszer 315 2931 8% o423 8R4 %

H&-, hang-, és vizszigeteld anyagok 3923 3582 1000 0134 94991 1%

Epitsipari kiegészitd termékek 1602 1628 -2% 4304 4344 1%

Ipari alkalmazasok 5067 3571 42% 9592 7345 3%

Nettd drbevétel 37550 314308 20% 90001 B1983 10%

Atermékcsoportok szdzalékos hozzéjarulisa a teljes forgalomhoz

Hemlokzati hdszigeteld rendszer 42% 48% 47% 4%

Tetdfoliak és tetd elemek 21% 149 16% 14%

Szarazeépiteszeti rendszer 8% 9% 10% 1%

HB-, hang-, &5 vizszigeteld anyagok 10% 1% 1196 12%

Epitsipari kisgészitd termékek 4t 5% 5% 596

Ipari alkalmazésok 13% 1% 1% 2%

Nettd arbevétel 100% 0% 100% 100%

Forrds: a Csoport fFRS s2erinti, konszokiddir, 2020. szeplernber 30 nern duditdlt és 2019, szep 30§ it i, valamint a Csoport

vezetdi informdcids rendszendbdl szdrmazo nem audinalt adatak

A Masterplast drbevétele 2020. |l negyedévben 37 550 ezer eurd volt, 20%-kal magasabb a 201%-es bazisév azonos
idGszakanal.

A Csoport drbevételén belul tovabbra is a homlokzati hészigetel6 rendszerek adtak a legnagyobb hanyadot (42%),
ahol a ll. negyedévben 5%-kal emelkedett a forgalom. Cikkcsoportokat illetéen kisebb csékkenés az EPS
termékeknél mutatkozott, mig az Uvegszévet forgalma jelentdsen emelkedett. Magyarorszagon és
Németorszégban cstkkent, mig a tobbi orszdgban bovilt a termékcsoport arbevétele az eldzé év azonos
iddiszakahoz képest.

A tetdfélidk és tetd elemek drbevétele 2020. 1Il. negyedévben jelentds 74%-kal magasabb értéken zart, mint a 2019-
es éy ezan iddszaka. A diffizids tetoféliak forgalma megdupldzédott, melyhez nagyméntékben hozzdjarult a
Masterplast Nonwoven GmbH gydrtéegység forgalma is. A piacokat vizsgdlva minden orszdgban nétt az drbevétel,
egyediil Eszak-Macedo6nidban és Horvatorszégban csokkent.

A szarazépitészeti rendszerek teriiletén s javult 8%-kal a negyedéves arbevétel a 2019-es bazishoz viszonyitva, A
gipszkarton lemezek eladasa stagnalt, mig a profilck és kiegészitdk forgalma javult a tavalyi év azonos iddszakaval
Bsszehasonlitva. Orszagokat vizsgalva Horvatorszagban, Lengyelorszagban, Romaniaban, Magyarorszagen és
Németorszégban ndtt a bevetel, mig a tébbi piacon cstkkent.

A hd-, hang- és vizszigeteld anyagok termékcsoportban 2020. |ll. negyedévben 10%-kal emelkedett a forgalom
2019, azonos idszakahoz képest. Csokkent a hakfalia, mig veg-és kbzetgyapot, valamint XPS termékek forgalma
nétt. Piacck tekintetében vegyesen alakult a kép, a szlovék, szerb, magyar &r roman piacokon nétt, a tdhbi terdileten
padlig csékkent a Tarsasdg forgalma.

Az épit@ipari kiegészité termeékek forgalma 2%-kal csokkent 2020. lll. negyedévben a bazissal &sszevetve, ahal a
horvat, export, szlovak és ukran piacok kivételével mindegyik orszagban nétt az arbevétel.

Az ipari alkalmazasok termékesoport termékei esetében 42%-kal bovilt a forgalem 2020, |l negyedévében a
bézishoz képest. A mem stratégiai alapanyag-kereskedelem csokkent, ugyanakkor a csomagoldipari termékek
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bevétele nétt a tavalyl év azonos idBszakahoz viszonyitva. Itt keriil kimutatésra a német gyar egészséqgligyi
rermékeinek bevétele, mely szintén jelentésen hozzajarult a termékcsoport negyedéves forgalmi ndvekedéséhez,

4, Arbevétel orszagonkénti bonta

Az orszagonkénti drbevétel-bontas kimutatas azon orszdgokban realizilt drbevételt mutatja, ahol a Masterplast
sajat lednyvallalattal rendelkezik, figgetlenil a1tél, hogy melyik leanyvallalata értékesitett az adott orszag teriiletén.
A leanyvallalatral nem rendelkezé orszagokiban 1orénd értékesités Exportként kerlil kimutatdsra.

A Tarsasag 2020. év ). félévében felilvizsgalta s megvaltoztatta arbevételénck orszidgok szerinti bontdsat. A
Masterplast Nonwoven GmbH mikodésének elinditasaval a Csoport német piacét dtsorolta Export kategoniabol
onallo kategariaba, hiszen az adott orszagban 2020. |1, félévétd) sajat leanyvallalattal rendelkezik.

Az aldbbi tablazat ismerteti a bazisiddszakot érintd atsorolasokat:

Adatek ezer eurbban 2019, L né 2019, -l né
Rigl besarnlic Forgalam u’:r;“':" Rigl besarolds Forgalom o :’::::I‘::"
szrint] drbavétal dtsorolés srbavitsl szarint] drbavdtal dtsorolés Srbavéral
Magyarorszig 12457 12487 31443 31443
Expront 4023 -446 4023 12702 -1274 12702
Romania 3943 3943 9307 9307
Szerbia 2583 2583 6743 6763
Ukrajna 3 060 3060 6838 6838
Nemetorszag 4436 446 1274 1274
Lengyelarszag 1945 1946 5626 5626
Szlovakia 1527 1527 3788 3788
Horvatorszdg 289 939 2902 2902
Eszak-Macedsnia 404 404 1241 1291
Nettd arbevétel 31408 Q 21408 81983 0 61983

Forrds: a Csoport vezetdi informacids rendszerdbd! szdrmazd nem auditdit adatok
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Arbevétel arszagok szerinti bontdsa:

Adatok ezer eurdban 2020. 1. né 2019. il né Index 2020. HIl. né Index
(A} (B) I1A/B-1} {A) (B) {AB-1}

Magyarors2dg 11632 12487 7% 34052 31443 8%

Expont 4767 4023 18% 11657 12702 -8%

Romania 4438 3943 14% 16751 9307 16%

Szerbia 2863 2583 12% A7 6763 %

Ukrajna 307N 3060 e 65492 6918 -6%

Neémetarszag 5134 446 1051% 6060 1274 376%

Lengyelorszag 2556 1946 % 5012 5626 5%

Szlovakia 1440 1527 -Gt 3786 3788 0%

Horvatorszag 1071 989 8% 2873 2902 -1%

Eszak-Macedsnia 489 404 21% 1201 1241 -3%

Nettd arbevétel 37550 31408 20% 90001 81983 109

Az h ateljes i

Magyarorszdg 300 40% 38% 38%

Export 13% 13% 13% 15%

Romania 12% 13% 12% 1%

Szerbia 8% 8% 8% 8%

Ukrajna 8% 10% % 8%

Németorszag 149 1% T 2%

Lengyelarszag 7% 6% 7% 7%

Szlovakia 4% 5% 4% 5%

Hoervatorszag % 1% % 4%

Eszak-Macedonia 1% 1% i %

Netté arbeviétel 100% 100% 100% 1008

Forrds: @ Csoport IFRS szerinti, konszaliddl, 2020. szeptember 30-i nem auditdtt és 2019 szeptember 30-} nem auditdlt beszdmoldi, vatarmint a Csaport
vezetdi informdeids rendszerébsi szdrmazd nem auditdlt adatok

A Csoport legnagyobb sulyd magyar piacan 7%-kal csskkent az arbevétel 2020. Il negyedévben a bazissal
&sszehasonlitva. A piac forgalmi visszaesése hatterében a belfdldi alapanyag-kereskedelem csékkenése allt, de az
ipari alkalmazasok kivételével mindegyik termékesopartban névekedett a negyedéves bevétel a bazis idészakhoz
képest. A homlokzati hoszigetel6 rendszer termékcsoportba tartozé EPS eladés kissé visszaesett, melyet a novekva
livegszdvet, XPS és liveg-és kbzetgyapot eladasok kompenzalni tudtak.

Az export piacon 18%-kal emelkedett a forgalom az elézd év azonos idészakdhoz képest 2020. |1l negyedévben. A
homlokzati hoszigeteld rendszer termékcsoportba tartozd sajat gyartasa Gvegszdvet hald, valamint a tetéfolidk és
tetd elemekhez tartozd difflizids tetéfolidk arbevétele nétt leginkdbb, de az ipari alkalmazdsok kozdtt kimutatott
egészségigyi foliak forgalma is bovilt. A tobki termékcsoportban visszaesett a forgalom. Piacok tekintetében
novekedést ért el a Masterplast az angol és portugél teriileteken, mig leginkibb Esztorszaghan és Norvégiaban
csokkent a forgalom.

A roman piacon 14%-kal nétt az arbevetel 2620. . negyedévében a bazisiddszakhoz keépest. A homlokzati
hészigetel§ rendszer termékcsoport, azon belal is az Uvegszovet termékek forgalma nétt leginkdbb, de az ipari
alkalmazasok termékcsoport kivételével mindegyik termékesoportban bdviilt az drbevétel 2019, 111, negyedévéhez
képest.
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Szerbiaban 2020. Ill. negyedévben 12%-kal emelkedett a forgalom a bazissal dsszevetve. Béviilt a forgalom a
homlokzati hdszigetel6 rendszer, tetdfolisk és tetd elemek, hé-, hang-, és vizszigetelé anyagok, valamint az
epitdipari kiegészitd termeékek termékcsoportban. A t6bbi termeékcsoport forgalma csikkent a bazisév azonos
idéiszakaval isszehasonlitva,

Ukrajndban 2020. Ill. negyedévben a forgalom a 2019-es bézisid6szak szintjén zart. A legnagyobb sulyd homlokzati
hészigeteld rendszer tarmeékesoporthan kissé ndtt az drbevétel, abol a nem sajat gyartasa dvegszovet halo eladéasok
tették ki a forgalom nagy részét. A tetdfdlidk és tetd elemek forgalma szintén emelkedett, mig tSbhi
termékesoportban kis mértékben, de csokkent a Tarsasag forgalma.

A német plac az ek5zé iddszakokhoz képest killon keriil bemutatasra, ugyanis a |l félévidl kbzvetlen érékesitéssel
van jelen a Masterplast az orszagban. Az ij gyartocégnek kdszénhetden jelentésen megnétt a forgalom. A
Masterplast Nonwoven termékei a tetéféliak és tetd elemek, valamint az ipari alkalmazasok termékcsoportban
jelennek meg. A Csoport azonban a tobbi termékesoportjéval is jelen van a német piacon, ahol a szarazépitészeti
rendszer és épitdipari kiegészitd termékek drbevétele ndtt, mig a homlokzati hiszigeteld rendszer, illetve a hd-,
hang-, és vizszigeteld anyagok forgalma csékkent a bazisidszakhoz képest.

A lengyel piacon 31%-kal bovilt a forgalom 2020. Il negyedévben a bazishoz képest. A hd-, hang-, és vizszigetelo
anyagok kivételével mindegyik termékcsoport forgalma névekedett a tavalyi év azones iddszakdhoz képest,
leginkabb a tetdfaliak és tets elemekhez tartozo diffuzios tetéfolia értékesités nott meg a bazishoz viszonyitva.

A szlovak piacon 2020, lIl. negyedévében 6%-kal cstkkent az arbevétel, A homlokzati hészigeteld rendszer, a
tetdfaliak és tetd elemek, valamint a hé-, hang-, és vizszigeteld anyagok termékesoport drbevétele emelkedett az
eldzd év azonos iddszakdhoz viszonyitva, mig 4 tobki csoportban csdkkent a Tarsasag forgalma.

A honvdt piacon 8%-kal emelkedett az arbevétel 2020. Ill negyedévben az eldzd év azonos idoszakahoz képest. A
tetdféliak és tetd elemek, a ho-, hang-, és vizszigeteld anyagok, illetve az épitdipari kiegészitd termékek arbevétele
cstikkent az eléizé év azonos iddszakahoz viszonyitva, mig a tobbi csoportban nétt a Tarsasag forgalma.

A legkisebb forgalmi részardnnyal bird Eszak-Maceddnidban 21%-os forgalom novekedés volt 2020. .
negyedévéhen. A homlokzati hdszigeteld rendszer és épitdiparl kiegészitd termékek forgalma nétt, mig a tébbi
termékesoport drbevétele csokkent a negyedévben a bazishoz viszonyitva.

Osszességében elmondhatd, hogy a negyedév elején még kedvezbtlen épitSipari kirnyezettel szembesilt a
Tarsasag, mig késdbb mar javulo képet mutatott az dgazat a Tarsasag értékesitési tertletein. Mindent egybevéve
20%-kal néit az drbevetel 2020. lll. negyedévben az eldzé év azonos iddszakahoz képest, melyhez nagymértékben
hozzajérult az 1j német gyartdoég is, A magyar piacon a nem stratégial termékek kereskedelme cstkkent, de a
szlovik teriileteken is kissé visszaesett a forgalom, Ukrajna a tavalyi évvel azonos szinten zart, mig a Tarsasag t&bbi
piacan forgalmi névekedés mutatkozott. A termékcsoportokat tekintve szinte mindegyik termékcsoportban nétt a
forgalom, csupan az épitdipari kiegészité termékeknek forgalma csbkkent.
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5. Eredmény-kimutatds elemzése

A kovetkezd tablazat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatasdt mutatja be dsszkdltség tipusu
formatumnak megfelelden eurdkan,

2020.11. | 2019.10. 2020, 2019.

Adatok ezer euréban né e Viltozds | Index L né Il né Vittozds | Index

1A} {B) A-B (AIB-1) Y] Bl AB 1A/B-1)
Ertékesites drbevetele 37550 31408 6142 20% 50007 81983 8018 106
Anyagok €s igénybevett szolgaltatdsok -28 369 -25 358 -3on 12% -69 765 66428 -3337 5%
Személyi jellegl raforditasok -4510 -3691 -81% 27% -11894 -10118 1776 18%
Ertékesikhendsi leirss ¢ amortizacio 739 -610 -129 21% -1988 -171 -267 16%
Sajat termelésd készletek 325 313 -638 | -206% 80 424 -504 | -119%
allomanyvaltozasa
Egyeb muikidési bevetelek (raforditasok) -136 -20 -6 580% 169 132 =301 | -228%
EBITDA 4210 2652 1558 59% 8093 5993 2100 35%
EBITDA hanyad 17,2% §4% 9.0% 7.3%
{ZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 3471 2082 1429 | 70% 6105 4272 1833 | 3%
Kamatbevétel 7 20 -13 -63% 32 51 -19 -37%
Karniatkéltséy -107 -135 28 -21% -312 -357 85 -21%
Penziigyi milveletek egyeb hevetelei -145 307 542 | -137% 287 636 923 | -1a5%
{raforditasai)
Pénziigyi eredmény -245 282 527 | -187% 567 200 -857 296%
Részesajdés_ tarsult vallalatok y 0 1 0% ) y 0 %
eredményebol
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3227 2324 903 39% 5539 4563 976 1%
Nyereségada 06 -227 -37% 167% -807 404 -403 | 100%
ADOZOTT EREDMENY 26 2097 524 25% 4732 4159 573 14%
Anyavalialaii reszvényesek reszesedese 2107 2097 10 0% 4308 4082 126 3%
Kiilsé tulajdonosok részesedése 514 Q 514 0% 524 77 447 | 581%
1 résavényre jutd eredrmény (EPS) (EUR} o015 g5 032 028
T reszvényre jutd higitott eredmeny
{higitatt EPS) (EUA) 013 ais 032 028

Forrds: a Csoport IFRS s2erinti, konszeliddly, 2020. szepternber 30+ nem duditdl 8 2019, szeptembier 30+ nem quditdit beszdmoldi

A Csoport értékesitési arbevetele 2020. lll. negyedévben 37 550 ezer eurd volt, ami 6 142 ezer eurdval (20%)
magasabb a bazisiddszak értékénél. A ndvekedéshez nagymértékben hozzajarult az uj német gyartocég miikodése,
de fontos megemliteni, hogy az alaptevékenységében is forgalmi ndvekedést ért el a Tarsaség.

Az arbevetel bdviilése mellett nott a kereskedelmi arrés és drréstomeg is 2020. 1l negyedévben a bazisiddszakhoz
képest. Ehhez nagymértékben hozzajarult a kiemelked$ eredményt termeld egészségugyi termékeket is gyartd
Masterplast Nenwoven ¢ég, de a hagyomanyos termékek énidkesitésebdl szarmazd arrés is javult, A szerb, export
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és magyar piacoken nétt leginkabb a Csoport kereskedelmi arrése a negyedévben, de a reman piacon is bévilt a
realizalt arréstémeg,

Tovébb erésadott a gydrtds, nemcsak a kibocsétas, de a hatékonység is javult. A szabadkai Gvegszovet gydr
kibocsatasa emelkedeatt 2020. Il negyedévben a bazishoz képest, a hilés slvadd gydrtas szintén boviilt, mig az EPS
gyartas a nagyon er6s bdzishoz képest, illetve a mér javuld trendet mutatd kali habfolia gydr kibocsatasa csokkent.
A német flizgyartd egység magas kapacitds-kihasznd tsdggal kezdte meg a negyedévet, az egészsdginyi termékek
irdnti kereslet tovabb erdsédott. Novekedtek a Csoport gydrtasi alap- és egyéb anyag koltségei, az energia
k&ltségek, mig az dzemanyag kbltségek csokkentek. Szintén emelkedtek a karbantanasi kdliségek, az idegen
szallitdsi koltségek, mig a bérleti dijak csokkentek 2020. Il negyedévében a bazisiddszakkal 6sszehasanlitva. A sajat
termelésd készletek llomanyvaltozdsst is figyelembe véve a Tarsasdg anvagok és igénybevett szolgéltatasok
kéltségei aforgalom bdvulésénél kisebb mértékben emelkedtek (15%) a negyedévben az eléz$ évi bazishoz képest.

Az ascherslebenbeni gyar elinditasanak, illetve a béremeléseknek tulajdonithatéan 22%-kal novekedtek a személyi
jelleqii raforditasok 2020, I, negyedévében a bazisiddszakkal Ssszehasonlitva, 2020. szeptember végével 1134 fit
alkalmazott a Csoport, szemben a bézisiddszak 1 114 f&s allomanyéaval. A szabadkai Ovegszévet gyér dolgozoi
letszama 474 {6 volt a negyedév végén, szemben a 2019. szeptemberi 501 fés allomannyal, 2 Masterplast Nonwoven
gyarban pedig 42 f& dolgozott a negyedév végen.

Nagyrészben az ascherslebenbeni leanyvallalat mikodésehez kapcsolodaan novekedett a Tarsasagnal az elszamolt
amortizacié 2020. lll. negyedévben.

Novekedtek az egyéb mikodési réforditisok 2020. Il negyedévben a bazisidészak eredményével szemben,
melynek hatterében a selejt koltségek ndvekeddse, valamint a vevdkre elszamolt értékvasztés llt.

Mindezek eredményeképpen a Csoport EBITDA-ja 2020. IIl. negyedéveben 4 210 ezer eurd (11,2% EBITDA hanyad}
volt a bazisidoszak 2 652 ezer eurds (8,4% EBITDA hanyad) értékével szemben, ami 59%-0s ndvekedést jelentett.
Csupan az alaptevekenyseget vizsgalva a hatekony mikddésnek és a gyartas bévilésének koszbnhetden sikeres
negyedévet tudhat maga mogott a Masterplast, de az amugy is erds EBITDA eredményt tovabb javitotta a német
gyar elinditasa, ahol a magasabb marzs tartalmu termékek &rtékesitése javitotta az eredményt.

Figyelembe véve az értékcsdkkenést is, az Uzleti tevékenység eredmeénye (EBIT) 3 471 ezer eurd volt, ami 70%-kal
haladta meg a bazis 2 042 ezer eurd éntekat.

Javult a Tarsasag kamateredménye, a kamatkoltségek és a kamatbevételek is csékkentek 2020. I1l. negyedévben a
bézishoz képest, melynek hatterében a tavalyi évben kibocsatott kbtvények pozitiv hatasa allt.

A peénziigyi mitveletek egyéb bevételei/raforditasai dintéd részben az arfolyameredményeker tartalmazza, A
Csoport t6bbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékei jelentds részét, melyeket helyi devizéban értékesit,
ezért a helyi devizak arfolyammozgasa jelentdsen befolyasolja a Csopert pénzigyi eredményét. Mivel az orszagok
tdbbségének devizaja az eurohoz kétott, igy az EUR/USD mozgasais kihat - USD alapl beszerzéseknél - az arfolyam
eredményekre. A Tarsasag EUR/USD és EUR/HUF arfolyam-biztositasi iigyletekkel is rendelkezett 2020. |1l
negyedévben, melyek zarasainak az eredményei is megjelentek a pénziigyi miveletek egyeh eredmenyeiben. A
magyar szervezetek (Masterfoam Kft. &s Masterglast International Kft.) eurd alapu forgoeszkéz hitelallomannyal, mig
aszerh lednyvéllalat eurd alapu beruhdzasi hitellel is rendelkezik.
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Az alabbitablazat a Csoport szamara fontosabb devizak arfolyamait mutatja 2020-ban, 2016-ben és 2018-ban:

AR EREE AR RN AR
zéréhrfolyamok | 8 g 2 2 H] H] £ £ £ £ £

R ] R -] ] -]

A B [4 D E F C/A /B (704 F/D F/E
EUR/USD 1,14 1.14 109 112 112 117 95,54% 96,01% [ 107,10% | 104,42% [ 104,38%
EUR/HUF ns 323,54 33485 130,52 356,57 364,65 | 104,09% [ 103,43% | 108,96% | 110,33% [ 10227%
EUR/RON 4 66 4,74 4,75 4,78 4,84 487 101,87% | 100,34% | 102,50% [ 101,89% | 100,57%
EUR/ASD 118158 117.91 117,53 117,59 112,58 117,58 99,44% 99,67% | 100,04% 99,99% | 100,00%
EUR/UAH E Rl 29,73 2633 2042 2895 3313 83,04% 83,58% [ 12581% | 12539% [ 110.62%
USD/HUF 280,94 284,08 306,06 294,74 317,83 311,40 108,94% | 107.74% | 101,74% | 105,65% a7.98%
USD/RON 407 416 435 4,26 432 46| 106,76% | 10457% [ 95708 | o7erem| gazew
USD/RSD 103,39 103,77 107,43 104,52 104,63 100,17 [ 103,91% | 103,53% 93,24% 95,47% 95,74%
USD/UAH 2769 2617 2408 23,69 2669 28,30 B86,98% 92,04% [ 117.51% | 119,47% [ 106,02%

Forrds: Magyar Nemzeti Bank drfplyamal

A kedvezdtlen arfolyamhatasoknak tulajdonithatéan 2 pénzigyi miveletek egyéb eredményeként 145 ezer eurd
veszteség kerdlt elszémolasra 2020. Ill. negyedévben, a bézisidbszak 397 ezer eurd nyereségével szemben,

A Csoport adozott eredmeénye 2020, lll. negyedévben 2 621 ezer eurd nyereség volt, a bazisidOszak 2 057 ezer eura

nyereségével szemben.

Bsszefoglalva 2 koronavirus ellenére 20%-kal tudstt néni a Csoport arbevétele 2020. Il negyedévben. A forgalom
bédvilkse mellett ndtt & kereskedelmi drrés s, Emelkedett a szerbiai dvegszdvetgyar kibocsatasa, a halds éhvédd
gydrtas szintén bévilt, mig az EPS gyartas a nagyon erds bazishoz képest, illetve a mar javuld trendet mutatd kali
habfalia gyar kibocsatasa visszaesett, A német flizgyadrtd egység magas kapacitas-kihasznaltsaggal kezdte meg a
negyedévet. A Csoport EBITDA-ja 2020. lll. negyadévében 4 210 ezar eurd (11,2% EBITDA hanyad) volt a bazisiddszak
2 652 ezer eurds (B.4% EBITDA hanvad) értékével szemben, ami 59%-0s ndvekedést jelentett. A hatékony
mikddésnek, a gyartds bovilésének, valamint a német gyar elinditdsanak kdszdnhetden ért el ilyen erds EBITDA
eredményt a Tarsasag. A negativ arfolyamhatasok miatt a Csoport pénziigyi eredménye kissé romlots, az adézott
eredmény 2 621 azer eurd nyereség volt a bazisiddszak 2 097 ezer eurd nyereségével szemben.

6. Atfogé jovedelem

Adatok ezer euréban 2020, 09, 30, 2019, 09. 30,

Mérleg szerinti eredmény 4732 4180
Atvaltasi killénbozet® -1274 -877
CCIRS Ogylethez kapesolodd atfogs jBvedelem® -1003 o
Az anyavillalat részesedése a tarsul vallalkozasok rnékének valtozdsabol® =23 300
Egyéb atfoge jovedelam -2299 -877
Arfogd jovedelem 2433 Isg2

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszokidatt, 2020, szeptember 30-i nem auditdlt és 2019, szeptember 30-f nem auditsit beszdmolai

* Késobbi idészakokban nem kertll elszamoldsra az eredménykimutatasban
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7. Mérleg bemutatdsa és elemzése

A Cégesoport lizletének erds éven beliili szezonalis hatdsa miatt a Tarsasag 2020. szeptember 30-i mérlegét az elézd
éy azonos idopontjahoz tartozd mérlegadatokkal dsszehasonlitva mutatja be €s elemzl, Kiildn tablazatkan kerdl
bemutatasra az év végi dllomannyal torténd dsszehasonlitas.

Adatok ezer eurdban 2020, 09. 30, 2015, 05, M0, Valtozés Index
{A) (B} A-B (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkézik 48 201 36 707 11494 31%
idlis javak 179 108 7 668
K tarsult vall ban 298 335 -37 -11%
Halasztont ado-eszkbzdk 336 275 121 44%
Befektetett eszkiizik 49 074 37425 11 643 3%
FORGOESZKGZOK
Készletek 22432 21738 594 3%
Vevok 20552 21684 -1132 -5%
Adokdvetelés 2548 1432 1116 78%
Eayéb pénziigy kivetelések 124 52 72 138%
Egyéb forgheszkizok 1526 1542 -16 -1%
Penzeszkizok 7006 2264 4742 209%
F 626 54 188 48712 5476 11%
ESZKOZEK OSSZESEN 103 262 86 137 17126 200
SAJAT TOKE
Jegyzelt toke 5504 5504 o 0%
Tartalakok 23 B35 23640 195 1%
Visszavasarolt sajat részvény 441 -377 -54 17%
Anyavallalat lése az ered ybidl 4208 3570 238 6%
Anyavillalati részvényesekre juté sajat toke 33106 32737 369 1%
Kulsé tulajdonosok részesedeése 1873 472 1401 297%
Sajat tike 34979 33209 1770 5%

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszd lejaratd hitelek 5481 6045 -564 -9%
Tartozacsok kitvénykibocsatasbol 16 450 0 16 450 0%
Halasztott adokotelezettség 194 181 13 7%
Halasztont bevételek 3195 3359 =164 -5%
Egyéb hosszii lejaraty ki é 4132 762 3370 442%
Hosszi lejaratda 29 452 10 347 19105 185%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Révid lejarata hitelek 14 550 22 168 -7619 -34%
Szallitok 12018 13989 -1 970 -14%
Révid lejaratd péngiigyi lizing kiltelezettségek 176 93 83 295
Egyéb penziigy kotelezettségek 2800 98 2702 2757%
Adokdtelezetiség 4382 2315 2067 29%
Halasztatt bevételek rovid lejarat része £26 934 -308 -33%
Céhartalékok 397 272 125 46%
Egyab rovid lejaratd kitelezettségek 3B83 2712 1171 43%
Rovid lejarat ki égek 38833 42 582 -3 749 -%
KOTELEZETTSEGEK 3552ESEN 68 285 52928 15356 29%
FORRASQK 5SZESEN 103263 88137 17126 20%
Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszokiddly, 2020, szeptember 30-i nem quditdty &5 2019, szepren 30-f iditcift &
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A Csoport eszkézallomanya 2020. szeptember 30-an 103 263 ezer eurd volt, ami 17 126 ezer eurdval mutatott
magasabb értéket a bazisiddszak szdmainal,

A befektetett eszkzok értéke 2020. |l negyedév végén 49 074 ezer eurdt mutatott, ami 11 649 ezer eurdval
magasabb a bazisidészak fordulonapi dlloméanyandl. A ndvekedés a német lednyvallalat konszolidacidjabol fakad,
azaz annak jelentds targyi eszkoz dlloménya megjelent a konyvekben. A Tarsasag 2020. szeptember végéig 10 783
ezer eurd dsszeget kGltott targyi eszkdz beszerzésre.

A keészletallomany 2029. lll. negyedév végén 22 432 ezer eurd volt, ami a német gydrtacég beinditasanak ellenére
csupdn 694 ezer aurdval magasabb a bazisidoszak zardkészleténsél.

2020. szeptember végén a veviallomany 20 552 ezer eurd volt, ami 1 132 ezer eurdval alacsonyabb a joval
magasabh forgalom ellenére a 2019-es bazissal 8sszehasonlitva.

A Csoport pénzeszkoz dllomanya 2820, szeptember 30-dn 7 006 ezer eurdt mutatott, ami 4 742 ezer eurdval volt
magasabb a 2019, lll. negyedéy végi eszkdzértéknél,

A Csoport szillitd allomanya 12 019 ezer eurora ¢sékkent, a tavalyi 13 989 ezer euros eértékhez képest. A
beruhazasokhaoz kapcsoldde el nem szamalt tamogatasoknak tulajdenithatéan a halasztott bevételek szintén
csdkkentek (-11%) a bazisid&szakhoz viszonyitva.
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8. Cash-flow, bankiinformdacid

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUOKODG RESZVENYTARSASAG

Adatok ezer eurdban 2020.909. 30. 2019 09. 30- Yaltords Inden
A (B) A-B (A/B-1)

UZLETI TEVEKENYSEG
Addzas elétti eredmény 5539 4563 976 2%
E:Te:kcsékkgnés\ leirds, amortizécid &5 targyi aszkdzok 1 988 1721 267 168
Elszamaolt értékvesztes 136 142 -6 -4%
Készletek hidnya és selejtezdse 16 116 - ~78%
Céltartalekok feloldasa (kepzése) 178 85 a3 109%
Targyl eszkdzdk, Immateridlis javak Srékesitésének (nyereségs) 7 -70 77 -110%
Kamatkalrség 312 397 -85 -21%
Kamatbevétel -32 51 19 -37%
Tarsult vallalkozdsokbdl szarmazd (nyereség) veszteseg -1 -1 i3 0%
Nem realizalt (drfolyamnyereség) drfolyamveszteség -3 165 -478 -290%
Miikidordke valtozisai:
Vevikbvetelések allomanyvaltozasa -6 206 9 370 3164 -34%
Készletek allomanyvaltozasa -1212 1204 -2416 -201%
Egyéb forgoeszkozok dllomanyvaltozasa -1 644 153 1491 975%
Szallitok sllomanyvaltozasa 1291 1215 76 6%
Egyéb kitelezettségek sllomdnyvaltozasa 2318 399 1917 480%
Fizetett nyereségadd o -34 34 -100%
Ozleti tevékenységbil szarmazs netts cash flow 23B6 328 2058 627%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyl eszkzgk, immateriglis javak beszerzése 10783 -3na -7 563 2450%
E\:gg;f:::cozok, immaterialis javak érékesitdsébél szarmazd 79 140 &1 440
Leanyvallalatok enékesitése Q 0 0 0%
Kapolt tamagatas -327 o -327 0%
Kapott kamat 32 51 -19 -37%

fek i égbdl szdrmazé nettd cash Flow -11 000 -2923 -8077 276%
PENZUGYI TEVEKENYSEG ) ] ] 0%
Hitelfelvétel 12116 45% 7520 164%
HiteltGrlesztés -1802 -80% -993 123%
Kapott tamgoatas 775 o 775 %
Fizetett osztalek 0 ] Q 0%
Fizatett kamat -2 -197 as -N%

ligyiteve éghél szirmazo netté cash flow 10777 1390 7 387 218%

Pénzeszkdzik nivekedése festkkenésel 2183 7% 1367 172%
Pénzeszkozik azev elejen 4530 2050 2440 117%
Panzeszkizik arfolyamkilinbozete 313 -621 934 -150%
Pénzeszkézik az év végén 7 006 2264 4742 209%

Forrds: a Csoport IFRS szerinil, konszoliddl, 2020, szeptember 30+ nem auditdl €5 2019, szeptember 30-f nem auditdit beszdmolsi
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Az (zleti tevékenységbdl szarmazo netto pénzforgalom 2020. Ill. negyedév végén 2 386 ezer eurd valt, szemben a
bazisiddszak 328 ezer eurds értékével,

A befektetési tevékenység cash-flow-ja — 11 000 ezer eurd volt, szemben a bazisiddszak -2 923 ezer eurds értékével.
A pénziigyi tevékenység nettd cash-flow-ja 10 777 ezer eurd volt, a bazisiddszak 3 390 ezer eurdjival szemben.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkoz alloménya 2020. szeptember 30-an 7 006 ezer eurot mutatott, ami 4 742
ezer eurtval volt magasabb a 2019. |1l negyedév végi eszkdzértéknal.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsolédd informaciok:

A Tarsasag és leanyvallalatai 2020. szeptember végével megfeleltek a bankszerzédésekben megfogalmazott
kovenans elGirasoknak.

Masterplasttal kapcsolatos vizsgalatok:

A romaniai addhatésag a Tarsasdg romaniai lednyvallalata beszallitdit érintd, antiddmping ald esd termékek
importjdhoz kapcsolédo feltételezett addtarrozas miatti vizsgalatot a MASTERPLAST Romania SRL-re is
kiterjesztette, majd a nyomozdhatdsig a MASTERPLAST Romania S.R.L-t &s két vezetd tisztségviseldjét
meggyanasitotta. Az eljaras idejére 2082 175 eurd (9 951 341 RON) keretdsszeg ere)éig térténd esetleges jdvabeli
végrehajtas biztositékdul a MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdonaban 3ll6 romaniai ingatlanokra lefoglaldst és
elidegenitési tilalmat rendelt el,

Azintézkedés a MASTERPLAST Romaniz 5.R.L. miikddését, gazdaségi tevékenységét nem érinti, nem korlatozza.

A hatarozat ellen a vallalat jogorvoslattal élt, a jogorvoslati eljaras jelenleg is folyamatban van. A lezajlott
adovizsgélat eredményeképpen a romaniai adohatdsag hatérozatdban dsszesen 260 719 eurd {1 246 053 RON) AFA,
valamint 82 991 eurd (396 638 RON) késedelmi kamat befizetési kitelezettséget dllapitott meg az ellendrzént
2014.01.01.-2016.08.31. idészakra vonatkozdan. A villalat az esetleges kitelezettség fedezetére bankgaranciat
nytjtott be,
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9. Sajittéke elemeinek viltozdsa
3 -
» " = .
= R e E ]
§ 3 E TRRETREL IR HARL 3
Adatak exer suréban H = ER ER 2L | % 1) i‘g 3
SRR EER N
& = 2| 5° 5
i £33 3
2019.01.00. 5504 -1 063 21348 8481 20929 3283 29695 288 29983
Wérleg szerint eredmeny 3970 3970 a0 4160
Egyéb atfoga jovedelem | -571 ‘ -571 ‘ -571 5 577
Elizi évi mérleg szerint 1283 3283 1783
eredmeny atvezetese
Visszavasarolt sajat
e w | B 1
Tokesmeles
Takeamelds - Azsio | ‘ ‘
Kiilsés tulapdomosak
részeserésdnek viltozasa
Fizetett osztalek | ‘ ‘
Tulajdonasi hozzajarulas
2019.99.30. 5504 -377 063 4630 9052 23640 3970 32738 472 13209
2020.91.01. 5504 -381 8063 23062 -3686 22438 4573 3213 413 325606
Meérleg szennts eredmeny 4208 4208 54 4732
CCIRS ugylethez kapcsalddd 1003 -1 003 1003 1003
atfogd jBuedelem
Egyéb tfogd jovedelen FAFE 2173 nn 876 1297
Eliizg évi mérleg szerinti
vtk || o | e
Visszavisdrelt st - s -
iészvények
Tokzamelds | ‘ ‘
Tokeemelds - Azsio
Kiilsé tulaydonosak
részesedéstnek vilozdsa
Fizetatt osztalek
Tulajdonasi hozzsjarulas
2020.99.30. 5504 44 8063 27634 10862 23835 4208 ::ms‘ 1873 34979
Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddtt, 2020. szeptember 30-i nem audiidt é5 2619, szeptember 30-i nem auditalt beszamolol
10. Mérlegen kiviili kitelezettségek
Cég név Garancia tipusa Garancidval fedexett 3sszeg | Pénanem | Osszegeurban | Pénznem
Masterplast Romania Bankgarancia 1246053 RON 258228 EUR
Masterplast Romania Bankgaranda 396638 RON Bz198 EUR
Masterfoam Kft. Vam 10:000 000 HUF 27 848 EUR
Masterfoarn kft. Palyazati garancia 260000 000 HUF 724052 EUR
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 2000000 EUR 2000000 EUR
(Osszesen: 3092327 EUR

Forrds: @ Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2020, szeprember 30-f nern duditdit beszdmoldja, valomint @ Csoport vezetsi informdcios rendszerébdl

szdimazd nem auditdl adatok
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Mérlegen kivili kitelezettségek: pénziigyi értékelés szempontjabdl jelentdséggel bird, de a mérlegben nem

feltiinterett tételek (pl, k égvallalas, garanci las, zéloggal kapcsclatos kotelezetrségek sth.),

A roméniai addvizsgalat hatirozaténak megfeleléen 1 246 053 RCN, valamint 396 638 RON késedelmi kamat
befizetési kételezettség fedezetére a Térsasdg bankgaranciat nydjtott be. Figyelembe véve az Ggy jogi kimenetelét
- egyeztetve a Tarsasdg jogi tanacsaddjaval - a kételezettség figgo-kotelezettségként kerl bemutatdsra.

11. A Masterplast sajat gyadridkapacitdsdnak bemutatasa

A Csoport sajat gyartasi tevékenységében tovdbbra sem volt ellatési zavar a korlatozd intézkedések ellenére serm.
Magas alapanyag és félkész termék készlet biztositotta az értékesités zavartalan druelldtdsét. A szigord belsé
intézkadéseket mindvégig fenntartotta a Masterplast a munkahelyi fertézések elkerilése érdekében, A tervezett
nyari szabadsagok kiadasra keriltek, a szezont megeldzé karbantartdsok megtarténtek.

A Csopart szabadkai EPS gyaraban 2020. harmadik negyedéve 16%-kal elmaradt a tavalyi év azonos idészakanak
kibocsatasatol, de kdzel megegyezett a tervezettel. A kumulalt termelés pedig 10%-kal maradt el a tavalyi évtél, de
a tervekkel megegyezd volt. Megemlitendd, hogy a 2020-as évben mar nem csak a szabadkai munkapont biztositja
az EPS értékesités aruellatasat (T-Cell Plasztik Kft. hajduszoboszloi s zalaegerszegi gyarai), ezért erre az évre
tudatosan alacsonyabb kibocsitassal tervezett a Tarsasag.

A szabadkai halos élvéda gyantas kibocsatasa 14%-kal haladta meg a tavalyi év azonos idoszakat, Az egész éves
folyamatos tulteljesités kovetkeztében a kumulalt teljesitmény pedig 12%-kal haladta meg az el6zdé évi kibocsatast.

Szabadkan az Uvegszdvet gydrban jelentdsen magasabb volt a termelés volumene a harmadik negyedévben, 42%-
kal haladta meg a bazist, A kumulalt kibocsatas 36%-kal volt magasabh a tavaly| teljesitménynél, Ez a jelentds
nivekedés a termelési hatékonysdgi mutaté javuldsckkal pérosult, ami kedvezéen hatott az &nkdltség
cstikkentésére,

A Csoport kéli kézpontd habfélia 0zemeében az elsd féléves trenddel ellentétben novekedésnek indult a kibocsatés.
A harmadik negyedéves teljesitmény ugyan 8%-kal elmarad a tavalyi év azones id&szakatcl, de a trend javulo képet
mutat. A belfgldi, jellemzben csomagoldipari értékesités mdr a bdzis felett teljesitett, mig az export értékesités
tovabbra is visszaesést hozott. A leanyvallalati értékesités jelentdsen bazis felett teljesitett. A kumulalt teljesitmeény
Bsszességében 18%-os elmaradast hozott.

A sarszentmihdlyi kdzponti telephelyen az év elsé felében balzemelt diffizids tetéfélia gyartd Uzemrész a harmadik
negyedévben probagydrtasokat végzett, melybdl mar kerilt ki tovabbértékesitett tarmék,

Az ascherslebeni flizgyarts egység magas kapacitas-kihasznaltsaggal kezdte meg 2 negyedévet. Jilius és augusztus
hénapokban az értékesités nagyobb része 16rént az egészségipar irdnyéba, leginkabb maszk, védéruha és
védakapeny alapanyagok vonatkozasaban. Mindkét hanapban meghaladta a kibocsatas az elézetesen tervezett
mennyiséget és a termékeloszlas is segitette a termelési hatékenysagot. Szeptembertdl 2z épitSipari igények lettek
hangsiilyosabbak, de még a maszk alapanyag gyartasa is jelentés velt. Maszaki meghibasodas miatt nem tervezett
kényszerleallas volt, ami termeléskiesést eredmeényezett, de mindezek ellenére a nyersanyagellatas és a kiszallitasok
zavartalanul folytak, a készletszintek megfeleldek voltak, igy a vevak elldtasa akadalymentes volt.

12, Teljes munkaidében foglalk tak szamanak alakulasa (f&)
2020. 09,30, 2019.12.31. 2019.09. 30.
Tarsasagnal dolgozok 46 a6 49
Csoportszinten alkalmazott 1134 1099 1114

di

Forrds: a Csoport vezetsi informdcids

it adatok
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13, Anegyedév vége és jelen negyedév végi jelentés publikilasa kdzti jelentésebb események

A kdzzétett informaciokon kivill jelentds esemény nem tdrtént.
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14. Mérleg bemutatisa a 2019. december 31-i dlloménnyal & h litva
Adatok ezer eurdban 2020, 09,30, 2019.12.31. Viltozds Index
{R) (B) A-B (A7B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkaziok 48 201 37193 11008 48 201
Immateridlis javak 179 121 -12 179
térsult vallalkozésokban 298 Erl -23 298
Halasztott ado-eszkdzdk 3% 362 H 3%
Befektetett eszkézik 43074 38067 11007 42074
F 5K
Kaszletek 22432 21257 1173 22432
Vewik 20552 14471 6081 20552
Addkdvetelés 2548 784 1764 2548
Eqyéb pénziigyi kbvetelések 124 2 122 124
Egyéb forgoeszkdzok 1526 1767 -241 1526
F ok 7006 4530 2476 7006
Fargd 54 188 42 812 11376 54188
ESZKGZEK USSZESEN 103263 65 860 22 363 103263
SAJAT TOKE
Jegyzetr toke 5504 5504 o 5504
Tartalékok 23835 22438 1387 23835
Visszavasarolt sajat résavény -441 -381 -60 -341
Anyavillalat részesedése az eredménybdl 4208 4573 -365 4208
Anyavillalati részvényesekre jutd sajit tike 33106 32134 972 33106
Killsg tulajdonosok részesediése 1873 473 1400 1873
Sajat tbke 34979 22607 2372 34979

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hossz2a lajaratu hitelek 5481 3864 1617 5431
Tartozasok kdtvénykibacsatasbol 16 450 18136 1685 16 450
Halasztatt adokitelezettséy 184 266 -72 194
Halasztott bevételek 3155 3748 -553 3153
Eqyéb hossz( lejaratll ki Sgek 4132 695 3437 4132
Hosszi lejarati kételezettségek 23452 26709 2743 19452

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Ravid lejaraty hitelek 14550 5853 8697 14550
szallitdk 12019 10728 129 12019
Révid lejaratu pénzdgyi lizing kotelezettségek 176 290 -114 176
Egyeéb penzligyi ke dgek 2809 92 2708 2800
Adské & 4382 1047 3335 4382
Halasztott bevételek rovid lejarati resze 626 626 0 626
Céhartalékok 387 219 178 397
Egyéb rovid lejaraty kitelezettségek 3883 2710 1173 3883
Rovid lejdratd kételezettségek 38833 21565 17 268 38833
KOTELEZETTSEGEK GSSZESEN 54 285 w173 20011 &3 285
FORRASOK O5SZESEN 103263 80830 22383 103263

Forrds: a Csoport IFRS szerintl, konszoliddl, 2020. szeptember 30- nem avdirdlt és 2019, december 21+ quditdit beszdmotdi
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15. Konszolidacios kérbe tartozé gazdasagi tarsasdgok

Cégbejegyzés Tulajdoni | Szavazati
Térsashg neve halys Torzstika | Deviza hanyad arkny Tevékanység
Masterplast Romania SR.L Romidnia 36000 RON 100% 100% Epitdanyay nagykeraskedelam
Masterplast YU Do.o. Szerbia 192557060 | RSD 100% 100% | EPtoanyag nagykereskedelem, EPS
&5 lvegszivet gyartds
Master Plast s.r.0. Szlovakia 26555 | EUR 100% 1003 Epitdanyag nagykereskedelem
Masterplast d oo Hervatorszag 20000 | HRK 100% 100% Epitdanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27000 UAH 800 BO% Epitbanyag nagykereskedelem
Masterplast 5p zo0 Lengyelorszag 200000 PLN 80,04% 8004% | Epitdanyag nagykereskedalem
MasterFoarm Kft, Magyarorszég 3000000 | HUF 100% 108 Folia gyartds
Masterplast Kft, Magyararszég 10000000 | HUF 100% 100% Epitsanyag nagykereskedelem
Eszak- L
Masterplast D.0.0. Maceddnia 973255 | MKD 10% 10%h Epitdanyag nagykereskedelam
Green MP Invest Ukrajna 33223500 UAH 100% 100% Vagyonkezeld
Masterplast Hungdria kft, Magyarorszdg 230000 000 HUF 100% 100% Epitdanyag nagykereskedelemn
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag 3004000000 | HUF 100% 100% Uvegszivet gyartas
Masterplast International Kft. Magyarorsziq 3000000 | HUF 100% 100%: Epitdanyag nagykereskedelemn
7 Fliz 65 13bbré1ean -
Masterplast Nonwoven Németorszig 25 000 EUR 50% S0t I\{es_ rébhrétegd membran
GmbH gydnas
Fidelis Bau Kft. Magyarorszig 3000000 | HUF 100% 100%: Thermobaton gyartas
Kizvetett kapesolatok:
Eszak- L
Masterplast 2.0.G. Macedania I 973 255 ‘ MKD [ B0% ‘ BO% | EpitBanyag nagykereskedelem
A csoport tdrsult véifalkozdsa:
Masterprofil Kit, Magyarorszag 3000 000 HUF 20% 20% Profil gyartas
T-CELL Plasztik Kft. Magyarorszag 104000000 |  HUF 24% 248 EPS gyartas

Forrds: a Csoport vezetti informacids rendszerébdl szdrmazd nem auditdlt adatok

A Vallalat konszolidalasa részesedés értékelds (Equity mddszer} alapjén torténik az eredménnyel szemben. A
részesedés valos értéke az idokozi vezetdségi beszamolo készitésekor megegyezik a vasarlasi értekkel, igy az
eredménykimutatas a részesedés értekelésbol adoda kiildnbozettel nem madosult.

A Masterplast Nonwoven GmbH 4s a Fidelis Bau Kft elsd konszolidélésara a harmadik negyedéy soran kertlt sor. A
vallalatokban kv eszkdzik értéke (kezdet] elszamelasa) az IFRS 3 dzletl kombinacidk standard alagjan ideiglenesen
meghatdrozott kezdeti értéken kerdl bemutatasra, melynek pontositdsa az éves zdrasig megtorténik.
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16. Vezetd alladsu személyek és a Kibocsatd mikédését befolydsold (stratégiai) alkalmazottak

Az Igazgatdtandcs tagjai a térgyidoszakban:

Megbizds kexdete Megbizés lgazgatitanics
Név Beosztas {lgazgatésigi vige flgazgatdség tagként Részvénytulajdon
kazd eltisitbt 1ds
Tibor David Igazgatétanacs elnske 2008.04.03. 20210430, | hozzavetslegesen 12,5 év 4548057 do
térzsrészvény
P -
Acs Baldzs Igazgatérandcs 200804.03. 20210430, | hozavetslegesen 12,5 év 3877 259 db
alelndke torzsrészvény
Dirk Theuns lgazgatétandcesi tag 2014.05.01. 20210430, | hazzdvetdlegesen 6,5 &v
Dezse Margaret lgazgatétanacsi tag 20200501, 20210430, | homavetdlegesen 0,5 év
Sinkd Ottd lgazgatdtandcsi tag 20200501, 2021.04 30 hozzavetdlegesen 0,5 év
A Tarsasag fels6-vezetésének adatait az aldbbi tablazat mutatja 2020. szeptember 30-an:
Név Beasztis pozicié kezdete pozicls megsziinése (db)
Tibor David Elngk 2008.04.03. hatarozatlan idsjd 4548057
Acs Balazs Alelnik 2008.04.03, hatarozatlan ideju 3877259
Nadasi Rdbert Verzérigazgatt 20180801 hatrozatian ideja 33 864

17. A Tirsasdg 5% feletti részesedéssel rendelkezé részvényesei

A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei a jelentés lezdrdsnak iddpontjdban a bejelentések

alapjén:
Név Letétkazald Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor Dévid nem 4543057 31,15%
Acs Balizs nem 3877259 26,55%
QTP Alapkezeld Zrt. nem 036762 6,42%
SOHKR. és LPH Kft. egylttesen nem 798 869 5.47%
sszesen 10160947 £9,5%%
18. A sajat tulajdonban lvé részvények (db) mennyiségének bemutatasa
2020. 09. 30,
Kibocsats tulajdanaban léve 240 204
Leanyvallalatoknal léwd D]
Asszesen 240204
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19. A Masterplast Nyrt. targyid&szakban megjelent kézzétételei

Magjelenés Térgy

202601.02 Tajékoztatas az alaptike nagysagard! és a szavazati jogok szamarsl

20200202, Tajékoztatas az alaptske nagysagirgl és a szavazati jogok sgamardl

2020.02.14. Informacios dokumentum ktvények regisztracidjahoz

2020.02.14. Bejelentés kibvények regisztracidiat illetden

202002.25. A MASTERPLAST Nyrt. tajékoztatdsa a 2019, év 1-12. hanapjanak gazdalkodasardl

202G.02.25. Sajtokozlemeny a MASTERPLAST Nyrt. 2019. év 1-12. honapjanak dilkodasarél szolo tdjékoz ahi

202003.02 Tajékoztatas az alaptike nagysagardl és a szavazati jogok szamarsl

20200312, Tajékoztatds németarszagi (izemegyséq vasarlasaral

2020.03.23. Kézgyilési meghive

20200401, | Tajékoztatds az alaptéke nagysagard és a szavazati jogok szamardl

2020.04.02. Kozgyulési eloterjesztések

20200402, Javadalmazasi nyilatkozat

2020.04.17. A MASTERPLAST Nyrl. Eves Rendes Kbzgyiiléssel kapesolatos felhivdsa a Kormdny 102/2020. (V. 10.) Kerm. rendelete
alapjan

20200423, A Tarsasag kozgyiilési hataskorben eljaré igazgattlanicsanak hatarozatai

20200423 Eves jelentés

2020.04.23. Felelgs Tarsasagiranyitasi Jelentés

20200423, Osszefoolald Jelentds

20200504, | Tajékoztatas az alaptike nagysdgardl és a szavazati jogok szamérél

2020.05.14. Tajekoztatas a 2020, év |. negyedévének gazdalkodasarsl

20200521, | Tovabbi tajekoztatas németorszagi Uzemegység vasdrlasars|

2020.05.26. Tajékozatas sajat részvanyek vasarlasaral

2020.05.27. Tajekoztatas sajat részvények vasarlasardl

20200528, Tajékoztatds sajat részvények vasarl 4sardl

2020.05.29. Tajékoztatds sajat részvények vasarlasardl

2020.06.02. Tajekoztatas az alaptGke nagysagardl és a szavazati jogok szamarcl

20200602 Tajékortatas sajat részvények vasarlasarsl

2026.06.03. Tajekoztatds sajat részvenyek vasarlasardl

2020.06.04. Tajekoztatas sajat részvények vasarlasardl

20200605, | Tajékoztatds németorszagi cégalapitasrol

g S e

2020.06.05. A MASTERPLAST Nyrt. hatdlyos Alapszabdlya

2020.06.05, Tajekoztatds sajat részvenyek vasarlasardl

20200608, Tajékoztatas sajat részvények vasarl dsarsl

2020.06.0%, Tajékaztatds sajat részvények vasarlasarol

2020.06.10. Tajekoztatas sajat részvények vasarlasardl

2020.06.11, Tajékoztatas sajdt reszvenyak vasarlasardl

20200612 Tajékaztatas sajat részvények vasarlasarsl

2020.06.15. Tajékozratds sajat részvenyek vasarlasarsl

2020.06.16. Tajékoztatas sajat részvények vasarlasardl

202006.17. Tajékoztatés a MASTERPLAST Myrt. és a Masterplast MRP Szervezet koziitti opcids szerzédés tartalmardl

2020.06.17. Tajékoztatas sajat részveények vasarlasarsl

2020.06.18. Tajékoztatas sajat részvények vasarlasardl

20200619, Tajékoztatds sajat részvények vasarlasarol
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Megjelenés Térgy
2020.06.22. Tajekoztatas sajat részvények vasdrliasardl

20200623 Tajékoztatds sajat részvények vasarlasarsl

2020.06.24, Tajékozratds sajat részveények vasarlasarol

2020.06.25. Tajekoztatas sajat részvények vasarlasardl

2020.06.26. Tajékoztatas sajat részvények vasarlasardl

20200622, | Taiékoztatds sajat részvények vasarlasarl

2020.06.30. Tajékoztatas sajat részvenyek vasarlasars|

2026.07.01 Tajékoztatas az alaptike nagysagardl és a szavazati jogok szamarsl
2020.07.01. Tajekoztatds magyararszagi gydnocég megvasarlasrol

20200717, Tajék a last Kh. sikeres ta o |
20200803, | Tajekoztatds az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl
2020.08.07. Tajékoztatas részesedésszerzés cégjegyzekbe torent bejegyzéseral
2020.0825. Féléves jelentés

2020.09.01, Szavazati jogok, alaptdke

2020.09.01. Rendkivili tajékoztatds hitelmindsitesrél

20200917, A 2019, decernber S, napjén i téjék szerepld eredmény eldrejelzés mddasitasa
20201001, | Szavazati jogak, alaptdke

20201022, Tarsasagi esemeénynaptar viltozdsa

20201022 Tarsasagi eseménynapiar

2020.11.03. Szavazati jogok alaptéke

2020.11.06. Kézgyiilési meghive
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikbdd Részvénytirsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a tovabbiakban:
LTarsasag”) kijelenti, hogy a Tarsasag altal készitett iddkozi vezetdségi beszamold megbizhato és valds képet ad a
Tarsasag ¢s a konszalidacioba bevont vallalkozasai helyzetérél,

Sarszentmihaly, 2020. november 12.

Tibor Ddvid
az Igazgatdtandcs elnske
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