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AZ ELNOK UZENETE A RESZVENYESEKHEZ
Tisztelettel kszontdm részvényeseinket!

Az éves jelentés kiadasa mindig kilonleges és oromteli pillanat szdamomra.
llyenkor mutathatjuk be atfogéan a munkdnk eredményét és ilyenkor
szolhatok is a vallalat befektetéihez. A 2020. tavaszan berobbant koronavirus
jarvany és annak nyomdban elindult gyokeres véltozasok alapjaiban
véltoztattdk meg az életlinket, és élesben tesztelték a gazdasagi élet
résztvevéinek stabilitdsat és alkalmazkodd képességét. A Masterplast
lendiletben volt, stabil izleti alapokkal és kivald csapattal rendelkezve talalta
szemben magat a hirtelen kialakult globdlis krizishelyzettel.

Szamunkra azonban ez az id8szak a sok emberi és szakmai nehézség mellett
Uj lehetdségeket is hozott. Az épitSipar mikodése sehol sem lehetetleniilt el,
és bizonyithattuk, hogy rendhagyé koriilmények kozott is sikerre tudjuk vinni
a véllalatunkat, amire biiszkén emlékezhetiink majd vissza. A 2020-ban elért
kiemelkedé (izleti eredmények és befektetdi értékteremtés kapcsan joggal
emlithetlink szintlépést, dm az impozans szamadatok sem tudjak visszaadni
azt az érzést, amit mi itt beltilrél megéltiink és megéliink a mindennapokban.
Agqilis szemlélet, gyors alkalmazkodas és gyors, de higgadt dontések kellettek a hulldmok meglovaglasahoz és
mi ezt tettiik. Az elért szintlépés el6bb a vallalaton beliil kdvetkezett be, a Masterplast Csapata egy emberként
Osszezart, mindenki tette a dolgat és k6zosen meneteltiink a céljaink felé. Nagy energiakat mozgositva,
elhivatottan és felelésen teljesitve értiink el kivald eredményeket. Véllalatvezetéként ez az egyik legnagyobb
dolog, hogy az ember egy ilyen csapat élén alljon, ezért erre természetesen nagyon biiszke vagyok és
gratulalok munkatdrsaimnak is a fantasztikus eredményekhez!

A Masterplast Uj évtizedbe |épése mozgalmasra és rekordoktél hangosra sikeriilt, amit természetesen egy
cseppet sem banunk. Gyartéi hatterlinkre és folyamatosan miikddé szolgaltatasainkra tdmaszkodva a
virushelyzetben is tovabb bdvitettiik piaci részesedéslinket az épitbipari szegmensben, tavasszal pedig mar
Ujabb vezértermékiink, a diffuzids tetéfoliak gyartasat is megkezdtiik, majd egy hosszabb folyamat végén
sikeriilt Németorszagban akviralnunk egy professzionalis gyartdegységet, amely épitipari membranok és
egészségipari alapanyagok eléallitasara is képes. Az izem megvasarlasaval egy jelentds gyartoi tudasbazist, és
a német piacra jutas lehetségét is megkaptuk. A piac hivé hangjara felelve a Masterplast azonnal beléphetett
az egészségiparba és lefektethettiik egy Uj iparagi divizié alapjait a véllalatban. K6zben a kordbbi gyartési
beruhazasaink magas kihasznéltsag mellett termére fordultak és a kedvezé tdmogatdsi kdrnyezet tovabbi
beruhazasok elinditasat is lehetévé tette. Ennek kdszonhetéen még 2020-ban elindithattunk két nagyléptékd
beruhazast, amelyek az el6ttiink allé évtized szempontjabdl is meghatdrozé jelentdéségliek. 2030-ra az
egészségipari divizi6 eredményessége elérheti az épitdipari szegmens szintjét és megvaldsul az a tébblabon
allas, ami tovabb fokozza a Masterplast produktivitasat és valsagallé képességét.

A Masterplast immar mindkét iparagaban nagyon jél poziciondlt és az eredményes jové alapjai biztositottak.
A klimavaltozas elleni harcban az épiiletek hdszigetelésén keresztiil nagyon fontos feladatok varnak a
szigetel6anyag iparra. Ezért a Masterplast célja, hogy éptéipari piaci részesedését tovabb novelje, fokozza
gyartoi tevékenységét és Ujabb hészigetelési termékekben épitsen fel sajat termelési kapacitasokat. A
klimavaltozas mellett egyre fontosabb szempont a kdrnyezetiink védelme, ezért a magyar épitSiparban
egyedilallé korforgasos gazdéalkodasi modellt megvaldsitd programot inditottunk el. A Hungarocell Zéld
Program Iényege, hogy a felhasznalas soran keletkezd polisztirol maradékok visszagydjtését megoldjuk és Ujra
hdészigetel6 anyagot Allitunk elé belble. Bizunk abban, hogy a jovében a vasarléi dontésekben is
felértékelédnek a kornyezetvédelmi szempontok, ami tdmogatja az Ujrahasznosithatd termékmegoldasok
kifejlesztését.

Emellett az egészségiparban is nagyon igéretes helyzetbe keriltiink, amely megitélésiink szerint a kovetkez4
évtized egyik gazdasagi huzdagazata lehet. A koronavirus valsag ugyanis elinditott egy nagy modernizacios
hulldamot is az egészségiparban, amely szamos Uj egészségligyi egyéni védbeszkdz és izolacids termék
megsziletését és elterjedését eldsegitette. Megkezdddott az dgazat atalakuldsa, ami a virus lecsengése utan
is béviulé piaci kornyezetet és folyamatosan fenntarthaté novekedést eredményezhet az egészségipari
szegmensben. A Masterplast célja, hogy mind az alapanyagok, mind a késztermékek gyartéjaként részt vegyen
ebben az atalakulasban és az egészségiparban is jelentés eurdpai piaci szereplévé fejlédjiink a kovetkezé
években.
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2020. a befektet6i értékteremtésben is kiemelked6 volt. A megvalésitott akviziciok és az elinditott beruhazésok
révén komoly perspektivdk nyiltak el6ttiink és szamottevéen nétt a vaéllalat eszkbzértéke is. A Masterplast
részvényarfolyamaban bekdvetkezett markans novekedés jo visszajelzést ad a munkankra és tukrozi a
valsagallé képességiink értékét. Azonban az eredményességben elért szintlépés, az épitbipari pozicidink és
egészségipari torekvéseink, valamint a k6zéptavu vizidink ismeretében gy vélem, hogy tovabbra is minden
adott a dinamikus fejlédéshez. Tartsanak veliink a Masterplast izgalmas t6zsdei sztorijanak folytatasaban is!

SES

Tibor Dévid

az lgazgatotanacs elndke
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A MASTERPLAST CSOPORT BEMUTATASA

Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Masterplast, Csoport) f6 tevékenysége az épitbipari
szigetel6anyagok gyartasa és értékesitése. A magyarorszagi kbzpontu, kozép- és kelet-eurédpai nemzetkozi
cégcsoport ma a vilag 9 orszagaban rendelkezik sajat tulajdonu aktiv lednyvallalattal, ahol 5 telephelyen tobb
gyartoegységet is mikodtet. A Csoport fé6 termékeivel a homlokzati hészigetelé rendszer, hé-, hang- és
vizszigetelés, tet6fedés, valamint a szarazépitészet teriiletén van jelen. Nemzetkozi gyartobazisai (sajat,
bérgyartas) biztositjak, hogy a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein keresztiil eljussanak az eurépai
és egyes Eurdpan kiviili piacokra. A Masterplast a fenntarthatésag, energiahatékonysag és kornyezetvédelem
szempontjait mind belsé folyamataiban, mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében kiemelten
fontosnak tartja.

2020. december 31-én a Tarsasag lednyvallalataiban az alabbi tulajdonrészekkel rendelkezett:

Tarsasag neve Cégbejegyzés helye Tulajdonosi hanyad Szavazati arany

Master Plast S.r.o. Szlovakia 100% 100%
MasterFoam Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 100% 100%
Masterplast Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast International Kft. Magyarorszag 100% 100%
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast Romania S.R.L. Romania 100% 100%
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 80,04% 80,04%
MasterPlast TOV Ukrajna 80% 80%
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 100% 100%
MP Green Invest Ukrajna 100% 100%
Masterplast Nonwoven GmbH Németorszag 50% 100%
Fidelis Bau Kft. Magyarorszag 100% 100%

Kozvetett kapcsolat:

Masterplast D.O.O. Eszak-Macedénia 90% 90%

A Csoport tdrsult vdllalkozdsa:

Masterprofilt Kft. Magyarorszag 20% 20%
T-CELL Plasztik Kft. Magyarorszag 24% 24%

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerébél szarmazd adatok

A Masterplast 2020. majus 21. napjan meghirdetett németorszagi lizemegység megvasarlasardl széléd
megallapodassal kapcsolatban, 2020. janius 4. napjan megalapitotta a Masterplast Nonwoven GmbH.
tarsasagot. A Tarsasdg 50%-os tulajdonrészt, valamint kizarélagos menedzsment jogokat szerzett a
Leanyvallalatban. Az operativ m(kddést 2020. julius 1. napjaval kezdte meg a vallalat, az egészségligy és az
épitdipar részére specialis flizeket és tobbréteglii membranokat gyartd ascherslebeni lizemegységében.

A Tarsasag - 2020. julius 1. napjan kotott Gzletrész adasvételi szerz6dés utjan - 100%-os lizletrészt szerzett a
Fidelis BAU EpitSipari és Kereskedelmi Korlatolt Felelésség(i Tarsasagban. Az (izletrész vételara 100 millio
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forint fix 6sszegbdl, és a Fidelis BAU Kft. 2020. 1. félévi mérlegén alapul6 eszkdzok és kotelezettségek nettd
konyv szerinti értékének 6sszegébdl tevddik 6ssze. A teljes vételar értéke 114,9 millié forint. Az akvizicio
tervezett megtériilése 7 év. A 2002. évben alapitott Fidelis BAU Kft. az Ujrahasznositott alapanyagbdl el6allitott
hészigetel6 kdnny(ibeton, a ,Thermobeton” gyartdja és a Masterplast Csoport korabbi beszallitdja. A Fidelis
BAU Kft.rendelkezik a polisztirol hulladék begytjtéséhez, szallitdsahoz és feldolgozasahoz sziikséges hatdsagi
engedélyekkel, valamint gyartasi technolégiaval. A Fidelis BAU Kft. megszerzésével a Masterplast Csoporton
belll rendelkezésre all a polisztirol hulladék Ujrahasznositashoz sziikséges gyartasi technoldgia, és valamennyi
hat6sagi engedély, ezzel a Masterplast Csoport ,Hungarocell Zéld Program” néven korforgésos gazdalkodasi
rendszert valdsitott meg.
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Kissé visszafogott, de jellemzéen pozitiv piaci kdrnyezetben a Csoport arbevétele 2020-ban 15%-kal
multa feliil az el6z6 éves bazist. Kihasznalva a kedvezo iparagi trendet, a piaci beagyazottsagot,
valamint az egészségipari novekvo keresletet, értékben a német és a magyarorszagi forgalom
novekedettalegtobbet, mig termékkorok tekintetébenlegnagyobb forgalom béviilés az egészségiigyi
termékek, valamint a totofoliak tekintetében tortént. Novekedett a Csoport kereskedelmi arrése és
emelkedett a termelési kibocsatas 2020-ban. A sajat termelésii készletek allomanyvaltozasat is
figyelembe véve 10%-kal névekedett az anyagok és igénybevett szolgaltatasok koltsége az arbevétel
15%-0s novekedésével szemben. Novekedtek a Csoport személyi jellegl raforditasai, s szintén
emelkedett a Csoport elszamolt amortizaciéja, csakiigy, mint az egyéb miikddési raforditasok a
bazisidoszakkal 6sszehasonlitva. A Tarsasag EBITDA-ja 2020-ban 11 076 ezer eurd volt a bazis id6szak
7 327 ezer eurds értékével 6sszehasonlitva, mig az iizleti tevékenység eredménye 8 203 ezer eurd volt
2020-ban, a bazis id6szaki 5 242 ezer euréval szemben. A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a
Csoport addzas utani 2020. évi eredménye 1 676 ezer eurdval (35%) haladta meg a bazis idészak
nyereségét

OSSZEFOGLALO

e A 2020-as évben a koronavirus és az igy kialakult helyzettel kapcsolatos intézkedések meghataroztak az
életkdrnyezetet, de az épitéipar mikodését alapvetéen nem befolydsoltdk. Kissé visszafogott, de
jellemzéen pozitiv tendenciakat tapasztalt a Csoport orszag-portfélidja iparagi kornyezetének
alakuldsaval kapcsolatban az egyes piacokon. A piacok szempontjabél legnagyobb sulyd Magyarorszagon
a piaci szerepl6k visszajelzései alapjan vegyesen alakult az épitéipar 2020-ban. A korméany koronavirus
miatti gazdasagvédelmi intézkedéseivel 6sztonzéen hatott az épitdipari dgazatra, azonban éves szinten
az épitGipari termelés kdzel 10%-kal mérséklédott az amugy is erés 2019-es évhez képest. Romaniaban is
vegyes kép jellemezte az épitbipart, a gazdasdg teljesitménye csokkent ugyan, de az épitdipari termelés
nétt, ami féleg a feltjitdsoknak volt koszonhetd. Szerbidban a virushelyzet miatt az épitdiparban elvégzett
munkdak értéke éves szinten elmaradt a tavalyi évitél, mig a kiadott épitési engedélyek szama nétt.
Németorszagban az év elsé felében a koronavirus-jarvany nagyrészben megbénitotta a gazdasagot, majd
a lll. negyedévben megallt a gazdasagi visszaesés, rekordmértékben nétt a gazdasag, s az épitdipar is jol
teljesitett. Ukrajndban éves szinten visszaesett az épitdipar, mig elvégzett épitési munkalatok értéke éves
szinten magasabb volt, mint a tavalyi évben mért. Lengyelorszagban &sszességében szintén visszaesés
volt tapasztalhaté az épit6iparban, de az év végén atadott Uj lakdsok szama rekordot ért el. Szlovékidban
az épitéiparban vegyesen alakult a helyzet, az elsé negyedéves novekedést kdvetben visszaesett az
épitdipari termelés. Horvatorszagban er6sebb elsé két hdnapot kovetden a jarvanylgyi helyzet miatt a
jelentdsen visszaesett turizmus gyengitette az épitSipari aktivitast, visszaesett a beruhazasi kedv, s a
kiadott épitési engedélyek szama is csokkent. Eszak-Maceddnidban az épitipart illetéen a virushelyzet
miatt csdkkent a kereslet, a kiadott épitési engedélyek szama és az épitkezések becsiilt 6sszértéke is
alacsonyabb volt a tavalyi évhez képest.

e A Vallalat tovabbra is az egyes piacok helyzetét és a termékek armozgasat figyelembe vevé értékesitési
gyakorlatot kovetett, ami a szallitasi koltségeket is magaban foglalo arrés maximalizélasara iranyult, a
gyartasi kapacitas novelése mellett.

e Aforgalom névekedés dontd részét értékben az ipari alkalmazasok termékcsoport arbevétel novekedése
(76%) adta, ahol a német gyar egészségligyi termékei, valamint a decemberben elindult védéruha
értékesités kerilt kimutatasra. Jelentésen boviilt a tetéfolidk és tetéelemek forgalma (41%) is, azon beldl
a diffuzios tet6foliak bevétele masfélszeresére nétt, melyhez nagymértékben hozzéjarult a Masterplast
Nonwoven GmbH gyartéegység forgalma is. Szintén boviilt a homlokzati hészigetelé rendszer
termékcsoport (3%), azon beliil a sajat gyartasu livegszévet-halo értékesités és a szarazépitészeti rendszer
(7%) termékcsoport arbevétele. A hé-, hang-, és vizszigetelé anyagok csoportja (0%) nem viltozott, mig
az épitipari kiegészité termékek arbevétele (-1%) kissé csokkent a 2019-es bazishoz képest.

e A piacokat vizsgalva a legnagyobb silyd magyar piacon 11%-kal, az Export teriileteken 3%-kal,
Romanidban 14%-kal, mig Szerbidban 4%-kal nétt a forgalom az el6z6 évhez viszonyitva. A 2020-as évtdl
kiilon kimutatott Németorszag forgalma is jelentésen emelkedett, de szintén jol teljesitett Lengyelorszag
(22%) és Szlovakia (6%) is. Ukrajnaban (-6%), Horvatorszagban (-4%) és Eszak-Macedénidban (-3%)
csOkkent a forgalom.
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A rekord forgalom bdéviilése mellett novekedett a Csoport kereskedelmi arrése 2020-ban a bazis
id6szakhoz képest.

Emelkedett a szabadkai halds élvédé és livegszovet gyar kibocsatasa 2020-ban a bazishoz képest, mig az
EPS gyartas, illetve a mar javulé trendet mutatd kali habfdlia gyar kibocsatasa kissé visszaesett. A német
flizgyart6 egység magas kapacitas-kihasznaltsag mellett miikodott a masodik félévben.

Az emelkedd gyartasi kibocsatasnak, valamint az arbevétel ndvekedésének tulajdonithatéan névekedtek
a Csoport gyartasi alap- és egyéb anyag koltségei. A sajat termelési készletek allomanyvaltozasat is
figyelembe véve 10%-kal novekedettaz anyagok ésigénybevett szolgaltatasok koltsége az arbevétel 15%-
os novekedésével szemben.

Az ascherslebeni gyar mdkodésének, illetve a béremeléseknek tulajdonithatéan 15%-kal névekedtek a
személyi jelleg( raforditasok 2020-ban a bazisid 6szakkal 6sszehasonlitva.

Nagyrészt a német ascherslebeni lednyvallalat mikodésébdl adéddan névekedett a a Csoport elszamolt
amortizacioja.

Novekedtek az egyéb miikodési raforditasok a bazisid6szak nyereségével szemben.

A Térsasdg EBITDA-ja 2020-ban 11 076 ezer eurd (9,0 % EBITDA héanyad) volt a bazis id6szak 7 327 ezer
eurds (6,8 % EBITDA hanyad) értékével 6sszehasonlitva, mig az lizleti tevékenység eredménye 8 203 ezer
eurd volt 2020-ban, a bazis idészaki 5 242 ezer eurdval szemben.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Csoport addzas utani eredménye 2020-ban 6 439 ezer eurd
nyereség volt, szemben a bazisid&szak 4 763 ezer eurd nyereségével.

A Csoport készletallomanya 2020. december végével 25 084 ezer eurd volt, ami 3 827 ezer eurdval
magasabb a bazis id6szak zarokészleténél.

Az MNB altal inditott kotvényprogram keretében a 2020. decemberében kibocsatott 6 mrd forint
névértékd kdtvénnyel a Tarsasag stabil forrast biztosita mar folyamatban 1évd, és jovébeni beruhazasaihoz
is.

A Vdllalat a kedvezd iparagi kornyezet folytatodasaval szamol a kovetkezé évekre is, amia Csoport javuld

gyartasi és mukodési hatékonysagaval biztosithatja a stratégiai tervekben megfogalmazott
eredménycélok elérését.
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KULSO GAZDASAGI, IPARAGI ES PIACI KORNYEZET BEMUTATASA

A Masterplast f6 tevékenységét alkotd szigetel6- és mas épitéanyagok gyartasat és értékesitését jelentds
mértékben befolyasolja a kiilsé gazdasagi, iparagi kornyezet alakulasa. Az épitéanyagok és kiegészité
termékek forgalma elsésorban az Uj épiletek piacdhoz kotheté, mig a szigeteléanyagok (elsésorban
hészigetelés) forgalma mind az Uj épitésl ingatlanok, mind pedig a felujitasi piachoz kapcsolddik.

A 2020-as évben a koronavirus és az igy kialakult helyzettel kapcsolatos intézkedések meghataroztak az
életkornyezetet, de az épitéipar miikodését alapvetéen nem befolyasoltak. Kissé visszafogott, de jellemzéen
pozitiv tendencidkat tapasztalt a Csoport orszag-portfélidja iparagi komyezetének alakulasaval kapcsolatban
az egyes piacokon.

A piacok szempontjabol legnagyobb sulyt Magyarorszagon a piaci szerepl6k visszajelzései alapjan vegyesen
alakult az épit6ipar 2020-ban. A kormany koronavirus miatti gazdasagvédelmi intézkedéseivel (példaul az
Ugynevezett rozsdadvezetekben megvaldsulé lakasépitésekre vonatkozo 5% AFA, kézéplileti felujitasok elére
hozatala, széallodai és éttermi felujitasi hitelprogram elinditasa, vissza nem téritendé vallalati
ingatlanberuhdzési hitelek) 6sztonzéen hatott az épitdipari agazatra. A KSH adatai szerint juniustdl
novemberig minden hénapban magasabb volt az épitSipari termelés az el6z6 havinal. Osszességében
azonban elmondhatd, hogy éves szinten az épitdipari termelés kozel 10%-kal mérséklédott az amugy is erds
2019-es évhez képest. A jelenlegi épitbipari varakozds a 2021-es évre a bejelentett Uj elemekkel béviild
csaladtamogatasi otthonteremté programnak, illetve a bevezetésre keriilé lakasfeldjitasi tdamogatasnak
kdszonhetéen ismételten kifejezetten pozitiv. Azonban megemlitendd, hogy pont ezen intézkedések az év
utolso részében visszavetették az amugy is gyengiilé keresletet. A Tarsasadg 2021-es épitSipari varakozasai
pozitivak, bizva a tovabbi forgalmi és eredményndvekedésben, még ha az el is fog maradni az el6z6 években
elért eredményektol.

Romanidban is vegyes kép jellemezte az épitdipart. Az év elején még nétt az épitdipari munkak volumene,
azonban marcius kozepétél rendkiviili helyzetet jelentettek be a koronavirus miatt, s az emiatt ledllitott épitési
munkalatok, a nagyobb hészigetelési projektek csak szeptemberben folytatodtak. Nyarra azonban felélénkiilt
a piac, a hagyomanyos és lakossagi kereslet is névekedésnek indult. Eves szinten a gazdasag teljesitménye
csokkent ugyan, de az épitbipari termelés nétt, ami féleg a feltjitdsoknak volt kdszénhetd.

Szerbidban a virushelyzetre valé tekintettel, annak negativ hatdsainak csokkentésére a kormany
gazdasagvédelmi intézkedések vezetett be marciusban, a kamatldb csékkentésével igyekezett biztositani a
gazdasag likviditasat egészen az év végéig. Az épitSiparban az elvégzett munkak értéke éves szinten elmaradt
a tavalyi évit6l, mig a kiadott épitési engedélyek szama nétt.

Németorszagban az év elsé felében a koronavirus-jarvany nagyrészben megbénitotta a gazdasagot. A
kormany tobb stabilizaciés és novekedésdsztonzé programot vezetett be a jarvany hatdsainak
ellensulyozésara. A lll. negyedévben megallt a gazdasagi visszaesés, rekordmértékben nétt a gazdasag. Az
épitSipar is jol teljesitett, az allami beruhazasok ugyan elmaradtak, de a lakasépitések szama jelentésen
megugrott, valamint az épitdipari megrendelések szama is nétt, kdzelitve a valsag el6tti 2020. januari
értékeket. A koronavirus miatti masodik orszagos lezérasok kovetkeztében 2021. év elejére még nem varhaté
a gazdasag nagymérték fellendiilése, az késébbre tolddik.

Ukrajnaban éves szinten csdokkent a GDP, visszaesett az épitbipar. JO év eleji kezdés utan az I. negyedév végén
a virushelyzet miatt elrendelt korlatozasok, szigoritasok jelentésen érintették az dgazatot, csokkent a kereslet
az épitéanyagok, valamint épitmények irant, mig elvégzett épitési munkalatok értéke éves szinten magasabb
volt, mint a tavalyi évben mért.

Lengyelorszdgban Osszességében visszaesés volt tapasztalhat6 az épitSiparban. Az Uj épitések, valamint a

feljitdsi munkak értéke is csokkent éves szinten a bazishoz képest, mig a 2021-es évtdl érvényes Uj
energiahatékonysagra vonatkozé el6irasok miatt az év végén atadott Uj lakdsok szama rekordot ért el.

Szlovakidban az épitéiparban vegyesen alakult a helyzet, az elsé negyedéves novekedést kovetben visszaesett
az épitbipari termelés. Csokkent az ipari termelés, a koronavirus és a szakképzett munkaeréhidny miatt a
nagyobb épitkezések lelassultak, csokkent az épitési projektszam és épitési engedélyszam, mig a felujitasok
szama nétt.

Horvatorszagban erésebb elsé két hdnapot kdvetden a jarvanyligyi helyzet miatt szinte teljesen visszaesett az
épitSipari aktivitas, a legtobb épitkezés ledllt, csak a kiemelt épitkezési projektek folytatédtak. A helyzetet
tovabb sulyosbitotta, hogy marciusban Zagrabot foéldrengés sujtotta, amely soran szamos épiilet
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megrongalédott, s6tjé néhany haszndlhatatlanna valt. 2020-ban sem a gazdaség, sem az épitdipar nem tudott
bévilni a tavalyi év azonos idészakdhoz képest. A jarvanyiigyi helyzet miatt a jelentésen visszaesett turizmus
gyengitette az épitSipari aktivitast, visszaesett a beruhazasi kedv, s a kiadott épitési engedélyek szdma is
csokkent.

Eszak-Maceddnidban csékkent az ipari termelés, csdkkent a kiilkereskedelem. Az épitéipart illetéen a
virushelyzet miatt csokkent a kereslet, a kiadott épitési engedélyek szama és az épitkezések becsiilt 6sszértéke
is alacsonyabb volt a tavalyi évhez képest.

A fenti folyamatokat szemlélteti az EUROSTAT statisztikdja a kiadott lakdsépitési engedélyek szamanak
alakulasarol, ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamanak orszagonkénti alakulasat az el6zé
évhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos valtozasa 2017-2020:

Horvétorszag 34,9 -6,0 30,8 -16,1
Magyarorszag 21,5 -3,2 -3,7 -38,1
Lengyelorszag 19,3 33 4,6 3,2
Romania 7,7 2,6 -04 -2,9
Szlovakia -8,6 11,4 -0,9 -6,5
Szerbia 34,0 94 29,1 74

Forrds: EUROSTAT: Building permits - percentage change
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TERMEKCSOPORTOK HELYZETE

F6 termékcsoportok szerinti arbevétel (ezer eurd) mm
(A) (B)

(A/B-1)
Homlokzati hészigetel6 rendszer 54110 52475 3%
Tetofoliak és tetd elemek 20177 14320 41%
Szérazépitészeti rendszer 12351 11563 7%
H6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 13397 13450 0%
EpitSipari kiegészit6 termékek 5499 5566 -1%
Ipari alkalmazasok 17 140 9730 76%

Nett6 arbevétel 122 673 107 104
Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigeteld rendszer 45% 49%
Tetéfoliak és tetd elemek 16% 13%
Szdrazépitészeti rendszer 10% 1%
Hé6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 1% 13%
Epitéipari kiegészit6 termékek 4% 5%
Ipari alkalmazasok 14% 9%

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé auditdlt adatok
A Csoport arbevétele 2020-ban 15%-kal, 122 673 ezer eurdra novekedett.

A Csoport arbevételén beliil tovabbra is a homlokzati hészigetel6 rendszer termékcsoport adta a legnagyobb
hanyadot (45%), ahol a forgalom 3%-kal volt magasabb az el6z6 évvel 6sszehasonlitva. Az arbevétel ndvekedés
dontd részét a sajat gyartasu lvegszovet-hald értékesités boviilése okozta a Csoport Eurdpai Unids piacain,
ahol egyediil a horvat és német terileteken volt kisebb visszaesés. Csokkent a Csoport EPS értékesitése,
leginkabb Magyarorszagon, de Szlovakidban is visszaesett a forgalom a bazissal 6sszehasonlitva. A kiegészité
termékek (ragaszto, profilok) forgalma névekedett 2020-ban.

A tet6folidk és tetd elemek forgalma 41%-os béviilést ért el a 2019-es bazishoz képest. A diffuzids tet6foliak
forgalma masfélszeresére noétt, melyhez nagymértékben hozzdjarult a Masterplast Nonwoven GmbH
gyartéegység forgalma is. A piacokat tekintve szinte mindenhol novekedett a Csoport forgalma ebben a
termékkorben, egyed il Horvéatorszagban csokkent.

A szarazépitészeti rendszerek terlletén 7%-kal béviilt a Csoport forgalma a targyévben a 2019-es bazishoz
képest. A novekedés a magyar piacon tortént kiemelkedé gipszkarton profil és lemez eladasoknak volt
tulajdonithatd, de szintén jelentésen nétt az arbevétel a horvat, roman és szlovak piacokon. Eszak-
Macedonidban, Németorszagban és Lengyelorszagban csékkent a forgalom, mig a tobbi teriileten nétt.

A hé-, hang- és vizszigetel6 anyagok termékcsoportban a bazissal megegyezé szinten zart a Csoport forgalma.
Kllonféle értékesitési eredmények mutatkoztak az egyes piacokon, az észak-maceddén, magyar, szlovak és
roman terlileteken névekedett a Csoport forgalma, mig a tébbi orszagban csékkent az arbevétel a bazissal
0sszehasonlitva.

Az épitbipari kiegészit6é termékek piacan 1%-kal csékkent a Csoport forgalma 2020-ban a bazissal 6sszevetve.
Az észak-maceddn, lengyel, magyar, roman, szerb és német teriileteken ugyan nétt az arbevétel, de aforgalom
kiesés a Csoport tobbi piacan 6sszességében nagyobb mértékui volt.

Az ipari alkalmazasok termékcsoport termékei esetében 76%-os forgalom-emelkedést ért el a Csoport 2020-
ban a bazisid6szakhoz képest. A nem stratégiai alapanyag-kereskedelem csokkent, ugyanakkor a
csomagoldipari termékek bevétele nétt a tavalyi évhez viszonyitva. Valamint itt keril bemutatasra a német
gyar egészségiigyi termékeinek bevétele, valamint a decemberben elindult védéruha értékesités is a magyar
egészégligynek, mely szintén jelentésen hozzajarult a termékcsoport forgalmi novekedéséhez.
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AFORGALOM ALAKULASA ORSZAGONKENT

Az orszagonkénti arbevétel-bontds kimutatds azon orszagokban realizdlt arbevételt mutatja, ahol a
Masterplast sajat leanyvallalattal rendelkezik, fliggetlendl attdl, hogy melyik leanyvallalata értékesitett az adott
orszag teriletén. A lednyvallalattal nem rendelkezé orszagokban torténé értékesités Exportként kerdl
kimutatasra.

A Masterplast 2020. év |. félévében felllvizsgalta és megvaltoztatta drbevételének orszagok szerinti bontasat.
A Masterplast Nonwoven GmbH m(kodésének elinditdsdval a Csoport német piacat atsorolta Export
kategoridbol 6nallé kategéridba, hiszen az adott orszagban 2020. I1. félévétdl sajat lednyvallalattal rendelkezik.

F6 termékcsoportok szerinti arbevétel (ezer eurod) m“ Valtozas %

(A/B-1)
Magyarorszag 47 252 42629 11%
Export 16 249 15734 3%
Romania 13741 12044 14%
Szerbia 9625 9236 4%
Németorszag 8858 1590 457%
Ukrajna 8416 8912 -6%
Lengyelorszag 8310 6834 22%
Szlovakia 5066 4759 6%
Horvétorszag 3644 3811 -4%
Eszak-Macedonia 1513 1555 -3%

Nett6 arbevétel 122 673 107 104 15%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 39% 41%
Export 13% 15%
Romania 11% 11%
Szerbia 8% 9%
Németorszag 7% 1%
Ukrajna 7% 8%
Lengyelorszag 7% 6%
Szlovékia 4% 4%
Horvétorszag 3% 4%
Eszak-Macedénia 1% 1%

Forrds: a Tdrsasdg vezetGi informdcids rendszerébdl szarmazé auditdlt adatok

A Csoport forgalma a legnagyobb sulyd magyar piacon 2020-ban 11%-kal novekedett a bézis évhez képest.
Mindegyik termékcsoportban emelkedett a Csoport forgalma. A névekedésének hatterében leginkabb az
egészségipari késztermék-piacra torténd belépés allt, ugyanis az ipari alkalmazasok termékcsoportba tartozé
450 ezer darab védéruha kerilt értékesitésre a magyar egészségligy szdmdra az utolsé negyedévben. A
homlokzati hészigetel6 rendszer termékcsoport, a tetéféliak és teté elemek, valamint a hé-, hang-, és
vizszigetel6 anyagok termékcsoportban is jelentésen novekedett a bevétel a bazis idészakhoz képest. A
homlokzati hészigetel 6 rendszer termékcsoporton beliil az EPS eladas esett kissé vissza.

Az Export teriileteken éves szinten 3%-kal emelkedett a forgalom. A homlokzati hdészigetelé rendszer
termékcsoportba tartozé sajat gyartasu livegszovet hald, valamint a teté6foliak és teté elemekhez tartozéd
diffuzids tet6félidk arbevétele nétt leginkabb, de a szarazépitészeti rendszerek, valamint az ipari alkalmazasok
kozott kimutatott egészségugyi foliak forgalma is béviilt. A tébbi termékcsoportban visszaesett a forgalom.
Piacok tekintetében novekedést ért el a Masterplast az angol, portugal és lett teriileteken, mig leginkdbb
Esztorszagban, Olaszorszagban, Danidban és Gérégorszagban csokkent a forgalom.
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A Csoport szintén nagysulyd romdan piacan &sszesitve 14%-os volt a forgalom bdvilése. Elsésorban a
hészigetel6 rendszer termékcsoporthoz tartozé livegszovet termékek forgalma novekedett 2020-ban a
bazishoz viszonyitva, de kiemelkedéen boviilt a tet6foliak és tetd elemek arbevétele is. A tobbi termékcsoport
forgalma szintén emelkedett a 2019-es évhez viszonyitva.

Szerbidban 2020-ben 4%-kal béviilt a Csoport értékesitése a bazissal 6sszevetve. Leginkdbb a homlokzati
hészigetel rendszer termékcsoportban ndvekedett az drbevétel, azon beliil is az Givegszovet értékesités nétt
meg, mig a hé-, hang-, és vizszigetelé anyagok, valamint az ipari alkalmazasok forgalma visszaesett. A tobbi
termékcsoportban nétt a bevétel.

A német piac a bazis id6északokhoz képest kiilon kerll bemutatasra, ugyanis 2020. Il. félévtél kozvetlen
értékesitéssel van jelen a Masterplast az orszagban. Az Gj gyartédcégnek kdszonhetben jelentésen megnétt a
forgalom. A Masterplast Nonwoven termékei a tet6folidk és tetd elemek, valamint az egészségligyi folidkkal az
ipari alkalmazasok termékcsoportban jelennek meg, ott jelentds bevétel novekedést generélva. A Tarsasag
azonban a tobbi termékcsoportjaval is jelen van a német piacon, ahol a homlokzati hészigeteld rendszer, a
szarazépitészeti rendszer, valamint a h6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok terén kisebb forgalmi visszaesés
mutatkozott a tavalyi évhez képest.

Ukrajnaban 2020-ban a Csoport forgalma az el6zé évhez képest 6%-os csokkenéssel zart. A tetéfolidk és tetd
elemek, valamint a szarazépitészeti rendszer termékcsoport kivételével mindegyik csoport forgalma csékkent
a tavalyi évhez képest. Leginkabb a legnagyobb sulyd homlokzati hészigetelé rendszerhez tartozé nem sajat
gyartasu Uvegszovet értékesités esett vissza a bazishoz viszonyitva.

A lengyel piacon 22%-kal béviilt a Csoport arbevétele a 2019-es bazishoz képest. Az drbevétel a tetéfolidk és
tetd elemek termékcsoportban néttleginkdbb, de a homlokzati hészigetel6 rendszer termékcsoport forgalma
is jelentésen javult. Egyedil a szarazépitészeti rendszer és a hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok
termékcsoportban csokkent a Tarsasag forgalma a bazishoz képest.

Szlovakiaban 6%-os forgalmi novekedést ért el a Csoport a targyévben. Az épitdipari kiegésziték és ipari
alkalmazasok kivételével mindegyik termékcsoportban béviilt a forgalom a bazissal 6sszehasonlitva.

Horvatorszagban 4%-kal esett vissza a Csoport forgalma a 2019-es évhez képest. A szarazépitészeti rendszer
és az ipari alkalmazasok termékcsoport kivételével mindegyik teriileten kisebb forgalmi visszaesés
mutatkozott.

A legkisebb forgalmi részarannyal biré Eszak-Maceddniaban 3%-kal csékkent forgalom 2020-ban a bazishoz
képest. A szdrazépitészeti rendszer, illetve a homlokzati hészigeteld rendszer termékcsoport kivételével a tobbi
termékcsoport forgalma nétt.

14



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

PENZUGYI ELEMZES

A kovetkezd tdblazat a Masterplast konszolidalt, auditdlt eredmény-kimutatasat tartalmazza 6sszkoltség
tipust eredmény-kimutatas formatumnak megfeleléen ezer euréban.

Eredménykimutatas (ezer euro) 2020. december31. | 2019. december 31. Valtozas Valtozas %

(A) (B) (A-B) (A/B-1)

Ertékesités arbevétele 122 673 107 104 15568 15%
Anyagok és igénybevett szolgaltatdsok -95790 -87 808 -7 982 9%
Személyi jellegU raforditasok -16 197 -14027 -2170 15%
Ertékcsokkenési leirds, amortizacio és értékvesztés -2873 -2 085 -788 38%
Sajat termelési készletek dllomanyvaltozésa 970 1838 -868 -47%
Egyéb miikédési bevételek (raforditasok) -580 219 -799 -364%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 8203 5242 2961 56%
Kamatbevétel 388 77 311 402%
Kamatkoltség -922 -554 -369 67%
Pénzugyi miveletek egyéb (raforditasai) bevételei -334 572 -906 -158%
Pénziigyi eredmény -868 96 -963 -1008%
ADOZOTT EREDMENY 6439 4763 1676 35%
EBITDA 11076 7327

EBITDA héanyad 9,0% 6,8%

Egy részvényre juté eredmény (EPS) (EUR) 040 0,32

Egy részvényre juto higitott eredmény (higitott EPS) (EUR) 0,40 0,32

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, auditdlt beszamoldja

AMASTERPLAST CSOPORT EREDMENYEINEK ALAKULASA

A Csoport 2020-as 6sszesitett éves forgalma 122 673 ezer eurd volt, ami 15%-kal magasabb a bazis id6szak
értékénél.

A nyers-, alapanyag és arfolyamtrendekhez alkalmazkodva a Csoport 2020-ban is az egyes piacok helyzetét és
termékek drmozgasat figyelembe vevd értékesitési taktikdt kovetett stratégiai termékkorén belll, melynek
fokusza a szallitasi koltségeket is magaban foglalé arrés maximalizalasra iranyult.

A koronavirus-jarvany hatasai ellenére kimagasldé forgalmi és eredményesség(i évet zart a Tdarsasag. A
németorszagi egészségipari textilia gyartassal, valamint a Magyarorszagon forgalomba hozott egészségligyi
védoéruha értékesitéssel a Vallalat sikeresen lépett be az egészségipari piacra, amely az arbevételen tul
magasabb eredménytermelésével jarult hozza a Csoport eredményéhez. gy mind az épitipari, mind az
egészségipari szegmensben kiemelkedé eredményt ért el a Tarsasag.

A rekord forgalom béviilése mellett novekedett a Csoport kereskedelmi arrése 2020-ban a bazis idészakhoz
képest. A horvat piac kivételével a Csoport kereskedelmi arrése és az arrés tomeg is a teljes évet tekintve
mindegyik piacon nétt.

Emelkedett a szabadkai halds élvédd és livegszovet gyar kibocsatdsa 2020-ban a bazishoz képest, mig az EPS
gyartas, illetve a mar javul6 trendet mutatd kali habfélia gyar kibocsatasa kissé visszaesett. A német flizgyarto
egység magas kapacitas-kihasznaltsag mellett mikodott a masodik félévben, az egészségligyi termékek iranti
kereslet tovabbra is erés volt. Elsésorban a béviilé szabadkai kibocsatas miatt javult a Csoport gyartas-
hatékonysdga és noévekedett a gyartasi eredménye a tavalyi évvel 6sszehasonlitva. Egész évre elmondhato,
hogy a termelési mutatdk, hatékonysag és minéségi mutatok folyamatosan javultak, melyeknek kedvezé
hatdsa volt az 6nkoltségre.
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Az emelkedd gyartasi kibocsatdsnak, valamint az arbevétel novekedésének tulajdonithatéan novekedtek a
Csoport gyartasi alap- és egyéb anyag koltségei, de emelkedted az energia koltségek, az idegen széllitasi
koltségek és a karbantartasi és javitasi koltségek is, mig az tizemanyag, valamint a bérleti dijak csékkentek a
2020-as évben a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. A sajat termelés( készletek allomanyvaltozasat is figyelembe
véve 10%-kal novekedett az anyagok és igénybevett szolgéltatdsok koltsége az arbevétel 15%-os
noévekedésével szemben.

Az ascherslebeni gyar mikodésének, illetve a béremeléseknek tulajdonithatéan 15%-kal ndvekedtek a
személyi jellegi raforditasok 2020-ban a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2020. december végével 1 109 6t
alkalmazott a Csoport, szemben a bazisidészak 1 099 f6s allomanyaval. A szabadkai livegszévet gyar dolgozéi
létszama 450 f6 volt a negyedév végén, szemben a 2019. decemberi 486 f6s dllomannyal, a Masterplast
Nonwoven gyarban 38 f6 dolgozott a negyedév végén.

Nagyrészt a német ascherslebeni ledanyvallalat mikodésébdl adéddan novekedett a a Csoport elszamolt
amortizacidja.

Novekedtek az egyéb mikodési raforditdsok a bazisidészak nyereségével szemben, a romaniai adéhivatal
vizsgalata kapcsan medfizetett addbirsag rontja az idészak eredményét a bazishoz képest.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag EBITDA-ja 2020-ban 11 076 ezer eurd (9,0 % EBITDA hanyad) volt a
bazis id6szak 7 327 ezer eurds (6,8 % EBITDA hanyad) értékével 6sszehasonlitva, mig az zleti tevékenység
eredménye 8 203 ezer eurd volt 2020-ban, a bazis id6szaki 5 242 ezer eurdval szemben.

Kissé javult a Tarsasag kamatbevétele, mig a kamatkoltségek emelkedtek 2020-ban a bazishoz képest.

A pénzligyi mUveletek egyéb bevételei/raforditasai dontd részben az arfolyameredményeket tartalmazza. A
Csoport tobbségében EUR-ban és USD-ben szerzi be termékei jelentds részét, melyeket helyi devizdban
értékesit, ezért a helyi devizdk arfolyammozgésa jelentésen befolydsolja a Csoport pénziigyi eredményét.
Mivel az orszadgok tobbségének devizdja az EUR-hoz kotétt, igy az EUR/USD mozgasa is kihat — USD alapu
beszerzéseknél — az arfolyam eredményekre.

Az arfolyamhatésoknak tulajdonithatéan a Csoport pénziigyi miveletek egyéb raforditasaként 334 ezer eurd
veszteséget szamolt el 2020-ban, a bézis idészak 572 ezer eurd nyereségével szemben.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Csoport ad6zas utani eredménye 2020-ban 6 439 ezer eurd
nyereség volt, szemben a bazisidészak 4 763 ezer eurd nyereségével.

VAGYONI HELYZET BEMUTATASA

A Csoport eszkdzallomanya 2020. december 31-én 131 925 ezer euré volt, ami 51 046 ezer euréval mutatott
magasabb értéket a bazisidészak szamainal.

A német gyartdegység akvizicidja, valamint az elinditott beruhazasok miatt a befektetett eszkdzok értéke 2020.
december végével 54 425 ezer eurdt mutatott, ami 16 358 ezer euréval magasabb a bazisidészak fordulénapi
allomanyanal. A Cégcsoport beruhdzasra, valamint egyéb eszkdzpdtldsokra Osszesen 16 098 ezer eurd
értékben koltott a targyévben.

A gyartasi kibocsatasok novekedése miatt a Csoport készletéllomanya 2020. december végével 25 084 ezer
eurd volt, ami 3 827 ezer euréval magasabb a bazis id6szak zarokészleténél.

A Csoport vevéallomanya a 2019-es bazissal 0sszehasonlitva 16%-kal, 2 283 ezer euréval ndvekedett.

A Csoport pénzeszkoz dlloménya 2020. december 31-én 33 267 ezer eurdét mutatott, ami 28 736 ezer euréval
magasabb a 2019-es év azonos idészakanak zarokészleténél. A Tarsasag részére decemberben folydsitottak az
egészséqgligyi palydzathoz kapcsolédé allami tdmogatas 100%-at, mintegy 20,5 millié eurd 6sszegben.
Emelkedett a Csoport szallitdallomanya, 2 578 ezer eurdval lett magasabb, minta 2019-es allomany.

Az MNB éltal inditott kdtvényprogram keretében 2020. decemberében kibocsatott 6 mrd forint névértéki
kotvénnyel a Tarsasag stabil forrast biztosit a mar folyamatban lévé, és jovébeni beruhazasaihoz is.
Atmenetileg a Tarsasag a bevont forrast részben a rovid lejaraty hitelei refinanszirozasara forditotta, melynek

eredményeképpen a rovid lejaratu hitelek 6sszege csdkkent, valamint novekedett Csoport kotvényekkel
kapcsolatos kotelezettsége a mérlegben.
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A beruhdzdsokhoz kapcsolédd el nem szdmolt tdmogatdsoknak tulajdonithatéan a halasztott bevételek
csokkentek a bazisidészakhoz viszonyitva.
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#2020 ®2019

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, auditdlt beszdmoldja

A Masterplast Nyrt. Igazgatoétanacs tagjai 2020. december 31-én:

Tibor David — elndk

Acs Balazs - alelndk

Dezse Margaret - fliggetlen tag
Dirk Theuns - fliggetlen tag
Sinké Otto - fliggetlen tag

Az Audit bizottsag tagjai:
Dezse Margaret

Dirk Theuns
Sinko Otto
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikédé Részvénytarsasdg (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a
tovabbiakban: ,Tarsaség”) kijelenti, hogy az alkalmazhaté szamviteli eléirdsok alapjén, a Tarsasag legjobb
tudomdsa szerint elkészitett anyavéllalati és 6sszevont (konszolidélt) éves beszamolé valds és megbizhatd
képet ad a kibocsaté és a konszolidécidba bevont vallalkozasai eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi
helyzetérél, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabbé az anyavallalati és sszevont (konszolidalt)
vezetGségi jelentés megbizhaté képet ad a kibocsétd és a konszolidaciéba bevont vallalkozésai helyzetérdl,
fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Sarszentmihély, 2021. 4prilis 29.

Nadasi Rébert

Vezérigazgatd
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KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLO

a 2020. december 31-ével végzddé évre
a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmolasi Standardok (IFRS) szerint
(ahogyan azokat az EU befogadta)

Sarszentmihaly, 2021. &prilis 29.

Vezérigazgaté
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Masterplast Nyilvanosan miikédé Részvénytarsasag részvényeseinek
Az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolo kényvvizsgalatarol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztik a Masterplast Nyilvanosan mikodé Részvénytarsasag (a Tarsasag”) és leanyvallalatai (egyutt
a ,Csoport”) mellekelt 2020. évi 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldjanak kényvvizsgalatat, amely a
2020. december 31-i fordulonapra elkészitett konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatasbol —
melyben az eszkézdk és forrasok egyezd végdsszege 131.925.371 EUR — valamint az ugyanezen
idéponttal végzddé évre vonatkozé konszolidalt eredménykimutatasbol és konszolidalt atfogod
jévedelemkimutatasbol — melyben a targyévi atfogd jovedelem Gsszesen 3.225.899 EUR nyereség —,
konszolidalt kimutatas a sajat téke valtozasaibol, konszolidalt cash flow kimutatasbél, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo konszolidalt kiegészité mellékletbél all.

Véleménylnk szerint a mellékelt &sszevont (konszolidalt) éves beszamolé megbizhatd és valds képet
adnak a Csoport 2020. december 31-én fennallo konszolidalt vagyoni és pénziigyi helyzetérsl, valamint az
ezen idéponttal végz6ds Uzleti évre vonatkozd konszolidalt jdvedelmi helyzetérdl és konszolidalt cash-flow-
jarél az Eurdpai Unio (,EU”) altal befogadott Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban (,IFRS”)
foglaltakkal 6sszhangban, valamint az minden lényeges vonatkozasban a szamvitelrél szold 2000. évi C.
térvénynek (a tovabbiakban: ,szamviteli toérvény”) az EU altal befogadott IFRS-ek szerint dsszeallitott
Osszevont (konszolidalt) éves beszamoldra vonatkozé kiegészitd kovetelményeinek megfeleléen késziilt.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal ésszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld
felelésségink bovebb leirasat jelentésunk ,A kényvvizsgalo ésszevont (konszolidalt) éves beszamold
kényvvizsgalatéért vald feleléssége” szakasza tartalmazza.

Flaggetlenek vagyunk a Csoporttdl a vonatkozo, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar
Kényvvizsgaloi Kamara ,A kényvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi efjarasrol szold
szabalyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testillete altal kiadott ,Nemzetkézi etikai kodex kamarai tag kényvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
flggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cim(i kézikdnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és
megfelelink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggybzddeésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyuijt
véleménylinkhéz.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyidészaki dsszevont (konszolidalt) éves beszamold altalunk végzett
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kdnyvvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold egésze altalunk
végzett konyvvizsgalatanak osszefliggésében és az arra vonatkozd véleménylnk kialakitasa soran
vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrél nem bocsatunk ki kilén véleményt. Minden egyes alabbi kérdés
esetében a kdnyvvizsgalati megkézelitésiink leirasa ebben a kontextusban tortént.

‘ A kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdés

Hogyan kezeltiik a kérdést kdnyvvizsgalatunk soran

‘ Arbevétel elszamolasa

| A Csoport konszolidalt értékesités arbevétele 2020-ban
122.672.706 EUR. A Csoport nagy hangsulyt fektet az
arbevételre, mint kulcs teljesitménymutatéra, amely
arra 0Osztdndzhet, hogy az arbevétel elszamolasra
kerlljén, mielétt a gazdalkodo egység atadta a vevének
az aruk tulajdonlasaval jaré lényeges kockazatokat és
hasznokat. A konyvvizsgalat soran feladatunk
mérlegeini a bevételek teljeskoriiségére vonatkozd
kockazatokat és valaszolni azokra. Ez alapjan az
arbevétel elszamolasat kuicsfontossagu kényvvizsgaléi
kérdésnek tekintjik.

A Csoport arbevétellel kapcsolatos bemutatasai a
konszolidalt kiegészité melléklet 8.22., 31. pontjaiban
talalhatoak.

A konyvvizsgalati eljarasaink — tovabbi eljarasaink
mellett - magukba foglalték, a teljes konyvelési
allomany elemzését, beleértve az arbevétel, AFA,
vevikovetelések és a pénzbefolyas Osszefliggését.
Mintavételes eljarassal egyenlegkdzld megerdsitést
végeztink az év végi vevbkdveteléseken és teszteltiik
a fordulonap utani pénzbefolyasokat. Teszteltik a
fordulonap utan kibocsatott jovairé szamlakat, hogy
megitéljik, hogy az arbevétel elszamolasa a megfeleld
idészakban tortént-e.

Analitikus vizsgalatokat veégeztink az arbevétel
vonatkozasaban, Osszehasonlitva a tény adatokat a
varakozasainkkal, beleértve a nem a {6
tevékenységhez kapcsol6dd tranzakciok vizsgalatat.
Tovabba megitéltikk a Csoport arbevétellel kapcsolatos
bemutatasainak megfeleléségét, beleértve az IFRS 15
standard el8irasait.

Leanyvallalat els6 bevonasa és kapcsolodd
pénziigyi kételezettségek

A németorszagi leanyvallalat megszerzésével
kapcsolatban a Csoport 4.291.000 EUR Uzleti vagy
cégértéket mutat ki. A leanyvallalat konszolidacioba
torténd elsd bevonasat kulcsfontossagu kényvvizsgaloi
| kérdésnek tekintjiik a kévetkezék miatt:

1) Az 50% részesedés mellett a kontroll
fennallasanak mindsitése jelentés menedzsment
megitélést és a kdrulmények kériltekintd vizsgalatat
igényli.

2) Els6 megjelenités esetében a vételar
meghatarozasa és az eszkdzok és kotelezettségek
bekerllési értékének, piaci értékének meghatarozasa
szintén jelentds feltételezéseket tartaimazhat.

3) Az akvizicios szerzédés-rendszerben vételi opcids
szerzbdés keriilt megkétésre, amely biztositia a
részesedés tovabbi 50%-anak megszerzését, amely
jévébeni pénzkiaramiast és igy pénzigyi kételezettség
megjelenitést eredményez.

Mindezek alapjan a leanyvéllalat elsé bevonasa és
kapcsolédd pénzlgyi kételezettségek kulcsfontossagu
kényvvizsgaloi kérdésnek mindsiinek.

Az Uzleti vagy cégérték, az elsé bevonas soran
alkalmazott értékelések és a pénzigyi kotelezettség
megjelenitésével kapcsolatos fébb szamviteli politikak,
kérulmeények és Iényeges feltételezések bemutatasa a
kiegészitd melléklet 35.3. Leanyvallalati tulajdonrészek
ndvekedése 2020. évben pontban taldlhato.

Az U akvizicidval kapcsolatosan megértettik a
tranzakcié  strukturajat,  kérllményeit és a
megszerzésre vonatkozoé szerzddés, a tarsasagi
dokumentumokban foglalt iranyitasi jogok és az Uzleti
stratégia feletti ellenérzés alapjan validaltuk a Csoport
altali kontroll fennallasanak feltételezését.

Ellendriztuk a vételar Osszetevdit, az uzleti vagy
cégerték kalkulacidjat és vizsgaltuk a Csoport altal
alkalmazott elsé bevonaskori szamviteli politika és
feltételezések megfeleléségét és ezzel kapcsolatos
bemutatasokat.

Megértettik a tovabbi részesedés szerzésre vonatkozé
vételi opcids szerzédés egyes elemeit és azok
lehivasanak, a j6vébeni cash-flow kiaramlasok
kortlményeit, valészin(iségét.

A jovbbeni kifizetések diszkontalt értéke alapjan
Ujraszamitottuk a tovabbi részesedés szerzésre
vonatkozd veételi opcid értékének Osszegét, és
fuggetlen becsléssel ellendriztik a megjelenitett
pénzigyi koételezettség valds ertékét. Ellendriztik,
hogy az alkalmazott diszkontrata megfelel-e a Csoport
jellemzdinek.

Megitéltik, hogy a Csoport a kiegészité mellékletben
az Uzleti vagy cégértékkel és elsd bevonassal
kapcsolatban megfeleléen bemutatja-e az EU IFRS
altal eldirt valamennyi informacioét, beleértve az izleti
vagy cégérték megjelenitésével és az opcioval
kapcsolatos pénzigyi kotelezettség értékelésére
vonatkozd szamviteli politikakat és feltételezéseket.
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‘ Tartozasok kétvénykibocsatasbol

2020. december 31-én koétvényekbd! szarmazo
kételezettségek egyenlege 32.771.800 EUR. A
Tarsasag 2019 majd 2020 folyaman kiilsé
finanszirozasi strukturgjanak felllvizsgalatat
kezdeményezte annak érdekében, hogy diverzifikalja
és javitsa a Tarsasag hitelportfolidjanak ésszetételét.
Ennek megfeleléen a Tarsasadg a Magyar Nemzeti
Bank Novekedési Kotvényprogramjanak (,NKP")
keretei kozott torténd kotvénykibocsatast hajtott végre
és versenykeépes finanszirozasi forrashoz jutott. Ezen
kételezettségeket amortizalt bekeriilési értéken az
indulé  effektiv.  kamatlabbal kalkuldlva pénzigyi
kotelezettségként  kell  elszdmolni, amely a
kotvénykibocsatasbél befolyt dsszegek, a kibocsatas
koltségei, a kotvény nomindlis kamatlaba, a
visszafizetéskor esedékes torlesztések dsszege és a
kétvények kibocsataskori piaci ara alapjan kerdlt
megallapitasra. A Tarsasag altal kibocsatott kétvények
nagyséagrendje miatt a kotvények kényv szerinti
értékének meghatarozasat kulcsfontossagu
konyvvizsgalati kérdésként azonositottuk.

Felilvizsgaltuk a megallapodasokat, a kibocsatasi
tajékoztatot, és értelmeztik annak tartaimat.
Egyeztettik a kétvenykibocsatasbal befolyt
Osszegeket, a kibocsatasi kéltségeket, a koétvény
nominalis kamatlabat és a visszafizetéskor esedékes
torlesztések Osszegét az  alapul szolgalé
dokumentumokhoz.

Osszevetettik a kotvényekért kinalt Osszegeket a
piacon rendelkezésre 4ll6 hasonld  pénziigyi
instrumentumok araival.

Egyeztettik a KELER altal nyilvantartott
kétvényszamot a zard datumra vonatkozé analitikaval.
Ujraszamoltuk a koétvényekhez kapcsolodd induld
effektiv kamatlabat és a kotvények koényv szerinti
értékét az alapul szolgald dokumentumok fenti
adatainak felhasznalasaval.

Attekintettik a kotvényekre alkalmazott szamviteli
kezelés megfeleloségét, ideértve az amortizalt
bekerllési értéken torténd elszamolast, az IFRS 9
kévetelményeinek megfeleléen.

Ellenériztiik a kézzétételek teljességét és pontossagat.

A részletes informaciok és a kapcsolddo szamviteli
politikak az &sszevont (konszolidalt) éves beszamolod
18. pontjaban talalhatok.

Egyéb kérdések

Az el6z6 évi Gsszevont (konszolidalt) éves beszamolot masik kényvvizsgald auditalta. A 2020. aprilis 23-
an kiadott kényvvizsgaldi jelentése korlatozas nélkili véleményt tartalmazott.

Egyéb informacidok

Az egyéb informacidk a Csoport 2020. évi 6sszevont (konszolidalt) Uzleti jelentésébdl és az éves
jelentésben tartalmazott, az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldn kivilli egyéb informaciokbél allnak.
A vezetes felelds az egyéb informaciokért ideértve az 6sszevont (konszolidalt) Uzleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirdsaival 6sszhangban térténd

elkészitéséert. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az ésszevont (konszolidalt) éves beszamoléra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

Az Osszevont (konszolidalt) éves beszamold altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleléssegiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy 1) az egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az 9sszevont (konszolidalt) éves beszamolonak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tinik-e, hogy az lényeges hibas allitast
tartalmaznak, valamint hogy 2) az 6sszevont (konszolidalt) Uizleti jelentés a szamviteli térvény, illetve ha
van, egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirasaival 6sszhangban készilit-e.

Az @sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentésrél szolo véleményiinknek ki kell terjednie a szamviteli térvény
95/B. § (2) e) és f) pontjai altal elSirt informéaciokra és nyilatkoznunk kell arrédl, hogy rendelkezésre
bocsatottak-e a 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g)-h) pontjaban emlitett informaciékat, valamint hogy az
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dsszevont (konszolidalt) Gzleti jelentés tartalmazza-e a szamviteli torvény 95/C. § illetve a 134.§(5)
bekezdése szerinti nem pénzigyi kimutatast.

Véleményiink szerint a Csoport 2020. évi 8sszevont (konszolidalt) Uzleti jelentése, beleértve a szamviteli
torvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai altal eldirt informéaciokat is, minden lényeges vonatkozasban
dsszhangban van a Csoport 2020. évi 8sszevont (konszolidalt) éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény
vonatkozdé elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szamara nem ir elé az dsszevont (konszolidalt) lzleti jelentésre
vonatkozo tovabbi kdvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt.

Tovabba nyilatkozunk, hogy a Csoport rendelkezésre bocsatotta a szamviteli térveny 95/B. § (2) bekezdés
a)-d) és g)-h) pontja szerint el6irt informaciokat, valamint az 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentés
tartalmazza a szamviteli torvény 95/C. § illetve a 134.§ (5) szerinti nem pénzigyi kimutatast.

A fentieken tul a Csoportrol és annak kérnyezetérél a konyvvizsgalat soran megszerzett ismereteink alapjan
jelentést kell tennuink arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely |ényegesnek tekinthetd hibas koézlés
(lényeges hibas allitas) az dsszevont (konszolidalt) Uzleti jelentésben, és ha igen, akkor a szbban forgd
hibas kézlés (hibas allitas) milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamoléért

Avezetés felelés az sszevont (konszolidalt) éves beszamolod az Eurdpai Unio altal befogadott Nemzetkozi
Pénzugyi Beszamolasi Standardokban (,IFRS”) foglaltakkal, valamint a szamviteli torvény EU altal
befogadott IFRS-ek szerint 8sszeallitott 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolora vonatkozo kiegészitd
kévetelményeivel 3sszhangban torténd és a valés bemutatas kovetelményének megfeleld elkeszitéséért,
valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetbveé valjon az
akar csalasbol, akar hibabdl eredd iényeges hibas allitastdl mentes ésszevont (konszolidalt) éves
beszamolé elkészitése.

Az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelbés azert, hogy felmérje a
Csoportnak a vallalkozas folytatasara vald képességét €s az adott helyzetnek megfelelden k6zzé tegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldban valé alkalmazasaert, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megszintetni a Csoportot vagy besziintetni az Uzletszer(
tevékenységet, vagy amikor ezen kivul nem all elétte mas redlis lehetoség.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Csoport pénzigyi beszamolasi folyamatanak
felugyeletéért.

A kdnyvvizsgalé 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolé kdnyvvizsgalataért valo felel6ssége

A koényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamol6 egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos — torvényekkel és egyeb
jogszabalyokkal — dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltérja az egyébként létezd lenyeges
hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és lényegesnek mindsuinek, ha ésszer
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lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott
Osszevont (konszolidalt) éves beszamolé alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzésre keriilé kényvvizsgélatnak a
részekeént szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat
egésze soran. Emellett:

e Azonositjuk es felbecsiljik az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl
ered6 lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményink megalapozasahoz
elegend6 és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd lényeges hibas
allitas fel nem tardsanak kockdzata nagyobb, mint a hibabol eredé, mivel a csalas magaban
foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll felulirasat.

* Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérulmények kézétt megfeleléek, de
nem azért, hogy a Csoport belsé kontrolljdnak hatékonysagara vonatkozoéan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolédé kozzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentés kétséget vethetnek fel a Csoport valialkozas folytatasara valo képességét illetéen.
Amennyiben azt a koévetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fuggetlen
konyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamoloban |évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitentnk kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen koényvvizsgaloi
jelentésunk datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapuinak. Jévébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljitk az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolo atfogo prezentalasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészitd mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az ésszevont
(konszolidalt) éves beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgald ugyletek és események valds
bemutatasa.

» Elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoport gazdasagi egységei
penzigyi informacidira vonatkozéan ahhoz, hogy az &sszevont (konszolidalt) beszamolérdl
vélemenyt fejezhessink ki. Mi vagyunk a felelések a csoport-kényvvizsgélat iranyitasaért,
fellgyeletéért és eredményéért. A kényvvizsgaloi véleményiinkért kizardlag a miénk marad a
felelésség.

Az irényitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat tervezett
hatdkoret és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Csoport altal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgalatunk sorén altalunk azonossitott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozé
relevans etikai kévetelményeknek, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
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amelyekrél ésszeriien feltételezhetd, hogy befolyasoljak fuggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodé intézkedéseket.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozul meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold kdnyvvizsgalata soran a legjelentésebb
kérdések, és ennél fogva a kulcsfontossagu kdnyvvizsgalati kérdések voltak.

Konyvvizsgalati jelentésiinkben ismertetjik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas
kizarja az adott kérdés nyilvanos kézzétételét, vagy ha — rendkivl ritka kéralmények kdzott — azt allapitjuk
meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgaloi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszert
varakozasok alapjan annak hatranyos kévetkezményei sllyosabbak lennének, mint a kommunikacio
kézérdekl hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kovetelményekrdl

Az 537/2014/EU Rendeletnek a kényvvizsgaldi jelentés kételezd tartalmi elemeire vonatkozé elbirasainak
megfeleld jelentéstételek:

e AMASTERPLAST Nyilvanosan m(ikéd6 Részvénytarsasag kézgylése elsé alkalommal 2020. december

14-én valasztott minket kényvvizsgalojava, és megbizasunk megvalasztasunk éta tart megszakitas nélkal.

. Megerésitjik, hogy kényvvizsgaloi véleményiink sszhangban van a Tarsasag Audit bizottsaga részére

készitett kiegészits jelentéssel, melyet 2021. aprilis 29-én adtunk ki az 537/2014 EU rendelet 11. cikkével
6sszhangban.

. Nyilatkozunk, hogy nem nytjtottunk az 537/2014 EU rendelet 5. cikk (1) bekezdése, és a Magyar
Kényvvizsgéléi Kamarardl, a kényvvizsgaloi tevékenységrél és a konyvvizsgaloi kézfelugyeletrol szolo
2007. évi LXXV. térvény 67/A (1) és (2) bekezdése szerinti tiltott szolgaltatasokat.

° Ezen tulmenéen kijelentjiik, hogy a 2020. januar 1-t6l 2020. december 31-ig tarté (zleti évben a
kényvvizsgalo altal végzett - kényvvizsgalaton kivili - kényvvizsgaloi tevékenység korebe tartozo
szakmai szolgéaltatast nyUjtottunk, az ISRS 4400. témaszamu kapcsolodd szolgaltatasokra
vonatkoz6 standard szerint, melynek bemutatasat az 6sszevont (konszolidalt) kiegészité melleklet 7.
pontja tartalmazza.

A jelen fuggetlen kényvvizsgaloi jelentést eredményezé megbizasért felelés partner Molnar Andrea Kinga.

I
Budapest, 2021. aprilis 29.

_____ o O 2,

Philippe Michalak Budzan Molnar Andrea Kinga

Ugyvezetd, Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: IFRS000265

Maz r‘ K000027

1123 Budapest, Nagyenyed utca 8-14
Nyilvantartasi szam: 000220



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZETRE VONATKOZO KIMUTATAS

A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

2. Konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas

Mérlegtétel 2020. december 31. 2019. december 31.

BEFEKTETETT ESZKOZOK

Targyi eszk6z6k 10,32 48904 259 37193397
Immaterialis javak 10,32 176 669 190 676
Goodwill 35 4291000 0
Befektetések tarsult vallalkozasokban 12 298798 320837
Halasztott ad6-eszkozok 28 753 967 362 248
Befektetett eszkozok 54424 693 38067 158
FORGOESZKOZOK

Készletek 13 25084151 21256794
Vevék 14 16754723 14471408
Adokovetelés 28 618569 784089
Egyéb pénziigyi kdvetelések 27 13 006 2331
Egyéb forgdeszkozok 15 1763577 1767428
Pénzeszk6zok 16 33266 652 4530341
Forgdeszk6zok 77 500 678 42 812 391

ESZKOZOK OSSZESEN

131925 371

80 879 549

SAJAT TOKE

Jegyzett téke 5,34 5503939 5503939
Tartalékok 5,34 23836615 22437942
Visszavésarolt sajat részvény 5 -138422 -381447
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 3,5 5767 984 4572942
Anyavallalati részvényesekre juto sajat toke 5 34970116 32133376
Kiilsé tulajdonosok részesedése 36 1899176 472 963
Sajat toke 36 869 292 32606 339
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 17 3925533 3863601
Tartozasok kétvénykibocsatasbol 18 32771800 18136170
Halasztott addkotelezettség 28 337911 265720
Halasztott bevételek 19 3362161 3748351
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 11,20 4598 549 694 767
Hosszu lejaratu kotelezettségek 44 995 954 26 708 609
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Révid lejaratu hitelek 17 5913 545 5852621
Szallitok 22 13306 267 10727776
Révid lejaratu Lizing kotelezettségek 1 268 759 289975
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 27 2479708 92092
Adodkotelezettség 28 2496 539 1047 445
Halasztott bevételek rovid lejarati része 19 449799 625 658
Céltartalékok 21 317 166 218824
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 23 24828 342 2710210
Rovid lejaratu kotelezettségek 50060 125 21564601
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 95 056 079 48 273 210

FORRASOK OSSZESEN 131925 371 80 879 549

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmolé szerves részét képezi.
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MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

3. Konszolidalt eredménykimutatas

Ertékesités drbevétele 122672706 107 104 241
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok 24 -95790 036 -87 807 539
Személyi jellegli raforditasok 25 -16 196 620 -14 026 924
Ertékcsokkenési leiras, amortizacio és értékvesztés 10 -2873283 -2 085 057
Sajat termelési készletek dllomanyvaltozasa - 969977 1837965
Egyéb miikodési bevételek (raforditasok) 26 -579 650 219432
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 8203094 5242118
Kamatbevétel - 388426 77 426
Kamatkoltség - -922 346 -553 566
Pénziligyi muiveletek egyéb (raforditasai) bevételei 27 -333838 571662
Pénziigyi eredmény -867 758 95522
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 12 8226 -11769
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 7 343 562 5325871
Nyereségadd 28 -904 583 -562 953
ADOZOTT EREDMENY 6438 979 4762918
Anyavallalati részvényesek részesedése 5 5767 984 4572942
Kiilsé tulajdonosok részesedése 36 670995 189 976
Egy részvényre juté eredmény (EPS) 29 0,40 0,32
Egy részvényre jutd higitott eredmény (higitott EPS) 29 0,40 0,32

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmolé szerves részét képezi. 11



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

4. Konszolidalt atfogé jovedelemkimutatas

Adézott eredmény 6438979 4762918
Atvaltasi kiilonbozet* -2515131 -207 460
CCIRS ugylethez kapcsolddo atfogd jovedelem** -667 684 0
Az anyavdllalat részesedése a tarsult véllalkozasok értékének valtozasabdl * -30 265 -3238

Egyéb atfogo jovedelem -3213080 -210 698
Avfoge ovedelem S| 4ssazao]

Anyavallalati részvényesek részesedése 2593715 4367123

Kilsé tulajdonosok részesedése 632184 185 097

* Kés6bbi id6északokban az anyavallalatra vonatkozo6 6sszeg nem kerdil elszamolasra az eredménykimutatasban, a lednyvallalatokra vonat-
kozé atvezetésre kerdil.
**Kés6bbi idészakokban az anyavallalatra vonatkozo6 6sszeg nem kerll elszamolasra az eredménykimutatasban

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmolé szerves részét képezi. 12



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT KIMUTATAS A SAJAT TOKE VALTOZASAIROL
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

5. Konszolidalt kimutatas a sajat téke valtozasairol

& Anyavallalati Anyavallalati Kiils6
,, Jegyzet Sajat ,, . Eredmény- Atvaltasi Tartalékok . 4 A 2 y' A Sajat toke
Tokeelemek Jegyzet A PO Toketartalék a e . részesedés az részvényesekre tulajdonsok N
toke részvények tartalék tartalék Osszesen . P s il n . . Osszesen
eredménybdl juto sajat toke részesedése

Adozott eredmény 4572942 4572942 189976 4762918
Egyéb atfogé jovedelem 4 0 0 0 0 -205 819 -205 819 -205819 -4 879 -210 698
El6z6 évi addzott eredmény atvezetése 4 0 0 0 3283382 0 3283382 -3283382 0 0 0
Visszavasarolt sajat részvények - 0 -360 604 0 0 0 0 0 -360 604 0 -360 604
Fizetett osztalék - -1568 165 -1568 165 -1568 165 -1568 165

2019.december 31. -m -381 447 2732 m -8 686 325 22437 942 4572942 32133376 472963 32606 339

Adozott eredmény 5767 984 5767 984 670995 6438979
CCIRS ugylethez kapcsolédo atfogd jovedelem 18 0 0 0 0 -667 684 -667 684 0 -667 684 0 -667 684
Masterplast Nonwoven GmbH elsé bevonas NCI 35 0 0 0 0 0 0 0 0 833062 833062
Kisebbségi tulajdonosok részére osztalék 36 0 0 0 0 0 0 0 0 -39033 -39033
MRP részvény alapu kifizetés 4 0 311762 0 0 0 0 0 311762 0 311762
Egyéb atfogd jovedelem 4 0 0 0 0 -2 506 585 -2506 585 0 -2506 585 -38811 -2 545 396
El6z6 évi addzott eredmény dtvezetése 4 0 0 0 4572942 0 4572942 -4572 942 0 0 0
Visszavasarolt sajat részvények - -68 737 -68 737 -68 737

2020.december 31. -mm 8062732 27634477 | -11860594 23836615 7 984 34970116 1899176 36 869 292

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmol6 szerves részét képezi. 13



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS

A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

6. Konszolidalt cash flow kimutatas

UZLETI TEVEKENYSEG

Addzas el6tti eredmény 7 343 562 5325871
Ertékcsokkenési leirds, amortizacié és targyi eszkdzok értékvesztése 2873283 2085057
Elszdmolt értékvesztés 505 596 127 082
Készletek hidnya és selejtezése 129 635 159 806
Céltartalékok (feloldasa) képzése 98 342 31880
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésének (nyeresége) -303 124 -75 360
Kamatkoltség 922 346 553 566
Kamatbevétel -388426 -77 426
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazo (nyereség) veszteség -8 226 11769
Nem realizalt (arfolyamnyereség) arfolyamveszteség 446 573 9318
Miikodotéke valtozasai

Vevékovetelések allomanyvéltozasa -2525433 -2179766
Készletek dlloményvaltozasa -4 220470 1677 924
Egyéb forgdeszkozok dllomanyvaltozasa 158 696 318013
Szalliték allomanyvaltozasa 2578491 -2046 063
Egyéb kotelezettségek allomanyvaéltozasa 2482173 -717 241
Fizetett nyereségadd -1551139 -200213

Uzleti tevékenységbél szarmazé netté cash flow 8541879 5004216

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Targyi eszk6zok, immateridlis javak beszerzése -16 097 695 -3586 900
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésébdl szarmazé jovedelem 490 120 213 605
Lednyvdllalatok értékesitése 0 100
Kapott kamat 388426 77 426

Befektetési tevékenységbol szarmazoé nett6 cash flow m -3295770

PENZUGYI TEVEKENYSEG

Hitelfelvétel 3661926 1305750
Hiteltorlesztés -3539070 -16015776
Kotvénykibocsatas 14 635 630 18136170
Kapott tdmogatas 21748515 0
Fizetett osztalék -39033 -1568 165
Fizetett kamat -922 346 -553 566
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo nett6 cash flow m
Pénzeszkozok novekedése (csokkenése) 28 868 352 3012859
Pénzeszkozok az év elején 4530341 2089823
Pénzeszkozok arfolyamkiilonbozete -132 041 -572342

Pénzeszkozok az év végén m 4530 341

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmolé szerves részét képezi. 14



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

7. Altalanos tajékoztatas

A Masterplast Csoport anyavallalata, amely konszolidalt beszamolé készitésére kotelezett a Masterplast Nyil-
vanosan Mikodoé Részvénytarsasag (cégjegyzékszama: 07-10-001342, addszama: 13805300-4-07).

Az anyavallalat székhelye Magyarorszagon, 8143. Sarszentmihaly, Arpad u. 1/a. alatt van. Internetes honlapja-
nak cime, melyen részletes informacidk elérheték a www.masterplastgroup.com.

Fétevékenység: Vagyonkezelés (holding) tevékenység, amely lednyvallalatok épitéanyag gyartasi és nagyke-
reskedelmi tevékenységét fogja dssze.

A Masterplast Nyilvdnosan Mlkédé Részvénytarsasag (,Masterplast Nyrt.” vagy ,Tarsasag”) leanyvallalataival
és tarsult vallalataival egyttt alkotja a Masterplast Csoportot (a ,Csoport” vagy ,Masterplast”). A Tarsasag 2006.
szeptember 29-én alakult meg a jogeléd Masterplast Manyagipari és Kereskedelmi Korlatolt Felel6sségui Tar-
sasag kedvezményezett dtalakulasaval. A jogeléd tarsasag 1997-ben kezdte meg miikodését magyar tulajdonu
Kft-ként. 201 1. 4prilis 20-an nyilvdnosan mikddé részvénytdrsasdggd alakult &t, melynek cégbirdsagi bejegy-
zése megtortént. 2011. november 29-én a részvények technikai bevezetése a Budapesti Ertéktézsdére meg-
tortént.

A Tarsasag pénziigyi (lizleti) éve a januar 1-t6l december 31-ig tarté idészakra vonatkozik.

A Csoport dolgozéinak atlagos dllomanyi létszdma 2020-ban 1 109 f6 (2019: 1 099 f6).

Csoport szinten szamitva a 2020. év konyvvizsgalati dija: 114 968 EUR (2019: 141 056 EUR).

A konyvvizsgalati szolgdltatason kiviil a Mazars altal az ISRS 4400 standard ala tartoz6 szakmai szolgéltatas dija

1500 EUR. A szolgaltatds a macedon lednyvallalat (Masterplast D.O.0.) beszamoléjanak attekintésére irdnyult.

Részvényinformaciok:

Az anyavallalat alaptékéje: 1 460 127 900,-Ft (2019: 1 460 127 900,-Ft). Az éves beszamoldban az anyavallalat
jegyzett t6kéje az eredeti bekeriilési értéken szamitott eurd 6sszegben szerepel 5503 939 EUR
(2019: 5 503 939 EUR) értékben.

Az alaptéke részvények szerinti megoszlasa:
14 601 279 db egyenként 100,-Ft névértéki névre sz6l6 torzsrészvény (2019: 14 601 279 db egyenként
100,-Ft névértékl névre sz6l6 torzsrészvény).

névre sz6lo, dematerializalt
HU0000093943

Részvények tipusa:
Részvények ISIN kodjai:

A tulajdonosi 6sszetétel a kdvetkez6:

Tibor David 454 805 700 Ft 454 805 700 Ft
Acs Balazs 387725900 Ft 387725900 Ft
OTP Alapkezel$ 93676 200 Ft 93518400 Ft
LPH Kft., SOH Kft. 79 886 900 Ft 77 967 600 Ft
Nadasi Robert 3386400 Ft 3386400 Ft
Tobb kisebbségi tulajdonos 416 626 400 Ft 424 844 100 Ft
Visszavésarolt részvények 24020 400 Ft 17 879 800 Ft

1460 127 900 Ft 1460 127 900 Ft
(5503 939 EUR) (5503 939 EUR)

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmolé szerves részét képezi.
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MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

A szavazati ardnyok a kovetkez6képpen alakulnak:

Tibor David 4548 057 4548 057 szavazat
Acs Balazs 3877259 3877259 szavazat
OTP Alapkezel6 936 762 935184 szavazat
LPH Kft., SOH Kft. 798 869 779 676 szavazat
Nadasi Robert 33864 33864 szavazat
Tobb kisebbségi tulajdonos 4166 264 4248 441 szavazat

A Tarsasag lgyvezetd szerve az 5 tagu lgazgatd Tanacs. Az lgazgatd Tandcs, illetve annak fliggetlen tagjaibdl
alakult Audit Bizottsag, mint egységes irdnyitasi rendszert megvalosité testiilet, egységesen latja el az Igazga-
t6sag és a FeluigyelSbizottsag a térvények alapjan meghatérozott feladatait. Az Igazgatd Tandcs hataskorébe
tartozik minden olyan kérdés elddntése, amely nem tartozik a Kozgy(lés kizarélagos hataskorébe, illetéleg
amelyek eldontését a jogszabalyok és az Alapszabaly az lgazgaté Tandcs hataskorébe utaljak.

Az lgazgatoé Tanacs tagjai:

Tibor David - elndk

Acs Balazs - alelndk

Dezse Margaret - fliggetlen tag
Dirk Theuns - fliggetlen tag
Sinké Otté - fliggetlen tag

Az Audit Bizottsag tagjai:

Dezse Margaret
Dirk Theuns
Sinké Otté

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmolé szerves részét képezi. 16



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

A cégcsoport tevékenysége:

A Masterplast K6zép-Kelet-Eurépa egyik vezetd szigetel6anyagot és mas épitSipari termékeket értékesit6 és
gyarté multinaciondlis Csoportja. A Csoport komplex szolgaltatasi csomagot kinal, amelynek alapja az erés
kontroll a gyartas felett, valamint a tobb ezer kereskedelmi partner rovid hataridejl, pontos, sziikség esetén
akar kis tétell kiszolgalasa sajat tulajdonban Iévé logisztikai hattérrel.

A Csoport termékkinédlatdban mind a magas minéségu, prémium kategdrias, mind az alacsonyabb minéség(,
olcsébb, un. ,hobbi” kategorids termékek helyet kaptak. Szolgaltatasaival elsésorban kis- és kozepes méret(
épitéanyag-kereskedéket céloz meg.

A Csoport két f6 tevékenysége:

o szigetel6anyag és mas épitSipari termék értékesités, és
o szigetel6anyag és mas épitSipari termék gyartas.

Szigetel6éanyag és mas épitoipari termék értékesités:

A Csoport alapitasa 6ta foglalkozik épitéanyag értékesitéssel.
A Csoport lednyvallalatai — elsésorban a gyartd, beszallitd, illetve az értékesitd vallalatok — kereskednek egy-
massal is a kozpont altal meghatérozott szabdlyok és belsé elszamolasi rendszer szerint.

Szigetel6anyag és mas épitdipari termékek gyartasa:

A cégcsoport az altala forgalmazott termékeket jelentds részét sajat izemeiben, valamint bérgyartoi konstruk-
ciéban dllitja el6.

A 6 célja sajat gyartas keretében azon termékek eldallitasa, amelyek

o stratégiai jelentéségliek a termékportfélidban, vagy
o beszerzésiik mas forrdsbol nem biztosithato dllandé, megbizhaté mindségben és mennyiségben, vagy
o a Csoport szamara rendelkezésre all6 eszkdzokkel a piacinal kedvezébb feltételekkel eldallithatéak.

Ertékesitett termékek:

A Csoport szigetel6anyagot és mas épitdipari termékeket értékesit Kozép-Kelet-Eurdpaban; energiatakarékos-
sdgot tamogato és koltséghatékony megoldasokat kindl h6é-, hang- és vizszigetelés, illetve tetéfedés és széraz-
épitészet terliletén.

A Csoport értékesitésén beliil a nem sajat markas (jellemzdéen fejlett piaci) gyartdk termékeinek aranya folya-
matosan csokken.

A Csoport az alabbi 6 f6 termékcsoportban kinal termékeket és megoldasokat:

o homlokzati hészigetel6 rendszer

o tet6félidk és tetd elemek

o szarazépitészeti rendszerek

e hoé-, hang- és vizszigetel6 anyagok
o épitdipari kiegészité termékek

o ipari alkalmazéasok

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmolé szerves részét képezi. 17
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(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

8. Szamviteli politika
8.1. A beszamolo készités alapja

A Masterplast Csoport konszolidalt éves beszamoldja az Eurépai Unié altal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban késziilt. Minden, a Nemzetkozi Szamviteli Standard Bizottsag
(IASB) altal kiadott, a konszolidalt éves beszamold készitésének idépontjdban hatalyos és a Masterplast Cso-
portra is relevans IFRS szabalyt befogadott az EU. Igy a konszolidalt éves beszamol6 az IASB altal kiadott IFRS
elvekkel is 6sszhangban van, valamint a magyar szamviteli torvény konszolidalt beszdmoléra vonatkozé el6-
irdsainak is eleget tesz, mely utdbbi az EU altal befogadott IFRS szabalyokra hivatkozik.

8.2, Valtozasok a szamviteli politikaban

A targyévben alkalmazott Gj és modosult standardok és értelmezések

A Csoport/Tarsasag altal 2020. januar 1-jével dtvett, aldabb ismertetett, médositott IFRS standardok kivételével,
az éves beszamolo elkészitéséhez alkalmazott szamviteli politikdk megegyeznek az el6z6 évben alkalmazot-
takkal:

Szamos modositas és interpretacié valt elsé alkalommal alkalmazandéva az IFRS-ek szerint 2020. janudr 1-ét
kovetben, de egyikiiknek sem volt Iényeges hatasa a Tarsasag éves beszamolojara. A Tarsasdg semmilyen, az
IFRS-ekben bekovetkezett médositds, vagy interpretacié esetében sem élt a korai alkalmazas lehet&ségével,
ha azok 2020-ban nem valtak még hatalyossa. Az éves beszamol6 elkészitéséhez alkalmazott szamviteli politi-
kak megegyeznek az el6z6 évben alkalmazottakkal.

e IFRS 3: Uzleti kombinaciok - Az iizlet fogalmanak médositasa

Az IFRS 3: Uzleti kombinaciok médositasa tisztazza, hogy ahhoz, hogy egy ésszetartozo tevékenységi
kor és a hozzdjuk tartozd eszkdzok lizletnek mindsiljenek minimalisan rendelkezniiik kell bemend
elemekkel és egy olyan jelentds folyamattal, amelyek kdzosen, egyiitt képesek arra, hogy kibocsatast
hozzanak létre. A modositas tisztazza tovabba, hogy egy lizlet [étezhet anélkill is, hogy tartalmazna
minden olyan bemend elemet, illetve folyamatot, amely a kibocsatashoz sziikséges.

A Tarsasag megvizsgalta e médositas alkalmazdsanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt
materialisnak.

e IFRS 7,IFRS 9 és IAS 39 modositasok - A kamatlab referencia reform

Az IFRS 9 és az IAS 39 Pénziigyi Instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés mddositasai szamos men-
tességet biztositanak, amelyek minden olyan fedezeti kapcsolatra vonatkoznak, amelyet kozvetlenil
érint a kamatlab-referencia-reform. A fedezeti kapcsolatot befolydsolja, ha a reform bizonytalansagot
okoz a fedezett tétel vagy a fedezeti eszkoz referenciaalapu cash flow-janak id6zitésével és/vagy 6sz-
szegével kapcsolatban.

A Térsasdg megvizsgalta e modositasok alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja
azt materialisnak.

e |AS 1 ésIAS 8 mddositasok — a lényegesség meghatarozasa

A modositasok Uj meghatarozast adnak meg a Iényegességre vonatkozéan, amely szerint "egy infor-
macioé Iényeges, amennyiben kihagyasa, hibas vagy homalyos megadésa kdvetkeztében észszer(ien
varhatd, hogy ez a tény befolyasolja az altaldnos célu pénziigyi kimutatdsok elsédleges felhasznaloi-
nak dontéseit, amelyeket ezen pénziigyi kimutatasok alapjan hoznak az adott beszamolét kibocsaté
gazdalkodé egységrél”. A médositasok egyértelm(ivé teszik, hogy a lényegesség a pénzligyi kimuta-
tasokkal 6sszefliggésben az informacio jellegétdl vagy nagysagrendjétdl fiigg, akar egyénileg, akar
mas informacidkkal egyutt. Egy téves informacio lényeges, ha észszerlien elvarhatd, hogy az befolya-
solja az elsédleges felhasznaldk dontéseit.

A Térsasdg megvizsgalta e modositasok alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja
azt materidlisnak.

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmolé szerves részét képezi. 18
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e A pénziigyi beszamolok 2018. marcius 29-én kiadott koncepcionalis keretrendszere

A koncepciondlis keretrendszer nem egy standard és a benne szereplé fogalmak egyike sem biralja
felul egyetlen standard fogalmait vagy kdvetelményeit sem. A koncepciondlis keretrendszer célja,
hogy segitse azIASB-t a standardok kidolgozéasaban, a standardok fejleszt6it a kovetkezetes szamviteli
politikak kidolgozasaban, amennyiben nincs érvényben |évé alkalmazandé standard, és hogy segitse
az 6sszes felet a standardok megértésében és értelmezésében. Ez azokat a szervezeteket érinti, ame-
lyek a koncepciondlis keretrendszer alapjan fejlesztették ki szamviteli politikajukat. A fellilvizsgalt kon-
cepcionalis keret tartalmaz néhany Uj fogalmat, aktualizalt fogalommeghatarozast és az eszkdzokre
és kotelezettségekre vonatkozo elismerési kritériumot, valamint tisztdz néhany fontos fogalmat.

A Tarsasag megvizsgalta a koncepcionalis keretrendszer alkalmazasanak eredményre gyakorolt hata-
sat és nem tartja azt materialisnak

o IFRS 16: Lizingek - A Covid-19-hez kapcsol6dé bérleti engedmények miatti médositasok

Az IASB 2020. majus 28-an Covid-19-hez kapcsolodé bérleti engedmények miatt médositast adott ki
az IFRS 16: Lizingek standarddal kapcsolatban. A médositasok mentességet biztositanak a bérl6knek
az aldl, hogy a Covid-19 vilagjarvany kozvetlen kovetkezményeként kapott bérleti engedményekre az
IFRS 16 bérleti szerz6dések modositasara vonatkozd szabdlyait alkalmazzak. Gyakorlati megfontola-
sokbdl a médositasok engedélyezik, hogy egy lizingbevevé ugy dontsdn, hogy nem értékeli, hogy a
Covid-19-hez kapcsol6do bérleti engedmény lizingmddositas-e, vagy sem. Az a lizingbevevé, aki igy
dont, gy szamol el a Covid-19-hez kapcsolddé barmely bérleti dijat értintd fizetési médositast az IFRS
16 szerint, mintha az nem szerzé6désmaédositasboél fakadna. A médositas a 2020. junius 1-jén vagy azt
kovetdéen kezd6dé jelentési idészakokra vonatkozik. A kordbbi alkalmazds engedélyezett. A Tarsasag
megvizsgélta e modositas alkalmazdsanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materidlis-
nak.

8.3. Még nem hatalyos és id6 el6tt nem alkalmazott standardok

e IFRS 17 Biztositasi szerzédések beleértve az IFRS 17 médositdsait (2023. januar 1. vagy azutan kezd6dé
Uzleti években hatélyos, ezt a médositast az EU még nem hagyta jova)

e |AS 1 A pénziigyi kimutatasok prezentaldsa médositasa: A kotelezettségek besorolasa rovid és hosszu
lejaratuként (2023. januar 1. vagy azutan kezd6dé lzleti években hatdlyos, ezt a mddositast az EU még
nem hagyta jéva)

e |AS 1 A pénziigyi kimutatasok prezentalasa és az IFRS Gyakorlati Utmutaté 2 méddositasa: Szamviteli
politikak kdzzététele (2023. januar 1. vagy azutan kezd6dé Ulzleti években hatélyos, ezt a mddositast
az EU még nem hagyta jova)

e |IAS 8 Szamviteli politikdk, a szamviteli becslések valtozasai és hibdk modositasa: Szamviteli becslés
definicidja (2023. janudr 1. vagy azutan kezd6dé lizleti években hatdlyos, ezt a mddositast az EU még

nem hagyta jéva)

e IFRS 3 Uzleti kombinaciok maédositasa (2022. januar 1. vagy azutan kezdédé lizleti években hatalyos,
ezt a modositast az EU még nem hagyta jéva)

e |AS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések modositasa (2022. janudr 1. vagy azutan kezd6dé Uzleti
években hatdlyos, ezt a médositast az EU még nem hagyta jova)

e |AS 37 Céltartalékok, fliggd kotelezettségek és fliggd kovetelések mddositdsa (2022. januér 1. vagy
azutan kezdédé lizleti években hatalyos, ezt a médositast az EU még nem hagyta jéva)

e |FRS-ek éves javitasainak modositasa, 2018-2020 (2022. janudr 1. vagy azutan kezd6dé lzleti években
hatalyos, ezt a moédositast az EU még nem hagyta jova)

e |FRS9,IAS 39,IFRS 7, IFRS 4 és IFRS 16 A referencia-kamatlab reform médositasa- 2. fazis (2021. januar
1. vagy azutan kezd6dé lizleti években hatélyos, ezt a médositast az EU mar jova hagyta)
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e |FRS 4 Biztositasi szerzé6dések médositasa- Az IFRS 9 halasztdsa (2021. januar 1. vagy azutan kezd6dé
Uzleti években hatélyos, ezt a médositast az EU mar jova hagyta)

A fent emlitett standardok és médositasok varhatéan nem lesznek jelentds hatdssal a Csoport konszolidalt
eredményére, pénzligyi helyzetére és pénziigyi kimutatésaira.

8.4. Konszolidalt éves beszamolo

z 7

8.4.1 Leanyvallalatok konszolidacidja

A konszolidalt éves beszamolé a Masterplast Nyrt.-t, illetve az ellen6rzése alatt 4ll6 lednyvallalatokat foglalja
magaban. Ellenérzésrél altaldban akkor beszéllink, ha a Csoport a befektetésébdl szarmazodan véltozé hoza-
moknak van kitéve, illetve azokkal kapcsolatban jogokkal rendelkezik, és a befektetés targyat képezé gazdal-
kodo6 egységiranyitasa révén képes befolyasolni ezen hozamokat. Irdnyitas akkor all fenn, ha a befektet6t meg-
|évé jogai képessé teszik a befektetés targyat képezé gazdalkodd egység Iényeges tevékenységeinek befolya-
solasdra. Lényeges tevékenységek azok, melyek meghatérozzak a befektetés targyat képezé gazdalkodd egy-
ség hozamait.

A Masterplast Csoport tagjai a konszolidalt pénziigyi kimutatds alapjat képezd egyedi éves pénziigyi kimuta-
tdsokat a székhelyik szerinti orszdgokban érvényes szamvitelrdl sz616 térvények elbirdsainak megfeleléen ké-
szitik. E torvények egyes el6irdsai eltérnek a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardokban (IFRS) foglal-
taktol, melyek a konszolidacié soran moédositasra keriilnek.

A konszolidalt pénziigyi kimutatas a Masterplast Nyrt. és lednyvéllalatai éves pénzuigyi kimutatasainak a Cso-
porton belili egyenlegek (beleértve a kzbensé eredményt is) kiszlirése utani tételeit tartalmazza.

A konszolidacidba a Tarsasag Osszes lednyvdllalata bevondasra kerilt, az év folyaman megszerzett vagy értéke-
sitett lednyvallalatok eredményét a megszerzés idépontjatdl, vagy az értékesités idépontjaig tartalmazza.

A konszolidalt éves beszamolé az IFRS-ben alkalmazott értékelési és jelentési elveknek megfeleléen késziilt,
ahogyan azokat az EU befogadta.

A konszolidalt éves beszamolé az eredeti bekeriilési érték elvének alkalmazasaval késziilt.

7 ez

A konszolidacidba bevont leanyvallalatok kore a kovetkezo:

Tulajdonosi ha- A
Szavazati arany
P pyad (%)
Lednyvallalat neve Cég :ee’;iy“s F6 tevékenysége Adészam %

Masterplast Hungéria Kft. Magyarorszag Epitéanyag nagykereskedelem 25562675-2-07 100% 100% 100% 100%
Masterplast International Kft. Magyarorszag Epitéanyag nagykereskedelem 25563243-2-07 100% 100% 100% 100%
Masterplast Kft. Magyarorszag Epitéanyag nagykereskedelem 14025477-4-07 100% 100% 100% 100%
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag Epitéanyag nagykereskedelem 25562709-2-07 100% 100% 100% 100%
MasterFoam Kft. Magyarorszag Folia gyartas 13297590-4-07 100% 100% 100% 100%

Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 100838195 100% 100% 100% 100%
EPS és livegszovet gyértas

Masterplast Sp zoo Lengyelorszag Epitéanyag nagykereskedelem PL7772708671 80.04% 80.04% 80.04% 80.04%
Master Plast S.r.o. Szlovakia Epitéanyag nagykereskedelem SK2020213030 100% 100% 100% 100%
Masterplast Romania S.R.L. Romania Epitéanyag nagykereskedelem R13718003 100% 100% 100% 100%
MasterPlast TOV Ukrajna Epitéanyag nagykereskedelem 33438138 80% 80% 80% 80%
Masterplast d.o.o. Horvatorszdg Epitéanyag nagykereskedelem 4012002113867 100% 100% 100% 100%
Masterplast D.O.O. (1) EMS:fj:;ic’mia Epitéanyag nagykereskedelem 4012002113867 90% 90% 90% 90%
MP Green Invest Ukrajna Vagyonkezelés 38243479 100% 100% 100% 100%
Masterplast Nonwoven GmbH (2) Németorszag Fliz és tobbrétegli membran gyartas | DE815873693 50% 0% 100% 0%
Fidelis Bau Kft. (3) Magyarorszag Thermobeton gyartas 12790818-2-07 100% 0% 100% 0%

(1) Avallalat 80%-os tulajdonosa a Masterplast YU d.o.0., 10%-os tulajdonosa a Masterplast Nyrt.
(2) ATarsasag 50%-os tulajdonrésze 2020.06.04-én keriilt megvasarlasra.

(3) ATarsasag 100%-os tulajdonrésze 2020.07.01-én kerult megvasarlasra.
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Kozvetett tulajdonlas esetén a tdblazatban a konszolidalasnal figyelembe vett, szdmitott tulajdoni ardnyokat
szerepelteti a Csoport.

A kilsé tulajdonosokra esé téke- és eredményrész a mérlegben és az eredménykimutatasban kiilén soron je-
lenik meg. Uzleti kombinaciok esetében a kiilsé tulajdonosok részesedése vagy valos értéken, vagy a megszer-
zett vallalat netto6 eszkdzeinek valds értékébdl a kiilsé tulajdonosokra jutd 6sszeg értékében kerlil meghataro-
zasra. Az akviziciét kovetben a kiilsé tulajdonosok részesedése az eredetileg felvett érték, médositva a meg-
szerzett vallalat t6kéjében bekdvetkezé valtozasok kiilsé tulajdonosokra juté 6sszegével. Az idészaki 6sszes
atfogo jovedelembdl abban az esetben is részesiilnek a kiilsé tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ egyen-
legéhez vezet.

A Csoport leanyvallalatokban meglevd részesedésének olyan valtozasai, amelyek nem eredményezik a kontroll
elvesztését, téke tranzakcidként keriilnek elszamolasra. A Csoport, valamint a kilsé tulajdonosok részesedése
keriil médositasra ugy, hogy azok tiikr6zzék a lednyvallalatokban meglevé részesedéseik véltozasat. A kiilsé
tulajdonosok részesedését médositd 6sszeg, valamint a kapott vagy fizetett ellenérték kiilonbsége a tékében
keril elszamolasra, mint a Tarsasag tulajdonosaira jutd érték.

8.4.2 Tarsult vallalatok konszolidacidja

A térsult vallalkozés olyan tarsasdg, amelynek pénziigyi és mikodési politikdira a Csoport jelentds befolyast
képes gyakorolni, de amely nem lednyvallalat vagy k6z6s vezetés( véllalkozas. A Csoport tarsult vallalkozasok-
ban 1évé befektetései az equity moédszer alkalmazasaval kerlilnek kimutatasra. Az equity modszer alapjan a
tarsult vallalkozasokban meglevé befektetés a mérlegben a tarsult vallalkozas nettd eszkozértékének megszer-
zést kdvetd, Csoportra jutd valtozasaval novelt bekerilési értéken keriil kimutatdsra. A tarsult vallalkozashoz
kapcsolddé goodwill a befektetés kdnyv szerinti értékének része, és nem kerll amortizaldsra. Az eredményki-
mutatas a tarsult vallalkozds mikodésébdl szarmazéd eredményének a Csoportra jutd részét tartalmazza. Ha a
tarsult vallalkozas sajat tékéjével szemben elszdmolt valtozas torténik, a Csoport szintén elszdmolja a rd jutod
részt, és — ahol ez értelmezhetd — kimutatja a sajat téke véltozdsaként. A Csoport és a tarsult vallalkozéas kdzott
tortént tranzakcidk nyeresége vagy vesztesége a tarsult véllalkozasban 1évé tulajdoni hanyad mértékéig kerdl
kisz(résre.

A Csoport tarsult vallalkozasai:

TUIadeHOSi ha'nyad
Tarsult vdllalat neve | Cégbejegyzés helye Fo6 tevékenysége Adészam (%) (%)

Tulajdonosok: Csaszar Zsolt (80%), Masterplast Nyrt

MasterProfil Kft. Magyarorszag Profil gyartas 13874656-4-07 20% 20% 20% 20%
Tulajdonosok: Sinké Zsolt és dr. Lakatos Marcell egyiittesen (76%), Masterplast Nyrt

T-CELL Plasztik Kft. Magyarorszag EPS gyartas 24648378-2-09 24% 24% 24% 24%
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8.5. Devizamiiveletek

Az alapul szolgalé gazdasagi események tartalmara és koriilményeire valé tekintettel az anyavallalat funkcio-
nalis pénzneme a forint (HUF), a Csoport beszamoldsi pénzneme az euré (EUR).

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokndl hasznalt euré vélasztasat befolyasoltdk a cégcsoport kiterjedt nem-
zetkozi gazdasagi kapcsolatai, valamint a pénziigyi kimutatast hasznalok kére, mivel a konszolidalt éves besza-
mol6 nemzetkdzi értelmezését megkodnnyiti az eurd alkalmazasa.

A Csoport tagjainak pénzligyi beszdmoldiban az adatok az adott tarsasag elsédleges miikodési kdrnyezeté-
nek pénznemében (‘funkcionalis pénznem’) szerepelnek, az alabbiak szerint:

Masterplast Nyrt. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast International Kft. Magyarorszag EUR EUR
Masterplast Kft. Magyarorszag HUF HUF
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag HUF HUF
MasterFoam Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast YU D.o.o. Szerbia RSD RSD
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag PLN PLN
Master Plast S.r.o. Szlovékia EUR EUR
Masterplast Romania S.R.L. Romania RON RON
MasterPlast TOV Ukrajna UAH UAH
Masterplast d.o.o. Horvatorszag HRK HRK
Masterplast D.O.O. Eszak-Macedénia MKD MKD
MP Green Invest Ukrajna UAH UAH
Masterplast Nonwoven GmbH Németorszag EUR EUR
Fidelis Bau Kft. Magyarorszag HUF HUF

A devizamUveletek a tranzakcié napjan érvényes arfolyamon keriilnek atszamitasra a funkcionalis pénznemre.
Az ilyen tranzakciok elszdmolasakor keletkezé, illetve a devizdban nyilvantartott pénziigyi eszk6zok és kotele-
zettségek év végén esedékes atértékelésébdl szarmazod arfolyamveszteség és arfolyamnyereség az eredmény-
kimutatdsban (pénzligyi eredmény) keriil elszamolasra.

A Csoport azon tagvallalatainak, amelyek a jelentés pénznemétdl eltérd funkcionalis pénznemmel rendelkez-
nek, eredménykimutatasai és mérlegei az aldbbi médon kerl atvéltasra a jelentés pénznemére:

o az eszkdzok és kotelezettségek az adott mérlegforduldnapon érvényes zardarfolyamon keriilnek atval-
tasra;

e az eredménykimutatds tételei havi dtlagarfolyamon keriilnek atvaltasra;

¢ minden arfolyamvaltozasbdl adddo killonbozet a konszolidalt egyéb atfogd jovedelem-kimutatasban
(halmozott atvaltasi kilonbozetként) keril elszamolasra.

A Csoport tagjai kozul egyik véllalat sem makédik hiperinflacidés gazdasagi kornyezetben.
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8.6. Immaterialis javak

Az immateridlis javakat megszerzéskor bekertilési koltségen értékeli a Csoport. Az immateridlis javakat akkor
mutatja ki, ha valészin(, hogy az eszk6zh6z kapcsolodo jovébeli gazdaségi hasznok befolynak, és az eszkodz
koltsége megbizhatéan megallapithatd. Az immaterialis javakat bekerlési értéken, a halmozott amortizacié
és az esetleges halmozott értékvesztés levonasaval tartja nyilvan. Az immateridlis javak amortizaciéjat linearis
modszerrel, a hasznos élettartamra vonatkozé legjobb becslés alapjan allapitja meg. Az amortizacids idészak
és az amortizacids modszer fellilvizsgalatara évente a pénziigyi év végén keril sor. Az éves amortizacios kulcs
mértéke 10-33%, amelyet linedrisan szdmol el a Csoport.

8.7. Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsdkkenéssel és értékvesztéssel csokkentett bekeri-
Iési értéken keriilnek kimutatdsra. Ertékesitéskor vagy egyéb jogcimen térténd allomany csékkenéskor az esz-
kozok bruttod értéke, halmozott értékcsdokkenése és halmozott értékvesztése, ha van, kivezetésre keriil a kony-
vekbdl, a felmerilé nyereség vagy veszteség az eredmény kimutatasban keril elszamolésra. Az Gizembe helye-
zést kovetden felmeriild koltségek, mint a karbantartas vagy javitas az eredmény terhére keriilnek elszdmo-
lasra a felmeriilésiikkel egy idében.

A Csoport foldteriilet esetében értékcsokkenést nem szamol el.

Az értékcsokkenés elszamoldsa linedris mddszerrel torténik komponens megkozelitéssel, a hasznos élettartam
figyelembevételével.
Az alkalmazott leirasi kulcsok a kévetkezok:

Ingatlanok 2% - 8%
Gépek, berendezések 6% - 33%

A bérelt berendezéseken végzett felljitasok aktivalt értékének az értékcsokkenése a varhatd hasznos élettar-
tam és a bérleti id6szak kozil a rovidebb alapjan torténik.

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési mddszerek legaldbb évente fellilvizsgélatra kerlilnek az adott
eszkoz altal nyujtott tényleges gazdasdgi haszon megfeleld tiikroztetése érdekében.

A jelent6sebb értékil eszkdzok maradvanyértékének meghatarozasa a Csoport miszaki igazgatojanak felmé-
rése és becslése alapjan torténik, a maradvanyértékek felllvizsgalatara évente sor keril.

8.8. Eszkozok értékvesztése

Az amortizacio vagy értékcsokkenés targyat képezd eszkozok értékét minden olyan alkalommal feliilvizsgalja
a Csoport, amikor az események vagy a korllmények véltozasai azt jelzik, hogy a kdnyv szerinti érték nem fog
megtérilni. Az értékvesztés miatti veszteség az az 6sszeg, amennyivel az eszk6z kdnyv szerinti értéke maga-
sabb, mint annak megtériilési értéke. A megtériilési érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valds
értéke és haszndlati értéke kozil a magasabb. Az értékvesztés felmérése céljabdl az eszk6zok csoportositasa
azokon a legalacsonyabb szinteken torténik, ahol elkiilonitett cash flow-k azonosithaték (pénztermels egysé-
gek). Az értékvesztés miatti veszteség utdlagos visszairdsakor az eszkdz (pénztermeld egység) konyv szerinti
értékét a megtérild 6sszegére noveli, ugy, hogy a megnovelt konyv szerinti érték nem haladhatja meg azt a
konyv szerinti értéket, amelyet akkor hatdrozott volna meg, ha az el6z6 években az eszkozre (pénztermeld
egységre) értékvesztés miatti veszteséget nem szamolt volna el. A Csoport legkisebb pénztermel6 egységként
az egyedi, 6nélléan miikodo lednyvallalatokat hatarozza meg.

8.9. Készletek

A mérlegben a készleteket bekerilési értéken, illetve az elszamolt értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés
visszairt 6sszegével novelt, konyv szerinti értéken mutatja ki a Csoport.

Vasarolt készleteknél (anyag, aru) bekerilési érték a beszerzési értékek alapjan szamitott idészaki (negyed-
évenként szamitott) atlagar moédszer szerint meghatarozott bekeriilési érték.
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Sajat termelés(i készleteknél el6allitasi koltség az id6szaki (negyedévenként szamitott) atlagar modszer szerint
meghatdarozott eldallitasi koltség, amely az anyagkdltséget, a kdzvetlen bérkoltséget és az lizemi altaldanos
koltségek aranyos részét foglalja magaban.

A készletek a bekeriilési érték és a netto realizalhatd érték koziil az alacsonyabb értéken keriilnek bemutatasra.
A netté realizélhato érték a rendes (izletmenet alapjan becsiilt értékesitési ar és (a sajat termelési készleteknél)
az elkésziilésig még varhatéan felmerild koltségek, valamint a becsiilt értékesitési koltségek kiilonbségeként
kerlil meghatarozasra.

8.10. Befektetések és egyéb pénziigyi eszk6zok
8.10.1 Pénziigyi eszk6zok besorolasa

A Térsasag az IFRS 9 kdvetelményeivel 6sszhangban akkor, és csak akkor jelenit meg egy pénziigyi eszkozt a
pénziigyi helyzetére vonatkozé kimutatasaban, amikor annak szerz6déses feltételei ra vonatkozéva valnak. Az
IFRS 9 szerint a pénzligyi eszk6zoket kezdeti megjelenitésiikkor a Tarsasdg az alabbi harom kategdridba sorolja
be aszerint, hogy a tovdbbiakban milyen médszerrel fogja éket értékelni:

o amortizalt bekerlési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok
e az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok
o azegyéb atfogo jovedelemmel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkdzok.

A pénziigyi eszk6zok e harom kategoéridba valo kezdeti megjelenitéskori besoroldsa az adott pénziigyi eszkoz
mogotti szerz6désbél ered6é pénzaramanak jellemzdi, illetve a Tarsasag pénziigyi eszkozok kezelésére alkal-
mazott lizleti modellje alapjan torténik. A Tarsasdg pénziigyi eszk6zok kezelésére vonatkozé tizleti modellje
arra vonatkozik, hogy a Tarsasag az adott pénziigyi eszk6zbél szarmazd pénzaramhoz, milyen médon kivan
hozzajutni. Nevezetesen, hogy kizarélag az adott pénziigyi eszkdz szerzédéses feltételeibdl fakadd pénzara-
mot (t6ke, kamat) kivanja begyujteni, vagy az adott pénziigyi eszkdz késébbi eladasan keresztil, vagy esetleg
e két lehetéség kombindlasaval szeretne az adott eszk6zh6z kapcsolhatd pénzaramhoz jutni.

A Tarsasdg a pénzligyi eszkdzt amortizalt bekeriilési értéken értékeli, ha mindkét aldbbi feltétel teljesdil:

o apénziigyi eszkdzt abbodl a célbdl tartja a Tarsasag, hogy a pénziigyi eszkdz szerz6déses pénzéramat be-
szedje

e a pénzlgyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan pénzaramokat eredmé-
nyeznek, amelyek kizarélag a téke és a kint levd tékedsszeg utan jard kamat kifizetései.

A Tarsasdg a pénziigyi eszkozt az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékeli, ha mindkét
alabbi feltétel teljesiil:

o apénziigyi eszkdzt abbodl a célbdl tartja a Tarsasag, hogy a pénziigyi eszkdz szerz6déses pénzéaramat be-
szedje, illetve, amennyiben kedvez6 alkalom nyilik ra, akkor eladja a pénziigyi eszkozt

e a pénzlgyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan pénzaramokat eredmé-
nyeznek, amelyek kizarélag a téke és a kint levd t6kedsszeg utan jard kamat kifizetései

A Tarsasag a pénziigyi eszkodzt az eredménnyel szemben valos értéken értékeli, kivéve, ha azt - a fent felsorolt
kovetelményeknek valé megfelelés alapjan - amortizalt bekerilési értéken, vagy az egyéb atfogo jovedelem-
mel szemben valds értéken értékeli. Mindazonaltal a kezdeti megjelenitéskor a gazdalkodd egység visszavon-
hatatlanul donthet amellett, hogy az egyébként az eredménnyel szemben valds értéken értékelt egyes tke-
instrumentumokba torténé befektetés valds értékének késébbi valtozasait az egyéb atfogd jovedelemben
mutatja be.
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8.10.2 Pénziigyi ezkozok értékelése

A kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi eszk6zdket - a jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmazé ve-
vékovetelések kivételével - a Tarsasag valds értékiikon értékeli, a valds értéket ndvelve vagy csokkentve —
amennyiben a pénzlgyi eszk6z nem az eredménnyel szemben valds értéken értékelt — azon tranzakcios kolt-
ségekkel, amelyek kdzvetlenil a pénziigyi eszkdz megszerzésének tulajdonithatok.

A jelent6s finanszirozasi komponenst nem tartalmazo vevékoveteléseket kezdeti megjelenitésiikkor az IFRS 15
standard szerint meghatarozott tigyleti aron értékeli a Tarsasag.

8.10.3 Pénziigyi ezkozok értékvesztése

A kamatozd hiteleket és kdlcsondket kezdetben valds értéken, a diszkontokkal és az elszamolhato tranzakcios
koltségekkel csokkentve jeleniti meg a Tarsasdg. A kezdeti megjelenitést kovetéen a kamatozé hiteleket és
kolcsonoket amortizalt bekeriilési értéken mutatja be az effektiv kamatlab médszerrel. Azamortizalt bekerilési
érték magaban foglalja a folydsitési koltségeket, az esetleges kamatkedvezményeket és az el6torlesztéshez
kapcsolédé dijakat. A deviza atértékelésbél adodod nyereséget vagy veszteséget, amely akkor keletkezhet, ami-
kor a kotelezettséget kivezetik vagy leirjdk, az eredménnyel szemben szamolja el a Tarsasag.

A Tarsasag a varhato hitelezési veszteségre értékvesztést szamol el az amortizélt bekerilési értéken értékelt,
valamint az egyéb atfogé jovedelemmel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzokre. A Tarsasadg min-
den beszamolasi fordulénapon értékeli, hogy az adott pénziigyi eszkdz hitelkockazata jelentésen nétt-e a kez-
deti megjelenités 6ta és ennek fliggvényében a varhatoé - 12. havi, vagy élettartamra vonatkoztatva szamolt -
hitelezési veszteséggel megegyezé mértékben értékvesztést szamol el.

8.10.4 Adott kolcsonok

Az adott kdlcsonoket lejaratuktdl fliggben az egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszk6zok, vagy az egyéb forgd-
eszkozok kozott tartja nyilvan a Tarsasag. Kezdeti megjelenitésiikkor a kolcson folyositasi koltségével csokken-
tett valds értéken, majd az effektiv kamatladb figyelembevételével amortizélt bekerilési értéken szamolja el
O6ket a Tarsasag. Az amortizalt bekerilési érték tartalmazza a folydsitas kdltségét, az esetleges kedvezményeket
és a rendezéskori térités értékét. Az adott kdlcsOnok értékvesztését, leirdsat, illetve a felmerdlt arfolyamkilon-
bozeteket az eredménnyel szemben szamolja el a Tarsasag. Az adott kdlcsondket kordbban az IAS 39 elszamo-
1as szerint is amortizalt bekerilési értéken értékelte a Tarsasdg, ezért a 2018. januar 1-i IFRS 9 -re valé attérés az
adott kolcsonok elszamolt kdnyv szerinti értékében jelentds valtozast nem okozott.

Az adott kdlcsonoket Gizleti modell alapjan, valamint szerz6déses feltételekbél fakadd pénzaramok alapjan el-
végzett tesztekkel értékelte a Tarsasag, ennek eredményeképpen az adott kdlcsondket amortizalt bekeriilési
értéken tartja nyilvan.

8.10.5 Vevokovetelések

A vevékovetelések a Tarsasag azon koveteléseit képviselik, amelyek neki feltétel nélkil jarnak az IFRS 15 szerint
elszamolt szolgaltatasnyujtas, illetve termékértékesités ellenértékeként, és amelyek kifizetése kizarélag az id6
muladsaval valik esedékessé. A Tarsasag vevékovetelései jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmaznak.
A jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmazo vevékoveteléseket kezdeti megjelenitésiikkor az IFRS 15
standard szerint meghatarozott tigyleti aron értékeli a Tarsasag, a késébbiekben pedig amortizalt bekeriilési
értéken, az effektiv kamatldb moddszerének alkalmazasaval és az értékvesztés levonasaval mutatja be a Tarsa-
sag.

A vevékovetelések esetében értékvesztés megallapitasara akkor keril sor, ha a fordulénapi értékelés soran a
Tarsasag ugy értékeli, hogy a vevékovetelésekkel kapcsolatos hitelkockézat jelentésen megnétt, mivel objek-
tiv bizonyossag van arra, hogy a Tarsasdg nem lesz képes behajtani minden, a mogottes megallapodas szerint
esedékes 6sszeget. Az ados jelent6s pénziigyi nehézségei, az adds csédjének vagy pénziigyi dtszervezésének
valészinlisége, fizetési késedelem vagy nemfizetés, valamint az el6zéekben tortént behajtasok arra vonatkozé
jelzéseknek tekinthet6k, hogy a vevékovetelésnél értékvesztés torténhetett. A hitelkockazat novekedése fligg-
vényében a Tarsasag a varhato — 12. havi, vagy élettartamra vonatkoztatva szamolt - hitelezési veszteséggel
megegyez6 mértékben értékvesztést szamol el.

A Csoport az egyszer(sitett értékvesztés szamitas megkozelitését alkalmazza az IFRS 9 B5.5.35 alapjan.
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8.10.6 Pénzeszkozok és pénz-egyenértékesek

A pénzeszkdzok a készpénzt és bankbetéteket foglaljak magukban. A pénz-egyenértékesek olyan rovid tavu,
a beszerzéstél szamitott harom hdnapndl nem hosszabb lejaratd, magas likviditasu befektetési formak, ame-
lyek minimalis értékvaltozasi kockdzatot hordoznak és azonnal pénzeszkdzokre konvertalhatok.

8.10.7 Befektetések
A befektetések értékelése egyéb atfogo jovedelmet nem érint, az eredménnyel szemben keril elszamolasra.
8.10.8 Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A Csoport szarmazékos pénziligyi instrumentumokat, példaul forward devizaszerzé6déseket vagy kamatlab
swap-okat hasznal a kamatlabak és az arfolyamok valtozasabdl eredd kockazatok kezelésére. Ezek a szarmazé-
kos pénzligyi instrumentumok a szerz6déskotés napjan fennallé valds értéken keriilnek felvételre, és a kovet-
kezd id6szakokban atértékelésre keriilnek. A szarmazékos lgyletek pénziligyi eszkdzként kerililnek elszamo-
lasra, ha valos értékik pozitiv, illetve kotelezettségként, amennyiben valos értékiik negativ. A fedezeti Gigylet-
nek nem mindsiilé szarmazékos ligyletek valds értékének valtozasabdl eredd bevételek és raforditasok a targy-
évi eredményben keriilnek elszdmolasra, a pénzligyi mlveletek bevételei vagy réforditasai kozott. Az év végi
valés érték meghatérozéasa sordn a szarmazékos pénziligyi instrumentumok esetében a Csoport szerz6déses
partnere kalkuldciét készit a napi arfolyam ingadozasa és a szerzdéses feltételek alapjan, igy szamitja ki az
Ugyletek valés értékét.

8.11. Visszavasarolt sajat részvények
A sajat részvények a sajat tékét csokkent6 tételként keriilnek elszdmolasra.
8.12. Jegyzett toke és tartalékok

A jegyzett tOke és az eredménytartalék eredeti bekerulési értéken szerepelnek az éves beszamoldban. A kelet-
kez6 arfolyam kilonbozet a sajat tékén bellll az atvaltasi tartalékban keril elszamolasra.

A konszolidalt éves beszamoloban szerepl6 tartalékok értéke nem azonos a tulajdonosoknak kifizethet6 tarta-
lékok 6sszegével. Az osztalék mértékének meghatadrozasara a Masterplast Nyrt. egyedi, IFRS szerint készitett
éves beszamoloja szolgal.

8.13. Atvaltasi tartalék

Az atvaltasi tartalék azon vallalatok konszolidacioja soran keletkezé atvaltasi kiilonbozeteket tartalmazza, ahol
a funkcionalis pénznem eltér a Csoport beszamolasi pénznemétdl (eurd). Az olyan monetaris eszkdz kapcsan
keletkez6 atvaltasi kiilonbozet, amely tartalmilag a Csoport kilféldi vallalataiba torténé befektetésének részét
képezi, a konszolidalt éves pénziigyi kimutatasban a befektetés megsziintetéséig a sajat téke elemeként kerdil
kimutatasra.

Amikor a kapcsoloédd eszkozok kivezetésre keriilnek, a felhalmozott atvaltasi tartalék ugyanabban az idészak-
ban keril elszamolasra bevételként vagy raforditasként (az eredménykimutatasban), amikor az értékesitett
eszk6zokbdl szarmazo nyereség vagy veszteség.
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8.14. Pénziigyi kotelezettségek

A Csoport az IFRS 9 kdvetelményeivel dsszhangban valamennyi pénziigyi kdtelezettséget amortizélt bekeru-
lési értéken mutat ki, kivéve az alabbiakat:

e az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek. Ezeket a kotelezettsége-
ket, koztiik a kotelezettségnek mindsiilé szarmazékos instrumentumokat, a késébbiekben valos érté-
ken kell értékelni

e azolyan pénziigyi kotelezettségek, amelyek akkor keletkeznek, amikor egy pénziigyi eszkoz dtadasa
nem felel meg a kivezetés feltételeinek, vagy amikor a folytatédé részvételi megkozelités alkalma-
zando.

e pénzlgyi garanciaszerzédések. A kezdeti megjelenitést kdvetéen az ilyen szerz6dést a kdvetkezék
kozil a magasabb értéken kell értékelni
o azelszamolt veszteség 0sszege
o akezdetben megjelenitett 6sszeg, csokkentve a jovedelem halmozott 6sszegével, amikor al-
kalmazandé

o elkotelezettségek a piaci kamatlabnal alacsonyabb kamatlab melletti hitelnyujtasra. Az ilyen elkotele-
zettséget a kés6bbiekben a kdvetkezék kozll a magasabb értéken kell értékelni:
o azelszdmolt veszteség 6sszege
o akezdetben megjelenitett 6sszeg, csokkentve a jovedelem halmozott 6sszegével, amikor al-
kalmazando

o felvasarlo altal megjelenitett fliggd ellenérték az IFRS 3 Uzleti kombinaciok standard hatékérébe tar-
tozé Uzleti kombinacidban. Az ilyen fliggé ellenértéket a késébbiekben valos értéken kell értékelni, a
valtozasokat az eredményben elszamolva.

A Csoport tovabba a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valés értéken ér-
tékeltként jelolhet meg egy pénziigyi kotelezettséget, ha ez relevansabb informacidkat eredményez az aldb-
biak valamelyike miatt:

e megszlintet vagy l[ényegesen csokkent valamely értékelési vagy megjelenitési inkonzisztenciat, amely
ellenkezd esetben eléallt volna amiatt, hogy az eszk6zok vagy kotelezettségek értékelése, vagy az
azokon képz&dott nyereség vagy veszteség megjelenitése eltérd alapokon torténik

e apénzigyi kotelezettségek egy csoportjanak vagy a pénziigyi eszk6zok és pénziigyi kdtelezettségek
egy csoportjanak kezelése, valamint teljesitményének értékelése valos érték alapon, egy dokumentalt
kockdazatkezelési vagy befektetési stratégiaval 6sszhangban torténik, és a csoportra vonatkozé infor-
maciokat a gazdalkodd egységen beliil ezen az alapon adjék meg a gazdalkodé egység kulcspozicio-
ban [évé vezetdi.

8.15. Szallitoi és egyéb kotelezettségek
A széllitdkat és egyéb kotelezettségeket (beleértve az elhatarolasokat) bekeriiléskor valds értéken jeleniti meg
a Csoport, és a késébbi idészakokban az effektiv kamatlab modszerével meghatarozott amortizélt bekertlési

értéken mutatja be. A szallit6i és egyéb kotelezettségek kdnyv szerinti értéke azok rovid lejarata miatt megko-
zeliti, és igy jol reprezentélja a valds értékiiket.
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8.16. Céltartalékok

Céltartalék képzésre keriil sor, amennyiben a Csoportnak egy korabbi esemény folytdn — torvénybdl eredd
vagy szerz8déses alapon adddé - kotelezettsége keletkezik és valoszinlsithetd, hogy a kotelezettség teljesité-
séhez gazdasagi hasznot jelent6 eszkdzok kidramlasara lesz sziikség, tovabba, ha megbizhaté becslés készit-
hetd a kotelezettség 6sszegérol.

A Csoport tobbek kozott a kovetkezokre képez céltartalékot:

o birsagokra és biintet6kamatokra minden olyan esetben, ha ezek jogilag kdvetelhetdek, illetve a hatdsa-
gok felé fizetési kotelezettségeket jelentenek.

o aleépitett munkavdllaldkkal kapcsolatban varhaté koltségekre minden olyan esetben, ahol a kapcsolodé
dontés mar a mérleg forduldnapja el6tt megsziiletett és az érintettekkel kommunikalva lett.

e peres Ugyek miatt az olyan esetekre, amelyek harmadik felek dltal tdmasztott kdvetelések mar folyamat-
ban lévé birdsagi eljarasi szakaszban vannak, tovabba mar elegendé informaciéval rendelkezik a meg-
bizhaté becslés elvégzéséhez, hogy ebbdl varhatdan fizetési kotelezettség keletkezik.

8.17. Nyugdijjarulék

A nyugdijjarulék 6sszege a munkavallalo brutté fizetésébdl keriil levonasra, és az llami tarsadalombiztositasi
alapba keril befizetésre. A Csoport sajat, kiilon nyugdijrendszert nem tart fent, s igy — amennyiben ezen alapok
eszkozei nem nyujtananak fedezetet a munkavallalék kordbban, illetve a jelen id6szakban let6ltott szolgalati
ideje alapjan jaré kedvezményre - tovabbi jarulékbefizetésre sem jogilag, sem peres Uton nem kotelezhetd.

8.18. Uzleti tevékenység eredménye

Az uzleti tevékenység eredménye a mlkodési koltségekkel csokkentett drbevételt és az egyéb bevételt (rafor-
ditast) tartalmazza.

8.19. Lizingek

Annak meghatdarozasa, hogy egy megallapodas lizing-e, illetve tartalmaz-e lizinget a megallapodas kezdetén,
attdl fiigg, hogy a megallapodas egy meghatarozott eszk6z hasznalatarol vagy hasznalati jogarol szél. A miné-
sités megvaltoztatasara csak a kovetkezd esetekben kertlhet sor:

a) valtozas torténik a szerzédéses feltételekben, kivéve a megdllapoddas megujitasat vagy meghosszab-
bitasat;

b) amegallapodas megujitasra vagy meghosszabbitésra kerdil, kivéve, ha a megujitas vagy meghosszab-
bitas az eredeti megallapodasban is benne foglaltatott;

c) vdltozas torténik annak meghatdrozasdban, hogy a megallapodas teljesitése egy meghatarozott esz-
koztol fligg; vagy

d) azeszkdzben jelentés valtozas torténik.

Amennyiben a megallapodas tartalma Ujraértékelésre keriil, a lizing elszdmolas abban az idépontban kezd6dik
el vagy sz(inik meg, amikor az Ujraértékelés torténik az (a), (c) vagy (d) esetben, illetve a (b) esetben a megujitas
vagy meghosszabbitas id6pontjaban.

A Csoport, mint lizingbevevo:

A Csoport a 2019. januar 1-én kezd6dé lzleti évében alkalmazta elészor az IFRS 16 Lizingek szamviteli szten-
derdet.

A Csoport szerz6déskotéskor megvizsgalja, hogy a szerz6dés lizing szerz6dés-e, vagy tartalmaz-e lizing elemet.
Vagyis, a szerzdés biztosit-e jogot egy azonositott eszkdz egy adott ideig tartd ellenérték ellenében torténd
felhasznalasara és ellen6rzésére. A Csoport az 6sszes lizingre egységes megjelenitési és értékelési megkozeli-
tést alkalmaz, kivéve a rovid lejaratu és a kis érték(i eszk6zok lizingjét. A Csoport a fizetendé lizingdijakat lizing
kotelezettségként és az mogottes eszkdz haszndlatanak értékét hasznalatijog eszkozként jeleniti meg.
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A Csoport a hasznélatijog eszkozt a lizing kezdetének datuman jeleniti meg a kdnyveiben (azaz azon a napon,
amikor a mogottes eszkdz készen éll a hasznalatra). A hasznalatijog eszkozoket bekertilési értéken jeleniti meg,
csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és az elszamolt értékvesztéssel, valamint moédositva a lizingkotele-
zettség Ujraértékelésébdl kovetkezd valtozassal. A hasznélatijog eszkdz bekeriilési értéke tartalmazza a felvett
lizingkotelezettség értékét, a kezdetkor felmeriilt kdzvetlen koltségeket, valamint a kezd6 idépontban vagy
azt megelézéen fizetett lizingdijakat, és levonva a kapott lizingdsztonzéket. A hasznalatijog eszkozdkre linea-
risan szamolja el az értékcsdkkenést a lizing idétartamaval parhuzamosan.

A lizingkotelezettség bekerlési értéke a lizingszerzédés id6tartama alatt fizetendd lizingdijak 6sszegének a
lizing kezdetének napjara szamitott jelenértéke. A lizingdij tartalmazza a fix lizingdijakat (beleértve a Iényegi-
leg fix lizingdijakat) levonva a kapott lizingdsztdnzdket, az indextél vagy a kamatlabtdl fliggd valtozé lizingdi-
jakat, valamint a maradvanyérték-garancidk alapjan varhatéan fizetend6 6sszegeket. A lizingdijak tartalmazzék
a vételi opcio lehivasi arat, amennyiben észszer(ien valészinl az opcid lehivasa, valamint a lizing megsziinte-
tése kapcsan fizetend6 dijakat, amennyiben a lizing futamideje az felmondasi opci6 lehivasanak figyelembe-
vételével lett meghatarozva. A nem indextél, vagy kamatlabtél fliggé valtozo lizingdijak abban az idészakban
kerlilnek elszamolasra (kivéve, ha készletek elballitasaval kapcsolatban meriiltek fel), amikor a fizetést kivaltd
esemény bekdvetkezett, vagy koriilmény teljesiilt.

A lizingkotelezettség jelenértékének kiszamitasa soran a Csoport a lizing kezdetének napjan érvényes inkre-
mentalis kamatlabaval szamol, mivel a lizingbe beépitett kamatlab nem hatarozhaté meg konnyen. A lizing
kezdetének napjat kovetéen a kotelezettség 6sszegét noveli az elszamolt kamat, mig a teljesitett lizingdijak
csokkentik. Ezeken kiviil a lizingkotelezettséget Ujraértékeljiik valtozas esetén, ha valtozik a lizing futamideje,
vagy a lizingdij (pl.: egy index, vagy egy kamatldb valtozdsa miatt megviltozik a jovében fizetendé lizingdijak
mértéke), vagy megvaltozik a mogottes eszkdz megvasarlasdra vonatkozéd opcié lehivasanak a megitélése.

A Csoport lizing kotelezettségeit a lejaratuktdl fliggéen mutatjuk be a Hosszu lejaratu kotelezettségek és a
Rovid lejaratu kotelezettségek kozott.

A Csoport valamennyi lizing szerz6dése esetén alkalmazza a Rovid lejaratu lizingek kivételét fliggetleniil attol,
hogy a mogottes eszkdz melyik hasznalatijog eszkoz kategdriaba tartozik (azok a lizingek, melyek futamideje
12 hoénap, vagy ennél kevesebb a lizing kezdé napjatoél szamitva, és nem tartalmaznak vasarlasi opciot).

A Csoport szintén alkalmazza a kis érték( eszkdzokre vonatkozé kivételt a kis értéki lizingelt eszkdzei esetén.
A rovid lejaratu lizingek és a kis érték( lizingek koltségként keriilnek elszdmoldsra linedrisan a lizing futamideje
alatt.

8.20. Osztalék

A Térsasag részvényeseinek fizetend6 osztalékot a tékével szemben elszamolt kotelezettségként mutatjuk ki
abban az idészakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jovahagytak.

8.21. Allami tamogatasok

Az 4llami tdmogatasok valds értéken keriilnek elszdmolasra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a Csoport meg-
kapja a tdmogatast, és valamennyi kapcsolodo kévetelménynek megfelel. A raforditdshoz kapcsolédé allami
tamogatast azokra az id6szakokra szamolja el a Csoport, amelyekben azok a koltségek felmeriiltek, amelyeket
az kompenzalni hivatott.

Az eszkdzhoz kapcsolodo allami tdmogatdst halasztott bevételként mutatja ki, és az eszkoz élettartama alatt
aranyosan oldja fel az eredménnyel szemben.

8.22. Bevételek elszamolasa
A bevételeket addig a mértékig szamolja el a Csoport, ameddig valészinUGsithetd, hogy a gazdasagi hasznok a
Csoporthoz befolynak és a bevétel nagysdga megbizhatéan meghatdrozhaté. A bevételek értékelése a kapott

ellenérték valos értékén torténik, amibe az arengedmények, rabattok és az értékesitést terhelé adok és illeté-
kek nem szamitanak bele.
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Az arbevétel 6sszege az értékesitéshez kapcsolddd addk és engedmények nélkiil keriil elszamolasra akkor,
amikor a javak atadasa, illetve a szolgéltatas nyujtasa megtorténik, valamint a kockdzatok és hasznok atszall-
nak.

Arbevétel elszamolasra akkor keriil sor, amikor az IFRS 15 standard Vevéi szerzédések eléirasa szerinti 6t felté-
tel mindegyike teljesiil.

A kamatbevételek megjelenitése idéardnyosan torténik, tikkrozve a kapcsolédé eszkdz tényleges hozamat.
Azon szarmazékos eszkdzok valds értékében bekovetkezé valtozasok, amelyek nem felelnek meg a fedezeti
Ugyletként torténd elszamolds kdvetelményeinek, azon idészak eredményében kerlinek elismerésre, amikor
a valtozas végbement.

8.23. Kutatasi koltségek

A kutatds koltségeit a Csoport felmerilésiikkor koltségként szamolja el. A felmeriilt kutatdsi koltségeket 38.
jegyzet tartalmazza.

8.24. Hitelfelvételi koltségek

A mindsitett eszkdzok bekeriilési értékének részét képezik azon hitelkoltségek, amelyek az eszk6z beszerzésé-
hez, épitéséhez vagy termeléséhez kézvetlenil hozzarendelheték. Az egyéb hitelkoltségeket az eredményki-
mutatdsban szamolja el a Csoport. A hitelkoltségek kamatot és mas olyan finanszirozasi koltségeket tartalmaz-
nak, melyeket a Csoport a hitelek kapcsan fizet.

A befektetésekkel kapcsolatos hitelfelvételi koltségek az IAS 23 standard alapjan nem az eredménnyel szem-
ben, hanem a befektetések bekeriilési értékében kerilnek elszamolasra.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasi idészaka az eszkdz tizembe helyezésének idépontjdig tart. A hitelfelvételi
koltségek a kamatokat, valamint a finanszirozashoz kapcsolédé egyéb koltségeket foglaljak magukban, bele-
értve a beruhazés finanszirozasahoz felvett devizahiteleken keletkezett arfolyam kiilénbozetnek a kamatkolt-
ségeket helyettesitd részét is. Az aktivalhaté hitelkoltség az adott idészak altalanos hitelfelvételi koltségének
sulyozott dtlaga. Azt az eszkozt nevezi a Csoport mindsitett eszkdznek, amelynek hasznélatba helyezése jelen-
t6s (jellemzéen 6 honapnal hosszabb) id6t vesz igénybe.

8.25. Nyereségadok

Targyévi ado:

A térsasagi adot az illetékes addhatosagnak kell fizetni. Az adofizetés alapja az adéz6 vallalat szamviteli profit-
janak adodalap-csokkent6 és addalap-noveld tételeivel korrigalt ad6zas el6tti eredménye.

Az egyéb nyereségadd kategoridba tartoznak bizonyos helyi (ipartizési add) adonemek, amelyeket Magyaror-
szagon a véllalatok bizonyos netté médon szamolt eredményére vetnek ki.

Halasztott adé:

A halasztott addkat a mérlegkotelezettség modszerét alkalmazva az eszk6zok és kotelezettségek konszolidalt
éves beszamoldban szerepld kdnyv szerinti értéke és a tarsasagi addézas céljabdl kimutatott 6sszegek kdzott
fennallé dtmeneti kiilonbségekre képezi a Csoport. Halasztott adét nem szamol el abban az esetben, ha egy
eszkozt vagy kotelezettséget elészor ismer el a kdnyvekben egy olyan — nem akvizicids - tranzakcié keretében,
amely nincs hatéssal sem a szamviteli, sem az ad6zandé eredményre. A halasztott addkdvetelés és adokotele-
zettség megdllapitdsa azon évek addkoteles bevételére vonatkozé addkulcsok felhasznalasaval torténik, ami-
kor az id6beli kiilonbség miatti eltérés varhatdéan megtéril. A halasztott adokotelezettség és adokovetelés
mértéke tiikrozi a Csoportnak a mérleg forduldnapjan fennilld, az adoeszkdzok és kotelezettségek realizalo-
dédsanak maédjara vonatkozo becslését.

Halasztott adokovetelés a levonhaté id6beli eltérések, a tovabb viheté addkedvezmények és negativ addalap
vonatkozéasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valészin(sithetd, hogy a Csoport a jovébeni tevékeny-
sége soran addalapot képz6 nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott adoeszkdz érvényesithetd, ki-
véve az aldbbi eseteket:
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¢ Amikor alevonhat6 idébeli eltéréshez kapcsolédé halasztott ad6 eszkdz olyan, nem (izleti kombinaciébol
szarmazd eszkoz vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjaban nem érinti
sem a szamviteli eredményt, sem az adéalapot; illetve

o Lednyvdllalatokba, tarsult és k6zos vezetésii vallalkozasokba torténé befektetésekhez kapcsoldédé levon-
hato id6beli eltérések esetében halasztott add eszkoz csak olyan mértékig vehetd fel, ameddig valészi-
ndsithet6, hogy az elére lathatd jovében az id6ébeli eltérések megfordulnak, és elegend6 addalapot ké-
pezd nyereség all rendelkezésre, amellyel szemben az idébeli eltérések érvényesithetdk lesznek.

Halasztott ad6 kotelezettség keril felvételre valamennyi addalapot képezé id6beli eltérés vonatkozasaban,
kivéve az aldbbi eseteket:

e Amikor a halasztott adé kotelezettség goodwill, vagy olyan, nem Uzleti kombindciobdl szarmazé eszkoz
vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié id6pontjaban nem érinti sem a szamviteli
eredményt, sem az addalapot; illetve

o Lednyvdllalatokba, tarsult és kdzos vezetési véllalkozasokba torténé befektetésekhez kapcsoldédd ado-
alapot képezé idébeli eltérések esetében, ahol azok megforduldsanak idépontja a Csoport éltal iranyit-
hato, és valdszin(, hogy az el6re lathatd jovében az idébeli eltérések nem fordulnak meg.

Minden mérleg forduldnapon a Csoport szdmba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott addeszkdzoket,
valamint az elismert addeszk6zok kdnyv szerinti értékét. A kordbban a mérlegbe fel nem vett kdvetelések azon
részét dllomanyba veszi, amely varhatéan megtériilhet a jovébeni nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel
ellentétesen olyan mértékben csdkkenti a Csoport halasztott ado kovetelését, amely 6sszeg megtériilésének
fedezetére varhatéan adézott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A targyévi és halasztott add kozvetlenill a sajat tékével szemben keril elszamoldsra, amennyiben olyan téte-
lekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban, vagy egy masik id6szakban szintén a sajat tékével szemben szamol-
tak el, beleértve a tartalékok nyité értékének a szamviteli politika visszamendleges hatélyu véltozasa miatt be-
kovetkezé modositasait is.

8.26. Egy részvényre juté eredmény szamitasa

A részvényenkénti eredményt Ugy szamitja ki a Tarsasag, hogy a Tarsasag részvényeseire jutd éves eredményt
elosztja az adott évben forgalomban [évé torzsrészvények sulyozott atlagos szamaval. A higitott részvényen-
kénti eredményt a torzsrészvények mellett a higulast okozo részvényopciok sulyozott atlagos szamanak figye-
lembevételével (ha van ilyen) szamitja ki.

8.27. Mérlegen kiviili tételek

A fligg6 kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét képezé mérlegben és ered-
mény kimutatdsban, hacsak nem izleti kombinacidk sordn szerezték. Ezek a kiegészité mellékletben kerlilnek
bemutatasra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesit6 forrasok kidramlasanak esélye tavoli, minimalis. A
fligg6 kovetelések nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamolo részét képzé mérlegben és eredmény ki-
mutatdsban, de amennyiben gazdasagi hasznok bedramléasa valészindGsithet6, a kiegészité mellékletben be-
mutatasra kertlnek.

8.28. Szegmens jelentés
Uzleti szempontbdl a Csoport két f6 szegmensre oszthatd: Ertékesités és Gyartas. Ezen (izleti szegmensek sze-
rinti bontas alapjan késziti el a Csoport a szegmens informacioéit a menedzsment szdmara. A menedzsment

felel6s az Gzleti er6forrasok szegmensek részére valé hozzarendeléséért, illetve a teljesitmények szamonkéré-
séért.
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9. Kritikus szamviteli feltételezések és becslések

A vezetés becsléseket és feltételezéseket fogalmaz meg a jovére vonatkozoéan. A szamviteli becslések ritkdn
egyeznek meg a tényleges eredményekkel. A kordbbi tapasztalatokon és mas tényezékdn - ideértve a jovébeli
eseményekkel kapcsolatos, adott koriilmények kdzott észszer(inek vélt varakozasokat is — alapulé becsléseket
és dontéseket folyamatosan feliilvizsgalja a Csoport. Az aldbbiakban azon becsléseket és feltételezéseket fog-
lalja 0ssze, amelyeknél jelent6s a kockazata annak, hogy lényeges eltérést eredményeznek az eszkdzok és ko-
telezettségek értékében.

9.1. Megfelel6 mértékii adoalapot képezo nyereség realizalasa, amellyel szemben a halasztott adéesz-
koz érvényesithet6

Halasztott addkovetelés csak akkor veheté fel, ha valdszinGsithetd, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége
soran addalapot képezé nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott ad6eszkdz érvényesithetd. Jelentds
feltételezések szlikségesek a menedzsment részérél a felvehetd halasztott addeszkdzok vonatkozasaban, a jo-
vBben - az adodtervezési stratégia fényében- felmertilé addalapot képezd nyereség idépontjardl és dsszegérdl.
9.2, Kovetelések értékvesztése

A Csoport a kétes kovetelések értékvesztését a vevok nem fizetésébdl, illetve fizetésképtelenségébdl adodo
becsiilt veszteség mértéke alapjan hatdrozza meg. Ennek soran figyelembe veszi a vevék korositasat, a peresi-
tett koveteléseket, illetve a korabbi tapasztalatok alapjan a vevoék fizetési hajlandésagat. A Csoport ezeket a
tételeket, minden év végén egyedileg megvizsgilja, és a sziikséges nagysagu értékvesztés elszdmolasaval a
varhatd megtériilés nagysadgara korrigalja a konyvekben szerepl6 értéket.

9.3. A pénztermel6 egységek meghatarozasa

A Csoport a legkisebb pénztermel6 egységként az egyedi, 6nalléan mikodd leanyvallalatokat hatdrozza meg.
Ezt magyarazza az a tény, hogy tobbséguik alaptevékenysége nagykereskedelem, kilonféle orszagokban m-
kodnek igy a teljesitmények teljes vizsgélataval az informéciok konnyebben 6sszehasonlithatdak, a piaci érzé-
kenység, igényvaltozas jobban kimutathaté. Ebben a struktiraban késziti a Csoport az elemzéseit, ami alapjan
hozza meg stratégiai dontéseit. Mivel a pénztermeld egységek ilyen médon térténé meghatarozdsa nagy rész-
ben becslésen alapul, a tényleges értékvesztés mértéke jelentésen eltérhet a becslés eredményeképpen ka-
pott értéktol.

9.4. Céltartalékok

A céltartalék képzés altaldban nagymértékben szubjektiv megitélést igényel, kiilondsen jogvitak esetében. Ha
egy kedvezdtlen hatdsu esemény bekovetkezését egy multbeli esemény eredményeként értékeljik, és ha a
bekovetkezés valdszinlisége 6tven szazaléknal nagyobb, a kdtelezettség teljes 0sszegére a Csoport tartalékot
képez.

9.5. A targyi eszk6zok értékvesztésének meghatarozasa

Az értékvesztés kalkulacié a jovedelemtermel6 egységek realizalhatd értéke, tehat azok értékesitési koltségek-
kel csokkentett valos értéke, illetve hasznalati értéke alapjan torténik.

Az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték az ukrdn beruhazas esetében a jelenlegi politikai helyzet
miatt jelentds becsléseket tartalmaz az értékesitési drakkal kapcsolatban.

A hasznalati érték meghatéarozasa a diszkontalt varhat6 pénzaramok alapjan torténik. A legfontosabb valtozdk
a pénzaramok meghatarozasa soran a diszkontratak, a maradvanyérték, a pénzaramokban figyelembe vett pe-
riodus hossza, valamint a bejové és kimend pénzaramok 6sszegének megallapitasdhoz tett becslések és felté-
telezések, beleértve a termékarakra, mikodési kltségekre, a jovébeli termelési 6sszetételre, valamint a jovo-
beli keresletre vonatkozé el6rejelzéseket. Mivel ezen pénzaramok minden egyes befektetett eszkdz esetében
a menedzsment jovére vonatkozé becsléseit tiikrozik, igy ezen becslések megndvekedett bizonytalansagnak
vannak kitéve a gazdasagi visszaesés kovetkeztében, amely a kozép-kelet-eurdpai régidéban tapasztalhato,
ahol a Csoport tevékenységet folytat.
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10. Immaterialis javak, ingatlanok, gépek, berendezések és befejezetlen beruhazasok

Immaterialis Ingatlanok Gépek, Befejezetlen Targyi
javak 9 berendezések beruhazas eszkozok

Nyit6 brutté érték 783 363 22758714 26 405817 2048832 m 51996 726

Novekedés 75430 1623976 6766428 7631861 16 022 265 16 097 695
Csokkenés -33139 -96 500 -758712 0 -855212 -888 351
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Atvaltasi kiilonbozet -62 336 -829612 -1074 455 -270 950 -2175017 -2237 353

Zar6 brutté érték 763318 | 23456578 31339078 9409743 | 64205399 | 64968717
Nyit6 halmozott értékcskke- 592687 4957217 8940774 1 14019966
nés és értékvesztés

Novekedés 51228 606 183 2294250 -78378 2822055 2873283
Csokkenés -7413 -19033 -753 242 0 -772 275 -779 688
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Atvaltasi kiilonbozet -49 853 -234 274 -505127 -29 205 -768 606 -818 459

Zaré halmozott értékcskke- 586 649 9976 655 15887 789
nés és értékvesztés
190676 | 17801497 17 465 043 1926857 | 37193397 | 37384073

Immaterialis Ingatlanok Gépek, Befejezetlen Targyi
JEVELY 9 berendezések beruhazas eszkozok

Nyit6 brutté érték 852944 22 269 285 22 685 145 3267 134 48 221 564 49 074508
Novekedés 35000 748 628 4562561 0 5311189 5346189
Csokkenés -84711 -805 155 -1330924 -2136 079 -2220790
Atsorolas 0 0 0
Atvaltasi killonbozet -19870 -259199 -36734 112622 -183311 -203 181

Zar6 brutté érték 783363 | 22758714 26 405817 2048832 m 51996 726
Nyit6 halmozott értékcskke- 645916 4479770 8185540 12766931 | 13412847
nés és értékvesztés

Novekedés 39129 555808 1490120 2045928 2085057
Csokkenés -76 309 0 -676 392 0 -676 392 -752701
Atsorolas 0 0 0
Atvaltasi kiilonbozet -16 049 -78 361 -58 494 20354 -116 501 -132550

Zar6 halmozott értékcsskke- 59268 4957217 8940774 1 14019966
nés és értékvesztés

190 676 17 801 497 17 465 043 1926 857 37193 397 37384073

A Masterplast Csoportnak nincs meghatarozatlan élettartammal rendelkez6 eszkdze az immaterialis javak ko-
z0tt.
A brutto érték ndvekedéseként 2020 és 2019 soran finanszirozasi koltség nem keriilt aktivalasra.

A banki hiteleink fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt., Masterplast Kft., Masterplast Hungaria Kft. és Mas-
terplast International Kft. targyi eszkdzeinek zaré dllomanya képviseli, melyeknek értéke:

Eszkozok zaré dlloménya 16349813 8701609
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A 2020-as évben jelentés gazdasagi valtozas nem tortént Ukrajndban. A Tarsasdg az 2016. lizleti év elsé ne-
gyedévében dontott az ukrajnai beruhazas leallitadsarol és a kordbban beszerzett eszkdzok és gépek értékesi-
tésérdl. A piaci drak meghatdrozéasa miatt az eszk6zok valds értékét Ujra vizsgalta a Tarsasdg, a kalkulaciok alap-
jan a 2020. Uzleti évben az ingatlanon kiviili eszkdzokre (a pénzeszkdzok kivételével) 100% értékvesztést sza-
molt el. Az ingatlan forgalmi értéke az aktualizalt értékbecslés alapjan 12,5 milli6 UAH, ugyanakkor a tarsasag
azingatlan konyv szerinti értékét 12 millié UAH-ban hatérozta meg. A bekeriilési érték és a konyv szerinti érték
kozti kiilonbozet a Tarsasdg megitélése alapjan nem jelentés, az 6sszeg értékvesztésként van elszamolva.

A beruhdzashoz vasarolt ingatlan bérbeadasi lehetéségeit jelenleg is vizsgdlja a Tarsasag, az ingatlant nem
mindsitette értékesitésre tartott befektetett eszkdznek, mivel annak értékesitése nem szerepel a Tarsasag ter-
vei kdzott.

Az ukrajnai beruhdzasanak értéke 2020. december 31-én 12 millid UAH (345 ezer EUR) volt, aldbbi kategéridk

szerint:
Eszkbzcsoport Beruhazas értéke Beruhazas értéke
P UAH EUR

Ingatlanok 12 000 000 345 427
Gépek berendezések 0 0
Egyéb 0 0

Az ukrajnai beruhazasanak értéke 2019. december 31-én 19,9 millié UAH (762 ezer EUR) volt, alabbi kategéridk

Eszkézcsoport Beruhazas értéke Beruhazas értéke
P UAH EUR

szerint:

Ingatlanok 12326 964 471034
Gépek berendezések 3493786 133503
Egyéb 4127 439 157716

Hasznalati érték: Cash flow alapu megtériilés szamitas - FCFF modell
A beruhazas ledllitasdbol adddodan a Térsasdg a cash-flow alapu megtériilés szamitast nem latja indokoltnak.

Ertékesitési koltségekkel csokkentett valos érték:

A valés érték hierarchia alapjan az értékelés Level 2-be sorolandé.

A fent bemutatott eszkézallomany értékelésére a Tarsasag kulsé szakértd segitségével dsszehasonlité arak
alapjan meghatérozta az eszk6zok értékesitési koltségekkel csokkentett piaci értékét és az igy elszamolt érték-
vesztést, melyet az alabbi tadblazatban mutat be UAH-ban:

Eszkozcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 12 326 964 12 500 000 326 964 2.7%
Gépek berendezések 3615946 0 3615946 100.0%
Egyéb 3904423 34713 3869710 99,1%

(Osszesen | 10847333 12534713 7812620 39.4%
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A Téarsasag 7 812 620 UAH (224 891 EUR) értékvesztést mutat ki a mérlegben az ukran beruhdzasra a 2020-as
Uzleti év végén az alabbi bontasban:

Eszkozcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 354839 359820 9412 2.7%
Gépek berendezések 104 087 0 104 087 100.0%
Egyéb 112391 111392 99,1%

m 571317 360819 224 891 39.4%

Az értékvesztés Osszege a mérlegben a , Tdrgyi eszk6z6k” és ,Egyéb forgdeszk6zok” allomanyat csokkenti teljes
Osszegével (2019. évi zard arfolyamon: 299 ezer euro).

Az ukran beruhazas 2019-es beszamolbéban szerepl adatai:

Eszkozcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 12326 964 12300 000 26 964 0.2%
Gépek berendezések 3493786 1468 488 2025298 58.0%
Egyéb 4127 439 1066 572 3060867 74.2%

A Tarsasdg 5 113 128 UAH (195 381 EUR) értékvesztést mutat ki a mérlegben az ukran beruhazasra a 2019-es
Uzleti év végén az aldbbi bontasban:

Eszkozcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 471034 470 004 1030 0.2%
Gépek berendezések 133503 56113 77 390 58.0%
Egyéb 157716 40756 116 961 74.2%

Az értékvesztés 0sszege a mérlegben a , Tdrgyi eszk6zok” dlloméanyat cskkenti teljes 6sszegével (2019. évi zard
arfolyamon: 161 ezer eurd).

11. Lizing keretében atvett eszk6zok
A térgyi eszkozok tartalmazzak azon eszkozoket, amelyeket lizing keretében véasarolt meg a Csoport.

A Csoport kiilonb6z6 targyi eszkdzoket vett at lizing keretében, amelyek értéke a kdvetkezéképpen alakult:

Brutté érték 2147 369 2262183

Halmozott értékcsokkenés 801 540 665 230

T 135829  1596953)
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Az alabbi tdbla mutatja a lizingkotelezettségek értékét és mozgasat a 2020. december 31-re végzédo évben:

2020. janudr 01-én 841579
Novekedés 136 368
Elszdmolt kamat -21 009
Kifizetések -61 924
Lizing kotelezettség atértékelése -94 445
2020. december 31-én 800 569

Rovid lejaratu lizing kotelezettségek 268 759

Hosszu lejaratu lizing kotelezettségek m

A lizing keretében atvett eszk6zokhoz kapcsolddé fizetési kotelezettségek a kovetkezéképpen alakulnak:

Even beliil esedékes 268 759 289975
2-5 év kozott esedékes 531810 551 604

A minimalis lizing kifizetések jelenértéke a kovetkezéképpen alakul:

1 éven belll esedékes lizing torlesztd rész 292783 301710
2-5 éven belll esedékes lizing torleszté rész 557 502 563570
Minimalis lizing kifizetések 850 285 865 279
Finanszirozasi koltségek -49716 -23700

Netto érték 800 569 841579

A Csoportnak nincs lehetésége meguijitani lizingjeit, a futamidé végén a lizingelt eszkdz a lizingbe vevé tulaj-
dondba keriil. A kapcsolodo kotelezettségvallaldsok: valto, letét, valamint a bianco igérvény.

12. Részesedések tarsult vallalkozasban

Masterprofil Kft.

A Masterplast Nyrt. 2013. november 30-an 95%-r6l 20%-ra csdkkentette a Masterprofil Kft-ben 1évé tulajdon-
részét, igy a kordbban lednyvdllalatként a konszolidaciéba bevont vallalat a Csoport tarsult vallalatava valt.

T-Cell Plasztik Kft.

ATérsasag 2019. junius 3-an 24%-os tulajdonrészt szerzett a T-CELL Plasztik Korlatolt Felel&sségu Tarsasagban.
A szerzett részesedés vételdra 99 840 ezer HUF (273 437 EUR), amely teljes egészében kifizetésre kerdlt. A T-
CELL Plasztik Kft. f6 tevékenysége a polisztirol gyartas, Magyarorszagon két lizemében - HajduszoboszIén és
Zalaegerszegen.

A Térsult véllalkozasok konszolidaldsa részesedés értékelés (equity mddszer) alapjan torténik az eredménnyel
szemben.
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Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébsl | 2020 |

Nyité 320837
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl 8226
Novekedés 0
Atfogo jévedelem -30265

*Nem tartalmaz megsz(int tevékenységbdl szarmazd eredményt.

Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl m

Nyitd 33775
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébol -11769
Novekedés 302 069
Atfogo jovedelem -3238

*Nem tartalmaz megsz(int tevékenységbdl szarmazd eredményt.

13. Készletek

Készlet tipusa

Késztermékek 2650897
Befejezetlen és félkész termékek 2407 969
Alap, segéd és lizemanyagok 2895097
Kereskedelmi druk 17 490 085 -359 897

Bekeriilési Elszamolt Mérleqérték Bekeriilési Elszamolt Mérleqérték
érték értékvesztés 9 érték értékvesztés 9

2650897 2640856 2640856
2407 969 1740936 0 1740936
2895097 2104919 0 2104919
17130188 14815061 -44 977 14770083

m 25444048 -359 897 25084 151 21301772 -44 977 21256 794

2020. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Készlet értékvesztés 2020 m

Nyito
Atszamitasi kiilonbozet
Elszamolt értékvesztés

Visszairt értékvesztés

44977
-1002
363 294
-47 372

2019. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Készlet értékvesztés 2019 m

Nyito
Atszamitasi kiilonbozet
Elszamolt értékvesztés

Visszairt értékvesztés

123395
136

-3 892
-74 662

A 2020-as évben a Térsasag lednyvallalatinal tortén felllvizsgaltok és értékelések alapjan az elszamolt érték-
vesztés 0sszege 315 ezer EUR-val ndvekedett az el6z6 évhez viszonyitva.

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmolé szerves részét képezi.
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Az értékesitett készlet (aruk és sajat eléallitasu készlet) elszamolt dnkoltsége:

Ertékesités onkoltsége 89756818 86 201 877

A banki hitelek fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt., Masterplast Kft., Masterplast Hungdria Kft, Master-
plast International Kft. és Masterfoam Kft. készleteinek zaré allomanya képviseli, melyeknek értéke:

Készletek zar6alloméanya 8509598 8083321

14. Vevok

S NN NTTR

Vevékovetelések 17 583 429 15401943
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés -828 706 -930535

A vevéi kovetelések atlagos fizetési hatarideje 40 nap (2019-ben: 49 nap).
A vevéi kovetelések esetében a nincs jelentés mértéki koncentracio.

2020. évben a vevikre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Vev értékvesztés Nyit6 Atszamitasi Elszamolt Visszairt Zaré
értékvesztés kiilonbozet értékvesztés értékvesztés értékvesztés

Vevo értékvesztés 930535 22446 244153 -368 428 828 706

m 930535 22 446 244153 -368 428 828 706

2019. évben a vevikre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Vev értékvesztés Nyit6 Atszamitasi Elszamolt Visszairt Zaré
értékvesztés kiilonbozet értékvesztés értékvesztés értékvesztés

Vevo értékvesztés 993712 18 063 204 389 -285629 930535
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A vevdi kovetelések lejérati szerkezete a kdvetkezé:

Vevo korositas

Bekeru si Ny|Ivantartott Beker Ny|Ivantartott

Nem esedékes 13076 351 13076 351 8752250 8752250
0-60 napja esedékes 2988 194 0 2988 194 5099712 0 5099712
61-90 napja esedékes 354016 3961 350055 288 183 0 288183
91-180 napja esedékes 441 689 105979 335710 380557 94 533 286 024
181-360 napja esedékes 46 443 42030 4413 89200 43961 45239
360 napon tul esedékes 676736 676 736 792 041 792 041

m 17 583 429 828706 16754723 15401943 m 14 471 408

15. Egyéb forgoeszkozok

Adott el6legek 81213 169 401
Valto kovetelések és csekkek 267 638 303 559
Egyéb kovetelések 957 676 989 387
Beszallitoi bonusz 504916 487 068
Egyéb kovetelésre elszdmolt értékvesztés -347775 -378 254
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 28281 4759
Koltségek, réforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 271628 191 509

16. Pénzeszkozok

Készpénz 34694 34155

Bankbetétek 33231958 4496 186

A Csoport 2020. december 31-én és 2019. december 31-én nem likvid pénzeszkozokkel nem rendelkezik.
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17. Hosszu és rovid lejaratu hitelek

Banktol felvett rovid és hosszu lejaratu hitelek részletezése 2020

Kamatel- .Fennallo’ ot ates Torlesztés 2-5 Torlesztés 5

. ) hiteltartozas 1é beliil a - a a - A e E fms i E
Kamat % szamolas e Z even be'l éven beliil esedé- éven tul ese- Biztositékok Jelzalog érvényesitésének feltétele

i Osszege esedékes 6sz- - A -
idészaka EUR szege kes dsszege dékes 6sszege

Folyésitasi
pénznem

Leanyvallalat neve Hitel azonosité Hitel fajtaja

valto + jelzélog +

Masterplast YU D.o.o. 00-421-1700025.1 beruhazasi hitel RSD 2W REPO +3,33% havi 2590798 565 265 2025533 0
MP NYRT kezes
Masterplast YU D.0.0. 00-475-0300006.3 | forgbeszkoz hitel RSD 3M EURIBOR +2,50% havi 1996 281 1996 281 0 o | Valté+jelzélog +
MP NYRT kezes
Masterplast YU D.0.0. 00-422-0001887.1 | forgbeszkoz hitel RSD 3M EURIBOR +2,10% havi 700 000 700 000 0 o | Valté+jelzalog +
MP NYRT kezes
Masterplast Nonwoven GmbH 1675/2020 beruhazasi hitel EUR 1% p.a éves 1900 000 0 1900 000 o | Valto+jelzalog +
MP NYRT kezes
Hitelvisszafizetési terv indokolatlan megszegése
ielzélog + bankga- esetében a blintetékamatok szamitésa utan a bank
Masterplast Romania 35/2016 beruhazasi hitel RON ROBOR 1 M +1,75% havi 32006 32006 0 o J rgncia 9 a garanciakat végrehajthatja. Minden honap 15-én
részlet- és kamatfizetési hataridd, eltérés csak banki
engedéllyel lehetséges.
Beruhazasi és forgéeszkoz hitelek 6 7219085 3293552 3925533 0o
Masterplast Romania 56 (OVD) folyészamlahitel RON ROBOR 1M + 1% havi 2200034 2200034 0 0 jelzalog
Masterplast s.r.o. folydszamlahitel EUR 1,6% p.a. + 6M EURIBOR havi 419959 419959 0 0 jelzalog
Folyészamla hitelek 6sszesen 2619993 2619993

(1) A 2020.12.31-én a bankok altal el&irt csoport szintl kovenansok minden esetben teljeslltek.
A biztositékkal fedezett hitelek meghatarozott beruhazasi projektekhez lettek igénybe véve, melyekre a biztositékot a finanszirozott eszk6zok jelentik.
A Csoport hitel kitettsége ketté bankhoz kapcsolddik.
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Banktol felvett rovid és hosszu lejaratu hitelek részletezése 2019

Kamatel- ‘Fennallo’ T?rlesztei Torlesztés 2-5 Torlesztés 5
hiteltartozas 1 éven beliil

Folyédsitasi
pénznem

Leanyvallalat neve Hitel azonosité Hitel fajtaja

Kamat % szamolas éven beliil esedé- éven tul ese- Biztositékok Jelzalog érvényesitésének feltétele

i Osszege esedékes 6sz- - a -
idészaka EUR szege kes dsszege dékes 6sszege

valté + jelzélog +

Masterplast YU D.o.o. 00-421-1700025.1 beruhazasi hitel RSD 2W REPO +3,33% havi 2826020 235502 2367271 223247
MP NYRT kezes
Arbevétel bankhoz Beszamitasi jog + arbevétel + Kézfizets kezes az MP
Masterfoam Kft.* TCF-DK-77/2017 devizakdlcson EUR 1,75% p.a., min EUR CIRR 6 havonta 875076 250076 625 000 0  csatolasa; kézfizeté Kft o9
kezesség i
Hitelkeret biztositékaul jelzalogjoggal terhelt ingat-
Masterplast International Kft. TCF-DK-76/2017 | devizakdlcson EUR 1,75%p.a, mn EURCIRR | 6 havonta 840 000 240 000 600 000 o | bankhitelkeretbiz- | lanra harmadik személy javara végrehajtasi jogot je-
tositékai gyeznek be, vagy harmadik személy az ingatlanra
bejegyzett jelzdlogjogat érvényesiti.
Hitelvisszafizetési terv indokolatlan megszegése
elzélog + bankga- esetében a biintet6kamatok szdmitasa utan a bank a
Masterplast Romania 35/2016 beruhazasi hitel RON ROBOR 1 M +1,75% havi 71744 39131 32613 o rgncia 9 garanciakat végrehajthatja. Minden hénap 15-én
részlet- és kamatfizetési hataridd, eltérés csak banki
engedéllyel lehetséges.
Masterplast YU D.0.0.* 00-422-0001389.6 | 4thidalo hitel RSD 3M EURIBOR +2,50% havi 700 000 700 000 0 Valts + jelzdlog + -
MP NYRT kezes
Masterplast s.r.o. - finanszirozasi EUR 3,26% p.a. havi 20300 4830 15470 0 jelzélog -
Beruhazasi és forgéeszkoz hitelek 6 5333140 1469539 3640354 223247
Masterplast Romania 56 (OVD) folyészamlahitel RON ROBOR 1M + 1% havi 2410733 2410733 0 0 jelzalog -
Masterplast s.r.o. - folyészamlahitel EUR 1,6% p.a. + 6M EURIBOR havi 449 336 449 336 0 0 jelzalog -
Masterplast Nyrt. F-50/2017 folyészamlahitel HUF 1 havi BUBOR +1% havi 1523013 1523013 0 0 - -
Folyészamla hitelek 6sszesen 4383082 4383 082

(1) A2019.12.31-én a bankok altal eldirt csoport szintl kovenansok minden esetben teljesultek.

* Beruhdazasi tamogatashoz kapcsolodé athidalé hitel. A tamogatas pénzugyi rendezése utan keriil egy 6sszegben torlesztésre.

A biztositékkal fedezett hitelek meghatérozott beruhazasi projektekhez lettek igénybe véve, melyekre a biztositékot a finanszirozott eszkozok jelentik.
A Csoport hitel kitettsége ketté bankhoz kapcsolédik.
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18. Tartozasok kotvénykibocsatasbol és CCIRS fedezeti ligylet
18.1. Tartozasok kotvénykibocsatasbol

A Csoport a 2019. és 2020. évben is részt vett az MNB altal meghirdetett novekedési kbtvényprogramban,
melynek keretében a Masterplast Nyrt. 6 - 6 Mrd forint névértékd (2020.12.31. mérlegértéken 32,7 millié EUR)
kotvényt bocsatott ki. A 2019. évi kibocsatasbol bevont forrést a finanszirozas atstrukturalasara forditotta, ezzel
hosszu tavu, alacsony kamatozasu (1,08% EUR alapon) forrast biztosit a tovabbi ndvekedéshez. A forintban
kibocsatott kotvényekbdl befolyt pénzdsszeget eurd alapu anyavallalati hitelként folydsitotta a lednyvallalatai
részére, melyek egészét a tarsasdgok a meglévé hiteleik refinanszirozasara forditottak. Ennek eredményekép-
pen a roévid és hosszu lejaratu hitelek 6sszege csdkkent, valamint a csokkenés mértékével egyezd 6sszeggel
noévekedett Csoport kotvényekkel kapcsolatos kotelezettsége a mérlegben. Az eltéré devizdban nyilvantartott
tranzakciébol eredd drfolyamhatdsok, valamint a kamatkoltségek optimalizélasa érdekében a Tarsasdg 2019.
Uzleti év decemberében egy CCIRS fedezeti Uigyletet kotott, melynek hatasara az elkdvetkezd években a Tar-
sasdag jelenlegi finanszirozasi strukturaja alapjan szdmitott kamatkoltségek csokkenni fognak.

A kétvények 2020.02.18-an bevezetésre keriiltek az BET Xbond piacra.

A 2020. évben kibocsatott kotvénybdl befolyt 6sszeget a Csoport teljes egészében a mar folyamatban lévé,
valamint a jovébeni beruhazasainak finanszirozasara forditja.

A kétvények 2021.02.19-én bevezetésre keriiltek az BET Xbond piacra.

Az effektiv kamatlab szamitds modszerét alkalmazza a Tarsasag mindkét kotvény esetében, ugyanakkor besza-
moléra gyakorolt hatasa (a névérték és az amortizélt bekerilési érték minimalis kiildnbsége miatt) nem mate-
ridlis.

MASTERPLAST 2026/ HUF MASTERPLAST 2027/I HUF

Kibocsatas napja 2019.12.06 2020.12.21
Lejarat napja 2026.12.06 2027.12.21
Bevezetés napja 2020.02.18 2021.02.19
Névérték (HUF) 50 000 000 50 000 000
Kibocsétott darabszém 120 120
Futamidd (év) 7 7
Kamatozas fajtdja fix fix
Kamat mértéke 2,00% 2,10%
Effektiv kamatlab 0,12% 0,12%

Kamatfizetés napja

Toketorlesztés

MASTERPLAST 2026/1 HUF

Evente, december 6-an
4-7 év kozott
egyenlé részletben amortizal6dé

Evente, december 21-én
4-7 év kozott
egyenlé részletben amortizal6dé

Kibocsatott kotvény teljes névértéke 6 000 000 000 6000 000 000 16432503 18153213
Amortizalt bekerilési érték 5994366 113 5999454110 16417 067 18136170
Valés érték 5992 548 448 5999454110 16412 096 18136 170
Fennallé kotelezettség 6 000 000 000 6 000 000 000 16 432 503 18153213

MASTERPLAST 2027/1 HUF

Kibocsatott kotvény teljes névértéke 6 000 000 000 0 16432503 0
Amortizalt bekerilési érték 5971603 830 0 16 354733 0
Valés érték 5993 364 000 0 16414329 0
Fennallé kotelezettség 6000 000 000 0 16432503 0

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmolé szerves részét képezi.
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18.2. CCIRS fedezeti ligylet

A 2019. évi kdtvénykibocsétas alapvet6 célja volt a Csoport finanszirozasi strukturajanak atalakitasa. Ennek fo-
lyomanyaként a Tarsasag a kotvénykibocsatasbdl bevont forintban denominalt forras teljes 6sszegét (6 mrd
HUF) eurdéra valtotta, majd kihelyezte lednyvallalataihoz, ahol az euré alapu hiteltartozasai refinanszirozasara
forditotta. A Masterplast Nyrt. forintban vezeti a kdnyveit, igy EUR/HUF arfolyamvaltozas kitettségének mér-
séklése, valamint a piacindl kedvezébb kamatszint elérése érdekében kototte meg a CCIRS lgyletet.

Az ligylet egy deviza valamint egy kamatcsere ligyletbdl all, amely elvalaszthatatlan kapcsolatban van a kot-
vénykibocsatdssal, és 1:1 fedezetet biztosit a teljes téke és kamatfizetésre.

A CCIRS Ugylet és a kdtvény pénzaramai idében és 6sszegben 6sszhangban vannak, ebbél adéddan az alap-
termék értékében bekodvetkezett véltozast a fedezeti ligylet (arfolyam és kamat tekintetében is) teljes mérték-
ben kompenzilja.

A Tarsasdg a CCIRS ligyletet a Raiffeisen Banknal kototte. A Bank hitelbesoroldsa a hitelezési kockdzatot nem
befolydsolja. Az ligylet értékelését a Raiffeisen Bank Zrt. végzi piaci adatok alapjan, melyre legaldbb havonta
egyszer, a hénap utolsé napjan kerdl sor.

A fentiek alapjan a Tarsasag megvizsgalta a fedezeti hatékonysagot a CCIRS Ugyletet esetében és 100% haté-
konysagunak itélte, ezért az IFRS 9 standard szerinti hedge elszdmolast alkalmazza. A Tarsasag az Ggylet devi-
zaarfolyamok valtozasabdl keletkezé hatdsokat kdzvetlenil az eredményben, mig a hozamgorbékbdl eredd
véltozasokat az egyéb atfogd jovedelemben szamolja el.

A tranzakcio részletei a kovetkezok:

Kotési nap 2019.12.16
Lejarat napja 2026.12.07
Végrehajtas helyszine oTC
Fix kamatot fizet6 fél Raiffeisen Bank Zrt.
Osszeg 6022 801 800 HUF
Fix kamatlab 1,9264% p.a.
Vonatkozé kamat dsszege 113184 119 HUF
Fix kamatot fizetd fél Masterplast Nyrt.
Osszeg 18 306 388 EUR
Fix kamatlab 1,08% p.a.
Vonatkozé kamat dsszege 196 061 EUR
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19. Halasztott bevételek

A halasztott bevételek kdzott szerepelnek azok a pélydzat utjan elnyert tdmogatési 6sszegek aranyos részei,
melyek vissza nem téritend6 tdmogatdsként funkciondlnak, amennyiben a vallalt feltételek teljestilnek.

a a s Tamogatasban
Tamogatas azonosito . . . . ——
, Tamogatas megnevezése részesiilo cég
szama A
megnevezése
SZVP-2003-6-03-08-1 Halozatépités "Master"-fokon Masterplast Nyrt. 36350 41268
Masterplast Kft.
Kozép-Kelet eurdpai regionalis vallalatkozpont:
ggg;& 2-2004-11 "Masterképz; a MASTER3AS kézpont - Termék, m:zgp::i Eé’t' 220246 250 655
: Szolgaltatas, Oktatds "Mester" szinten P :
GVOP-1.1.1-05/1.-2005-11- MasterFoam Kft habositott féliagyart6 tizemé- Masterfoam Kft. 13090 14 460

0010/5.0 nek fejlesztése, a Heves megyei Kalon"

"Uj tipusu épitéipari és csomagoldipari részegy-
GOP-1.3.3.09-2010-0013 ségek kifejlesztése a MASTERFOAM Kft-nél, a be- | Masterfoam Kft. 10893 12033
szallitdi statusz megerdsitésére”

NGM/34052-6/2017 Nagyvallalati Beruhazasi Tamogatas Masterfoam Kft. 562 294 680 996

Allami tdmogatas Uvegszovet gyar Masterplast YU D.o.o. 2848167 3213713

"Premix gyartasi know-how kialakitdsa a MASTER-

GOP-1.3.1-10/A-2010-0143 PLAST Kt-nél'

Masterplast Kft 0 2884

Uj kedvezé tulajdonsagu szél és légzaré diffuzios

GINOP-2.1.1-15-2016-00767 tet6fdlia termék fejlesztése, a Masterplast Kft-nél

Masterplast Kft. 92130 124 957

"Magas-éplletek energetikai korszerUsitése és az
GOP-1.3.1-11/A-2011-0084 | ehhez kapcsol6dd tlizvédelmi megfelel6ség fej- | Masterplast Kft 28790 33043
lesztése a MASTERPLAST Kft-nél"

Rovid lejaratu rész: 449799 625 658

A halasztott bevételekkel kapcsolatos fliggé kotelezettségek és kotelezettségvallalasok a 39. jegyzetben ke-
riltek bemutatasra.

20. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek mm

Lizing kotelezettségek hosszu lejaratu része (lasd 11-es jegyzet) 531810 551 604

Kisebbségi tulajdonosokkal szemben fennallé hosszu lejaratu kotelezettség
(lasd 35.3-as jegyzet)

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség 608 801 143 163

3457938 0
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21. Céltartalékok

. Atvaltasi Targyévi Targyévi Targyévi e

Fel nem haszndlt szabadsag 95023 -8392 115 864 83319 9622 109 554
Boénusz 0 0 16915 5048 0 11867
Jutalék 25507 -607 44 681 19062 791 49728
Garancialis kotelezettség 0 0 43 000 0 0 43 000
Egyéb 98 294 -1032 16 708 7269 3684 103017

Atvalta5| Targyew Targyew Targyew

Fel nem hasznalt 69 967 2776 92 247 69 967 95023

Bénusz 0 0 0 0 0 0

Jutalék 13526 -369 25876 13526 0 25507

Egyéb 103 451 -1172 6879 7929 2935 98 294
oween | tagosa| ms| vsora| sl s anas]
22. Szallitok

A széllit6i kotelezettségek lejarati szerkezete a kdvetkezé:

Nem esedékes 12692 822 9259865
0-60 napja esedékes 499 144 1300912
61-90 napja esedékes 4608 34559
91-180 napja esedékes 2340 70379
180 napon tul esedékes 107 353 62061

23, Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Kapott elélegek 76217 57 686
Dolgozdkkal szembeni kotelezettség 879142 1015823
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 332906 292 745
Pélyazati el6leg 21748515 0
Vevéknek fizetendd bénusz 1134572 1122589
Biztositas 46 300 0
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 8764 4085
Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 601927 217 282
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24. Anyagok és igénybe vett szolgaltatasok

Anyagok és igénybe vett szolgaltatasok mm

Anyagkoltség

Igénybe vett szolgaltatdsok

Eladott aruk beszerzési értéke

Pénzligyi rendezéshez kapcsol6dé kapott engedmény (skontd)

Utélag kapott engedmény

36352149 31395482
6063 974 5236946
53502857 51229270
-82603 -52176
-46 340 -1983

25. Személyi jellegii raforditasok

Bérkoltség
Személyi jellegli egyéb kifizetések

Bérjarulékok

12766 675 10816 467
1176 963 1135681
2252982 2074776

26. Egyéb bevételek, raforditasok eredménye

Targyi eszk6zok értékesitésének eredménye

Leltarhiany, selejt

Készletekre, vevokre és egyéb kovetelésekre visszairt és (elszamolt) értékvesztés
Adok, illetékek

Hitelezési veszteség

Palyazati bevételek (elhatarolt bevétel feloldas)

Addbirsag

Céltartalék

Negativ goodwill

Egyéb

303124 75360
-129 635 -159 806
-293 076 66 531
-161 287 -223 457
-212520 -193612

618 108 624711
-476 056 0

-98 342 -30 645

32568 0
-162 534 60 350

27. Egyéb pénziigyi miiveletek eredménye és valds értékelés

Arfolyam nyereség (veszteség)
Derivativ Ugyletek elszamolt eredménye és valds értékének mddositasa

Egyéb

-606 424 751621
272 586 -198 729
0 18770

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmolé szerves részét képezi.
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A Csoport a kdvetkez6 nyitott derivativ Ugyletekkel rendelkezett (kdtési arfolyamon) 2020. és 2019. év végén.

Megnevezés Lejarat / lezaras Devizanem Valés érték | Valés érték
9 datuma 2020 2019

Hatéridds eur6 vétel lengyel zlotyért 4.2615 arfolyamon

(kote5| arfolyamon 4.3735 EUR/PLN arfolyamon) 20200115 139952 842
o
o
o am
o
o
o
o
o
o
s o
0w
oo
o e
:
:
:
:
:
:
o :
:
:
:
:
:
:
:
:
EUR/HUF deviza csereligylet 365.13 arfolyamon 20261216 HUF 6022801 800 2479121 84189

(kotési arfolyamon: 329 HUF/EUR érfolyamon)

| Osszesen | -2466702
Ebbél egyéb pénziigyi kivetelés | 13006 2331
Ebbél egyéb pénziigyi (kbtelezettség) 2479708 |  -92092 |

A derivativ Gigyletek értékelését 2020-ban és 2019-ben a Csoport szerz6déses partnere végezte el a forduléna-
pon fennallé aktualis piaci viszonyokkal szdmolva.
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Valos érték hierarchia Valés érték Valés érték
oOsszesen oOsszesen

Pénziigyi eszk6zok

Deviza szdrmazékos ugyletek 13 006 13 006 2331 2331

Pénziigyi kotelezettségek

Deviza szdrmazékos ugyletek 2479708 2479708 92092 92092

A Csoport pénziigyi instrumentumai konyv szerinti értéken és valos értéken a kdvetkezék 2020. és 2019. év
végén:

Konyv szerinti érték Valos érték
e 20201231 | 20194231 | 20201231 | 20194231 |

Vevék 16754723 14471 408 16754723 14471 408
Addkovetelés 618569 784089 618 569 784 089
Egyéb pénziigyi kovetelések 13 006 2331 13 006 2331
Pénzeszkozok 33266 652 4530341 33266 652 4530341
ommen | sassaos0| _to7ae160] 0052950 19700109]
Hosszu lejaratu hitelek 3925533 3863601 3925533 3863601
Tartozasok kétvénykibocsatasbol 32771800 18136170 32826425 18136170
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 4598 549 694 767 4598 549 694 767
Adodkotelezettségek 2496 539 1047 445 2496 539 1047 445
Rovid lejaratu hitelek 5913545 5852621 5913545 5852621
Szallitok 13306 267 10727776 13306 267 10727776
Révid lejaratu lizing kotelezettségek 268 759 289975 268 759 289975
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 2479708 92092 2479708 92092

A rovidlejaratu kovetelések és kotelezettségek 1 évnél révidebb futamidejl instrumentumok, melyeknek
gyors, révid tavu realizdlddasa varhato, igy a kdnyvszerinti értékiik kozeliti a valds piaci értéket.

A Csoport rovid lejaratu hitelei referencia kamathoz kotottek, igy a rovid tavu realizdlédason tul az esetleges
kamatlab-valtozas is tiikr6zédik a kdnyvszerinti értékben.

A pénziigyi eszkdzok varhaté hitelezési vesztesége feltételezésen alapul, a veszteségek mértékének és a nem-
teljesités kockdzatanak figyelembevételével. Az értékvesztések mértékének meghatarozasahoz a Csoport min-
den esetben a sajat becsléseit és feltételezéseit hasznalja, tovabba tdmaszkodik mult béli adatokra és jovébeni
becslésekre.

A Csoport hosszulejaratu hiteleinek donté része szintén valtozéd kamatozasu hitel, ezért a piaci valtozasokat
folyamatosan koveti a kamatlab valtozasa. Figyelembe véve a Csoport ipardgi és kockazati poziciojat a Csoport
ugy itéli meg, hogy nem valtozik a kockazati besorolas a hitelek futamideje alatt, igy az effektiv kamatlab a
referencia kamatszint valtozasan keresztil tiikr6z6dik. Ezek alapjan mutatta be a Csoport Ugy, hogy a hosszu
lejaratu hitelei kdnyvszerinti értéke megegyezik a valds értékkel.
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Az egyéb hosszulejaratu kotelezettségeknél lizing kotelezettséget mutat ki a Csoport, melyek ugyanolyan kon-
diciokkal birnak, mint a hosszulejaratu hitelek (valtozo referencia kamatlab). igy az egyéb hosszulejaratu kote-
lezettségek kdnyvszerinti értéke megegyezik a valds értékkel.

Kotvények esetében a valds érték és kdnyv szerinti érték kozti kiilonbség 54 ezer EUR, amit a véllalat nem mi-
ndsit jelentésnek.

Diszkontalatlan cash-flow 2020 1 éven beliil fizetend6 2-5 éven beliil fizetend6 5 éven tul fizetendo

Teljes hiteldllomény 5913545 3925533
Teljes hiteldlloméany kamatai 194 669 542 694

Diszkontalatlan cash-flow 6108 214 4468 227 _
Diszkontalatlan cash-flow 2019 1 éven beliil fizetend6 2-5 éven beliil fizetend6 5 éven tul fizetendé

Teljes hiteladllomany 5825621 3640354 223 247

Teljes hiteldlloméany kamatai 285920 744 883 7 637

Diszkontalatlan cash-flow 6111541 4385237 230 884
28. Adok

Az adodkovetelés és adokotelezettség a kovetkezOképpen alakul:

Addkovetelés 618 569 784 089
Addkotelezettség -2496 539 -1 047 445

A nyereségadd a 2020. és 2019. december 31-én végzédo évekre az aldbbi elemekbdl all:

Targyévi nyereségadd 1057 868 596 753
Halasztott nyereségadd -153285 -33800

A Csoportot az adéhatésag rendszeresen ellendrzi. Mivel az egyes tranzakcidkra vonatkoz6 adétorvények és
eléirasok alkalmazésa tobbféleképpen értelmezhetd, a pénziigyi kimutatasban kimutatott 6sszegek a késéb-
biekben az adéhatésag végsé dontésének tiikrében valtozhatnak.
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A Csoport dtlagos adokulcsa az elmult két évben az aldbbiak szerint alakult:

Atlagos adékulcs 13,2% 12,2%

A halasztott adé év végi egyenlege a kovetkezd tételeket tartalmazza:

Halasztott ad6 év végi egyenlege mm

Targyi eszk6z6k -231923 -163 805
Készlet 161739 56 635
Céltartalék 96 142 1782
Kovetelések 153632 168 301
Fejlesztési tartalék 0 0
Elhatérolt veszteség 132290 32556
Konszolidacié miatti halasztott adé moédositasok 0 0
Egyéb 104176 1059

Halasztott ad6 nett6 zar6 allomanya 416 056 96 528
Ebbdl halasztott ad6 kdvetelés 753967 362 248
Ebbél halaszott ad6 (kdtelezettség) -337 911 -265 720

A Csoport atlag addkulccsal szamitott és a tényleges addkotelezettség kozotti kiilonbség bemutatésa:

Szamitott és a tényleges adokotelezettség kozotti kiilonbség levezetése mm

Addzas el6tti eredmény a konszolidalt eredménykimutatds szerint 7310994 5325871
Aktudlis atlag adokulcs 13,2% 12.2%
Aktualis adokulcs alapjan szamitott ado6fizetési kotelezettség -671 449 -649 756
Meg nem fordulé eltérések 0 10402
Eltéré adokulcsok hatésa -275530 40788
Helyi ipartizési ado, Innovacids jarulék atsorolasa -91 887 0
Halasztott addeszkozok és kotelezettségek atértékelése -1246 3085
Egyéb 135529 32528

Tényleges tarsasagi adoraforditas 6sszesen -904 583 m
Tényleges adékulcs 12,4% 10,6%

A halasztott add szamitasnal figyelembe nem vett elhatdrolt veszteségek 0sszege és felhaszndlhatésaguk a
kovetkezé:

Figyelembe nem vett elhatarolt veszteségek mm Felhasznalhatésag

Masterplast Romania 0 585868  Keletkezésétdl 7 évig hasznalhato fel

Masterplast SK 34795 | Keletkezésétdl 5 évig hasznélhato fel
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29. Részvényekre es6 eredmény

Részvényesek kozott feloszthatd eredmény 5767 984 4572942
Ev soran forgalomban 1évé részvények stlyozott atlaga (db) 14389 100 14488 851

Részvényesek kozott feloszthatd eredmény 5767 984 4572942
Ev soran forgalomban 1évé részvények stlyozott atlaga (db) 14 389 606 14488 851

Egy részvényre juté higitott eredmény mm

A Térsasagnak 2019-ben nem voltak le nem hivott részvényopcioi, amelynek higité hatdsa lenne, igy az egy
részvényre jutd eredmény megegyezik az egy részvényre jutéd higitott eredménnyel. Ugyanakkor a 2020-as
évhez kapcsolédd MRP juttatas éves atlagos részvény darabszdmanak higité hatdsa miatt (mivel azok varha-
téan novelik a forgalomban 1évé torzsrészvények sulyozott dtlagat) a higitott EPS mutatondl bemutatott atla-
gos részvény darabszam minimdélisan ndvekedett. Az EPS mutatét az atlagos darabszdm minimalis mennyi-

sége nem befolyésolta.

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmolé szerves részét képezi.
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30. Szegmensek

A Csoport mikodését figyelembe véve, lizleti szegmensként a gyartasi és a kereskedelmi értékesitési tevé-

kenységet mutatja be a Csoport.

A Csoport tevékenységét két szegmensre osztja: Gyartasra és Ertékesitésre.

A Gyartas szegmens Uivegszovetet, gipszkarton profilokat, halos élvédéket, isofoam-ot és EPS-t ad &t az Erté-

kesitési szegmensnek.

A bels6 atadasi arak aktudlis (beszerzési) piaci aron alapulnak. Az eredmények az adott szegmenshez tartozé,

teljeskorlen konszolidalt lednyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

Fel nem osztott Szegmensek
Ertékesités Gyartas ne z zegmen Konszolidalt
koltségek kozti kiszlirés

Kiils6 arbevétel 122500310 172396 122672706
Szegmensek kozti arbevétel 0 59811211 2083941 -61895152 0
Anyagok és igénybevett szolgéltatasok -108 215117 -48 867 974 -602 097 61895152 -95790 036
Személyi jellegi raforditasok -7 482905 -7 251166 -1462 549 0 -16 196 620
Ertékcsokkenési leirds és amortizacié -1179916 -1389763 -303 604 0 -2873283
Sajét termelés( készletek allomanyvaltozéasa 129328 840 649 0 0 969 977
Egyéb m(ikodési bevételek (raforditasok) -649 105 438 484 -369 029 0 -579 650
EBITDA 6282511 4971204 -209 906 (V] 11043 809
EBITDA % 5,1% 8,3% -9,3% 0,0% 9,0%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 5102595 3581441 -480 942 0 8203 094
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE % 4,2% 6,0% -22,8% 0,0% 6,7%
Kamatbevétel -330 343 259 718510 0 388 426
Kamatkoltség -41 959 -247 010 -633 377 0 -922 346
Pénziligyi miveletek egyéb bevételei (raforditasai) -934770 -60077 661009 0 -333838
Pénziigyi eredmény -1307 072 -306 828 746 142 (V] -867 758
Részesedés tarsult véllalatok eredményébdl 0 0 8226 0 8226
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3795523 3274613 273426 0 7343562
Nyereségadd -436 315 -582702 114434 -904 583

ESZKOZOK
Targyi eszk6zok 19873 683 23507 061 5523515 0 48 904 259
Készletek 19057 683 6026 468 0 0 25084 151
Vevék 15811556 545 547 397 620 0 16754723
KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejératu hitelek 0 3925533 0 0 3925533
Halasztott bevételek 120922 3434442 256 596 0 3811960
Rovid lejaratu hitelek/OVD 5913545 0 0 0 5913545
Szallitdk 12301853 931078 73337 0 13 306 267
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Ertékesités Gyartas Felnem osztott Szegmensek Konszolidalt
koltségek kozti kisziirés

Kiils6 arbevétel 106 859 252 244989 107 104 241
Szegmensek kozti arbevétel 0 32912489 2685449 -35597 938 0
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -94013 398 -26 906 016 -2486 063 35597938 -87 807 539
Személyi jelleg(i raforditasok -6 861156 -5780220 -1385548 0 -14026 924
Ertékcsdkkenési leiras és amortizacio -1051031 -762761 -271 265 0 -2085 057
Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa 251108 1586 857 0 0 1837965
Egyéb m(ikodési bevételek (raforditasok) -15810 458418 -223176 0 219432
EBITDA 6219996 2271528 -1164 349 0 7327175
EBITDA % 5.8% 6.9% -39.7% 0 6.8%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 5168 965 1508 767 -1435614 0 5242118
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE % 4.8% 4.6% -49.0% 0 4,9%
Kamatbevétel 75322 201 93 0 77 426
Kamatkoltség -325632 -156 251 -71683 0 -553566
Pénziigyi miveletek egyéb bevételei (raforditasai) 350332 60047 161283 0 571662
Pénziigyi eredmény 100 022 -94 193 89 693 0o 95522
Részesedés tarsult véllalatok eredményébdl 0 0 -11769 0 -11769
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 5269 131 1414574 -1357834 0 5325871
Nyereségadd -454 711 -20 160 -88 082 -562953

ADOZOTT EREDMENY 4814420 1394414 -1445916 - 4762918

ESZKOZOK

Térgyi eszkdzok 10968 873 19676 638 6547 886 0 37193397
Készletek 14999 145 6257 649 0 0 21256794
Vevék 13778716 577018 115673 0 14471408
KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 648 079 3215522 0 0 3863601
Halasztott bevételek 452 805 3921204 0 0 4374009
Rovid lejaratu hitelek/OVD -2473 299 8325920 0 0 5852621
Szallitdk 10547 040 256 174 -75439 0 10727 776
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31. Az arbevétel orszagonkénti bontasban (ezer euré):

Magyarorszag 47 252 42629
Export 16 249 15734
Romania 13741 12044
Szerbia 9625 9236
Németorszag 8858 1590
Ukrajna 8416 8912
Lengyelorszag 8310 6834
Szlovakia 5066 4759
Horvétorszag 3644 3811
Eszak-Macedénia 1513 1555

Az orszdgonkénti arbevétel-bontas kimutatas azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Master-
plast sajatlednyvallalattal rendelkezik, fliggetlenil attél, hogy melyik lednyvallalata értékesitett az adott orszag
terliletén. A lednyvallalattal nem rendelkezé orszagokban torténd értékesités Exportként keril kimutatasra.

32. A befektetett eszk6z6k orszagonkénti bontasban (ezer euré):

Inga’tlanok, Immaterialis Rész?sedések Bef’ekt“eteft
gépek, n tarsult pénzigyi
berendezések javak vallalkozasban eszkozok

Magyarorszag 18707 18306 102 299 0
Németorszag 4825 4777 48 0 0
Romania 3365 3360 5 0 0
Szerbia 20260 20242 18 0 0
Horvatorszag 347 347 0 0 0
Ukrajna 794 790 4 0 0
Szlovékia 404 404 0 0 0
Lengyelorszag 341 341 0 0 0
Eszak-Macedénia 0 0 0

337 337

Ingatlanok, I Részesedések Befektetett
) Immaterialis . P
gépek, iavak tarsult pénziigyi
berendezések ) vallalkozasban eszk6zok
Magyarorszag 11099 10618 160 321 0
Romania 3616 3611 5 0 0
Szerbia 20 224 20203 21 0 0
Horvatorszag 402 402 0 0 0
Ukrajna 1259 1254 5 0 0
Szlovakia 399 399 0 0 0
Lengyelorszég 393 393 0 0 0
Eszak-Macedénia 313 313 0 0 0

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmolé szerves részét képezi. 54



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

33. Tranzakciok kapcsolt felekkel

A kapcsolt véllalkozasokkal folytatott Uigyletek piaci alapon jonnek Iétre. A kapcsolt felek kdzotti ligyletek soran
alkalmazott ar megfelel a jogszabalyokban lefektetett elvek szerinti szokdsos piaci drnak, tovabba az arképzés
megfelel az imént hivatkozott jogszabaly, a dokumentacié szabalyairdl sz6l6 rendeletben foglaltak szakmai
hatteréil tekintendé OECD Iranyelveknek, konkrét esetben az alkalmazott ,arm'’s length” irdanyelvnek.

Szolgaltatasok igénybevétele kapcsolt felektol

Tibor David 100%-os tulajdonaban van az Arany Kécsag Kft. (névvaltozas elétt Kheiron Kft.) és a Tibor Di Transil-
vania Srl, valamint a Primoinvest Kft. (névvaltozas el6tt Foliatex Kft.). A Csoport ezen kapcsolt vallalkozasokkal
bonyolitott szallitdi forgalma 2020. évben 0 EUR, 2019. évben 866 EUR volt. Vevéi forgalma 2020. évben

0 EUR, 2019. évben 0 EUR. Szolgaltatasait piaci alapu arakat tartalmazé szerz6dés alapjan eseti jelleggel vette
igénybe.

A Csoport szallitoi forgalma a tarsasdgokkal a kovetkez6képpen alakult:

Masterplast Nyrt. 0 866

A Csoport kiemelt vezet6i feladataikat alkalmazotti jogviszonyban végzik. A 2020-as évben résziikre kifizetett
révid lejaratu juttatasok dsszege 1079 611 EUR, ezen a cimen 2019-ben 1 107 755 EUR keriilt kifizetésre. A
vezetd tisztségviseldk részére nem tortént kdlcson kiutalds 2020-ban és 2019-ben.

Az igazgatdtanacsi tagok részére 2020-ban kifizetett tiszteletdij 6sszege 23 236 EUR, 2019-ben kifizetett 6sz-
szege 26 141 EUR volt.

34. Tokeemelés

A 2019. és 2020. (izleti évben nem tortént tékeemelés a Tarsasagnal.

35. Leanyvallalati tulajdonrészek valtozasa

35.1. Leanyvallalati tulajdonrészek csokkenése 2020. évben:

Nem tortént.

35.2, Leanyvallalati tulajdonrészek csokkenése 2019. évben:

ICS Masterplast Construct S.r.l

2019. aprilis 29-én bezdarasra keriilt az ICS Masterplast Construct S.r.I moldaviai lednyvallalat, mely 100%-ban a

Masterplast Romania S.R.L. tulajdonaban allt. A vallalat m(ikodése évek 6ta sziinetelt, tovabbi fenntartasat, va-
lamint hasznositasat a Tarsasdg nem latta indokoltnak.
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Az ICS Masterplast Construct S.r.l zaromérlege a kovetkezéképpen alakult:

Mérlegtétel 2019. aprilis 29.

SAJAT TOKE

Jegyzett téke 428
Tartalékok -428
Sajat toke 0

Masterplast Osterreich GmBH

A Masterplast Nyrt. 2019. junius 6-an értékesitette az osztrak lednyvallalataban l1évé 100%-os lizletrésztét. A
véllalat m(kodése évek 6ta sziinetelt, tovabbi fenntartasat, valamint hasznositasat a Tarsasag nem latta indo-
koltnak.

Uzletrész neve Részesedés vevoje Eladott részesedés mértéke (%) | Eladasi ar

Masterplast Osterreich GmBH Maganszemély 100% 35000

A Masterplast Osterreich GmBH zarémérlege a kdvetkezéképpen alakult:

Mérlegtétel 2019. junius 06.

FORGOESZKOZOK

Pénzeszk6zok 29765
Forgdeszko6zok 29765
SAJAT TOKE

Jegyzett téke 798 262
Tartalékok -768 497
Sajat toke 29765

FORRASOK OSSZESEN 29765

35.3. Leanyvallalati tulajdonrészek novekedése 2020. évben:

Masterplast Nonwoven GmbH
A Masterplast Nyrt. 2020. junius 4-én megalapitotta a Masterplast Nonwoven GmbH. tarsasdgot. A Tarsasag

50%-os tulajdonrészt, valamint kizadrélagos menedzsment jogokat szerzett a Lednyvallalatban, a fennmaradé
50%-os Uzletrész tulajdonjogdat pedig Hartmut Layer szerezte meg.

Az Gjonnan alapitott véllalat megvasérolta az LHB GmbH & Co. Beschichtungs KG ascherslebeni gydregységét.
Az lizemegység az egészségligy és az épitbipar részére gyart specidlis flizeket és tobbrétegl membranokat. A
kizarélagos menedzsment jogbdl adéddan a lednyvallalatot 100%-ban konszolidalja a Csoport.

A Tarsasdg jovébeni tervei kdzott szerepel a fennmaradé Uizletrész megvasérlasa, melyre opcids szerz6dés ko-
tott a tarstulajdonossal 4,1 millié EUR értékben 3 éves hataridével. A Tarsasag becslése alapjan a teljes opcids
érték elszdmolasra fog kertilni. Az opcié valos értéke az ,Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek” soron szerepel
a Csoport beszamolojaban. A valés érték megdllapitasahoz a Tarsasag a Csoport szamviteli politikajaval 6ssz-
hangban a DCF modelleknél is alkalmazott sulyozott atlagos tékekdltséggel (WACC: 7,05%) szamolt.
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A megvasarolt targyi eszkdzok szerz6dés szerinti vételara 6,2m EUR, ugyanakkor a valds érték megallapitasa
folyamatban van, melyre a menedzsment szakértdket kért fel. Az eszkdzok valds értéke a beszamold lezérasaig
nagy biztonsdggal megbecsiilhetd, ugyanakkor az értékbecslés hivatalos lezarasaig a Tarsasag él az IFRS 3 (liz-
leti kombinacidk) standard 45. szakaszanak lehet&ségével, melynek értelmében az értékelésre az akvizicié da-
tumatdl szamitott egy év all rendelkezésre.

A Tarsasdg a jelenlegi informacioi alapjan a valos értékelés becslésébél adddé kiilonbséget ideiglenes good-
willként mutatja ki a beszamoléban, melynek 0sszege 4 291ezer EUR.
Az els6 bevonasbol adédé kiilsé tulajdonos részesedésének az 6sszege 833 ezer EUR

A 2020-as évben elért és konszolidalt arbevétel 6sszege 7,9 millié EUR, az éves addzott eredmény 1,2 millié
EUR nyereség.

Fidelis Bau Kft.

A Masterplast Nyrt. 2020. julius 1-én megvasarolta a Fidelis Bau Kft 100%-os tulajdonrészét. A 2002. évben ala-
pitott Fidelis BAU Kft. az Ujrahasznositott alapanyagbdl elallitott hszigeteld konnylbeton, a ,Thermobeton”
gyartdja és a Masterplast Csoport kordbbi beszallitoja. A Fidelis BAU Kft. rendelkezik a polisztirol hulladék be-
gyljtéséhez, szallitdsdhoz és feldolgozasahoz sziikséges hatoésagi engedélyekkel, valamint gyértési technolé-
gidval. A Fidelis BAU Kft. megszerzésével a Masterplast Csoporton beliil rendelkezésre all a polisztirol hulladék
Ujrahasznositashoz sziikséges gyartasi technoldgia, és valamennyi hatésagi engedély, ezzel a Masterplast Cso-
port ,Hungarocell Zéld Program” néven korforgdsos gazdalkodasi rendszert valdsit meg.

Ateljes vételar 114,8 millid HUF (315 ezer EUR). A vételar megkdzelitéleg megfelel a tranzakcié valds értékének,
mivel a Tarsasag egy elézetes felmérés és becslés alapjan szerz6dott az eladéval. Ugyanakkor a végleges ér-
tékbecslés alapjan a Tarsasag negativ goodwillt allapitott meg 11,7 millié HUF (32 ezer EUR) értékben, amit az
eredményben az eredménykimutatds ,Egyéb mikodési bevételek (raforditdsok)” soran mutat be.

A 2020-as évben elért és konszolidalt arbevétel 6sszege 102 ezer EUR, az éves addzott eredmény 6 ezer EUR
nyereség.

35.4. Leanyvallalati tulajdonrészek novekedése 2019. évben:

Nem tortént.

36. Kiilso (kisebbségi) tulajdonosok részesedése

Részesedés mértéke Részesedés 6sszege

B I ™R N TR

Masterplast Sp zoo 19,96% 19,96% 174 334 143177
MasterPlast TOV 20,00% 20,00% 157 998 222939
Masterplast D.O.O. 10,00% 10,00% 110382 106 847
Masterplast Nonwoven GmbH 50,00% 0,00% 1514431
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37. Kockazatok kezelése
37.1. Pénziigyi kockazatok kezelése

Teljes hitelezési kockazat

A Csoport szamos Ugyfélnek szallit termékeket vagy nyujt szolgaltatasokat. Figyelembe véve a szerzédési vo-
lumeneket és a vevék hitelképességét nem all fent jelentds hitelkockdzat. A Csoport nemzetkdzi kinnlevéség
kezelési szabalyzatanak megfeleléen a ledanyvéllalatoknal mikodtetett ellenérzési folyamat biztositja, hogy
csak megfelelé pénziigyi hattérrel rendelkezd tgyfelek részére torténhet értékesités, csokkentve ezzel a Cso-
port hitelezési kockazatat.

A hitelkockézat altal érintett lehetséges legnagyobb 6sszeg a pénziigyi eszkdzok mérlegértéke, beleértve a
mérlegben szerepld, értékvesztéssel csokkentett ligyleteket.

Kamatkockazat

A Csoport vezetése a véltozé kamatozasu hitelekbél eredé kamatkockazatot nem itéli meg jelentds kockazati
tényezéként, mivel a pénziigyi valsdg hatdsara banki intézkedések sordn megvaltozott kamatmértékek nem
képviselnek akkora nagysagrendet, mely nem lenne kigazdélkodhaté az lizleti tevékenységiink nyereségébdl.

A kamatvaltozas érzékenységvizsgdlata és az ad6zas elStti eredményre gyakorolt hatésa:

T todi a0 ||

Kamatok + 1 % pontos novekedése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye -867 758 95522
Kamat névekedése -98 391 -97 162
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye -966 149 -1640
Adbzés el6tti eredmény 7 343 562 5325871
Kamat névekedése -98 391 -97 162

Korrigalt adozas elotti eredmény 7245171 5228709

Kamatok + 1 % pontos csokkenése esetén

Pénzligyi tevékenység eredménye -867 758 95522
Kamatok csokkenése 98391 97 162
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye -867 758 -867 758
Addzas el6tti eredmény 7 343 562 5325871
Kamat csokkenése 98391 97 162

Korrigalt adozas el6tti eredmény 7 441 953 m
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A hitelekhez kapcsolédd EUR/HUF és EUR/RSD arfolyamvaltozas kitettség érzékenységvizsgalata és az ad6zas
elétti eredményre gyakorolt hatdsa (az arfolyamkockazat kalkulacidja az EUR-os hiteldllomanyra vetitve torté-
nik):

Az EUR/HUF, EUR/RSD, EUR/RON arfolyamok 3 %-os er6sddése esetén

Pénzligyi tevékenység eredménye -867 758 95522
Arfolyam névekedésének hatasa 201 685 277 398
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye -666 073 372920
Addzas el6tti eredmény 7 343 562 5325871
Arfolyam névekedésének hatasa 201 685 277 398

Korrigalt adozas el6tti eredmény 7 545 247 5603 269

Az EUR/HUF, EUR/RSD, EUR/RON arfolyamok 3 %-os gyengiilése esetén

Pénzligyi tevékenység eredménye -867 758 95522
Arfolyam csékkenésének hatasa -201 685 -277 398
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye -1069 443 -181 876
Addzés el6tti eredmény 7 343 562 5325871
Arfolyam csékkenésének hatasa -201 685 -277 398

Korrigalt adozas elotti eredmény 7141877 5048473

37.2. Likviditasi kockazat

A Csoport likviditasi politikdja el6irja, hogy biztositani kell a Pénziigyi Stratégia megvaldsitasahoz elegendd
pénzeszkozt, lehivhatd hitelkeret rendelkezésre allasat.

A Csoport 2020. december 31-én mintegy 36,4 millié EUR hitelkerettel rendelkezett, mely magaban foglalja a
révid és hosszu lejaraty, valamint az akkreditiv és garancia hitelkereteket. A hitelkereteken feliil a Novekedési
K&tvényprogram keretében kibocsatott 12 mrd HUF (2020.12.31-i mérlegértéken 32,7 milli6) névértékd kot-
vény nagyobb rugalmassagot biztosit a Csoport miikddéshez, mivel a révid tdvuy, valamint a magas finansziro-
zasi koltséggel felvett beruhdzasi hiteleket a Tarsasag hosszu futamidejd, kedvezé kamatozasu finanszirozassal
valtotta ki, valamint forrast biztosit a Csoport beruhazasaihoz.

A rendelkezésre all6 hitellehetéségek megfeleld fizetéképességet és pénziigyi stabilitast biztositanak a Cso-
port stratégiai céljainak megvalositdsdhoz.

A kovetkez6 tablazat a Csoport pénziigyi kdtelezettségeit tartalmazza lejérat szerinti bontasban 2020. és 2019.
december 31-én a szerz&dés szerinti kifizetések nem diszkontélt értéke alapjan:

A Raiffeisen bank altal nyujtott hitelek csoport szinten kertilnek elbiralasra, mely magaban foglalja a lednyval-
lalatok teljesitéséhez kotott értékelések kockazatat. A lednyvallalatok mikodésiik 6nallé finanszirozasahoz a
hazai bankjuktél is vesznek fel beruhazasi, ill. forgdeszkdz finanszirozasi hiteleket.

1 éven beliil 2-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes

Lizing kotelezettségek 292782 557 501 850283
Tulajdonossal szembeni kételezettség 0 5357938 0 5357938
Banki hitelek 5913 545 3925533 0 9839078
Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 16 385900 16 385 900 32771800
Szallitok és egyéb kotelezettségek 13306 267 608 801 13915068
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1 éven beliil 2-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes

Lizing kotelezettségek 301710 563570 865 280
Banki hitelek 5852621 3640354 223247 9716 222
Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 9068 085 9 068 085 18136170
Szallitok és egyéb kotelezettségek 10727776 143163 10870939

A meghatarozott banki mutaték nem teljestlése is bizonyos kockazatot jelent a Csoport hiteleinek a biztosi-
tasa, kereteinek meghosszabbitasa tekintetében. Az aldbbi tablazat mutatja be a csoportszintl banki kove-
nansok eléirt mértékét, valamint teljesitésiik 2020. december 31-i alakuldsat.

m Teljesitett m Teljesitett

Mutaté megnevezése és szamitasa

Likviditasi rata

(forgoeszkozok / (rovid lejaratu kotelezettségek - tulajdonosokkal szembeni >1,00 1,55 >1,00 1,99
kotelezettséq))
Tékeattétel >30% 3321% >30% 42,12%

(sajat téke/ (mérlegféosszeg-halasztott bevétel+T-Cell Kft. nettd hiteldllomany))
Uzemi szint( j6vedelmezéség

. 0/ 0, 0, 0,
(Uzemi szintl eredmény / értékesités nettd arbevétele) =4,00% 6,69% =4,00% 489%

net debt (tartalmazza a T-Cell Kft. nettd hitelallomanyat is) /EBITDA <39 1,66 <39 3,43

A Csoport 2020.12.31-én minden el6irt mutaténak megfelelt.
37.3. Foldrajzi teriilet kockazata

A Csoportot képezé lednyvillalatok fekvése tébbségében Kozép-Eurdpa teriiletén helyezkedik el, de van le-
anyvallalata Ukrajndban is. Ez a viszonylagos szétszértsdg mégsem jelent akkora kockézatot, mivel a lednyval-
lalatok mdkodésének kontrolljanak biztositdsa és fokozéasa érdekében a Csoport teriileti csoportokat (régidkat
hozott létre), melynek irdnyitasat, felligyeletét erre szakosodott régidvezetésre bizta.

37.4. Orszag kockazat

A Csoport tevékenysége és eredményessége kitett a kozép-, délkelet és kelet-eurdpai orszagok politikai, mak-
rogazdasagi, és dllamhaztartas pénziigyi helyzetének alakuldsanak. A politikai és makrogazdasagi kdrnyezet
esetleges valtozasa negativan hathat a Csoport tevékenységére, eredménytermelé képességének alakulasara.
Az ukran politikai helyzet bizonytalansdgéaval kapcsolatos eszkdz értékvesztéseket a 10. jegyzetben ismertet-
tak.

37.5. Arfolyamkockazat

A Masterplast termékeinek nagy részét USD és eurd bazison szerzi be és lednyvallalatai sajat orszagainak devi-
zajaban értékesiti, mely devizakitettséget eredményez a Csoport szdmara. Mivel a Csoport orszag-portfolidja
tobbségének (kivéve Ukrajna) devizdja eurdhoz kotott, ezért a helyi devizak az euréhoz térténé mozgasa, va-
lamint az USD relacidban beszerzett termékek esetében az EUR/USD alakuldsa befolyésolja a kereskedelmi te-
vékenység arfolyam hatdsat.

Az arfolyamkockazatot a Masterplast kdzpontilag csoportszinten, ill. az anyavallalat gazdasagi igazgatéjanak
koordinélasa mellett lednyvallalati szinten kezeli. Az éves pénziigyi tervezés részeként keriil meghatérozésra
az optimalis fedezeti stratégia, melyet jévdhagyds utan a Csoport végrehajt. A fedezeti ligyletek az év végén
nyitott pozicidi és azok valés értéke, valamint az egyéb pénziigyi instrumentumok valés értéke a 27-es szdamu
jegyzetben kerull bemutatésra.

A magyarorszagi szervezetek euréban folydsitott forgdeszkodz-, a szerbiai lednyvéllalat eurd alapu beruhazasi-
hitellel is rendelkeznek.
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37.6. Adokockazat

A Csoport a valtozé torvényi szabadlyozék mddosulasait folyamatosan figyeli, nyomon kéveti, és amennyiben
a Csoportot érintd szabalyzévaltozas lép életbe, azonnal meghozza a megfeleld intézkedéseket, kialakitja —
modositja — az eljarasi rendet, igy a management altal azonositott jelentés addkockazatok, melyekrél a veze-
tésnek tudomasa lenne, nincsenek.

37.7. Tokekockazatok kezelése

o Osztalékfizetési politika: Amennyiben a Csoport nem taldl a novekedéséhez sziikséges beruhazasi és ak-
vizicids célpontokat, megfelel6 eredményesség és miikodo téke biztositdsa mellett osztalékot is fizethet
a tulajdonosoknak. Az osztalék mértéke a targyévi adézott eredmény maximum 50%-a.

o Tokeemelés: A Masterplast 2018-ban emelt t6két, s késébbi stratégiai terveinek megvaldsitasahoz a jo-
vében tékeemelés formajaban is biztosithat forrast. A Csoport — egyedi eseteket kivéve- a lednyvdllala-
toknal nem tervez tulajdonosi hozzajaruldssal tékét emelni, a sajat téke ndvelését az el6z6 évek eredmé-
nyébdl finanszirozza.

o Optimalis tékeszerkezet: A 2012-ben megvaldsult tékeemeléssel a Csoport sajat-idegen tékearanya je-
lentdsen javult, melyet a likviditasi kockazat csokkentésére— kiszamithatatlan pénzpiacok — a jovében is
fenn kivan tartani.

o Mikodbképesség biztositdsa: A Csoport a hatékony pénziigyi miikodéképességének biztositasara, folya-
matosan torekszik a beszallitdival a kovetendd szerzédések, Ugyletek fizetési hataridejének kitolasara,
hosszabbitasara, mellyel a vevéi fizetési késedelmeit kivanja ellensulyozni.

38. Kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenység

A felmerult koltségek alakuldsa:

Kutatasi és fejlesztési koltségek mm

Kutatasi és fejlesztési koltségek 0 0
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39. Fliggo kotelezettségek és kotelezettségvallalasok

A még le nem jart futé palyazatok, és a hozzajuk tartozo kotelezettségek - 2020

Tamogatas
azonosito szama

Tamogatas megnevezése

Tamogatasban
részesiil6 cég
megnevezése

Elszamolas

metédusa

Tamogatas forrasa

Visszafi-
zetend6
Osszeg

Megvalésitott
létesitmény

Vallalasok

2010. évi létszam megdrzése a projekt befejezését

Fenntartasi

idészak
vége

GOP-1.3.1-11/A-2011- "Magas épiiletek energetikai korszerdsitése 2011.12.09 85 % Eurdpai Uni6 Eurépai Regionalis kovetd 2 teljes lizleti évben. 2010. évi arbevétel nove-
) '0084 és az ehhez kapcsolddo tlizvédelmi megfele- Masterplast Kft. 116236  2012.08.15 Fejlesztési Alapjabdl, 15 % Magyar K6z- 116 236 Van lése a témogatds legaldbb 30%-kal. amit az 5 éves 2019.12.31
165éqg fejlesztése a Masterplast Kft-nél" 2014.07.30 tarsasag kozponti koltségvetésébdl. fenntartési id6szak alatt barmikor teljesithet a pa-
lyazo.
GINOP-2.1.1-15-2016- Uj kedvezé tulajdonsagu szél és légzaré dif- 2017.04.18 Eurdpai Uni6 Eurdpai Regionalis Fejlesz- Cé'::ée:tfek,zif:;r;):g;ii?;::igyggszlt:rm;g:trtg:
- fuziés tetofolia Masterplast Kft. 150489 20180912  tési Alapjabol és A Magyar Kéztarsasag 150 489 Van refleszte jezeset koveta 2 egyn 20241231
00767 termék fejlesztése, a Masterplast Kft-nél 2019.08.21 kozponti koltségvetésébdl vetS iizleti évben kell teljestinie legkéscbb
) g P 08 P 9 g 2020.12.31-ig. mértéke a timogatds 30.8%-a.
PM/326-9/2020 Hatékony diffuzios tetdfélia gyartas megva- |\ oo kt, 421469 2020.12.30 100% hazai forras 421469 Van Létszamfenntartés (71,22 f6) és bérksltség noveke- )¢ 15 34
l6sitasa dés véllalédsa a 2021-2026 évekre
VNT2020-1-0634 Versenyképesség nével6 tdmogatas Masterplast Kft. 773445 | 2020.07.23 100% hazai forras 773 445 Van Létszamfenntartas (76 f6) 2021.06.30
PM/15207-9/2000 | COVID-19 szempontjabdl relevéns termékek |, o ragt 20050168 | 2020.12.29 100% hazai forras 20050168 Van Létszamfenntarts (78,3 f6), valamint alétrehozott | 545, 15 54
eldallitasa kapacitasok fenntartésa.
PM/15207-9/2020 | COVID-19 szempontjabol relevans termékek |\ oo o1t k. 503433 2020.12.29 100% hazai forras 503 433 Van Létszamfenntartds (78,3 f6), valamint a létrehozott | 55 15 3
el6éllitasa - Kutatas-fejlesztés kapacitasok fenntartasa.
P " . s Osszesen 21 (j munkahely létesitése a 2019 és 2020-
NGM/34052-6/2017 | Jelentds vallalat fejlesztés megualositasa a Masterfoam Kft. 687436 20180430 100% hazai forras 687436 Van as (izleti évben, valamint bérksltség novekmény val- | 2023.1031
Masterfoam Kft-nél 2018.10.31 X i x .
laldsa a bazis idészakhoz (2016) képest.
05 No. 401-5329/2015- 2015. Létszamfenntartds (205f6)
: Gyartasfejlesztés Masterplast YU D.o.o. 2000000 2016. Szerb Allam 2000000 Van PR . 2022.12.31
1 5017 2018-2022 iizleti évekre vonatkozéan
Gazdaségi tevékenység fenntartasa 7 évig, 105 uj al-
KK-H-02/2017-1-7- kalmazott hatarozatlan idére, akik atlag keresete
Gyartasfejlesztés Masterplast YU D.o.o. 2473035 2018. Szerb Allam 2473035 Van 75%-a a székhely szerinti gazdasagi szektorban meg- | 2024.12.31

0005

hatérozott atlagkeresetnek. 10 Uj beszallitéval kell
szerz6dést kotni.

A GVOP-t6l kapott tamogatasok esetében a jegybanki alapkamat kétszeresével kell visszafizetni a fenti az 6sszegeket a szerz6désben foglaltak nem teljestlése esetén. A szerz6désben foglaltak a targyévben
teljestiltek és a vezetéség megitélése alapjan a jovében is teljestlni fognak.
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A még le nem jart futé palyazatok, és a hozzajuk tartozo kotelezettségek - 2019

Tamogatas azo-
nosité szama

GOP-1.3.1-11/A-
2011-0084

GINOP-2.1.1-15-
2016-00767

NGM/34052-
6/2017

05 No. 401-
5329/2015-1

KK-H-02/2017-I-7-
0005

A GVOP-t6l kapott tdmogatasok esetében

Tamogatas megnevezése

"Magas éptiletek energetikai korszer(sitése és
az ehhez kapcsolddo tlizvédelmi megfeleléség
fejlesztése a Masterplast Kft-nél"

Uj kedvezé tulajdonsagu szél és légzaré diffd-
Zios tetéfdlia
termék fejlesztése, a Masterplast Kft-nél

Jelentds vallalat fejlesztés megvalositasa a

Masterfoam Kft-nél

Gyartasfejlesztés

Gyartasfejlesztés

Tamogatasban
részesiilé cég
megnevezése

Masterplast Kft.

Masterplast Kft.

Masterfoam Kft.

Masterplast YU D.o.o.

Masterplast YU D.o.o.

teljesuiltek és a vezetGség szerint a jovében is teljestilni fognak.

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmol6 szerves részét képezi.

128 408

166 247

759421

2000000

2472770

Elszamolas

metdédusa

2011.12.09
2012.08.15
2014.07.30

2017.04.18
2018.09.12
2019.08.21

2018.04.30
2018.10.31

2015.
2016.
2017.

2018.

Tamogatas forrasa

85 % Eurépai Unid Eurépai Regio-
nélis Fejlesztési Alapjabdl, 15 %
Magyar Koztarsasag kozponti
koltségvetésébdl.

Eurdpai Unié Eurépai Regionalis

Fejlesztési Alapjabdl és A Magyar

Koztarsasag kdzponti koltségve-
tésébdl.

100% hazai forras

Szerb Allam

Szerb Allam

Visszafizetend6
oOsszeg

128408

166 247

759421

2000000

2472770

Megvalésitott
létesitmény

Van

Vallalasok

2010. évi létszam megébrzése a projekt befeje-
zését kovet6 2 teljes tizleti évben. 2010. évi ar-
bevétel ndvelése a tdmogatas legalabb 30%-
kal. amit az 5 éves fenntartasi id6szak alatt bar-
mikor teljesithet a palyazo.

A projekt keretében kifejlesztett eljaras/ter-
mék arbevétele a fejlesztést befejezését ko-
vetd 2 egymast kovetd lizleti évben kell telje-
stilnie legkésébb 2020.12.31-ig. mértéke a ta-
mogatas 30.8%-a.

Osszesen 21 Gj munkahely létesitése a 2019 és
2020-as Uzleti évben, valamint bérkoltség no-
vekmény véllalasa a bazis id6szakhoz (2016)
képest.

Létszamfenntartas (205f8)
2018-2022 lzleti évekre vonatkozéan

Gazdasagi tevékenység fenntartasa 7 évig, 105
U] alkalmazott hatérozatlan idére, akik atlag
keresete 75%-a a székhely szerinti gazdasagi

szektorban meghatarozott atlagkeresetnek. 10

U] beszallitéval kell szerzédést kotni.

Fenntartasi

idészak
vége

2019.12.31

2024.12.31

2023.10.31

2022.12.31

2024.12.31

a jegybanki alapkamat kétszeresével kell visszafizetni a fenti az 6sszegeket a szerz6désben foglaltak nem teljesiilése esetén. A szerz6désben foglaltak a targyévben
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Bankgaranciak

A Csoport tagjai bankgarancia keretszerzédést kotottek. A felhasznélt bankgarancidk kiilénb6zé pélyazatok-
hoz, lednyvallalatoknak nyujtott viszont garancidkhoz kapcsolédnak. A fennallé bankgarancidk részletezése a
kovetkezé:

Masterfoam Kft. 27388 30255
Masterfoam Kft. Palyézati garancia 687 436 786 639
Masterplast Romania Bankgarancia 255 895 260719
Masterplast Romania Bankgarancia 81455 82991
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 2000 000 2000000

40. A Csoport ellen inditott peres, illetve nem peres eljarasok

A romaniai adohatdsag a Tarsasag romaniai lednyvallalata beszallitéit érintd, antidomping ald esé termékek
importjdhoz kapcsolodo feltételezett addtartozas miatti vizsgalatot a MASTERPLAST Romania S.R.L.-re is kiter-
jesztette, majd a nyomozohatdsdg a MASTERPLAST Romania S.R.L.-t és két vezetd tisztségvisel6jét meggyanu-
sitotta. Az eljaras idejére 2 043 648 eurd (9 951 341 RON) keretdsszeg erejéig torténo esetleges jovébeli végre-
hajtas biztositékdul a MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdonaban allé romaniai ingatlanokra lefoglaldast és el-
idegenitési tilalmat rendelt el. Az intézkedés a MASTERPLAST Romania S.R.L. miikodését, gazdasagi tevékeny-
ségét nem érinti, nem korlatozza.

A hatérozat ellen a vallalat jogorvoslattal élt, a jogorvoslati eljaras jelenleg is folyamatban van. A lezajlott adé-
vizsgalat eredményeképpen a romdniai adéhatdsag hatarozatdban 6sszesen 255 894 eurd (1 246 053 RON)
AFA, valamint 81 455 euré (396 638 RON) késedelmi kamat befizetési kdtelezettséget allapitott meg az ellen-
Orzott 2014.01.01.-2016.08.31. id6szakra vonatkozoan. A vallalat az esetleges kotelezettség fedezetére bank-
garanciat nyujtott be.

A romaniai adéhatésag a Tarsasag romaniai lednyvallalatanal inditott transzferar vizsgalat keretében a 2014-
2018-as Uizleti évekre vonatkozéan 476 056 eur6 (2 318 107 RON) addhianyt allapitott meg. A Tarsasag a meg-
allapitas ellen szakérték bevonasaval fellebbezett, az eljaras jelenleg is folyamatban van. A késébbi lehetséges
addbirsag elkerilés érdekében a Tarsasag a teljes 6sszeget megdfizette az adéhatdsdg felé, az eredménykimu-
tatdsban az ,Egyéb mikodési bevételek (raforditdsok)” soron szerepelteti.

A Térsasag és lednyvallalatai ellen a 2020-as Uzleti évben 5 peres, illetve nem peres eljarasa volt folyamatban
Osszesen korulbelil 1 130 ezer EUR tgyértékben, amely tartalmazza az el6z6ekben mar emlitett romdaniai le-
anyvallalathoz kapcsolédoé Gigyértéket is.

A Csoport alladspontja szerint a fenti eljarasok a Csoport pénziigyi helyzetére vagy eredményére jelentds hatast
varhatdéan nem gyakorolnak.

A Csoport altal inditott peres, illetve nem peres eljarasok:

A Térsasag és leanyvallalatainak hozzavetblegesen 89, a Csoport 4ltal inditott jogi eljarasa van folyamatban

Osszesen korulbelll 607 ezer EUR tigyértékben.

A Csoport a fenti Gigyekre megfelel6 mérték( tartalékot képzett, ezért dlldspontja szerint a fenti eljarasok a
Csoport pénziligyi helyzetére vagy eredményére jelentds negativ hatast varhatéan nem gyakorolnak. Az igyek
esetleges sikeres zarasa a Csoport eredményére pozitiv hatassal lehet.
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41. Masterplast Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezet bemutatasa

A Masterplast Nyrt. 2016. december 14-én alapitotta a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program
Szervezetét. Az MRP szervezet székhelye: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.

A Masterplast Nyrt. (Alapito) az MRP szervezetet azért hozta létre, hogy tarsasag vezet6inek (Résztvevék) a
Masterplast Gizleti céljaihoz kapcsolddo, 6sztonzd javadalmazasokat hatékonyan lebonyolitsa.

Az MRP szervezetet az IFRS 2 alapjan a Tarsasdg kiterjesztéseként 100%-ban tartja nyilvan a kdnyveiben, mivel
a javadalmazasi politikan keresztiil meghatarozza az MRP szervezet miikodését.

Mivel a juttatds tékeinstrumentumban kiegyenlitett részvényalapu kifizetési tGigyletnek minésiil (share based
payment), igy az IFRS 2 standard el&irdsai alapjan torténik az értékelése és elszamolasa.

Az MRP Résztvevdi a 2019/2020-as programhoz kapcsoléddan a Masterplast Nyrt. és az 4ltala kontrolalt, 100%-
os tulajdonu Masterplast Kft., Masterplast Hungaria Kft., Masterplast International Kft. és Masterfoam Kft. mun-
kavdllaloi, akikre kiterjed a vallalat Javadalmazasi Politikdinak a hatalya. A Tarsasag a fent nevezett vallalatok
azon vezetdit vonta be a Résztvevék korébe, akiknek legnagyobb rahatasuk volt a Javadalmazasi Politikdkban
megfogalmazott vallalati Gizleti célok megvaldsitasara.

A Résztvevdk az Alapitd nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasként juttatott Masterplast részvények és pénziigyi
eszkozok ellenében szereztek tagi részesedést az MRP szervezetben.

A 2020-as évhez kapcsoldd6 2019-2020-as programot a Tarsasag 2019. junius 07-én inditotta, melynek alapja
egy az MRP szervezet és a Masterplast Nyrt. kozott kotott részvényopcios szerzédés (datuma: 2019. junius 17.)
amely akkor hivhaté le, ha a javadalmazasi politikdban kitlizott tulteljesitési célok teljesuilnek. A feltételek tel-
jeslilés esetén az MRP szervezet élve a vevdkijelolési jogaval az opcids jogot dtruhazza a tagok részére, akik
élve az opcios jogukkal (és rendezve az opcids arat, amely részvényenként 100 HUF) lehivhatjék a célok teljes-
Ulésével aranyos részvény darabszamukat a Masterplast Nyrt.-t6l.

Az opcid valds értékének meghatarozasa a Black Sholes modell alapjan a nyujtas idépontjaban torténik.

A Tarsasag a mérlegfordulédnapon rendelkezik az MRP juttatashoz kothetd teljes részvény darabszammal me-
lyet a (2020-as évhez kapcsolédd nagy biztonsaggal megbecsiilt részvény alapu juttatasok értékével csokken-
tett) visszavasarolt sajat részvényként mutat ki a sajat tékében az ,MRP részvény alapu kifizetés” soron.

A juttatas teljes 0sszege IFRS 2 standard alapjan lett értékelve az eredménnyel szemben, a késébbiekben min-
den az MRP juttatashoz kothetd sajat részvényekkel kapcsolatos tranzakcié a tékében keril elszdmolasra.

Az elszdmolas leghamarabb a jelen beszamolé kézgytilés éltali elfogadasat kbveté 1. munkanapon torténhet
meg.

A juttatds nyujtasanak idépontja (grant date) az a nap, amikor a javadalmazasi politika alairasra keriilt, jelen
esetben (a 2019/2020-as programhoz kapcsoléddan 2019. junius 07). A megszolgalasi id6szak a program indi-
tasat kovetdé masodik év, azaz 2020.

A juttatds értékének meghatdrozasakor a varhatéan lehivasra keriilé opcids jog keriil figyelembevételre.

A részvényopcié értékelése az aldbbi értékek figyelembevételével tortént:

MRP 2019/2020

Grant date - 2019. junius 07.
Lehivas hatarideje - 2021. majus 31.
Opcids ar HUF/db 100
Részvényopcid valds értéke a grant date napjén HUF/db 616
Részvényopcid valds értéke a grant date napjén EUR/db 1,68707
Kockazatmentes hozam p.a. 3,18%
Varhatdan lehivasra kerulé részvény db 184794
Varhatdan lehivasra keriilé opcios érték (valos érték) EUR 311762

A kockazatmentes hozam kiszamitasahoz a 10 éves Magyar Allamk&tvény kamatait, volatilitdshoz pedig a Mas-
terplast Nyrt. BET-re bevezetett térzsrészvényeinek arfolyamvaltozasait vette alapul a Tarsasag.
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Az MPR javadalmazasi politikdban el6irt (nem a 2020. év konszolidalt EBIT-hez kdthetd) mutatok teljesiilései a
kovetkezéképpen alakultak:

El6irt mutatok megnevezése Teljesiilés %

Konszolidalt adézott eredmény novekedés az el6z6 évhez képest 135,2%

Konszolidalt adézott eredmény novekedés a stratégiai tervhez képest 117,1%

A kovetkez6é mutatok teljesiilése estén a juttatds eldfeltétele, hogy 2020. évi konszolidalt beszamoldban sze-
repl6 arbevétel meghaladja a 2018. évit.

El6irt mutatok megnevezése Teljesiilés %

Group forgalom novekedés 2018-hoz képes 126,0%
Masterfoam Kft korrigalt adézas elétti eredmény novekedése 141,2%
Kozép-Eurdpai régid auditalt EBIT ndvekedés az el6z6 évhez képest 196,5%
Export profit center korrigalt EBITDA névekedés az el6z6 évhez képest 183%
Masterplast Hungaria Kft. profit center korrigalt EBITDA névekedés az el6z6 évhez képest 125,6%
Nemzetkozi kereskedelmi osztély korrigalt margin el6iras 212,1%
HQ profit center korrigalt EBITDA névekedés az eléz6 évhez képest 141,9%
Raktarozas profit center korrigalt EBITDA n6vekedés az el6z6 évhez képest 149,6%
Uvegszévet gyartott mennyiség el6iras 2020. 100%
EPS gyartott mennyiség el6iras 2020. 0%

Az egyes vallalatokban lévé varhaté brutté kifizetések a 2019/2020-as programhoz kapcsoléddan a kdvetke-
z6képpen alakulnak:

Masterplast Nyrt 164 544 0
Masterfoam Kft. 7816 0
Masterplast International Kft. 54597 0
Masterplast Hungaria Kft. 42 398 0
Masterplast Kft. 42 407 0

Mivel az Térsasag és az MRP szervezet 2 éves programokat indit, igy a 2020. évben elindult a 2020/2021-es
javadalmazasi program. Az el6z6 programmal azonosan egy opcids szerz6dés kerlilt megkotésre az MRP szer-
vezet és a Masterplast Nyrt. kdzott, valamint a megszolgalasi id6szak a program inditasat kovetd masodik év,
azaz 2021, igy ezen program elinditasa a 2020. évi konszolidalt beszdmoldra nincs hatéssal.

42, Mérleg fordulénap utani események

A cégcsoportban az anyavallalati felsévezetés, valamint a lednyvallalati vezet&k részére az el6z6 gazdasagi év-
ben elért egyéni eredményeik utdn megjeldlt prémium, jutalom kifizetése janudr hdnapban megtortént, mely-
nek bér- és jarulékkoltségeit (34 326 EUR) tartalmazza a beszamolo.

A Masterplast Csoport erés piaci bedgyazottsaggal és stabil likviditasi helyzet mellett szembesult a COVID-19
virus terjedése miatt kialakult jelenlegi helyzettel. Az ipardg tekintetében mostanra tisztan kirajzolédott, hogy
az épit6-és épitdanyagipart kevésbé sulyosan érinti a kialakult helyzet. A m(ikodési kdrnyezet érezhetéen rom-
lott, de sehol sem lehetetleniilt el, illetve a célzott kormanyzati programok ezt jelentésen mérsékelték. A Cso-
port a krizis eddig eltelt id6szakaban higgadt-kiegyensulyozott gondolkodassal és tudatosan dolgozott azon,

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmolé szerves részét képezi. 66



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

hogy a Vallalat a csokkend kereslet mellett is eredményesen tudjon miikédni. A Csoport a mikodési folyama-
tok racionalizaldsaval, készletoptimalizalassal, takarékossagi intézkedésekkel, valamint a kintlévéségek haté-
konyabb kezelésével alkalmazkodik a csékkend kereslet okozta viszonyokhoz, az izletfolytonossag és a magas
szolgaltatasi szinvonal fenntartasa figyelembevételével. A megvaltozott piaci helyzetben a Tarsasag folyama-
tosan kutatja az alternativ Uzleti lehet6ségeket, igy a 2020-as évben belépett az egészségligyi termékek pia-
cara, amely Uj lehetéségeket, és az drbevételen tul magasabb eredménytermelésével jarul hozza a Csoport
eredményéhez. A 2021-es évben pedig az egészségipari egyéni véddeszkdzok alapanyag és késztermék gyar-
tasdval tovabb bdviti termékeit a Masterplast, hiszen az egészségipart illetéen el6térbe kerilt és felértékel6-
dott a virus elleni védekezés stratégiai termékellatasa. Az egyre nagyobb piaci kereslet és az innovacié iranti
igény biztos alapot nyujt a kovetkezé idészakokra is.

A Csoport tovabbra is bizakodd a tekintetben, hogy a célzott gazdasdgvédelmi tdmogatdsok az épitdiparra
tovabbra is érvényben lesznek, és segitséget nyujthatnak a csokkend kereslet ellensulyozasaban.

Ugyanakkor a Tarsasag a veszélyhelyzet alatt is szamit a felujitasi célu épilet energetikai korszer(Gsitések felfu-
tasara, amelyek tovébbra is jelentés potencialt hordoznak a Csoport szamara.

A jelenleg rendelkezésre all6 informaciok alapjan a Csoport folyamatos lizletmenete biztositott, likviditasa sta-
bil a mérlegfordulénapot kovet6 12 hénapban.

A Tarsasag szerbiai lednyvallalata elinditotta tovabbi livegszovet fejlesztését, melynek célja a gyartasi kapaci-
tds 25%-0s novelése, a meglévd gyartds korszerlsitése, valamint egy modern raktarbazis és konfekcionald
részleg kialakitdsa. A beruhdzas pénziigyi finanszirozadsdhoz 39%-ban a Prosperitati alapitvany nyujt vissza
nem téritendd tdmogatast, 25% 6nerét a Csoport biztosit a ndvekedési kotvényprogram keretében bevont
forrasbdl, a fennmarado részt pedig a MASTERPLAST YU D.o.o. bankja biztositja hitel formdjaban.

A tervek szerint az lizemszer( termelés 2022. év elejétdl indul meg.

A Térsasdag lednyvallalata a Masterplast Kft. Gjabb egészségipari beruhazast inditott egészségipari egyéni vé-
déeszkdzok késztermék gyartasi kapacitasanak megteremtése céljabol, amelyet a Magyar Allam tdmogat. A
Projekt a Tarsasag székhelyén, Sarszentmihalyon keriil megvalésitasra. Az Uj gyarté kapacitds megteremtésé-
vel olyan egészségligyi késztermékek gyartasa valik lehetévé, mint a védboveral, orvosi kdpeny, zsilipruha,
labzsék, fejvédé és az izolacios lepeddk.

A beruhazas 6sszértéke 2 590 803 496 HUF, melyhez 80%-0s vissza nem téritendé tdmogatast (2 072 642 796
HUF) biztosit a Magyar Allam. Az izemszer( m(ikddés a Tarsasag tervei szerint 2021. szeptemberében indul.

A Tarsasag 25%-os tulajdoni ardnydval 2021.04.12-én (moduldris éplletek gyértasara) létrejott a Master Modul
Kft.

43, Jovore vonatkozo6 megallapitasok

Az Eves jelentés jovére vonatkozé megallapitasokat is tartalmaz. Ezen megallapitasok a jelenlegi terveken,
becsléseken és eldrejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen megallapitdsokra a kell6 mértéket
meghaladé mdédon tamaszkodni. A jovére vonatkozd megallapitasok kockazatot és bizonytalansagot hordoz-
nak. A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy szdmos olyan fontos tényezé van, amelynek hatasara a tényleges
eredmények lényegesen eltérhetnek a jovére vonatkozé megallapitasokban foglaltaktol.

44, Felelosségvallalé nyilatkozat

Az alkalmazott szamviteli el6irdsok alapjan, a Tarsasag legjobb tuddsa szerint elkészitett Konszolidalt éves be-
szamolé valés és megbizhaté képet ad a Masterplast Nyrt. és a konszolidaciéba bevont véllalkozasai eszkdzei-
rél, kdtelezettségeirél, pénziigyi helyzetérdl valamint eredményérél, tovabba az Uzleti jelentés megbizhaté
képet ad a Masterplast Nyrt. és a konszolidaciéba bevont véllalkozasai helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitmé-
nyérél, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

45, A konszolidalt éves beszamol6 jovahagyasa
A Masterplast Nyrt. 2020. december 31-én végz6dé évre vonatkozé konszolidalt éves beszamoldjat az Igazga-

toétanacs 2021. 4prilis 29-i hatarozatdban elfogadta és engedélyezte a kozzétételt. A kdzgylilés jogosult a kon-
szolidalt éves beszamol6 modositasara.
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