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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Masterplast, Csoport, Tarsasadg) f6 tevékenysége az épitbipari
szigetel6anyagok gydrtdsa és értékesitése. A magyarorszdgi kozpontu, kozép- és kelet-eurépai nemzetkozi
cégcsoport ma a vildg 9 orszagdban rendelkezik sajat tulajdonu aktiv leanyvdllalattal, ahol 5 telephelyen tobb
gyartéegységet is mukodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigetelé rendszer, hé-, hang- és
vizszigetelés, tetéfedés, valamint a szarazépitészet teriiletén van jelen az épit6ipari szegmensben. Nemzetkozi
gyartébazisai (sajat, bérgyartds) biztositjdk, hogy a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein keresztul
eljussanak az eurodpai és egyes Eurdpan kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatdsag, energiahatékonysag és
kornyezetvédelem szempontjait mind belsé folyamataiban, mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében
kiemelten fontosnak tartja.

1. OSSZEFOGLALO

Folyamatos aremelésekkel és ellatasi zavarokkal sujtott alapanyag-piaci kérnyezetben jol vizsgazott a
Csoport ellatasi lanca és sikeresen inditotta a 2021-es évet. 53%-kal ndtt az arbevétel az els6 negyedévben,
amihez nagymértékben hozzajarult az Uj német gyartocég forgalma, folytatédott a tavaly decemberben
indult védéruha értékesités, és novekedett az alaptevékenység bevétele. A forgalom bdviilését
meghaladéan emelkedett a cégcsoport kereskedelmi arrése, koszonhetéen az épitéipari szegmens stabil
teljesitményének, valamint a németorszagi egészségipari textilia gyartas és az egészségiigyi védoéruha
értékesités fejlodésének. No6tt a leanyvallalatok eredményessége, a vallalat gyartéegységeinek kapacitas-
kihasznaltsaga és javult a gyartas-hatékonysag. Mindezeknek tulajdonithatéan a Tarsasag fennallasa
legmagasabb forgalmat és eredményét érte el a szezonalisan leggyengébb els6 negyedévben. A tarsasag
EBITDA-ja 4 372 ezer eurd volt, ami kdzel négyszerese az el6z6 év ugyanezen idészakanak, mig az adézott
eredménye 2 798 ezer EUR volt, amely tobb mint tizszerese az el6z6 éves bazisnak. Az év hatralévo részére
is turbulens alapanyagpiaccal és az 6sztonzék hatasara élénkiilé szigetel6 ipari kornyezettel szamol a
tarsasag, ahol erds ellatasi lancara tamaszkodva, magas eredménytermelést prognosztizal a Vallalat a
kovetkezo6 id6szakokra is.

Adatok ezer EUR-ban 2021.1.né 2020.1.né

Ertékesités drbevétele 38280 24952
EBITDA 4372 1126
EBITDA hényad 11,4% 4,5%
Adézott eredmény 2798 272
Addzott eredmény hanyad 7.3% 1,1%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 202 1. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2020. mdrcius 31-i nem auditdlt beszadmoldi, valamint a Csoport vezetSi
informdciés rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

e Akoronavirus és az igy kialakult helyezettel kapcsolatos intézkedések meghatdaroztak az életkdrnyezetet, de az
épitéipar mikodését alapvetéen nem befolydsoltdk. A 2021-es év elején kialakulé alapanyaghidny és ehhez
kapcsol6do aremelkedés azonban hatassal van az lizletmenetre a Tarsasdg piacain. A piacok szempontjabol
legnagyobb sulyd Magyarorszagon az épit8ipari szektor teljesitménye elmaradt ugyan az egy évvel kordbbitdl,
de a beindulé kormanyzati tdmogatésok hatdsa mar érz6dott az iparagi kereslet alakuldsdban. Szerbidban,
Horvétorszagban és Eszak-Maceddnidban élénkiilés jellemezte az épitéipart, mikdzben Roménidban,
Németorszagban, Ukrajndban, Szlovékidban és Lengyelorszagban dsszességében visszaesés volt tapasztalhato
2021 elsé negyedévében.

e A Masterplast arbevétele 2021. I. negyedévben 38 280 ezer EUR volt, 53%-kal magasabb a 2020-as bazisév
azonos idészakanal. N6tt a forgalom az alaptevékenységében, amihez nagymértékben hozzéjarult az Uj német
gyartocég mikddése, valamint folytatddott a tavaly decemberben elindult egészségligyi véddéruha értékesités
is.

e A Tarsasdg minden termékcsoportjaban névekedést ért el. Tovabbra is a homlokzati hészigetel6 rendszerek
adtak a legnagyobb hanyadot, ahol az I. negyedévben 14%-kal béviilt a forgalom. A tetéfolidk és teté elemek
arbevétele a bazisidészaki érték kétszeresére emelkedett, a szarazépitészeti rendszer termékcsoport pedig
24%-kal béviilt. A hé-, hang- és vizszigetel6 anyagok forgalma 14%-kal, az épit6ipari kiegészit6é termékeké 6%-
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kal novekedett. Jelentésen emelkedett ugyanakkor az ipari alkalmazasok termékcsoport arbevétele (301%),
elsésorban az egészségliigyi folidk, valamint az el6z6 év végén elindult késztermék (védéruha) értékesitésnek
tulajdonithatéan.

A Csoport legnagyobb sulyd magyar piacan 60%-kal nétt a forgalom 2021 I. negyedévben, ahol a béviilé
szigetel6- és épitdipari eladasokon tul a véddéruha értékesités is novelte az arbevételt. Hasonldéan kiugré
mértékben emelkedett az drbevétel az Export piacokon (49%), (Lengyelorszagban (63%), de a szerb, szlovak
piacok is (21%), valamint Ukrajna és Eszak-Macedénia is szépen teljesitettek (12%). A mar kiilén tételként
bemutatott Németorszagban is jelentésen nétt a bevétel. Horvatorszagban 2%-kal haladta meg a forgalom a
bazisidészaki értéket, mig Romanidban 16%-kal csékkent az drbevétel az elsé negyedévben.

Az arbevétel bévilése mellett nétt a kereskedelmi arrés és arréstomeg is 2021. I. negyedévben a
bazisidészakhoz képest. A ndvekedéshez nagymértékben hozzajarult az Uj német gyartécég mikddése, de
emelkedett az arrés az alaptermékek esetében is.

Tovabb javult a sajat gyartds hatékonysaga. A szerbiai livegszovet és EPS gyar kibocsatasa jelentdsen
novekedett a bazishoz képest, a halds élvédé gyartas is hasonléan bévilt. A mar javulé trendet mutatd kali
habfélia gyar termelése szintén meghaladta a tavalyi elsé negyedéves szintet. A német flizgyarté egység magas
kapacitas-kihasznaltsag mellett m(ikodott az elsé negyedévben is.

A sajat termelési készletek allomanyvaltozasat is figyelembe véve a Tarsasdg anyagok és igénybevett
szolgaltatdsok koltségei a forgalom boéviilésénél kisebb mértékben emelkedtek a negyedévben az el6z6 évi
bazishoz képest.

Az ascherslebeni gydr mikodésének, illetve a béremeléseknek tulajdonithatéan névekedtek a személyi jelleg
raéforditdsok 2021. I. negyedévében a bazisidészakkal ©sszehasonlitva. 2021. marcius végével 1174 f6t
alkalmazott a Csoport, szemben a bazisidészak 1 103 f&s allomanyaval.

Nagyrészben a német ascherslebeni lednyvallalat mikddéséhez kapcsoléddéan novekedett a Tarsasagnal az
elszamolt amortizacio, és ndvekedtek az egyéb miikddési raforditasok 2021. I. negyedévben a bazisidészakhoz
képest.

A Csoport EBITDA-ja 2021. I. negyedévében 4 372 ezer EUR (11,4% EBITDA hényad) volt a bazisidészak 1 126
ezer EUR-s (4,5% EBITDA hanyad) értékével szemben, ami 288%-0s ndvekedést jelentett. A kimagaslo forgalmi
novekedés mellé parosuld hatékony miikodésnek és a gyartds bdviilésének kdszonhetéen novekedett az
alaptevékenység EBITDA-ja, melyet az egészségipari szektor (német gyartds és védbruha értékesités) magasabb
eredményessége tovabb javitott. Az lizleti tevékenység eredménye az elsé negyedévben (EBIT) 3 510 ezer EUR
volt, ami 611%-kal haladta meg a bazis 494 ezer EUR-s értékét.

Kissé romlott a Tarsasdg kamateredménye, mig a pénzigyi mlveletek egyéb eredményeként az
arfolyamhatasok miatt magasabb veszteség keriilt elszdmoldsra 2021. I. negyedévében a bazishoz képest.

A Csoport adézott eredménye 2021. 1. negyedévben 2 798 ezer EUR volt, ami tobb mint tizszerese a bazisidészak
272 ezer EUR nyereségének.

A német gyartdegység akvizicidja, valamint az elinditott beruhdzasok miatt a befektetett eszk6zok értéke 2021.
marcius végén 69 581 ezer EUR-t mutatott, ami 32 707 ezer EUR-val magasabb a bézisidészak fordulonapi
allomanyanal.

A gyartasi kibocsatasok ndvekedése miatt a készletdllomany 2021. mércius végével 29 648 ezer EUR volt, ami
8 855 ezer EUR-val magasabb a bazisid6szak zarokészleténél.

A negyedéves forgalmi novekedésnél (53%) kisebb mértékben névekedett a Tarsasag vevéallomanya, ami
2021. marcius végével 26 658 ezer EUR volt, 0sszességében 7 750 ezer EUR-val (41%) magasabb a 2020-as
bazisnal.

A Novekedési Kotvényprogram keretében a mult év végén kibocsatott 6,0 millidrd forint névértékl kotvény
altal a Tarsasag atstrukturdlta finanszirozasat, atmenetileg csokkentette banki hiteldllomanyat.
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2. Kitekintés

A szigeteld és egészségugyi Uzletdgban is kedvezbek az ipardgi kilatadsok, a Tarsasdg erds piaci és gyartasi és
pozicidkkal rendelkezik mindkét teriileten. Az épitSiparban az Uj épitkezések erésddése, valamint az allami
0sztonzbék hatdsara élénkild felujitdsi szektor miatt turbulens alapanyagpiaccal és emelked6 szigetel$ ipari
kereslettel szdmol a Tarsasag, ahol az er6s ellatasi lancra tamaszkodva, magas eredménytermelést prognosztizal a
Viéllalat a kovetkezd id6szakokra is. Az egészségipart illetéen tovabbra is hangsulyos a virus elleni védekezés, a
bdévilé kereslet és az innovacio irdnti igény biztos alapot nyujt a kdvetkezé negyedévekre is. Az év hatra levd
részében a sajat gyartasok tovdbbra is magas kapacitdskihasznaltsaggal és eredményességgel stabil hatteret
biztositanak a Masterplast tovabbi béviiléséhez.

3. Kiilsé gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkoto szigetels- és mas épitdanyagok gyartasat és értékesitését jelentés mértékben
befolyasolja a kiilsé6 gazdasagi, iparagi kornyezet alakuldsa. Az épitéanyagok és kiegészité termékek forgalma
els6sorban az Uj épliletek piacdhoz kdthetd, mig a szigetel6anyagok (elsésorban hészigetelés) forgalma mind az uj
épitési ingatlanok, mind pedig a felujitasi piachoz kapcsolédik.

A koronavirus és az igy kialakult helyezettel kapcsolatos intézkedések meghataroztak az életkornyezetet, de az
épitdipar mikodését alapvetéen nem befolydsoltak. A 2021-es év elején kialakuld alapanyaghidny és ehhez
kapcsol6ddo dremelkedés azonban jelentés hatdst gyakorol az Uzletmenetre a Térsasdg piacain. A sikeres
mUkodéshez kulcs szerepet kapott a stratégiai készletallomany, a beszallitoi kapcsolatok minésége, és a megfelel6
arképzés.

A piacok szempontjabdl legnagyobb silyd Magyarorszagon vegyesen alakult az épit6ipar az I. negyedévben. A KSH
adatai szerint az év elsé hénapjaiban az épit6ipari termelés volumene mérséklédott az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest, a kiadott épitési engedélyek statisztikaja a tobb periéduson at tarté csokkend tendencia utdn javulast mutat.
A Térsasdg szamdra az iparagi kereslet alakuldasdban mar érezhet6 volt a 2021-es évben Uj elemekkel béviilé
csalddtdamogatdsi otthonteremté program, illetve a bevezetésre keril6 lakdsfelujitasi tdmogatas élénkité hatasa. A
beindulé lakossagi tamogatasok okan a Tarsasag épitdipari varakozasai az elkdvetkezendd idészakokra is pozitivak,
bizva a tovabbi forgalmi és eredményndvekedésben.

Romaniadban az épitbipari termelés enyhe visszaeséssel indult, majd a negyedév végére novekedési palyéra allt. A
szektor fellendiilése féleg az Uj épitkezéseknek kdszonhet6, mig a karbantartasi és javitdsi munkak volumene
csokkent. Az iparagi el6rejelzések tovabbi novekedéssel szdmolnak, amely motorjai elsésorban a marciustol
korményzati tdmogatdst élvezd laké ingatlanok lehetnek, de a logisztikai és infrastrukturalis épuletek [étesitésében
is novekedéssel szamolnak.

Szerbidban a kormany gazdasagvédelmi intézkedései tovabbra is érvényben vannak, a kamatlab szinten tartasaval
igyekszik biztositani a gazdasdag likviditasat. Jol indult az év a szerb épitdiparban, mind az épitési munkalatok értéke,
mind a kiadott épitési engedélyek szama novekedett az el6z6 év azonos idészakdhoz képest.

Ukrajndban a kormdnyzati és monetdris intézkedéseknek is kdszonhetéen a 2020-as év mdasodik felétdl
folyamatosan mérséklédik a GDP csokkenése, 2021 masodik negyedévtdl a gazdasag fellendiilésére szamitanak az
elemzdék. Az épitdipart tekintve, az elvégzett munkalatok értéke csokkent 2021 elsé negyedévben az egy évvel
koradbbi adatokhoz képest. A csdkkenést a nem lako- és egyéb épuletek korében jelentették, mig a lakdépiiletek
esetében a kibocsatas stagnalt. Az Ujépités ardnya az elvégzett épitési munkak teljes volumenében 45%-ot tett ki, a
javitasok és felujitadsok 27%-ot, mig a m{iszaki felujitasok 28%-ot.

Németorszagban a koronavirus jarvany kezelésére bevezetett korldtozésok az elsé negyedévben a varakozasoknak
megfeleléen visszavetették a gazdasagot, a GDP értéke 3%-kal csokkent a tavalyi év megfelelé id6szakahoz képest.
Az épitGipari teljesitmény is elmaradt a bazisiddszaki értéktdl, amiben kdzrejatszott a kedvezményes éfa kulcs 2020
év végével torténd kivezetése, illetve a kedvezbtlen iddjaras. Biztatdk azonban a kormény klimasemlegességi céljai
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elérésére bevezetett, épliletek energetikai korszerUsitését célz6 tdmogatdsai. Ez utdbbi 0sztonzéknek
kdszonhetden, illetve a korldtozdsok varhatd feloldasa utdn az év mésodik felétdl az iparagi kereslet kedvezébben
alakulhat.

Lengyelorszagban az épitdiparban tovabbra is visszaesés volt tapasztalhat6 az egy évvel korabbi teljesitményhez
képest, de a visszaesés mértékét tekintve javulé tendenciat mutat. Biztatd, hogy a kiadott épitési engedélyek szama
is novekedett az egy évvel kordbbi adatokhoz képest. Ugyanakkor az alapanyagarak és a munkaerd aranak
emelkedése, illetve a koronavirus jarvany okozta gazdaséagi bizonytalandg jelentésen neheziti az iparagi szereplék
mukodését.

Szlovékidban az I. negyedévben novekedett az ipari termelés. Az épitbipari termelés ugyanakkor jelentésen
visszaesett az év els6 harom hénapjaban. A koronavirus visszavetette a véllalkozéi kedvet a piacon, csdkkent az
épitési projektszam és épitési engedélyszam is, emellett hektikus arvaltozdsok is nehezitik a piaci szereplék
tevékenységét.

Horvatorszagban az ipari termelés névekedést mutatott 2021. I. negyedévben. Az épitbipar is boviilt a tavalyi év
azonos id8szakdhoz képest, mind az épitési munkalatok értéke, mind a kiadott épitési engedélyek szdma
emelkedett.

Eszak-Macedéniaban is kedvezébben alakult az épitSipari kereslet a kiadott épitési engedélyek szama és az
épitkezések becsilt 6sszértéke szerint a tavalyi év azonos idészakdhoz képest annak ellenére, hogy a gazdaség ipari
termelése csokkenést mutatott.

A fenti folyamatokhoz kapcsoléddan nyujt informaciot az EUROSTAT negyedéves statisztikdja a kiadott lakasépitési
engedélyek szamdanak alakuldsarél, ami szdzalékosan mutatja be az épitési engedélyek szamdanak orszagonkénti
negyedéves alakuldsat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos valtozasa 2019. IV. negyedévtél - 2020. IV. negyedévig:

2019.1V.né 2020. l. né 2020. ll. né 2020. lll. né 2020. V. né
Horvétorszag -6,7 -12,7 16,6 -0,6 2,0
Magyarorszag -22,4 -9,7 -24,7 -2,0 2,0
Lengyelorszag -2,8 2,5 -0,7 3,9 6,2
Romania 11,5 -2,1 -25,7 31,8 73
Szlovakia 3,6 0,0 -12,7 1,8 -5,2
Szerbia 0,7 25,5 -18,1 -16,2 2,1

Forrds: EUROSTAT: Building permits - quarterly data
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3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

Arbevétel f6 termékcsoportok szerinti bontasa:

Adatok ezer EUR-ban 2021.1.né 2020. 1. né Index

(A) (B) (A/B-1)
Homlokzati hészigetel6 rendszer 13796 12085 14%
Tet&foliak és tetd elemek 6002 3051 97%
Szarazépitészeti rendszer 4188 3376 24%
Hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 3255 2851 14%
EpitSipari kiegészit6 termékek 1198 1135 6%
Ipari alkalmazasok 9841 2453 301%
Netto arbevétel 38 280 24952 53%
A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz
Homlokzati hészigetel6 rendszer 35% 48% -
Tet&foliak és tetd elemek 16% 12% -
Szarazépitészeti rendszer 11% 14% -
H6-, hang-, és vizszigetel anyagok 9% 11% -
EpitSipari kiegészit6 termékek 3% 5% -
Ipari alkalmazasok 26% 10% -
Netto arbevétel 100% 100% -

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2021. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2020. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Csoport vezetGi
informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

A Masterplast arbevétele 2021. . negyedévben 38 280 ezer EUR volt, 53%-kal magasabb a 2020-as bazisév azonos
id6szakanal.

A Csoport arbevételén belil tovabbra is a homlokzati hészigetel6 rendszerek adték a legnagyobb hanyadot (35%),
ahol az |. negyedévben 14%-kal emelkedett a forgalom. Cikkcsoportokat illetéen az EPS termékek és az livegszdvet
forgalma is jelentésen emelkedett. A romdn és ukrdn piacok kivételével valamennyi orszdgban nétt a
termékcsoport arbevétele, ezen belll Szerbidban, Lengyelorszagban és az Export orszagokban kiemelkedd volt a
teljesitmény.

A tet6folidk és tetd elemek arbevétele 2021. I. negyedévben jelentésen, 97%-kal magasabb értéken zéart, mint a
2020-as év ezen iddszaka. A diffuzids tet6foliak forgalma megduplazédott, melyhez nagymértékben hozzajarult a
Masterplast Nonwoven GmbH gyartéegység forgalma, de kiemelendé a lengyel teriiletekre torténé tetéfolia
értékesités ugrasszerl ndvekedése is. A piacokat tovabb vizsgalva, Szerbian és Romanian kiviil minden orszagban
szépen nétt az arbevétel.

A szérazépitészeti rendszerek teriiletén is nagy mértékben, 24%-kal ndvekedett a negyedéves arbevétel a 2020-as
bazishoz viszonyitva. A gipszkarton lemezek eladdsa, illetve a profilok és kiegésziték forgalma egyarant hozzajérult
ehhez az eredményhez. Orszagokat vizsgalva a horvat piac kivételével mindegyik orszagban novekedett forgalom,
ezen belll a magyar, roman, lengyel és szlovak teriiletek kimagasldan teljesitettek.

A hé-, hang- és vizszigetel anyagok termékcsoportban 2021. I. negyedévben 14%-kal ndvekedett a forgalom 2020.
azonos idészakahoz képest. Novekedett az liveg-és kézetgyapot, illetve az XPS termékek forgalma, mig a habfoliaé
stagnalt. Piacok tekintetében vegyesen alakult a kép, a roman, lengyel és észak-maceddn piacokon erételjesen, a
horvat piacon enyhén csokkent, a tobbi teriileten pedig névekedett a Csoport forgalma.

Az épitSipari kiegészité termékek forgalma 6%-kal emelkedett 2021. I. negyedévben a bazissal dsszevetve. A
bévilés féként a lengyel piacon elért novekedésnek koszonhetd, az orszagok tobbségében csokkent a
termékcsoport arbevétele az elsé negyedévben.
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Az ipari alkalmazasok termékcsoport termékei esetében 301%-kal béviilt a forgalom 2021. I. negyedévében a
bazishoz képest. A nem stratégiai alapanyag-kereskedelem novekedett, a csomagoldipari termékek bevétele
stagndlt a tavalyi év azonos id6szakdhoz viszonyitva. A német gyar egészségligyi termékeinek bevétele nétt,
valamint itt keriil bemutatadsra a decemberben elindult véd&ruha értékesités is a magyar egészégiigynek, mely
szintén jelent6sen hozzajarult a termékcsoport negyedéves forgalmi ndvekedéséhez.

4. Arbevétel orszagonkénti bontasa

Az orszagonkénti arbevétel-bontds kimutatds azon orszdgokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast
sajatlednyvallalattal rendelkezik, fliggetlenil attél, hogy melyik lednyvallalata értékesitett az adott orszég teriletén.
A lednyvallalattal nem rendelkezd orszagokban torténd értékesités Exportként keriil kimutatdsra.

A Tarsasdg 2020. év |. félévében felllvizsgalta és megvaltoztatta arbevételének orszagok szerinti bontasat. A
Masterplast Nonwoven GmbH miikédésének elinditdsaval a Csoport német piacat atsorolta Export kategoériabdl
0nalld kategdriaba, hiszen az adott orszagban 2020. II. félévétdl sajat lednyvallalattal rendelkezik.

Az alabbi tablazat ismerteti a bazisidészakot érinté atsorolasokat:

Adatok ezer EUR-ban 2020. 1. né
Régi besorolas Forgalom Uj besorolas szerinti
szerinti arbevétel atsorolas arbevétel

Magyarorszag 11 201 0 11 201
Export 3689 -373 3316
Romania 2923 0 2923
Szerbia 1918 0 1918
Ukrajna 1318 0 1318
Németorszag 0 373 373
Lengyelorszag 1681 0 1681
Szlovakia 990 0 990
Horvatorszag 919 0 919
Eszak-Macedénia 313 0 313
Netto arbevétel 24952 0 24952

Forrds: a Csoport vezetdi informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok
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Adatok ezer EUR-ban 2021.1.né 2020. 1. né Index

(A) (B) (A/B-1)
Magyarorszag 17 927 11201 60%
Export 4938 3316 49%
Németorszag 3924 373 951%
Lengyelorszag 2746 1681 63%
Romania 2461 2923 -16%
Szerbia 2325 1918 21%
Ukrajna 1473 1318 12%
Szlovakia 1197 990 21%
Horvatorszag 938 919 2%
Eszak-Macedoénia 351 313 12%
Netto arbevétel 38280 24952 53%
Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz
Magyarorszag 48% 45% -
Export 13% 13% -
Németorszag 10% 1% -
Lengyelorszag 7% 7% -
Romania 6% 12% -
Szerbia 6% 8% -
Ukrajna 4% 5% -
Szlovékia 3% 4% -
Horvétorszag 2% 4% -
Eszak-Macedénia 1% 1% -
Nett6 arbevétel 100% 100% -

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2021. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2020. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Csoport vezetGi
informdciés rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

A Csoport legnagyobb sulyd magyar piacan 60%-kal nétt az arbevétel 2021. |. negyedévben a bdazissal
Osszehasonlitva. A nagymértéki novekedés hatterében az egészségipari késztermék-piacra torténé belépés all, az
ipari alkalmazasok termékcsoportban kimutatott, a magyar egészségiigy felé torténd véddéruha értékesités a tavalyi
év utolsd negyedévében indult meg nagymennyiségben. Az épitbipari termékcsoportokban is kimagaslé
novekedést ért el a Tarsasag a magyar piacon, amely mégoétt a mar fentebb emlitett kormanyzati otthonteremtési
és felujitasi 6sztonzok kedvezd hatdsa, valamint a janudrban kezd6dd alapanyag dremelkedésre reagdlé piaci
szerepl6k el6rehozott vasarlasai allhatnak. Az épitbipari kiegészitd termékek kivételével mindegyik
termékcsoportban szépen névekedett a negyedéves bevétel a bazisidészakhoz képest.

Az export piacon 49%-kal emelkedett a forgalom az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 2021. I. negyedévben. A
homlokzati hészigetel6 rendszer termékcsoportba tartozé sajat gyartasu lvegszovet hélo, valamint a tetéfolidk és
teté elemekhez tartozo diffuzids tetéfolidk arbevétele nétt leginkabb, de az épitdipari kiegészitékon kiviil a tobbi
termékcsoport forgalma is bévilt. Az export piacok tobbségén emelkedett az arbevétel. Nagyobb névekedést ért
el a Masterplast az olasz, cseh, angol, ir terlileteken, mig Albanidban, Cipruson, Svédorszagban csékkent a forgalom.

A német piac a bazisidészakokhoz képest kiilon keriil bemutatasra, ugyanis 2020. II. félévtél kdzvetlen értékesitéssel
van jelen a Masterplast az orszagban. Az Uj gyartocégnek kdszonhetben jelentésen megnétt a forgalom. A
Masterplast Nonwoven termékei a tet6folidk és teté elemek, valamint az egészségligyi félidkkal az ipari
alkalmazasok termékcsoportban jelennek meg. A Tarsasdg azonban a tobbi termékcsoportjaval is jelen van a német
piacon, amelyek arbevétele szintén nétt a bazisidészakhoz képest.
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A lengyel piacon 63%-kal bévilt a forgalom 2021. I. negyedévben a bazishoz képest. Az arbevétel a tet6folidk és
teté elemek, illetve a homlokzati hdszigetelé rendszer termékcsoportokban nétt leginkdbb, de a tobbi
termékcsoport forgalma is jelentésen javult. Egyedil a H6-, hang-, és vizszigeteld anyagok termékcsoportban
csOkkent a Tarsasag forgalma a bazishoz képest.

A roman piacon 16%-kal csékkent az arbevétel 2021. I. negyedévében a bazisidészakhoz képest. A szdrazépitészeti
rendszereken kivill az 0sszes termékcsoportban visszaesett a Véllalat forgalma. Ebben szerepet jatszott, hogy az
alapanyag ellatéasi zavarok kdvetkeztében megemelkedett termékarak a gyengébb minéségu, olcsébb termékek
felé mozditottak a keresletet a piacon.

Szerbia 2021. I. negyedévben 21%-os forgalmi novekedést ért el a bazissal sszevetve. A tet6folidk és teté elemek
kivételével minden termékcsoportban bdvilt a forgalom. Kiemelendé a homlokzati hészigetel6 rendszer
elemeihez, ezen belil az EPS termékekhez kapcsolédé értékesitési eredmény.

Ukrajndban 2021. . negyedévben a forgalom 12%-kal ndvekedett a 2020-as bazisidészakhoz képest. A legnagyobb
sulyd homlokzati hészigetel$ rendszerhez tartozd, nem sajat gydrtdsu livegszovet értékesités kissé visszaesett a
bazishoz viszonyitva. A tObbi termékcsoportban névekedett a Véllalat arbevétele, amelyet legnagyobb mértékben
a tetoéfoliak értékesitési eredménye gyarapitott.

A szlovak piacon 2021. I. negyedévében 21%-kal nétt az arbevétel. Az épitbipari kiegészité termékek arbevétele
csokkent az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva, mig a tobbi csoportban jelentésen nétt a Tarsasag forgalma.

A horvat piacon is novekedett az drbevétel 2021. | negyedévben az el6z6 év azonos idészakdhoz képest (2%). A
homlokzati hészigeteld rendszerek, valamint a tet6foliak és teté elemek esetében béviilt a forgalom, mig a tébbi
termékcsoportban csdkkent a Tarsasag arbevétele.

A legkisebb forgalmi részarannyal biré Eszak-Macedénidban 12%-os ndvekedést ért el a Tarsasag 2021. I.
negyedévében. A HG6-, hang- és vizszigetel6 anyagok termékcsoport kivételével mindegyik termékcsoport
arbevétele nétt a negyedévben a bazishoz viszonyitva.

Osszességében elmondhatd, hogy teriiletenként vegyes képet mutato épitéipari kdrnyezetben, az alapanyaghiany
okozta kihivasok kozepette is a Masterplast kiemelked6 teljesitményt ért el valamennyi piacan. Mindent egybevéve
53%-kal nétt az drbevétel 2021. I. negyedévben az eléz6 év azonos idészakdhoz képest, melyhez nagymértékben
hozzajarult az Gj német gyartocég is. Romaniat kivéve minden kiemelt piacon nétt a forgalom, a termékcsoportokat
tekintve is szinte mindegyik termékcsoportban jelentésen gyarapodott az arbevétel.
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A kovetkezé téblazat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatasat mutatja be 6sszkoltség tipusu

formatumnak megfeleléen ezer EUR-ban.

Adatok ezer EUR-ban 2021.1.né 2020.1.né Valtozas Index
(R) (B) A-B (A/B-1)

Ertékesités arbevétele 38280 24952 13328 53%
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -28 894 -20178 -8716 43%
Személyi jelleg raforditasok -4717 -3737 -980 26%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacié -862 -632 -230 36%
Sajat termelésu készletek dllomanyvaltozasa -150 220 -370 -168%
Egyéb mUikodési bevételek (raforditasok) -147 -131 -16 12%
EBITDA 4372 1126 3 246 288%
EBITDA hdnyad 11,4% 4,5% - -
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 3510 494 3016 611%
Kamatbevétel 82 18 64 356%
Kamatkdltség -248 -115 -133 116%
Pénzligyi miveletek egyéb bevételei (raforditasai) -83 -44 -39 89%
Pénziigyi eredmény -249 -141 -108 77%
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 19 0 19 0%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3280 353 2927 829%
Nyereségadd -482 -81 -401 495%
ADOZOTT EREDMENY 2798 272 2526 929%
Anyavdllalati részvényesek részesedése 2634 341 2293 672%
Kiilsé tulajdonosok részesedése 164 -69 233 -338%
1 részvényre juté eredmény (EPS) (EUR) 0,19 0,02 - -
1 részvényre jutd higitott eredmény (higitott EPS) (EUR) 0,19 0,02 - -

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2021. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2020. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi

A Csoport értékesitési arbevétele 2021. |. negyedévben 38 280 ezer EUR volt, ami 13 328 ezer EUR-val (53%)
magasabb a bazisidészak értékénél. A novekedéshez nagymértékben hozzdjarult az Uj német gyartdcég
nagyrészben egészségligyi szegmensre irdnyuld értékesitése, de az alaptevékenységében is er6és forgalmi
ndvekedést ért el a Tarsasag valamennyi piacon.

Az arbevétel boviilése mellett nétt a kereskedelmi arrés és arréstomeg is 2021. I. negyedévben a bazisidészakhoz
képest. Ehhez nagymértékben hozzdjarult a kiemelkedd eredményt termelé egészségligyi termékeket is gyartd
Masterplast Nonwoven cég, de a hagyoményos termékek értékesitésébdl szarmazo arrés is javult. Az export, magyar
és szerb piacokon nétt leginkabb a Csoport kereskedelmi arrése a negyedévben, de minden lednyvallalat esetében
boévilt a realizalt arréstomeg.
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Tovabb javult a gyartas hatékonysaga. A szabadkai tivegszdvet gyar kibocsatdsa 2021. I. negyedévben magasan a
bazisidészaki érték felett alakult, de a termelési hatékonysdg és mindségi mutatdk is folyamatosan javultak,
melyeknek kedvezd hatédsa volt az onkdltségre. Az EPS és a hélos élvédd gyartés is hasonldan béviilt a bazishoz
képest. A kéli habfélia gyar kibocsatasa szintén a bazisidészaki szint felett alakult. A német flizgyarté egység
tovabbra is magas kapacitas-kihasznaltsdg mellett miikodott, az egészséguigyi termékek irdnti kereslet ismét erés
volt. Az alapanyag elldtasi zavarokat sikeresen kezelte a Tarsasag minden gydregységében, biztositva ezzel a gyartas
folyamatossagat. Novekedtek a Csoport gyartasi alap- és egyéb anyagok koltségei, az energia koltségek és az
Uzemanyag koltségek. Szintén emelkedtek a karbantartasi kdltségek, mig az idegen szallitasi koltségek és a bérleti
dijak csokkentek 2021. I. negyedévében a bazisiddszakkal ©sszehasonlitva. A sajat termelési készletek
allomanyvaltozasat is figyelembe véve a Tarsasag anyagok és igénybevett szolgdltatasok koltségei a forgalom
boviilésénél kisebb mértékben emelkedtek (46%) a negyedévben az el6z8 évi bazishoz képest.

Az ascherslebeni gyar mikodésének, illetve a béremeléseknek tulajdonithatéan 26%-kal ndvekedtek a személyi
jellegu raforditasok 2021. I. negyedévében a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2021. marcius végével 1174 f6t
alkalmazott a Csoport, szemben a bazisidészak 1 103 fés allomanyaval. A szabadkai ivegszovet gyar dolgozéi
|étszama 506 f6 volt a negyedév végén, szemben a 2020. marciusi 493 f6s dllomannyal, a Masterplast Nonwoven
gyarban 42 f6 dolgozott a negyedév végén.

Nagyrészben a német ascherslebeni lednyvallalat mikddéséhez kapcsolddéan novekedett a Tarsasagnal az
elszamolt amortizacié 2021. . negyedévben.

Novekedtek az egyéb miikodési raforditasok is 2021. I. negyedévben a bazisidészak eredményével szemben.

Mindezek eredményeképpen a Csoport EBITDA-ja 2021. |. negyedévében 4 372 ezer EUR (11,4% EBITDA hanyad)
volt a bazisidészak 1 126 ezer EUR-s (4,5% EBITDA hanyad) értékével szemben, ami 288%-0s ndvekedést jelentett.
A hatékony m(kddésnek és a gyartas béviilésének kdszonhetéen ndvekedett az alaptevékenység EBITDA-ja, melyet
az egészségipari szektor (német gyartas és védoruha értékesités) magasabb eredményessége tovabb javitott.

Figyelembe véve az értékcsokkenést is, az lizleti tevékenység eredménye az elsé negyedévben (EBIT) 3510 ezer EUR
volt, ami 611%-kal haladta meg a bazis 494 ezer EUR-s értékét.

Kissé romlott a Tarsasdg kamateredménye, a kamatkoltségek és a kamatbevételek is néttek 2021. I. negyedévben a
bazishoz képest. A kedvezé kamatozasu kotvénnyel refinanszirozott hitelek miatt hatékonyabba valt a finanszirozas,
ugyanakkor a novekedéshez sziikséges forrasok bevonasa miatt ndvekedett is, ami 0sszességében 69 ezer EUR
veszteséget jelentett a bazissal dsszehasonlitva.

A pénziigyi muveletek egyéb bevételei/raforditdsai dontd részben az arfolyameredményeket tartalmazza. A
Csoport tobbségében EUR-ban és USD-ben szerzi be termékei jelentds részét, melyeket helyi devizdban értékesit,
ezért a helyi devizak drfolyammozgdsa jelentdsen befolydsolja a Csoport pénziigyi eredményét. Mivel az orszdgok
tobbségének devizdja az EUR-hoz kotott, igy az EUR/USD mozgdsa is kihat — USD alapu beszerzéseknél — az arfolyam
eredményekre.

A Tarsasag - féleg a tavol-keleti — beszerzésekhez kapcsolédd arfolyamhatasok kiegyensulyozasa érdekében
EUR/USD és EUR/HUF hataridés Ugyletekkel rendelkezett 2021. I. negyedévben is. A nyitott lgyeltek nem realizalt
arfolyam eredménye, valamint a negyedévben lezart ligyletek realizélt arfolyamhatésa is megjelenik a pénziigyi
mUveletek egyéb eredményében.
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Az aldbbi tablazat a Csoport szdmdara fontosabb devizak arfolyamait mutatja 2021-ben, 2020-ban és 2019-ben:

2019.12.31 | 2020.03.31 | 2020.12.31 | 2021.03.31 Index Index Index Index
Zaroarfolyamok
A B C D C/A c/B D/B D/C
EUR/USD 1,12 1,10 1,23 1,17 109,50% 111,84% 106,99% 95,66%
EUR/HUF 330,52 359,09 365,13 363,73 110,47% 101,68% 101,29% 99,62%
EUR/RON 4,78 4,83 4,87 4,93 101,89% 100,91% 102,07% 101,14%
EUR/RSD 117,59 117,50 117,58 117,58 99,99% 100,06% 100,06% 100,00%
EUR/UAH 26,42 30,96 34,74 32,72 131,48% 112,20% 105,69% 94,20%
USD/HUF 294,74 327,07 297,36 309,66 100,89% 90,92% 94,68% 104,14%
USD/RON 4,26 4,40 3,97 4,20 93,08% 90,17% 95,42% 105,82%
USD/RSD 104,92 106,68 95,66 100,43 91,18% 89,68% 94,14% 104,98%
USD/UAH 23,69 28,06 28,27 27,89 119,37% 100,76% 99,37% 98,62%

Forrds: Magyar Nemzeti Bank drfolyamai

Az arfolyamhatasoknak tulajdonithatéan a pénziigyi muiveletek egyéb eredményeként 83 ezer EUR veszteség kerlt
elszdmoldsra 2021. |. negyedévben, a bazisidészak 44 ezer EUR veszteségével szemben.

A Csoport adézott eredménye 2021. |. negyedévben 2 798 ezer EUR nyereség volt, ami tizszerese a bazisidészak 272
ezer EUR-s nyereségének.

Osszefoglalva a koronavirus-jarvany hatasai és az év eleji alapanyag ellatasi zavarok ellenére egy erés, kiemelkedéen
eredményes negyedévet tudhat maga mogott a Tarsasdg. 53%-kal tudott néni az arbevétel 2021. I. negyedévben.
A forgalom bdvilése mellett nétt a kereskedelmi arrés is. Tovabb javult a sajat gyartds hatékonysaga. A szerbiai
Uvegszovet és EPS gyar kibocsatasa és a halds élvédo gyartas is nagymértékben bdviilt, illetve a mar javulé trendet
mutaté kéli habfdlia gyar kibocsatdsa sem maradt alul a tavalyi év azonos id6szakdhoz képest. A német flizgyarto
egység ismét magas kapacitds-kihaszndltsag mellett m(kodott a negyedévben. A Csoport EBITDA-ja 2021. I.
negyedévében 4 372 ezer EUR (11,4% EBITDA hanyad) volt a bazisidészak 1 126 ezer EUR-s (4,5% EBITDA hanyad)
értékével szemben, ami 288%-0s ndvekedést jelentett. A Csoport pénziigyi eredménye romlott, az adézott
eredmény 2021. elsé negyedévében 2 798 ezer EUR nyereség volt, ami tizszerese a bazisidészak 272 ezer EUR-s
nyereségének.
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6. Atfogé jovedelem

Adatok ezer EUR-ban 2021.03.31. 2020.03.31.

Mérleg szerinti eredmény 2798 272
Atvaltasi killdnbozet* 234 -1793
CCIRS ugylethez kapcsolédo atfogé jovedelem* -535 0
Az anyavéllalat részesedése a tarsult vallalkozasok értékének valtozasabol* 1 -26
Egyéb atfogo jovedelem -300 -1818
Atfogé jovedelem 2498 -1546

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2021. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2020. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi

* Késébbi idészakokban nem keril elszdmolasra az eredménykimutatasban
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7. Mérleg bemutatasa és elemzése

A Cégcsoport lizletének erés éven beliili szezonalis hatdsa miatt a Tarsasdg 2021. marcius 31-i mérlegét az el6zé év
azonos idépontjahoz tartozé mérlegadatokkal dsszehasonlitva mutatja be és elemzi. Kiilon tablazatban kerdl
bemutatasra az év végi dllomannyal torténé 6sszehasonlitas.

Adatok ezer EUR-ban 2021.03.31. 2020.03.31. Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 64 062 36 045 28017 78%
Immaterialis javak 170 169 1 1%
Goodwill 4291 0 4291 0%
Befektetések tarsult vallalkozdsokban 319 295 24 8%
Halasztott add-eszk6zok 739 365 374 102%
Befektetett eszk6z6k 69 581 36 874 32707 89%
FORGOESZKOZOK
Készletek 29 648 20793 8855 43%
Vevék 26 658 18908 7750 41%
Addkovetelés 1641 1416 225 16%
Egyéb pénzligyi kovetelések 32 13 19 146%
Egyéb forgdeszkdzok 2115 1403 712 51%
Pénzeszkozok 10 444 6654 3790 57%
Forgdeszkozok 70538 49 187 21351 43%
ESZKOZOK OSSZESEN 140119 86 060 54059 63%
SAJAT TOKE
Jegyzett toke 5504 5504 0 0%
Tartalékok 29 146 25225 3921 16%
Visszavasarolt sajat részvény -83 -351 268 -76%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 2634 340 2294 675%
Anyavallalati részvényesekre jutoé sajat toke 37 201 30718 6483 21%
Kilsé tulajdonosok részesedése 2069 373 1696 455%
Sajat toke 39270 31091 8179 26%

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 3916 4104 -188 -5%
Tartozasok kétvénykibocsatasbol 32899 16 705 16 194 97%
Halasztott addkotelezettség 340 186 154 83%
Halasztott bevételek 3215 3503 -288 -8%
Egyéb hosszu lejératu kotelezettségek 4593 787 3806 484%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 44963 25285 19678 78%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 4226 9431 -5205 -55%
Széllitok 17 300 13 400 3900 29%
Rovid lejaratu pénzligyi lizing kotelezettségek 222 191 31 16%
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 2951 1541 1410 91%
Addkotelezettség 3604 2033 1571 77%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 450 626 -176 -28%
Céltartalékok 490 279 211 76%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 26 643 2184 24 459 1120%
Rovid lejaratu kotelezettségek 55886 29 685 26201 88%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 100 849 54970 45879 83%
FORRASOK OSSZESEN 140119 86 060 54059 63%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2021. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2020. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdamoldi
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A Csoport eszkdzallomanya 2021 marcius 31-én 140 119 ezer EUR volt, ami 54 059 ezer EUR-val mutatott magasabb
értéket a bazisidészak szamainal.

A német gyartdegység akvizicioja, valamint az elinditott beruhdzasok miatt a befektetett eszk6zok értéke 2021. I.
negyedév végén 69 581 ezer EUR-t mutatott, ami 32 707 ezer EUR-val magasabb a bézisidészak forduldnapi
allomanyanal. A Tarsasag 2021 marciusdig 15 986 ezer EUR 0sszeget koltott targyi eszkdz beszerzésre.

A gyartasi kibocsatdsok novekedése miatt a készletdllomany 2021. I. negyedév végén 29 648 ezer EUR volt, ami 8
855 ezer EUR-val magasabb a bazisidészak zardkészleténél.

A negyedéves forgalmi névekedésnél (53%) kisebb mértékben névekedett a Tarsasag vevéallomanya. Ertéke 2021.
marcius végével 26 658 ezer EUR volt, ami 7 750 ezer EUR-val (41%) magasabb a 2020-as bazisnal.

A Csoport pénzeszkdz dllomanya 2021. marcius 31-én 10 444 ezer EUR-t mutatott, szemben a 6 654 ezer EUR-s 2020.
I. negyedév végi eszkozértékkel.

Az MNB éltal inditott kdtvényprogram keretében 2020 utolsé negyedévében kibocsatott 6 mrd forint névértéku
kétvénnyel a Tarsasag stabil forrast biztositott a mar folyamatban lévé, és jovébeni beruhézasaihoz is. Atmenetileg
a Tarsasag a bevont forrast részben a rovid lejaratu hitelei refinanszirozasara forditotta, melynek eredményeképpen
a rovid lejaratu hitelek 6sszege csokkent, valamint novekedett a Csoport kotvényekkel kapcsolatos kotelezettsége
a mérlegben.

A Csoport szallité allomanya 17 300 ezer EUR-n zért a tavalyi |. negyedév végi 13 400 ezer EUR-s értékhez képest. A
beruhazasokhoz kapcsolddé el nem szamolt tdmogatasoknak tulajdonithatéan a halasztott bevételek csokkentek
(-11%) a bazisidészakhoz viszonyitva.
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8. Cash-flow, banki informacié

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Adatok ezer EUR-ban 2021.03.31. 2020.03.31. Valtozas Index

(R) (B) A-B (A/B-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Addzas el6tti eredmény 3280 353 2927 829%
ZEZII:\clzéZI;t:Sr;ési leirds, amortizacié és targyi eszkdzok 862 632 230 36%
Elszamolt értékvesztés 103 149 -46 -31%
Készletek hianya és selejtezése 23 26 -3 -12%
Céltartalékok feloldasa (képzése) 173 60 113 188%
Targyi eszkdzok, immateridlis javak értékesitésének (nyeresége) -12 3 -15 -500%
Kamatkdltség 248 115 133 116%
Kamatbevétel -82 -18 -64 356%
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazé (nyereség) veszteség -19 0 -19 0%
Nem realizalt (arfolyamnyereség) arfolyamveszteség -271 379 -650 -172%
Miikodotoke valtozasai:
Vevékovetelések dllomanyvaéltozasa -10 003 -4 585 -5418 118%
Készletek allomanyvaltozasa -4 590 437 -5027 -1150%
Egyéb forgdeszkozok allomanyvaltozasa -1393 -277 -1116 403%
Szallitok allomanyvaltozasa 3994 2672 1322 49%
Egyéb kotelezettségek dllomanyvaltozasa 2246 -980 3226 -329%
Fizetett nyereségado 0 0 0 0%
Uzleti tevékenységbol szarmazé netté cash flow -5441 -1035 -4 406 426%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszk6zok, immateridlis javak beszerzése -15 986 -548 -15438 2817%
E\:ng/:es;kézék, immaterialis javak értékesitésébdl szarmazéd 33 . 37 3700%
Kapott kamat 82 18 64 356%
Befektetési tevékenységbol szarmazo netté cash flow -15 866 -528 -15338 2905%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Hitelfelvétel 735 5348 -4613 -86%
Hiteltorlesztés -2432 -1529 -903 59%
Fizetett kamat -248 -115 -133 116%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo nett6 cash flow -1945 3704 -5 649 -153%
Pénzeszkdzok novekedése (csokkenése) -23124 2141 -25 265 -1180%
Pénzeszkozok az év elején 33267 4530 28737 634%
Pénzeszkozok arfolyamkiilonbozete 302 -17 319 -1876%
Pénzeszk6zok az év végén 10 444 6 654 3790 57%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2021. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2020. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdamoldi
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Az (izleti tevékenységbdl szarmazéd nettd pénzforgalom 2021. I. negyedév végén -5 441 ezer EUR volt, szemben a
bazisidészak — 1 035 ezer EUR-s értékével.

A befektetési tevékenység cash-flow-ja -15 866 ezer EUR volt, szemben a bazisidészak -528 ezer EUR-s értékével.
A pénziigyi tevékenység nettd cash-flow-ja -1 945 ezer EUR volt, a bazisid6szak 3 704 ezer EUR-javal szemben.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkdz allomanya 2021. marcius 31-én 10 444 ezer EUR-t mutatott, ami 3 790
ezer EUR-val volt magasabb a 2020. marcius végi 6 654 ezer EUR-s eszkdzértéknél.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6dé informacidk:

A Térsasdg és leanyvallalatai 2021. marcius végével megfeleltek a bankszerz6désekben megfogalmazott kovenans
eléirdsoknak.

Masterplasttal kapcsolatos vizsgalatok:

A romaniai adohatésdg a Tarsasdg romaniai lednyvallalata beszallitéit érintd, antidomping ald esé termékek
importjdhoz kapcsoldédd feltételezett adotartozds miatti vizsgalatot a MASTERPLAST Romania S.R.L.-re is
kiterjesztette, majd a nyomozohatésdag a MASTERPLAST Romania S.R.L-t és két vezetd tisztségviseldjét
meggyanusitotta. Az eljaras idejére 2 020 536 EUR (9 951 341 RON) keretdsszeg erejéig torténd esetleges jovébeli
végrehajtas biztositékdul a MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdonaban allé romaniai ingatlanokra lefoglalast és
elidegenitési tilalmat rendelt el.

Az intézkedés a MASTERPLAST Romania S.R.L. m(ikodését, gazdasagi tevékenységétnem érinti, nem korlatozza.

A hatédrozat ellen a viéllalat jogorvoslattal élt, a jogorvoslati eljaras jelenleg is folyamatban van. A lezajlott
addvizsgélat eredményeképpen a romaniai adohatdsag hatarozatadban 6sszesen 253 001 EUR (1 246 053 RON) AFA,
valamint 80 534 EUR (396 638 RON) késedelmi kamat befizetési kotelezettséget allapitott meg az ellendrzott
2014.01.01.-2016.08.31. id&szakra vonatkozéan. A vallalat az esetleges kotelezettség fedezetére bankgaranciat
nyujtott be.

A romdniai adéhatdsag a Tarsasag romaniai lednyvallalatanal inditott transzferar vizsgalat keretében a 2014-2018-
as Uzleti évekre vonatkozdan 470 672 eurdé (2 318 107 RON) adéhianyt allapitott meg. A Tarsasdg a megallapitas
ellen szakért6k bevondsaval fellebbezett, az eljaras jelenleg is folyamatban van. A késébbi lehetséges addbirsag
elkertilés érdekében a Térsasag a teljes 0sszeget medfizette az addhatdsdg felé, az eredménykimutatasban az
+Egyéb m(kodési bevételek (raforditasok)” soron szerepelteti.
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9. Sajat toke elemeinek valtozasa
3 v e g
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& 3 < £ - <. 558 | 5¥3 | 58 3
= R £ s S £ 9 =2z | 23 3T 3
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2020.01.01. 5504 -381 8063 23062 -8 686 22438 4573 32133 473 32606
Mérleg szerinti eredmény 0 0 0 0 0 0 340 340 -68 272
FCIRSlu'gerthez kapcsolédd 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
atfogd jovedelem
MRP t6kejuttatas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Egyéb atfogd jovedelem 0 0 0 0 -1786 -1786 0 -1786 -32 -1818
EIGzG évi mérleg szerinti 0 0 0 4573 0 4573 -4573 0 0 0
eredmény atvezetése
V,isszalvasarolt sajat 0 30 0 0 0 0 0 30 0 30
részvények
Egyéb 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2020.03.31. 5504 -351 8063 27634 | -10472 25225 340 30718 373 31090
2021.01.01. 5504 -138 8063 27 634 -11 861 23837 5768 34970 1899 36 869
Mérleg szerinti eredmény 0 0 0 0 0 0 2634 2634 164 2798
CCIRS tigylethez kapesolodo 0 0 0 0 535 535 0 -535 0 -535
atfogd jovedelem
MRP tékejuttatas 0 56 0 0 0 0 0 56 0 56
Egyéb atfogé jovedelem 0 0 0 0 229 229 0 229 6 235
EI6z6 evi mérleg szerinti 0 0 0 5768 0 5768 -5768 0 0 0
eredmeny atvezetése
V!ssza’vasarolt sajat 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
részvények
Egyéb 0 0 0 -153 0 -153 0 -153 0 -153
2021.03.31. 5504 -83 8063 33250 | -12167 29 145 2634 37201 2069 39270
Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2021. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2020. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldi
10. Mérlegen kiviili kotelezettségek
Cég név Garancia tipusa Garanciaval fedezett 6sszeg Pénznem | Osszeg EUR-ban | Pénznem
Masterplast Romania Bankgarancia 1246 053 RON 253001 EUR
Masterplast Romania Bankgarancia 396 638 RON 80534 EUR
Masterfoam Kft. Vam 10 000 000 HUF 27 493 EUR
Masterfoam Kft. Palyazati garancia 251003 670 HUE 690 082 EUR
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 2000 000 EUR 2000000 EUR
Osszesen: 3051110 EUR

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2021. mdrcius 31-i nem auditdlt beszdmoldja, valamint a Csoport vezetdi informdcids rendszerébdl

szdrmazé nem auditdlt adatok

Mérlegen kivili kotelezettségek: pénziigyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem
feltlintetett tételek (pl. kezességvallalas, garanciavallalds, zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).

A romaniai addvizsgalat hatdrozatanak megfeleléen 1 246 053 RON, valamint 396 638 RON késedelmi kamat
befizetési kotelezettség fedezetére a Tarsasag bankgaranciat nyujtott be. Figyelembe véve az ligy jogi kimenetelét
- egyeztetve a Tarsasag jogi tanacsadojaval - a kotelezettség fliggé-kotelezettségként keril bemutatasra.
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11. A Masterplast sajat gyartokapacitasanak bemutatasa

A Csoport sajat gyartési tevékenységében tovébbra sem volt érdemi ellatasi zavar a korladtozé intézkedések ellenére
és az ellatasi lancok akadozasa ellenére sem. Az alapanyagok elérhetdsége sz(ik6ssé és megbizhatatlanna valt,
azonban a magas alapanyag és félkész termék készlet biztositotta az értékesités zavartalan aruellatdsat. Minden
anyagtipusra tobb beszallitéval valé egylttmikodés mozgdasteret adott a Vallalat szamara, csokkentette a termelés
kiszolgéltatottsagat. A szigoru belsé intézkedéseket mindvégig fenntartotta a Masterplast a munkahelyi fert6zések
elkerilése érdekében.

A Csoport szabadkai EPS gyaraban a 2021-es év elsé negyedévében a termelés 25%-kal volt magasabb az el6z6 év
azonos idészakanal. Minden hénapban torténelmi rekordot sikeriilt megvalésitani.

A szabadkai halos élvédd gyartas kibocsatasa 45%-kal haladta meg a tavalyi év azonos id6északat.

Szabadkan az Uvegszbvet gydrban a végtermék kibocsitdsa 23%-kal volt magasabb, mint a tavalyi elsé
negyedévben. A hatékonysdg még tovédbb javult, folytatva a tavalyi kedvezd trendet. A technoldgiai és
gépfejlesztések is elindultak, tervezetten haladnak. Megérkezett az elsé nagy teljesitmény( felveté gép, melynek
elsé tapasztalatai nagyon pozitivak. A fejlesztés tobblet kapacitdsokat hoz létre, javitja a termelési hatékonysagot
és a gyartott mindséget. Az év sordn Ujabb és Ujabb gépek lizembe helyezésére kerlil majd sor.

A Csoport kéli kdzpontd habfélia lizemében 4%-kal volt magasabb a kibocsatas, mint a tavalyi év azonos
id6szakaban.

A sarszentmihdlyi kdzponti telephelyen a diffuzids tetéfélia gyéartd Uzemrész tervezetten elkezdte lizemszer(
termelését. A legyartott termékek konkrét megrendelésre készlltek és értékesitésre keriiltek.

Az ascherslebeni flizgyartd egység magas kapacitas-kihasznaltsaggal nyitotta az évet, gyakorlatilag teljes
kapacitassal Gizemelt. Tovdbbra is domindns része a termelésnek az egészségiigyi vevok ellatasa, a teljes kapacitas
hénapokra elére le van kotve. Alapanyag ellatasi zavarok tobbszor médositottak a gyartasi tervet. A negyedév
végére tobb beszdllitéval egylttmikodve sikeriilt stabilizalni az alapanyag elldtast, ami segiti a hatékonyabb
gyartastervezést.

A Csoport elkezdte sajat mindsitett alapanyagbol késziilé védelmi overdlok - egészségiigyi késztermékek -
gyartasat hazai varrodai kapacitdsok bevondsaval. A Covid-19 védelmi eszkdzok nagy mennyiségl gyartasara
alakitott ki a Tarsasag Osszeszervezett gyartasi lancot egylttmiikodo partnerekkel.
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12. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2021.03. 31. 2020.12. 31. 2020. 03. 31.

Tarsasagnal dolgozdk 50 47 47

Csoportszinten alkalmazott 1174 1109 1103

Forrds: a Csoport vezetdi informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

13. A negyedév vége és jelen negyedév végi jelentés publikalasa kozti jelentésebb események

A Tarsasdg 25%-os tulajdoni ardnyaval 2021. 04. 12-én létrejott a Master Modul Kft. Az Uj tarsasag modularis
épuletek gyartésara alakult, 3 millié Ft torzstékével.

A Masterplast 2021. 04. 26-an szerz8dést kotott az Orszagos Korhazi Féigazgatdsaggal a koronavirus-jarvany elleni
védekezéshez sziikséges védboverdlok beszallitaséra. A szerz6dés alapjan a Tarsasdg 2021. szeptemberéig mintegy
4,464 milliard forint 6sszértékben szallit mindségi tanusitvannyal rendelkez6é védéruhdt a magyar egészségligy
részére. Az ellatasi lanc kontrolljat a Tarsasag biztositja, a hianyokkal terhelt alapanyag helyzetben a MOL csoport
szallitja a polipropilént, amelybdl a Masterplast németorszagi izemében kétrétegu-lélegzd alaptextilidt gyart, majd
ezt kdvetéen kozel 50 hazai varroda bevondsaval torténik a késztermékek elballitasa.
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14. Mérleg bemutatasa a 2020. december 31-i allomannyal 6sszehasonlitva

Adatok ezer euré6ban 2021.03. 31. 2020.12.31. Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6zok 64 062 48 904 15158 31%
Immateridlis javak 170 177 -7 -4%
Goodwill 4291 4291 0 0%
Befektetések tarsult vallalkozéasokban 319 299 20 7%
Halasztott add-eszkdzok 739 754 -15 -2%
Befektetett eszk6z6k 69 581 54425 15156 28%
FORGOESZKOZOK
Készletek 29648 25084 4564 18%
Vevok 26 658 16 755 9903 59%
Addkovetelés 1641 619 1022 165%
Egyéb pénziigyi kdvetelések 32 13 19 146%
Egyéb forgdeszkozok 2115 1764 351 20%
Pénzeszkozok 10 444 33267 -22823 -69%
Forgodeszkozok 70538 77 502 -6 964 -9%
ESZKOZOK OSSZESEN 140119 131927 8192 6%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5504 5504 0 0%
Tartalékok 29 146 23837 5309 22%
Visszavasarolt sajat részvény -83 -138 55 -40%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 2634 5768 -3134 -54%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat toke 37 201 34971 2230 6%
Kuilsé tulajdonosok részesedése 2069 1899 170 9%
Sajat toke 39270 36 870 2400 7%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 3916 3926 -10 0%
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 32899 32772 127 0%
Halasztott adokotelezettség 340 338 2 1%
Halasztott bevételek 3215 3362 -147 -4%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 4593 4599 -6 0%
Hosszu lejarata kotelezettségek 44963 44997 -34 0%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 4226 5914 -1688 -29%
Szallitdk 17 300 13306 3994 30%
Rovid lejratu pénzligyi lizing kételezettségek 222 269 -47 -17%
Egyéb pénzligyi kotelezettségek 2951 2480 471 19%
Addkotelezettség 3604 2497 1107 44%
Halasztott bevételek révid lejaratu része 450 450 0 0%
Céltartalékok 490 317 173 55%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 26 643 24828 1815 7%
Rovid lejaratu kotelezettségek 55 886 50061 5825 12%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 100 849 95 058 5791 6%
FORRASOK OSSZESEN 140119 131927 8192 6%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 202 1. mdrcius 31-i nem auditdlt és 2020. december 31-i auditdlt beszdmoldi
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15. Konszolidacios korbe tartozé gazdasagi tarsasagok

Tarsasag neve Cégbejegyzés Torzstoke Deviza Tu!ajdom Szavlazatl Tevékenység
helye hanyad arany
Masterplast Romania S.R.L. Romania 36000 | RON 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast YU D.o.0. Szerbia 192557060 | RSD 100% 1009% | EPit6anyag nagykereskedelem,
EPS és livegszovet gyartas
Master Plast s.r.o. Szlovakia 26 555 EUR 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20000 | HRK 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27000 | UAH 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 200 000 PLN 80,04% 80,04% Epitéanyag nagykereskedelem
MasterFoam Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 100% 100% Félia gyartas
Masterplast Kft. Magyarorszag 10000000 | HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast D.O.O. MaEcsgjg;’lia 973255| MKD 10% 10% Epitéanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223500 UAH 100% 100% Vagyonkezel6
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag 230000000 | HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag 300000000 | HUF 100% 100% Uvegszévet gyartas
Masterplast International Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Nonwoven Németorszig 25000 EUR 50% 50% F||z’ es’ tébbrétegli membran
GmbH gyartas
Fidelis Bau Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 100% 100% Thermobeton gyartas
Kozvetett kapcsolatok:
Masterplast D.O.O. MaEcsggg;qia 973255| MKD 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Proizvodnja D.o.o. Szerbia 600 000 RSD 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
A csoport tdrsult vdllalkozdsa:
Masterprofil Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 20% 20% Profil gyartas
T-CELL Plasztik Kft. Magyarorszag 104000000 | HUF 24% 24% EPS gyartas

Forrds: a Csoport vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

A Vallalat konszolidalasa részesedés értékelés (Equity mddszer) alapjan torténik az eredménnyel szemben. A
részesedés valos értéke az id6kozi vezetéségi beszamolo készitésekor megegyezik a vasarlasi értékkel, igy az
eredménykimutatds a részesedés értékelésbdl adodo kilonbozettel nem modosult.
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16. Vezeto allasu személyek és a Kibocsatéo miikodését befolyasol6 (stratégiai) alkalmazottak

Az lgazgatétanacs tagjai a targyidészakban:

Megbizas kezdete Megbizas Igazgatotanacs
Név Beosztas (igazgatosagi vgé o /lgazgatésag tagként Részvénytulajdon
tagsag kezdete) 9 eltsltott idé

Tibor David lgazgatdtanacs elndke 2008.04.03. 2021.04.30. | hozzavetdlegesen 13 év 4 548,057,db
torzsrészvény

Acs Balazs Igazgfatotanacs 2008.04.03. 2021.04.30. | hozzadvetdlegesen 13 év 3 877,259,db
alelndke torzsrészvény

Dirk Theuns lgazgatétandcsi tag 2014.05.01. 2021.04.30. | hozzadvetdlegesen 7 év -
Dezse Margaret lgazgatétandcsi tag 2020.05.01. 2021.04.30. | hozzavetblegesen 1 év -
Sinko Otto lgazgatétandcsi tag 2020.05.01. 2021.04.30. | hozzadvetdlegesen 1 év -

A Térsasdg fels6-vezetésének adatait az aldbbi tdblazat mutatja 2021. marcius 31-én:

a . Jelenlegi felsévezetodi Jelenlegi felsévezetoi Részvénytulajdon
Név Beosztas . gy Y
pozicié kezdete pozicio megsziinése (db)
Tibor David EInok 2008.04.03. hatdrozatlan idej( 4548 057
Acs Balazs Alelnok 2008.04.03. hatdrozatlan idej( 3877 259
Nadasi Rébert Vezérigazgatd 2018.08.01. hatdrozatlan idej( 33864

17. ATarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei

A Térsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezd részvényesei a jelentés lezérasnak idépontjaban a bejelentések

alapjan:
Név Letétkezelo Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David nem 4548 057 31,15%
Acs Balazs nem 3877259 26,55%
SOH Kft. és LPH Kft. egyUttesen nem 798 869 5,47%
Osszesen 9224185 63,17%
18. Asajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének bemutatasa
2021.03.31.
Kibocsaté tulajdonaban [évé 240204
Leanyvallalatoknal lévé 0
Osszesen 240 204
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19. A Masterplast Nyrt. targyidészakban megjelent kozzétételei

Megjelenés Targy

2021.01.04. | Szavazati jogok, alaptéke

2021.01.08. | Ujabb livegszévet gyartasi fejlesztést indit a Masterplast

2021.01.12. | Tajékoztatas a 2021. janudr 12-i befektetdi tdjékoztatdhoz kapcsolddoé anyagokrol

2021.01.14. | Tajékoztatas a 2021. januar 12-i online befektetdi tdjékoztatd videofelvételének kozzétételérdl

2021.02.01. | Szavazati jogok, alaptéke

2021.02.17. | Informéciés dokumentum kotvények regisztracidjahoz

2021.02.17. | Bejelentés kotvények regisztracidjat illetéen

2021.02.25. | Id6kozi vezetdségi beszamold

2021.03.01. | Szavazati jogok, alaptéke

2021.03.03. | A DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH elemzése a MASTERPLAST Nyrt-rél

2021.03.03. | A DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH elemzése a MASTERPLAST Nyrt-rél

2021.03.29. | Kozgy(ilési meghivo

2021.03.31. | Egészségligyi késztermékgyartas beruhazas a Masterplastnal

2021.04.01. | Szavazati jogok, alaptéke

2021.04.07. | Kozgydilési elSterjesztések

2021.04.07. | Javadalmazasi nyilatkozat

2021.04.12. | Tajékoztatas kozos tarsasag létesitésérol

2021.04.26. | Szerz6dés egészségligyi véddruhdk beszallitasardl

2021.04.27. | Tajékoztatas megjelend sajtocikkhez kapcsoloddan

2021.04.29. | ATarsasag kozgydlési hataskorben eljaré igazgatétanacsanak hatarozatai

2021.04.29. | FTjelentés

2021.04.29. | Eves jelentés

2021.04.29. | Osszefoglalé Jelentés

2021.05.03. | Szavazati jogok, alaptéke

2021.05.04. | Tajékoztatas sajat részvények atruhazasardl

2021.05.04. | Vezetéifeladatokat ellatd személy tigyletére vonatkozé bejelentés

2021.05.07. | Tajékoztatas sajat részvény atruhazasarél MRP Szervezet részére

Tajékoztatas Utemterv szerinti részvény-visszavasarlasi programrél Munkavallaléi Résztulajdonosi Programhoz (MRP)

2021.05.14. kapcsoléddan

2021.05.17. | Tajékoztatas sajat részvények vasarlasarol

2021.05.18. | Tajékoztatas sajat részvények vasarlasarol

2021.05.19. | Tajékoztatas sajat részvények vasarlasarol
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a tovabbiakban:
»1arsasag”) kijelenti, hogy az alkalmazhaté szamviteli elSirasok alapjan, a Tarsasag legjobb tuddsa szerinta 2021. év
1-3. hénapjanak gazdalkodasarol készitett 0sszevont (konszolidalt), nem auditalt tdjékoztatasa valds és megbizhatd
képet ad a Tarsasag és a konszolidacidba bevont vallalkozasok helyzetérdl.

Sérszentmihdly, 2021. majus 20.

S F—=-

Tibor David
az lgazgatotanacs elndke
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