INFORMACIOS DOKUMENTUM

»MASTERPLAST 2031/ KOTVENY?” elnevezésii, 2031-es lejarati, évi 2,90 %-os fix
kamatozasi Kotvények multilateralis kereskedési rendszerbe torténé regisztraciojahoz

Jelen Informaciés Dokumentum (az Informaciés Dokumentum) (i) a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX.
torvény (a Tékepiaci torvény) és a kotvényrdl szold 285/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (a
Kotvényrendelet) eldirasainak megfeleloen, a MASTERPLAST Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasag (székhely: 8143 Sarszentmihaly, Arpad utca 1/A, Magyarorszag; cégjegyzékszama:
Cg.07-10-001342, a tovabbiakban a Tarsasag, MASTERPLAST vagy a Kibocsatd) altal 2021.
augusztus 25.-én kibocsatasra keriilt, , MASTERPLAST 2031/1 KOTVENY” elnevezésti, 2031.-es
lejaratu, évi 2,90 %-os fix kamatozast, 1 sorozati, 1 sorozatrészletszdmu kotvények (a Kotvények) a
Budapesti Ertéktézsde (a BET) altal mitkodtetett XBond multilateralis kereskedési rendszerbe torténd

crer

informaciés dokumentumot foglal magaban.

Jelen Informacidos Dokumentum nem mindsiil a Tékepiaci torvény 21. § (1) bekezdése, az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatordl és a
2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol sz616 2017/1129 rendelete (a Tajékoztaté Rendelet),
valamint az Eurépai Bizottsag 2019/980 felhatalmazason alapuld rendelete (a Tajékoztato
Végrehajtasi Rendelet) alapjan elkészitett tajékoztatonak.

Jelen Informaciés Dokumentum a Magyar Nemzeti Bankhoz (az MNB) nem keriilt jovahagyas céljabol
benyujtasra, azt az MNB nem vizsgalta meg és nem latta el jovahagyasaval, ezért ebbdl a szempontbodl
a Kotvényekbe torténd befektetés nagyobb kockazatot képvisel azon esetekhez képest, ahol
rendelkezésre all egy az MNB altal jovahagyott tajékoztatd. A Kotvényeknek a BET altal mitkodtetett
XBond multilateralis kereskedési rendszerbe torténd regisztracioja és a Kotvényekkel kapcsolatos
kereskedés megkezdése irant a forgalomba hozatalt kovetéen kérelem keriilt benyujtisra. A BET
vezérigazgatdja az Informacios Dokumentumot 2021. 09.23.-i hatarozatdban (88 /Xbond/2021)
jovahagyta. A BET a kérelem elbiralasa és az Informacidés Dokumentum jovahagyésa soran az abban
foglalt, a Kibocsatora, illetve miikodésére vonatkozo informaciok megfeleld alatamasztottsagat és
pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalta, ezzel kapcsolatosan kizar6lag a Kibocsatot terheli minden
jogi felelésség. Tekintettel arra, hogy az Informaciéos Dokumentummal kapcsolatosan kizarolag a
Kibocsaté vallal felelosséget, ezért a Kibocsaté felhivja a Befektetok figyelmét, hogy a
Kotvényekbe torténo befektetés kiemelten kockazatos. A Kotvényekbe befektetni kivano
személyeknek sajat maguknak kell felmérniiik, hogy alkalmas-e szamukra a Kd&tvényekbe torténd
befektetés. A kockazati tényezdk részletes kifejtése a jelen Informaciés Dokumentum 10. oldalan
kezdodd Kockézati TényezOk cimii fejezetben talalhatdo ¢és a Kibocsatd miikodésének pénziigyi
attekintésével kapcsolatos pénziigyi informéciokat tartalmazé fejezetek tovabbi részleteket
tartalmaznak.

SZERVEZO, FORGALMAZO, FIZETO BANK
Raiffeisen Bank Zrt.
2021. szeptember 22.



FIGYELEMFELHIVAS

Az Informaciés Dokumentumban hasznalt, nagy kezddbetiivel irt kifejezések meghatarozasa a
szovegben vagy a Meghatarozasok és Roviditések cimii fejezetben talalhato.

Jelen Informaciés Dokumentum elkészitésére a Kotvényeknek a forgalomba hozatalt kovetéen a

BET altal miikédtetett XBond multilateralis kereskedési rendszerbe torténé regisztraciojaval,
kapcsolatosan keriilt sor.

Jelen Informaciés Dokumentum nem mindsiil a Tokepiaci torvény 21. § (1) bekezdése, a
Tajékoztatdé Rendelet, valamint a Tajékoztatd Végrehajtasi Rendelet alapjan elkészitett
tajékoztatonak.

Jelen Informacios Dokumentum az MNB-hez nem Keriilt jovahagyas céljabol benyujtasra, azt az
MNB nem vizsgalta meg és nem latta el jovahagyasaval, ezért ebbél a szempontbdl a Kétvényekbe
torténé befektetés nagyobb kockazatot képvisel azon esetekhez képest, ahol rendelkezésre all egy
az MINB altal jovahagyott tajékoztato.

A Kotvényeknek a BET altal miikodtetett XBond multilateralis kereskedési rendszerbe torténd
regisztracidja és a Kotvényekkel kapcsolatos kereskedés megkezdése irant a forgalomba hozatalt
kovetéen kérelem Keriilt benyijtasra. A BET vezérigazgatéja az Informaciés Dokumentumot
2021. 09.23-i hatarozataban (__88 /Xbond/2021) jévahagyta. A BET a kérelem elbiralasa és az
Informaciéos Dokumentum jovahagyasa soran az abban foglalt, a Kibocsatora, illetve miikodésére
vonatkoz6 informaciok megfeleld alatamasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét nem
vizsgalta, ezzel kapcsolatosan kizarolag a Kibocsatot terheli minden jogi felel6sség.

Az Informaciés Dokumentumban talalhaté adatok és informacidok valodisagaért, pontossagaért,
teljességéért, helytalld voltaért valamint a jogszabalyoknak és az egyéb hatésagi rendelkezéseknek
valéo megfeleléséért, tovabba azért, hogy az Informaciés Dokumentumban talilhaté adatok és
informaciok nem félrevezetdek, a Kibocsato vallal kizarolagos felelosséget. Tekintettel arra, hogy
az Informaciés Dokumentummal kapcsolatosan kizaroélag a Kibocsato vallal felelosséget, ezért a
Kibocsaté felhivja a Befekteték figyelmét, hogy a Kotvényekbe torténé befektetés kiemelten
kockazatos. A kockazati tényezok részletes kifejtése a jelen Informaciés Dokumentum 10. oldalan

kezdddo Kockazati Tényezok cimii fejezetben talalhato.

Az Informaciés Dokumentum vagy az Informiciés Dokumentum barmely kiegészitésének
félrevezeto tartalmaval és az informacio elhallgatasaval a Kotvények tulajdonosainak okozott kar
megtéritéséért a Kibocsatéo az Informaciés Dokumentum keltétél szamitott 6t évig felel, amely
felelosség nem zarhaté ki és nem Kkorlitozhaté. A Kibocsatd felelésségvallalé nyilatkozatit az
Informaciés Dokumentum VI. fejezete tartalmazza. E felelésség Kiterjed az Informacios
Dokumentumban foglalt minden informaciora, illetve az informaciék hidanyara, és — a
Kotvényeknek az XBond multilateralis kereskedési rendszerbe torténo regisztraciojat kovetéen -
e felelésség a BET XBond Altalinos Uzletszabalyzat 1. Mellékletének 15(e) pontja alapjan
érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

A Raiffeisen Bank Zrt., sem Szervezoként, sem Forgalmazéként, sem pedig Fizet6 Bankként nem
vizsgalta az Informaciés Dokumentumban talilhaté adatok és informaciok valédisagat,
pontossagat, teljességét, helytallé voltat, valamint a jogszabalyoknak és az egyéb hatésagi
rendelkezéseknek valé megfelelését, tovabba azt, hogy az Informaciés Dokumentumban talalhato
adatok és informiciok nem félrevezetéek. Ennek megfeleloen a Raiffeisen Bank Zrt. sem
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Szervezoként sem Forgalmazoként, sem Fizeté Bankként nem vallal semmilyen felelosséget az
Informaciéos Dokumentumban feltiintetett adatok és informaciok valédisagaért, pontossagaért,
teljességéért, helytallé voltaért valamint a jogszabalyoknak és az egyéb hatésagi rendelkezéseknek
valéo megfeleléséért, tovabba azért, hogy az Informaciés Dokumentumban talidlhaté adatok és
informaciok nem félrevezetoek.

A Kotvények forgalomba hozatalival vagy értékesitésével kapcsolatban egyetlen személy sincs
felhatalmazva arra, hogy a jelen Informaciés Dokumentumtol eltéré informaciot vagy barmilyen
mas tajékoztatast adjon. Amennyiben ez mégis bekovetkezik, az nem tekinthetd a Kibocsato vagy
a Raiffeisen Bank Zrt., mint Szervezé, Forgalmazo és Fizeté Bank altal jovahagyott vagy téliik
szarmaz6 informacionak, illetve kijelentésnek.

Sem a jelen Informéaciés Dokumentum atadasa, sem a Kotvények forgalomba hozatala, sem azok
értékesitése semmilyen koriilmények kozott nem tekintheté a Kibocsaté vagy a Raiffeisen Bank
Zrt., mint Szervezd, Forgalmazé és Fizet6 Bank, illetve barmely egyéb jovobeli Fizeté Bank azzal
kapcsolatos igéretének, hogy a jelen Informaciés Dokumentum keltét kovetden a Kibocsatora
vonatkozo6an kozolt informaciok tekintetében vagy a Kibocsaté tevékenységében nem kovetkezik
be valtozas vagy arra, hogy a Kibocsaté pénziigyi helyzetében nem kovetkezik be kedvezéitlen
valtozas, tovabba azzal kapcsolatos igéretnek, hogy a Kotvényekkel kapcsolatban kozolt barmely
informaci6 a kozlés idopontjat vagy (amennyiben az ettél eltér) az informaciét tartalmazo
dokumentumban megjelolt idépontot kovetéen is pontos lesz. A jelen Informacios
Dokumentumban ko6zolt tényszamok és vélemények a rajuk vonatkozé kiilon meghatarozott
idopontban, illetve ennek hianyaban a jelen Informaciés Dokumentum keltének napjan fennall6
helyzetre vonatkoznak.

Sem a jelen Informaciés Dokumentum vagy a Kotvényekkel kapcsolatban kozolt barmely egyéb
informaci6 (a) nem abbdl a célbdl keriil kozzétételre, hogy barmely hitelképességi vizsgalat vagy
egyéb értékelés alapjat képezze, és (b) nem mindsiil a Kibocsatd, a Raiffeisen Bank Zrt., mint
Szervezé, Forgalmazo6 és Fizeté6 Bank arra vonatkozé ajanliasanak, hogy a jelen Informacios
Dokumentum vagy a Kétvényekkel kapcsolatban k6zolt barmely egyéb informacié birtokesanak
Kotvényt érdemes vasarolnia. Minden leend6 Befektetonek, aki Kotvényeket kivan venni, ajanlott
elvégeznie a sajat vizsgalatat a Kibocsaté pénziigyi helyzetére vonatkozoan és ennek alapjan
maganak Kell mérlegelnie a Kibocsatdé hitelképességét. Sem a jelen Informaciéos Dokumentum,
sem a Kotvények kibocsatasaval kapcsolatban kozolt barmely egyéb informacié nem kivan alapul
szolgalni semmilyen hitelképességi, vagy értékvizsgalatnak, és nem tekintheté6 a Kotvények
megvasarlasara torténé felhivasnak.

A Kotvénytulajdonosok illetésége szerinti orszag és Magyarorszag, mint a Kibocsato székhelye
szerinti orszag addéjogszabalyai hatassal lehetnek a Kotvényekbdl szarmazé jovedelemre. Ezért
minden leend6 Befektetonek, aki Kotvényeket kivan vasarolni, ajanlott adé-, jogi és befektetési
tanacsot kérni a Kotvények vasarlasaval, birtoklasaval és atruhazasaval kapcsolatban.

A Raiffeisen Bank Zrt., mint Szervezd, Forgalmazé és Fizeté Bank nem igéri, hogy a Kibocsaté
pénziigyi helyzetét vagy tevékenységét a jelen Informaciéos Dokumentum keltét kovetéen a
Kotvények futamideje alatt vizsgilja, illetve hogy az Informéaciés Dokumentumban kozzétett
informaciok tekintetében a Kotvények Befektet6i vagy lehetséges Befektetdi részére elemzést vagy
értékelést nyjt.



A jelen Informaciéos Dokumentum nem mindsiil a Kibocsato, a Raiffeisen Bank Zrt., mint
Szervez6, Forgalmazo és Fizeto Bank azzal kapcsolatos nyilatkozatanak, hogy a Kotvények
Befektetdi a rajuk vonatkozo6 jogszabalyok értelmében jogosultak Kotvényeket vasarolni vagy a
Kotvényekbe érdemes befektetni. Kizarélag a Kotvények Befektetdi viselik Kotvény befektetésiik
kockazatait. A Raiffeisen Bank Zrt., mint Szervezo, Forgalmazo és Fizet6 Bank a Kotvényekkel
kapcsolatban nem nyujt befektetési tandcsot a Befektet6k részére.



ERTEKESITESI KORLATOZASOK

Jelen Informaciés Dokumentum terjesztése, valamint a Kotvények forgalomba hozatala és
értékesitése egyes orszagokban jogszabalyi tilalmak és korlatozasok ala eshet. A Kibocsatd, a
Raiffeisen Bank Zrt., mint Szervezé, Forgalmaz6 és Fizeto Bank nem allitjak, hogy jelen
Informaciés Dokumentum valamely orsziaghan az ott alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien terjesztheté, vagy azt, hogy a Kotvények mas
orszagban forgalomba hozhaték vagy megvasarolhatok. A Kibocsatd, a Raiffeisen Bank Zrt., mint
Szervezé, Forgalmazo és Fizetd Bank nem vallalnak semmilyen feleldsséget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve értékesités jogszeriiségéért.

A Kotvények nem Keriiltek korabban, és a jovoben sem keriilnek nyilvantartasba vételre az
Amerikai Egyesiilt Allamok tobbszor médositott 1933. évi értékpapirokrél szolé torvénye (az
Amerikai Ertékpapirtorvény) alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtorvény S rendelkezésének (a
Regulation S) megfelelden, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek (U.S. persons)
részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok
teriiletén a Kotvényeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni vagy atadni. A jelen
bekezdésben hasznalt fogalmak a Regulation S-ben meghatarozott jelentéssel birnak.

Jelen Informaciés Dokumentum nem mindsiil azon orszagokban 1évé személyek részére tett, a
Kotvényekre vonatkozé eladasi ajanlatnak vagy a Kotvények vasarlasara torténé felhivasban valo
kozremiikodésnek, amely orszagokban ezen eladasi ajanlat vagy kozremiikodés jogszabalyellenes
lenne. A jelen Informaciés Dokumentum terjesztése, illetve a Kotvények forgalomba hozatala és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsato, a Raiffeisen
Bank Zrt., mint Szervezd, Forgalmazo6 és Fizet6 Bank nem allitjak, hogy a jelen Informacids
Dokumentum valamely mas orszigban az ott alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien terjesztheté vagy azt, hogy a Koétvények jogszeriien
ezen orszagokban értékesithetdek, forgalmazhatok, illetve nem vallalnak felelésséget az ilyen
terjesztésben, forgalomba hozatalban vagy értékesitésben torténé barmely koézremiikodés
jogszeriiségéért. Magyarorszagon kiviill a Kibocsatd, a Raiffeisen Bank Zrt., mint Szervezo,
Forgalmazé és Fizeté6 Bank nem tettek semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvények
forgalomba hozatalat, értékesitését vagy a jelen Informacios Dokumentum terjesztését lehetévé
tenné olyan orsziagokban, ahol a forgalomba hozatalhoz, az értékesitéshez vagy a terjesztéshez
ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleléen, az ilyen orsziagokban a Koétvények nem
értékesithetok sem kozvetve, sem kozvetleniil. A Kibocsatd, a Raiffeisen Bank Zrt., mint Szervezo,
Forgalmazé és Fizeto Bank felkérik azokat, akik a jelen Informéaciés Dokumentum birtokaba
jutnak, hogy tijékozodjanak a jelen Informaciés Dokumentum terjesztésére, illetve a Kotvények
forgalomba hozatalara és értékesitésére vonatkozo minden esetleges korlatozasrol. igy kiilonosen
az Amerikai Egyesiilt Allamokban, az Eurépai Gazdasagi Térség tagallamaiban (Magyarorszagot
is ideértve) és Japanban jogszabalyok korlitozzak a jelen Informaciés Dokumentum vagy egyéb
forgalomba hozatali és értékesitési anyagok terjesztését, valamint a Kotvények forgalomba
hozatalat és értékesitését.

A Kibocsatd hosszi tavia adéssagat, igy a Kibocsato altal jelen Informéaciéos Dokumentum szerint
kibocsatandé Kotvényeket is a Scope Ratings GmbH BB- (stabil kilatas) hitelmindsitéssel latta el.

A Kibocsaté kotelezettséget vallalt arra, hogy a Kotvények legalabb egy hitelminésité altali
hitelmindsitését évente feliilvizsgaltatja és a Kotvények lejarataig fenntartja.



A Kibocsaté hozzajarul ahhoz, hogy:

a az MNB - egy az MNB honlapjin elhelyezett és az adott hitelmindsité honlapjanak
megfelelé oldalara tovabb utalé link elhelyezésével — elérhetové tegye a Kotvények
hitelmindsitését és annak évenkénti feliillvizsgalatait a kapcsolodé hitelmindsitoi
jelentésekkel (\in. rating report) egyiitt; és

2) az adott hitelmindsité a Kotvények hitelmindsitését és annak évenkénti feliilvizsgalatat a
kapcsolodo hitelmindsitdi jelentésekkel (in. rating report) egyiitt a honlapjan kozzé tegye.

A Scope Ratings GmbH az Eurépai Parlament és a Tanacs hitelmindsité intézetekrol szolo
1060/2009/EK rendelete szerint nyilvantartott, az Eurépai Unio teriiletén székhellyel rendelkezo
intézmény és szerepel az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésag (angolul: European Securities Markets
Authority) honlapjan kozzétett hitelmingsito intézmények listajan
(https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk).

A hitelminésités nem tekintheté az értékpapirok megvételével, eladasiaval vagy tartasaval
kapcsolatos ajanliasnak, és azt a hitelmindsité intézmény barmikor felfiiggesztheti, csokkentheti
vagy visszavonhatja.

A befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairodl szolé 2007. évi CXXXVIII. torvénnyel (Bszt.) valamint az Eurdpai
Parlamentnek és a Tanacsnak a pénziigyi eszkozok piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és
a 2011/61/EU iranyelv médositasarol sz6l6 2014/65/EU iranyelvével (a MiFID II) 6sszhangban a
Kotvények vonatkozasaban elvégzett célpiaci vizsgalat alapjan a Kotvények célpiaca a Bszt.
szerinti szakmai iigyfelek és elfogadhato partnerek korének felel meg, tovabba a Kotvények a
szakmai iigyfelek és elfogadhaté partnerek részére barmely értékesitési csatornan
értékesithetéek.


https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk
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I MEGHATAROZASOK ES ROVIDITESEK

Amerikai Az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol szolo
Ertékpapirtorvény torvényét jelenti.
Aukcio A Forgalmazo éltal szervezett a BET altal iizemeltetett MMTSI

rendszer részét képezd un. aukcids modulon keresztiil, nem
nyilvanos ajanlati kdnyves aukcios értékesitést jelenti.

Befektetok A Bszt. szerinti szakmai ligyfeleket és elfogadhatd partnereket
jelenti.

BET A Budapesti Ertéktézsdét jelenti.

Biztositék Az alabbiak barmelyikét jelenti: zalogjog (jelzalog), ovadék, illetve

barmely mas szerz6dés és megallapodas, amelynek célja eszkdz,
dolog, jog vagy mas vagyontargy biztositékul addsa (megterhelése).

Bszt. A befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo
2007. évi CXXXVIIL. torvényt jelenti.

Csoport A Kibocsatot, a Kibocsaté Leanyvallalatait €s a Kibocsato kapesolt
vallalkozasait egyiittvéve jelenti.

EU Az Europai Uniot jelenti.

Fizeté Bank A Raiffeisen Bank Zrt.-t jelenti.

Fizet6 Banki Megallapodas A Kibocsatd és a Raiffeisen Bank Zrt. mint kamatmegéllapito,
kamatfizeté és tokefizetdé megbizott kozott alairt fizetd banki

megallapodast jelenti.

Fordulénap A III. (Kotvényfeltételek) fejezet 10.1 pontjadban meghatarozott
jelentéssel bir.

Forgalmazé A Raiffeisen Bank Zrt.-t jelenti.

Informaciés Dokumentum A jelen Informécios Dokumentumot jelenti.

Ellenérzott Leanyvallalat A Kibocsaté barmely jelenlegi vagy jovobeli, a 2000. évi C. torvény
3. § (2) bekezdés 2. pont szerinti lednyvallalatat jelenti.

Kamatfizetési Nap A III. (Kotvényfeltételek) fejezet 8.1 pontjadban meghatarozott
jelentéssel bir.

Kamatlab A 1II. (Kotvényfeltételek) fejezet 8.1 pontjaban meghatarozott
jelentéssel bir.

KELER A KELER Kozponti  Ertéktar  Zartkoriien — Miikodd
Részvénytarsasagot jelenti.

Kibocsaté A MASTERPLAST Nyilvanosan Mukod6 Részvénytarsasagot
jelenti.

Kotvények A Kibocsito ,MASTERPLAST 2031/ KOTVENY” elnevezésii

kotvényeit jelenti. A félreértések elkeriilése végett, a jelen
Informacios Dokumentumban a ,jelen Kotvényfeltételek szerint



Kotvényfeltételek

Kotvényrendelet

Kétvénytulajdonos(ok)

Leanyvallalat

Lejarat Napja

MNB vagy Magyar Nemzeti
Bank

MiFID I1

Munkanap

Névérték

Okirat

Ptk.
Regulation S

Rendkiviili Lejarati
Események

Részteljesités

Szamviteli torvény
Szervezé

Tajékoztaté Rendelet

Tajékoztato Végrehajtasi
Rendelet

Tokepiaci torvény vagy Tpt.

kibocsatott Kotvény™ kifejezés is a Kibocsato , MASTERPLAST
2031/ KOTVENY” elnevezésli kdtvényeire utal.

Az Informaciés Dokumentum III. (Kotvényfeltételek) fejezetében
foglalt Kotvényfeltételeket jelenti.

A kotvényrdl szolo 285/2001. (X11.26.) Korm. rendeletet jelenti.

A 1. (Kotvényfeltételek) fejezet 4.1 pontjaban meghatarozott
jelentéssel bir.

A Kibocsato barmely leanyvallalatat jelenti.

A 1. (Kotvényfeltételek) fejezet 3.1 pontjaban meghatarozott
jelentéssel bir.

A Magyar Nemzeti Bankot jelenti.

A 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv moddositasarol
sz016 2014/65/EU iranyelvet jelenti.

A 1II. (Kotvényfeltételek) fejezet 8.4 pontjaban meghatarozott
jelentéssel bir.

A 1. (Kotvényfeltételek) fejezet 3.2 pontjaban meghatarozott
jelentéssel bir.

A III. (Kotvényfeltételek) fejezet 2.1 pontjaban meghatarozott
jelentéssel bir.

A polgari torvénykonyvrol szold 2013. évi V. térvényt jelenti.

Az Amerikai Ertékpapirtorvény S rendelkezését jelenti.

A TII. (Kotvényfeltételek) fejezet 12 pontjadban meghatarozott
jelentéssel bir.

A 1. (Kotvényfeltételek)
meghatarozott jelentéssel bir.

fejezet

8.3(c)(ii)

alpontjaban

A szamvitelrdl szol6 2000. évi C. torvényt jelenti.
A Raiffeisen Bank Zrt.-t jelenti.

Az Eur6pai Parlamentnek ¢és a Tandcsnak az értekpapirokra
vonatkozd nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott  piacra  torténd  bevezetésekor  kozzéteendd
tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol
sz616 2017/1129 rendeletét jelenti.

Az Eurdpai Bizottsag 2019/980 felhatalmazason alapul6 rendeletét
jelenti.

A tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvényt jelenti.



II. KOCKAZATI TENYEZOK

Az alabbi “Kockdzati Tényezok” cimii fejezet kizarolag a Kibocsatot kézvetleniil érinté kockdzati
tényezok, tovabbd a Kibocsatonak a Koétvényekbol eredo kotelezettségei teljesitésével kapcsolatos
képessegét kozvetleniil befolyasolo kockazati tenyezok ismertetését tartalmazza. A Kibocsato megitélése
szerint az alabbi tényezok befolyasolhatiak a Kotvenyeken alapulo kotelezettségei teljesitését. Ezen
tényezok esetleges bekévetkezése vagy bekovetkezésének elmaraddsa teljes bizonyossaggal nem lathato
elore illetve becsiilheté meg és a Kibocsato nincs abban a helyzetben, hogy allast foglaljon ezen tényezok
bekovetkezésének valosziniiségérol.

Minden, a Kétvényekbe befektetni szandékozo Befektetonek figyelembe kell vennie, hogy a Kotvényekbe
tortend befektetés bizonyos kockazatokkal jar. Befektetési dontése meghozatalat megeldzéen minden
leendd Befektetonek az Informdcios Dokumentum tovabbi részeivel egyiittesen ajanlott alaposan
tanulmanyoznia és atgondolnia az alabbi fejezetben bemutatott kockdzati tényezoket, és az ily modon
sajat maga daltal kialakitott allaspont alapjan meghozni befektetési dontéset.

Jelen Informéaciés Dokumentum az MNB-hez nem Keriilt jovahagyas céljabél benyujtasra, azt az
MNB nem vizsgalta meg és nem latta el jovahagyasaval. Ezért ebbél a szempontbol a Kotvényekbe
torténo befektetés nagyobb kockazatot képvisel azon esetekhez képest, ahol rendelkezésre all egy
az MNB iltal jovahagyott tajékoztaté. Tekintettel arra, hogy az Informaciés Dokumentummal
kapcsolatosan kizardlag a Kibocsaté vallal feleldsséget, ezért a Kibocsato felhivija a Befektetok
figyelmét, hogy a Kotvényekbe torténé befektetés kiemelten kockazatos.

L A Kibocsatéra vonatkozo f6 kockazati tényezok
1. A piacra és az agazatra jellemzo kockazati tényezok
1.1 Makrogazdasagi kockdazatok

A Csoport tevékenysége és eredményessége kitett az eurdpai, ezen beliil is kiilondsen a kdzép-
kelet-, délkelet és kelet-europai orszagok makrogazdasagi helyzete, kiilonosen a gazdasagi
ndvekedés €s az ipari termelés, valamint az allamhaztartas pénziigyi helyzete alakuldsanak. A
gazdasagi novekedés, munkanélkiiliség, az orszdgkockazat, az inflacid, valamint az
allamhaztartasi hiany alakuldsa alapvet6 hatast gyakorol az iizleti kornyezetre. A
makrogazdasagi kornyezet esetleges kedvezodtlen valtozasa negativan hathat a Csoport
jovedelmezdségére.

Ilyen, kedvez6tlen makrogazdasagi hatassal jarhat a koronavirus jarvany (COVID-19), tovabba
az arra tekintettel, vagy azzal Osszefiiggésben meghozott nemzetk6zi, kormanyzati, hatosagi,
vagy egyéb intézkedések, valamint a piaci folyamatok és fogyasztdéi magatartasok ezzel
kapcsolatos valtozasa. A COVID-19 vilagjarvany tovabbra is hatranyos kihatissal van a
regionalis ¢és globalis gazdasdgokra és a pénzpiacokra, és ez kedvezOtleniil érinti
Magyarorszagot is. A COVID-19 vilagjarvanyra adott valaszként a vilag legtobb orszaga reagalt
kiilonféle, a COVID-19 vilagjarvany tovabbi terjedésének a megakadalyozasat célzo
intézkedésekkel, ideértve egyebek mellett a vallalkozasok és az allami intézmények
tevékenységét illetve muikodését atmenetileg korlatozo intézkedések elrendelését, a nagy
tomegek Osszegytilésére alkalmas helyszineknek (ideértve az iskoldkat, a sportlétesitményeket,
barokat és éttermeket is) a bezarasat, az Onkéntes otthoni karantén elrendelését, a
hatarellenérzéseket, valamint az utazasi és egyéb korlatozasokat is. Ezen intézkedések globalis
¢s helyi szinten is fennakadasokat okoztak a rendes lizletmenetben, valamint hatrdnyos hatassal
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1.2

1.3

1.4

voltak a globalis ellatasi lancokra, a globalis termelésre, a turizmusra, a fogyasztoi kiadasokra
¢és az eszkozarakra. A COVID-19 vilagjarvany jelentés felfordulast okozott a vilagpiacokon és
negativ hatdssal volt a globalis és a helyi szintli gazdasdgi aktivitasra is. A kdzponti bankok és
monetaris hatosagok a pénziigyi piacokon jelenleg is folyamatos intervencios intézkedéseket
alkalmaznak, tovabba a nemzeti kormanyok is a nemzeti gazdasagaik 0sztonzése céljabol
fiskalis politikai 1épéseket jelentettek be. A gazdasdgok felépiilése részben a kormanyok altal
bevezetett korlatozasok feloldasatdl, illetve konnyitésétdl fiigg, azonban a felépiilés gyorsasagat
tovabbra is szamos bizonytalansag ovezi.

Az iparag tekintetében mostanra tisztan kirajzolodott, hogy az épit6- és az épitdanyagipart
kevésbé sulyosan érinti a kialakult helyzet, de nem zarhato ki, hogy a COVID-19 vilagjarvany
egy elhuzodo vilaggazdasagi valsagot vagy recessziot fog okozni, amely altalaban véve kihathat
a magyarorszagi gazdasagra, valamint azon orszagok gazdasagaira is, amelyekben a Csoport a
tevékenységét végzi.

Epitdipari kockdzatok

A régiobeli épitdipari beruhazasi és épiilet-felujitasi lehetdségek és hajlandosag alakulasa, ezek
allami és szabalyozo6i 6sztonzdi, az energiadr-valtozasok és az alapanyagok aranak vilagpiaci
alakuldsa (elsdsorban az olaj, az acél valamint egyes épitdanyagok ara, amelyek jelentds
mértékben région kiviili gazdasagi folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok eredményeképpen
alakulnak ki) egyiittesen és kiilon-kiilon is jelentdsen befolyasolhatjdk a Csoport
jovedelmezdségét.

Az utdbbi évek nagyaranyu novekedését kovetden a COVID-19 vilagjarvany okozta gazdasagi
visszaesés mind a piaci, mind a kormanyzati megrendeléseket visszavetheti, valamint az
épitdipar vonatkozasaban a lanctartozasok ismételt kialakulasanak kockazatat hordozza. A
Magyarorszag szamara elérhetd Eurdpai Unids forrasok csokkenése ugyancsak az épitoipari
beruhazasi hajlanddsag csokkenését és beruhazasi projektek elhalasztasat okozhatja.

Finanszirozasi kockazat

A Csoport jelentds aranyban hitellel finanszirozza miikodését, igy a hitelpiac és a Csoport
eredményességének alakuldsa befolyassal van a Csoport finanszirozasi lehetdségeire. Az
altalanos gazdasagi kornyezet, a hitelpiacok, a banki kamatlabak és mas pénzpiaci tényezok
valtozédsa a finanszirozas koltségeit novelhetik, megszerzését megnehezithetik, késleltethetik
vagy ellehetetlenithetik.

A Csoport hiteleinek nagy része valtozo kamatozast hitel, amely referencia kamatokhoz kotodik
(pl. EURIBOR). A referencia kamatlabak kedvezotlen valtozasa negativ hatassal lehet a Csoport
jovedelmezdségére.

Devizadrfolyamok valtozdsa

A Csoport konszolidalt kimutatasat euréban késziti. A Csoport arbevételének tobb mint 90%-a
az értékesités orszaganak helyi devizdjaban képzddik, mig a kiadasi oldalon szamos, ezektol
eltérd devizdban teljesitend0 vagy devizaarfolyamtol fiiggd tétel all (pl. anyagkoltségek
szamottevo része dollarban vagy eurdban, egyes hitelek torleszté részletei és kamatai eurdban,
roman lejben, illetve szerb dinarban). A Kibocsatd, amennyiben célszertinek itéli meg, ¢l a
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1.5

2.1

2.2

derivativ arfolyam- és kamatfedezeti ligyletek adta lehet6ségekkel, azonban a Csoport szamara
kedvezotlen arfolyamvaltozas (féként az eurd és dollar arfolyamvaltozasa) negativ hatdssal
lehet a Csoport jovedelmezdségére.

Szabdlyozasi kockdzatok

A Csoport tevékenységét szamos orszagban végzi, amelyek szabalyozoi kornyezete, jogi és
politikai berendezkedése Iényeges eltéréseket mutat.

crer

szabalyozasi (ideértve a hatdsagi arszabalyozast is) valtozasa jelentés hatast gyakorolhat a
Csoport iizleti tevékenységére és addzas elotti eredményére.

srer

valamint az orszagok esetleges jogbizonytalansagai hatassal lehetnek a Csoport tevékenységére
és annak jovedelmezdségére.

A Csoport szamara kockazatot jelentenek a hatarokat ativeld kereskedelemmel kapcsolatos
eléirasok valtozasai, az egyes termékek orszagonként kiilonboz6 engedélyezési procedirainak
és épitdipari szabalyainak torténd megfelelés biztositasanak nehézségei.

A Csoport orszagainak ado6zasi, munkajogi, munkavédelmi, termékmindségi, kornyezeti,
egészségligyl és biztonsagtechnikai szabalyozasi kornyezetében bekovetkezd valtozdsok
befolyasolhatjak a Kibocsatéd konszolidalt eredményének alakulasat.

A Csoport minden téle elvarhatot megtesz, hogy a jogszabalyokhoz alkalmazkod6 magatartast
folytasson, ennek ellenére nem zarhato ki, hogy a jogszabalyi rendelkezéseknek torténd meg
nem felelés hatosagi eljarast és birsag kiszabasat, valamint egyéb jogkdvetkezmények
alkalmazasat vonhatja maga utan.

A Csoportra jellemz6 kockazati tényez6k
A novekedés kockdzata

A Csoport tovabbi ndvekedést tervez mind uj iizleti, mind uj foldrajzi teriileteken, amely egyiitt
jarhat a munkavallalok 1étszamanak, a 1étesitmények és eszkozok szamanak és értékének, a
tevékenység méretének jelentds ndvekedésével. Nem garantalhato, hogy a Csoport stratégiaja
sikeres lesz, és hogy képes lesz a novekedést hatékonyan €s eredményesen kezelni. Tovabba
nem garantalhato, hogy a terjeszkedés pontosan mikor és milyen mértékben tud hozzajarulni a
Csoport eredménytermel6 képességének novekedéséhez.

Uj termékek bevezetésének kockdzata

A Csoport eltéré fejlettségti és eltérd ilitemben fejlodo épitdipari piacokon van jelen. A
versenyképesség fenntartdsa, az egyes piacok valtozd igényeinek valdo megfelelés a
termékportfolid folyamatos bovitését igényli. Egy-egy Ujonnan bevezetett termék sikere
piaconként eltérd lehet, a korabban elért eredmények nem garantaljak a sikert minden mas
piacon is. Uj termék bevezetése soran engedélyeztetési proceduraknak kell megfelelni, amely
hossza és koltséges folyamat is lehet, elhtizodasa a Csoport jovedelmezdségére is hatassal lehet.
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2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

Versenyhelyzet

A Csoport piacain szamos, jelentds piaci pozicioval és tapasztalattal, fejlett technologiaval,
jelentds kapacitassal és pénziigyi erdvel rendelkezd tdrsasdg is versenyez, valamint szallhat
versenybe a jovOoben a Csoporttal. A Kibocsatdé folyamatos feladata az eladasra kinalt
termékeknek a piac igényeihez torténd igazitdsa, a partnerek, valamint a végfelhasznaldok
igényeinek figyelemmel kisérése. Amennyiben a piaci verseny altal felvetett kihivasokra a
Csoport nem megfeleléen reagal, a Csoportot piacvesztés fenyegetheti.

Az er6s vagy er6sddo verseny szamottevd, elore nem lathato fejlesztéseket, befektetéseket tehet
sziikségessé, tovabba negativ hatassal lehet a Csoport termékeinek araira vagy novelheti a
Csoport koltségeit, amelyek negativ hatassal lehetnek a Csoport jovedelmezdségére.

Technologiai viltozasok

A Csoport eredményessége és versenyhelyzete kitett az épitdipari és épitdanyag-ipari
technologiai valtozasoknak, kiilondsen az energiahatékonysag teriiletén. A technoldgiai fejlodés
atalakithatja, vagy akar meg is sziintetheti a Csoport altal hasznalt technologiak alkalmazasat.
A Csoport folyamatosan figyelemmel kiséri az innovativ technologiai megoldasokat, valamint
azok fejlodését. A Csoport torekszik megfelelni az 0j technologiai kihivasoknak, tovabba az
ilyen technologiai fejlodés kovetkeztében megvaltozott piaci, gazdasagi kornyezetnek.
Ugyanakkor, amennyiben olyan megoldasok, technologiak keriilnek eldtérbe, amelyekben a
Csoport nem rendelkezik megfeleld tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési
lehetdsége (pl. szabadalmi védettség miatt), igy az a Csoport piacvesztéséhez, arbevételének és
jovedelmezoségének csokkenéséhez vezethet. A Kibocsatd jelentds eréfeszitéseket tesz a piaci
igényeknek mindenkor megfeleld termékportfolio kialakitasara, azonban nem garantalhato,
hogy mindig a leghatékonyabb termékeket €s megoldasokat tudja kivalasztani, €s azokat
eredményesen tudja értékesiteni.

Partnerkapcsolatok kockdzata

A Csoport a vevoi, szallitoi, valamint finanszirozoi tekintetében hatarozott és hatarozatlan idejii
szerzodésekkel is rendelkezik. Nem biztositott, hogy a hatarozott idejlii szerzodések lejaratat
kovetden a felek meg tudnak allapodni a szerz6dések meghosszabbitasarol. A hatarozott és
hatarozatlan idejii szerz6dések esetében sem zarhato ki, hogy nem vart, rendkiviili esetben
megsziinnek.

Hitelezési és kinnlevdségi kockadzat

A Csoport termékeit dontéen nagykereskedelemben, a szektorra jellemzd, halasztott fizetési
feltetelekkel értékesiti, amely azzal a kockézattal jar, hogy késedelmes fizetés vagy nemfizetés
esetén a kovetelések halmozodhatnak. A Kibocsatoé a Csoport kintlévdségeit szorosan nyomon
koveti, de ennek ellenére a vevok késedelmes fizetése vagy nemfizetése veszElyt jelenthet a
Csoport pénziigyi helyzetére és jovedelmezoségére.

Beszerzéssel kapcsolatos kockazatok
A Csoport a gyartas soran felhasznalt alapanyagokat ¢és az értékesitett termékeket szamos

piacrol, koztiik tavol-keleti piacokrdl szerzi be. A termékeket érinté alapanyagar valtozasok és
a nagy tavolsagok kockdzatot jelentenek. Ha a gyartok, szallitok barmilyen ok miatt nem
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2.8

2.9

2.10

képesek megfelel6 idoben, aron €s mindségben szallitani a Csoport altal megrendelt termékeket
és anyagokat, az a termelés vagy szallitds csuszasat és tobbletkoltségeket, vevoi
elégedetlenséget okozhat.

Gyadrtds gazdasdgossdaganak kockdzata

A Csoport mar meglévd, valamint a jovében tervezett gyartoegységeinek gazdasdgossaga nagy
mértékben fiigg kapacitdsainak hatékony kihasznaldsatol. Nem garantalhatd, hogy a
gyartoéegységek a jovoben mindig gazdasagosan mitkodtethetok, és a versenytarsakhoz képest
areldnyt is biztositanak a Csoport szamara.

A gyartas gazdasagi teljesitménye fiigg a gyarak megfelelé miikodésétol, amit szamos tényezo
befolyasolhat, ideértve kiilondsen az alabbiakat:

«  altalanos és nem vart karbantartasi vagy felajitasi koltségek;
* lizemsziinet vagy leallas a felszerelés meghibasodasa miatt;
*  katasztrofa esetek (tliz, arviz, foldrengés, vihar, stb.);

*  milkddési paraméterek valtozasa;

*  lizemeltetési koltségek valtozasa;

*  esetleges, termelés soran bekdvetkezett hibak; és

*  kiils6 lizemeltetoktdl valo fliggdség.

A Kibocsatd rendelkezik géptorés és lizemsziinet esetére szo0lo ,,all risk” jellegl
vagyonbiztositdsokkal, amelyek fedezetet nyujtanak az ilyen okokra visszavezetheto karokra.
Nem kizart azonban, hogy a karesemény részben vagy egészben kiviil essék a biztosito altal
vallalt kockazati koron, igy a kart a biztositott, mint karosult vagy a karokoz6 maga lesz koteles
viselni.

Logisztikai tevékenység kockdzata

Termékeinek beszerzésével, tarolasaval, valamint a partnereknek torténd kiszallitasaval
komplex disztribucios feladatot lat el a Csoport. A Kibocsatd versenyelonye az akar kis
tételekben, rugalmasan, pontosan, megfeleld6 mindségben torténd kiszallitas, amelyet
veszélyeztethetnek a készletgazdalkodas, mindségellendrzés és gazdasagos szallitds-szervezés
esetleges nehézségei vagy hianyossdgai, az orszaghatarokon atnyuld szallitdsi utvonalak
adminisztracids nehézségei, valamint az lizemanyagar- valtozassal, illetve lopassal kapcsolatos
kockazatok.

Kulcsfontossagu vezetdk elvesztésével kapcsolatos kockdzatok

A Csoport eredményességének egyik alapja sikeres személyzeti politikaja, az elkdtelezett és
motivalt felsdvezetdi csapat, €s a megfelelo tapasztalattal rendelkez6 szakemberek alkalmazasa.
A vezetdk és kulcsfontossagi alkalmazottak tdvozasa negativan befolyasolhatja a Csoport
miikodését €s eredményességét. Amennyiben a Csoport elveszitené azon képességét, hogy
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2.11

2.12

2.13

2.14

2.15

potolja vezetdit és alkalmazottait, annak jelentésen hatranyos kovetkezménye lehet a Csoport
pénziigyi helyzetére és jovedelmezdségére.

Informaciotechnologiai rendszer miikodésével kapcsolatos kockdazatok

A Csoport zavartalan mikodésének elengedhetetlen feltétele informacidtechnoldgiai
rendszereinek (hardverek €s szoftverek) zavartalan miikodése. A vallalatirdnyitdsi rendszer
részleges vagy teljes meghibasodasa az iizleti folyamatokat negativan befolyasolhatja.

Kornyezeti karokkal, katasztrofikkal kapcsolatos kockazatok

A Csoport tarsasagai tevékenységiik soran olyan anyagokat hasznalnak, illetve olyan
technologidkat alkalmazhatnak, amelyek rendeltetésellenes haszndlata a kdrnyezetet
szennyezheti. A Csoport tarsasagai rendelkeznek a sziikséges kornyezetvédelmi engedélyekkel,
szabalyzatokkal, és szakérté személyzetik a tevékenység altal megkivant fokozott
gondossaggal latja el munkajat, azonban el6fordulhat olyan rendkiviili esemény, amely az
érintett tarsasag kornyezeti kdrmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utan. Mivel ezeknek a
potencialis kotelezettségeknek az sszege bizonytalan és a vonatkozé koltségek felmeriilésének
id6zitése nem ismert, nem lehet elére meghatarozni a Csoport iizletmenetére, miikddési
eredményére vagy pénziigyi helyzetére gyakorolt hatdst. Bar a Csoport ugy tartja, hogy kelld
méretli és az ipardgi szabvanyoknak megfeleld biztositassal rendelkezik a varatlan és véletlen
események fedezetére, fennall annak kockazata, hogy a Csoportnak olyan kdrnyezetvédelmi
feladatai meriilhetnek fel, amelyek meghaladjak a biztositasi Osszeget. A fentiek hatranyos
hatassal lehetnek a Csoport pénziigyi helyzetére.

A Csoport pénziigyi helyzetét, jovedelmezdségét befolyasolhatjak elére nem lathato
katasztrofak, természeti csapasok, ideértve a jarvanyokat is.

Kulcsfontossdgu engedélyek és mindsitések

A Csoportnak tevékenysége végzéséhez szdmos engedélyre (pl. termékengedélyek, telephely-
engedélyek, kornyezetvédelmi engedélyek) van sziiksége. Amennyiben ezeket a
tanusitvanyokat, mindsitéseket és engedélyeket visszavonnak, vagy nem hosszabbitandk meg,
ez jelentdsen korlatozhatja a Csoport tevékenységét, igy negativ hatast gyakorolhat a Csoport
jovedelmezdségére.

Allami tamogatdsok visszafizetésének kockdzata

A Kibocsato palyazat utjan vissza nem téritendé timogatasokat nyert el. A Csoport a palyazati
feltételek teljesitését nyomon koveti, azonban amennyiben az eldirt — dontden foglalkoztatési
létszamhoz kotott — palyazati feltételeket nem tudja teljesiteni, el6fordulhat, hogy a tamogatasok
egy részét vissza kell fizetnie.

Hitelek felmondasanak kockazata

A Kibocsato piaci feltételekkel kotott bankhitelszerzodéseket beruhazasainak finanszirozasa és
mitkodésének biztositasa érdekében. A hitelszerz6dések egy része a hitelez6 altal felmondhato
bizonyos események bekdvetkezése — tobbek kozott a tulajdonosi struktira lényeges
megvaltozasa — esetén. A Csoport a hitelszerz6désekben tett egyéb kotelezettségvallalasokat is
nyomon koveti, azonban nem zarhat6 ki, hogy nem vart, rendkiviili esetben az eldirt feltételeket
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és vallalasokat nem tudja teljesiteni, amelynek kovetkezében a hitelezd a hitelek egy részét
visszahivhatja.

A Csoport olyan dltalanos miikodési kockdzatoknak van kitéve, amelyek veszteségeket és
potlolagos kiaddasokat eredményezhetnek

A Csoport iizleti miikodését, valamint gyaregységeinek, ilizemeinek és telephelyeinek
miikddését is hatranyosan befolyasolhatja szamos tényez0d, beleértve a tiizet, robbanast, gazok
és mérgezd vegyszerek kiszabadulasat, berendezések vagy technologidk elromlasat vagy
meghibasodasat, termelésben vagy hatékonysagban az elvart szint alatti teljesitményt,
munkatigyi vitakat, természeti katasztrofakat, id6jarasi koriilményeket, szabotazst,
lizemsziinetet vagy bezarast. Ezek személyi sériiléseket, halalesetet, vagyoni kart és a
termelésben késedelmeket vagy kieséseket eredményezhetnek. Amennyiben a Csoportnak olyan
veszteségei keletkeznek, amelyeket nem fedez biztositds, vagy nem haladjak meg a vonatkozé
onrész mértékét, az ilyen veszteségeket altalaban a Csoportnak kell fedezni, ndvelve ezzel a
Csoport koltségalapjat.

Folyamatban lévé ado-, vam-, jovedéki és egyéb pénziigyi vizsgalatok

Idordl idére ado-, vam-, jovedéki és egyéb pénziigyi hatdsdgi vizsgalat, revizid lehet
folyamatban kiilonb6z6 Csoport tagvallalatoknal. A Kibocsato ezeket a vizsgalatokat, revizidkat
a szokvanyos vallalati iizletmenet részének tekinti. Azonban kimeneteliiket jelenleg a Kibocsato
nem tudja teljes pontossaggal eldre jelezni. Nem garantalhatd, hogy ezek nem lesznek 1ényeges
hatranyos hatassal a Csoport iizleti tevékenységére, miikodési eredményeire vagy pénziigyi
helyzetére.

Perek és hatosagi eljardsok

A Csoport olyan jogi eljarassal kapcsolatos kockazatnak van kitéve, amely mar folyamatban
1év6 vagy a jovoben esetlegesen felmeriild perekbdl és hatosagi eljarasokbol szarmazhat. Bar a
Csoport jelenleg nem szamit arra, hogy barmely olyan peres vagy hatosagi eljaras, amelyben
félként szerepel, lényeges hatranyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és miikodési
eredményeire, a Csoport nem tudja garantdlni, hogy barmely ilyen, illetve a jovOben
meginditasra keriilo per vagy hatosagi eljaras (ideértve a VI. (A Kibocsatd bemutatasa) fejezet
6. pontjaban emlitett, a Kibocsatd sajat tékéjének 10%-at meghaladd értékre vonatkozod,
folyamatban 1év6 eljarasokat is) végleges kimenetele nem lesz ilyen hatassal a miikodési
eredményeire vagy a pénziigyi helyzetére.

Adatkezelés kockazata

A Csoport nagyszamu személyes adatot kezelhet, mely tevékenységgel szemben a kapcsolodo
torvényi szabalyozas rendkiviil szigori kovetelményeket tamaszt. A Csoport minden tdle
telhetot elkdvet az adatkezelés szabalyainak minden tekintetben valdo megfelelés érdekében, de
nem zarhato ki, hogy az eljar6 birésag vagy hatosag hianyossagokat allapithatnak meg a Csoport
gyakorlataval kapcsolatban és jogkovetkezményeket alkalmazhatnak, akar kartéritést itélhetnek
meg vagy birsagot szabhatnak ki.
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2.20

II.

Reputdcios kockazat

Ha a Kibocsato vezetdségének intézkedései ellenére MASTERPLAST markanév irdnti bizalom
lecsokken, vagy barmilyen a Csoport j6 hirnevére negativan hatd esemény kovetkezne be, ugy
az jelentOs negativ hatassal Iehetne a Csoport bevételeire, és ezaltal az eredményességére.

Kotvényekhez kapcsolodoé 6 kockazati tényezék
Befektetés kockazata

A Kotvények nem minden Befekteté szamara jelentenck megfeleld befektetési format. fgy
minden leendé Befektetének elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Kotvények a szamara
megfeleld pénziigyi eszkdzt jelentenek-e. A leendd Befektetonek tobbek kozott sziikséges sajat
koriilményeit figyelembe véve megvizsgalni, hogy (i) kielégitd ismeretekkel és tapasztalatokkal
gyakorolt hatdsainak, valamint az Informaciés Dokumentumban szereplé informaciok teljes
korth megitélése tekintetében; (ii) a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-e pénziigyi
helyzetének, lehetdségeinek és céljainak; (iii) a befektetés Osszhangban van-e befektetési
politikajaval, iranyelveivel, valamint az alkalmazandé jogszabalyokkal és egyéb eldirasokkal.

Devizakockdzat

Amennyiben a Befekteté a konyveit a kibocsatds pénznemétdl (HUF) eltéré devizanemben
vezeti, ugy arfolyamkockazatbol adodo kitettsége keletkezik. A kibocsatasi pénznem erdsddése
esetén a Befektetének pénziigyi vesztesége-, a kibocsatasi pénznem gyengiilése esetén pénziigyi
nyeresége keletkezhet.

Kamatkockdzat

Altalanos piaci hozamemelkedés esetén a kordbban megvésarolt Kotvény piaci értéke
alacsonyabb lesz. Ha a Befektet lejarat elott értékesiti a Kotvényt, pénziigyi veszteséget
szenvedhet el. Amennyiben a Befekteté Kotvényt a lejarat el6tt nem kivanja értékesiteni, csak
relativ kockazatot vallal.

Inflacios kockazat

Az inflacié mértékének esetleges ndvekedése csokkenti a Kdtvényekbe torténd befektetés
realhozamat.

Kotvények formdja

A Kotvények dematerializalt formaban keriilnek el6allitaisra. A Kotvénytulajdonosok a
Tokepiaci torvény rendelkezései alapjan nem kérhetik a Kotvények nyomdai tton torténd
eloallitasat és kiadasat.

Jogszabalyvaltozasok

A Kotvények forgalomba hozatalat kovetden bekovetkezhet olyan magyar vagy eurdpai unids
jogszabalyvaltozas (ideértve az addzasi szabalyozas esetleges megvaltozasat vagy az esetleges
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1.

hatosagi arak bevezetését célzo szabalyozast is), amely hatassal lehet a Kotvényekre vagy a
Kotvények masodpiacara.

A Tajékoztato Rendelet és a Tokepiaci torvény 21. § (1) bekezdése szerinti tajékoztato hianya
és a korldtozott masodpiaci forgalom

A Kotvényekkel kapcsolatosan készitett jelen Informaciés Dokumentum nem mindsiil a
Tokepiaci torvény 21. § (1) bekezdése, a Tajékoztato Rendelet, valamint a Téjékoztatd
Végrehajtasi Rendelet alapjan elkészitett tajékoztatonak. Tekintettel arra, hogy a Kotvényeket a
Kibocsato a T4jékoztatdo Rendelet 1. Cikk 4. pont (c) bekezdése eldirasainak megfeleléen hozza
forgalomba, tovabba arra, hogy a Kibocsatdé nem tervezi a Kdtvények szabalyozott piacra
torténd bevezetését, a Kibocsatot nem terhelik a Tdékepiaci torvény 21. § (1) bekezdése, a
Tajékoztatd Rendelet, valamint a Tajékoztatdé Végrehajtdsi Rendelet szerinti tdjékoztatd
készitésével kapcsolatos, valamint a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi, illetve kozzétételi kotelezettségek. Ennek megfelelden a Kibocsatd a Tokepiaci
torvénynek, a Kotvényrendeletnek és a BET XBond Altaldnos Uzletszabalyzatanak megfelelé
minden informaciot k6zol az Informacids Dokumentumban, azonban a k6z6lt informacidok sem
strukturaltsagukban, sem mélységiikben nem feltétleniil felelnek meg a TOkepiaci térvény 21. §
(1) bekezdése, a Tajékoztaté Rendelet, valamint a T4jékoztatd Végrehajtasi Rendelet szerint
készitett tajékoztatoban megjelentetendd informacidknak.

A Forgalmaz6 a Kotvények tekintetében az 596/2014/EU Rendelet 3. Cikk (2) bekezdésének
(d) pontja szerinti piaci stabilizacios kotelezettséget nem vallalt.

Nem adhato garancia arra, hogy a masodpiaci forgalom — illetve a Kotvényeknek a BET XBond
rendszerben lebonyolitott forgalma — megfeleld likviditast biztosit. Illyen esetben eldfordulhat,
hogy a Befektetoknek csak korlatozott lehetdségiik lesz a Kotvények értékesitésére, vagy a
megfeleld likviditassal rendelkez6 hasonld értékpapirokhoz vagy a Befektetok altal elvart
arfolyamhoz képest kedvezodtlenebb feltételek mellett, illetve arfolyamon tudjak értékesiteni
azokat, vagy egyaltalan nem lesznek értékesithetok a Kotvények. A lejarat elott torténd piaci
értékesités a Befektetonek akar arfolyamveszteséget is eredményezhet.

Tokepiaci szereplok szabdlyozdsa

Az egyes tokepiaci szereplok miikodését érintd jogszabalyi kornyezet valtozasai, illetve az ilyen
valtozasok hatasai negativan befolyasolhatjak az egyes pénziigyi eszkozok, igy a Kotvények
masodpiaci likviditasat, piaci dranak alakulasat.

A Kibocsato kockazatkezelési mechanizmusainak a bemutatasa

A Kibocsatd vezetése tudomassal bir és figyelemmel kiséri a fenti kockazatokat és sziikség
esetén nemzetkdzi szabvanyoknak megfeleld és a legjobb iparagi gyakorlatokon alapuld belsd
kockazatkezelési eljarasokat tart fenn és alkalmaz. Ennek soran figyelembe veszi a vallalati
értékteremtés bizonytalansagoknak vald kitettségét, a célkitiizések megvaldsitasanak sikerét
befolyasolo tényezoket és az azt fenyegetd veszélyeket, tovabba olyan varatlan események
el6fordulasat, amelyek potencialis veszélyt jelenthetnek emberek, eszk6zok, a kdrnyezet vagy
a vallalati hirnév szempontjabol. A kockazatok kezelése kockazattulajdonosok feladata, akik
jellemzben a meglévo ellendrzési keret mikodtetéséért felelds vezetdk.
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. KOTVENYFELTETELEK

Az alabbi szoveg a MASTERPLAST Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasdg (székhely: 8143
Sarszentmihaly, Arpad utca 1/A, Magyarorszag, nyilvantartja a Székesfehérvari Torvényszék
Cégbirosaga, cégjegyzékszama: Cg.07-10-001342; addészdma: 13805300-4-07; LEI kod:
529900T52BKQIM96BG24) (a Kibocsato)) altal , MASTERPLAST 2031/l KOTVENY” elnevezésii,
HU0000360748 ISIN koddal ellatott kotvényeinek (a Kotvények, egyenként pedig a Kotvény)
feltételeit (a Kotvényfeltételek) tartalmazza. A Kotvényfeltételek az Okirat (meghatarozasat lasd az
alabbiakban) részét képezik.

1. JOGSZABALYI ALAP, FELHATALMAZAS ES A KIBOCSATAS CELJA
1.1 A Kotvények kibocsatasanak jogszabalyi alapja

A Kotvények a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény (a Tokepiaci torvény) 12/B §-a,
valamint a kotvényrdl szolo 285/2001 (XI1.26.) Kormanyrendelet tovabba a polgari
torvénykonyvrol szo16 2013. évi V. torvény (a Ptk.) és az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak
az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott
piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatordl és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérdl szoldo 2017/1129 rendelet (a Tajékoztaté Rendelet) 2. Cikk (d) pontja
alapjan kertiltek kibocsatasra €s ezen jogszabalyok értelmében hitelviszonyt megtestesitd, névre
sz016 értekpapirok.

1.2 Felhatalmazas

A Kibocsatdé Igazgatotanacsa a 3/2021.06.23. szamu hatarozataval dontott a Kotvények
forgalomba hozatalarol. A Kibocsaté a Kotvények szabalyozott piacra vagy azzal egyenértékii
kereskedési helyszinre torténd bevezetését (ide nem értve a Kotvényeknek a BET altal

s

1.3 A Kkibocsatas célja, a Kotvényeken alapulé kotelezettségek teljesitésének tervezett
pénziigyi fedezete

A Kotvényekkel kapcsolatosan befolyt forrasokat a Kibocsatd a Csoport 0j beruhdzasainak és
esetleges vallalatfelvasarlasainak a finanszirozasaval, valamint a Csoport rovid tava
adossaganak atmeneti jellegli refinanszirozasaval kapcsolatosan kivanja felhasznalni.

A Kotvényeken alapuld kotelezettségek teljesitésének tervezett pénziigyi fedezetét a
Kibocsatonak az Informacios Dokumentum ,,Kibocsatdé Bemutatdsa” cimii fejezetben
részletezett eszkozeli, illetve forrasai alkotjak.

2. AZ ELOALLITAS MODJA, A KIALLITAS HELYE ES NAPJA
2.1 A Kotvények eléallitaisinak modja

A Kotvények dematerializalt értékpapirként keriiltek eldallitdsra. A Kibocsaté a Tokepiaci
torvény 7. § (2) bekezdése alapjan kiallitotta, és a KELER Kozponti Ertéktar Zartkortien
Mikodo Részvénytarsasagnal (a KELER) letétbe helyezte a Kotvények adatait tartalmazd —
értékpapirnak nem mindsiilé — okiratot (az Okirat). Az Okirat mintdja az Informacios
Dokumentum 1. szamt mellékletét képezi, €s 1. pontja tartalmazza az Okiratot alaird személyek
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3.1

3.2

3.3

4.1

nevét és képviseleti jogosultsaguk alapjat. Az Okirat mindaddig letétben marad, amig a
Kotvények tulajdonosainak a Kotvényeken alapul6 fizetési igényei teljes mértékben kielégitésre
nem kertilnek. A Kotvényfeltételek a Kotvények — és igy az Okirat — részét képezik.

A Kotvények forgalomba hozatalanak (kibocsatasanak) és Kkeletkeztetésének
(kiallitasanak) modja, helye és napja

A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalanak (kibocsatasanak) és keletkeztetésének
(kiallitdsanak) helye Magyarorszag, Budapest. A Kdtvények nyilvanos forgalomba hozatalara
a magyar ¢és a vonatkozo6 eurdpai unios jog alkalmazando.

A Ko&tvények aukcids értékesitésére 2021. augusztus 23.-an kertilt sor, és a Kotvények nyilvanos
forgalomba hozatalara (kibocsatasara) és keletkeztetésére (kiallitasara) 2021. augusztus 25.-
ével, mint értéknappal kerdiilt sor.

A Kotvények minimalis forgalomba hozatali ara

A Kotvényeknek az Aukcid soran alkalmazott minimalis forgalomba hozatali 4ra (azaz az
Aukcio soran benyujthato arajanlatok also korlatja) Kotvényenként a névérték 85,4785 %-a volt.

FUTAMIDO, DARABSZAM, ES NEVERTEK
A Kotvények futamideje

A Kotvények futamideje 10 év, amely 2021. augusztus 25. napjan kezdddik és 2031. augusztus
25. napjan (a Lejarat Napja) jar le. A Kotvények Lejarati Napot megel6z6 visszavaltasara a
jelen Kotvényfeltételek 12. pontjaban foglaltak szerinti esetekben, valamint a jelen
Kotvényfeltételek 9. pontjaban foglaltak szerinti visszavasarlas eseteiben a Kibocsatd altal
visszavasarolt Kotvények tekintetében kertilhet sor.

A Kotvények darabszama, névértéke (cimletbeosztas) és a kibocsatas teljes 0sszege

A Kotvények egy, 180 (egyszaznyolcvan) darabbol allo sorozatban, egyenként 50.000.000
(6tvenmillid) forintos névértéken (a Névérték) keriiltek forgalomba hozatalra. A fentiekkel
Osszhangban a kibocsatott Kotvények teljes dsszege: 9.000.000.000 (kilencmilliard) forint.

Rabocsatas

A Kibocsato a Kotvénytulajdonosok hozzajaruldsa nélkiil barmikor jogosult rabocsatas
keretében — a Kotvényekkel megegyezé sorozat, de eltéré sorozatrészletszamu — tovabbi
kotvényeket kibocsatani.

TULAJDONJOG ES ATRUHAZAS
A Kotvények tulajdonosai

A Kotvénytulajdonosra vagy Kotvénytulajdonosokra mint a Kotvényekbdl eredd jogok
gyakorlasara a Ptk. 6:566. § (6) bekezdésének és a TOkepiaci torvény 138. § (2) bekezdésének
megfeleléen jogosult személyre vagy személyekre torténé hivatkozasok a Kotvények
vonatkozasaban az ellenkez6 bizonyitasig azon személyt vagy személyeket jelentik, akiknek az
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4.3

értékpapir-szamlajan a Kotvényeket nyilvantartjadk. A Kotvények atruhazasa - az 4truhdzasra
iranyuld szerz6dés vagy mas jogcim alapjan - az atruhazé értékpapirszamlajanak
megterhelésével, és a Kotvényeknek az 0j jogosult értékpapirszamlajan torténd jovairasaval
torténik meg.

Amennyiben illetékes birésag vagy jogszabalyi eldiras masként nem rendelkezik, barmely
Kotvénytulajdonos, aki a Kotvényeket a fentieknek megfelelden szerezte, a Kotvény
jogosultjanak tekintendd és akként kezelendd, €s mint ilyen jogosult minden ilyen K&tvény
kapcsan teljesitett kifizetésre akkor is, ha a Kotvény futamideje lejart.

A Kétvénytulajdonosok jogosultak tovabba a Kotvénybdl eredd toke- és kamatkifizetésekre,
valamint a  Kotvényfeltételekben  meghatarozott vagy  jogszabaly alapjan a
Kotvénytulajdonosokat megilletd egyéb jogaik gyakorlasara.

A Kotvények atruhazasanak korlatozasa

A Kotvények a Bszt. szerinti szakmai tigyfélnek vagy elfogadhaté partnernek mindsiilo
Befektetok részére kertiltek forgalomba hozatalra. A forgalomba hozott Kotvények atruhazasat
a Kibocsato nem korlatozza.

A Kotvények atruhazasa esetén az értékpapirszamla-vezetok Osszevont értékpapirszamlai
kozotti atvezetésre vonatkozoan a KELER mindenkori szabalyzatai a Kotvényekhez kapcsolodo
jogok atszallasa tekintetében korlatozasokat és zart iddszakokat tartalmazhatnak, amelyek a
Kotvénytulajdonosokra kdtelezoek.

A Kotvények nem atvalthaté kotvények

A Kotvények atvaltas atjan, vagy az altaluk megtestesitett jog gyakorlasaval nem adnak jogot
valamely mas értékpapir vagy egyéb pénziigyi eszkdz megszerzésére.

FIZETO BANK ES A FIZETO BANKI MEGALLAPODAS ALTALANOS
FELTETELEI

A Kotveények kibocsatasara egyebek mellett a Kibocsato és a Raiffeisen Bank Zrt., mint kamat-
, €s tokefizetd bank kozotti fizeté banki megallapodas (a Fizeté Banki Megallapodas)
megkdtése mellett keriilt sor, amellyel a Kibocsatd a Kotvényekkel kapcsolatos kamat-, és
tokefizetd banki feladatokkal a Raiffeisen Bank Zrt.-t (a Fizeté Bank) bizta meg.

A Fizeté Banki Megallapodas masolata (ide nem értve a Fizeté Banki Megallapodéasnak a Fizetd
Bank dijazasara vonatkoz6 részét) eldzetes irasbeli bejelentést kdvetden — telefonon egyeztetett
idépontban, de igény esetén nem késObb, mint a bejelentés Kibocsato altali kézhezvételét kdvetd
8. (nyolcadik) Munkanapon — megtekintheté a Kibocsaté mindenkori székhelyén barmely
Koétvénytulajdonos altal, aki a Kibocsatd szamara kielégit6 modon tudja igazolni
személyazonossagat és Kotvénytulajdonosi statuszat.

A Fizet6 Bank személye modosulhat, feltéve, hogy a Kotvények futamideje alatt mindig lesz
egy magyarorszagi fizetd bank (ideértve azt is, hogy fizetd bank hianyaban és a jogszabalyok
altal megengedett mértékben atmenetileg a Kibocsato is ellathatja a fizetd banki feladatokat). A
Fizet6 Banki Megallapodas alapjan a Fizetd Bank 6nalléan, mint a Kibocsatdé megbizottja jar el
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¢s 1ilyen mindségében nem vallal semmilyen kotelezettséget vagy feleldsséget a
Koétvénytulajdonosokkal szemben.

A KOTVENYEK JELLEGE ES NETTO ELADOSODOTTSAGGAL KAPCSOLATOS
KOTELEZETTSEGVALLALAS

A Kotvények Jellege

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biztositott
kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények egymassal, valamint a Kibocsato €s az Ellendrzott
Leanyvallalatok egyéb jelenlegi és jovobeli, nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel
— ide nem értve a jogszabaly alapjan elérébb rangsorolt hitelez6i koveteléseket — legalabb
azonos rangsorban (pari passu) allnak.

Netté Eladésodottsaggal kapcsolatos Kotelezettségvallalas

Kibocsatd kotelezettséget vallal arra, hogy a Kotvények teljes futamideje alatt, illetve a
Kotvényekbdl eredd fizetési kotelezettségei maradéktalan teljesitéséig biztositja, hogy addig
nem noveli tovabb az Osszesitett Adosagallomany mértékét Gij szerzodés kotésével, vagy
meglévo hitelkeret vagy hasonld instrumentum lehivasaval, ameddig a Nettd Eladosodottsag /
EBITDA hanyados meghaladja a 3,5 értéket.

A Nettdo Eladésodottsdg / EBITDA hanyados a Csoport konszolidalt, auditalt, IFRS szerint
készitett éves jelentésében keriil kozzétételre €s az ezen jelentésben foglalt adatok
alapulvételével az alabbiak szerint keriil kiszamitasra:

EBITDA a Csoport iizemi szintli eredménye kiigazitva az adott idGszakban elszamolt
értékcsokkenési leiras, amortizacio €s értékvesztés tételek dsszegének a hozzaadasaval.

Netté Eladésodottsag az Osszesitett Adossagallomany és a Pénzeszkdzok kiilonbségét jelenti.

Osszesitett Adéssagallomany kifejezés az alabbi tételek 6sszegét jelenti: (i) Hosszi lejarath
hitelek; (ii) Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek (ide nem értve a Kibocsaté tulajdonosaival
szemben fennalld kotelezettségeket); (iii) Rovid lejarata hitelek, valamint (iv) Rovid lejarata
pénziigyi lizing kotelezettségek.

Pénzeszkozok kifejezés a Kibocsato konyveiben a pénzeszkozok és pénz-egyenértékesek (in.
cash equivalents) mérlegcsoporton nyilvantartott tételek 6sszegét jelenti.

A fentiek alkalmazasaban a Nettd Eladosodottsag / EBITDA hanyados szamlalojanak részét
képezi minden:

(a) a Kibocsato vagy a Kibocsatd IFRS szerinti kapcsolt véallalkozasa altal felvett hitel és
pénzkdleson;

(b) a Kibocsatonak vagy az IFRS szerinti kapcsolt vallalkozasanak barmely hitelintézetnél
vagy befektetési szolgaltatonal vezetett bankszamlajaval kapcsolatos negativ egyenleg;

(©) a Kibocsaté vagy a Kibocsatdo IFRS szerinti kapcsolt vallalkozasa altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy egyéb hitelviszonyt megtestesitd okirat;
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(d) a Kibocsatd vagy a Kibocsato altal kibocsatott kamatozo vagy ehhez hasonlo
els6bbseéget, illetve kedvezményt biztositd részvény;

(e) a Kibocsatdo vagy a Kibocsatdé IFRS szerinti kapcsolt vallalkozasa altal megkotott
pénziigyi lizing szerz6désbol eredd kotelezettség; és

® a Kibocsato vagy a Kibocsatd IFRS szerinti kapcsolt vallalkozasa altal visszkeresettel
vagy kezességvallalassal eladott, engedményezett vagy faktoralt kovetelések, amelyek

nem a fenti (a) — (e) bekezdésekben emlitett mérlegsorokon keriiltek kimutatésra.

Az Osszesitett Adossagallomany kiszamitdsanal a Kibocsatd valamely tulajdonosatél kapott
koleson nem kertil figyelembe vételre.

TOKETORLESZTES
A toke és kamatok értelmezése

A Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi tokére valo hivatkozast ugy
kell értelmezni, mint amely — amennyiben alkalmazand6 — magaban foglalja az alabbiakat:

(a) a Kotvények (alabb meghatarozott) Résztorlesztési Osszegét;

(b) a Kotvények (alabb meghatarozott) Végsd Torlesztési Osszegét; és

(©) a Kotvények (alabb meghatarozott) Lejarat E16tti Visszavaltasi Osszegét.
A Kotvények futamideje alatti részbeni toketorlesztés és torlesztés lejaratkor

A Kibocsatdo a Kotvények tokedsszegét az alabbi részletekben fizeti meg a
Kotvénytulajdonosoknak:

(a) a Kibocsatd a Kotvények tokedsszegébol a Kotvényekkel kapcsolatos hatodik
Kamatfizetési Naptol kezdédéen (ezen Kamatfizetési Napot is beleértve) a legutolso

Kamatfizetési Napig (ezen Kamatfizetési Napot bele nem értve) minden Kamatfizetési
Napon, azaz:

(1) 2027. augusztus 25.-én Kotvényenként 6.250.000 forintot torleszt;
(i1) 2028. augusztus 25.-én Kotvényenként 6.250.000 forintot torleszt;
(i)  2029. augusztus 25.-én Kotvényenként 6.250.000 forintot torleszt; és
(iv)  2030. augusztus 25.-én Kotvényenként 6.250.000 forintot torleszt,

(a fenti (i) — (iv) bekezdésekben foglalt 5sszegek kiilon-kiilon a Résztorlesztési Osszeg,
egyiitt a Résztorlesztési Osszegek); és

(b) a Kibocsatdo a Kotvények tokedsszegébol a Kotvényekkel kapcsolatos legutolso
Kamatfizetési Napon (amely a Kotvények lejarati napja is egyben) Kotvényenként
25.000.000 forintot fizet meg (a Végs6é Torlesztési Osszeg).
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A Kotvényekkel kapcsolatos kamatdsszegek, Résztorlesztési Osszegek és a Végsé Torlesztési
Osszeg hianytalan megfizetését kovetéen a Kotvények a KELER szabalyzataival 6sszhangban
bevonasra és torlésre keriilnek.

Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegek

A Kotvények Lejarat E16tti Visszavaltasi Osszege megegyezik az adott visszavaltasi napon még
vissza nem fizetett tOkedsszeggel.

KAMATOK
Kamatfizetési Napok

A Kotvények 2021. augusztus 25. napjatol (ezt a napot is beleértve) a fenti 7.2(a)
Kotvényfeltétel alapjan még nem torlesztett tékedsszegiik utan évi 2,90 %-on (a Kamatlab)
kamatoznak. A Kibocsaté a kamatot a Kotvények futamideje alatt utdlag fizeti meg, minden év
augusztus 25. napjan (minden ilyen nap kiilon-kiilon a Kamatfizetési Nap) a Lejarat Napjaig
(ezt a napot is beleértve). Ennek megfelel6en:

(1) a Kibocsato az elso (teljes évre és 50.000.000 forint teljes Kotvényenkénti névértékre
szamitott) kamatosszeget (1.450.000 forint) 2022. augusztus 25. napjan fizeti meg a
Kotvénytulajdonosoknak;

(i1) a Kibocsatd a masodik (teljes évre és 50.000.000 forint teljes Kotvényenkénti
névértékre szamitott) kamatdsszeget (1.450.000 forint) 2023. augusztus 25. napjan fizeti
meg a Kdtvénytulajdonosoknak;

(iii)  a Kibocsatdo a harmadik (teljes évre és 50.000.000 forint teljes Kotvényenkénti
névértékre szamitott) kamatdsszeget (1.450.000 forint) 2024. augusztus 25. napjan fizeti
meg a Kotvénytulajdonosoknak;

(iv)  a Kibocsatdé a negyedik (teljes évre és 50.000.000 forint teljes Kotvényenkénti
névértékre szamitott) kamatdsszeget (1.450.000 forint) 2025. augusztus 25. napjan fizeti
meg a Kdtvénytulajdonosoknak;

v) a Kibocsato az 6todik (teljes évre és 50.000.000 forint Kdtvényenkénti tékedsszegre
szamitott) kamatosszeget (1.450.000 forint) 2026. augusztus 25. napjan fizeti meg a
Kotvénytulajdonosoknak;

(vi)  a Kibocsato a hatodik (teljes évre és 50.000.000 forint Ktvényenkénti tokedsszegre
szamitott) kamatosszeget (1.450.000 forint) 2027. augusztus 25. napjan fizeti meg a
Koétvénytulajdonosoknak;

(vii)  a Kibocsato a hetedik (teljes évre és 43.750.000 forint K&tvényenkénti tOkedsszegre
szamitott) kamatosszeget (1.268.750 forint) 2028. augusztus 25. napjan fizeti meg a
Kotvénytulajdonosoknak;

(viii) a Kibocsatd a nyolcadik (teljes évre és 37.500.000 forint teljes Kotvényenkénti
névértékre szamitott) kamatosszeget (1.087.500 forint) 2029. augusztus 25. napjan fizeti
meg a Kdtvénytulajdonosoknak;
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(ix)  a Kibocsaté a kilencedik (teljes évre és 31.250.000 forint teljes Kotvényenkénti
névértékre szamitott) kamatdsszeget (906.250 forint) 2030. augusztus 25. napjan fizeti
meg a Kdtvénytulajdonosoknak; és

x) a Kibocsato a tizedik (teljes évre és 25.000.000 forint teljes Kotvényenkénti névértékre
szadmitott) kamatosszeget (725.000 forint) 2031. augusztus 25. napjan fizeti meg a

Kotvénytulajdonosoknak.

Fennallo toke (forint) Kamat (forint)
2022. 08. 25. 50.000.000 1.450.000
2023. 08. 25. 50.000.000 1.450.000
2024. 08. 25. 50.000.000 1.450.000
2025. 08. 25. 50.000.000 1.450.000
2026. 08. 25. 50.000.000 1.450.000
2027. 08. 25. 50.000.000 1.450.000
2028. 08. 25. 43.750.000 1.268.750
2029. 08. 25. 37.500.000 1.087.500
2030. 08. 25. 31.250.000 906.250
2031. 08. 25. 25.000.000 725.000

A kamat kiszamitasa

Az egy Kotvény alapjan a teljes évre fizetendd kamat kiszamitasahoz a K&tvénynek (az el6z6
Kamatfizetési Napig, beleértve ezt a napot is, mar torlesztett Résztorlesztési Osszegekkel
csokkentett) Névértékét eloszor Gssze kell szorozni a Kamatlabbal, majd az igy kapott

eredményt 0ssze kell szorozni:

(A) a Kotvények kibocsatasi napja, vagy adott esetben a legutobbi Kamatfizetési Nap oOta
eltelt napok szama és 365 hanyadosaval, amennyiben a soron kdvetkez6 Kamatfizetési

Nap nem szokoévre esik; vagy

(B) a Kotvények kibocsatasi napja, vagy adott esetben a legutobbi Kamatfizetési Nap ota
eltelt napok szama és 366 hanyadosaval, amennyiben a soron kovetkezé Kamatfizetési

Nap szokoévre esik.

Az eredményként kapott esetleges tort Osszeget Kotvényenként egész forintra kell kerekiteni
ugy, hogy a 0,5 forint felfelé legyen kerekitve.
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Amennyiben a kamatot egy teljes évnél révidebb iddszakra kell kiszamitani, akkor a
Kotvénynek (az el6z6 Kamatfizetési Napig, beleértve ezt a napot is, mar torlesztett
Résztorlesztési Osszegekkel csokkentett) Névértékét elészor dssze kell szorozni a Kamatlébbal,
majd az igy kapott eredményt 6ssze kell szorozni:

(A)

B

a Kotvények kibocsatasi napja, vagy adott esetben a legutobbi Kamatfizetési Nap ota
eltelt napok szama és 365 hanyadosaval, amennyiben a soron kovetkezé Kamatfizetési
Nap nem szokdévre esik; vagy

a Kotvények kibocsatasi napja, vagy adott esetben a legutobbi Kamatfizetési Nap ota
eltelt napok szama €s 366 hanyadosaval, amennyiben a soron kovetkez6 Kamatfizetési
Nap szokéévre esik.

Az eredményként kapott esetleges tort dsszeget Kotvényenként egész forintra kell kerekiteni
ugy, hogy a 0,5 forint felfelé legyen kerekitve.

Kamatozas késedelem esetén

(a)

(b)

(©)

Az egyes Kotvényekkel kapcsolatos Résztorlesztési Osszegek, Végsé Torlesztési
Osszeg vagy Lejarat Elbtti Visszavaltasi Osszeg az esedékességiik napjatol kezdve — a
jelen 8.3(a) Kotvényfeltételben foglaltak kivételével — nem kamatoznak. Ha a toke
visszafizetését a Kibocsato jogellenesen késlelteti vagy megtagadja, vagy a Kotvénybdl
eredd fizetési kotelezettséggel a Kibocsatd egyébként késedelembe esik, a kérdéses
tokerész utan a Kibocsato évi 4 (négy) szazalékos mértékii késedelmi kamatot koteles
fizetni addig, ameddig az illetd6 Kotvény utan jard teljes késedelmes tokedsszeg
kifizetésre keriil.

Amennyiben a Kibocsato a Kotvények alapjan fizetendd barmely kamatdsszeggel
kapcsolatosan késedelembe esik, ugy évi 4 (négy) szazalékos mértékli késedelmi
kamatot koteles megfizetni a lejart, de még nem teljesitett kamattartozasa
vonatkozasaban addig, ameddig az illetd6 Kotvény utan jard teljes késedelmes
kamatdsszeg kifizetésre kertil.

A Kibocsatd altal a Kotvények alapjan fizetendé barmely kamat vagy tokedsszeg
megfizetésével kapcsolatos részleges késedelem esetén:

(1) a Kibocsaté a Kotvénytulajdonosokat a 13. (Ertesitések) Kotvényfeltétel
rendelkezéseinek megfelel6en koteles legalabb az esedékesség napjat megeldzo
5 (6t) Munkanappal értesitent;

(i1) a Fizet6 Bank a részlegesen rendelkezésre allo esedékes részosszeget a
Kotvénytulajdonosok részére az esedékességkor megfizeti (Részteljesités) oly
moddon, hogy a Részteljesités soran fizetett 6sszeg:

(A) elsdsorban a Kotvények alapjan esedékes kamatosszegekre, majd az
esedékes tokedsszegekre keriil elszamolasra; és

B) a Kotvénytulajdonosok részére a Kotvényeik aranyaban, a kerekités
altalanos szabalyainak figyelembe vételével keriil megfizetésre (agy,
hogy a 0,5 forint felfelé keriil kerekitésre).
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10.

10.1

10.2

10.3

(d) A 12. (Rendkiviili Lejarati Események) Kotvényfeltétel rendelkezéseinek
alkalmazhatosagat nem ¢érintve, a jelen Kotvényfeltétel szerint végrehajtott
Részteljesités soran megfizetett Gsszeg tekintetében a fenti (a) és (b) bekezdésekben
foglalt késedelem kovetkezményei nem alkalmazandoak.

Munkanap
A Kotvényfeltételekben a Munkanap olyan napot jelent, amely egyszerre:

(a) olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva
tartanak az altalanos ilizletmenet szamara Budapesten; és

(b) olyan nap, amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre.
VISSZAVASARLAS

A Kotvények forgalomba hozatalat kovetéen — harmadik személyek mellett — a Kibocsato is
jogosult — a Kotvények tekintetében a Magyar Nemzeti Bank részére a Kotvények ardnyos
visszavasarlasa tekintetében tett kotelezettségvallalasaval oOsszhangban — Kotvényeket
vasarolni. Amennyiben a Kibocsaté vasarol Kotvényeket, 0gy a visszavasarlasi ar
meghatarozasara a Kotvénytulajdonosok elézetes megkeresését kovetéen, az adott
Koétvénytulajdonossal az altala tulajdonolt Kotvények tekintetében tértént megegyezés alapjan
keriilhet sor.

KIFIZETESEK
A Kkifizetés médja

A Kotvényekkel kapcsolatos kifizetésekre a Kotvénytulajdonos részére a Fizeté Bankon
keresztiil a Fizetd Banki Megallapodas rendelkezései szerint keriil sor a KELER vonatkozo,
mindenkor hatalyos szabalyzataval és az alkalmazandd addzasi jogszabalyok figyelembe
vételével azon értekpapirszamla-vezetok utjan, amelyeknek a KELER altal vezetett értékpapir-
szamlain — a KELER mindenkor hatalyos szabalyzatiban meghatarozott — fordulonap (a
Fordulénap) végén a Kotvények a KELER-nél nyilvan vannak tartva. A KELER hatélyos
szabalyzata alapjan a Fordulonap jelenleg a Kamatfizetési Napot megel6z6 masodik Munkanap.
Az esedékes kifizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulonapon
Kétvénytulajdonosnak mindsiil.

Munkasziineti nap

Ha a Kotvény kapcsan teljesitendo kifizetés esedékességi idopontja nem Munkanapra esik, a
kifizetés esedékessége a kovetkezd Munkanap, és a Kotvénytulajdonos nem kovetelhet
kifizetést a kovetkez6 Munkanapig, tovabba ezzel a késedelemmel sszefiiggésben sem tovabbi
kamatra, sem késedelmi kamatra, sem mas kifizetésre nem tarthat igényt.

A Kifizetésekre vonatkozo altalanos rendelkezések

Kizarolag a Kotvénytulajdonosok jogosultak kifizetésre a Kotvények alapjan és a
Koétvénytulajdonosok részére torténd — és a Kotvényfeltételeknek megfelelden teljesitett —
kifizetéssel a Kibocsato teljesitése megtorténtnek tekintendo.
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10.5

10.6

11.

12.

A Kotvények tokeosszegének visszafizetését és a kamat megfizetését biztosito
kotelezettségvallalasok

A Kibocsatd a 7. és 8.1 Kotvényfeltételekben vallalt kotelezettségein kiviil nem jott 1étre a
Kotvények  tokedsszegének  visszafizetését ¢és a kamat megfizetését  biztosito
kotelezettségvallalas.

Adoézas

A Kotvények tekintetében a Kibocsato altal vagy nevében teljesitendd valamennyi téke-, kamat-
és egyéb kifizetésre anélkiil keriil sor, hogy barmilyen természetii, Magyarorszag vagy barmely
magyar adokivetési jogkorrel rendelkez6 hatosag részérdl vagy annak nevében kivetett vagy
kirott adé vagy illeték (a Tovabbi Osszeg) levonasra vagy visszatartasra keriilne, kivéve
amennyiben az adott ad6 vagy illeték levonasat vagy visszatartasat jogszabaly irja el6. Ez utobbi
esetben a Kibocsatd, a Raiffeisen Bank Zrt., mint Forgalmazo és Fizetd Bank, illetve barmely
egyéb jovobeli Fizetd Bank nem fizeti meg azokat a Tovabbi Osszegeket, amelyek sziikségesek
ahhoz, hogy a K&tvénytulajdonosok altal az ilyen visszatartast vagy levonast kdvetden kapott
Osszegek megegyezzenek azzal a tOke- és/vagy kamatdsszeggel, amely egyébként az ilyen
visszatartas vagy levonas nélkiil jarna a Kotvényekkel kapcsolatosan. Sem a Kibocsato, sem a
Raiffeisen Bank Zrt., mint Forgalmazo €s Fizetd Bank, sem pedig barmely egyéb jovobeli Fizetd
Bank nem felel a Kétvénytulajdonosok felé semmilyen a Kotvényekkel kapcsolatos toke-,
kamat- és egyéb kifizetéshez kapcsolddo dij, kiadas vagy veszteség megtéritését illetden.

Késedelemmel kapcsolatos értesités

Amennyiben a Kotvények futamideje alatt a Kibocsatdé olyan koriilmények bekovetkezésérol
vagy fennallasarol szerez tudomast, amelyek meggatoljak vagy akadalyozzak a Kotvényekkel
kapcsolatos kifizetések hatdridoben torténd teljesitését vagy a jelen Kotvényfeltételek 12. pontja
szerinti rendkiviili lejarati események elkeriilését, ugy a Kibocsatdo — a Kibocsatd honlapjan
torténd kozzététel mellett — a tudomasszerzését kovetden legkésébb 3 (hdrom) Munkanapon
beliil kdzvetleniil irasban, egyidejilileg értesiti a Kétvénytulajdonosokat a késedelemrdl, illetve
az esetleges rendkiviili lejarati eseményrdl és azok lehetséges okarol, tovabba varhatod
id6tartamarol, valamint a késedelem orvoslasa — illetve az esetleges rendkiviili lejarati
események elkeriilése — céljabol a Kibocsatdo altal megtett vagy megtenni tervezett
intézkedésekral.

ELEVULES

A Kotvényen alapulo kdvetelés a Kibocsatoval szemben nem éviil el, kivéve, ha azt a jelenlegi
vagy jovobeli magyar jogszabalyok lehetvé teszik.

RENDKIVULI LEJARATI ESEMENYEK

Amennyiben az alabbi események valamelyike bekovetkezik, a Kotvényekkel kapcsolatos
fizetési kotelezettségek azonnali hatallyal lejarttd és esedékessé valnak. Ebben az esetben a
Kibocsato koteles:

(D) err6l a tényrdl, valamint a Kotvények visszavaltdsanak pontos iddpontjardl a
Kotvénytulajdonosokat haladéktalanul, de legkésébb az adott rendkiviili lejarati
esemény bekovetkezésétol szamitott 10 (tiz) Munkanapon beliil értesiteni; és
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13.

2) a rendkiviili lejarati esemény bekovetkezésétdl szamitott harminc (30) Munkanapon
beliil a Kdtvényeket visszavaltani és a Kétvények Lejarat E16tti Visszavaltasi Osszegét
¢s a kifizetés napjaig felhalmozott kamatait megfizetni a Kotvénytulajdonosok részére,
feltéve hogy a Kotvények tekintetében az adott Kotvénytulajdonos a Kibocsato felé a
Kotvénytulajdonos értékpapirszamldjan nyilvantartott Kotvények mennyiségét
megfelelden igazolta:

(a) A Kibocsatd barmely a jelen Kotvényfeltételek szerint kibocsatott Kotvény
tekintetében esedékes téke- vagy kamatfizetési kotelezettségét tobb mint
harminc Munkanapon keresztiil hianytalanul nem teljesiti; vagy

(b) a Kibocsatonak a Kotvényfeltételek 6.1 (Kotvények jellege) pontjaban foglalt
kotelezettségvallalasa a Kibocsatd vagy a Kibocsatd egy Ellendrzott
Leanyvallalata valamely kotelezettségének tekintetében nem teljesiil, és a
Kibocsatd ezen kotelezettségszegése legalabb 90 napig fennall; vagy

(©) a Kibocsatd vagy a Kibocsatd Ellenorzott Leanyvallalata barmely Vonatkozo
Adossag tekintetében az esedékes és a Kiiszobértéket meghaladd mértékil
fizetési kotelezettségét — az adott felek kozott esetlegesen eredetileg kikotott
tirelmi id6szak leteltét kovetden — nem teljesiti. Jelen bekezdés
alkalmazasaban: (i) a Vonatkozé Adéssag barmely, (A) a Kibocsatd vagy a
Kibocsatdo ~ Ellen6rzott — Leéanyvallalata  4ltal  megkotott  barmely
kolcsonszerzodésben vagy hitelkeret-szerzodésben foglalt adossagot jelent;
vagy (B) a Kibocsatd vagy a Kibocsatd Ellenérzott Leanyvallalata altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt jelent; és (ii) Kiiszobérték:
150.000.000 forintnak megfeleld 6sszeget jelent; vagy

(d) A hatéskorrel rendelkezé birosag a Kibocsatd vagy a Kibocsatd Ellendrzott
Leanyvallalata ellen cs6d- vagy jogerdsen felszamolasi eljarast rendel el.

AZ ERDEKELTEK (KOTVENYTULAJDONOSOK) TAJEKOZTATASANAK
MODJA, ERTESITESEK

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Kotvénytulajdonosoknak sz6lo valamennyi értesités a
Kibocsaté honlapjan torténd elsé kozzétételiik napjan tekintendok a Kotvénytulajdonosokkal
érvényesen kozoltnek.

A Kotvénytulajdonosok az értesitéseket irasban, a Kibocsatd székhelyére kotelesek kiildeni
Kotvénytulajdonosi mindségiikre vonatkozo, a Kotvénytulajdonosok értékpapir-szamlavezetdje
vagy adott esetben a KELER altal kiallitott igazolassal egyiitt.

A fentiektol fliggetleniil a Kibocsato az éves és féléves jelentéseit a kozzétételiikkel egyidejlileg

kozvetleniil is megkiildi azon koétvénytulajdonosok részére, amelyek elérhetOségét ismeri (az
MNB esetében: nkp@mnb.hu).
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14.

14.1

14.2

ALKALMAZANDO JOG ES VITARENDEZES
Alkalmazando jog

A Kotvények, az azokbol eredé vagy azokkal kapcsolatos szerzédésen kiviili kotelmi
viszonyok, valamint azok értelmezése tekintetében a magyar jog alkalmazando.

Vitarendezés

A Kibocsatdo és a Kotvénytulajdonosok valamennyi, a Koétvényekbdl, azok forgalomba
hozatalabdl vagy az ilyen forgalomba hozatalbol eredé vagy azzal kapcsolatos valamennyi
jogvita (a Kotvényekbdl eredé vagy azokkal kapcsolatos szerzédésen kiviili kotelmi
viszonyokkal 0sszefiiggd jogvitakat is ideértve) vonatkozasaban a magyar rendes birdsagok
kizarolagos joghatosagat és hataskorét kotik ki.

30



Iv. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A Kibocsaté mindenkor hatalyos alapszabalya illetve a Kibocsato éves és évkozi beszamoldi, jelentései
— ideértve a Kibocsatdé 2020. éves konszolidalt jelentését és 2020. évi éves beszamolot —
megtekinthetéek a Kibocsatd (www.masterplastgroup.com) honlapjan, az MNB 4ltal iizemeltetett
hivatalosan kijelolt informéaciétarolasi rendszeren (www.kozzetetelek.mnb.hu) és a BET (www.bet.hu)
honlapjan.
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1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.1.5

1.1.6

1.1.7

1.1.8

V.  AKIBOCSATO BEMUTATASA
A Kibocsatoé altalinos bemutatisa
Céginformaciok a Kibocsatorol
A Kibocsato cégneve
A Kibocsato cégneve: MASTERPLAST Nyilvanosan Mikddé Részvénytarsasag
A Kibocsato roviditett neve: ~ MASTERPLAST Nyrt.
A Kibocsato cégbejegyzésének helye és cégjegyzékszama
A Kibocsatot a Cégbirosag a 07-10-001342-es cégjegyzékszamon tartja nyilvan.
A Kibocsato bejegyzésenek idopontja
2006. szeptember 29.
A Kibocsato tevékenységének idotartama
A Kibocsatot hatarozatlan idore hoztak 1étre.
A Kibocsato letesito okirat szerinti székhelyének cime és telefonszama:
A Kibocsato székhelye: 8143 Sarszentmihély, Arpad utca 1/A, Magyarorszag
A Kibocsato telefonszama: +36-22-801-300
A Kibocsato jogi formdja
A Kibocsato jogi formaja nyilvanosan miikodo részvénytarsasag. A Kibocsatdo nem mindsiil az
Europai Tanacs 3603/93/EK rendeletének 8. cikk (1) bekezdése, illetve az Europai Bizottsag
2006/111/EK iranyelvenek 2. cikk (b) pontja szerinti kozvallalkozasnak ¢és sem kozvetve, sem
kozvetleniil nem all a Magyar Allam, vagy barmely egyéb allam vagy mas regionalis vagy helyi
hatosag meghatarozo befolyasa alatt.
A Kibocsato mitkodésére iranyado jog
A Kibocsato miikodésére iranyado jog a magyar jog.
A Kibocsato bejegyzésének orszdaga

A Kibocsatdo Magyarorszagon bejegyzett nyilvanosan mitkodo részvénytarsasag.
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1.1.9 A Kibocsato tulajdonosi szerkezete

1.2

1.2.1

A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezé részvényesei

Név Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David 4.548.057 31,15%
Acs Balazs 3.877.259 26,55%
SOH Kft. és LPH Kft. 798.869 5,47%
egylittesen
Osszesen 9.224.185 63,17%

* Az SOH Kft. tényleges tulajdonosai Sinké Ottd, Sink6d Gabriella, Sink6d Zsolt és Sinkd
Szabolcs. Az LPH Kft. tényleges tulajdonosai Lakatos Péter, Lakatosné Csiby Eva Ildiko,
Lakatos David és Dr. Lakatos Marcell.

A Kibocsato tulajdonosi szerkezetére vonatkozé fenti informaciok a Kibocsatd 2021. L. Féléves
Jelentésének (jelen Informacios Dokumentum 4. sz. melléklete) 25. oldalan, a 17. (,,4 Tarsasag
5% feletti részesedéssel rendelkezd részvényesei’) pont alatt talalhatd informaciokon alapulnak.

Cégstruktira, szervezeti felépités
A vallalatcsoport és jelentos Leanyvallalatok rovid bemutatasa

A Masterplast csoport (tovabbiakban: Csoport) f6 tevékenysége az épitdipari szigeteldanyagok
gyartasa és értékesitése. A magyarorszagi kozponti, kozép- és kelet-eurdpai nemzetkozi
cégesoport ma a vildg 9 orszagaban rendelkezik sajat tulajdonu aktiv Leanyvallalattal, ahol 4
telephelyen tobb gyartdegységet is mikdodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati
hészigetel6 rendszer, ho-, hang- és vizszigetelés, tetofedés, valamint a szarazépitészet teriiletén
van jelen. Nemzetkdzi gyartobazisai (sajat, bérgyartas) biztositjak, hogy a Csoport termékei
Leanyvallalatain és partnerein keresztiil eljussanak az europai és egyes Europan kiviili piacokra.
A Csoport a fenntarthatdsag, energiahatékonysag és kornyezetvédelem szempontjait mind belsé
folyamataiban, mind pedig a termékei gyartasaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tarja.

A Csoport Leanyvallalatainak, valamint a Leanyvallalatnak nem mindsiild, tarsult és kdzos
vezetésh vallalatainak felsorolasat a Kibocsato 2021. 1. Féléves Jelentésének jelen Informécios
Dokumentum 4. sz. melléklete) 24. oldalan, a 15. (,,Konszolidacios korbe tartozo gazdasagi
tarsasagok™) pont alatt talalhatok.

A Csoport konszolidacios korbe bevont Leanyvallalatainak révid bemutatasa:

Masterplast Hungaria Kft. (Magyarorszag) — 100%-os tulajdonrész

A Masterplast Hungaria Kft. a Csoport legnagyobb forgalmu Leanyvallalata, {6 tevékenysége a
magyarorszagi piac ellatasa és kiszolgalasa. Nagyszami partnerkapcsolatan keresztiil a teljes
orszagot kereskedelmileg lefedi, és a Csoport teljes termékpalettajat forgalmazza. A
magyarorszagi értékesités biztos kiszolgalasahoz megfeleld méretti raktarkészletet tart fenn,
biztositva ezzel a folyamatos, zavartalan ugyanakkor gazdasdgos partnerkiszolgalast.
Telephelye Sarszentmihalyon talalhato, partnerei kiszolgalasanak meghatarozo részét sajat
logisztikai flottajaval végzi.

Masterplast International Kft. (Magyarorszag) — 100%-os tulajdonrész
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A Masterplast International Kft. f6 tevékenysége az export partnerek kiszolgalasa, valamint a
Csoport Leanyvallalatainak aruellatdsa. A tarsasdg Europa szinte minden orszagaban
rendelkezik értékesitési partnerekkel, termékkore els6sorban homlokzati hdszigetelé rendszer
elemek és tetdfoliak. A partnerek kiszolgalasat jellemzden idegen flottaval végzi.

Ebbdl a vallalatbol torténik a kapcsolt Leanyvallalatok aruellatdsa, ami a Sarszentmihalyon
talalhat6 kdzponti telephelyrdl, elsdsorban sajat flottaval torténik.

Masterplast YU. D.O.O. (Szerbia) — 100%-os tulajdonrész

A Masterplast YU. D.O.O. a Csoport legnagyobb 1étszamu Leanyvallalata, 6 tevékenysége a
szerb piac kiszolgalasa, a kornyezd orszagokba (Montenegrd, Koszovo) iranyuld export
biztositasa, valamint EPS szigetel6anyag, livegszovet és halos ¢élvédé termékek gyartasa. A
szerbiai piacot a szabadkai sajat tulajdoni munkapontrol, teljes termék-szortimenttel szolgalja
ki.

Az EPS gyartas a szerb, a horvat és a magyar piacokra biztosit termékeket, mig a halds élvédo
és az livegszovet gyar termékek célpiacai elsOsorban az Eurdpai Unids orszagok. A szerbiai
értékesités logisztikai szolgaltatasat a tarsasag nagyrészt sajat flottajaval végzi.

Masterplast Romania SRL. (Roméania) — 100%-os tulajdonrész

A Masterplast Romania SRL. az egész orszagot lefedd partnerkorrel rendelkezik, a Csoport
teljes termékpalettajat forgalmazza. Az értékesitési tevékenysége regionalisan szervezett, a
vevok kiszolgalasa két sajat tulajdont munkapontrél (Nagyvarad és Bukarest) torténik,
nagymértékben sajat logisztikai eszkdzokkel.

MasterPlast S.R.O. (Szlovakia) — 100%-os tulajdonrész

A MasterPlast S.R.O. sajat tulajdontl didszegi kozpontjabol és egy eperjesi bérelt munkapontrol
szolgalja ki teljes termékvalasztékkal szlovakiai partnereit és export tevékenységet bonyolit
Csehorszag déli, Szlovéakiahoz kozel es6 régidiba.

Masterplast D.O.O. (Horvatorszag) — 100%-os tulajdonrész
A Masterplast D.O.O a horvat piacot Dalyokrol a Csoport teljes termékkinalataval szolgélja ki
részben sajat logisztikai eszkdzeivel.

Masterplast Ukrajna TOV. (Ukrajna) — 80%-os tulajdonrész

A Masterplast Ukrajna TOV. folyamatosan ndvekvd partnerszam mellett 5 munkapontrol,
szolgalja ki az ukran piacot. A vallalat kozpontja Ungvaron talalhatd, logisztikai flottaja sajat
tulajdonaban van.

Masterplast Sp.z.o.0. (Lengyelorszag) — 80,04%-os tulajdonrész

A Masterplast Sp.z.0.0. a térség legnagyobb épitdipari piacan egy munkapontrol értékesit az
egész orszagot lefedve. A vallalat kozpontja Rokietnica-ban (Poznan mellett) talalhato,
partnerei kiszolgdlasahoz részben sajat logisztikai hatterét, illetve kiilsé logisztikai
szolgaltatatot vesz igénybe.

Masterfoam Kft. (Magyarorszag) — 100%-os tulajdonrész

A Masterfoam Kft. f6 tevékenysége polietilén habfolia termékek gyartasa, melyek épitdipari és
csomagoloipari felhasznalasra alkalmasak. A Masterfoam K ft. termékeit részben a cégcsoporton
beliil értékesiti, masrészt sajat értékesitést is folytat harmadik felek fel¢ bel- és kiilfoldon
egyarant. A kiilsé6 vevokor jelentds része csomagoloipari piaci szerepld. Termékeit idegen
fuvarral vagy telephelyi kiszolgalassal értékesiti.
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Masterplast Kft. (Magyarorszag) — 100%-os tulajdonrész

A Masterplast Kft. tevékenysége harom f6 miikddési teriiletre iranyul. Egyrészt miikddteti a
cégesoport kozponti raktarbazisat, valamint logisztikai szolgéltatast nyujt a Masterplast
Hungaria Kft. és Masterplast International Kft. szdmara a Csoport sarszentmihalyi telephelyén.
A Kft. masodik nagy és egyre er6s6d6 miikddési teriilete a termék tovabb-feldolgozas és a
gyartas. A feldolgozas keretében tekercses termékek konfekcionaldsat, csomagolasat, a vevoi
igényeknek megfeleléen egyedi brand kialakitdsat végzi a Kft, kiegészitve kis volumenti
szinvakolat készre keverésével. A Masterplast Kft. 2020 masodik negyedévétol a stratégiai
termékkorbe tartozod diffuzios tetdfolia termékeket gyartja. A Masterplast Kft. harmadik és
egyben legjabb tevékenysége az egészségiigyi alapanyag és késztermék gyartas, melynek
célpiaca elsGsorban a magyarorszagi egészségiigyi intézmények, valamint az EU orszagai. A
Masterplast Kft-nek az épitdipari gyartdi tevékenységében keletkez6 termékei
tarsvallalkozasokon keresztiil jutnak el a piacra, az egészségiligyi termékek értékesitését pedig
sajat hataskorben végzi a vallalat.

Masterplast D.o.o. (Eszak-Macedénia) — 90%-os tulajdonrész
A Masterplast D.o.o. a Csoport sajat ingatlanon, sajat logisztikai flottaval, egy munkapontrol
szolgalja ki a vevoit.

Green MP Invest (Ukrajna) — 100% tulajdonrész — 100%-os tulajdonrész

A Kibocsatdo 2012-ban dontott az ukrajnai EPS beruhazés elinditasarol, melyet a kialakult
politikai és piaci helyzet fiiggvényében 2013-ban fel is fliggesztett, majd ezt kovetden 2016-ban
dontott a beruhazas leallitasarol, valamint a beszerzett eszkozok értékesitésérol. A Green MP
Invest miikodése hatarozatlan idére fel lett fiiggesztve, tovabbi hasznositasa vizsgalat alatt van.

Mastermesh Production Kft. (Magyarorszag) — 100% tulajdonrész

A Mastermesh Production Kft. a Kibocsatd korabbi ilivegszovet gyartod vallalata. A Kibocsato
Szerbiaban épitette fel livegszovet halo gyartdo bazisat és kompetencia kodzpontjat, ebbol
adoddan a Mastermesh Production Kft. teljes tevékenysége is Szerbiaba lett telepitve. A
Mastermesh Production Kft. miikodése hatarozatlan idére fel lett fiiggesztve, tovabbi
hasznositasa vizsgalat alatt van.

Masterplast Nonwoven GmbH (Németorszag) — 50% tulajdonrész, valamint kizardlagos
menedzsment jogok

A Kibocsato —a 2020. majus 21. napjan kozzétett - németorszagi lizemegység megvasarlasarol
sz0l6 megallapodassal kapcsolatban, 2020. jinius 4. napjan megalapitotta a Masterplast
Nonwoven GmbH (székhely: Daimlerstrasse 2, 06449 Aschersleben, Németorszag) tarsasagot.
A korabban meghirdetett megallapodassal egyezden, a Kibocsatd 50%-os tulajdonrészt,
valamint kizarolagos menedzsment jogokat szerzett a Masterplast Nonwoven GmbH-ban, a
fennmarado 50%-os iizletrész tulajdonjogat pedig Hartmut Layer szerezte meg. A kizarolagos
menedzsment jogok részeként, a Masterplast Nonwoven GmbH 06nallé iigyvezetdjének az
alapitok a Kibocsato altal kijeldlt személyt - a MASTERPLAST International Kft. cégvezetdjét
- Jancso Illést valasztottadk meg. A Masterplast Nonwoven GmbH az operativ miikddését 2020.
julius 1. napjaval kezdte meg, az egészségiligy és épitdipar részére specialis flizeket és
tobbrétegli membranokat gyartd ascherslebeni lizemegység atvételével.

Fidelis BAU Epitoipari és Kereskedelmi Korlitolt Felel6sségii Tarsasag (Magyarorszag)
—100% tulajdonrész
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A Kibocsato - 2020. julius 1. napjan kotott lizletrész adasvételi szerz6dés utjan - 100%-os
lizletrészt szerzett a Fidelis BAU Epitéipari és Kereskedelmi Korlatolt Feleldsségii Tarsasagban
(sz€khely: 8000 Székesfehérvar, Seregélyesi ut 40., Cg.07-09-008437, a tovabbiakban: Fidelis
BAU Kft.). A 2002. évben alapitott Fidelis BAU Kft. az tjrahasznositott alapanyagbdl
eléallitott hoszigeteld konnyiibeton, a ,,Thermobeton” gyartdja és a Csoport korabbi
beszallitoja. A Fidelis BAU Kft. rendelkezik a polisztirol hulladék begytijtéséhez, szallitdsahoz
¢és feldolgozasdhoz sziikséges hatosagi engedélyekkel, valamint gyartdsi technologiaval. A
Fidelis BAU Kft. megszerzésével a Csoporton beliil rendelkezésre all a polisztirol hulladék
ujrahasznositashoz sziikséges gyartasi technologia, ¢s valamennyi hatdsagi engedély, ezzel a
Csoport ,,Hungarocell Z5ld Program” néven korforgasos gazdalkodasi rendszert valosit meg.

Masterplast Proizvodnja DOO (Szerbia) — 100% tulajdonrész

A Csoport kozelmultban alapitott mdasodik szerbiai leanyvallalata, melyben zdldmezds
beruhdzds keretében XPS szigetel0anyag gyartds fog megvalosulni. A beruhazas 2021.
harmadik negyedévében kezdddik, a probagyartas befejezését kdvetden az lizemszer(i gyartas
2023. masodik negyedévében indul.

A Leanyvallalatnak nem mindsiilo, tarsult vallalatok révid bemutatdsa:

Masterprofil Kft. (Magyarorszag) — 20% tulajdonrész
A tarsasag a Csoport kali telephelyén végez gipszkarton profil gyartasi tevékenységet, mellyel
a Csoport Leanyvallalatait latja el termékkel.

T-CELL Plasztik Kft. (Magyarorszag) — 24% tulajdonrész

A T-CELL Plasztik Kft. f6 tevékenysége a polisztirol gyartas, Magyarorszagon két lizemében —
Hajdaszoboszlon és Zalaegerszegen —gyart EPS szigetel6anyagot. Termékei a magyar piacon
keriilnek értékesitésre, ahol tobb, mint 10%-o0s piaci részesedéssel rendelkezik.

Master Modul Korlatolt Felelsségii Tarsasag — 25% tulajdonrész

A Kibocsatd 25%-os tulajdoni aranyaval 2021. aprilis 12-én jott 1étre a Master Modul Korlatolt
Felelosségti Tarsasag, amely modularis épiiletek gyartasara alakult.
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1.2.2  Szervezeti abra

1.2.3  Konywvizsgalo

1.3

A Kibocsato bejegyzett konyvvizsgaloja a 2020. év tekintetében:

MAZARS Konyvszakértd és Tandcsadoi Korlatolt Felelosségli Tarsasdg (székhely: 1123
Budapest, Nagyenyed utca 8-14.; Cg. 01-09-078412; kamarai nyilvantartasi szam: 000220).

A konyvvizsgalatért felelos személy: Molnar Andrea Kinga (kamarai szam: 007145).

A konyvvizsgalo tarsasagnak €s a személyében felelds konyvvizsgalonak semmilyen 1ényeges
érdekeltsége nincsen a Kibocsatoban.

Az alkalmazottak létszama az informaciés dokumentumban szereplé pénziigyi idészak
végén

A Kibocsato alkalmazottainak a szama 2020. december 31-én 47 {6 volt, 2021. junius 30-an 54
6 volt.
A Csoport konszolidalt Iétszama 2020. december 31-én 1109 {6 volt. 2021. jinius 30-an 1207
6 volt.

A Kibocsaté és a Csoport iizleti tevékenységének bemutatasa

A Kibocsato fotevékenysége vagyonkezelOi tevékenység és mellette ingatlanhasznositast is
végez. A Kibocsato befektetései a Csoport Leanyvallalataiban 1év6 befektetések, ebbdl adodoan
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az épitdipari piac alakuldsa nagyban befolyasolhatja a Kibocsatd eredményességét az egyes
Leanyvallalatok eredményességén és tokeszerkezetén keresztiil.

A Kibocsaté ingatlanhasznositasi tevékenysége a sarszentmihalyi és kali telephelyekhez
kapcsolodik. A két telephelyen 1étesitett ingatlanok mindegyike a Kibocsatd 100%-os tulajdona,
melyeket bérleti szerzOdéseken keresztiil hasznosit. A bérlok dontd hanyada a telephelyeken
miikdodo Leanyvallalatok, kisebb részben a cégesoporthoz nem kothetd fiiggetlen vallalkozasok.

A fenticken talmenéen a Kibocsatdo anyavallalati hiteleket nyQjt Leanyvallalatai részére,
valamint csoport szintli banki hitel és beszerzési szerzdédéseket kot. A Csoport menedzsmentje
és a csoport szintl feladatokat is ellatd munkavallalok a Kibocsatd alkalmazasaban allnak, ebbdl
adododan a csoport szintli funkcidk is a Kibocsatd feliigyelete alatt miikodnek, igy a Csoport
irdnyitasa is a Kibocsaton keresztiil valosul meg.

A Csoport Kozép-Kelet-Eurdpa egyik vezetd szigetelanyagot és mas épitdipari termékeket
értékesitd és gyartdo multinacionalis Csoportja. A Csoport komplex szolgaltatasi csomagot kinal,
amelynek alapja az er6s kontroll a gyartas felett, valamint a tobb ezer kereskedelmi partner révid
hataridejli, pontos, sziikség esetén akar kis tételii kiszolgalasa sajat tulajdonban 1évo és kiils6s
logisztikai hattérrel.

A Csoport termékkinalatdban mind a magas mindségli, prémium kategorids, mind az
alacsonyabb mindségili, olcsébb, Un. ,hobbi” Kkategoérias termékek helyet kaptak.
Szolgaltatasaival elsdsorban kis- €s kdzepes méretii épitdanyag-kereskeddket céloz meg.

A Csoport {6 tevékenysége:

e szigeteldanyag €s mas épitdipari termékértékesités
e szigeteldanyag €s mas épitdipari termékgyartas.
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2.1

A Kibocsaté mikodése

A Csoport szegmenseinek a bemutatiasa
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Az értékesitési szegmens arbevétele 2020-ban 122.500.310 eur6 volt. A gyartdsi szegmenst
vizsgalva az arbevétel 2020-ban 59.811.211 eur? volt.

Kissé visszafogott, de jellemzden pozitiv piaci komyezetben a Csoport arbevétele 2020-ban
15%-kal multa felil a 2019. évi arbevételt. Kihasznalva a kedvezd iparagi trendet, a piaci
beagyazottsagot, valamint az egészségipari novekvd keresletet, értékben a német és a
magyarorszagi forgalom novekedett a legtobbet, mig termékkorok tekintetében legnagyobb
forgalom bdviilés az egészségligyi termékek, valamint a tet6folidk tekintetében tortént.
Novekedett a Csoport kereskedelmi arrése és emelkedett a termelési kibocsatas 2020-ban. A
sajat termelésti készletek allomanyvaltozasat is figyelembe véve 10%-kal novekedett az
anyagok ¢és igénybevett szolgaltatasok koltsége az arbevétel 15%-os novekedésével szemben.
Novekedtek a Csoport személyi jellegli raforditasai, s szintén emelkedett a Csoport elszamolt
amortizacidja, csakiigy, mint az egyéb mikodési raforditasok a 2019. évvel, mint
bazisidészakkal 6sszehasonlitva.
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A Csoport EBITDA-ja 2020-ban 11 044 ezer eurd volt a 2019. év 7 327 ezer euros értékével
Osszehasonlitva, mig az lizleti tevékenység eredménye 8 203 ezer eurd volt 2020-ban, a 2019.
évi 5 242 ezer eurdval szemben. A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Csoport adozas
utani 2020. évi eredménye 1 676 ezer eurdval (35%) haladta meg a 2019. évi nyereséget.

A Csoport sajat gyartasi tevékenységeében ellatasi zavar nem volt a korldtozé intézkedések
ellenére sem. Magas alapanyag és félkész termék készlet biztositotta az értékesités zavartalan
aruellatasat. A munkaszervezés kiilonosen nehéz volt, de napi szintli koordinacioval és
szervezéssel a Csoport megoldotta. A csokkend kereslethez hozzaigazitodott a termelés a nyari
szabadsdgok kiadasaval és a tervezett féléves karbantartasi feladatok elvégzésével. A COVID-
19 virus elleni helyi védekezést segitd szigori belsd eljarasokat alkalmazott a Csoport,
minimalizalva ezzel a munkahelyi fert6zés kockazatat.

A rekord forgalom béviilése mellett novekedett a Csoport kereskedelmi arrése 2020-ban a 2019.
évhez képest. Emelkedett a szabadkai halos €lvédo és tivegszdvet gyar kibocsatasa 2020-ban a
2019. évi bazishoz képest, mig az EPS gyartas, illetve a mar javuld trendet mutato kali habfolia
gyar kibocsatasa kissé visszaesett. A német flizgyartd egység magas kapacitds-kihasznaltsag
mellett miikodott a masodik félévben.

Az emelked6 gyartasi kibocsatasnak, valamint az arbevétel ndvekedésének tulajdonithatéan
novekedtek a Csoport gyartasi alap- és egyéb anyag koltségei.

Az ascherslebeni gyar miikodésének, illetve a béremeléseknek tulajdonithatéan 15%-kal
novekedtek a személyi jellegli raforditdsok 2020-ban a 2019. évi bazisidoszakkal
Osszehasonlitva. Nagyrészt a német ascherslebeni leanyvallalat miikodésébol adodoan
novekedett a Csoport elszamolt amortizacioja.

A Kibocsaté miikodésével kapcsolatos fenti informaciok a Csoport 2020. éves jelentésének

(jelen Informaciés Dokumentum 3. sz. melléklete) 8., 9. és 52. oldalain talalhaté informacidkon
alapulnak.
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2.2

A Kibocsaté fobb tevékenységi koreinek/termékeinek és/vagy szolgaltatasainak
ismertetése

Arbevétel [ termékesoportok szerinti bontdsa:

A Csoport arbevétele 2021. II. negyedévben 57 138 ezer eurd volt, ami tobb, mint kétszerese a
2020-as bazisév azonos id6szaki forgalmanak.

A Csoport arbevételén beliil tovabbra is a homlokzati hdszigeteld rendszerek adtak a legnagyobb
hanyadot (37%), ahol a II. negyedévben 52%-kal emelkedett a forgalom. A termékcsoporton
beliil az EPS termékek és az {ivegszovet forgalma is jelentésen emelkedett, de minden
cikkcsoport ndvekedéssel jarult hozza a féléves eredményhez. A piacokat tekintve Romaniaban
szerényebb mértékii, de a tobbi orszagban jelentds, tobb esetben is 50% feletti ndvekedést ért el
a Tarsasag, melyek koziil az export orszagokba torténd, kétszeres értékesitési teljesitmény volt
a legkiemelkeddbb.

A tet6foliak és tetd elemek arbevétele az e16z6 negyedévhez hasonloan, a 2021. II. negyedévben
is drasztikusan boviilt, 122%-kal magasabb értéken zart, mint a 2020-as év ezen id0szaka. A
diffuzios tet6folidk forgalma kdzel megharomszorozodott, melyhez nagymértékben hozzajarult
a Masterplast Nonwoven GmbH gyartéegység forgalma és a lengyel teriiletekre torténd tet6folia
értékesités ugrasszeri novekedése, de kiemelend6 az export teriiletek értékesitési novekménye
is. A piacokat tovabb vizsgalva, a horvat, szlovak és észak-macedon piacokon kiviil minden
orszagban szépen nétt a termékcsoport arbevétele.

A szarazépitészeti rendszerek teriiletén 53%-kal boviilt a negyedéves arbevétel a 2020-as

bazishoz viszonyitva. A nagyértékii novekedés foként a profilok és kiegészitok forgalmanak
kdszonhetd, de a gipszkarton lemezek eladasa is emelkedett. Orszagokat vizsgalva a roman és
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export piacokon visszaesett, a tobbi orszagban ndvekedett forgalom, ezen beliil a magyar, szerb,
lengyel és észak-macedon teriiletek kimagasloan teljesitettek.

A ho6-, hang- és vizszigeteld anyagok termékcsoportban 2021. II. negyedévben 40%-kal
ndvekedett a forgalom 2020. azonos idészakahoz képest. Az iiveg-€s kdzetgyapot és az XPS
termékek forgalma mellett a habfolia értékesités is erds nodvekedést mutatott. Piacok
tekintetében is jol teljesitett a termékcsoport, minden értékesitési teriileten ndvekedett a Csoport
forgalma.

Az épitdipari kiegészitd termékek forgalma 6%-kal emelkedett 2021. II. negyedévben a bazissal
Osszevetve. A piacok tobbségén novekedést ért el a Tarsasag. Jol teljesitett a lengyel, roman és
horvat piac, mig az észak-macedon, német és szlovak teriileteken csokkent a termékcsoport
arbevétele.

Az ipari alkalmazasok termékcsoport esetében megnyolcszorozdodott a forgalom 2021. II.
negyedévében a bazishoz képest, amely novekmény mogott foként a német gyar egészségiigyi
termékeinek arbevétele, valamint a magyar egészégiigy felé torténd védoruha értékesités all, de
novekedett a szintén itt kimutatott csomagoldipari termékek és a nem stratégiai alapanyag-
kereskedelem forgalma is.

A Csoport sajat gyartokapacitasanak bemutatdsa

A Csoport gyartasi tevékenységét érdemben a Covid-19 okozta megbetegedések, munkaerd
kiesések nem befolyasoltak. Kisebb rovid kapacitas csokkenések voltak a termelés soran sajat
dolgozok megbetegedése miatt, de ez nem ment a vevok kiszolgalasanak rovasara. Az alapanyag
ellatast is tudta biztositani a Tarsasag annak ellenére, hogy az alapanyagok elérhetdsége nagyon
korlatozott volt. Erezhetden tobb piacon, tobb versenytarsnal alakult ki kapacitaskiesés nem
elegendo alapanyag miatt. A gyartasi tevékenység soran tobb uj beszallito alapanyagat tesztelte
és illesztette be a Tarsasag a gyartasi eljarasaba, ezzel biztositva a szélesebb potencialis
beszallitoi kort.

A Csoport szabadkai EPS gyaraban a 2021-es év masodik negyedévében a termelés 11%-kal
volt magasabb az el6z6 év azonos idészakandl. Az els6 féléves kumulalt termelés 18%-kal
haladta meg az el6z6 évi bazist. Nem csak mennyiségi novekedés jellemezte az idoszakot,
hanem a nagyobb értékii termékek stlya is novekedett a portfolioban.

A szabadkai halos élvédd gyartas kibocsatasa - a rekord elsé negyedéves mennyiségtol
elmaradva - 19%-kal elmaradt a tavalyi év erds bazisatol a II. negyedévben. Kumulaltan a
féléves termelés igy is 13%-kal a bazis felett teljesitett.

Szabadkan az livegszovet gyarban a végtermék kibocsatasa tobb, mint 32%-kal volt magasabb,
mint a tavalyi masodik negyedév, igy a kumulalt féléves teljesitmény ndvekedése
megkdzelitette a 30%-ot. A késztermék gyartastol kicsit elmaradt a félkész termékek gyartasi
mennyiségének novekedése, de az is 23%-kal volt magasabb a félév végével a bazisnal.

A Csoport kali kozponti habfdlia iizemében jelentdés mértékben, 39%-kal volt magasabb a
kibocsatas, mint a tavalyi év azonos idészakaban. fgy az elsd féléves kibocsatas Gsszességében
20%-kal volt a bazis felett.

A sarszentmihalyi kozponti telephelyen a diffiizios tetéfolia gyartd iizemrész folytatta
iizemszer( termelését nagyobb kibocsatas mellett, amely kb. 50%-kal volt tobb az els6 negyedév
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mennyiségénél. A konfekcionalo, tekercseld lizemrész negyedéves teljesitménye duplaja volt az
el6z6 évi mennyiségnek, kumulaltan féléves viszonylatban 70%-kal haladta meg a bazist.

Az ascherslebeni flizgyartd egység magas kapacitas-kihasznéltsaggal folytatta a termelést a II.
negyedévben is. A legyartott termékek kozvetleniil vevokhoz keriiltek kiszallitasra, konkrét
rendeléseket kiszolgalva.

A Csoport folytatta sajat mindsitett alapanyagbol késziild védelmi overalok - egészségligyi
késztermékek — gyartasat hazai varrodai kapacitasok bevonasaval, a megkotott szallitasi
szerzOdések teljesitésével.

A Csoport legnagyobb beruhazasat fejezte be hataridére a masodik negyedév végével. A
Sarszentmihalyon megvalositott beruhdzas eredményeképpen a Csoport képes hosszutavon
kiszolgalni az egészségipari felhasznalasra gyartott fliz termékekkel a regionalis piacokat. A
tervek szerint a felfuté gyartas a III. negyedévben piacképes késztermékeket gyart,
folyamatosan javulo gyartasi mennyiségek és hatékonysag mellett.

A Kibocsato f6 tevékenységi koreivel/termékeivel és/vagy szolgaltatasaival kapcsolatos fenti
informaciok a Kibocsatd 2021. 1. féléves jelentésének (jelen Informacios Dokumentum 4. sz.
melléklete) 8., 9. és 22. oldalain talalhat6é informacidkon alapulnak.

A Kibocsaté legfontosabb piacainak bemutatasa, ideértve a teljes forgalmat tevékenységi
koronkénti és foldrajzi bontasban, a Kibocsato versenyhelyzete

Kiils6 gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Csoport o tevékenységét alkotd szigetelo- és mas épitdanyagok gyartasat és értékesitését
jelentés mértékben befolyasolja a kiils6 gazdasagi, iparagi kornyezet alakulasa. Az
épitdanyagok és kiegészito termékek forgalma elsésorban az 0j épiiletek piacahoz kothetd, mig
a szigetel0anyagok (elsdsorban hoszigetelés) forgalma mind az 1j épitésti ingatlanok, mind
pedig a feltjitasi piachoz kapcsolodik.

Ugyan koronavirus és az igy kialakult helyezettel kapcsolatos intézkedések az épitdipar
miikodését alapvetden nem befolyasoltak, a korlatozasok feloldasaval éledezd gazdasagi
kdrnyezet erdsiti a pozitiv iparagi tendenciakat. A 2021-es év elejétdl fennalld alapanyaghiany
¢és ehhez kapcsolodo aremelkedés azonban tovabbra is jelentOs hatdst gyakorol az iizletmenetre
a Tarsasag piacain. A sikeres miikodéshez kulcs szerepet kap a stratégiai készletallomany, a
sajat gyartasi kapacitas, a beszallitoi kapcsolatok mindsége, és a megfeleld arképzés.

A piacok szempontjabol legnagyobb sulyu Magyarorszagon a KSH adatai szerint a masodik
negyedévben az épitdipari termelés volumene emelkedd tendenciat mutatott az el6z6 év azonos
idészakahoz képest, az épiiletek épitésére kotott szerzodések szamardl is ugyanez elmondhato.

A Térsasag szamara az iparagi kereslet alakulasaban egyre inkabb érezhetd a 2021-es évben 1j
elemekkel boviilo csaladtamogatasi otthonteremté program, illetve a bevezetésre keriild
lakasfelujitasi tdmogatas élénkitd hatasa. A magyar piacon az év elejétdl fennallo alapanyag
ellatasi zavarok kozepette elonybe keriiltek az erds, sajat gyartasi kapacitast is mitkodtetd
ellatasi lanccal rendelkezé piaci szereplok, igy az egyébként is kedvezO kereslet mellett a
Csoport piaci pozicidja is er6sodott. Az allami tamogatasok okan a Tarsasag épitdipari
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varakozasai az elkovetkezendd idGszakokra is pozitivak, bizva a tovabbi forgalmi és
eredménynovekedésben.

Romanidban a virushelyzet stabilizdlodaséval 4j erére kapott a gazdasag, a vartnal magasabb
novekedést mutattak a statisztikak. Az épitdipari termelést tekintve, a szektor elfogadta a
jelentds arndvekedést, igy az elsé negyedévben indult pozitiv tendencia a masodik negyedévben
is folytatodott. A fellendiilés tovabbra is foleg az 11j épitkezéseknek kdszonhetd. Az iparagat az
allam adokedvezményekkel, agazatspecifikus emelt minimalbérrel tadmogatja, mig az
ingatlanvasarlasokat kedvezmenyes kamatlabakkal és allami garancia biztositasaval is segiti.
Az elorejelzések szerint a piacon toretlen a kereslet az 1j lakoingatlanok irant és 2021-ben a
romaniai ingatlanpiac rekord évet zarhat.

Szerbidban a kormany gazdasagvédelmi intézkedései tovabbra is érvényben vannak, melyek
keretében a kamatlab szinten tartdsdval igyekszik biztositani a gazdasag és a lakossag
likviditasat. A gazdasag élénkiilésérdl adnak bizonysagot a regionalis gazdasagi kilatasokrol
sz010 Uj jelentések is. Az épitdiparban is folytatodott az els6 negyedévben tapasztalt fellendiilés,
mind az épitési munkalatok értéke, mind a kiadott épitési engedélyek szama ndvekedett az el6z6
év azonos id0szakahoz képest.

Ukrajndban az Ukran Gazdasdgi Minisztérium becslései szerint 6%-kal nétt a GDP.
Elorejelzései a jovore nézve is biztatdak mind nemzetgazdasagi, mind épitdipari vonatkozasban.
Az épitipart tekintve, az elvégzett munkalatok értéke Gsszességében tovabbra is csokkent 2021
masodik negyedévben az egy évvel korabbi adatokhoz képest. A csokkenést a nem lako- és
egyéb épiiletek korében jelentették, viszont a lakdépiiletek esetében ndvekedésnek indult az
iparag a statisztikak tantisaga szerint.

Németorszadgban a gazdasag a vartnal gyengébben teljesitett a masodik negyedévben. A GDP
9,2%-kal meghaladta ugyan a tavalyi év koronavirus helyzettel leginkabb sujtott masodik
negyedévét, de szintje még mindig elmarad a virus el6ttitdl. A vilagszerte tapasztalhatd
nyersanyaghiany fékezte az épitdipart az orszagban. A gyartok egyre nagyobb szami
rendeléseket nem tudnak teljesiteni, ami visszafogja az épitkezéseket. A keresleti oldalt viszont
erésitik a kormany klimasemlegességi céljai elérésére bevezetett, épliletek energetikai
korszeriisitését célzo tamogatasai.

Lengyelorszagban az épitdipari kibocsatas tovabbra is alul marad az egy évvel korabbi
teljesitményhez képest, de a visszaesés mértékét tekintve honaprol honapra javulo tendenciat
mutat. A lakdingatlanok terén azonban torténelmi rekordot dontott az épitések és a kiadott
engedélyek szama 2021 els6 félévében. Ugyanakkor az alapanyagarak és a munkaerd aranak
emelkedése, illetve a koronavirus jarvany okozta gazdasagi bizonytalanag miatt érezhetd a piaci
szereplOk pesszimizmusa az épitdiparban.

Szlovakiaban az II. negyedévben ndovekedett az ipari termelés. Az épitdipari termelés statisztikai
adatai is javulast mutattak ezuttal, ugyanakkor a hektikus arvaltozasok és az eurdpai szintii
aruhidny miatti bizonytalan kilatasok érezhet6en meghatarozzak a piaci szereplok hangulatat. A
Tarsasag mogott allo stabil ellatasi lancnak kdszonhetéen a szlovak piacon is sikeriilt a Tarsasag
javara forditani a kialakult helyzetet.

Horvatorszagban az ipari termelés ndvekedést mutatott 2021. II. negyedévben is. Az épitdipar
is boviilt a tavalyi év azonos idészakahoz képest, mind az épitési munkalatok értéke, mind a
kiadott épitési engedélyek szama emelkedett. Hasonldan a tobbi piachoz, a horvat piacon is
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felléptek az alapanyaghiany miatt kialakult folyamatok, igy a Tarsasag ezen a piacon is
kamatoztathatta ellatasi lancanak és készletallomanyanak erdsségeit.

Eszak-Macedoniaban is kedvezéen alakult az épitipari kereslet a kiadott épitési engedélyek
szama ¢és az épitkezések becsiilt 0sszértéke szerint a tavalyi év azonos iddszakahoz képest a
masodik negyedévben is, emellett a gazdasag ipari termelése is novekedésnek indult.

Arbevétel orszagonkénti bontisa

Az orszagonkénti arbevétel-bontas kimutatds azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja,
ahol a Csoport sajat leanyvallalattal rendelkezik, fiiggetlentil attél, hogy melyik leanyvallalata
értékesitett az adott orszag teriiletén. A leanyvallalattal nem rendelkezé orszagokban torténd
értékesités exportként keriil kimutatasra.

A Térsasag 2020. év L. félévében feliilvizsgalta és megvaltoztatta arbevételének orszagok
szerinti bontasat. A Masterplast Nonwoven GmbH miikddésének elinditasaval a Csoport német

piacat atsorolta Export kategoriabol 6nalld kategdriaba, hiszen az adott orszagban 2020. II.
féléveétol sajat lednyvallalattal rendelkezik.

Az alabbi tablazat ismerteti a bazisiddszakot érint0 atsorolasokat:
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A Csoport legnagyobb sulyll magyar piacan 153%-kal nétt az arbevétel 2021. II. negyedévben
a bazissal Gsszehasonlitva. A nagymértékii ndvekedés hatterében egyrészt az egészségipari
késztermék-piacra torténd belépés all, az ipari alkalmazasok termékcsoportban kimutatott, a
magyar egészségligy felé torténd védoruha értékesités a tavalyi év utolsd negyedévében indult
meg nagy mennyiségben. Masrészt az épitdipari termékcsoportokban is er0s ndvekedést ért
el a Tarsasdg a magyar piacon. A mar fentebb emlitett kormanyzati otthonteremtési €s
felujitasi 0sztonzOk tovabbra is kedvezden hatottak a keresletre. A januarban kezd6do
alapanyag ellatasi zavarok eredményeként késztermékar ndvekedés, és emellett - a sajat
gyartassal is rendelkez6 erds ellatasi lancnak koszonhetden - a Tarsasag javara tortént piaci
atrendezodés is megjelennek a kivalo forgalmi eredmény mogott. Az épitdipari kiegészitd
termékek esetében szerényebben, a tobbi termékcsoportban nagymértékben ndvekedett a
negyedéves bevétel a bazisidészakhoz képest.

Az export piacon kétszeresére emelkedett a forgalom 2021. II. negyedévben az el6z6 év
azonos id0szakahoz képest, a bazissal kapcsolatban ugyanakkor fontos megjegyezni, hogy
2020 tavasza a koronavirus 4ltal leginkabb sujtott id6szak, és hatasa az export piacok esetében

47



volt a leginkabb érezhetd. A homlokzati hdszigeteld rendszer termékcsoportba tartozo sajat
gyartasu tivegszovet halo, valamint a tet6folidk és tetd elemekhez tartozé diffuzios tet6foliak
arbevétele nott leginkabb, de a szarazépitészeti rendszereken kiviil a tobbi termékcsoport
forgalma is sz€pen boviilt. A célorszagok teljesitményét tekintve vegyesen alakult a masodik
negyedév de tobbségiikben, illetve a nagyobb részardnyt képviseld orszdgokban novekedést
ért el a Tarsasag. Kiemelendd az olasz, angol, lett és francia teriileteken realizalt forgalmi
novekmény.

A német piac a bazisidészakokhoz képest kiilon keriil bemutatasra, ugyanis 2020. II. félévtol
kozvetlen értékesitéssel van jelen a Csoport az orszagban. Az uj gyartocégnek koszonhetden
jelentésen megnott a forgalom. A Masterplast Nonwoven termékei a tetéfoliak és teté elemek,
valamint az egészségiigyi textilekkel az ipari alkalmazasok termékcsoportban jelennek meg.
A Tarsasag azonban a tobbi termékcsoportjaval is jelen van a német piacon, amelyek
arbevétele az épitdipari szintén nétt a bazisidészakhoz képest.

A lengyel piacon 152%-kal bdviilt a forgalom 2021. II. negyedévben a bazishoz képest. Az
arbevétel a diffuzids tetofilak és iivegszovet cikkcsoportoknak koszonhetden a tetéfoliak és
tetd elemek, illetve a homlokzati hdszigeteld rendszer termékcsoportokban nétt leginkabb, de
a szarazépitészeti rendszerek értékesitési novekménye is kimagaslo volt a negyedévben.
Egyik termékcsoportban sem csokkent a Térsasdg forgalma a béazishoz képest a lengyel
piacon.

A roman piacon 20%-kal ndvekedett az arbevétel 2021. II. negyedévében a bazisiddszakhoz
képest. A tet6folia termékek értékesitése jarult hozza leginkabb a névekményhez, de jol
teljesitett a ho-, hang-, és vizszigeteld anyagok termékcsoport is. Egyediil a szarazépitészeti
rendszerek termékcsoport arbevétele csokkent. Szerbia 2021. II. negyedévben 42%-os
forgalmi ndvekedést ért el a bazissal 6sszevetve. Minden termékcsoportban boviilt a forgalom.
Ezen beliil kiemelend6 a homlokzati hészigeteld rendszer elemei részeként szerepld EPS ¢és
ivegszovet termékek értékesitési eredménye, illetve a szarazépitészeti rendszerek
termékcsoport arbevétel ndvekménye is.

Ukrajnaban 2021. II. negyedévben a forgalom 27%-kal novekedett a 2020-as bazisiddszakhoz
képest. Legnagyobb mértékben a tet6foliak értékesitési eredménye gyarapodott, de szépen
alakult a homlokzati hészigeteld rendszerhez tartoz6, nem sajat gyartast iivegszovet
értékesités is a bazishoz viszonyitva. Szintén nétt az arbevétel a hé-, hang- és vizszigeteld
anyagok termékcsoportban, a tobbi termékcsoport arbevétele pedig a bazis szintjén alakult a
masodik negyedévben.

A szlovak piacon 2021. II. negyedévében 43%-kal nétt az arbevétel. Az épitdipari kiegészitd
termékek ¢és a tet6folidk arbevétele csokkent az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva, mig

a tobbi csoportban jelentdsen nott a Tarsasag forgalma.

A horvat piacon is szépen ndvekedett az arbevétel 2021. Il negyedévben az el6z6 év azonos
idészakahoz képest (24%). Egyediil a tet6folidk esetében csokkent a forgalom, a tobbi
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2.4

2.5

termékcsoportban ndvekedett a Tarsasag arbevétele, ezen beliil a szarazépitészeti rendszerek
teljesitménye volt a legkiemelkeddbb.

A legkisebb forgalmi részarannyal bir6 Eszak-Macedonidban 33%-o0s novekedést ért el a
Tarsasag 2021. II. negyedévében. A tet6folidk, illetve az épitdipari kiegészitok termékcsoport
kivételével mindegyik termékcsoport arbevétele nétt a negyedévben a bazishoz viszonyitva.

Osszességében elmondhatd, hogy egy felszallo 4dgban levé iparagi kereslet mellet, az
alapanyaghidny okozta kihivasok kozepette a Tarsasag erds ellatasi lancara tdmaszkodva
elény0s piaci poziciora tett szert a piacain, igy a Csoport kiemelkedd forgalmi teljesitményt
ért el. Mindent egybevéve tobb, mint kétszeresére nétt az arbevétel 2021. I1. negyedévben az
el6z6 év azonos idészakahoz képest, amellyel kapcsolatban fontos megjegyezni, hogy a
koronavirus 4altal leginkabb értintett periddusa a tavalyi évnek. A novekedéshez
nagymértékben hozzajarult az j német gyartécég és a bazisév masodik felétél beinduld
egészségligyi szegmens értékesitési eredménye is. A Tarsasdg minden kiemelt piacan boviilt
a forgalom, és termékcsoportjainak minden tagja novekedéssel jarult hozza a Csoport
arbevétel eredményéhez.

A Kibocsatd legfontosabb piacaival és versenyhelyzetével kapcsolatos informaciok a
Kibocsato 2021. 1. Féléves Jelentésének (jelen Informacios Dokumentum 4. sz. melléklete) 6-
11. oldalain talalhatok.

A Kibocsaté stratégiai partnereinek és a veliik torténé egyiittmiikodés bemutatasa

A Csoport értekesitési stratégiaja, hogy a végfelhasznalokat (egyéni vagy vallalkozo6i) nem
kozvetleniil, hanem iizleti partnerein keresztiil kdzvetve szolgalja ki, olyan modon, hogy az
épitdanyag-kereskedelem minden szegmensében jelen legyen.

A partnerek miikddési formdjuk és teriiletiik szerint az alabbi moédon szegmentalhatok:

e hagyomdnyos partnerek (épitdanyag-kereskedések, fakereskedések, festék- és
barkacsboltok);

o cgyedi markakereskeddi halozat (a Csoport termékcsoportjaiban kizardlag a Csoport

termékeit forgalmazo partner-kor);

beszerzési tarsasagok;

DIY barkacsaruhazak, nemzetkozi aruhazlancok;

kozponti vevok (gyartok, nagykereskedések, viszonteladok);

beszallitok, akikkel kolcsonds kereskedelmi tevékenységet bonyolit a Csoport.

Business-to-business (B2B) stratégiat kdvetve a Kibocsatd a kdzép-kelet-europai régidban az
elmult években nagyszamu és stabil — tobb mint 4.000 allando partnerrel rendelkezé —
vevohalozatot épitett ki. Partnerei megfeleld szinvonalil kiszolgélasa, illetve a Kibocsato
stratégiai céljainak (vevO-centrikus szemléletmod, piaci igények nyomon kdvetése, magasabb
hozzaadott értékkel biro termékek és szolgaltatasok értékesitése) megvalositasa érdekében nagy
létszam, sajat értékesitési halozatot mikdodtet.

A Kibocsaté iizleti stratégiajanak rovid osszefoglalasa
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A Csoport minden év végén meghatarozza a kovetkezo6 3 évre sz0l0 stratégia esszenciajat, amely
iranyado lesz az el6tte allo harom éves iddszak dontéseiben és megvalositasi terveiben. Ennek
szellemében 2018. év végén a Csoport elkészitette a 2021 végeéig sz616 idOszakra a stratégiai
sarokpontok kitlizését, frissitését és kozzétette a f6 irdnyokat.

A stratégia vezérelvei a fokuszalt és hatékony miikddés, amelynek értelmében a Kibocsato
miikddésének minden teriiletén kivaldt szeretne alkotni. Figyelme koézpontjaban tovabbra is a
vevoi értékteremtés all, amelyhez a hatteret a boviilé gyartoi tevékenység és a szolgaltatasok
folyamatos fejlesztése biztositja.

A Csoport célja tovabbra is, hogy a kdzép-kelet-eurdpai régio vezetd disztributora legyen a
hészigeteld rendszer elemek teriiletén, valamint a teljes Eurdpai piac masodik legnagyobb
iivegszovet és tetdfolia értékesitojéve valjon. Ugyanakkor az Gjonnan elinditott egészségipari

cres

az az épitoipari szegmens szintjére er6sddhet az évtized végére a Kibocsato tervei szerint.

A fokuszalt és hatékony miikodés magéaban foglalja a foldrajzi, termékekre, piacokra és vevokre
meghatarozott rész stratégiakat a Csoport, mind a Leanyvallalatok és export vonatkozasaban.

e A Csoport disztribitor Leanyvallalatai épitdanyag kereskeddket, beszerzési
tarsasagokat ¢és barkacsaruhdz lancokat szolgalnak ki. Orszigonként eltéré az
épitdanyag kereskedelmi szektor felépitése, ezért minden piacon olyan egyedi
értékesitési politika keriil kidolgozasra, amely a legmagasabb eredményességet
biztositja. A szolgaltatasi portfolio altalanosan meghatarozo eleme a gyors és biztos
kiszolgalas, amelyet a hatékony kiszallitasi rendszer és az allando arukészlet biztosit.
A szakmai kompetencia erésitése, ezaltal a szakértdi statusz elérése kiemelt cél.

o Az export tevékenység fejlodése biztositja az livegszovet és tet6folia piaci pozicio
erdsitését, és ezen szegmensekben a nyugat- és dél-europai orszagokban megcélzott
piaci részesedés ndvelését. Ezen termékkordkben a széles szortiment és a fejlodo
gyartéi hattér biztositja a novekvd versenyképességet. A partnerek szamara értéket
elsdsorban az ar-érték arany €s a stabil mindség, valamint a termékekhez tartozo
tanusitvanyok jelentenek.

e Minden orszagban és termékkorben meghatarozasra keriilt a szolgaltatasok optimalis
szintje, amelyeket a partnerek valoban értékesnek gondolnak. Az ebbdl kialakult
termék—szolgaltatds csomag versenyképes alternativat jelent, amely a partnerek
szamara biztosithatja az lizleti fejlédés lehetdségét.

o A termék portf6lié dont6 tobbsége a homlokzati hdszigeteld, a magastetd szigeteld és a
szarazépitészeti rendszerek elemeibdl all. Stratégiai cél folyamatosan novekvo fokuszt
helyezni azon termékekre, ahol a Csoport minden piacan valoban jelentds szereploként
és szakértOként tud megjelenni az épitdipar tobb szegmense felé is.

A Csoport a mar meglevd sajat gyartasi kapacitasok tovabbi bovitésével, fejlesztésével tervezi
piaci helyzetének megszilarditasat és bovitését a stratégiailag kiemelt termékek korében. Ezen
termékkdrokben a Csoport célja, hogy a régido meghatarozo ipardgi benchmarkava valjon. A
fejlodés fokuszaban a hatékony (lean) folyamatok kialakitasa mellet a szakértelem folyamatos
fejlesztése, a mindség folyamatos javitasa és a versenyképesség tovabbi novelése szerepel, a
Csoport minden termékét illeten.
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3.1

e A Csoport szabadkai gyaregységében 2019 sordn lezarult a termelési kapacitas bovitése
egyrészt a meglévd gépek szamanak novelése, masrészt a meglévd géppark
hatékonysaganak fejlesztése altal. Ezaltal az iizem szélesebb szortimenttel,
versenyképes ar-érték ardnyt mindségi termékekkel latja el a Csoportot. A 3 éves
stratégiai ciklusban iivegszovet tudasbazis keriil kialakitasra, amely jo alapja lehet a
jovobeli, nem épitdipari terjeszkedésnek tivegszovet termékek esetében.

e A Csoport kali egységében 11j, magas mindségii termékek eldallitasara képes habfolia
gépsor inditasara keriilt sor 2018 soran, mellyel az épitdiparon beliil 4j termékek és 1j
piacok elérése valik lehetové. A duplajara novelt kapacitas képes kiszolgalni magas
szintll ipari elvarasokat, egyben koltséghatékonyabb termelést biztosit.

o A stratégiai id6szak elején a Csoport megkezdte vizsgélatit tovabbi sajat gyartasi
kapacitas fejlesztéseknek a legfajstlyosabb termékkoreiben. Potencialis beruhazasai
altal a Csoport sajat gyartasbol lehet képes fedezni a stratégiai termékek kiszolgalasanak
jelentds hanyadat, és izgalmas lehetdségek nyilnak az ipari felhasznalasi teriiletek felé.
Ezen fejlesztések elsé 1épéseként inditotta el a Csoport sarszentmihalyi telephelyén a
stratégiai termékkorbe tartozd diffuzids tetdfolia termékek gyartasat 2020 masodik
negyedévében. A 2020 nyaran Németorszagban megvalosult akvizicidval a Csoport egy
Uj iparag szerepl6jévé valt. Ascherslebenben egy egyediilallo, egészségipari termék
gyartasa folyik, ugynevezett linopore eldallitasaval, amely egy kétrétegben, Ontési
technologiaval késziilo védoruha alapanyag.

e A Csoport a sarszentmihdlyi telephelyén megvalosult beruhazas eredményeképpen
magas mindségli egészségligyi alapanyag gyartast inditott el, melynek masodik
itemében az egészségiligyi védofelszerelések gyartdsa is elindul 2021. harmadik
negyedévétol. A beruhazas megvalositasat a pandémias helyzet indokolta, ugyanakkor
a Csoport célja egy pandémia fiiggetlen termékportfolio kialakitasa, amely
megalapozza a gyartas hossza tava hatékonysagat és rentabilitasat.

A fenntarthatésag a hossza tavu, biztonsagos és nyereséges mikddést az ellatasbiztonsagon,
valamint a kockazatok folyamatos csdokkentése révén tamogatja.

Mindezen stratégia célok a munkatarsi garda szdmara olyan vilagos jovoképet teremtenek,
amellyel azonosulni, ezaltal keményen dolgozni, kiizdeni is tud annak megvalosuldsaért.
Minden munkavallalé maximalisan elkotelezett a folyamatos fejlodés mellett, tartdsan magas
szintli teljesitményt elérve. E mellett a Csoport hisz abban, hogy sikerének fontos tényezdje a
tehetséges vezetdinek, dolgozoinak folyamatos fejlesztése.

A Kibocsiaté pénziigyi helyzetére vonatkozo tijékoztatas — A Kibocsiatéo vezetésének
elemzése a Kibocsaté elmilt egy évének pénziigyi helyzetérdl és a miikodés eredményérol

Uzleti tevékenységbdl szirmazé eredményt jelentésen befolyasolé lényeges tényezok
bemutatasa

A koronavirus helyzet javulasaval jelentdsen erdsodott a globalis épitdipari kereslet, amelynek
kielégitését alapanyag ellatasi problémak és aremelkedések nehezitették. A Csoport erds ellatasi

crer

masodik negyedévben. Az ugrasszerli novekedéshez hozzajarult az ) német gyartdcég
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forgalma, a tavaly decemberben indult véddéruha értékesités, valamint kiemelked6en novekedett
az alaptevékenység bevétele is az alacsony bazishoz képest. A forgalom béviilését meghaladoan
emelkedett a cégcsoport kereskedelmi arrése, koszonhetden az épitdipari szegmens stabil
teljesitményének, az egészségligyi védoruha értékesités felfutdsanak és a németorszagi
egészségipari textilia gyartas kiemelkedd profitabilitasanak. NOtt a leanyvallalatok
eredményessége, a vallalat gyartoegységeinek kapacitas-kihaszndltsaga és javult a
gyartashatékonysag is. Mindezeknek tulajdonithatéan a Tarsasdg EBITDA-ja 8 505 ezer euro
(14,9%) volt, ami tobb mint haromszorosa az el6z6 év ugyanezen idészakanak, mig az adozott
eredménye 6 349 ezer eurd volt, amely kozel 250%-kal haladta meg az el6z6 éves bazist. Az
els6 félév végén a vallalat adozott eredménye tobb, mint 40%-kal haladta meg a 2020 teljes
évének eredményét. Az év hatralévo részére is turbulens alapanyagpiaccal €s az 0sztonzok
hatasara tovabbra is kedvezd szigeteldipari kornyezettel szamol a Tarsasag, ahol erds ellatasi
lancéra tamaszkodva, az el6z6 ¢évi bazisnal jelentésen magasabb eredménytermelést
prognosztizal a kovetkez6 negyedévekre is.

A koronavirus jarvany miatt hozott intézkedések lazitasa a gazdasagi kornyezet javulasat hozta.
A 2021-es év elején kialakuld alapanyaghiany és ehhez kapcsolodd aremelkedés azonban
tovabbra is hatassal van az iizletmenetre a Tarsasag piacain és az épitéiparban. Mindezek
ellenére elmondhatd, hogy az épitdipari kereslet a legtobb orszagban emelkedd tendenciat
mutat, és a vallalat stabil ellatasi lancanak koszonhetden a legtobb piacon a boviilo kereslet adta
lehetdségeket meger6sodd piaci pozicidval tudta kiaknazni. A piacok szempontjabol
legnagyobb sulyu Magyarorszagon az épitdipari szektor teljesitménye kiugré ndvekedést
mutatott, a boviild kormanyzati tdmogatasok hatasa ezuttal is érzddott az iparagi kereslet
alakulasdban. Roménidban, Szerbiaban, Horvatorszagban és Eszak-Macedéniaban folytatodott
az els6é negyedévben kezd6do élénkiilés, némiképp Szlovakiaban is javultak a statisztikak.
Németorszagban, Ukrajnaban és Lengyelorszagban 0sszességében visszaesés volt tapasztalhato
2021 masodik negyedéves €pitdipari teljesitményben.

A Csoport arbevétele 2021. II. negyedévben 57 138 ezer euro volt, 108%-kal magasabb a 2021-
as bazisév azonos idszakanal. Nagyot nétt a forgalom az alaptevékenységében, de a kimagaslo
novekedéshez nagymértékben hozzajarult az G német gyartocég milkodése, valamint
folytatodott a tavaly decemberben elindult egészségiigyi védoéruha értékesités is. A novekedési
mértéket fokozta, hogy a bazisként szolgald negyedév volt a 2020-as évben a koronavirus altal
leginkabb sujtott iddszak.

A Tarsasag minden termékcsoportjaban névekedést ért el. Tovabbra is a homlokzati hészigeteld
rendszerek adtak a legnagyobb hanyadot, ahol az II. negyedévben 52%-kal boviilt a forgalom.
A tet6foliak és tetd elemek arbevétele a bazisidészaki érték tobb, mint kétszeresére emelkedett,
a szarazépitészeti rendszer termékcsoport pedig 53%-kal boviilt. A hé-, hang- és vizszigeteld
anyagok forgalma 40%-kal, az épitoipari kiegészitd termékeké 6%-kal novekedett. Jelentdsen
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emelkedett ugyanakkor az ipari alkalmazasok termékcsoport arbevétele (721%), elsdsorban az
egészségligyl textiliak, valamint az el6z6 év végén elindult késztermék (védoéruha)
értékesitésnek tulajdonithatdan.

A Csoport legnagyobb sulyll magyar piacan két és félszeresére nétt a forgalom 2021 II.
negyedévben, ahol a boviild szigeteld- és épitdipari eladdsokon tul a védéruha értékesités is
novelte az arbevételt. Szintén kiugré mértékben emelkedett az arbevétel az Export piacokon
(97%), Lengyelorszagban (152%), és a mar kiilon tételként bemutatott Németorszagban az Uj
leanyvallalat miikodésének tulajdonithatéan (602%). A Tarsasag a tobbi piacan is kétszamjegyl
forgalmi novekedést ért el (Romania 20%, Szerbia 42%, Ukrajna 27%, Szlovakia 43%,
Horvatorszag 24%, Eszak-Macedénia 33%).

Az arbevétel boviilése mellett nott a kereskedelmi arrés is 2021. II. negyedévben a
bazisidészakhoz képest. A novekedéshez nagymértékben hozzajarult az Gj német gyartdcég
miikddése és az egészségiligyi szegmens megjelenése a portfolioban, de emelkedett az arrés az
alaptermékek esetében is.

Tovabb javult a sajat gyartas hatékonysaga. A szerbiai livegszovet és EPS gyar kibocsatasa
jelentésen novekedett a bazishoz képest, a halos €lvédd gyartas kissé visszaesett a masodik
negyedévben. A mar javuld trendet mutato kali habfolia gyar termelése ismét joval meghaladta
a tavalyi negyedéves szintet. A német flizgyartd egység magas kapacitas-kihasznaltsag mellett
miik6dott a masodik negyedévben is.

A sajat termelést készletek allomanyvaltozasat is figyelembe véve a Tarsasidg anyagok és
igénybevett szolgaltatasok koltségei dsszességében a forgalom boviilésénél kisebb mértékben
emelkedtek a negyedévben az el6z6 évi bazishoz képest.

Az ascherslebeni gyar miikodésének, a Magyarorszagon létesitett j gyaregységeknek, illetve a
béremeléseknek tulajdonithatoan novekedtek a személyi jellegli raforditasok 2021. IL
negyedévében a bazisiddszakkal dsszehasonlitva. 2021. junius végével 1 207 ot alkalmazott a
Csoport, szemben a bazisidészak 1 099 f6s dllomanyéval.

Nagyrészben a német ascherslebeni leanyvallalat miikodéséhez és a magyar telephelyen térténd
beruhazashoz kapcsoldddan novekedett a Tarsasagnal az elszamolt amortizacid, és novekedtek
az egyéb mikodési raforditasok 2021. 11. negyedévben a bazisidészakhoz képest.

A Csoport EBITDA-ja 2021. II. negyedévében 8 505 ezer eurd (14,9% EBITDA hanyad) volt a
bazisidészak 2 757 ezer eurdos (10% EBITDA hanyad) értékével szemben, ami 209%-os
novekedést jelentett. A kimagaslo forgalmi novekedés mellé parosuld hatékony miikdodésnek és
a gyartas boviilésének kdszonhetden ndvekedett az alaptevékenység EBITDA-ja, melyet az
egészségipari szektor (német gyartas és védoruha értékesités) magasabb eredményessége tovabb
javitott. Az tizleti tevékenység eredménye az elsé negyedévben (EBIT) 7 388 ezer euro6 volt,
ami 245%-kal haladta meg a bazis 2 140 ezer eurds értékét.

Kissé romlott a Tarsasag kamateredménye, mig a pénziigyi miiveletek egyéb eredményeként az
arfolyamhatasok miatt magasabb veszteség keriilt elszamolasra 2021. II. negyedévében a
bazishoz képest.

A Csoport adozott eredménye 2021. II. negyedévben 6 349 ezer eurd volt, kdzel harom és
félszerese a bazisidészak 1 838 ezer eurd nyereségének.
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3.3

34

A német gyartoegység akvizicidjanak, a Sarszentmihalyon atadott egészségiigyi fliz gyarnak,
valamint az elinditott beruhazasoknak tulajdonithatéan a befektetett eszkdzok értéke 2021.
junius végén 80 436 ezer eurdt mutatott, ami 43 647 ezer eurdval magasabb a bazisiddszak
fordulonapi alloméanyanal.

Elsdsorban a sajat gyartdsokhoz kapcsolodo készletezések miatt a készletallomany 2021. junius
végével 31 511 ezer euro volt, ami 8 966 ezer eurdval magasabb a bazisidészak zarokészleténél.
A negyedéves forgalmi novekedéssel Osszhangban (108%) ndvekedett a Tarsasag
vevOallomanya, ami 2021. junius végével 34 757 ezer eurd volt, 0sszességében 17 982 ezer
euroval (107%) magasabb a 2020-as bazisnal.

A Novekedési Kotvényprogram keretében a mult év végén kibocsatott 6,0 milliard forint
névértékll kotvény altal a Téarsasag atstrukturalta finanszirozasat, ezzel novekedett a Csoport
kotvényekkel kapcsolatos kotelezettsége a mérlegben, a pénzezkozallomany 3,5 milli6 eurdval
novekedve 8 914 ezer eurd volt az idészak végén.

Arbevétel

A Kibocsatd 2020. évi arbevétele: 780.286.000 forint volt.
A Csoport 2020. évi arbevétele: 122.672.706 euro volt.

Miikodési raforditasok
A Csoport 2020. évi egyéb miikddési raforditasa: -579.650 eur6 volt.
Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

A Kibocsatd 2020. évi tizleti tevékenységének eredménye: 611.522.000 forint volt. A Csoport
2020. évi lizleti tevékenységének eredménye: 8.203.094 eurd volt.

Az alabbi tablazat a Csoport konszolidalt, auditalt 2020. évi eredménykimutatasat tartalmazza
0sszkoltség tipust eredménykimutatas formatumnak megfelelden ezer eurdban.
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3.5

3.6

A Kibocsato 2021. 1. Féléves Jelentése (jelen Informaciés Dokumentum 4. sz. melléklete) a
Csoport EBITDA tekintetében az alabbi tablazatot tartalmazza:

Pénziigyi eredmény

A Kibocsatd 2020. évi pénziigyi eredménye: -321.679.000 forint volt. Csoport 2020. évi
pénziigyi eredménye -867.758 eur6 volt.

Adozott eredmény

A Kibocsaté 2020. évi adozott eredménye: 364.543.000 forint volt. A pénziigyi eredményeket
is figyelembe véve a Csoport 2020. évi addzas utani eredménye 6.438.979 euro volt.
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3.7 Befektetett eszkozok, forgoeszkozok, forrasok

A Csoport vagyoni helyzetének bemutatasa
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Befektetett eszkozok

A Kibocsato 2020. december 31. napjan hatdlyos befektetett eszkdzeinek értéke:
17.027.743.000 forint volt. A Csoport 2020. december 31. napjan hatalyos befektetett
eszkozeinek értéke: 54.424.693 eurd volt.

Forgéeszkozok

A Kibocsatdo 2020. december 31. napjan hatdlyos forgoeszkozeinek értéke: 11.583.456.000
forint volt. A Csoport 2020. december 31. napjan hatalyos forgoeszkdzeinek értéke: 77.500.678
eur6 volt.

Forrasok

A Kibocsato 2020. december 31. napjan hatalyos forrasainak értéke: 28.611.199.000 forint volt.
A Csoport 2020. december 31. napjan hatalyos forrdsainak értéke: 131.925.371 euro volt.
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3.8 Cash Flow

A Csoport konszolidalt cash flow kimutatdsa a Kibocsatd 2020. éves konszolidalt jelentése
alapjan:

3.9 Informéaciok a Kibocsatdé meglévd, folyamatban 1évé és jovobeli beruhazasairél és
befektetéseirdl

58



Immaterialis javak, ingatlanok, gépek, berendezések és befejezetlen beruhazasok

Egészségiigyi nagyberuhdzas a Csoportnal

A Kibocsato leanyvallalata, a MASTERPLAST Kft. egészségipari nagyberuhazast inditott
(tovabbiakban: a Projekt) védofelszerelések gyartasahoz sziikséges alapanyagok eldallitasat
szolgalé gyartdiizem létesitésével, melyet a Magyar Allam tamogat.

A Projekt a Kibocsatd székhelyén, Sarszentmihalyon keriil megvaldsitasra, egy 7700 m?
alapteriiletti uj gyartoiizem felépitésevel és egy fliz gyartd technologia telepitésével. A 1étesiild
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gyar teljes mértékben alkalmas a pandémias védekezéshez sziikséges orvosi védoruhéazatok,
szajmaszkok, €s az egészségiigyben hasznalt egyéb higiéniai eszkdzok gyartoinak alapanyag
ellatasara. A nagyfoku termelékenységet magas szintli automatizaltsaggal miikodd gyartasi
technologia biztositja, amely specialis terméktulajdonsagok elérése mellett képes egy vagy
tobbrétegli egészségipari textilidk eldallitasara. A Csoport a németorszagi akvizicioja altal
megszerzett tudasra és tapasztalatra alapozva kutatas-fejlesztési tevékenységet is kivan
folytatni 0j lizemében, melynek célja az egészségipar igényeire szabott 10ij, innovativ
alapanyagok kifejlesztése. A Projekt tovabbi részletei:

e A beruhazas osszértéke: 9.460.286.426 Ft, azaz kilencmillidard-négyszazhatvanmillio-
kettészaznyolcvanhatezer-négyszazhuszonhat forint

e A Projekt forrasa: 20% sajat forras és 80% vissza nem téritendd allami tdmogatas. Az
allami tdmogatas Osszege 7.504.736.260 Ft, amelybdl a ,,Covid19 szempontjabol
relevans termékek eldallitdsara irdnyuld beruhdzasi tamogatds” jogcimen nyujtott
tamogatas Osszege 7.320.917.905 Ft, tovabba a ,,Covid19 szempontjabol relevans
kutatashoz és fejlesztéshez nyujtott tamogatas™ jogcimen nyujtott tdmogatas dsszeg
183.818.355 Ft

o A fliz gyart6 technologia varhato kapacitasa: 7 ezer tonna/év

e A gyar varhat6 munkaerdigénye: 50 {6

e A termelés inditasa: 2021 juniusa

o Az egészségipari iizletag tervezett arbevétele 2021-ben: 15-20 milli6 euro.

Az allami tamogatas az Egészségipari TaAmogatasi Program keretében ,,a hazai kis-, kozép-, és
nagyvallalkozasok koronavirus-jarvany elleni védekezés szempontjabdl relevans termék
kifejlesztésére vagy elodallitasara irdnyuld beruhdzasainak, tovabba a hazai egészségligyi
gyartas megerdsitésének érdekében nyljtott tamogatas” elnevezEsii vissza nem téritendo forras,
melynek folyositoja a Pénziigyminisztérium mint Tamogatd. A vonatkozo tdmogatasi szerzodés

2020. december 16. napjan a felek altal alairasra kertilt.

A Projekttel a Csoport torténete legnagyobb gyartasfejlesztési beruhdzasat inditja el, amellyel
az egész Karpat-medencében egyediilalldo regionalis gyartolizem jon létre, hozzajarulva
Magyarorszag pandémias védekezOképességének erdsodéséhez. Az egészségiparban
megszokott, az épitdiparnal magasabb nyereségtartalom mellett tobb mint 20 millié eurds éves
arbevételt hozhat az egészségipari iizletag a Csoport szdmara. A jovOben az egészségipari

crer

¢épitbipari szegmens szintjére erésdodhet az évtized végére a Csoport tervei szerint.
Ujabb iivegszovet gyartdsi fejlesztés inditdsa

A Csoport szabadkai leanyvallalatanal, a MASTERPLAST YU D.o.o- nal (székhely: Ferenca
Bodrogvarija 172, Subotica 24000, Szerbia) megvaldsitando - a Magyar Allam altal timogatott
- projektet indit az iivegszovet termelés tovabbi fejlesztése érdekében (a tovabbiakban:
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3.10

Projekt2). A Projekt2-vel az {iivegszovet termelési kapacitds 25 szazalékkal boviil,
korszerisitésre keriil a meglévo szovo €s bevono géppark, kialakitasra keriil egy modern
raktarbazis és egy konfekcionald részleg. A modern, dontd részben német technoldgiara épiild
uj gépekkel és a megujuld gyartdi, logisztikai és konfekcionald szolgaltatasokkal a
legmagasabb mindségi igényl, prémium kategdrids termékek piacat is ki fogja tudni szolgalni
a Csoport.

A 7,6 milli6 eur6 6sszegli Projekt2 25 szazalékos onerd részét a ndvekedési kotvényprogrambol
bevont forras biztositja, tovabba a Prosperitati Alapitvany 39 szdzalékos, mintegy 3 millié euro
Osszegll, vissza nem téritendd allami tdmogatast nyujt, valamint a fennmarad6 részhez banki
hitelt vesz igénybe a MASTERPLAST YU D.o.o. Az épitkezési munkak 2021 elején
kezdddnek, a gyartoegységek sikeres iizembehelyezését kdvetden a termelés varhatéan a 2022.
¢év elejétdl indulhat meg. A Prosperitati Alapitvany a tamogatasrol sz616 szerzodést 2021. januar
8. napjan kototte meg a MASTERPLAST YU D.o.o-val. A Projekt2 megvalositasaval a Csoport
iivegszovet gyartasa a tervek szerint 150 milli6 m2/év mennyiségre nd, amely a Csoportot
Europa masodik, a vilag harmadik legnagyobb livegszdvet gyartojava teszi.

XPS gyartasi beruhazast indit a Csoport Szabadkan

2021. junius 26-an bejelentette a Kibocsatd, hogy Szabadkan egy 3600 négyzetméter
alapteriileti lizem létesiil, amely tervezetten éves 200 ezer kobméteres kapacitassal rendelkezik
majd. Az lizemhez a megfeleld méretli raktarozasi képesség kialakitasa érdekében egy 2000
négyzetméteres raktarcsarnok, €s egy kozel 6000 négyzetméteres szabadtéri raktar megépitése
is kapcsolodik, tovabba a munkaerd és mindségellendrz6 labor szamara egy 400

négyzetméteres irodaépiilet épiil. A projekt értéke 5,05 milliard forint.

Tokeforrasok bemutatiasa mind révid, mind hosszu tavon (sajat toke, hitelek mértéke,
lejarata, fajtaja, EU-s és allami tamogatasok)

A Csoport sajat tokéje.
A Csoport 2020. december 31. napjan hatalyos sajat tokéje: 36.869.292 eurd volt, amelybdl a
jegyzett téke 5.503.939 eurot; a tartalékok 23.836.615 eurdt tettek ki.

A Csoport hitelei.
A Csoport hitelallomanyanak tételes felsorolasa a Csoport 2020. éves konszolidalt jelentése
(jelen Informécioés Dokumentum 3. sz. melléklete) alapjan:
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A Csoport altal kapott EU-s és allami tamogatdsok:
A Csoport altal kapott tamogatasokra vonatkozo6 informaciok a Csoport 2020. éves konszolidalt
jelentése (jelen Informacidos Dokumentum 3. sz. melléklete) alapjan:
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4.1

A Kibocsato tulajdonosai, tisztségviseldi, munkavallaloi

A Kibocsato igazgatasi, iranyito és feliigyel6 szerveinek (iigyvezetés, I'T, audit bizottsag,
esetleges egyéb bizottsag, testiilet, ha relevans) tagjainak, valamint a kulcsfontossagu
munkatarsak neve és beosztasa, rovid bemutatasa, elleniik az elmult 3 évben lefolytatott
barmilyen, szakmai tevékenységiikkel kapcsolatos eljaras és azok eredménye

A Kibocsaté Igazgatotanacsanak tagjai:

Tibor David az Igazgatétanacs tagja, elnok

A Kibocsato jogelddjének tarsalapitoja, ligyvezetdje 1997-t61 1998-ig, majd 1999-t6l a
Kibocsato jogelddjének atalakulasaig, a Kibocsatd vezérigazgatdja 2017-ig, Igazgatdsaganak
elndke 2008-t6l, valamint Igazgatdtanacsanak elndke 2011. februar 11. napjatol.

Tibor David a tatabanyai Modern Uzleti Tudomanyok Fé&iskoldjan végzett 1999-ben
kozgazdaszként, a foiskolai diploma mellett kdzépfokl banki tanacsadoi végzettséget szerzett,
angolul és németiil targyaloképesen beszEl. 2007-ben az Ernst & Young ,,Az év lizletembere” —
dijan ,,A jovo igérete” — cimet nyerte el. 2008-ban a Junior Chamber International a vilag harom
legkreativabb iizletembere kozé vélasztotta Uj-Delhiben, 2009-ben pedig megkapta a
Menedzserek Orszagos Szovetsége ,,Az év fiatal menedzsere” dijat.

Acs Balizs az Igazgatétanacs tagja, alelnok

A Kibocsatd jogelddjének tarsalapitoja, a Kibocsatd és jogelddjének tligyvezetésében
ugyvezetoként, illetve cégvezetOként 1998 és 2008 kozott vett részt, a Masterplast Kft.
iigyvezetd igazgatdja 2008-t0l, a Kibocsatd Igazgatosdganak 2008-t6l, Igazgatdtanacsanak
2011. februar 11. napjatdl tagja, alelnoke.

Acs Balazs a gyéri Széchenyi Istvan Egyetemen, épitémérnoki szakon szerzett diplomat 1998-
ban. Hozza fiizédik a logisztikai rendszer, miiszaki és gyarto hattér kiépitése és iranyitasa.

Dezse Margaret az Igazgatotanacs tagja

Margaret az Ernst & Young (EY) korabbi partnere. Osszesen 35 évet toltott Big 4-ba tartozo
tanacsado cégeknél. Margaret ezen idészak alatt 20 évig volt partner a PwC-nél tranzakcios
tanacsadas és vallalati pénziigyek teriiletén, az utols6 10 évben pedig az EY-nal. Magyar sziilok
gyermekeként Kanadaban sziiletett. Okleveles konyvvizsgaloi végzettségének megszerzését
kovetden palyafutasat auditorként ott kezdte. 1989-ben Magyarorszagra koltozott, kezdetben
auditorként, majd a privatizacié és a vallalati pénziigyek teriiletén dolgozott. Tobb szaz
tranzakcidban vett részt, mint tanacsado, sokféle iparagakban tdmogatott kiilonféle ligyfeleket a
stratégiai és befektetési dontések meghozatalaban ezen 30 év alatt. A magyarorszagi vallalati
pénziigyekkel és tranzakciokkal foglalkozo tanacsadd csoportok vezetésén tul ot kiilonféle
regionalis vezetdi poziciot is betdltott Kozép- és Kelet-Eurdpaban, egy éven at hetente utazott
Kijevbe, amikor Ukrajnaban elinditotta a vallalati pénziigyek osztalyat. Margaret jelenleg a
United Way Magyarorszag (nonprofit alapitvany), valamint az Impact Ventures Kockazati
Tokealap-kezeld Zrt. Felligyelé Bizottsaganak tagja. Nemrég valasztottdk meg a Kometa
Igazgatosaganak tagjava.
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Sinko6 Otto az Igazgatétanacs tagja

1958-ban sziiletett. 1982-ben villamosmérndkként diplomazott a Budapesti Miiszaki
Egyetemen. 1982-t61 a Medicornal szoftver fejlesztdomérndk pozicidban, 1983-t6l a
Miiszertechnikanal fejlesztomérnokként, majd hardver/szoftverfejlesztési osztalyvezetoként
tevékenykedett. 1988-1990 kozt a Miiszertechnika amerikai lednyvallalatdnak rezidens
igazgatoja volt. A leanyvallalat, az akkori szovjet blokkhoz képest szokatlan modon, altaluk
Magyarorszagon kifejlesztett, Tajvanon gyartatott, high-tech IT hardver/szoftver termékek piaci
értékesitését végezte az Egyesiilt Allamokban. Jelenleg is a Miiszertechnika Rt. egyik
tulajdonosa. Angol MBA diplomat szerzett 1991-1994 kozott, 1996-ban pedig a Harvardon
executive programban vett részt. 1991 decemberétdl, a privatizaciotol kezdddéen a VIDEOTON
Holding Rt. tulajdonos-vezetdje, az igazgatOtanacs tagja. 1996-tol Lakatos Péterrel egyiitt
vezérigazgatokként a VIDEOTON operativ és stratégiai iranyitasat végzik. Elsodleges teriilete
a vallalatcsoport pénziigyi vezetése, befektetési, treasury dontések meghozatala,
vagyonhasznositas, a beruhazasok, a cégek operativ miikodésének kontrollja.

Dirk Theuns az Igazgatétanacs tagja

Dirk Theuns értékesitési és marketing vezetoként az Atab cégnél kezdte palyafutasat, amely a
Benelux 4llamok egyik vezetd tetéfedGanyag- €s vizszigetelési-anyag gyartdja. Szakmai
karrierjének elsé évtizedében f6 feladata volt a cég hazai kereskedelmi és lizleti piacainak
fejlesztése, valamint a skandinaviai, dél-kelet-azsiai, kdzép- és kelet-eurdpai export piacok
fellenditése. 2002-t61 az IKO eurdpai iizletfejlesztési vezetdje. Szamos az IKO Csoporthoz
tartozd cég vezérigazgatdja Belgiumban, Hollandidban €s Franciaorszagban. Az Antwerpeni
Kereskedelmi Kamara Igazgatotanacsanak tagja, valamint a Flamand kormany altal is
tamogatott ,,Gazdasagi terv 2020” projekt elndke, melynek célja a flamand nemzetkoézi cégek
és nemzetkozi cégesoportok leanyvallalatainak fejlesztése, timogatésa.

A Kibocsato felso-vezetése:

Tibor David elnok
Acs Balazs alenok
Nadasi Robert vezérigazgato

Nadasi Robert a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen végzett 1991-ben. Pénziigyi, és
egyben lizleti szemlélettel rendelkez6 menedzser, aki 17 éves multinacionalis kdrnyezetben
szerzett gazdasagi vezetOi tapasztalattal bir. 1993-2000 kozott hét éven at a PHILIPS
Magyarorszag Kft. szorakoztato elektronikai szektoraban az értékesitési és marketing szervezet
pénziigyi ¢és szamviteli igazgatdja, majd 2000-2010 kozott a Johnson & Johnson Kift.
egészségligyi szektoraban Shared Services igazgatd és egyben gazdasagi igazgatd volt. Szakmai
palyafutasa soran felelés volt a pénziigy, kintlévoség-kezelés, banki kapcsolattartas, szamvitel,
kontrolling, IT, HR teriiletek megfelelé miikodéséért, a Johnson & Johnson Kft-nal nevéhez
fliz6dik a magyarorszagi Shared Service részleg (szolgaltatd csoport) miikodtetése, iranyitasa
(Sarbanes-Oxley, ISO, belsé audit SLA bevezetése, ERP upgrade) és tovabbfejlesztése. A
Kibocsatdé menedzsmentjéhez 2010 augusztusaban csatlakozott. Gazdasagi igazgatoként tobbek
kozott felelos a pénziigy, szamvitel, kontrolling és informatikai teriiletek irdnyitasaért, a
cégesoport komplex fizleti tervének kidolgozasaért, valamint pénziigyi tevékenységének
megszervezeésért, iranyitasaért €s ellendrzéséért.
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4.2

5.1

5.2

5.3

A Kibocsaté audit bizottsaganak tagjai

A Kibocsato audit bizottsaganak tagjai 2020. majus 1. napjatol 2021. 4prilis 30. napjaig Dirk
Theuns, Dezse Margaret Elizabeth ¢s Sinko Otto igazgatotanacsi tagok.

A Kibocsatd igazgatasi, iranyito €s feliigyeld szerveinek tagjai, valamint a kulcsfontossagu
munkatarsak ellen az elmult 3 évben szakmai tevékenységiikkel kapcsolatos eljaras nem folyt.

A Kibocsaté 6 részvényesei

A Kibocsato f6 (azaz 5%-nal nagyobb tulajdoni részesedéssel bird) részvényeseinek bemutatasa
a Csoport 2021. I. Féléves Jelentésének (jelen Informaciés Dokumentum 4. sz. melléklete) 25.
oldalan, a 17. (,,4 Tdrsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezdé részvényesei”) pont alatt
talalhato.

A Kibocsatdo f6 (azaz 5%-ndl nagyobb tulajdoni részesedéssel bird) részvényesei nem
rendelkeznek a tulajdoni részesedésiiktol eltérd mértékii szavazati jogokkal.

Pénziigyi informaciok

A Kibocsato legutolsé két pénziigyi évre vonatkozo, auditalt pénziigyi beszamoldi (az iizleti
jelentéssel és egyéb mellékletekkel egyiitt), tovabba a beszamolokkal kapcsolatos
konyvvizsgaléi jelentés, valamint a Kibocsaté legutolsé két pénziigyi évre vonatkozé
konszolidalt éves beszamoloi

A Kibocsato 2019. és 2020. éves konszolidalt jelentéseit az Informaciés Dokumentum 3. sz.
melléklete tartalmazza, a 2019. és 2020. éves beszamoloit pedig az Informaciés Dokumentum
2 .sz. melléklete tartalmazza.

A Kibocsato utolsé ellenérzott pénziigyi beszamoldjanak idépontja 6ta negyedévente vagy
félévente kozzétett pénziigyi informaciok

A Kibocsatd 2021. 1. Féléves Jelentését az Informacidos Dokumentum 4. sz. melléklete
tartalmazza.

A Kibocsatét érintdé kozelmultbeli események
A Kibocsatonak nincsen tudomasa olyan a Kibocsatot érinté kdzelmultbeli eseményrél, amely
a Kibocsatd megitélése szerint jelentds mértékben befolyasolhatja a Kibocsatd

fizetoképességének az értékelését.

A Kibocsato sajat tékéjének 10%-at meghalad6 értékre vonatkozd, folyamatban 1évo
birésagi, valasztottbirésagi vagy egyéb hatosagi (pl. ado) eljarasok

Az alabbiakban részletezettektol eltekintve a Kibocsatonak nincsen tudomasa a Kibocsato sajat

tokéjének 10%-at meghalado értékre vonatkozo, folyamatban 1évo birdsagi, valasztottbirosagi
vagy egyéb hatosagi (pl. ado) eljarasokrol.
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A romaniai adohatosag a Kibocsato romaniai Leanyvallalata beszallitoit érintd, antidomping ala
es0 termékek importjahoz kapcsolodo feltételezett adotartozas miatti  vizsgalatot a
MASTERPLAST Romania S.R.L.-re is kiterjesztette, majd a nyomozoéhatésag a
MASTERPLAST Romania S.R.L.-t és két vezeto tisztségviseldjét meggyanusitotta. Az eljaras
idejére a nyomozohatosag — élve adojogi lehetdségeivel — végrehajtasi biztositékul 2.082.175
euro (9.951.341 RON) keretosszeg erejéig torténd esetleges jovobeli végrehajtas biztositékaul a
MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdondban &ll6 romaniai ingatlanokra lefoglalast és
elidegenitési tilalmat rendelt el. Az intézkedés a MASTERPLAST Romania S.R.L. mitkodését,
gazdasagi tevékenységét nem érinti, nem korlatozza. A hatarozat ellen a vallalat jogorvoslattal
¢lt, a jogorvoslati eljaras jelenleg is folyamatban van. A lezajlott adovizsgalat eredményeképpen
a romaniai adohatosag hatarozatiban dsszesen 260 719 eur6 (1 246 053 RON) AFA, valamint
82 991 eurd (396 638 RON) késedelmi kamat befizetési kotelezettséget allapitott meg az
ellendrzott 2014.01.01.-2016.08.31. idészakra vonatkozdan. A vallalat az esetleges
kotelezettség fedezetére bankgaranciat nyujtott be.

A romaniai adohatosag a Tarsasdg romaniai lednyvallalatanal inditott transzferar vizsgalat
keretében a 2014-2018-as iizleti évekre vonatkozoan 470 672 euro6 (2 318 107 RON) addhianyt
allapitott meg. A Tarsasadg a megallapitas ellen szakértdk bevonasaval fellebbezett, az eljaras
jelenleg is folyamatban van. A késObbi lehetséges adobirsag elkeriilés érdekében a 2020-as
évben a Térsasag a teljes 6sszeget megfizette az adohatdsag felé, amit az eredménykimutatasban
az ,,Egyéb miikddési bevételek (raforditasok)” soron szdmolt el.

Lényeges szerzédések

Az alabbiakban részletezettektdl eltekintve a Kibocsatonak nincsen tudomasa olyan lényeges
szerz6désrol, amely a szokasos iizleti tevékenységén kiviil esne, és amely a Kibocsatd barmely
tagjanal olyan kotelezettséget eredményezne, amely jelentdsen befolydsolna azon képességét,
hogy az altala kibocsatott Kotvények tulajdonosai felé ezen Kotvényekben foglalt
kotelezettségeit teljesitse.

Védooverdlok beszallitasaval kapcsolatos tamogatasi szerzodés aldairasa

A Kibocsaté 2021. aprilis 26-an szerzodést kotott a magyar kormany altal 1étrehozott operativ
torzs felhatalmazasa alapjan eljaro Orszagos Korhazi Foigazgatosaggal a koronavirus-jarvany
elleni védekezéshez sziikséges véddoveralok beszallitasara. A szerz6dés alapjan a Kibocsato
2021. szeptemberéig mintegy 4,464 milliard forint dsszértékben szallit termékeket. Az ellatasi
lanc kontrolljat a Csoport biztositja, a hianyokkal terhelt alapanyag helyzetben a MOL csoport
szallitja a polipropilént, amelyb6l a Csoport németorszagi lizemében kétrétegi-lélegzo
alaptextiliat gyart, majd ezt kovetéen kozel 50 hazai varroda bevondsaval torténik a
késztermékek eldallitasa.

XPS alapu hoszigetelbanyag gyartas megvalositasa érdekében szerzodés megkotése a
Kiilgazdasdgi és Kiiliigyminisztériummal

A Kibocsaté a Masterplast Proisvodnja DOO altal megvaldsitandd — a Magyar Allam altal
tamogatott — projektet inditott XPS alapt hészigeteldanyag gyartas megvaldsitasa érdekében. A
projekttel a szabadkai gyartobazison 1, 3.600 négyzetméter alapteriiletli tizem létesiil, amely
tervezetten éves 200.000 kobméteres kapacitassal rendelkezik majd. Az lizemhez a megfeleld
méretli raktarozasi képesség kialakitasa érdekében egy 2.000 négyzetméteres raktarcsarnok, és
egy kozel 6.000 négyzetméteres szabadtéri raktir megépitése is kapcsolodik, tovabba a
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munkaerd és mindségellenérzé labor szamara egy 400 négyzetméteres irodaépiilet épiil. A
projekt értéke 5,05 milliard forint, amelynek finanszirozasat a Kibocsato sajat forrasbol és a
Kiilgazdasagi és Kiiliigyminisztérium HEPA programjanak keretében nyujtott 50 szézalékos
mértékil, vissza nem téritendd allami tdmogatasbol valodsitja meg. Az 0j izemben a termelés
varhatoan a 2023. év elejétdl indulhat meg. A Kiilgazdasagi ¢és Kiiliigyminisztérium a
tamogatasrol sz016 szerzddést 2021. jinius 25. napjan kototte meg a MASTERPLAST Kft-vel.

67



e — MASTERPLAST NYRT.
M ASTE RP LAST H-8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A
Tel.:+36-22-801-300 Fax: +36-22-801-382
GROUP"INTERNATIONAL Cny: Székesfehérvari Torvényszék Cégbirdsaga
Cégjegyzékszam: 07-10-001342

V1. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az Informaciés Dokumentumban szereplé informaciokért a MASTERPLAST Nyilvanosan Miikédé
Részvénytarsasag, mint Kibocséto (székhely: 8143, Sarszentmihaly, Arpad utca 1/A; cégjegyzékszama:
Cg.07-10-001342) vallal feleldsséget.

A MASTERPLAST Nyilvanosan Mitk6d6 Részvénytarsasag ezaton nyilatkozik arrdl, hogy az éltala az
elvarhaté gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa szerint készitett Informaciés Dokumentum a
valésagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, tovabba nem hallgat el olyan tényeket és
informéciokat, amelyek a K&tvények, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabol
jelentdséggel Dbirnak, illetve befolyasolhatnak az Informaciés Dokumentumban feltiintetett
informaciokbdl levonhaté fontos kovetkeztetéseket.

A MASTERPLAST Nyilvénosan Miikodé Részvénytarsasag, mint Kibocsaté tudomasul veszi, hogy a
Jjelen nyilatkozatban vallalt felel6ssége a BET XBond Altalanos Uzletszabalyzat 1. mellékletének 15(e)
pontja alapjan érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhatd.
Budapest, 2021. szeptember 22.

MASTERPLAST Nyilvinosan-Miikodé Részvénytarsasig

Nédasi Robert

Vezérigazgatod

68

YOUR BUSINESS SERVICE PARTNER PROVIDING INSULATION SOLUTIONS

CROATIA HUNGARY MACEDONIA UKRAINE POLAND ROMANIA SERBIA SLOVAKIA



VII. XBOND REGISZTRACIOVAL ES A NOVEKEDESI KOTVENYPROGRAMBAN
TORTENO RESZVETELLEL KAPCSOLATOS NYILATKOZATOK

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (székhely: 8143 Sarszentmihaly, Arpad utca
1/A, Magyarorszag; cégjegyzékszama: Cg.07-10-001342 (a Kibocsatd)), a Kotvényeknek a Novekedési
Kotvényprogram keretében torténd kibocsatas céljara, az alabbi nyilatkozatot és kotelezettségvallalasokat
teszi a Magyar Nemzeti Bank részére.

A Kibocsato ezaton nyilatkozik, hogy nem 4ll a kdzszektor meghatarozo befolyésa alatt sem kozvetleniil,
sem kozvetve és nem mindsiil kdzvallalkozasnak a Magyar Nemzeti Bank altal kiadott, 2021. majus 7-t6l
hatalyos ,,Tajékoztatdo a Novekedési Kotvényprogram feltételeirl” cimii dokumentumban (a Novekedési
Kotvényprogram Terméktajékoztatd) foglalt definicid szerint.

A Kibocsato vallalja:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

hogy a Kotvények kibocsatdsat a Budapesti Ertéktdzsde éltal iizemeltetett aukcios kereskedési
rendszeren (MMTS]1 kereskedési rendszer) keresztiil bonyolitja le;

annak biztositasat, hogy az aukciot kovetden forgalomba hozatalra keriild Kotvények legfeljebb 50%-
a keriilhet egy szerepl0 birtokaba;

hogy a Kotvényeket a forgalomba hozatal lezarasat kdvetd 90 napon beliil regisztralja a Budapesti
Ertéktézsde altal mitkodtetett XBond multilateralis kereskedési rendszerbe és ott azokat lejaratukig
forgalomban tartja;

annak biztositasat, hogy — a Kotvényeknek az XBond multilateralis kereskedési rendszerben torténd
elsd kereskedési napjatol kezd6dbéen — legalabb egy arjegyzé a Kotvények teljes futamidejére
arjegyzési szerzédést kot a Budapesti Ertéktézsdével a kereskedési helyszinen kotelezd érvényii
arjegyzés fenntartasarol, melynek keretében:

(i)  azarjegyz6 minden kereskedési napon sajat szamlas kétoldali ajanlatokat tesz (egyideji vételi
¢s eladasi ajanlat), amelyeket legalabb 15 percen keresztiil fenntart;

(ii) az ajanlat névértéke a vételi és az eladasi oldalon is egyarant eléri a legalabb 100.000 eurénak
megfeleld forintdsszeget vagy legalabb 1 darab Kotvényre vonatkozik; és

(iii) avételi és eladasi arfolyamhoz tartozo, az arjegyzés napjat kdvetd masodik kereskedési napra
szamitott hozamok kozotti kiillonbség nem haladja meg a 200 bazispontot.

tartozkodik minden olyan tigylett6l vagy {ligylet egyiittestol, konstrukciotdl, ami dnmagaban vagy
egyiittes hatasait tekintve alkalmas lehet arra, hogy azon vallalat-csoport tagjatol, vagy a
vallalatcsoportba tartozo vallalat tulajdonosatol, illetve tulajdonosanak kozeli hozzatartozojatol a
Novekedési Kotvényprogramban kibocsatott kotvény révén torténd forrdsbevonast valdsitson meg,
amelynek a Kibocsato a csoporttagja;

a Magyar Nemzeti Bank felhivasara a fenti (e) pontban foglalt kotelezettség teljesiilésének ellenérzése
céljara eseti adatszolgaltatast teljesit;

hogy a K&tvények lejarataig a hitelmindsitést évenként feliilvizsgaltatja, tovabba a feliilvizsgalatrol
¢s annak eredményérdl haladéktalanul és teljeskorlien tajékoztatja a Kotvénytulajdonosokat a
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(h)

(1)

\)

(k)

M

(m)

(n)
(0)

(p)

megfeleld kozzétételi helyeken. Emellett azon Kotvénytulajdonosokat, amelyeknek a kapcsolattartasi
adatait (a Magyar Nemzeti Bank esetében: nkp@mnb.hu) a Kibocsato ismeri, a Kibocsato kozvetleniil
is értesiti (i) az éves feliilvizsgélatrol és annak eredményérdl haladéktalanul és teljeskdrtien; (ii) a
Kibocsatod Igazgatotanacsaban torténd valtozas esetén; és (iii) a kibocsatasért felelds kapcsolattartd
telefonszamat érintden, illetve ezen személy megvaltozésa esetén;;

hogy a hitelmindsitéshez sziikséges minden dokumentumot és informaciot a megfeleld idében a
hitelminésité rendelkezésére bocsat és a mindsités soran vele mindenben egyiittmiikddik, tovabba
hozzajarul ahhoz, hogy (1) a Magyar Nemzeti Bank — egy a Magyar Nemzeti Bank honlapjan
elhelyezett és a Kibocsatd vagy a hitelmindsitd honlapjanak megfelel6 oldalara tovabbutald link
elhelyezésével — elérhetéveé tegye a Kibocsatd és a Kotvények hitelmindsitését és annak évenkénti
feliilvizsgalatat a kapcsolddd hitelmindsitdi jelentésekkel (Un. rating report) egyiitt; és (2) a
hitelmindsité a Kibocsato, valamint a Kotvények mindsitését és annak évenkénti feliilvizsgalatat, a
kapcsolodo rating report-okkal egyiitt a honlapjan kozzétehesse;

hogy az Informaciés Dokumentum tartalmaz minden olyan informaciét, ideértve a Kibocsato
kozvallalkozasnak mindsiilésére, illetve a kozszektor befolyasold részesedésének fennallasara
vonatkozd informéciokat is, amely annak megitélése szempontjabol jelentdséggel bir, hogy a
Koétvények Magyar Nemzeti Bank altali vasarlasa a monetaris finanszirozas tilalmara vonatkozo
kovetelményrendszerrel €és a Novekedési Kotvényprogram Terméktajékoztatdja  szerinti
kovetelményekkel 6sszhangban all-e. A Kibocsatd ezen informaciok valodisagaért és teljességéért az
Informaciés Dokumentumban foglaltak szerint vallal felelosséget. A Kibocsato a Novekedési
Kotvényprogramban torténd részvételével vallalja, hogy a Magyar Nemzeti Bank kérésére
haladéktalanul rendelkezésre bocsat minden tovabbi ezzel kapcsolatos informaciot;

hogy a Kotvények kibocsatdsa révén bevont forrast az adott hitelmindsité rendelkezésére bocsatott,
szabalyszeriien elfogadott iizleti tervnek megfeleléen, az abban meghatarozott célokra hasznalja fel,
a hitelmindsitdi riportban foglaltak szerint, amely felhasznalasért feleldsséggel tartozik;

a Kotvények XBond multilateralis kereskedési rendszerbe torténd regisztraciojatdl kezdodden éves
és feléves jelentést tesz kozzé a Tokepiaci torvény, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szold miniszteri
rendelet szerinti tartalommal és hataridében, és egyidejlileg kozvetleniil is megkiildi a jelentéseket
azon Kotvénytulajdonosok részére, amelyek elérhetdségét ismeri (az MNB esetében: nkp@mnb.hu);

a Kotvény sorozat egy részének a futamido lejarata el6tti visszavasarlasa vagy visszavaltasa esetén (a
rendkiviili lejarati esemény miatti visszavaltas esetét ide nem értve) legalabb olyan aranyban vasarol
vissza abbol a Magyar Nemzeti Banktol, mint amilyen ardnyban a Magyar Nemzeti Bank a Kotvény
sorozatbdl értékpapirral rendelkezik a visszavasarlas, illetve visszavaltas idépontjaban;

hogy az ajanlatok benytjtasat kovetden a Kibocsato altal elfogadasra keriilé Kotvények dssznévértéke
nem haladja meg az aukcids ajanlatban meghirdetett 6ssznévértéket;

hogy az aukcios eljaras soran meghatarozza a benytjthato arajanlatok als6 korlatjat;

hogy a Kotvények megkeletkeztetését kovetden haladéktalanul megrendeli a tulajdonosi
megfeleltetési eljaras lefolytatasat a KELER-t6l a kibocsatott Kotvények vonatkozasaban és annak
eredményérdl értesiti az MNB-t; és

hogy a kibocsatas, a Kibocsatd és a Kotvények megfelelnek a Novekedési Kotvényprogram
Terméktajékoztatoban meghatarozott kovetelményeknek.
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Jelen nyilatkozatban nagy kezdébetiivel hasznalt szavak és kifejezések jelentése, eltérd definialas hiany4ban,
az Informéci6s Dokumentumban meghatérozott jelentéssel bir.

Jelen nyilatkozat magyar jog alatt keriilt kibocsatasra és azzal Osszhangban értelmezendé.

Budapest, 2021. augusztus 18.
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MELLEKLETEK

Dematerializalt Kotvényekrol kiallitott okirat

A Kibocsato 2019. és 2020. évi beszamoloja

A Kibocsaté 2019. és 2020. évi éves jelentése

A Kibocsaté 2021. 1. féléves jelentése (2021. augusztus 18.)
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1. szamu melléklet

DEMATERIALIZALT KOTVENYEKROL KIALLITOTT OKIRAT

73




MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
MASTERPLAST 2031/ Kétvény (réviditett név: MPHUF31)

OKIRAT DEMATERIALIZALT KOTVENYROL
(A JELEN OKIRAT NEM TEKINTHETO ERTEKPAPIRNAK VAGY KOTVENYNEK)
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A KIBOCSATO 2019. és 2020. EVES BESZAMOLOJA

2. szamu melléklet
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MASTERPLAST Nyrt.
EVES BESZAMOLO

a 2019. december 31-ével végz6dd lizleti évre
a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint
(ahogyan azokat az EU befogadta)

Sarszentmihaly, 2020.34prilis 23.

Vezérigazgato
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MASTERPLAST NYRT.
EVES BESZAMOLO
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg ezer forintban, ha masképp nem jeleztiik)

2. PENZUGYI HELYZET KIMUTATASA (MERLEG)

Jegyzet 2019. 2018.
december 31. december 31.
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6zok 10 1981990 1736 629
Immateridlis javak 10 37388 29361
Részesedések 12 3084 602 3084 602
Befektetések tarsult vallalkozasokban 13 106 147 10 859
Halasztott adokovetelés 25 9335 13284
Egyéb hosszu lejaratu pénzigyi eszk6zok 14 7042 188 964 530
Befektetett eszk6zok 12 261 650 5 839 265
FORGOESZKOZOK
Vevék 15 128377 319653
Adokovetelés 25 12 898 22 080
Egyéb forgdeszkozok 16 1122 690 939 447
Pénzeszkdzok 17 614 902 57 882
Forgoeszkozok 1878 867 1339 062
ESZKOZOK OSSZESEN 14140517 7178 327
SAJAT TOKE 5
Jegyzett t6ke 1460 128 1460128
Tartalékok 3068 076 4096 844
Visszavasarolt sajat részvény (126 076) (6 701)
Targyévi eredmény (1369) (539 835)
Sajat téke 4400 759 5010 436
CELTARTALEKOK
Céltartalékok 3051 2580
Céltartalékok 3051 2580
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 11 12 485 9304
Halasztott bevételek 18 93693 96 489
Tartozasok kdtvénykibocsatashol 8 5999 454 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6105 632 105793
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Szallitok 19 23712 17 032
Rovid lejdratu pénzigyi lizing kotelezettségek 11 7772 7789
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 18 2793 2793
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek 27 826 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 20 3568972 2031904
Rovid lejaratu kotelezettségek 3631075 2059518
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 9736 707 2165 311
FORRASOK OSSZESEN 14 140 517 7 178 327

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.



MASTERPLAST NYRT.

EVES BESZAMOLO

A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg ezer forintban, ha masképp nem jeleztiik)

3. EREDMENYKIMUTATAS

Jegyzet 2019. évi 2018. évi
Ertékesités nettd arbevétele 26 952 648 933351
Anyagok és igénybevett szolgéltatasok 21 (293 451) (245 521)
Személyi jellegl raforditasok 22 (432 460) (420 849)
I?rtvlskclsokken?m leiras, amortizacio 10 (88 166) (86 825)
és értékvesztés
Osztalékbdl szarmazo bevétel 26 22928 24 880
Egyéb miikodési (réforditasok) bevételek 23 (204 102) (846 443)
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (42 603) (641 407)
Kamatbevétel 24 26 680 37 656
Kamatkoltség 24 (24 686) (16 523)
Pénzligyi m(iveletek egyéb bevételei (raforditasai) 24 59989 90 665
Pénziigyi eredmény 61983 111798
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 13 (4 552) 261
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 14 828 (529 348)
Nyereségadd 25 (16 197) (10 487)
TARGYEVI EREDMENY (1369) (539 835)

A kiegészité melléklet az éves beszamolo szerves részét képezi. 10



MASTERPLAST NYRT.

EVES BESZAMOLO

A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg ezer forintban, ha masképp nem jeleztiik)

4. EGYEB ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

2019. december 31.

2018. december 31.

Targyévi eredmény (1369) (539 835)

Egyéb atfogo jovedelem 0 0

Atfogé jovedelem (1369) (539 835)
11

A kiegészitéd melléklet az éves beszdmold szerves részét képezi.
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MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZIT® MELLEKLET AZ EVES BESZAMOLOHOZ

A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg ezer forintban, ha masképp nem jeleztiik)

6. CASH FLOW

2019. évi 2018. évi
UZLETI TEVEKENYSEG
Addzas el6tti eredmény 14 828 (529 348)
E:::Eszc;l;rssr;ea leirds, amortizacio és targyi eszkdzok 38 166 86 825
Elszamolt értékvesztés / visszairds 849 486 906
Céltartalékok feloldasa (képzése) 471 2580
Targyi eszk6zok, immaterialis javak értékesitésének
(vefzytesége) : 760 6995
Részesedések értékesitésének (vesztesége) 0 349 402
Kamatkoltség 24 686 16 523
Kamatbevétel (26 680) (37 656)
Tarsult véllalkozdsokbdl szarmazo (nyereség) veszteség 4552 (261)
Nem realizalt (drfolyamnyereség) arfolyamveszteség (54 856) (34 110)
Mikod6téke valtozasai:
Vevikovetelések dllomanyvaltozasa 190427 (228 476)
Egyéb forgdeszkozok allomanyvaltozésa (1021 227) (476 285)
Szallitok allomanyvaltozasa 6 680 2217
Egyéb kotelezettségek dllomanyvaltozasa 1565 262 (91 057)
MRP eredméye 1431 0
Fizetett nyereségadd (16 197) (10 487)
Uzleti tevékenységhdl szarmazé nett6 cash flow 779 152 (1043 372)
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszkozok, immateridlis javak beszerzése (345 503) (104 327)
Részesedés vasarlas (99 840) (587 975)
Részesedés / kapcsolddé vallalat értékesitésének eredménye 0 32
Részvénykibocsatas értéke 0 520999
jT;\:SZLTesrzr:(ozok, immateridlis javak értékesitésébdl szarmazod 3189 7638
Kapott kamat 26 680 37 656
Befektetési tevékenységhdl szarmazé netté cash flow (415 474) (125 977)
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Hitelfelvétel 897 000 724711
Hiteltorlesztés 0 0
Kotvénykibocsatas 5999 454 0
Osztalékfizetés (490 364) (174 721)
Tartdsan adott kolcsonok allomanyvaltozasa (6188 062) 0
Fizetett kamat (24 686) (16 523)
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo nettd cash flow 193 342 533467
Pénzeszkozok novekedése (csokkenése) 557 020 (48 742)
Pénzeszkozok az év elején 57 882 106 624
Pénzeszkozok arfolyamkilonbozete 0 0
Pénzeszkozok az év végén 614 902 57 882

A kiegészité melléklet az éves beszamold szerves részét képezi. 14



MASTERPLAST NYRT.

EVES BESZAMOLO

A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg ezer forintban, ha masképp nem jeleztiik)

7. VALLALATI INFORMACIOK

A beszamold készitéje a Masterplast Nyilvanosan M{ikdd6 Részvénytarsasdg (Masterplast Nyrt cégjegyzékszama:
07-10-001342, addészama: 13805300-4-07).

A Tarsasag székhelye Magyarorszagon, 8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/a alatt keriilt bejegyzésre. Internetes
honlapjanak cime, melyen részletes informaciok elérhet6k a www.masterplastgroup.com .

A tarsasag f6tevékenysége: vagyonkezelés (holding) — TEAOR 6420 '08.

A Masterplast Nyilvanosan M(ikodd Részvénytarsasag (,Masterplast Nyrt.” vagy , Tarsasag”) lednyvallalataival és
tarsult véllalataival egyltt alkotja a Masterplast Csoportot (a ,,Csoport” vagy ,Masterplast”). A Tarsasag 2006.
szeptember 29-én alakult meg a jogel6d Masterplast Mianyagipari és Kereskedelmi Korlatolt Felel6sségl
Tarsasdg kedvezményezett atalakuldsaval. A jogel6d tarsasdg 1997-ben kezdte meg miikodését magyar
tulajdonu Kft-ként. 2011. aprilis 20-an nyilvdnosan mikodd részvénytarsasagga alakult at, melynek cégbirdsagi
bejegyzése megtdrtént. 2011. november 29-én a részvények technikai bevezetése a Budapesti ErtéktSzsdére
megtortént.

A Tarsasag pénzlgyi (Uzleti) éve a januar 1-t6l december 31-ig tarté id6szakra vonatkozik.
A Tarsasag dolgozdinak dtlagos allomanyi létszdma 2019-ben 44 f6 (2018: 41 f6)

A Tarsasag 2019. évi konyvvizsgalati dija, mely tartalmazza a konszolidalt beszdmolé konyvvizsgalatat is: 64.080
EUR (2018: 61.028 EUR)

Jelen beszamold a Tarsasag egyedi IFRS beszamoldja. A Tarsasag IFRS szerinti konszolidalt beszamolodt is készit,
mely elérhetd az aldbbi linken: www.masterplastgroup.com

Masterplast Nyrt. tizletének bemutatasa

A Masterplast Nyrt. fétevékenysége vagyonkezelGi tevékenység és mellette ingatlanhasznositast is végez.
Befektetései a Masterplast Csoport lednyvallalatiban Iév6é befektetések, ebbdl adéddan az épitGipari piac
alakuldsa nagyban befolydsolhatja a Vallalat eredményességét az egyes lednyvallalatok eredményességén és
t6keszerkezetén keresztil.

Ingatlanhasznositdsi tevékenysége a sdrszentmihalyi és kali telephelyekhez kapcsolddik. A két telephelyen
|étesitett ingatlanok mindegyike a Masterplast Nyrt. 100%-os tulajdona, melyeket bérleti szerz6déseken
keresztil hasznosit. A bérl6k donté hdnyada a telephelyeken m(ikodé lednyvallalatok, kisebb részben a
cégcsoporthoz nem kothetd fliggetlen vallalkozasok.

A fentieken tulmenden a Tarsasag anyavallalati hiteleket nyujt lednyvallalati részére, valamint csoport szinti
banki hitel és beszerzési szerz6déseket kot. A csoport menedzsmentje és a csoport szintl feladatokat is ellato
munkavallalok a Masterplast Nyrt. alkalmazasaban allnak, ebbél addéddan a csoport szintl funkcidk is a Tarsasag
feligyelete alatt m(ikédnek, igy a Masterplast Csoport irdnyitdsa is a Tarsasagon keresztil valosul meg.

Masterplast Nyrt 2019. évi eredményét befolydsolo tényezék.
A Tarsasag bevételei nagyrészt a fent emlitett tevékenységekhez kapcsolddd bérleti dij és kamatbevételbdl
szarmazik.

A Tarsasag 2019-i évi eredményességét nagyban befolyasoltak az aldbbi események:
e A romadniai lednyvdllalatnak nyujtott anyavallalati kdlcson egy része 165 260 ezer forint elengedésre
kerilt, mely csokkentette a Tarsasag miikodési eredményét.

A fenti tranzakcidk a Masterplast Csoport konszolidalt eredményére nézve nincsennek hatassal.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 15



MASTERPLAST NYRT.

EVES BESZAMOLO

A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg ezer forintban, ha masképp nem jeleztiik)

A Tarsasag minden évben értékeli a ledanyvallalatokban 1év6 befektetéseit. A Csoport leanyvallalatai (a fentebb
kiemelteken kivil) kivétel nélkil nyereségesek, pozitiv cash-flow-t termelnek, valamint a 2019.12.31 forduldnapi
értékelés alapjan minden vallalat (sajat beszamold és IFRS szerinti) vagyona a Masterplast Nyrt-ben szereplé
befektetésének konyv szerinti értéke felett van. A vezetGség a vallalatok piaci helyzete és a jelenleg m(ikodé
izleti modell alapjan tovdbbi értékvesztés leirasara utald koridlményt nem lat egyik vallalat esetében sem.

Részvényinformaciok:
Az alapt6ke részvények szerinti megoszlasa forintban:
14 601 279 db egyenként 100,-Ft névértékl névre szOl6 torzsrészvény (2018: 14 601 279 db egyenként 100,-Ft

névértékl névre szold torzsrészvény).

névre szold, dematerializalt
HUO0000093943

Részvények tipusa:
Részvények ISIN kddjai:

A tulajdonosi 6sszetétel a kovetkez6:

Tulajdonosok 2019 2018
1 Tibor David 454 805 700 Ft 476 707 600 Ft
2 Acs Balazs 387 725900 Ft 409 627 800 Ft
3 OTP Alapkezel6 93 518 400 Ft 97 872 700 Ft
4 LPH Kft., SOH Kft. 77 967 600 Ft 77 967 600 Ft
5 Nadasi Rébert 3386 400 Ft 3386 400 Ft
6 | Tobb kisebbségi tulajdonos 424 844100 Ft 393384 100 Ft
7 | Visszavasarolt részvények 17 879 800 Ft 1181700 Ft
Osszesen: 1460 127 900 Ft 1460 127 900 Ft

A szavazati ardnyok a kovetkez6képpen alakulnak:

Tulajdonosok 2019 2019 2018 2018 -

1 Tibor David 4548 057 32% 4767 076 33% szavazat
2 Acs Balézs 3877 259 27% 4096 278 28% szavazat
3 OTP Alapkezel6 935184 6% 978727 7% szavazat
4 LPH Kft., SOH Kft. 779676 5% 779 676 5% szavazat
5 Ndadasi Rébert 33864 0% 33864 0% szavazat
6 Tobb kisebbségi tulajdonos 4248 441 29% 3933841 27% szavazat

Osszesen: 14422 481 100% 14 589 462 100% szavazat

A Tarsasag lgyvezet6 szerve az 5 tagu Igazgatd Tandcs. Az Igazgatd Tandcs, illetve annak fliggetlen tagjaibdl
alakult Audit Bizottsag mint egységes iranyitasi rendszert megvaldsito testillet, egységesen latja el az Igazgatdsag
és a Fellgyel6bizottsag a torvények alapjan meghatdrozott feladatait. Az Igazgatd Tanacs hataskorébe tartozik
minden olyan kérdés eldontése, amely nem tartozik a Kozgy(ilés kizdrélagos hatdskorébe, illetéleg amelyek
eldontését a jogszabalyok és az Alapszabaly az Igazgatd Tandcs hatdskorébe utaljak.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 16



MASTERPLAST NYRT.

EVES BESZAMOLO

A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg ezer forintban, ha masképp nem jeleztiik)

Az Igazgaté Tandacs tagjai:

Tibor David — elndk

Acs Baldzs — alelnok

Kazéar Andras — fliggetlen tag

Dr. Martin Hajdu Gyorgy — fliggetlen tag
Dirk Theuns — fliggetlen tag

Az Audit Bizottsag tagjai:
Dr. Martin Hajdu Gyorgy

Kazar Andras
Dirk Theuns

A Tarsasag tevékenysége:

A tdrsasag f6 tevékenysége a vagyonkezelés, de mivel befektetései az épitGipari szegmensben érintett
vallalkozasok, ezért a belfoldi és kilfoldi épitSipar helyzetének alakulasa hatarozza meg jelen és jovéképét.

T6keemelés

A Tarsasag lgazgatdtanacsa 2018. janudr 15-én 858.318 db Uj 100.-Ft névérték( (607.-Ft kibocsatasi értékd) a
kordbbiakban kibocsatott részvényekkel mindenben azonos jogokat biztositd ('A’ sorozatu) dematerializalt
torzsrészvény zartkoérl forgalomba hozataldval a Téarsasag alaptékéjének 1.460.127.900.-Ft-ra torténd
felemelésérdl dontott. Az alaptéke felemelésére nem pénzbeli hozzéjarulas (apport) ellenében kertilt sor.

Acs Balazs és Tibor David tulajdonosok a Tarsasaggal szemben fennalld, elismert koveteléseiket apportaltak a
Részvénytarsasagba, melyet a mérleg egyéb rovid lejaratu kotelezettségei tartalmaztak. Az apport targyat
képezb kovetelések kdlcsondsen elfogadott értéke és az apport ellenében adott részvények szama és névértéke

az alabbiak szerint alakul:

Apportalé Kovetelés | Részvények Részvények Részvények Részyvények | Toketartalék
megnevezése | Osszege (Ft) szama (db) Ossz- kibocsatasi osszkibocsatasi (eFt)
névértéke (Ft) értéke / db értéke (Ft)
Acs Balazs 217 773 358 768 35877 607 Ft 217773 181 896
Tibor David 303 227 499 550 49 955 607 Ft 303 227 253 272
Osszesen: 521 000 858 318 85 832 521.000 435 168
A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 17



MASTERPLAST NYRT.

EVES BESZAMOLO

A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg ezer forintban, ha masképp nem jeleztiik)

8. SZAMVITELI POLITIKA
8.1 A beszamold készités alapja

A Tdrsasag éves beszamoldja az Eurdpai Unid altal befogadott Nemzetkozi Pénzligyi Beszamoldsi Standardokkal
(IFRS) 6sszhangban készilt. Minden, a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Bizottsag (IASB) altal kiadott, az éves
beszamold készitésének forduldnapjan hatalyos és a Tarsasag-ra is relevans IFRS szabalyt befogadott az EU. igy
az éves beszamolo az IASB altal kiadott IFRS elvekkel is 6sszhangban van, valamint a magyar szamviteli térvény
beszdmoldra vonatkozd elGirasainak is eleget tesz, mely utébbi az EU altal befogadott IFRS szabalyokra
hivatkozik.

8.2 Valtozasok a szamviteli politikaban
8.2.1 A tdargyévben alkalmazott uj és modosult standardok és értelmezések

A Térsasag altal 2019. janudr 1-jével atvette és els6 alkalommal alkalmazta az IFRS 16 Lizingek standardot. E
standard alkalmazdsanak hatasait és szamviteli alkalmazasanak kévetkezményeit az aldbbiakban ismertetjik.
Szamos egyéb moddositds és interpretacié is elsé alkalommal alkalmazanddva valt az IFRS-ek szerint 2019
folyaman, de egyikiiknek sem volt Iényeges hatdsa a Tarsasag éves beszamoldjara. A Tarsasdg semmilyen, az
IFRS-ekben bekdvetkezett modositds, vagy interpretacio esetében sem élt a korai alkalmazas lehetGségével, ha
azok 2019-ben még nem valtak még hatdlyossa. Az alabb ismertetett, médositott IFRS 16 standard kivételével,
az éves beszamol¢ elkészitéséhez alkalmazott szamviteli politikdk megegyeznek az el6z6 évben alkalmazottakkal:

IFRS 16: Lizingek
A standard 2019. januar 1-jével, illetve az azt kdvet6en kezdS6dé beszamolasi id6szakokra Iépett hatdlyba az
alabbi kordbbi standardok helyett:

IAS 17 Lizingek

iFRIC 4 Annak meghatdrozasa, hogy egy megallapodas tartalmaz-e lizinget

SIC 15 Operativ Lizingek

SIC 27 Azon tranzakciok tartalménak a vizsgélata, amelyek formailag lizingnek minGsiilnek.

Y VYV

Az IFRS 16 azon elveket ismerteti mind a lizingbeadd, mind a lizingbevevé részérdl, amelyek a megjelenitésben,
értékelésben, bemutatdsban és kozzétételben segitenek a lizingszerz6déshez kapcsoléddan. Az Uj standard
el6irja a lizingbevevd szdmara, hogy a legtdbb lizingjét és bérleti szerz6dését ismerje el a pénzlgyi
kimutatdsaiban. A lizingbevevéknek bizonyos kivételekkel egységes elszdmoldsi modellt kell alkalmazniuk az
Osszes lizingre és bérleti szerz6désre

A lizingbeaddk szamara az elszamolas Iényegesen nem valtozott az IAS 17-hez képest. A lizingbeaddk tovabbra is
operativ és pénzigyi lizing kategdridkba soroljaj a szerz6déseiket, az IAS 17-ben alkalmazott elvekhez hasonldan.
Ennek koévetkeztében, a lizingbeaddkra az Uj standard nincs jelentds hatassal.

A Térsasag az IFRS 16-ot a modositott retrospektiv mddszer alapjan alkalmazta, 2019. januar 1-tél kezdve. A
Tarsasag alkalmazta azt a gyakorlati dtmeneti intézkedést, amely megengedi, hogy 2019. januar 1-én a
Tarsasagnak ne kelljen Ujraértékelnie mar meglévd szerz6dései esetében, hogy azok tartalmaznak-e bérleti
elemet, vagy sem. Ehelyett, a Tarsasag élt azzal a lehet&séggel, hogy csak azon mar meglévd szerz&déseit
tekintse lizingeknek 2019. janudr 1-én, amelyeket mar kordbban is, a bekerilésiikkor annak minésitett az IAS 17,
vagy az IFRIC 4 alapjan. A Tarsasdg szintén élt azzal a lehetdséggel, hogy azon mar [étezd lizingszerz6dések esetén,
amelyek az Uj standard életbelépésekor mar érvényben voltak, de amelyek lejarata mar kevesebb volt, mint 12
hénap és nem tartalmaznak vételi opciét (rovidtava lizingek), vagy azon lizingek esetén, amelyek kisérték(
eszkdzokre vonatkoznak ne alkalmazza az Uj standard elGirasait.

A Tarsasag megvizsgalta a standard alkalmazdsanak eredményre gyakorolt hatdsdt és nem tartja azt
materidlisnak.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 18
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IFRIC 23 — Bizonytalansag a nyereségaddk kezelésében

A médositas 2019. januar 1-jével, illetve az azt kbvetden kezd6d6 beszamolasi idGszakban Iépett hatdlyba. Az
értelmezés pontositja azon nyereségaddkhoz kapcsoldodd kezelési szabdlyokat, amelyek bizonytalansagot
tartalmaznak az IAS 12 Nyereségadok alkalmazdsdban. Az értelmezés tdmpontokat biztosit a gazddlkoddnak
ahhoz, hogy elkilonilten, vagy egyltt kezelje az egyes bizonytalan addpozicidit az addhatdsagi vizsgdlatokhoz,
illetve megfelel6 mddszert nyujt ahhoz, hogy hogyan kezelje a bizonytalansagot és a korilmények
megvaltozasait.

A Tarsasag megvizsgalta a standard alkalmazdsanak eredményre gyakorolt hatdsdt és nem tartja azt
materialisnak.

IFRS 9: ElGtorlesztési jellemz6 negativ kompenzaciéval (Mddositas)

A moddositds 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovetSen kezd6d6 beszdmolasi id6szakban |épett hatdlyba. A
modositdsa lehet6vé teszik a gazdalkodd egységek szamara, hogy azon pénzigyi eszkdzeiket, amelyek negativ
kompenzacids el6torlesztési jellemzékkel birnak, amortizalt bekerulési értéken vagy az egyéb atfogd
jovedelemmel szemben valds értéken (FVOCI-n) értékeljék, amennyiben a tébbi ehhez kapcsolédd elSirdsnak is
eleget tesznek.

A Tarsasag megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatdsdt és nem tartja azt
materialisnak.

IAS 19: Tervezett mddositas, megszoritas vagy rendezés (mdodositas)

A médositas 2019. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6d6 beszamolasi id6szakban Iépett hatdlyba., A
modositds megkoveteli a Tarsasdgoktdl, hogy tervezett valtozasnak, megszoritdsnak vagy rendezésnek a
szolgdlati koltségeihez és nettd kamat kiszamitasahoz frissitett aktudrius feltételezéseket haszndljanak az lzleti
év hatralévé részében. A moddositds szintén tisztdzza a tervezett mddositas, megszoritds vagy rendezés
eszkozfedezeti kovetelményeinek szamviteli hatasat.

A Tarsasag megvizsgalta a standard alkalmazdsanak eredményre gyakorolt hatdsdt és nem tartja azt
materidlisnak.

IAS 28: Tarsult vallalkozasokban és k6z6s vallalkozasokban Iévé tartds befektetések standard modositasai

A modositds 2019. janudr 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd beszamoldsi idészakban Iépett hatalyba. A
maodositdsok a tarsult vallalkozdsokban és kézos véllalkozasokban [évé tartds befektetések, kiilondsen melyek a
nettd befektetések részét képezik, értékelését szabdlyozzak abban az értelemben, hogy az IFRS 9, IAS 28 vagy a
két standard kombindcidjat sziikséges alkalmazni. A modositdsok egyértelmivé teszik, hogy a gazdalkodd egység
az IFRS 9 standardot alkalmazza az IAS 28 alkalmazdsa el6tt, olyan tartds befektetésekre, amelyekre a
t6kemddszert nem alkalmazzdk. Az IFRS 9 alkalmazasakor a gazdalkodd egység nem veszi figyelembe a tartds
befektetések kdnyv szerinti értékének modositasat, amely az IAS 28 alkalmazdsabdl ered.

A Tarsasdg megvizsgalta a standard alkalmazdsanak eredményre gyakorolt hatdsat és nem tartja azt
materialisnak

IFRS 3: Uzleti kombinaciék (Médositasok)

Az IASB kibocsatotta az izlet fogalmanak mddositasat, amelynek célja az volt, hogy megoldja azon nehézségeket,
amely abbdl adddott, hogy egy gazdalkodd egység meghatarozza, hogy egy Ulzletet vagy eszkbzcsoportot
vasarolt-e. A mddositasok olyan Uzleti kombinaciok, illetve eszkéz felvasarlasok esetében érvényesek,
amelyeknél a megszerzés datuma 2020. janudr 1-én vagy azt kdvet6en kezd3d6 beszamolasi idGszakra esik,
valamint az adott id&szak kezdetén vagy azt kdvetSen bekovetkezett eszkozbeszerzésekben torténik. A korabbi
alkalmazas engedélyezett. Az EU még nem hagyta jova a standardot.

A Tarsasag megvizsgalta a standard alkalmazdsanak eredményre gyakorolt hatdsidt és nem tartja azt
materialisnak.

IAS 12 Jovedelemadok

A modositas 2019. janudr 1-jével, illetve az azt kovetGen kezd6dé beszamolasi idGszakban lépett hatdlyba és azt
tisztazta, hogy az osztalékkifizetések adokdvetkezményei kdzvetlenebbiil kapcsolédnak azon mar bekdvetkezett
tranzakcidkhoz és eseményekhez, amelyek az osztalékként kifizethet6 jovedelmet generaltdk, mint a tényhez,
hogy ezek tulajdonosoknak tortént kifizetések. Ennek kovetkeztében a Tarsasdg attdl fliggben ismeri el az
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osztalékkal kapcsolatos addkat az eredmény, az egyéb atfogd jovedelem, vagy a téke keretében, hogy az
osztalékot lehet6vé tévé jovedelem eredetileg mely tételben lett elszamolva. Els6 alkalmazaskor a Tarsasag a
legkorabbi 6sszehasonlité idGszak kezdetekor, vagy utana keletkezett osztalékkal kapcsolatos addkra alkalmazza
ezt a médositast.

A Tdrsasag megvizsgélta a standard alkalmazasanak az éves beszamoldra gyakorolt hatasat és nem taldlta azt
materidlisnak.

IAS 23 Hitelfelvételi koltségek

A médositas 2019. januar 1-jével, illetve az azt kbvetSen kezd6d6 beszamolasi idészakban Iépett hatalyba és azt
tisztazta, hogy a Tarsasag az altaldnos kdlcsondk részeként tekint minden olyan kélcsont, amelyet eredetileg
azért vett igénybe, hogy abbdl egy eszkdzt megvegyen mindaddig az id6pontig, amig minden lényeges és
szlikséges esemény, ami ahhoz kell, hogy az adott eszkdzt hasznalatba lehessen venni, vagy el lehessen adni be
nem fejez6dott. A Tarsasag ezen moddositast az elsé alkalmazasi id6szak kezdetén, vagy az utan felmerilt
hitelezési koltségekkel kapcsolatban alkalmazza.

A Tarsasag megyvizsgalta a standard alkalmazdsanak az éves beszdmoléra gyakorolt hatdsat és nem taldlta azt
materialisnak.

8.2.2 Még nem hatdlyos és id6 el6tt nem alkalmazott standardok

Fogalmi keretelvek az IFRS-ben

Az IASB 2018. marcius 29-én kiadta a pénzligyi beszamoldkra vonatkozé felllvizsgalt koncepciondlis keretelveket.
A fogalmi keretelv egy atfogd szemléletet hatdroz meg a pénziigyi beszamoldhoz, a standardok alkalmazédsahoz,
valamint a szdmviteli politikat készit6knek iranyelveket nyujt és segiti a felhaszndldkat a standard megértésében
és értelmezésében. Az IASB szintén kibocsatott egy un., az IFRS-ek fogalmi keretére vonatkozé hivatkozdsok
modositdsa dokumentumot, amely meghatarozza az érintett standardok valtozasait, hogy frissiteni lehessen a
felllvizsgalt fogalmi keretelveket. Célja, hogy tdmogassa az ezen fogalmi keretrendszerre vald attérést azoknak
a vallalatoknak, melyek az IFRS standard ald nem tartozé tranzakcidokra a Koncepciondlis keretelvet alkalmazzak.
A Koncepcionalis Keretrendszeren alapuld szamviteli politikat alkalmazok szamdra a mddositas 2020 januar 1-vel
vagy azt kovet6en alkalmazandé.

A Tarsasag megvizsgalta a standard alkalmazadsanak eredményre gyakorolt hatdsat és nem tartja azt
materidlisnak

IAS 1 Pénziigyi kimutatasok prezentalasa és IAS 8 Szamviteli politikak, a szamviteli becslések valtozasai és
hibdk: Lényegesség fogalma (Mddositasok)

A moédositas a 2020. januar 1-én vagy azt kovet6en kezdddé Uzleti évektdl hatdlyos, kordbbi alkalmazas
engedélyezett. A mddositas tisztazza a “lényeges” fogalmat és alkalmazasanak maddjat. Az j definicié azt allitja,
hogy az informaciod |ényeges, ha elhagyasa téves, illetve nem atlathaté bemutatdsa ésszerlien befolyasolna a
pénziigyi beszdmoldk elsédleges felhasznaldinak dontéseit. Emellett a definicidhoz kapcsoléddé magyarazatokat
javitottdk. A mddositasok azt is biztositjak, hogy a lényegesség fogalma konzisztens legyen az Osszes IFRS
Standarddal. Az EU még nem hagyta jéva a standardot.

A Tarsasag megvizsgalta a standard alkalmazdsanak eredményre gyakorolt hatdsdt és nem tartja azt
materialisnak.

8.3 Devizamliveletek

Funkciondlis és beszamoldsi pénznem
A Tarsasdg éves beszamoldja az elsGdleges mikddési kérnyezetének pénznemében készil (funkcionalis
pénznem). Az alapul szolgdlé gazdasdgi események tartalmdra és koérilményeire vald tekintettel a Tarsasag
funkcionalis pénzneme a forint (HUF).

Tranzakciok és egyenlegek

A devizam(iveletek a tranzakcidé napjan érvényes arfolyamon keriilnek dtszamitasra a funkcionalis pénznemre.
Az ilyen tranzakcidk elszamolasakor keletkez8, illetve a devizaban nyilvantartott pénzigyi eszkézok és
kotelezettségek év végén esedékes atértékelésébdl szarmazd arfolyamveszteség és arfolyamnyereség az
eredménykimutatasban (pénzigyi eredmény) keril elszamolésra.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 20
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8.4 Immaterialis javak

Az immaterialis javakat megszerzéskor bekerilési kdltségen értékeli a Tarsasag. Az immateridlis javakat akkor
mutatja ki, ha valdszinl, hogy az eszk6zhoz kapcsoldédd jovGbeli gazdasagi hasznok befolynak, és az eszkoz
koltsége megbizhatdéan megdllapithatd. Az immateridlis javakat bekeriilési értéken, a halmozott amortizécio és
az esetleges halmozott értékvesztés levonasaval tartja nyilvan. Az immateridlis javak amortizacidjat linedris
modszerrel, a hasznos élettartamra vonatkozé legjobb becslés alapjan allapitja meg. Az amortizacids id&szak és
az amortizaciés modszer felllvizsgalatdra évente a pénziigyi év végén keriil sor. Az éves amortizaciés kulcs
mértéke 10%-33%, amelyet linedrisan szdmol el a Tarsasag.

8.5 Targyi eszk6z6k

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csdkkentett bekerilési
értéken keriilnek kimutatasra. Ertékesitéskor vagy egyéb jogcimen torténd allomany csokkenéskor az eszkézok
brutté értéke, halmozott értékcsokkenése és halmozott értékvesztése, ha van, kivezetésre keriil a kényvekbdl, a
felmerilé nyereség vagy veszteség az eredmény kimutatdsban keril elszdmoldsra. Az lUzembe helyezést
kovet6en felmeriil§ koltségek, mint a karbantartds vagy javitas az eredmény terhére keriilnek elszamoldasra a
felmerdilésiikkel egy id6ben.

A Tarsasag foldterulet esetében értékcsokkenést nem szamol el.
Az értékcsokkenés elszdmoldsa linearis médszerrel torténik komponens megkdzelitéssel, a hasznos élettartam
figyelembevételével. Az alkalmazott leirdsi kulcsok a kdvetkezdk:

Ingatlanok 2% - 8%
Gépek, berendezések 6% —33%

A bérelt berendezéseken végzett felljitasok aktivalt értékének az értékcsokkenése a varhatd hasznos élettartam
és a bérleti id6szak koziil a révidebb alapjan torténik.

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési mddszerek legalabb évente fellilvizsgalatra kertilnek az adott
eszkoz altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon megfelels tikroztetése érdekében.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 21
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8.6 Részesedések

8.6.1 Részesedések leanyvdllalatokban

A Tdrsasag a forduldénapon az aldbbi tarsasagokban rendelkezik tulajdoni részesedéssel:

Céebeiegyzé Megszerzés Tulajdonosi Szavazati
Tarsasag neve E h;lygey F6 tevékenysége id (’5gpontja hanyad (%) arany (%)
2019 2018 2019 2018
Master Plast S.r.o. Szlovékia Ezgslf:r‘;ie delem 1999.11.04 100% | 100% | 100% | 100%
MasterFoam Kft. Magyarorszag Félia gyartas 2004.06.29 100% 100% 100% 100%
Masterplast d.0.0. Horvétorszag Esgﬁs:r‘gie delem 2002.02.25 100% | 100% | 100% | 100%
| eoms
Masterplast Kft. Magyarorszég ns’g;’;:ry;gke delem 2007.09.30 100% | 100% | 100% | 100%
Masterplast Hungéria Kft. Magyarorszég i:lgt;j:r\:easgke delem 2016.05.17 100% | 100% | 100% | 100%
Masterplast International Kft. Magyarorszag | CPiroanyag 2016.05.17 100% | 100% | 100% | 100%
nagykereskedelem
Mastermesh Production Kft. Magyarorszég E:'gt;’s:r‘ggke delem 2016.05.17 100% | 100% | 100% | 100%
Masterplast Osterreich GmBH Ausztria Eg'gt;’f:r‘ggke delem 2007.03.20 0% | 100% | 0% | 100%
Masterplast Romania S.R.L. Roménia Eg'gt;f:r‘ggke delem 2001.01.19 100% | 100% | 100% | 100%
E’ g
Masterplast Sp z0o Lengyelorszag ng'gt;f:r‘ggke delem 2005.06.06 80,04% | 80,04% | 80,04% | 80,04%
P
MasterPlast TOV Ukrajna ng'gt;f:r‘;iie delem 2005.03.17 80% | 80% | s0% | 80%
EpitGanyag
Masterplast YU D.o.o. Szerbia nagykereskedelem, 2002.03.19 100% 100% 100% 100%
EPS gyartas
MP Green Invest Ukrajna Vagyonkezelés 2012.06.08 100% 100% 100% 100%
Masterplast D.0.0. Macedénia* ig'gtsf:r‘gie delem 2002.02.17 10% | 10% | 10% | 10%

* Kozvetett részesedésként a szerb lednyvallalaton keresztiil még 80%-os részesedéssel rendelkezik a Tarsasag.

Az IFRS-re valo attéréskor arészesedések kezdeti értékelése az IFRS 1.D15 alapjan vélelmezett bekerilési értéken
torténik. A Tarsasag vélelmezett bekerilési értékként a korabban alkalmazott szamviteli szabalyok szerinti konyv

szerinti értéket valasztotta.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.
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8.6.2 Részesedések tarsult vdllalkozdsokban

A Tdrsasag az alabbi befektetéssel rendelkezik tarsult vallalkozdsban:

, Tulajdonosi Szavazati
. . P . o . . Megszerzés ] )
Tdarsasag neve Cégbejegyzés helye | FG6 tevékenysége i R hanyad (%) arany (%)
idépontja
2019 2018 2019 2018
MasterProfil Kft. Magyarorszag Profil gyartds 2007.04.26 20% 20% 20% 20%
T-Cell Plasztik Kft. (1) Magyarorszag Polisztirol gyartds 2019.06.03 24% 0% 24% 0%

(1) Avallalatban 24%-os Uzletrészt szerzett a Masterplast Nyrt. 2019. junius 3-an.

A tarsult véllalataiban 1évé részesedését a Tarsasag téke mddszerrel értékeli kezdeti megjelenitéskor és a kévetd
értékelés soran. A befektetések értékelése egyéb atfogd jovedelmet nem érint, az eredménnyel szemben kerdil
elszdmolasra.

8.6.3 Részesedések értékvesztése

Az egyedi beszamoléban a lednyvallatokban levé részesedések bekerllési értéken keriilnek bemutatasra,
amelynek értéke a pénzeszkozdkben vagy a pénzeszkoz egyenértékesben fizetett 6sszeg, vagy az egyéb fizetett
ellenérték valds értéke. Devizaban megszerzett tulajdoni részesedés esetén a bekertilési érték a Magyar Nemzeti
Bank altal a tranzakcié napjan kodzzétett hivatalos devizadrfolyamon szamitott ellenérték. A devizdban
nyilvdntartott részesedések nem kerulnek atértékelésre.

A részesedések kozott megjelend befektetéseket a Tarsasag évente fellilvizsgalja a kapcsolddo vallalat sajat
t6kéje és a jovbbeli tervei fliggvényében. Amennyiben a targyiddszakban és az azt megel6z6 évben a kapcsolédd
vallalat veszteséges volt, vagy a targyévben a kapcsolddd vdllalat sajat tékéje legaldbb az 50%-kal csokken
(értékvesztésre utald jel), a Tarsasag a targy év végén az IAS 36 alapjan értékvesztési tesztet végez.

meg. Ha a megtérilés értéke a konyv szerinti érték alatt van, akkor értékvesztés képzése sziikséges.

A késGbbi években, ha a kordbban elszamolt értékvesztés miatti veszteség mar nem all fenn vagy csokkent, akkor
visszairds csak akkor torténhet meg, ha az értékvesztés miatti veszteség legutdbbi elszamolasa ota valtozas allt
be a megtérilé érték megdllapitdsdhoz felhaszndlt becslésekben. Az értékvesztést és annak visszairdst az
eredménykimutatdsban pénzigyi mveletek raforditasaként/bevételeként kell elszamolni.

8.7 Eszkdzok értékvesztése

Az amortizacid vagy értékcsokkenés targyat képezd eszkdzok értékét minden olyan alkalommal felilvizsgdlja a
Tarsasag, amikor az események vagy a korllmények valtozasai azt jelzik, hogy a kdnyv szerinti érték nem fog
megtérilni. Az értékvesztés miatti veszteség az az sszeg, amennyivel az eszk6z konyv szerinti értéke magasabb,
mint annak megtérilési értéke. A megtérilési érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke
és haszndlati értéke kozil a magasabb. Az értékvesztés felmérése céljdbdl az eszkd6zok csoportositdsa azokon a
legalacsonyabb szinteken torténik, ahol elkilonitett cash flow-k azonosithatdk (pénztermeld egységek). Az
értékvesztés miatti veszteség utdlagos visszairdsakor az eszkoz (pénztermelS egység) konyv szerinti értékét a
megtéril6 6sszegére noveli, ugy, hogy a megnovelt konyv szerinti érték nem haladhatja meg azt a konyv szerinti
értéket, amelyet akkor hatarozott volna meg, ha az el6z6 években az eszkozre (pénztermel6 egységre)
értékvesztés miatti veszteséget nem szamolt volna el.
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8.8 Pénziigyi eszk6zok

Az IFRS 9 Uj elGirdasokat tartalmaz a pénzigyi eszk6zok besorolasara, az értékelésére, értékvesztésére, valamint
a fedezeti elszamolasokra vonatkozoan.

8.8.1 Pénziigyi eszkdzok besoroldsa

A Térsasag az IFRS 9 kovetelményeivel 6sszhangban akkor, és csak akkor jelenit meg egy pénziigyi eszkozt a
pénziigyi helyzetére vonatkozo kimutatdsaban, amikor annak szerz6déses feltételei ra vonatkozéva valnak. Az
IFRS 9 szerint a pénzligyi eszkdzdket kezdeti megjelenitéstikkor a Tarsasag az aldbbi harom kategéridba sorolja
be aszerint, hogy a tovdbbiakban milyen mddszerrel fogja Gket értékelni:

(a) amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok
(b) az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok
(c) azegyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok.

A pénzigyi eszkdzok e harom kategodridba vald kezdeti megjelenitéskori besorolasa az adott pénziigyi eszk6z
mogotti szerz6désbdl eredd pénzaramdnak jellemzGi, illetve a Tarsasag pénzlgyi eszkozok kezelésére
alkalmazott tzleti modellje alapjan torténik. A Tarsasag pénziigyi eszk6zok kezelésére vonatkozé lzleti modellje
arra vonatkozik, hogy a Tarsasadg az adott pénziigyi eszkozbbl szdrmazéd pénzdramhoz, milyen mddon kivan
hozzajutni. Nevezetesen, hogy kizardlag az adott pénzigyi eszkdz szerzddéses feltételeibdl fakadd pénzaramot
(t6ke, kamat) kivanja begy(jteni, vagy az adott pénzigyi eszkdz késébbi eladasan keresztll, vagy esetleg e két
lehetdség kombinalasaval szeretne az adott eszk6zh 6z kapcsolhatd pénzdramhoz jutni.

A Tarsasag a pénzligyi eszkozt amortizalt bekerilési értéken értékeli, ha mindkét alabbi feltétel teljesil:

(a) apénziugyieszkdzt abbdla célbdl tartjaa Tarsasag, hogy a pénziigyi eszkdz szerz6déses pénzaramat beszedje
(b) apénzigyieszkoz szerz6déses feltételei meghatdrozott id6pontokban olyan pénzaramokat eredményeznek,
amelyek kizardlag a t6ke és a kint levd t6kebsszeg utan jard kamat kifizetései.

A Tarsasag a pénzligyi eszkozt az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékeli, ha mindkét alabbi
feltétel teljesil:

(a) a pénzlgyi eszkozt abbdl a célbdl tartja a Tarsasdg, hogy a pénzligyi eszkdz szerz6déses pénzaramat
beszedje, illetve, amennyiben kedvezd alkalom nyilik rd, akkor eladja a pénziigyi eszkozt

(b) apénzugyieszkoz szerz6déses feltételei meghatdrozott id6pontokban olyan pénzaramokat eredményeznek,
amelyek kizardlag a t6ke és a kint levd t6kedsszeg utan jaré kamat kifizetései

A Tarsasag a pénzligyi eszkozt az eredménnyel szemben valds értéken értékeli, kivéve, ha azt — a fent felsorolt
kovetelményeknek valé megfelelés alapjan - amortizalt bekerlilési értéken, vagy az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valos értéken értékeli.

8.8.2 Pénziigyi ezk6z6k értékelése

A kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi eszkézoket — a jelentds finanszirozdsi komponenst nem tartalmazé
vevikovetelések kivételével - a Tarsasag valds értékikon értékeli, a valds értéket névelve vagy csokkentve —
amennyiben a pénzigyi eszkéz nem az eredménnyel szemben valds értéken értékelt — azon tranzakcids

koltségekkel, amelyek kézvetlenil a pénziigyi eszk6z megszerzésének tulajdonithatok.

A jelentés finanszirozasi komponenst nem tartalmazo vevékoveteléseket kezdeti megjelenitéstikkor az IFRS 15
standard szerint meghatarozott Ugyleti dron értékeli a Tarsasag.
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8.8.3 Pénziigyi eszkozok értékvesztése

A Tdrsasag a varhatd hitelezési veszteségre értékvesztést szamol el az amortizalt bekerilési értéken értékelt,
valamint az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzdkre. A Tarsasdg minden
beszamolasi forduldnapon értékeli, hogy az adott pénziigyi eszkéz hitelkockazata jelentésen nétt-e a kezdeti
megjelenités ota és ennek fuggvényében a varhatdé — 12. havi, vagy élettartamra vonatkoztatva szamolt -
hitelezési veszteséggel megegyez6 mértékben értékvesztést szamol el.

A Tarsasag megvizsgalta a standard alkalmazdsanak eredményre gyakorolt hatdsidt és nem tartja azt
materialisnak

8.8.4 IFRS 9 bevezetés hatdsa

Az IFRS 9 bevezetése kapcsan a Tarsasag megvizsgélta pénzigyi eszkdzeit és megallapitotta, hogy kizardlag a
hosszu és rovid tdvra, kapcsolt vallalkozasoknak adott kdlcsénei, a vevékovetelései és a pénzeszkdzei esnek az
IFRS 9 hatdlya ald. Mind a hosszu és rovid tavra kapcsolt vallalkozasoknak adott kolcséndk, mind a
vevikovetelések, mind a pénzeszk6zok megfelelnek annak a kovetelménynek, hogy tartasukkal a Tarsasag célja
kizardlag a szerz6déses pénzaramaik beszedése, illetve, hogy a szerz6déses pénzaramok kizardlag a téke és a kint
levé t6kebsszeg utan jard kamat kifizetései. Ennek megfelel6en ezeket a pénziigyi eszkdzoket a Tarsasag
amortizalt bekertlési értéken tartja nyilvan. Tekintettel a tényre, hogy ezeket az eszk6zoket eddig is ezen az
értéken tartotta nyilvan a Tarsasdg, IFRS 9 szerinti besorolasuk nem okoz valtozast az értékeléslkben.

A Tdarsasag szintén megvizsgalta a pénzlgyi eszkdzei értékvesztését és megdllapitotta, hogy a pénzigyi
eszkozeire elszamolt értékvesztést eddig is a varhatd hitelezési veszteséget becsiilve szdmolta, azaz az IFRS 9
bevezetése a pénziigyi eszkozok értékvesztésének mértékében sem okoz materidlis valtozast.

8.8.5 Adott kdlcsonok

Az adott kolcsonoket lejaratuktol figgben az egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszkozok, vagy az egyéb
forgdeszk6zok kozott tartja nyilvan a Tarsasdg. Kezdeti megjelenitésiikkor a kolcson folydsitasi koltségével
csokkentett valds értéken, majd az effektiv kamatlab figyelembevételében amortizalt bekerilési értéken
szamolja el 6ket a Tarsasdg. Az amortizalt bekerulési érték tartalmazza a folydsitas koltségét, az esetleges
kedvezményeket és a rendezéskori térités értékét. Az adott kdlcsondk értékvesztését, leirdsat, illetve a felmerdlt
arfolyamkdilonbozeteket az eredménnyel szemben szamolja el a Tarsasag. Az adott kélcsonoket kordbban az IAS
39 elszamolas szerint is amortizalt bekerilési értéken volt értékelte a Tarsasag, ezért az 2018. januar 1-i IFRS 9 -
re vald attérés az adott kdlcsonok elszamolt konyv szerinti értékében jelentds valtozast nem okozott.

Az adott kolcsonoket Uzleti modell alapjan, valamint szerz6déses feltételekbdl fakadd pénzaramok alapjan
elvégzett tesztekkel értékelte a Tarsasag, ennek eredményeképpen az adott kdlcsonoket az amortizalt bekerilési
értéken nyilvantartott pénziigyi eszkoz kdzé sorolta be.

8.8.6 Vevékovetelések

A vevBkovetelések a Tarsasag azon koveteléseit képviselik, amelyek neki feltétel nélkil jarnak az IFRS 15 szerint
elszamolt szolgéltatasnyujtas, illetve termékértékesités ellenértékeként és amelyek kifizetése kizardlag az id6
muldsaval valik esedékessé. A Tarsasag vev6kovetelései jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmaznak.
A jelentGs finanszirozasi komponenst nem tartalmazé vevékoveteléseket kezdeti megjelenitéstikkor az IFRS 15
standard szerint meghatdrozott Ugyleti aron értékeli a Tarsasdg, a kés6bbiekben pedig amortizalt bekerilési
értéken, az effektiv kamatldb modszerének alkalmazdsdval és az értékvesztés levondsaval mutatja be a Tarsasag.

A vevGkovetelések esetében értékvesztés megallapitasara akkor kerll sor, ha a forduldénapi értékelés sordn a
Tarsasag ugy értékeli, hogy a vevGkovetelésekkel kapcsolatos hitelkockazat jelentésen megnétt, mivel objektiv
bizonyossadg van arra, hogy a Tarsasag nem lesz képes behajtani minden, a mogottes megallapodés szerint
esedékes Osszeget. Az adds jelents pénzigyi nehézségei, az adds csédjének vagy pénziigyi dtszervezésének
valdszinlsége, fizetési késedelem vagy nemfizetés, valamint az el6z6ekben tortént behajtdsok arra vonatkozé
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jelzéseknek tekinthet6k, hogy a vevékovetelésnél értékvesztés torténhetett. A hitelkockdzat novekedése
fliggvényében a Tarsasag a varhatd — 12. havi, vagy élettartamra vonatkoztatva szamolt - hitelezési veszteséggel
megegyezd mértékben értékvesztést szamol el.

8.8.7 Szdrmazékos pénziigyi instrumentumok

A Tarsasagnak szarmazékos pénziigyi Ggyletei nincsenek.

8.8.8 Pénzeszk6z6k és pénz-egyenértékesek

A pénzeszkozok a készpénzt és bankbetéteket foglaljak magukban. A pénz-egyenértékesek olyan rovid tavy, a
beszerzéstdl szamitott harom hdnapndl nem hosszabb lejaratl, magas likviditasu befektetési formak, amelyek
minimalis értékvaltozasi kockazatot hordoznak és azonnal pénzeszkézokre konvertédlhatok.

8.9 Jegyzett t6ke és tartalékok

A jegyzett t6ke, a t6ketartalék, eredménytartalék, valamint visszavasarolt sajat részvények eredeti bekerlési
értéken szerepelnek az éves beszamoldban.

A sajat részvények a sajat t6két (t6ketartalékot) csokkents tételként kerlinek elszamolasra. Az értékesitéskor
keletkezé nyereség és veszteség ennek megfelel6en kdzvetlendl a t6ketartalékkal szemben keril elszdmoldsra.

A Tdrsasag részvényeseinek fizetendd osztalékot az eredménytartalékkal szemben elszamolt kotelezettségként
mutatjuk ki abban az idészakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jovahagytak.

8.10 Pénziigyi kotelezettségek

A Térsasag az IFRS 9 kévetelményeivel 6sszhangban valamennyi pénziigyi kotelezettséget amortizalt bekertlési
értéken mutat ki, kivéve az alabbiakat:

(a) az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek. Ezeket a kotelezettségeket,
koztik a kotelezettségnek minGsilé szarmazékos instrumentumokat, a kés6bbiekben valds értéken kell
értékelni;

(b) az olyan pénziigyi kotelezettségek, amelyek akkor keletkeznek, amikor egy pénzligyi eszkéz atadasa nem
felel meg a kivezetés feltételeinek, vagy amikor a folytatédoé részvételi megkozelités alkalmazandé.

(c) pénzigyi garanciaszerzdések. A kezdeti megjelenitést kovet6en az ilyen szerz6dést a kovetkezdk kozul a
magasabbik értéken kell értékelni

» azelszamolt veszteség Gsszege
» akezdetben megjelenitett 6sszeg, csokkentve a jovedelem halmozott 6sszegével, amikor alkalmazandd

(d) elkotelezettségek a piaci kamatlabnal alacsonyabb kamatldab melletti hitelnydjtasra. Az ilyen
elkotelezettséget a késGbbiekben a kovetkezSk kozlil a magasabbik értéken kell értékelni:

» azelszamolt veszteség Osszege
» akezdetben megjelenitett 6sszeg, csokkentve a jovedelem halmozott 6sszegével, amikor alkalmazandd

(e) felvdsarlé altal megjelenitett fiiggs ellenérték az IFRS 3 Uzleti kombindcidk standard hatékérébe tartozd

Uzleti kombinacidban. Az ilyen fligg6 ellenértéket a kés6bbiekben valds értéken kell értékelni, a valtozasokat
az eredményben elszamolva.
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A Tarsasagnak tovabba a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valds értéken
értékeltként jelolhet meg egy pénziigyi kotelezettséget, ha ez relevansabb informacidkat eredményez az aldbbiak
valamelyike miatt:

(a) megszintet vagy lényegesen csokkent valamely értékelési vagy megjelenitési inkonzisztenciat, amely
ellenkez6 esetben elGallt volna amiatt, hogy az eszkozok vagy kotelezettségek értékelése, vagy az azokon
képz6dott nyereség vagy veszteség megjelenitése eltérS alapokon torténik

(b) a pénziigyi kotelezettségek egy csoportjanak vagy a pénzigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek egy
csoportjanak kezelése, valamint teljesitményének értékelése valds érték alapon, egy dokumentdlt
kockazatkezelésivagy befektetési stratégiaval 6sszhangban térténik, és a csoportra vonatkozé informacidkat
a gazdalkodd egységen bellil ezen az alapon adjak meg a gazdalkodo egység kulcspozicidban 1évé vezetdi.

8.11 Szallitdi és egyéb kotelezettségek

A szdllitokat és egyéb kotelezettségeket (beleértve az elhatdrolasokat) bekeriléskor valds értéken ismeri el a
Tarsasag, és a kés6bbi id6szakokban az effektiv kamatldb mddszerével meghatdrozott amortizalt bekerilési
értéken mutatja be. A szallitdi és egyéb kotelezettségek kodnyv szerinti értéke azok rovid lejdrata miatt
megkozeliti, és igy jol reprezentdlja a valos értékiket.

8.12 Céltartalékok

Céltartalék képzésre keril sor, amennyiben a Tarsasagnak egy kordbbi esemény folytdn —térvénybdl eredd vagy
szerz8déses alapon addédd — kotelezettsége keletkezik és valdszindsithetd, hogy a kotelezettség teljesitéséhez
gazdasdagi hasznot jelentd eszkdzok kidramlasara lesz sziikség, tovabba, ha megbizhaté becslés készithetd a
kotelezettség Gsszegérdl. A Tarsasag tobbek kozott a kovetkezbkre képez céltartalékot:

(a) birsagokra és buintet6kamatokra minden olyan esetben, ha ezek jogilag kovetelhetdek, illetve a hatdsagok
felé fizetési kotelezettségeket jelentenek.

(b) a kilépé munkavaéllalokkal kapcsolatban varhatd koltségekre minden olyan esetben, ahol a kapcsolédé
dontés mar a mérleg forduldnapja el6tt megsziiletett és az érintettekkel kommunikdlva lett.

(c) peres ligyek miatt az olyan esetekre, amelyek harmadik felek dltal tdmasztott kdvetelések mar folyamatban
|év6 birdsagi eljarasi szakaszban vannak, tovdbbad mar elegendd informacioval rendelkezik a megbizhaté
becslés elvégzéséhez, hogy ebbdl varhatdan fizetési kotelezettség keletkezik.

8.13 Nyugdijjarulék

A nyugdijjarulék 6sszege a munkavallalé bruttd fizetésébdl kerlil levondsra és az allami tarsadalombiztositdsi
alapba keril befizetésre. A Tarsasdg sajat, kulon nyugdijrendszert nem tart fent, s igy amennyiben a
tarsadalombiztositasi alap eszkozei a kés6bbiekben nem nyujtananak fedezetet a munkavallalék kordbban,
illetve a jelen id6szakban letdltott szolgalati ideje alapjan jard nyugdijara, tovabbi jarulékbefizetésre sem jogilag,
sem peres Uton nem kotelezhet6.

8.14 Uzleti tevékenység eredménye

Az Uzleti tevékenység eredménye a miikodési koltségekkel csokkentett arbevételt és az egyéb bevételt
(réforditast) tartalmazza.

8.15 Lizingek
Annak meghatdrozasa, hogy egy megéllapodas lizing-e, illetve tartalmaz-e lizinget a megallapodas kezdetén, attdl
flgg, hogy a megallapodas egy meghatarozott eszkdz hasznalatardl vagy hasznalati jogardl szél. A mindsités

megvaltoztatasara csak a kovetkez6 esetekben keriilhet sor:

(a) valtozas torténik a szerz6déses feltételekben, kivéve a megdllapodds megujitasat vagy meghosszabbitdsat;
(b) a megéllapodas megujitasra vagy meghosszabbitasra kerl, kivéve, ha a megujitas vagy meghosszabbitas az
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eredeti megallapodasban is benne foglaltatott;
(c) valtozas torténik annak meghatdrozasaban, hogy a megallapodas teljesitése egy meghatdrozott eszkoztél

fligg; vagy
(d) azeszkozben jelentds valtozas torténik.

Amennyiben a megallapodas tartalma Ujraértékelésre keriil, a lizing elszdmolds abban az id6pontban kezd&dik el
vagy szlinik meg, amikor az Ujraértékelés torténik az (a), (c) vagy (d) esetben, illetve a (b) esetben a megujitas
vagy meghosszabbitds id6pontjaban.

8.15.1 A Tarsasdg mint lizingbevevé

A pénzugyi lizingeket, ahol a Tarsasag a tulajdonjoggal jard Osszes el6nyt és kockazatot viseli, az eszkdz piaci
értékén, vagy ha az alacsonyabb, a jovébeni minimum lizingkifizetések becsiilt jelenértékén aktivalja. A lizingdij-
fizetések megbontasra kerlilnek a kotelezettségek csokkenése és a pénziigyi raforditasok kozétt ugy, hogy
dllandd nagysagu kamatldb jusson a pénzigyi lizingkotelezettségre. A pénzigyi raforditdst az
eredménykimutatasban szdmolja el.

A pénziigyi lizingszerz6dések keretében beszerzett targyi eszkdzok leirdsdnak idétartama a lizing id6tartama és
az eszk6zok hasznos élettartama kozil a révidebb. Az operativ lizingekkel kapcsolatos koltségeket a lizingid&szak
alatt linearisan, koltségként szamolja el az eredménykimutatasban.

8.15.2 A Tdrsasdg mint lizingbeado

A Tarsasdg pénzugyi lizingnek nem minGsil6 bérbeadasi tevékenységet is végez lednyvallalatai és kilsés
tdrsasagok szamara. A Tarsasag a 2018-as lzleti évre nem alkalmazta az IFRS 16-o0s sztenderdet. A bérbe adott
eszkdzoket a Tarsasag a targyi eszkozok kozott szerepelteti a mérlegben. A bérleti tevékenységhdl szarmazo
bevételeket a Tarsasag az eredménykimutatas arbevétel soran mutatja ki.

8.16 Allami tamogatasok

Az allami tdmogatasok valds értéken kerlilnek elszamoldsra, ha megfelel6en bizonyitott, hogy a Téarsasag
megkapja a tamogatast, és valamennyi kapcsolodd kovetelménynek megfelel. A raforditdashoz kapcsolddo allami
tdmogatast azokra az id6szakokra szamolja el a Tarsasag, amelyekben azok a koltségek felmeriltek, amelyeket
az kompenzalni hivatott.

Az eszkdzhoz kapcsolddd dllami tdmogatast halasztott bevételeként mutatja ki, és az eszkdz élettartama alatt
ardnyosan oldja fel az eredménnyel szemben.

8.17 Arbevétel

A bevételeket addig a mértékig szamolja el a Tarsasag, ameddig valdszinlsithets, hogy a gazdasagi hasznok a
Tarsasaghoz befolynak és a bevétel nagysdga megbizhatéan meghatarozhatd. A bevételek értékelése a kapott
ellenérték valds értékén torténik, amibe az arengedmények, rabattok és az értékesitést terheld adodk és illetékek
nem szamitanak bele.

Az drbevétel Osszege az értékesitéshez kapcsolddd addk és engedmények nélkil kerll elszamoldsra akkor,
amikor a javak atadasa, illetve a szolgaltatas nyujtasa megtorténik, valamint a kockazatok és hasznok atszallnak.

8.18 Osztalékbdl szarmazé bevétel
Tekintettel a tényre, hogy a Tarsasag f6 tevékenysége a vagyonkezelés, a lednyvallalatoktdl, illetve a tarsult
vallalkozasoktél kapott osztalékot a tdrsasag a milkodési eredmény részeként mutatja ki az

eredménykimutatasban. Az osztalékbdl szarmazé bevételt kezdeti valds értéken mutatja ki a tarsasdg abban a
beszdmolasi idészakban, amikor azt a részvényesek jovahagytak.
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8.19 Kamatbevétel

A kamatbevételek elismerése id6aranyosan torténik, tikrozve a kapcsolddd eszkdz tényleges hozamat. Azon
szarmazékos eszkozok valds értékében bekdvetkezé valtozasok, amelyek nem felelnek meg a fedezeti tigyletként
torténd elszdmolas kovetelményeinek, azon idGszak eredményében kerlilnek elismerésre, amikor a véltozds
végbement.

8.20 Hitelfelvételi koltségek

A mindGsitett eszkdzok bekerilési értékének részét képezik azon hitelkoltségek, amelyek az eszk6z beszerzéséhez,
épitéséhez vagy termeléséhez kozvetlenll hozzarendelheték. Az egyéb hitelkoltségeket az
eredménykimutatasban szamolja el a Tarsasag. A hitelkdltségek kamatot és mas olyan finanszirozasi kdltségeket
tartalmaznak, melyeket a Tarsasag a hitelek kapcsan fizet.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasi idGszaka az eszkdz lizembe helyezésének id6pontjaig tart. A hitelfelvételi
koltségek a kamatokat, valamint a finanszirozashoz kapcsolodd egyéb koltségeket foglaljak magukban, beleértve
a beruhazas finanszirozdsahoz felvett devizahiteleken keletkezett arfolyam kulonbdzetnek a kamatkéltségeket
helyettesitd részét is. Az aktivalhatd hitelkoltség az adott id6szak dltaldnos hitelfelvételi kdltségének sulyozott
atlaga. Azt az eszk6zt nevezi a Tdrsasdg minGsitett eszkdznek, amelynek hasznalatba helyezése jelentds
(jellemz6en 6 hdnapnal hosszabb) id6t vesz igénybe.

8.21 Kotvényprogram

A Csoport részt vett az MNB 4altal meghirdetett novekedési kotvényprogramban, melynek keretében a
Masterplast Nyrt 6,0 Mrd forint névértékd (18 ,1 millidé EUR) kotvényt bocsatott ki mellyel atstrukturdlta a
Csoport finanszirozasat. Ezzel hosszu tavd, alacsony kamatozasu (1,08% EUR alapon) forrast biztosit a tovabbi
novekedéshez. A forintban kibocsatott kétvényekbdl befolyt pénzdsszeget eurd alapu anyavallalati hitelként
folydsitotta a lednyvallalatai részére, melyek egészét a Tarsasag a meglévé hitelek refinan-szirozéséra forditotta.
Ennek eredményeképpen a révid és hosszu lejaratu hitelek 6sszege 18,1 millié eurd 6sszeggel csokkent, valamint
ugyanekkora 6sszeggel novekedett Csoport kotvényekkel kapcsolatos kotelezettsége a mérlegben. Az eltéré
devizaban nyilvdntartott tranzakciobél eredd arfolyamhatdsok, valamint a kamatkoltségek optimali-zalasa
érdekében a Tarsasdg 2019. lzleti év decemberében egy CCIRS fedezeti ligyletet kotott, melynek az eredményre
gyakorolt hatdsa az utolsé negyedévben nem jelen-tGs, ugyanakkor az elkovetkez§ években a Tarsasag jelenlegi
finanszirozasi strukturaja alapjan szamitott kamatkoltségek csokkenni fognak.

A kotvények 2020.02.18-an bevezetésre keriiltek az BET Xbond piacra.

8.22 Nyereségadok
8.22.1 Tdargyévi ado

A tdrsasdgi adot az illetékes addhatdsagnak kell fizetni. Az addfizetés alapja az addzo6 tarsasag szamviteli
profitjanak addalap-csékkenté és addalap-noveld tételeivel korrigdlt addzas elStti eredménye.

Az egyéb nyereségadd kategoériaba tartoznak bizonyos helyi (ipar(izési add) addnemek, amelyeket
Magyarorszdgon a tarsasdgok bizonyos netté médon szdmolt eredményére vetnek ki.

8.22.2 Halasztott adé

A halasztott addokat a mérlegkotelezettség moddszerét alkalmazva az eszkozok és kotelezettségek éves
beszdmoldban szerepl6 kdnyv szerinti értéke és a tarsasagi addzas céljabol kimutatott 6sszegek kdzott fennalld
atmeneti kilonbségekre képezia Tarsasdg. Halasztott addt nem szamol el abban az esetben, ha egy eszkozt vagy
kotelezettséget elGszor ismer el a konyvekben egy olyan — nem akvizicidés — tranzakcid keretében, amely nincs
hatdssal sem a szamviteli, sem az adézandd eredményre. A halasztott addkovetelés és adokotelezettség
megallapitasa azon évek addkoteles bevételére vonatkozé addkulcsok felhasznaldsaval torténik, amikor az
id6beli kiilonbség miatti eltérés varhatéan megtéril. A halasztott addkotelezettség és addkovetelés mértéke
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tlkrozi a Tarsasagnak a mérleg forduldnapjan fennalld, az addeszkdzok és kotelezettségek realizalodasanak
modjara vonatkozd becslését. Halasztott addkovetelés a levonhatd id6beli eltérések, a tovabbvihetd
addkedvezmények és negativ addalap vonatkozdsdban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valdszinUsithetd,
hogy a Tarsasdg a jov6beni tevékenysége sordn addalapot képzé nyereséget realizal, amellyel szemben a
halasztott addeszkoz érvényesithetd, kivéve az aldbbi eseteket:

e Amikor a levonhatd id6beli eltéréshez kapcsolddd halasztott add eszkdz olyan, nem (zleti
kombindaciobdl szarmazd eszkdéz vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcid
id6pontjdban nem érinti sem a szamviteli eredményt, sem az addalapot; illetve

e Lednyvallalatokba, tarsult és kozos vezetésl vallalkozdsokba torténé befektetésekhez kapcsolddd
levonhato id6beli eltérések esetében halasztott add eszkoz csak olyan mértékig vehetd fel, ameddig
valdszinlsithet6, hogy az el6re lathaté jovében az id6beli eltérések megfordulnak, és elegendé
addalapot képez6 nyereség all rendelkezésre, amellyel szemben az id6beli eltérések érvényesitheték
lesznek.

Halasztott add kotelezettség keril felvételre valamennyi addalapot képezé id6beli eltérés vonatkozasdban,
kivéve az alabbi eseteket:

e Amikor a halasztott adé kotelezettség goodwill, vagy olyan, nem Gzleti kombinaciobdl szarmazd eszkoz
vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié id6pontjaban nem érinti sem a szamviteli
eredményt, sem az addalapot; illetve

e Lednyvallalatokba, tarsult és kozos vezetés(i vallalkozdsokba térténd befektetésekhez kapcsolodd
addalapot képezé id6beli eltérések esetében, ahol azok megforduldsanak id6pontja a Tarsasdg altal
irdnyithato, és valészind, hogy az el6re lathatd jov6ben az idSbeli eltérések nem fordulnak meg.

Minden mérleg fordulénapon a Tarsasdg szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott addeszkdzoket,
valamint az elismert adéeszk6zok kdnyv szerinti értékét. A korabban a mérlegbe fel nem vett kdvetelések azon
részét allomanyba veszi, amely varhatéan megtériilhet a jov6beni nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel
ellentétesen olyan mértékben csdkkenti a Tarsasag halasztott add kovetelését, amely 6sszeg megtérilésének
fedezetére varhatdan addzott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A targyévi és halasztott add kozvetlendl a sajat tékével szemben keriil elszdmolasra, amennyiben olyan tételekre
vonatkozik, amelyeket ugyanabban, vagy egy masik id6szakban szintén a sajat t6kével szemben szamoltak el,
beleértve a tartalékok nyitd értékének a szamviteli politika visszamendéleges hatélyu véltozdsa miatt bekovetkezd
modositdsait is.

8.23 Mérlegen kiviili tételek

A flggl kotelezettségek nem szerepelnek az éves beszdmold részét képez6 mérlegben és eredmény
kimutatasban, hacsak nem Uzleti kombindacidk soran szerezték azokat. Ezek a kiegészité mellékletben kertilnek
bemutatasra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesitd forrasok kiaramldsanak esélye tavoli, minimalis.

A fuigg6 kovetelések nem szerepelnek az éves beszamolo részét képz6 mérlegben és eredménykimutatasban, de
amennyiben gazdasagi hasznok bedramlasa valdszinUsithet6, a kiegészité mellékletben bemutatasra kertlnek.

8.24 Szegmens jelentés

A Tarsasagnak Uzleti szempontbdl egy szegmense van: vagyongazdalkodas.

9. KRITIKUS SZAMVITELI FELTETELEZESEK ES BECSLESEK
A vezetés becsléseket és feltételezéseket fogalmaz meg a jovére vonatkozdan. A szamviteli becslések ritkan

egyeznek meg a tényleges eredményekkel. A kordbbi tapasztalatokon és mas tényez6kon — ideértve a jovébeli
eseményekkel kapcsolatos, adott korilmények kozott észszerlinek vélt varakozasokat is —alapuld becsléseket és
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dontéseket folyamatosan felllvizsgélja a Tarsasdg. Az alabbiakban azon becsléseket és feltételezéseket foglalja
O0ssze, amelyeknél jelentés a kockazata annak, hogy lényeges eltérést eredményeznek az eszkozok és
kotelezettségek értékében.

9.1 Megfelel6 mértékii addalapot képezb nyereség realizalasa, amellyel szemben a halasztott addeszkoz
érvényesithet6

Halasztott addékovetelés csak akkor vehet6 fel, ha valdszinUsithet8, hogy a Tarsasag a jovébeni tevékenysége
soran addalapot képezd nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott addeszkoz érvényesithetd. JelentSs
feltételezések sziikségesek a menedzsment részérdl a felvehet6 halasztott addeszkdzok vonatkozasaban, a
jov6ben —az adotervezési stratégia fényében—felmerild addalapot képezd nyereség idGpontjardl és 6sszegérdl.

9.2 Vevbkovetelések értékvesztése

Avevbkovetelések esetében értékvesztés megdllapitasara akkor kerdil sor, ha objektiv bizonyossag van arra, hogy
a Tarsasag nem lesz képes behajtani minden, a mogottes megallapodas szerint esedékes dsszeget. Az adds
jelent6s pénzligyi nehézségei, az adds csddjének vagy pénzligyi atszervezésének valdszinlsége, fizetési
késedelem vagy nemfizetés, valamint az el6z6ekben tértént behajtasok arra vonatkozo jelzéseknek tekinthetdk,
hogy a vevékovetelésnél értékvesztés torténhetett.

9.3 Részesedések értékvesztése

Az egyedi beszdmoldban a ledanyvallatokban levé részesedések bekeriilési értéken, az értékvesztés levondsaval
kerlilnek bemutatasra. A bekeriilési érték a pénzeszkozokben vagy a pénzeszkdz egyenértékesben fizetett
Osszeg, vagy az egyéb fizetett ellenérték valds értéke. Devizdban megszerzett tulajdoni részesedés esetén a
bekeriilési érték a Magyar Nemzeti Bank altal a tranzakcid napjan kozzétett hivatalos devizaarfolyamon szamitott
ellenérték. A devizdban nyilvantartott részesedéseket a Tarsasag az év végén nem értékeli at.

A részesedések kozott megjelené befektetéseket a Tarsasadg évente fellilvizsgdlja a kapcsoldédd vallalat sajat
t6kéje és a jovGbeli tervei fliggvényében. Amennyiben a targyiddszakban és az azt megel6z6 évben a kapcsolddd
vallalat veszteséges volt, vagy a targyévben a kapcsoldédd vdllalat sajat tékéje legaldbb az 50%-kal csokken
(értékvesztésre utald jel), a Tarsasag a targy év végén az IAS 36 alapjan értékvesztési tesztet végez.

meg. Ha a megtérilés értéke a konyv szerinti érték alatt van, akkor értékvesztés képzése sziikséges.

A késBbbi években, ha a kordbban elszdmolt értékvesztés miatti veszteség mar nem all fenn vagy csokkent, akkor
visszairds csak akkor torténhet meg, ha az értékvesztés miatti veszteség legutdbbi elszamoldsa dta véltozas allt
be a megtérilé érték megdllapitdsdhoz felhasznalt becslésekben. Az értékvesztést és annak visszairasat az
eredménykimutatasban az lzleti tevékenység eredményében kell elszamolni egyéb m(ikodési bevételként, vagy
raforditasként.

9.4 Céltartalékok

A céltartalék képzés altaldban nagymértékben szubjektiv megitélést igényel, kiilondsen jogvitak esetében. Ha
egy kedvezGtlen hatdsu esemény bekdvetkezését egy multbeli esemény eredményeként értékeljik, és ha a
bekovetkezés valdszinlisége 6tven szazaléknal nagyobb, a kotelezettség teljes Gsszegére a Tarsasag tartalékot
képez.

9.5 A targyi eszkozok értékvesztésének meghatarozasa

Az értékvesztés kalkulacid a jovedelemtermeld egységek realizalhaté értéke, tehat azok értékesitési koltségekkel

csokkentett valds értéke, illetve haszndlati értéke alapjan torténik.
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A hasznalati érték meghatarozdsa a diszkontalt varhatd pénzaramok alapjan torténik. A legfontosabb valtozdok a
pénzaramok meghatdrozdsa soran a diszkontratak, a maradvanyérték, a pénzaramokban figyelembe vett
periédus hossza, valamint a bejové és kimen6 pénzaramok Gsszegének megallapitdsdahoz tett becslések és
feltételezések, beleértve a termékarakra, mikodési koltségekre, a jovGbeli termelési 6sszetételre, valamint a
jov6beli keresletre vonatkozé el6rejelzéseket. Mivel ezen pénzdramok minden egyes befektetett eszkdz
esetében a menedzsment jovGre vonatkozo becsléseit tiikrozik, igy ezen becslések bizonytalansagnak vannak
kitéve.

10. IMMATERIALIS JAVAK, INGATLANOK, GEPEK, BERENDEZESEK ES BEFEJEZETLEN BERUHAZASOK

2019 e Imgatanck o O o mherunduds eskisk 0557

Nyit6 bruttd érték 159919 2259 157 218083 29491 2506731 2666 650
Novekedés 20480 65121 24 505 271980 361606 382 086
Csokkenés (7092) (16 011) (29 491) (45 502) (52 594)
Zaré brutté érték 173 307 2324 278 226 577 271980 2822835 2996 142
Nyité halmozott

értékcsokkenés és (130558) (615 762) (154 340) 0 (770102) (900 660)
értékvesztés

Novekedés (5361) (60 649) (22 156) (82 805) (88 166)
Csokkenés 12 062 12 062 12 062
Zar6 halmozott

értékcsokkenés és (135919) (676 411) (164 434) 0 (840845) (976764)
értékvesztés

Nyité netté érték 29361 1643 395 63743 29491 1736629 1765990
Zaro netto érték 37 388 1647 867 62143 271980 1981990 2019378

Immateriali épek, Befejezetl Targyi ..
2018 j:\::ka ° Ingatlanok berS:::zések n Ze?:h:z:s eszakég:ﬁk Osszesen

Nyité brutto érték 143 527 2212201 250 766 14385 2477352 2620879
Novekedés 19569 46 956 22 692 29491 99139 118 708
CsOkkenés (3177) (55 375) (14 385) (69 760) (72937)
Zaro bruttoé érték 159919 2259 157 218 083 29491 2506731 2666650
Nyité halmozott

értékcsokkenés és (129380) (554 838) (173 540) 0 (728378) (857758)
értékvesztés

Novekedés (4 355) (60924) (21 537) 0 (82 461) (86 816)
Csokkenés 3177 0 40737 0 40737 43914
Zaré halmozott

értékcsdkkenés és (130558) (615 762) (154 340) 0 (770102) (900 660)
értékvesztés

Nyito netto érték 14 147 1657 363 77 226 14385 1748974 1763121
Zaro netto érték 29361 1643 395 63743 29491 1736629 1765990

A Tarsasdgnak nincs hatarozatlan élettartammal rendelkezd eszkdze az immateridlis javak kozott. A bruttd érték
novekedéseként 2019 és 2018 sordn finanszirozasi koltség nem kerdlt aktivaldsra. A banki hiteleink fedezetének
egy részét a Tarsasag targyi eszkdzeinek zard dllomanya képviseli, melyeknek értéke:

2019 2018

1777 250 1731745
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11. PENZUGYI LiZING KERETEBEN ATVETT ESZKOZOK

A targyi eszk6zok tartalmazzak azon eszkdzoket, amelyeket pénzigyi lizing keretében vasarolt meg a Tarsasag.
A Tarsasag kilonboz6 targyi eszkbzoket vett at pénzigyi lizing keretében, amelyek értéke a kdvetkez6képpen

alakult:

2019. december 31.

2018. december 31

Bruttd érték 66 076 68 019
Halmozott értékcsokkenés (30 475) (32 910)
Netto érték 35601 35109

A pénzigyi lizing keretében atvett eszkdzokhdz kapcsolddd fizetési kotelezettségek a kovetkezEképpen

alakulnak:

2019. december 31.

2018. december 31.

Even beliil esedékes 7772 7789

2-5 év kozott esedékes 12 485 9304

5 éven tul esedékes 0

Lizingkotelezettség 6sszesen 20 257 17 093

A minimadlis lizing kifizetések jelenértéke a kbvetkezéképpen alakul:

Id&szak 2019. december 31. 2018. december 31.
Minimalis lizing Minimalis lizing
kifizetések kifizetések
1 éven belll esedékes lizing torleszt§ rész 7789
2-5 éven belll esedékes lizing torleszt6 rész 9304
5 éven tul esedékes 0
Minimalis lizing kifizetések 17 093
Finanszirozasi koltségek 0
Minimadlis lizing kifizetések jelenértéken 17 093

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.
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12. RESZESEDESEK

A Tarsasag részesedései és azok konyv szerinti értéke a kdvetkez6 volt:

Megnevezés 2019. december 31. 2018.december 31.
Tulajdoni Konyv  Tulajdoni Konyv
hanyad szerinti hanyad szerinti
érték érték
Masterplast Kft. 100,00% 871924 100,00% 871924
MasterFoam Kft 100,00% 108 575 100,00% 108 575
Masterplast Hungaria Kft. 100,00% 230000 100,00% 230 000
Mastermesh Production Kft. 100,00% 300 000 100,00% 300 000
Masterplast International Kft. 100,00% 3000 100,00% 3000
Master Plast S.r.o. 100,00% 0 100,00% 0
Masterplast Sp zoo 80,04% 59503 80,04% 59 503
Masterplast Osterrech GmBH 0,00% 0 100,00% 0
Masterplast Romania S.R.L. 100,00% 0 100,00% 0
Masterplast YU D.o.o. 100,00% 1049134 100,00% 1049 134
Masterplast d.o.o 100,00% 255581 100,00% 255 581
Masterplast D.0.0 10,00% 8385 10,00% 8385
MasterPlast Ukrajna 80,00% 322 80,00% 322
Green MP Invest 100,00% 198 178 100,00% 198 178
Részesedés leanyvdllalatokban 3084602 3084 602
T-Cell Plasztik 24,00% 99 840 0,00% 0
Masterprofil 20,00% 6 307 20,00% 10 859
Részesedés tdrsult vallalkozdsokban: 106 147 10 859
Osszesen 3190 749 3095461

A részesedésekben tortént valtozasok a 2019. évben:

., Nyit6 konyv Részesedés Részesedés Ertékvesztés Ertékvesztés Zar6 kényv
Megnevezés e oas Coaix Al s . . L e
szerinti érték vasarlas értékesités kivezetés képzés szerinti érték
Masterplast Osterrech GmBH 0 (302 104) 302 104 0
T-Cell Plasztik 0 99 840 0 0 0 99 840
Osszesen 0 99 840 0 0 0 99 840

2019.06.06-an értékesitette a Tarsasdg az osztrak lednyvallalatat.

A részesedésekben tortént valtozasok a 2018. évben:

Megnevezés Nyit6 konyv Pétldlagos Részesedés Ertékvesztés Ertékvesztés 2aro6 kényv
szerinti érték  tékejuttatds értékesités kivezetés képzés szerinti érték
Masterplast Osterreich GmBH 0 238541 (238 541) 0
Masterplast Romania S.R.L. 0 247 563 (247 563) 0
000 Masterplast RUS 0 349 434 (353 314) 3880 0
Osszesen 0 835538 (353 314) 3880 (486 104) 0

2018. decemberében a Tarsasdg az osztrdk lednyvallalatdnak t6két adott, melyre év végével 100%-os
értékvesztést szamolt el.

A 2018.01.02-an 770.000 USD-os adott kdlcson 2018.12.31-én elengedésre keriilt, amelyet befektetés
névekedésként mutat ki, melyre év végével 100%-os értékvesztést szamolt el.

A Masterplast RUS Tarsasdgnal szintén t6keemelés valt sziikségessé, de 2018. decemberében a villalat
értékesitésre kerilt.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 34
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2019. évben nem keriilt a részesedésekre értékvesztés csak az osztrak ledanyvallalat értékesitése miatt
kivezetésre kerilt a korabbi években képzett értékvesztés:

A . , Nyit6 Atszamitasi Elszamolt Visszairt Zaré
Részesedések értékvesztése s . ey " . _— . — .
értékvesztés kiilonbo6zet értékvesztés értékvesztés értékvesztés
Masterplast Osterrech GmBH (302 104) 302 104 0
Masterplast Romania S.R.L. (600 634) (600 634)
Osszesen (902 738) 0 0 302 104 (600 634)

2018. évben a részesedésekre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

, , . , s r , Atszamitasi Elszamolt Visszairt Zaré
Részesedések értékvesztése Nyit értékvesztés kiilonbozet értékvesztés értékvesztés értékvesztés
Masterplast Osterrech GmBH (63 563) (238 541) (302 104)
Masterplast Romania S.R.L. (353 071) (247 563) (600 634)
000 Masterplast RUS (3 880) 3880 0
Osszesen (420 514) 1] (486 104) 3880 (902 738)

13. BEFEKTETESEK TARSULT VALLALKOZASOKBAN

A Tarsasag befektetései tarsult véllalkozasokban és azok konyv szerinti értéke a kovetkezé volt:

Megnevezés 2019. december 31. 2018.december 31.
Tulajdoni Konyv Tulajdoni Koényv
hanyad szerinti hanyad szerinti
érték érték
MasterProfil Kft. 20,00% 6 307 20,00% 10 859
Osszesen 6 307 10 859

A Masterplast Nyrt. kezdeti részesedése 600 e Ft volt a MasterProfil Kft-ben. A Tarsasag, amikor egyedi éves
beszamoldjaban is attért az IFRS alkalmazasara, akkor a tarsult véllalkozasokban |évé részesedéseit az IAS 28
szerinti t6kemoddszer szerint értékelte, amely alapjan a MasterProfil Kft-ben 1év6 részesedésének értéke 2019.
januar 1-i IFRS nyitdmérlegben 10.859 e Ft volt.

A konyv szerinti érték valtozasa a 2019. évben:

Nyit6 konyv szerinti Részesedés tarsult < . Zaro konyv szerinti
s . . Y erw Atfogo jovedelem L,
érték véllalkozasok eredményébdl érték
10 859 (4 552) 0 6307

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 35
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A konyv szerinti érték valtozésa a 2018. évben:

Részesedés tarsult
vallalkozasok eredményébdl

Nyit6 konyv szerinti
érték

Atfogé jovedelem

érték

Zard konyv szerinti

10598 261 0

10 859

A Tarsasag 2018-ban és 2019-ben nem kapott a tarsult vallalkozasatol osztalékot.

Tdrsult vdllalkozds kiemelt pénziigyi adatai
1. MasterProfil Kft.

A Tarsult vallalkozds 6sszevont mérlege:

2019. december 31.

2018. december 31.

Befektetett eszkdzok 123820 131376
Forgdeszkozok 298 472 473 130
Hosszu lejaratu kotelezettségek 85935 117 030
Rovid lejaratu kotelezettségek 304 824 433181
Nett6 eszkozérték 31533 54 295
A Térsasag tulajdoni részarénya 20% 20%
A Térsaségra jutd eszkozérték 6307 10 859
A Tarsult vallalkozas 6sszevont eredménye:
2019. évi 2018. évi
Ertékesités drbevétele 978 165 1028 754
Uzemi eredmény (11 827) 13503
Tulajdonosokra jutd netté eredmény (22 762) 1306
A Tarsasagra jut eredmény a tulajdoni hanyad alapjan (4 552) 261

A Tarsasag Masterprofil Kft-beni részesedését bemutatd pénziigyi adatok az IFRS szabalyai alapjan késziiltek, a

Tarsasag altal hasonld tranzakcidk esetén alkalmazott politika szerint.

14. EGYEB HOSSZU LEJARATU PENZUGYI ESZKOZOK

Adott kélcsondk

2019. december 31.

2018. december 31.

Masterplast YU D.o.o. 2445 848 964 530
Masterplast International Kft. 4596 340 0
Osszesen 7042188 964 530
A Tarsasag az alabbi feltételekkel adott kdlcsont a lednyvallalata részére:
Tarsasag Kolcson Osszeg Pénznem Kamatlab Lejarati id6
kezdete
Masterplast d.o.o (YU) 2016.02.02.  1.000.000 EUR 1 havi EURIBOR+1,5% 2024.06.30
Masterplast d.o.o (YU) 2016.05.20.  2.000.000 EUR 1 havi EURIBOR+1,5% 2024.06.30.
Masterplast d.o.o (YU) 2019.12.18.  4.400.000 EUR 1 havi EURIBOR+1,5% 2026.12.31.
MP International Kft. 2019.12.20 13.906.388 EUR 1 havi EURIBOR+1,5% 2026.12.31

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.
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15. VEVOK

2019. december 31. 2018. december 31.

Vevékovetelések 130 245 320672
Kétes kdvetelésekre képzett értékvesztés (1.868) (1019)
Vevdk 128 377 319653

A vevéi kovetelések atlagos fizetési hatarideje 42 nap (2018-ban: 43 nap).

2019. évben a vevékre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Nyité Atszamitasi Elszamolt Ertcle(lfvesztcles Visszairt Zaro

Vevo értékvesztés értékvesztés kiilénbozet értékvesztés lvezetes értékvesztés értékvesztés

Vevs értékvesztés (1019) 0 (865) 0 16 (1868)

Osszesen (1019) 0 (865) 0 16 (1868)
2018. évben a vevikre elszamolt értékvesztés és visszairds az aldabbiak szerint alakult:

Nyité  Atszamitdsi Elszamolt E’;‘(‘?k"esz'fej Visszairt Zaré

Vevo értékvesztés értékvesztés kiilonbozet értékvesztés Ivezetes értékvesztés értékvesztés

Vevd értékvesztés (218) 0 (801) 0 (1019)

Osszesen (218) 0 (801) 0 (1019)
A vevGi kovetelések lejarati szerkezete a kovetkez6:

2019.december 31. 2018. december 31.
Bekeriilési  N\YIVANtArtott g ertek  Bekeriilesi \ilvantartott e ertek
érték értékvesztés érték értékvesztés

Nem esedékes 121081 0 121081 315953 0 315953

0-60 napja esedékes 6491 0 6491 2815 0 2815

61-90 napja esedékes 717 0 717 0 0 0

91-180 napja esedékes 0 0 0 167 (42) 125

i?;;iig:ama 177 (89) 88 1519 (759) 760

360 napon tdl 1779 (1779) 0 218 (218) 0

esedékes

Vevékdvetelések 130245 (1 868) 128 377 320672 (1019) 319653
A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 37
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16. EGYEB FORGOESZKOZOK

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Adott el6legek 0 9521
Egyéb kovetelések * 739740 769238
Egyéb kovetelésre elszamolt értékvesztés (2 946) (2946)
Jutalék bevételek aktiv idSbeli elhatarolas 360789 134 290
Egyéb koltségek id&beli elhatdrolasa 25107 29 344
Osszesen 1122 690 939 447
* Az alabbi tételeket tartalmazza az egyéb kovetelések
Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Bdnuszok, jutalékok 114 001 119 655
Adott kolcsonok kapcsoltaknak ** 413 150 561 880
Afa csoporttaggal szembeni kovetelés 165 031 61681
Egyéb kovetelések 47 558 26 022
Osszesen 739 740 769 238
** A Tarsasag az alabbi feltételekkel adott kdlcsént a lednyvallalata részére:
Tarsasag Kolcson kezdete Osszeg Pénznem Kamatlab Lejarati id6
Masterplast Srl. (RO) 2019.01.02 1.250.000 usD 1 havi USD LIBOR+1,5% 2019.12.31.

A Tarsasag a romdn lednyvallalatnak adott kdlcsonre év végén értékvesztést nem képzett, mert a szerz6dés
meghosszabitdsra kertlt 2020.12.31-ig.

17. PENZESZKOZOK

Pénzeszkdzok 2019. december 31. 2018. december 31.
Készpénz 1466 2782
Bankbetétek 613436 55100

614 902 57 882

Pénzeszk6z6k 6sszesen

A Tarsasag 2019. december 31-én és 2018. december 31-én nem rendelkezik nem likvid pénzeszkozokkel.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.
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18. HALASZTOTT BEVETELEK

A halasztott bevételek kozott szerepelnek azok a palyazat Utjan elnyert tdmogatdsi 6sszegek ardnyos részei,
melyek vissza nem téritend6 tamogatasként funkcionalnak, amennyiben a vallalt feltételek teljestilnek.

Tamogatas azonosito Tamogatdsban
& s7ama Tamogatas megnevezése részesiil cég 2019. december 31. 2018. december 31.
megnevezése

GVOP-1.1.2.-2004-11-

"Master" képzé: a
MASTER3AS kdzpont -

0003/5.0 Termék, Szolgéltatas, Masterplast Nyrt. 83689 85880
Oktatds "Master" szinten

SZVP-2003-6-03-08-1 Hé'ézatéf;f(é:;'\/'e“er" Masterplast Nyrt. 12797 13402

Osszesen: 96 486 99 282

Rovid lejaratu rész: 2793 2793

Hosszu lejaratu rész: 93693 96 489

A halasztott bevételekkel kapcsolatban a Tarsasagnak nincsenek fligg6 kotelezettségei és kotelezettségvallalasai.

19. SZALLITOK

A szallitoi kotelezettségek lejarati szerkezete a kdvetkez6:

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Nem esedékes 19 852 16928
0-60 napja esedékes 3 860 104
Szallitok 23712 17 032

20. EGYEB ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Addkotelezettségek 188 063 63 855
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 62 200 75755
Rovid lejaratu hitel 503 058 164 647
Cash pool kotelezettség 1716 260 0
Kapcsolt vallalkozastdl kapott kdlcson 897 000 1648 417
Kapcsolt vallalkozdssal szembeni kotelezettség 202 391 79 230
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 3568 972 2031904
A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 39



MASTERPLAST NYRT.

EVES BESZAMOLO

A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg ezer forintban, ha masképp nem jeleztiik)

21. ANYAGOK ES IGENYBE VETT SZOLGALTATASOK

Megnevezés 2019 2018
Anyagkoltség (47 342) (38 032)
Igénybe vett szolgaltatasok (246 109) (207 489)
Anyagjellegti raforditasok 6sszesen (293 451) (245 521)
22. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK
Megnevezés 2019 2018
Bérkoltség (327 085) (335 302)
Személyi jellegl egyéb kifizetések (38.097) (23 121)
Bérjarulékok (67 278) (62 426)
Személyi jelleg(i raforditasok 6sszesen (432 460) (420 849)
23. EGYEB BEVETELEK, RAFORDITASOK EREDMENYE
Megnevezés 2019 2018
Kapott és fizetett engedmények (26 215) (3423)
Ertékvesztések (849) (486 905)
Befektetések értékesitésének eredménye 32 (349 434)
Elengedett kolcson (165 260) 0
Targyi eszkdzok értékesitésének eredménye (760) (6994)
Egyéb (11 052) 313
Osszesen (204 102) (846 443)
24. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE
Megnevezés 2019 2018
Kamatbevétel 26 680 37 656
Kamatkoltség (24 686) (16 523)
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei, raforditdsai 59989 90 665
Osszesen 61983 111798

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.
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A Tarsasag pénzlgyi instrumentumai kdnyv szerinti értéken és valds értéken a kovetkez6k:

Konyv Konyv Valés Valés
szerinti szerinti érték érték

érték érték
2019.12.31 2018.12.31  2019.12.31  2018.12.31
Vevik 128377 319653 128377 319653
Adokovetelés 12898 22080 12 898 22080
Egyéb forgdeszkdzok 1122690 939 447 1122 690 939 447
Pénzeszkdzok 614 902 57 882 614 902 57 882
Osszesen 1878867 1339062 1878 867 1339 062
Hosszu lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 12 485 9304 12 485 9304
Tartozasok kdtvénykibocsatdsbol 5999 454 0 5999 454 0
Rovid lejaratu pénzlgyi lizing kotelezettségek 7772 7789 7772 7789
Szallitok 23712 17 032 23712 17 032
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1880538 383487 1880538 383487
Cash pool kotelezettség kapcsoltakkal szemben 1716260 1648417 1716 260 1648 417
Osszesen 9640221 2066 029 9640 221 2066 029

A rovidlejaratu kdvetelések és kotelezettségek 1 évnél rovidebb futamidejd instrumentumok, melyeknek gyors,
rovid tavu realizalddasa varhatd, igy a konyvszerinti értékik megegyezik a valds értékiikkel.

A Tdrasasag rovid lejaratu hitelei referencia kamathoz kotottek, igy a rovid tdvu realizdlédason tul az esetleges
kamatlab-valtozas is tikroz&dik a kdnyvszerinti értékben, igy a konyv szerinti értékik megegyezik a valds

értékiikkel.

A cash pool ugyanazokkal a kondicidkkal bir, mint a Tarasasag rovidlejaratu hitelei, igy a kdnyv szerinti értéke

megegyezik a valods értékkel.

Diszkontdlatlan cash-flow 2019 1 even be!,ul 2-5'even b?,IUI 5, even tlf,l
fizetendd fizetendd fizetendd
Hitel 503 057 0 0
Cash pool 1716 260 0 0
Hitelkoltségek 24191 0 0
Diszkontalatlan cash-flow 2243 508 0 0
. . 1 éven belul 2-5 éven beliil 5 éven tul
Diszkontdlatlan cash-flow 2018 fizetendd fizetend6 fizetend6
Hitel 164 647 0 0
Cash pool 1648 417 0 0
Hitelkoltségek 19 762 0 0
Diszkontalatlan cash-flow 1832 826 0 0

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.
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25. ADOK

Az addkovetelés és adokotelezettség a kbvetkez6képpen alakult:

2019. december 31. 2018. december 31.
Addkovetelés 12898 22 080
Addkotelezettség (188 063) (63 855)
Netté adokovetelés (kételezettség) (175 165) (41 775)

A nyereségadd a 2019. és 2018. december 31-én végz6d6 évekre az alabbi elemekbdl all:

Megnevezés 2019 2018
Targyévi nyereségadd (12 248) (10 231)
Halasztott nyereségadd (3949) (256)
Nyereségadé raforditas (16 197) (10 487)

A Tarsasag atlagos addkulcsa az elmult két évben az aldbbiak szerint alakult:

Id&szak Atlagos adékulcs
2019 9%
2018 9%

A halasztott add év végi egyenlege a kovetkez6 tételeket tartalmazza:

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.

Targyi eszk6zok 9442 9223
Kovetelések 168 92
Elhatdrolt veszteség 0 3969
Céltartalék (275) 0
::tI:;zZt:rt; Zﬁgr:g\::Ies/kotelezettseg 9335 13284
Ebbél halasztott adé kovetelés 9335 13284
Ebbdl halaszott ad6 (kotelezettség) 1] 0

A Tarsasag atlag addkulccsal szamitott és a tényleges addkotelezettség kozotti kiilonbség bemutatdsat nem

tartja relevansnak, mert a két addkulcs nem tér el egymastdl.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.
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A beszamoléban nem bemutatott elhatarolt veszteségek dsszege és felhasznalhatdsaga a kovetkezd:

Ev Veszteség elhatdrolds Felhaszndlt veszteség  Tovdbbvihet6 veszteség
2014 (130 000) 0 0
2015 (23 755) 0 0
2016 (4 688) 0 0
2017 0 0 0
2018 0 113 682 0
2019 0 44761 0

(158 443) 158 443 0

A Masterplast Nyrt. tarsasagi ado levezetése 2019. december 31-én.

Tarsasagi adéalapot noveld tényezdok

. Targyév
Megnevezés 2%‘;. 9.
Szvt. szerinti, adoévre esd ECS + kivezetett TE kszé 92115
Kovetelésre elszamolt értékvesztés 865
Elengedett kovetelés (kapcsolt RO hitel) 165 260
Fizetett birsagok, potlékok 6
Nem a vallalkozasi tev. kapcs. felmeriilt koltségek 5 685
Osszesen: 263931
Tarsasagi addalapot csokkentd tényezdk
, Targyév
Megnevezés 2%‘;. o,
Tao szerinti, addévre esé ECS + kivezetett TE kszé (96 786)
Adoményként elszdmolhaté addalap csokkentd tétel (1200)
Kovetelésre az adbévben visszairt értékvesztés (16)
Osszesen: (98 002)
Targyév
Tarsasagi adolevezetés 2019.
Addzds elétti eredmény (1927)
Korrigalt ado6zas el6tti eredmény (1927)
Addalap csokkentd tételek (98 002)
Adodalap névels tételek 263931
Adodalap 164 002
Felhasznalas el6z6 évek elhatarolt veszteségébdl (44 761)
IFRS attérésmiatti addalap mddositas (43 451)
Korrigdlt adoalap 75790
Fizetend§ tarsasagi add (9%) 6821

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.
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A tdrsasdg aktudlis adokulcsdval szamitott és a tényleges adokaotelezettség k6zotti kiilobnbség bemutatdsa:

Addzés el6tti eredmény (1927)
Aktudlis addkulcs 9,0%
Aktudlis addkulcs alapjdan szamitott adofizetési kotelezettség (173)
VevGi értékvesztés 76
Elengedett kovetelés (hitel) 14 873
Egyéb 3933
Elhatdrolt veszteségek (7939)
MRP tarsasagi addja 2 657
Kutatds és innovdcios hozzdjarulas 2770
Eltérések osszesen: 16 370
Tényleges tarsasagi adoraforditas 6sszesen 16 197
Tényleges addkulcs 841%

26. ARBEVETEL

A Tarsasag csak egy szegmenssel rendelkezik, igy a szegmensenkénti bemutatas nem relevans.

Az értékesités drbevétele tevékenységenként a 2019. és a 2018. lizleti években a kdvetkez6:

Arbevétel 2019 2018
Szolgaltatasok (ingatlanok bérbeaddsa, konyvelési, pénziigy, HR szolgdltatas) 593902 615 254
Jutalék, engedmény 358 746 318 097
Osszesen 952 648 933 351
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27. TRANZAKCIOK KAPCSOLT FELEKKEL

A kapcsolt vallalkozasokkal folytatott Gigyletek piaci alapon jonnek létre. A kapcsolt felek kozotti Ggyletek soran
alkalmazott ar megfelel a jogszabalyokban lefektetett elvek szerinti szokdsos piaci arnak, tovabba az arképzés
megfelel az imént hivatkozott jogszabaly, a dokumentacid szabdlyairdl sz6l6 rendeletben foglaltak szakmai

hatteréil tekintend6 OECD Iranyelveknek, konkrét esetben az alkalmazott ,arm’s length” iranyelvnek.

A kapcsolt vallalkozasoktdl kapott bevételek a 2019. és a 2018. december 31-re végz&d6 évekre vonatkozdan a

koévetkezdk:

Tarsasag neve 2019 2018
Masterplast Gyarto és Ker. Kft. 47 869 321637
Master Plast S.r.o. 1789 1077
Masterplast d.o.o. 2162 2089
Masterplast Romania S.R.L. 10392 2584
Masterplast YU D.o.o. 3756 3336
MasterFoam Kft. 67 464 510917
Masterplast Ukraina TOV 0 1614
Masterplast Sp. z.0.0. 2624 0
Masterplast Hungdria Kft. 274 682 274 339
Mastermesh Production Kft. 0 32877
Masterplast International Kft. 278 459 323147
Osszesen: 689 197 1473 617

A kapcsolt véllalkozasoktdl kapott kamatok a 2019. és a 2018. december 31-re végz8ds évekre vonatkozdan a

kovetkez6k:
Tarsasag neve 2019 2018
Masterplast Romania S.R.L. 8564 23034
Masterplast YU D.o.o. 15518 14 405
Masterplast International Kft. 2566 0
Osszesen: 26 648 37439

A kapcsolt vallalkozasoktol vasarolt anyagok és igénybe vett szolgaltatdsok a 2019. és a 2018. december 31-re

végz6dd évekre vonatkozodan:

Tdrsasag neve 2019 2018
Master Plast S.r.o. 0 54
Masterplast d.o.o 2784 0
Masterplast International Kft. 171 50
MasterFoam Kft. 583 1168
Masterplast Gyartoé és Ker. Kft. 17 539 17 415
Masterplast Hungaria Kft. 1949 1845
Osszesen: 23026 20532
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A kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kdvetelések 2019. december 31-re és 2018.december 31-re vonatkozdan

a kovetkezdk:

Tdarsasag neve

2019. december 31.

2018. december 31.

Masterplast Kft. 8210 8565
Masterfoam Kft. 17 892 11670
Masterplast Hungdria Kft 46 100 45914
Mastermesh Production Kft. 0 6765
Masterplast International Kft. 26 044 206 899
Master Plast S.r.o. 71 116
Masterplast Romania S.R.L. 2569 2151
Masterplast YU D.o.o. 5051 1229
Masterplast D.o.o. 2100 16
Osszesen: 108 037 283325

A kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kdtelezettségek 2019. december 31-re és 2018.december 31-re

vonatkozdan a kovetkezdk:

Tdrsasag neve

2019. december 31.

2018. december 31.

Masterfoam Kft 0 369
Masterplast Kft. 3152 2312
Masterplast Hungaria Kft. 181 461
Mastermesh Production Kft. 395 0
Masterplast D.o.o. 2769 0
Master Plast S.r.o. 0 53
Osszesen: 6497 3195

A kapcsolt vallalkozasokkal szembeni cash pool kdvetelések és kotelezettségek 2019. december 31-re és 2018.
december 31-re vonatkozodan az alabbi tablazat mutatja. A cash pool f6szamlatulajdonosa a Masterplast Nyrt. A
Tarsasag cash pool egyenlege a Raiffeisen Bankkal szembeni kotelezettséget mutatja.

2019. december 31.

Tarsasag neve Kovetelés Kotelezettség
Masterplast Kft. 0 (716 310)
Masterplast Hungaria Kft. 0 (1819 626)
Mastermesh Production Kft. 0 (31 703)
Masterplast International Kft. 601131 0
MasterFoam Kft. 250248 0
Osszesen: 851379 (2567 639)
Egyenleg: (1716 260)
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2018. december 31.

Tdrsasag neve Koévetelés Kotelezettség
Masterplast Kft. 0 (729 448)
Masterplast Hungdria Kft. 0 (1389074)
Mastermesh Production Kft. 55061 0
Masterplast International Kft. 411425 0
MasterFoam Kft. 3619 0
Osszesen: 470 105 (2118 522)
Egyenleg: (1648 417)

A kapcsolt véllalkozdsoknak adott kdlcsénok 2019. december 31-re és 2018.december 31-re vonatkozodan a
kovetkezbk:

Tdarsasag neve 2019. december 31. 2018. december 31.
Masterplast Romania S.R.L. 413 150 561880
Masterplast YU D.o.o. 2445 848 964 530
Masterplast International Kft. 4596 340 0
Osszesen: 7455 338 1526 410

A Tarsasdg a 2019.12.31-ig fennall6 1.850.000 EUR-os kolcsonbél a Masterplast Romania S.R.L vallalattal
szemben 2019.12.31-én 500.000 EUR-t engedett el, melynek konyv szerinti értéke 165.260 ezer Ft volt.

A Tarsasag az alabbiak szerint rendelkezik a kapcsolt vallalkozasoktdl kapott kélcsondkkel 2019. december 31-re
és 2018.december 31-re vonatkozdan ezer forintban.

Tarsasag neve 2019. december 31.  2018. december 31.
Masterplast Kft 600 000
Mastermesh Production Kft. 297 000
Osszesen: 897 000

A Tarsasag kiemelt vezetGi feladataikat alkalmazotti jogviszonyban végzik. A 2019-es évben résziikre kifizetett
rovid lejdratu juttatdsok 6sszege 72.828 e Ft. A vezetd tisztségvisel6k részére nem tortént kdlcson kiutalds 2019-
ben és 2018-ban.

Az igazgatdtanacsi tagok részére 2019-ben kifizetett tiszteletdij 6sszege 8.640 e Ft, 2018-ban kifizetett 6sszege
8.228 e Ft volt.

28. PENZUGYI KOCKAZAT KEZELESE

A Tarsasdg tevékenysége kiilonféle pénziigyi kockazatoknak van kitéve: dgymint piaci kockazatok
(ktlonosképpen arfolyamkockazat és drkockdzat), likviditasi és hitelezési kockazat. A Tarsasag atfogo
kockazatkezelési programja a pénziigyi piacok kiszamithatatlansagara 6sszpontosit és annak a Tarsasag pénzugyi
tevékenységére gyakorolt potencidlis negativ hatasait igyekszik minimalizalni.
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Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci folyamatok, igy példaul az arfolyamokban, a kamatokban és az
arakban bekovetkez6 vdltozasok hatassal lehetnek a Tdarsasdg jovedelmére és a pénziigyi instrumentumok
értékére. A piaci kockazatkezelés célja, hogy a hozam optimalizaldsa mellett a piaci kockazatokat a Tarsasag

kockdazatvallalasi hajlandésdgan belil tartsa.

Arfolyamkockazat

A Tarsasdg kulfoldi devizaban is folytat tevékenységet, ami magaban hordozza a devizaarfolyamok, kiilénésen az
eurd arfolyamanak valtozasabdl adddd kockazatot. Arfolyamkockazat jovébeli kereskedelmi tranzakcidkbdl, a

mérlegben megjelenitett eszk6zokbdl és kotelezettségekbdl keletkezhet.

A hitelekhez kapcsolédé EUR/HUF arfolyamvaltozds kitettség érzékenységvizsgalata és az addzas el6tti
eredményre gyakorolt hatdsa (az drfolyamkockazat kalkulaciéja az EUR-os hiteldllomanyra vetitve torténik):

Az EUR / HUF arfolyamok 3 %-os erdsodése esetén
Pénzligyi tevékenység eredménye
Arfolyam novekedésének hatasa

Korrigdlt Pénzligyi tevékenység eredménye:

Addzas el6tti eredmény
Arfolyam novekedésének hatasa

Korrigdlt addzas el6tti eredmény:

Az EUR/HUF arfolyamok 3 %-os gyengiilése esetén
Pénzlgyi tevékenység eredménye
Arfolyam csokkenésének hatasa

Korrigdlt Pénzligyi tevékenység eredménye:
Addzas el6tti eredmény

Arfolyam csokkenésének hatasa

Korrigdlt addzas el6tti eredmény:

Kamatkockazat

2019 2018
61983 111 798

8858 (7 528)
70841 104 270
14 828 (529 348)

8 858 (7528)
23686 (536 876)
61983 111798
(8 858) 7528
53125 119326
14 828 (529 348)
(8 858) 7528

5970 (521 820)

A Tarsasag vezetése a valtozo kamatozasu hitelekbél eredé kamatkockazatot nem itéli meg jelent6s kockazati
tényezbként, mivel a pénzigyi vdlsag hatasdra banki intézkedések soran megvéltozott kamatmértékek nem
képviselnek akkora nagysdgrendet, mely nem lenne kigazdalkodhato az tzleti tevékenységiink nyereségébdl.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.
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A kamatvaltozas érzékenységvizsgalata és az addzas el6tti eredményre gyakorolt hatdsa:

2019 2018
Kamatok + 1 % pontos névekedése esetén
Pénzligyi tevékenység eredménye 61983 111798
Kamat névekedése (17 163) (16 484)
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye: 44 820 95314
Addzas el6tti eredmény 14 828 (529 348)
Kamat névekedése (17 163) (16 484)
Korrigalt addzas elStti eredmény: (2 335) (545 832)
Kamatok + 1 % pontos cs6kkenése esetén
Pénzligyi tevékenység eredménye 61983 111798
Kamatok csokkenése 17 163 16 484
Korrigdlt Pénzligyi tevékenység eredménye: 79 146 128 282
Addzas el6tti eredmény 14 828 (529 348)
Kamatok csokkenése 17 163 16 484
Korrigdlt addzas el6tti eredmény: 31991 (512 864)

Teljes hitelezési kockazat

A Tarsasag lUzleti tevékenységének donté részét a sajat kontrolja alatt mikodtetett lednyvallalatokkal bonyolitja,
kiils6 szallitékkal, vevékkel valé kapcsolata margindlis.

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy esedékességkor a Tarsasdg nem tudja teljesiteni kotelezettségeit. A
Tarsasag igyekszik biztositani, hogy mindig alljon rendelkezésre megfeleld forrds a kotelezettségek lejaratakor.

A kovetkez6 tabldzat a Tarsasag pénziigyi kotelezettségeit tartalmazza lejarat szerinti bontdsban 2019. és 2018.
december 31-én a szerz6dés szerinti kifizetések nem diszkontalt értéke alapjan:

2019 1 éven beliil 1-5 éven belil 5 éven tul Osszesen

esedékes esedékes esedékes
Pénzigyi lizing kotelezettségek 7772 12 485 0 20257
Szallitok és egyéb kotelezettségek 3592 684 0 0 3592 684
Osszesen 3600 456 12485 0 3612941
2018 1 éven beliil 1-5 éven belil 5 éven tul Osszesen

esedékes esedékes esedékes
Pénzigyi lizing kotelezettségek 7789 9304 0 17 093
Széllitdk és egyéb kotelezettségek 2048 936 0 0 2048 936
Osszesen 2056 725 9304 0 2066 029
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A Tarsasag banki finanszirozasa csoportszint(i megallapoddsokon alapszik, ennek kovenansai és teljestléseit az
alabbi tablazat mutatja:

ElGirt Teljesitett
Mutaté megnevezése és szamitasa
2019 2019 2018

Likviditasi rata

) o ) ) 21,00 1,99 1,14
(forgdeszkdzok / (rovid lejaratl kotelezettségek-tulajdonosokkal szembeni kételezettség))
Tokeattétel ) 230% 42,12%  41,95%
(sajat téke/ (mérlegf66sszeg-halasztott bevétel))
l{zeml szint(i Jovelzdelmelzos::-zlg B ) >4,00% 4,89% 4,60%
(Uzemi szint(i eredmény / értékesités netto drbevétele)
net debt/EBITDA <3,9 3,43 3,62

Addkockazat

A Tdrsasag a valtozd torvényi szabdlyozék mddosulasait folyamatosan figyeli, nyomon koveti, és amennyiben a
Tarsasagot érinté szabdlyzovaltozas |ép életbe, azonnal meghozza a megfelel§ intézkedéseket, kialakitja —
moédositja — az eljarasi rendet, igy a management altal azonositott jelentés addkockazatok, melyekrdl a
vezetésnek tudomasa lenne, nincsenek.

Tékekockazatok kezelése

T6keszerkezet

A Tarsasag célja a tGkeszerkezet alakitdsaval, hogy megébrizze a folyamatos mikodés képességét, hogy
részvényeseinek és egyéb érdekeltségi csoportjainak hasznot biztositson, és egy optimalis tékeszerkezetet
tartson fenn a t6kekoltség csékkentése érdekében.

Osztalékfizetési politika
Amennyiben a Tdrsasag nem taldl a ndvekedéséhez sziikséges beruhdzasi és akviziciés célpontokat, egyedi
Igazgatotandcsi dontés alapjan —megfelel§ eredményesség mellett- osztalékot is fizethet a tulajdonosoknak.

Optimdlis t6keszerkezet

A Tarsasag lgazgatdtanacsa 2018. janudr 15-én 858.318 db Uj 100.-Ft névértéki (607.-Ft kibocsatasi érték() a
kordbbiakban kibocsatott részvényekkel mindenben azonos jogokat biztositd ('A’ sorozatu) dematerializalt
torzsrészvény zartkorl forgalomba hozataldval a Téarsasag alaptdkéjének 1.460.127.900.-Ft-ra torténd
felemelésérél dontott. Az 521 000 000 Forintos tGkeemeléssel a Tarsasag sajat-idegen t6kearanya jelent&sen
javult, melyet a likviditasi kockazat csokkentésére—kiszdmithatatlan pénzpiacok —a jovében is fenn kivan tartani.

Miikédbképesség biztositdsa

A Tarsasag a hatékony pénziigyi mikod&képességének biztositasara, folyamatosan térekszik a beszéllitdival a
kovetendd szerz6dések, Ugyletek fizetési hataridejének kitoldsara, hosszabbitdsara, mellyel a vevdi fizetési
késedelmeit kivanja ellensulyozni.
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29. FUGGO KOTELEZETTSEGEK ES KOTELEZETTSEGVALLALASOK

2019. december 31-én nem volt a Tarsasdgnak még le nem jart futd palyazata.

A Tdrsasag altal és ellen inditott peres, illetve nem peres eljarasok:

Nincsen a Tarsasag ellen inditott, vagy altala inditott peres eljaras, azaz a Tarsasagnak nincsen folyamatban |évé
jogi eljarasa.

30. MUNKAVALLALOI RESZTULAJDONOSI PROGRAM

A Maserplast Nyrt. 2016. december 14-én alapitotta a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program
Szervezetét. Az MRP szervezet székhelye: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.

A Masterpalst Nyrt. (Alapitd) az MRP szervezetet azért hozta létre, hogy tarsasag vezetGinek (Résztvevdk) a
Masterplast lzleti céljaihoz kapcsolddd, 6sztonzd javadalmazdsokat hatékonyan lebonyolitsa.

Az MRP Résztvevsi 2019-ben a Masterplast Nyrt. és az altala kontroldlt, 100%-os tulajdond Masterplast Kft.
Masterplast Hungaria Kft. és Masterfoam Kft. munkavallaldi voltak, akikre kiterjedt a vallalat Javadalmazasi
Politikdinak a hatdlya. A Masterplast a fent nevezett vdéllalatok azon vezetdit vonta be a Résztvev6k kérébe,
akiknek legnagyobb rdhatasuk volt a Javadalmazdsi Politikdkban megfogalmazott vdllalati Gzleti célok
megvaldsitdsara.

A RésztvevGk az Alapitd nem pénzbeli vagyoni vagy pénzbeli vagyoni hozzajarulasként juttatott Masterplast
részvények és pénziigyi eszkdzok ellenében szereztek tagi részesedést az MRP szervezetben. A Javadalmazasi
Politikdkban megfogalmazott célok teljesiilése esetén az MRP kifizette a RésztvevSknek a tagi részesedések
alapjan megillet6 osztalékot, és bevonta a tagi részesedésiiket. Az MRP Szervezeten keresztll tortént résztvevsi
kifizetéseket a Vallalat az IFRS el&irasnak megfelel6en a személyi koltségei kozott mutatja ki.

Az MRP Szervezet f6konyvi szamai konszolidalasra kertltek a Tarsasagban.

31. MERLEG FORDULONAP UTANI ESEMENYEK

A cégcsoportban az anyavallalati felsé és kozépvezetés részére az el6z6 gazdasagi évben elért egyéni
eredményeik utdn jaré bonuszok 18.863 e Ft, melyeknek kifizetése 2020. majusban varhaté. Ezeknek a
bonuszoknak a bér- és jarulékkoltségeit tartalmazza a beszamolé.

A Masterplast Csoport erds piaci beagyazottsaggal és stabil likviditasi helyzet mellett szembesilt a COVID-19
virus terjedése miatt kialakult jelenlegi helyzettel. Az iparag tekintetében mostanra tisztan kirajzolddott, hogy az
épit6 és az épitGanyagipart az els6 kdrben kevésbé sulyosan érinti a kialakult helyzet. A m(ikodési kornyezet
érezhetGen romlott, de sehol sem lehetetlendlt el, a hatdsok kdzép és hosszutavon jelentkezhetnek, amennyiben
a célzott kormdnyzati programok ezt nem semlegesitik. A Csoport a krizis eddig eltelt idészakdban higgadt-
kiegyensulyozott gondolkodassal és tudatosan dolgozott azon, hogy a Vallalat csokkend kereslet mellett is
eredményesen tudjon m(kodni. A Masterplast célja az is, hogy a gazdasag Ujra induldsdval parhuzamosan a
lehetd legjobb poziciébdl tudjon majd rajtolni. A Csoport a muikodési folyamatok racionalizalasaval,
készletoptimalizéldssal, takarékossagi intézkedésekkel valamint a kintlévGségek hatékonyabb kezelésével
alkalmazkodik a csokkend kereslet okozta viszonyokhoz, az lizletfolytonossag és a magas szolgaltatasi szinvonal
fenntartdsa figyelembe vételével.

A megvaltozott piaci helyzetben a Tarsasag folyamatosan kutatja az alternativ lzleti lehet&ségeket a maszk és
véd6ruha alapanyagok értékesitése terén, de a kozosséget is tamogatja a védekezésben. Tarsadalmi

felel6sségvallaldsi akcié keretében a Csoport altal gydrtott difflzids tetdfdlia alapanyagokbdl 20.000 arcvédé
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maszk el6allitasahoz sziikséges mennyiséget biztositott ingyenesen kiilénb6z6 szervezetek és maganszemélyek
részére.

A Csoport bizakodo a tekintetben, hogy a célzott gazdasagvédelmi tamogatdsok az épitdiparra is pozitiv hatassal
lesznek, és segitséget nyudjthatnak a csokkend kereslet ellensilyozasaban. Ugyanakkor a Tarsasag a
veszélyhelyzet alatt is szamit a felGjitasi célu épulet energetikai korszerUsitések felfutasdra, amelyek jelent&s
potencidlt hordoznak a Csoport szamara.

Mivel a COIVD-19 virus a 2020. évben jelent meg Eurdpaban, ezzel egyiitt Magyarorszagon is, valamint a recesszio
hatdsat enyhité intézkedések a beszamolasi id6szak utan keriiltek bevezetésre, igy a koronavirushoz kapcsolédo
hatasok a Csoport a 2019. évi beszamolojat nem érintik.

A jelenleg rendelkezésre allé informacidk alapjan a Csoport folyamatos lzletmenete biztositott, likviditasa stabil
a mérlegforduldnapot kévet6 12 hdnapban.

A Tarsasag a romdn lednyvallalatnak adott kdlcsonre évvégén értékvesztést nem képzett, mert a szerz6dés
meghosszabbitdsra kerilt 2020.12.31-ig:

Tarsasag Kolcson kezdete Osszeg Pénznem  Kamatlab Lejarati id6

Masterplast Srl. (RO) 2019.01.02 1.250.000 usb 1 havi USD LIBOR+1,5% 2020.12.31.

32. JOVORE VONATKOZO MEGALLAPITASOK

Az Eves jelentés jovére vonatkozd megallapitasokat is tartalmaz. Ezen megéllapitasok a jelenlegi terveken,
becsléseken és elGrejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen megallapitasokra a kell6 mértéket
meghaladd mddon tdmaszkodni. A jov6re vonatkozé megallapitasok kockazatot és bizonytalansagot hordoznak.
A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezé van, amelynek hatasara a tényleges
eredmények lényegesen eltérhetnek a jov6re vonatkozé megallapitasokban foglaltaktdl.

33. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT
Az alkalmazott szamviteli elGirasok alapjan, a Tarsasag legjobb tudasa szerint elkészitett Eves beszamold valds és
megbizhatd képet ad a Tarsasag eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérél valamint eredményérdl,

tovabbd az Uzleti jelentés megbizhaté képet ad a Tarsasag helyzetérdl, fejlédésérsl és teljesitményérél,
ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényez&ket.

34. AZ EVES BESZAMOLO JOVAHAGYASA

A Tarsasdg 2019. december 31-én végz4dé évre vonatkozd éves beszamoldjat az Igazgatdtanacs 2020. dprilis 23-
i hatarozatdban elfogadta és engedélyezte a kdzzétételt. A kozgy(ilés jogosult az éves beszamold modositdsara.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 52
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MASTERPLAST NYRT.
EVES BESZAMOLO
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODS EVRE

(minden 6sszeg ezer forintban, ha masképp nem jeleztiik)

2. PENZUGYI HELYZET KIMUTATASA (MERLEG)

2020. 2019.

Jegyzet december 31. december 31.
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkozok 10 1879 126 1981990
Immaterialis javak 10 21549 37388
Részesedések 12 4478 000 3084 602
Befektetések tarsult vallalkozdsokban 13 109 100 106 147
Halasztott addkovetelés 27 97 987 9335
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszkdzok 14 10441981 7042 188
Befektetett eszk6z6k 17 027 743 12 261 650
FORGOESZKOZOK
Vevék 15 258 341 128 377
Adokovetelés 27 1102 12 898
Egyéb forgdeszkozok 16 802 980 1122 690
Pénzeszkozok 17 10521033 614 902
Forgdeszk6zok 11583 456 1878 867
ESZKOZOK OSSZESEN 28611199 14 140 517
SAJAT TOKE 5
Jegyzett t6ke 1460128 1460 128
Tartalékok 2825572 3068 076
Visszavasarolt sajat részvény (50 542) (126 076)
Targyévi eredmény 364 543 (1369)
Sajat téke 4599 701 4 400 759
CELTARTALEKOK
Céltartalékok 2481 3051
Céltartalékok 2481 3051
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 11 15304 12 485
Halasztott bevételek 19 90 898 93 693
Tartozasok kotvénykibocsatasbal 8 11965970 5999 454
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 20 1262 597 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek 13334769 6105 632
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Szallitok 21 75371 23712
Rovid lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 11 5586 7772
Halasztott bevételek rovid lejaratd része 19 2793 2793
Egyéb pénzligyi kotelezettségek 905 201 27 826
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 22 9685 297 3568 972
Rovid lejaratu kotelezettségek 10 674 248 3631075
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 24009 017 9736 707
FORRASOK OSSZESEN 28 611199 14 140 517

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.



MASTERPLAST NYRT.
EVES BESZAMOLO

A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZO DS EVRE

(minden 6sszeg ezer forintban, ha masképp nem jeleztiik)

3. EREDMENYKIMUTATAS

Jegyzet 2020. évi 2019. évi
Ertékesités nett6 rbevétele 28 780 286 952 648
Anyagok és igénybevett szolgdltatasok 23 (360 430) (293 451)
Személyi jellegi raforditasok 24 (489 790) (432 460)
I%rt(lekc’sokkentlea leiras, amortizacio 10 (91 667) (88 166)
és értékvesztés
Osztalékbol szarmazo bevétel 28 687 367 22928
Egyéb m(ikodési (raforditdsok) bevételek 25 85756 (204 102)
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 611522 (42 603)
Kamatbevétel 26 248 645 26 680
Kamatkoltség 26 (225 949) (24 686)
Pénzugyi miveletek egyéb bevételei (raforditasai) 26 (344 375) 59989
Pénziigyi eredmény (321 679) 61983
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 13 2953 (4552)
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 292 796 14828
Nyereségadd 27 71747 (16 197)
TARGYEVI EREDMENY 364 543 (1369)

A kiegészité melléklet az éves beszdmold szerves részét képezi. 10



MASTERPLAST NYRT.

EVES BESZAMOLO

A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZO DS EVRE

(minden 6sszeg ezer forintban, ha masképp nem jeleztiik)

4. EGYEB ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

2020. december 31.

2019. december 31.

Targyévi eredmény

364 543 (1369)
CCIRS ligylethez kapcsol6dé atfogé jovedelem -243.792 0
Egyéb atfogd jovedelem 120.751 0
Atfogé jovedelem 120.751 (1369)

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.

11
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MASTERPLAST NYRT.
KIEGESZIT® MELLEKLET AZ EVES BESZAMOLOHOZ

A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODS EVRE

(minden 6sszeg ezer forintban, ha masképp nem jeleztiik)

6. CASH FLOW

2020. évi 2019. évi
UZLETI TEVEKENYSEG
Addzés el6tti eredmény 292 796 14 828
ZEZ:\C,Z?:;TSI leirds, amortizacio és targyi eszkdzok 91 667 88 166
Elszamolt értékvesztés / visszairas 524 343 849
Céltartalékok feloldasa (képzése) (570) 471
Targyi es,zkézt‘)k, immateridlis javak értékesitésének (102 476) 760
(vesztesége)
Részesedések értékesitésének (vesztesége) 0 0
Kamatkoltség 225949 24 686
Kamatbevétel (248 645) (26 680)
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazé (nyereség) veszteség (2953) 4552
Nem realizalt (arfolyamnyereség) arfolyamveszteség 827995 (54 856)
M(ikod6tbke valtozasai:
Vevikovetelések dllomanyvaltozéasa (130 288) 190427
Egyéb forgdeszkdzok allomanyvéltozésa (99 459) (1021 227)
Szalliték allomanyvaltozasa 52152 6 680
Egyéb kotelezettségek allomdanyvéltozasa 6 986 450 1565 262
MRP eredménye 2657 1431
Fizetett nyereségadd 71747 (16 197)
Uzleti tevékenységhdl szarmazé netté cash flow 8491 365 779 152
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszk6zok, immaterialis javak beszerzése (13 739) (345 503)
Részesedés vasarlas (119 787) (99 840)
Részesedés / kapcsolddo vallalat értékesitésének eredménye 12417 0
Részvénykibocsatas értéke 0 0
le'g\vrleele;:nkozok, immateridlis javak értékesitésébdl szarmazé 143 251 3189
Kapott kamat 248 645 26 680
Befektetési tevékenységhdl szarmazé nettd cash flow 270787 (415 474)
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Hitelfelvétel 0 897 000
Hiteltorlesztés 0 0
Kotvénykibocsatas 5727 812 5999 454
Osztalékfizetés 0 (490 364)
Tartdsan adott kolcsonok dllomanyvaltozasa (4338 620) (6188 062)
Fizetett kamat (225 949) (24 686)
Pénziigyi tevékenységhdl szarmazé nettd cash flow 1163243 193 342
Pénzeszkdzok novekedése (csokkenése) 9925 395 557 020
Pénzeszk6zok az év elején 614 902 57 882
Pénzeszkdzok arfolyamkilonbozete (19 264) 0
Pénzeszko6zok az év végén 10521033 614 902

A kiegészité melléklet az éves beszamolo szerves részét képezi. 14



MASTERPLAST NYRT.

EVES BESZAMOLO

A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg ezer forintban, ha masképp nem jeleztiik)

7. VALLALATI INFORMACIOK

A beszamold készit6je a Masterplast Nyilvanosan M(ikodd Részvénytarsasag (Masterplast Nyrt cégjegyzékszama:
07-10-001342, ad6szama: 13805300-4-07).

A Tarsasag székhelye Magyarorszagon, 8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/a alatt keriilt bejegyzésre. Internetes
honlapjanak cime, melyen részletes informaciok elérhet6k a www.masterplastgroup.com .

A tarsasag f6tevékenysége: vagyonkezelés (holding) — TEAOR 6420 '08.

A Masterplast Nyilvanosan M(ik6d6 Részvénytarsasag (,Masterplast Nyrt.” vagy ,, Tarsasag”) lednyvallalataival és
térsult vallalataival egyditt alkotja a Masterplast Csoportot (a ,Csoport” vagy ,,Masterplast”). A Tarsasag 2006.
szeptember 29-én alakult meg a jogel6d Masterplast MUanyagipari és Kereskedelmi Korlatolt FelelGsség
Tarsasdg kedvezményezett atalakuldsaval. A jogel6d tdrsasag 1997-ben kezdte meg mikodését magyar
tulajdonu Kft-ként. 2011. 4prilis 20-an nyilvdnosan miikddé részvénytdrsasagga alakult at, melynek cégbirdsagi
bejegyzése megtdrtént. 2011. november 29-én a részvények technikai bevezetése a Budapesti Ertéktézsdére
megtortént.

A Tarsasag pénzligyi (Uzleti) éve a januar 1-t6l december 31-ig tarté idGszakra vonatkozik.
A Tarsasag dolgozdinak atlagos allomanyi létszama 2020-ban 46 6 (2019: 44 f6)

A Tarsasag 2020. évi konyvvizsgalati dija, mely tartalmazza a konszolidalt beszdmold konyvvizsgalatat is:
46.900+AFA EUR (2019: 64.080+AFA EUR)

Jelen beszamolé a Tarsasdg egyedi IFRS beszamoldja. A Tarsasag IFRS szerinti konszolidalt beszamolét is készit,
mely elérhet az alabbi linken: www.masterplastgroup.com

Masterplast Nyrt. iizletének bemutatasa

A Masterplast Nyrt. fétevékenysége vagyonkezelGi tevékenység és mellette ingatlanhasznositast is végez.
Befektetései a Masterplast Csoport ledanyvallalatiban 1évé befektetések, ebbdl adéddan az épitSipari piac
alakuldsa nagyban befolyasolhatja a Véllalat eredményességét az egyes lednyvallalatok eredményességén és
t6keszerkezetén keresztil.

Ingatlanhasznositasi tevékenysége a sdrszentmihdlyi és kali telephelyekhez kapcsolddik. A két telephelyen
|étesitett ingatlanok mindegyike a Masterplast Nyrt. 100%-os tulajdona, melyeket bérleti szerz&déseken
keresztll hasznosit. A bérl6k donté hanyada a telephelyeken miikodd leanyvallalatok, kisebb részben a
cégcsoporthoz nem kothet6 flggetlen vallalkozasok.

A fentieken tulmenGen a Tarsasag anyavallalati hiteleket nyujt lednyvallalati részére, valamint csoport szint(
banki hitel és beszerzési szerz6déseket kot. A csoport menedzsmentje és a csoport szintl feladatokat is ellatd
munkavdllalék a Masterplast Nyrt. alkalmazdsaban allnak, ebbél adéddan a csoport szintl funkcidk is a Tarsasag
felligyelete alatt miikddnek, igy a Masterplast Csoport iranyitdsa is a Tarsasagon keresztil valésul meg.

Masterplast Nyrt 2020. évi eredményét befolyasold fébb tényezdk:
e A Tarsasag bevételei nagyrészt a fent emlitett tevékenységekhez kapcsolddd bérleti dijakbdl és
kamatbevételekbdl szarmazik,
e A Tdrsasdg 2020-i évi eredményességét nagyban befolydsolta a két magyarorszagi ledanyvallalatatol
kapott 630 millié Ft és a kiilféldi lednyvallalataitdl kapott 57 millid Ft értékl osztalék.

A fenti tranzakcié a Masterplast Csoport konszolidalt eredményére nézve nincsennek hatassal.

A Téarsasag minden évben értékeli a lednyvallalatokban lévé befektetéseit. A Csoport vallalatai tobbségében
nyereségesek, pozitiv cash-flow-t termelnek, valamint a 2020.12.31 fordulénapi értékelés alapjan szinte minden
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vallalat (sajat beszdmold és IFRS szerinti) vagyona a Masterplast Nyrt-ben szerepld befektetésének konyv szerinti
értéke felett van. A vezet6ség a viéllalatok piaci helyzete és a jelenleg m(ikodé tizleti modell alapjan a MP Green
Invest ukran lednyvallalatandl latta szlikségesnek értékvesztés képzését, romdn ledanyvallalatanal pedig a korabbi
években képzett értékvesztés visszavételére valt lehet8ség a pozitiiv tendencidju mutatdk alapjan. Tovabbi
értékvesztés leirasara utald korlilményt nem lat egyik vallalat esetében sem.

Részvényinformaciok:
Az alaptGke részvények szerinti megoszlasa forintban:
14 601 279 db egyenként 100,-Ft névértékl névre sz616 térzsrészvény (2019: 14 601 279 db egyenként 100,-Ft

névértéki névre szo6l6 torzsrészvény).

névre szolo, dematerializalt
HU0000093943

Részvények tipusa:
Részvények ISIN kddjai:

A tulajdonosi 6sszetétel a kdvetkezd:

Tulajdonosok

2020

2019

1 Tibor David 454 805 700 Ft 454 805 700 Ft
2 Acs Balazs 387 725900 Ft 387 725900 Ft
3 OTP Alapkezel6 93676 200 Ft 93518400 Ft
4 LPH Kft., SOH Kft. 79 886 900 Ft 77 967 600 Ft
5 | Tobb kisebbségi tulajdonos 420012 800 Ft 424 844 100 Ft
6 | Visszavasarolt részvények 24020400 Ft 17 879 800 Ft
Osszesen: 1460 127 900 Ft 1460 127 900 Ft

A szavazati ardnyok a kdvetkez6képpen alakulnak:

Tulajdonosok 2020 2020 2019 2019 -
1 Tibor David 4548 057 32% 4548 057 32% szavazat
2 Acs Baldzs 3877 259 27% 3877 259 27% szavazat
3 OTP Alapkezel6 936 762 7% 935 184 6% szavazat
4 LPH Kft., SOH Kft. 798 869 6% 779 676 5% szavazat
Tobb kisebbségi tulajdonos 4200 128 29% 4248 441 29% szavazat
Osszesen: 14361 075 100% 14 422 481 100% szavazat

A Tarsasag lUgyvezet6 szerve az 5 tagu Igazgatd Tandcs. Az Igazgatd Tandcs, illetve annak fliggetlen tagjaibol
alakult Audit Bizottsdg mint egységes irdnyitasi rendszert megvaldsito testlilet, egységesen latja el az Igazgatdsag
és a Fellgyel6bizottsag a torvények alapjan meghatdrozott feladatait. Az Igazgatd Tanacs hataskorébe tartozik
minden olyan kérdés elddntése, amely nem tartozik a Kozgy(ilés kizardlagos hataskorébe, illet6leg amelyek
eldontését a jogszabdlyok és az Alapszabaly az Igazgatd Tandcs hatdskorébe utaljak.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 16
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Az Igazgatd Tanacs tagjai:

Tibor David — elndk

Acs Baldzs — alelndk

Dezse Margaret Elizabeth — fliggetlen tag
Dirk Theuns— fliggetlen tag

Sinkd Otto6 — fuggetlen tag

Az Audit Bizottsag tagjai:

Dezse Margaret Elizabeth
Dirk Theuns
Sinko Otté

A Tdarsasag tevékenysége:

A tdrsasag f6 tevékenysége a vagyonkezelés, de mivel befektetései az épitSipari szegmensben érintett
vallalkozdsok, ezért a belfoldi és kilfoldi épitdipar helyzetének alakuldsa hatarozza meg jelen és jovGképét.

8. SZAMVITELI POLITIKA
8.1 A beszamolo készités alapja

A Tdarsasdg éves beszamoldja az Eurdpai Unid altal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal
(IFRS) 6sszhangban késziilt. Minden, a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Bizottsag (IASB) altal kiadott, az éves
beszamolo készitésének forduldnapjan hatalyos és a Tarsasag-ra is relevéns IFRS szabélyt befogadott az EU. igy
az éves beszdmold az IASB dltal kiadott IFRS elvekkel is 6sszhangban van, valamint a magyar szamviteli torvény
beszdmoldra vonatkozd elGirdsainak is eleget tesz, mely utdbbi az EU altal befogadott IFRS szabalyokra
hivatkozik.

8.2 Valtozasok a szamviteli politikaban: a targyévben alkalmazott Gj és médosult standardok és értelmezések

Szamos madositas és interpretdcio valt elsé alkalommal alkalmazanddéva az IFRS-ek szerint 2020. januar 1-ét
kovetben, de egyikilknek sem volt Iényeges hatdsa a Tarsasag éves beszamoldjara. A Tarsasag semmilyen, az
IFRS-ekben bekdvetkezett mddositds, vagy interpretacid esetében sem élt a korai alkalmazas lehet&ségével, ha
azok 2020-ban nem vdéltak még hatdlyossa. Az éves beszamolod elkészitéséhez alkalmazott szamviteli politikak
megegyeznek az el6z6 évben alkalmazottakkal.

IFRS 3: Uzleti kombinacidk — Az iizlet fogalmanak médositasa

Az IFRS 3: Uzleti kombinaciék mdédositasa tisztazza, hogy ahhoz, hogy egy 6sszetartozé tevékenységi kor és a
hozzajuk tartozo eszk6zok tzletnek mingsiljenek minimdlisan rendelkezniik kell bemend elemekkel és egy olyan
jelentés folyamattal, amelyek kozésen, egyltt képesek arra, hogy kibocsatdst hozzanak létre. A mddositas
tisztazza tovabba, hogy egy lzlet létezhet anélkil is, hogy tartalmazna minden olyan bemend elemet, illetve
folyamatot, amely a kibocsatdshoz sziikséges.

A Tarsasag megvizsgdlta e mddositas alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt
materialisnak.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 17
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IFRS 7, IFRS 9 és IAS 39 mddositasok - A kamatlab referencia reform

Az IFRS 9 és az IAS 39 Pénziigyi Instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés médositdsai szamos mentességet
biztositanak, amelyek minden olyan fedezeti kapcsolatra vonatkoznak, amelyet koézvetlendl érint a kamatlab-
referencia-reform. A fedezeti kapcsolatot befolyasolja, ha a reform bizonytalansagot okoz a fedezett tétel vagy
a fedezeti eszkoz referenciaalapu cash flow-janak idézitésével és/vagy 6sszegével kapcsolatban.

A Tarsasag megvizsgalta e modositasok alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatdsat és nem tartja azt
materidlisnak.

IAS 1 és IAS 8 mddositasok — a lényegesség meghatarozasa

A modositdsok Uj meghatdrozast adnak meg a Iényegességre vonatkozdan, amely szerint "egy informacié
lényeges, amennyiben kihagyasa, hibas vagy homalyos megadasa kovetkeztében észszerlen varhatd, hogy ez a
tény befolyasolja az altaldnos célu pénziigyi kimutatdsok elsédleges felhasznaldinak dontéseit, amelyeket ezen
pénziigyi kimutatasok alapjan hoznak az adott beszamoldt kibocsatd gazddlkodd egységrél”. A modositasok
egyértelmUivé teszik, hogy a lényegesség a pénzligyi kimutatasokkal 6sszefliggésben az informacio jellegétél vagy
nagysagrendjétdl flugg, akar egyénileg, akar mas informacidkkal egyitt. Egy téves informacid lényeges, ha
észszer(ien elvarhato, hogy az befolydsolja az elsédleges felhasznaldk dontéseit.

A Tarsasag megvizsgalta e mddositasok alkalmazdsanak eredményre gyakorolt hatdsdt és nem tartja azt
materialisnak.

A pénziigyi beszamoldk 2018. marcius 29-én kiadott koncepcionalis keretrendszere

A koncepcionalis keretrendszer nem egy standard és a benne szerepl& fogalmak egyike sem biralja felll egyetlen
standard fogalmait vagy kovetelményeit sem. A koncepcionalis keretrendszer célja, hogy segitse az IASB-t a
standardok kidolgozdsaban, a standardok fejlesztG6it a kovetkezetes szamviteli politikdk kidolgozasaban,
amennyiben nincs érvényben |évé alkalmazandd standard, és hogy segitse az 6sszes felet a standardok
megértésében és értelmezésében. Ez azokat a szervezeteket érinti, amelyek a koncepciondlis keretrendszer
alapjan fejlesztették ki szamviteli politikdjukat. A felllvizsgalt koncepcionalis keret tartalmaz néhdny uj fogalmat,
aktualizalt fogalommeghatdrozast és az eszkdzOkre és kotelezettségekre vonatkozd elismerési kritériumot,
valamint tisztdz néhany fontos fogalmat.

A Tarsasag megvizsgalta a koncepcionalis keretrendszer alkalmazdsanak eredményre gyakorolt hatasat és nem
tartja azt materidlisnak

IFRS 16: Lizingek — A Covid-19-hez kapcsolddé bérleti engedmények miatti médositasok

Az IASB 2020. majus 28-an Covid-19-hez kapcsolodd bérleti engedmények miatt mdédositast adott ki az IFRS 16:
Lizingek standarddal kapcsolatban. A mddositdsok mentességet biztositanak a bérléknek az aldl, hogy a Covid-
19 vildgjarvany kozvetlen kovetkezményeként kapott bérleti engedményekre az IFRS 16 bérleti szerzédések
modositdsara vonatkozo szabalyait alkalmazzak. Gyakorlati megfontolasokbdl a médositasok engedélyezik, hogy
egy lizingbevevd ugy dontson, hogy nem értékeli, hogy a Covid-19-hez kapcsolédd bérleti engedmény
lizingmddositas-e, vagy sem. Az a lizingbevevd, aki igy dont, ugy szdmol el a Covid-19-hez kapcsolédd barmely
bérleti dijat értint6 fizetési mdédositdst az IFRS 16 szerint, mintha az nem szerz6désmddositasbdl fakadna. A
modositds a 2020. junius 1-jén vagy azt kdvetSen kezd6d4 jelentésiidGszakokra vonatkozik. A kordbbi alkalmazas
engedélyezett. A Tdarsasag megvizsgalta e médositas alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem
tartja azt materidlisnak

Még nem hatalyos és id6 el6tt nem alkalmazott standardok

e |FRS 17 Biztositasi szerz6dések beleértve az IFRS 17 mddositasait (2023. januar 1. vagy azutan kezd6d6
Uzleti években hatalyos, ezt a médositast az EU még nem hagyta jova)

e |IAS 1 A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa mddositdsa: A kotelezettségek besoroldsa rovid és hosszu

lejaratuként (2023. januar 1. vagy azutan kezd6d6 uzleti években hatalyos, ezt a mdédositast az EU még
nem hagyta jova)

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 18
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e |IAS 1 A pénzigyi kimutatasok prezentalasa és az IFRS Gyakorlati utmutatd 2 mddositasa: Szamviteli
politikak kozzététele (2023. januar 1. vagy azutdn kezd&d6 Uzleti években hatalyos, ezt a mddositast az
EU még nem hagyta jova)

e |AS 8 Szamwviteli politikak, a szdmviteli becslések valtozasai és hibdk mddositasa: Szamviteli becslés
definicidja (2023. januar 1. vagy azutan kezd&d6 Uzleti években hatdlyos, ezt a médositast az EU még
nem hagyta jova)

e IFRS 3 Uzleti kombindaciék mdédositasa (2022. januar 1. vagy azutan kezd8d6 lizleti években hatalyos, ezt
a modositast az EU még nem hagyta jova)

e |AS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések mddositdsa (2022. januar 1. vagy azutan kezd&dd Uzleti
években hatdlyos, ezt a mddositast az EU még nem hagyta jova)

e |AS 37 Céltartalékok, fliggs kotelezettségek és fligg6 kdvetelések mddositasa (2022. januar 1. vagy
azutan kezdddé lizleti években hatdlyos, ezt a modositast az EU még nem hagyta jova)

e |FRS-ek éves javitdsainak modositasa, 2018-2020 (2022. januar 1. vagy azutan kezd6dé lzleti években
hatalyos, ezt a mddositast az EU még nem hagyta jéva)

e IFRS9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 és IFRS 16 A referencia-kamatlab reform mddositasa- 2. fazis (2021. januar
1. vagy azutdn kezddd6 lizleti években hatalyos, ezt a médositast az EU mar jéva hagyta)

e |FRS 4 Biztositasi szerz6dések mddositasa- Az IFRS 9 halasztasa (2021. januar 1. vagy azutan kezd6dé
Uzleti években hatalyos, ezt a médositast az EU mar jova hagyta)

A fent emlitett standardok és modositasok varhatdéan nem lesznek jelentds hatdssal a Tarsasag eredményére,
pénzigyi helyzetére és pénziigyi kimutatasaira.

8.3 Devizamliveletek

Funkciondlis és beszamoldsi pénznem
A Tarsasdg éves beszamoldja az els6dleges miikodési kornyezetének pénznemében készil (funkcionalis
pénznem). Az alapul szolgdlé gazdasagi események tartalmara és korilményeire vald tekintettel a Tarsasag
funkcionalis pénzneme a forint (HUF).

Tranzakciok és egyenlegek

A devizaml(iveletek a tranzakcié napjan érvényes Magyar Nemzeti Bank arfolyamon kerilnek atszamitasra a
funkcionalis pénznemre. Az ilyen tranzakcidk elszdmolasakor keletkezd, illetve a devizaban nyilvantartott
pénzligyi eszk6zok és kotelezettségek év végén esedékes atértékelésébbl szarmazd arfolyamveszteség és
arfolyamnyereség az eredménykimutatasban (pénzugyi eredmény) keril elszamolasra.

8.4 Immaterialis javak

Az immateridlis javakat megszerzéskor bekerilési koltségen értékeli a Tarsasag. Az immateridlis javakat akkor
mutatja ki, ha valdszinl, hogy az eszkdzhoz kapcsolddd jovébeli gazdasagi hasznok befolynak, és az eszkoz
koltsége megbizhatéan megallapithatd. Az immaterialis javakat bekerulési értéken, a halmozott amortizacid és
az esetleges halmozott értékvesztés levonasaval tartja nyilvan. Az immaterialis javak amortizaciéjat linearis
modszerrel, a hasznos élettartamra vonatkozé legjobb becslés alapjan dllapitja meg. Az amortizacids id6szak és
az amortizaciés modszer fellilvizsgdlatara évente a pénzlgyi év végén keril sor. Az éves amortizacids kulcs
mértéke 10%-33%, amelyet linearisan szamol el a Tarsasag.
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8.5 Targyi eszk6zok

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csdkkentett bekeriilési
értéken keriilnek kimutatasra. Ertékesitéskor vagy egyéb jogcimen torténd allomany csékkenéskor az eszkdzok
brutté értéke, halmozott értékcsokkenése és halmozott értékvesztése, ha van, kivezetésre keril a konyvekbdl, a
felmerilé nyereség vagy veszteség az eredmény kimutatasban kerll elszamoldsra. Az lGzembe helyezést
kovetSen felmeriil6 koltségek, mint a karbantartds vagy javitds az eredmény terhére kertilnek elszdmolasra a
felmerilésiikkel egy id6ben.

A Tarsasag foldterilet esetében értékcsokkenést nem szamol el.
Az értékcsokkenés elszamoldasa linedris mddszerrel torténik komponens megkozelitéssel, a hasznos élettartam
figyelembevételével. Az alkalmazott leirdsi kulcsok a kdvetkezbk:

Ingatlanok 2% - 8%
Gépek, berendezések 6% —33%

A bérelt berendezéseken végzett felljitasok aktivalt értékének az értékcsdkkenése a varhatd hasznos élettartam
és a bérleti id6szak koziil a rovidebb alapjan torténik.

A hasznos élettartamok és az értékcsdkkenési mddszerek legaldbb évente felllvizsgdlatra keriilnek az adott
eszkoz dltal nyujtott tényleges gazdasdgi haszon megfeleld tiikroztetése érdekében.

A jelent6sebb értéki eszkdzok maradvanyértékének meghatarozdsa a Csoport muszaki igazgatdjanak felmérése
és becslése alapjan torténik, a maradvanyértékek fellilvizsgalatara évente sor kerdl.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 20
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8.6 Részesedések

8.6.1 Részesedések leanyvadllalatokban

A Tdrsasdag a forduldnapon az aldbbi tarsasagokban rendelkezik tulajdoni részesedéssel:

Cégbejegyzé Megszerzés Tulajdonosi Szavazati
Tarsasag neve s helye F6 tevékenysége idépontja hanyad (%) arany (%)
2020 2019 2020 2019
Master Plast S.r.o. Szlovakia Eglgt;f:rgie delem 1999.11.04 100% | 100% | 100% | 100%
MasterFoam Kft. Magyarorszag Félia gyartas 2004.06.29 100% 100% 100% 100%
Masterplast d.o.o. Horvétorszag iz'gt;f:rfsie delem 2002.02.25 100% | 100% | 100% | 100%
Masterplast Kft. Magyarorszag Ezg\‘;;:r‘gie delem 2007.09.30 100% | 100% | 100% | 100%
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag ig'gt;f:r\gie delem 2016.05.17 100% | 100% | 100% | 100%
Masterplast International Kft. Magyarorszag :zlgt;?:riasiedelem 2016.05.17 100% 100% 100% 100%
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag Ezg\?;:r‘gie delem 2016.05.17 100% | 100% | 100% | 100%
oomeeld
Fidelis Bau Kft. Magyarorszag | o c8etelo 2020.07.01 100% | 0% | 100% | 0%
kénnylibeton gyartasa
Masterplast Romania S.R.L. Roménia Eggﬁ;:r‘gie delem 2001.01.19 100% | 100% | 100% | 100%
Masterplast Sp 200 Lengyelorszag Ezg;)l?:rgie delem 2005.06.06 80,04% | 80,04% | 80,04% | 80,04%
Masterplast Nonwoven GmbH Németorszag Tet6fdlia gyartas 2020.07.01 50% 0% 100% 0%
MasterPlast TOV Ukrajna iz'gt;f:rﬁie delem 2005.03.17 80% | 80% | 80% | 80%
EpitGanyag
Masterplast YU D.o.o. Szerbia nagykereskedelem, 2002.03.19 100% 100% 100% 100%
EPS gyartas
MP Green Invest Ukrajna Vagyonkezelés 2012.06.08 100% 100% 100% 100%
P
Masterplast D.0.0. Macedonia* nz;;;:r‘;asie delem 2002.02.17 10% | 10% | 10% | 10%

* Kozvetett részesedésként a szerb lednyvdllalaton keresztiil még 80%-os részesedéssel rendelkezik a Tdrsasdg.

Az IFRS-re vald attéréskor a részesedések kezdeti értékelése az IFRS 1.D15 alapjan vélelmezett bekerilési értéken
torténik. A Tarsasag vélelmezett bekerilési értékként a kordbban alkalmazott szamviteli szabalyok szerinti konyv

szerinti értéket valasztotta.
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8.6.2 Részesedések tarsult vallalkozasokban

A Tarsasdg az alabbi befektetéssel rendelkezik tarsult vallalkozasban:

. Tulajdonosi Szavazati
. . P . L . . Megszerzés h )
Tarsasag neve Cégbejegyzés helye | FG tevékenysége s . hanyad (%) arany (%)
idépontja
2020 2019 2020 2019
MasterProfil Kft. (1) Magyarorszag Profil gyartas 2007.04.26 20% 20% 20% 20%
T-Cell Plasztik Kft. (2) Magyarorszag Polisztirol gyartas 2019.06.03 24% 24% 24% 24%

(1) Tébbségi tulajdonos: Csaszar Zsolt 80%
(2) Tobbségi tulajdonos: Sinkd Zsolt, Dr. Lakatos Marcell azonos részesedéssel. Az
MP Nyrt a vallalatban 2019. junius 3-4n szerzett 24%-os Uzletrészt .

A tarsult vdllalataiban 1évé részesedését a Tarsasag téke modszerrel értékeli kezdeti megjelenitéskor és a kovets
értékelés soran. A befektetések értékelése egyéb atfogd jovedelmet nem érint, az eredménnyel szemben kerl
elszdmolasra.

8.6.3 Részesedések értékvesztése

Az egyedi beszdmoldban a lednyvallatokban levs részesedések bekertlési értéken kerlilnek bemutatdsra,
amelynek értéke a pénzeszkdzokben vagy a pénzeszkoz egyenértékesben fizetett 6sszeg, vagy az egyéb fizetett
ellenérték valds értéke. Devizdban megszerzett tulajdoni részesedés esetén a bekerllési érték a Magyar Nemzeti
Bank altal a tranzakcié napjan kozzétett hivatalos devizadrfolyamon szamitott ellenérték. A devizdban
nyilvantartott részesedések nem keriilnek atértékelésre.

A részesedések kozott megjelend befektetéseket a Tarsasdg évente fellilvizsgalja a kapcsolddo vallalat sajat
tékéje és a jovbbeli tervei fliggvényében. Amennyiben a targyid&szakban és az azt megel6z6 évben a kapcsolddd
vallalat veszteséges volt, vagy a targyévben a kapcsolodd vallalat sajat tékéje legalabb az 50%-kal csokken
(értékvesztésre utald jel), a Tarsasag a targy év végén az IAS 36 alapjan értékvesztési tesztet végez.

meg. Ha a megtérilés értéke a konyv szerinti érték alatt van, akkor értékvesztés képzése sziikséges.

A késGbbi években, ha a kordbban elszamolt értékvesztés miatti veszteség mar nem all fenn vagy csokkent, akkor
visszairas csak akkor torténhet meg, ha az értékvesztés miatti veszteség legutdbbi elszdmolasa 6ta valtozas allt
be a megtéril6 érték megallapitasahoz felhaszndlt becslésekben. Az értékvesztést és annak visszairast az
eredménykimutatasban pénziigyi mveletek raforditasaként/bevételeként kell elszamolni.

8.7 Eszkoz6k értékvesztése

Az amortizacio vagy értékcsokkenés targyat képezd eszkdzok értékét minden olyan alkalommal fellilvizsgélja a
Tarsasag, amikor az események vagy a koérilmények valtozasai azt jelzik, hogy a kbnyv szerinti érték nem fog
megtérilni. Az értékvesztés miatti veszteség az az 0sszeg, amennyivel az eszkdz konyv szerinti értéke magasabb,
és hasznalati értéke kozll a magasabb. Az értékvesztés felmérése céljabdl az eszk6zok csoportositdsa azokon a
legalacsonyabb szinteken torténik, ahol elkilonitett cash flow-k azonosithatok (pénztermeld egységek). Az
értékvesztés miatti veszteség utdlagos visszairdsakor az eszkéz (pénztermel§ egység) konyv szerinti értékét a
megtéril6 dsszegére noveli, gy, hogy a megnovelt konyv szerinti érték nem haladhatja meg azt a kdnyv szerinti
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értéket, amelyet akkor hatdrozott volna meg, ha az el6z6 években az eszkdzre (pénztermelS egységre)
értékvesztés miatti veszteséget nem szamolt volna el.

8.8 Pénziigyi eszk6zok

Az IFRS 9 Uj elGirasokat tartalmaz a pénzigyi eszk6zok besoroldsara, az értékelésére, értékvesztésére, valamint
a fedezeti elszdmolasokra vonatkozdan.

8.8.1 Pénziigyi eszk6z26k besoroldsa

A Tarsasag az IFRS 9 kovetelményeivel 6sszhangban akkor, és csak akkor jelenit meg egy pénziigyi eszkozt a
pénzigyi helyzetére vonatkozd kimutatasaban, amikor annak szerzédéses feltételei ra vonatkozéva valnak. Az
IFRS 9 szerint a pénzligyi eszkozoket kezdeti megjelenitésiikkor a Tarsasag az aldbbi hdrom kategdriaba sorolja
be aszerint, hogy a tovabbiakban milyen mdédszerrel fogja 6ket értékelni:

(a) amortizalt bekerllési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
(b) az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
(c) azegyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkozok.

A pénzigyi eszk6zok e harom kategdridba valo kezdeti megjelenitéskori besorolasa az adott pénzligyi eszkoz
mogotti szerz6désbbl eredd pénzaramanak jellemzGi, illetve a Tarsasag pénzigyi eszkozok kezelésére
alkalmazott tzleti modellje alapjan torténik. A Tarsasag pénziigyi eszk6zok kezelésére vonatkozo lizleti modellje
arra vonatkozik, hogy a Tarsasag az adott pénzigyi eszkdzbdl szarmazé pénzdramhoz, milyen moédon kivan
hozzajutni. Nevezetesen, hogy kizardlag az adott pénziigyi eszkoz szerz6déses feltételeibél fakadd pénzaramot
(t6ke, kamat) kivdnja begydjteni, vagy az adott pénziligyi eszkdz késébbi eladdsan keresztil, vagy esetleg e két
lehet&ség kombindlasaval szeretne az adott eszkdzh6z kapcsolhatd pénzaramhoz jutni.

A Tarsasag a pénzligyi eszkdzt amortizalt bekerilési értéken értékeli, ha mindkét alabbi feltétel teljesiil:

(a) apénzlgyieszkozt abbdla célbdl tartjaa Tarsasag, hogy a pénziigyi eszkoz szerz6déses pénzaramat beszedje
(b) apénziigyieszkoz szerzdéses feltételei meghatarozott id6pontokban olyan pénzaramokat eredményeznek,
amelyek kizardlag a téke és a kint levé t6kebsszeg utan jaré kamat kifizetései.

A Tarsasdag a pénzligyi eszkozt az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékeli, ha mindkét aldbbi
feltétel teljesul:

(a) a pénziigyi eszkozt abbdl a célbdl tartja a Tarsasdg, hogy a pénzlgyi eszkdz szerz6déses pénzaramat
beszedje, illetve, amennyiben kedvez§ alkalom nyilik rd, akkor eladja a pénziigyi eszkozt

(b) apénzigyieszkodz szerz6déses feltételei meghatdrozott idépontokban olyan pénzaramokat eredményeznek,
amelyek kizdrolag a t6ke és a kint lev6 t6kedsszeg utan jard kamat kifizetései

A Tarsasag a pénzlgyi eszkdzt az eredménnyel szemben valds értéken értékeli, kivéve, ha azt — a fent felsorolt
kovetelIményeknek valé megfelelés alapjan - amortizalt bekerilési értéken, vagy az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valds értéken értékeli.

8.8.2 Pénziigyi ezk6zdk értékelése

A kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi eszkbzoket — a jelent8s finanszirozasi komponenst nem tartalmazo
vevGkovetelések kivételével - a Tarsasag valds értékikon értékeli, a valos értéket novelve vagy csokkentve —
amennyiben a pénzligyi eszkdz nem az eredménnyel szemben valds értéken értékelt — azon tranzakcids

koltségekkel, amelyek kozvetlenil a pénzligyi eszkdz megszerzésének tulajdonithatdk.

A jelent6s finanszirozasi komponenst nem tartalmazé vevékoveteléseket kezdeti megjelenitésiikkor az IFRS 15
standard szerint meghatdrozott ligyleti aron értékeli a Tarsasag.
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8.8.3 Pénziigyi eszk6z6k értékvesztése

A Tarsasdg a varhatd hitelezési veszteségre értékvesztést szamol el az amortizalt bekerilési értéken értékelt,
valamint az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzokre. A Tarsasag minden
beszamolasi fordulénapon értékeli, hogy az adott pénzigyi eszkéz hitelkockdzata jelent&sen nétt-e a kezdeti
megjelenités ota és ennek fliggvényében a varhatdé — 12. havi, vagy élettartamra vonatkoztatva szamolt -
hitelezési veszteséggel megegyez6 mértékben értékvesztést szamol el.

A Tarsasag megvizsgalta a standard alkalmazdsanak eredményre gyakorolt hatdsdt és nem tartja azt
materidlisnak

8.8.4 Adott kblcs6nék

Az adott kolcsénoket lejaratuktdl fliggben az egyéb hosszu lejaratu pénzlgyi eszkézok, vagy az egyéb
forgdeszk6zok kozott tartja nyilvdn a Tarsasag. Kezdeti megjelenitésiikkor a kdlcson folydsitasi koltségével
csokkentett valds értéken, majd az effektiv kamatldb figyelembevételében amortizalt bekerilési értéken
szamolja el Gket a Tarsasdg. Az amortizalt bekerilési érték tartalmazza a folydsitds koltségét, az esetleges
kedvezményeket és a rendezéskori térités értékét. Az adott kdlcsonok értékvesztését, leirdsat, illetve a felmerult
arfolyamkilonbozeteket az eredménnyel szemben szamolja el a Tarsasag. Az adott kdlcsondket kordbban az IAS
39 elszamolds szerint is amortizalt bekerlési értéken volt értékelte a Tarsasag, ezért az 2018. janudr 1-i IFRS 9 -
re valo attérés az adott kdlcsondk elszamolt kdnyv szerinti értékében jelent8s valtozdst nem okozott.

Az adott kolcsonoket lzleti modell alapjan, valamint szerz8déses feltételekbdl fakadd pénzaramok alapjan
elvégzett tesztekkel értékelte a Tarsasag, ennek eredményeképpen az adott kdlcsonoket az amortizalt bekerilési
értéken nyilvantartott pénziigyi eszk6z kozé sorolta be.

8.8.5 Vevékovetelések

A vevGkovetelések a Tarsasdg azon koveteléseit képviselik, amelyek neki feltétel nélkil jarnak az IFRS 15 szerint
elszamolt szolgaltatasnyujtds, illetve termékértékesités ellenértékeként és amelyek kifizetése kizarélag az id6
mulasaval valik esedékessé. A Tarsasdg vevGkovetelései jelent8s finanszirozdsi komponenst nem tartalmaznak.
A jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmazé vevGkoveteléseket kezdeti megjelenitésiikkor az IFRS 15
standard szerint meghatarozott tgyleti aron értékeli a Tarsasag, a késébbiekben pedig amortizalt bekerilési
értéken, az effektivkamatldab mddszerének alkalmazdsdval és az értékvesztés levondsaval mutatja be a Tarsasag.

A vevBkovetelések esetében értékvesztés megallapitasara akkor kerdl sor, ha a forduldnapi értékelés soran a
Tarsasdag ugy értékeli, hogy a vevSkovetelésekkel kapcsolatos hitelkockazat jelentésen megnétt, mivel objektiv
bizonyossdg van arra, hogy a Tdrsasag nem lesz képes behajtani minden, a mogottes megéllapodas szerint
esedékes Osszeget. Az adds jelentds pénzigyi nehézségei, az adds csédjének vagy pénziigyi dtszervezésének
valdszinlsége, fizetési késedelem vagy nemfizetés, valamint az el6z6ekben tortént behajtdsok arra vonatkozé
jelzéseknek tekinthet6k, hogy a vevGkovetelésnél értékvesztés torténhetett. A hitelkockdzat novekedése
fliggvényében a Tarsasag a varhatdé — 12. havi, vagy élettartamra vonatkoztatva szamolt - hitelezési veszteséggel
megegyez6 mértékben értékvesztést szamol el.

8.8.6 Szdrmazékos pénziigyi instrumentumok

A Tdrsasag szarmazékos pénzigyi instrumentumokat, példaul forward devizaszerz6déseket vagy kamatlab swap-
okat haszndl a kamatlédbak és az arfolyamok valtozasabdl ered6 kockazatok kezelésére. Ezek a szarmazékos
pénzigyi instrumentumok a szerz6déskotés napjan fennallé valds értéken keriilnek felvételre, és a kovetkez6
id6szakokban atértékelésre keriilnek. A szarmazékos Ugyletek pénziigyi eszkozként keriilnek elszamolasra, ha
valos értékik pozitiv, illetve kotelezettségként, amennyiben valds értékiik negativ. A fedezeti Ugyletnek nem
mindsulé szarmazékos Ulgyletek valds értékének valtozdsabdl ered6 bevételek és raforditasok a targyévi
eredményben kerlilnek elszamoldsra, a pénzligyi mliveletek bevételei vagy raforditdsai kozott. Az év végi valds
érték meghatdrozasa soran a szarmazékos pénzligyi instrumentumok esetében a Tarsasag szerz6déses partnere
kalkulaciét készit a napi arfolyam ingadozasa és a szerz6déses feltételek alapjan, igy szamitja ki az ligyletek valods
értékét.
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8.8.7 Pénzeszkozok és pénz-egyenértékesek

A pénzeszkozok a készpénzt és bankbetéteket foglaljak magukban. A pénz-egyenértékesek olyan rovid tavd, a
beszerzéstdl szamitott hdrom hdénapnal nem hosszabb lejaratu, magas likviditasu befektetési formdak, amelyek
minimalis értékvaltozasi kockazatot hordoznak és azonnal pénzeszkdzokre konvertalhatok.

8.9 Jegyzett t6ke és tartalékok

A jegyzett t6ke, a t6ketartalék, eredménytartalék, valamint visszavasdrolt sajat részvények eredeti bekeriilési
értéken szerepelnek az éves beszamoldban.

A sajat részvények a sajat t6két (t6ketartalékot) csokkentd tételként kerlilnek elszdmolasra. Az értékesitéskor
keletkez8 nyereség és veszteség ennek megfelelGen kozvetlenil a téketartalékkal szemben keril elszdmolasra.

A Térsasag részvényeseinek fizetend6 osztalékot az eredménytartalékkal szemben elszamolt kotelezettségként
mutatjuk ki abban az id6szakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jévahagytak.

8.10 Pénziigyi kotelezettségek

A Tarsasag az IFRS 9 kdvetelményeivel 6sszhangban valamennyi pénzigyi kotelezettséget amortizalt bekerilési
értéken mutat ki, kivéve az aldbbiakat:

(a) az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek. Ezeket a kotelezettségeket,
koztik a kotelezettségnek minGsilé szarmazékos instrumentumokat, a késébbiekben valds értéken kell
értékelni;

(b) az olyan pénziigyi kotelezettségek, amelyek akkor keletkeznek, amikor egy pénziigyi eszkéz dtadasa nem
felel meg a kivezetés feltételeinek, vagy amikor a folytatddo részvételi megkozelités alkalmazandé.

(c) pénzugyi garanciaszerz6dések. A kezdeti megjelenitést kbvetden az ilyen szerz6dést a kovetkez6k kozil a
magasabbik értéken kell értékelni

» azelszamolt veszteség Gsszege
» akezdetben megjelenitett 6sszeg, csokkentve a jovedelem halmozott 6sszegével, amikor alkalmazandd

(d) elkotelezettségek a piaci kamatldbndl alacsonyabb kamatldb melletti hitelnyudjtasra. Az ilyen
elkotelezettséget a késGbbiekben a kdvetkez6k koziil a magasabbik értéken kell értékelni:

» azelszamolt veszteség Gsszege
» akezdetben megjelenitett 6sszeg, csokkentve a jovedelem halmozott 6sszegével, amikor alkalmazandé

(e) felvasarld altal megjelenitett fliggd ellenérték az IFRS 3 Uzleti kombindaciék standard hatékérébe tartozd
lizleti kombinacidban. Az ilyen fliggd ellenértéket a kés6bbiekben valds értéken kell értékelni, a valtozdsokat
az eredményben elszamolva.

A Tdrsasdgnak tovabba a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valds értéken
értékeltként jelolhet meg egy pénzligyi kotelezettséget, ha ez relevansabb informdcidkat eredményez az aldbbiak
valamelyike miatt:

(a) megszintet vagy lényegesen csokkent valamely értékelési vagy megjelenitési inkonzisztenciat, amely
ellenkez6 esetben el&allt volna amiatt, hogy az eszkézok vagy kotelezettségek értékelése, vagy az azokon
képz&dott nyereség vagy veszteség megjelenitése eltérd alapokon torténik

(b) a pénzlgyi kotelezettségek egy csoportjanak vagy a pénziligyi eszk6zok és pénziigyi kotelezettségek egy
csoportjanak kezelése, valamint teljesitményének értékelése valds érték alapon, egy dokumentdlt
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kockazatkezelésivagy befektetésistratégidval 6sszhangban torténik, és a csoportra vonatkozé informacidkat
a gazdalkodd egységen belll ezen az alapon adjak meg a gazdalkodd egység kulcspozicidban 1évé vezetdi.

8.11 Szallitoi és egyéb kotelezettségek

A széllitokat és egyéb kotelezettségeket (beleértve az elhataroldsokat) bekeriléskor valds értéken ismeri el a
Tarsasag, és a késGbbi idGszakokban az effektiv kamatlab modszerével meghatdrozott amortizalt bekerdlési
értéken mutatja be. A szallitéi és egyéb kotelezettségek konyv szerinti értéke azok rovid lejarata miatt
megkozeliti, és igy jol reprezentalja a valds értékiket.

8.12 Céltartalékok

Céltartalék képzésre keril sor, amennyiben a Tarsasagnak egy korabbi esemény folytan — térvénybdl eredé vagy
szerz6déses alapon adddo — kotelezettsége keletkezik és valdszinisithet6, hogy a kotelezettség teljesitéséhez
gazdasdgi hasznot jelent6 eszkdzok kidramlasara lesz sziikség, tovabba, ha megbizhatd becslés készithet6 a
kotelezettség Gsszegérdl. A Tarsasag tobbek kozott a kovetkezbkre képez céltartalékot:

(a) birsagokra és blintet6kamatokra minden olyan esetben, ha ezek jogilag kévetelhetdek, illetve a hatdsagok
felé fizetési kotelezettségeket jelentenek.

(b) a kilépé munkavallaldkkal kapcsolatban varhaté koltségekre minden olyan esetben, ahol a kapcsolédo
dontés mar a mérleg forduldnapja el6tt megsziletett és az érintettekkel kommunikalva lett.

(c) peres ligyek miatt az olyan esetekre, amelyek harmadik felek altal tamasztott kbvetelések mar folyamatban
|év6 birdsagi eljardsi szakaszban vannak, tovabba mar elegendd informaciéval rendelkezik a megbizhatd
becslés elvégzéséhez, hogy ebbdl varhatdan fizetési kotelezettség keletkezik.

8.13 Nyugdijjarulék

A nyugdijjarulék 6sszege a munkavallald bruttd fizetésébdl keriil levonasra és az allami tarsadalombiztositasi
alapba kerll befizetésre. A Tarsasdg sajat, kilon nyugdijrendszert nem tart fent, s igy amennyiben a
tarsadalombiztositasi alap eszkozei a kés6bbiekben nem nyujtananak fedezetet a munkavallaléok kordbban,
illetve a jelen idGszakban let6ltott szolgalati ideje alapjan jard nyugdijara, tovabbi jarulékbefizetésre sem jogilag,
sem peres uton nem kotelezheté.

8.14 Uzleti tevékenység eredménye

Az Uzleti tevékenység eredménye a miikodési koltségekkel csdkkentett arbevételt és az egyéb bevételt
(raforditast) tartalmazza.

8.15 Lizingek

Annak meghatarozdasa, hogy egy megdllapodas lizing-e, illetve tartalmaz-e lizinget a megéllapodas kezdetén, attol
flgg, hogy a megallapodds egy meghatarozott eszkdz hasznalatardl vagy hasznalati jogdrdl szol. A mingsités
megvdltoztatasara csak a kdvetkez6 esetekben keriilhet sor:

(a) valtozas torténik a szerz6déses feltételekben, kivéve a megallapodas megujitdsat vagy meghosszabbitasat;

(b) a megéllapodas megujitdsra vagy meghosszabbitasra kertil, kivéve, ha a megujitas vagy meghosszabbitds az
eredeti megéllapodasban is benne foglaltatott;

(c) valtozas torténik annak meghatdrozasaban, hogy a megdllapodas teljesitése egy meghatdrozott eszkoztdl

fligg; vagy
(d) az eszkozben jelentds véltozas torténik.

Amennyiben a megdllapodas tartalma Ujraértékelésre kerdl, a lizing elszamolas abban az id6pontban kezd6dik el

vagy szlinik meg, amikor az Ujraértékelés torténik az (a), (c) vagy (d) esetben, illetve a (b) esetben a meguijitas
vagy meghosszabbitas id6pontjaban.
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8.15.1 A Tarsasdg mint lizingbevevé

A Tarsasdg a 2019. janudr 1-én kezdddé Uzleti évében alkalmazta el6szér az IFRS 16 Lizingek szamviteli
sztenderdet.

A Térsasag szerz6déskotéskor megvizsgalja, hogy a szerz&dés lizing szerz6dés-e, vagy tartalmaz-e lizing elemet.
Vagyis, a szerz6dés biztosit-e jogot egy azonositott eszkdz egy adott ideig tartd ellenérték ellenében torténd
felhasznalasdra és ellenérzésére. A Tarsasag az 6sszes lizingre egységes megjelenitési és értékelési megkozelitést
alkalmaz, kivéve a rovid lejaratu és a kis értékl eszkozok lizingjét. A Tarsasag a fizetendd lizingdijakat lizing
kotelezettségként és az mogottes eszkdz haszndlatdnak értékét hasznalatijog eszkdzként jeleniti meg.

A Térsasag a hasznalatijog eszkozt a lizing kezdetének datuman jeleniti meg a konyveiben (azaz azon a napon,
amikor a mogottes eszkdz készen all a haszndlatra). A haszndlatijog eszkozbket bekerilési értéken jeleniti meg,
csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és az elszamolt értékvesztéssel, valamint mddositva a
lizingkotelezettség Ujraértékelésébdl kovetkezd valtozdssal. A haszndlatijog eszkoz bekeriilési értéke tartalmazza
a felvett lizingkotelezettség értékét, a kezdetkor felmeriilt kozvetlen koltségeket, valamint a kezd6 id6pontban
vagy azt megel6z6en fizetett lizingdijakat, és levonva a kapott lizingdsztonz6ket. A haszndlatijog eszkdzdkre
linedrisan szamolja el az értékcsokkenést a lizing id6tartamdval parhuzamosan.

A lizingkotelezettség bekerilési értéke a lizingszerz6dés idGtartama alatt fizetend6 lizingdijak 6sszegének a lizing
kezdetének napjara szamitott jelenértéke. A lizingdij tartalmazza a fix lizingdijakat (beleértve a lényegileg fix
lizingdijakat) levonva a kapott lizingdsztonzéket, az indextdl vagy a kamatlabtdl figgd valtozé lizingdijakat,
valamint a maradvanyérték-garanciak alapjan varhatdan fizetendd 6sszegeket. A lizingdijak tartalmazzdak a vételi
opcio lehivasi arat, amennyiben észszerlien valdszin(i az opcid lehivasa, valamint a lizing megsziintetése kapcsan
fizetend§ dijakat, amennyiben a lizing futamideje az felmonddsi opcié lehivasdnak figyelembevételével lett
meghatdrozva. A nem indextél, vagy kamatldbtdl fliggd vdltozd lizingdijak abban az idGszakban keriilnek
elszamolasra (kivéve, ha készletek el6allitasaval kapcsolatban merdiltek fel), amikor a fizetést kivalté esemény
bekovetkezett, vagy korilmény teljesdlt.

A lizingkotelezettség jelenértékének kiszdmitdsa soran a Tarsasdg a lizing kezdetének napjan érvényes
inkrementadlis kamatlabaval szamol, mivel a lizingbe beépitett kamatldab nem hatdrozhaté meg kdonnyen. A lizing
kezdetének napjat kovetSen a kotelezettség Osszegét noveli az elszamolt kamat, mig a teljesitett lizingdijak
csokkentik. Ezeken kivil a lizingkotelezettséget Gjraértékeljik valtozas esetén, ha valtozik a lizing futamideje,
vagy a lizingdij (pl.: egy index, vagy egy kamatldb valtozasa miatt megviltozik a jov6ben fizetendd lizingdijak
mértéke), vagy megvaltozik a mogottes eszkdz megvasdrlasara vonatkozé opcid lehivasanak a megitélése.

A Tarsasag lizing kotelezettségeit a lejaratuktdl fliggéen mutatjuk be a Hosszu lejaratu kotelezettségek és a Rovid
lejdratu kotelezettségek kozott.

A Tarsasag valamennyi lizing szerz6dése esetén alkalmazza a Rovid lejaratu lizingek kivételét fliggetlendl attdl,
hogy a mogottes eszkoz melyik hasznalatijog eszkoz kategdridba tartozik (azok a lizingek, melyek futamideje 12
honap, vagy ennél kevesebb a lizing kezd6 napjatdl szamitva, és nem tartalmaznak vasarlasi opciot).

A Tarsasdg szintén alkalmazza a kis érték( eszkdzokre vonatkozé kivételt a kis értékd lizingelt eszkdzei esetén. A
rovid lejaratu lizingek és a kis értékd lizingek koltségként kerlilnek elszamoldsra linedrisan a lizing futamideje
alatt.

8.15.2 A Tarsasdg, mint lizingbeado
A Tarsasag lizingnek nem mindsilé bérbeadasi tevékenységet is végez lednyvallalatai és kilsés tarsasagok

szamara. A bérbe adott eszkozoket a Tdrsasag a targyi eszk6zok kozott szerepelteti a mérlegben. A bérleti
tevékenységhbdl szarmazod bevételeket a Tarsasag az eredménykimutatds arbevétel soran mutatja ki.

8.16 Allami tamogatasok

Az allami tdmogatdsok valds értéken kerllnek elszamoldsra, ha megfelel6en bizonyitott, hogy a Tarsasag
megkapja a tdmogatast, és valamennyi kapcsolodd kovetelménynek megfelel. A raforditashoz kapcsolddo allami
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tdmogatdst azokra az id6szakokra szamolja el a Tarsasdg, amelyekben azok a koltségek felmeriltek, amelyeket
az kompenzalni hivatott.

Az eszkozhoz kapcsolddo allami tdmogatast halasztott bevételeként mutatja ki, és az eszkoz élettartama alatt
aranyosan oldja fel az eredménnyel szemben.

8.17 Arbevétel

A bevételeket addig a mértékig szamolja el a Térsasag, ameddig valdszinlsithetd, hogy a gazdasagi hasznok a
Tarsasaghoz befolynak és a bevétel nagysaga megbizhatéan meghatdrozhatd. A bevételek értékelése a kapott
ellenérték valds értékén torténik, amibe az darengedmények, rabattok és az értékesitést terheld adok és illetékek
nem szamitanak bele.

Az arbevétel 6sszege az értékesitéshez kapcsoldodd adok és engedmények nélkil keril elszamoldsra akkor,
amikor a javak ataddsa, illetve a szolgaltatas nyujtasa megtorténik, valamint a kockdzatok és hasznok atszallnak.

Arbevétel elszamolasra akkor keril sor, amikor az IFRS 15 standard Vevéi szerz8dések elGirasa szerinti ot feltétel
mindegyike teljesil.

8.18 Osztalékbol szarmazo bevétel

Tekintettel a tényre, hogy a Tdrsasdg f6 tevékenysége a vagyonkezelés, a lednyvallalatoktdl, illetve a tarsult
vallalkozdsoktdl kapott osztalékot a tdrsasdg a mikodési eredmény részeként mutatja ki az
eredménykimutatasban. Az osztalékbdl szarmazé bevételt kezdeti valds értéken mutatja ki a tarsasadg abban a
beszdmolasi id6szakban, amikor azt a részvényesek jovahagytak.

8.19 Kamatbevétel

A kamatbevételek elismerése idGaranyosan torténik, tikrozve a kapcsolddd eszkoz tényleges hozamat. Azon
szarmazékos eszkdzok valds értékében bekovetkez§ valtozdsok, amelyek nem felelnek meg a fedezeti Gigyletként
torténd elszdmolds kovetelményeinek, azon id6szak eredményében keriilnek elismerésre, amikor a valtozas
végbement.

8.20 Hitelfelvételi koltségek

A minésitett eszk0zok bekertlési értékének részét képezik azon hitelkoltségek, amelyek az eszkdz beszerzéséhez,
épitéséhez vagy termeléséhez kozvetlenlil hozzdrendelhet6k. Az egyéb hitelkoltségeket az
eredménykimutatasban szamolja el a Tarsasag. A hitelkoltségek kamatot és mas olyan finanszirozasi koltségeket
tartalmaznak, melyeket a Tarsasag a hitelek kapcsan fizet.

A hitelfelvételi koltségek aktivaldsi id6szaka az eszkdz Uzembe helyezésének id6pontjdig tart. A hitelfelvételi
koltségek a kamatokat, valamint a finanszirozashoz kapcsolédé egyéb koltségeket foglaljak magukban, beleértve
a beruhazas finanszirozasahoz felvett devizahiteleken keletkezett arfolyam kiilonbozetnek a kamatkdltségeket
helyettesit6 részét is. Az aktivalhatd hitelkoltség az adott idGszak altalanos hitelfelvételi koltségének sulyozott
atlaga. Azt az eszkOzt nevezi a Tarsasdg mindsitett eszkdznek, amelynek haszndlatba helyezése jelentds
(jellemz&en 6 hénapndl hosszabb) id6t vesz igénybe.

8.21 Kotvény értékelése

A Tdrsasag a 2019. és 2020. évben is részt vett az MNB altal meghirdetett ndvekedési kotvényprogramban,
melynek keretében a Masterplast Nyrt 6 - 6 Mrd forint névértékd kotvényt bocsatott ki. A 2019. évi kibocsatasbol
bevont forrast a finanszirozas atstrukturdldsara forditotta, ezzel hosszu tavu, alacsony kamatozasu (1,08% EUR
alapon) forrast biztosit a tovabbi névekedéshez. A forintban kibocsatott kotvényekbdl befolyt pénzosszeget eurd
alapu anyavallalati hitelként folydsitotta a ledanyvallalatai részére, melyek egészét a tarsasagok a meglévé hiteleik
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refinanszirozasara forditottdk. Ennek eredményeképpen a rovid és hosszu lejaratu hitelek dsszege csokkent,
valamint a csokkenés mértékével egyezd Osszeggel novekedett a Tarsasag kotvényekkel kapcsolatos
kotelezettsége a mérlegben. Az eltér6 devizaban nyilvantartott tranzakciobél eredé arfolyamhatasok, valamint
a kamatkoltségek optimalizalasa érdekében a Tarsasag 2019. Uizleti év decemberében egy CCIRS fedezeti ligyletet
kotott, melynek hatdsara az elkdvetkezd években a Tarsasag jelenlegi finanszirozési struktiraja alapjan szamitott
kamatkoltségek csdokkenni fognak.

A kotvények 2020.02.18-an bevezetésre keriiltek az BET Xbond piacra.

A 2020. évben kibocsatott kotvénybdl befolyt dsszeget a Csoport teljes egészében a mar folyamatban [évé,
valamint a jov6beni beruhdzasainak finanszirozasara forditja.
A kotvények 2021.02.19-én bevezetésre keriiltek az BET Xbond piacra.

Az effektiv kamatlab szamitds moddszerét alkalmazza a Téarsasag mindkét kotvény esetében, ugyanakkor a
beszamoldra gyakorolt hatasa (a névérték és az amortizalt bekeriilési érték minimalis kiilonbsége miatt) nem
materialis.

Kotvény megnevezése MASTERPLAST 2026/1 HUF MASTERPLAST 2027/1 HUF

Kibocsatas napja 2019.12.06 2020.12.21
Lejarat napja 2026.12.06 2027.12.21
Bevezetés napja 2020.02.18 2021.02.19
Névérték (Ft) 50 000 000 50 000 000
Kibocsatott darabszdm 120 120
Futamidd (év) 7 7
Kamatozas fajtaja fix fix
Kamat mértéke 2,00% 2,10%
Effektiv kamatlab 0,12% 0,12%

Kamatfizetés napja

T6ketorlesztés

Evente, december 6-an

4-7 év kozott

egyenld részletben amortizalodo

Evente, december 21-én
4-7 év kozott
egyenld részletben amortizalodo

MASTERPLAST 2026/ HUF

2020

2019

Kibocsatott kotvény teljes névértéke

Amortizalt bekerllési érték

6 000 000 000
5994 366 113

6 000 000 000
5999 454 110

Valés érték 5992 548 448 5999 454 110
Fennalld kotelezettség 6 000 000 000 6 000 000 000
MASTERPLAST 2027/ HUF 2020 2019
Kibocsatott kotvény teljes névértéke 6 000 000 000 0
Amortizalt bekerilési érték 5971603 830 0
Valds érték 5993 364 000 0
Fenndll6 kotelezettség 6 000 000 000 0

CCIRS fedezeti ligylet

A 2019. évi kotvénykibocsatds alapvet6 célja volt a Csoport finanszirozasi strukturdjanak atalakitasa. Ennek
folyomanyaként a Tarsasag a kotvénykibocsatasbdl bevont forintban denominalt forras teljes 6sszegét (6 mrd
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HUF) eurdra valtotta, majd kihelyezte lednyvallalataihoz, ahol az eurd alapu hiteltartozasai refinanszirozasara
forditotta. A Masterplast Nyrt. forintban vezeti a kényveit, igy EUR/HUF arfolyamvaéltozas kitettségének
mérséklése, valamint a piacindl kedvez6bb kamatszint elérése érdekében kotdtte meg a CCIRS Ulgyletet.
Az Ulgylet egy deviza valamint egy kamatcsere Ugyletbdl all, amely elvalaszthatatlan kapcsolatban van a
kotvénykibocsatassal, és 1:1 fedezetet biztosit a teljes t6ke és kamatfizetésre.

A CCIRS ligylet és a kotvény pénzaramaiidében és 6sszegben 6sszhangban vannak, ebbdl adéddan az alaptermék
értékében bekovetkezett véltozdst a fedezeti lgylet (arfolyam és kamat tekintetében is) teljes mértékben
kompenzilja.

A Tarsasag a CCIRS ugyletet a Raiffeisen Banknal kototte. A Bank hitelbesoroldsa a hitelezési kockazatot nem
befolydsolja. Az Ugylet értékelését a Raiffeisen Bank Zrt. végzi piaci adatok alapjan, melyre legaldbb havonta
egyszer, a honap utolsé napjan keril sor.

A fentiek alapjan a Tarsasag a CCIRS lgyletet 100% hatékonysdgunak itélte, ezért az IFRS 9 standard szerinti
hedge elszamolast alkalmazza. A Tarsasag az lgylet devizaarfolyamok valtozdsabol keletkezd hatasokat
kozvetlenil az eredményben, mig a hozamgorbékbdl eredd valtozasokat az egyéb atfogd jovedelemben szamolja
el.

A tranzakcio részletei a kovetkezék:

MASTERPLAST 2026/ HUF

Kotési nap 2019.12.16
Lejarat napja 2026.12.07
Végrehajtds helyszine OTC
Fix kamatot fizetd fél Raiffeisen Bank Zrt.
Osszeg 6022 801 800 Ft
Fix kamatlab 1,9264% p.a.
Vonatkozé kamat 6sszege 113184 119 Ft
Fix kamatot fizetd fél Masterplast Nyrt.
Osszeg 18 306 388 EUR
Fix kamatlab 1,08% p.a.
Vonatkozd kamat dsszege 196 061 EUR

8.22 Nyereségaddk
8.22.1 Targyévi ado

A tarsasagi adot az illetékes addhatdsagnak kell fizetni. Az adoéfizetés alapja az addzd tarsasag szamviteli
profitjanak addalap-csokkentd és addalap-novelé tételeivel korrigalt addzas elStti eredménye.

Az egyéb nyereségadd kategdridba tartoznak bizonyos helyi (iparlzési add) addnemek, amelyeket
Magyarorszagon a tarsasagok bizonyos netté mdédon szamolt eredményére vetnek ki.

8.22.2 Halasztott ado
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A halasztott addkat a mérlegkotelezettség moddszerét alkalmazva az eszkdzok és kotelezettségek éves
beszdmoldban szerepld konyv szerinti értéke és a tarsasagi addzas céljabdl kimutatott 6sszegek kdzott fennalld
atmeneti kiilonbségekre képezi a Tarsasag. Halasztott adot nem szdmol el abban az esetben, ha egy eszkozt vagy
kotelezettséget el6szor ismer el a kdnyvekben egy olyan — nem akvizicids — tranzakcid keretében, amely nincs
hatdssal sem a szamviteli, sem az addzandd eredményre. A halasztott addkovetelés és addkotelezettség
megallapitdsa azon évek addkoteles bevételére vonatkozd addkulcsok felhaszndldsdval torténik, amikor az
idGbeli killonbség miatti eltérés varhatéan megtéril. A halasztott addkotelezettség és adokovetelés mértéke
tukrozi a Tarsasagnak a mérleg forduldénapjan fennalld, az addeszkozok és kotelezettségek realizaléddsanak
modjara vonatkozd becslését. Halasztott addkdvetelés a levonhatd idGbeli eltérések, a tovabbvihet6
addkedvezmények és negativ addalap vonatkozasdban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valdszindGsithetd,
hogy a Tarsasdg a jov6beni tevékenysége soran addalapot képzé nyereséget realizal, amellyel szemben a
halasztott addeszkoz érvényesithetd, kivéve az alabbi eseteket:

e Amikor a levonhatd idGbeli eltéréshez kapcsoldodd halasztott add eszkdz olyan, nem Uzleti
kombinaciébdl szdrmazd eszkdz vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié
id6pontjaban nem érinti sem a szamviteli eredményt, sem az addalapot; illetve

e Leanyvallalatokba, tarsult és kozos vezetésl vallalkozasokba torténd befektetésekhez kapcsolddo
levonhatd id6beli eltérések esetében halasztott add eszkéz csak olyan mértékig vehetd fel, ameddig
valdszinUsithet, hogy az el6re lathatd jovében az id6beli eltérések megfordulnak, és elegendd
addalapot képezd nyereség all rendelkezésre, amellyel szemben az id&beli eltérések érvényesitheték
lesznek.

Halasztott add kotelezettség keril felvételre valamennyi addalapot képez6 id6beli eltérés vonatkozasaban,
kivéve az alabbi eseteket:

e  Amikor a halasztott add kételezettség goodwill, vagy olyan, nem Uzleti kombindcidbdl szarmazé eszkoz
vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcid idépontjaban nem érinti sem a szamviteli
eredményt, sem az addalapot; illetve

e Lednyvallalatokba, tarsult és kozos vezetés(i véllalkozasokba torténé befektetésekhez kapcsolédo
addalapot képezd idGbeli eltérések esetében, ahol azok megforduldasanak idépontja a Tarsasag altal
irdnyithato, és valdszin(, hogy az el6re 1athatd jovében az id6beli eltérések nem fordulnak meg.

Minden mérleg forduldénapon a Tarsasag szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott addeszkdzoket,
valamint az elismert adéeszkdzok konyv szerinti értékét. A korabban a mérlegbe fel nem vett kdvetelések azon
részét allomdnyba veszi, amely varhatéan megtériilhet a jovébeni nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel
ellentétesen olyan mértékben csokkenti a Tarsasag halasztott add kovetelését, amely 6sszeg megtériilésének
fedezetére varhatdan addzott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A targyévi és halasztott add kozvetlendil a sajat tékével szemben keriil elszamoldsra, amennyiben olyan tételekre
vonatkozik, amelyeket ugyanabban, vagy egy masik idészakban szintén a sajat tékével szemben szamoltak el,
beleértve a tartalékok nyitd értékének a szamviteli politika visszamendleges hatdlyd valtozdsa miatt bekdvetkezd
maodositasait is.

8.23 Mérlegen kiviili tételek

A fluggd kotelezettségek nem szerepelnek az éves beszdmold részét képezé mérlegben és eredmény
kimutatasban, hacsak nem Uzleti kombinacidk soran szerezték azokat. Ezek a kiegészit§ mellékletben kerllnek
bemutatasra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesité forrasok kidramlasdnak esélye tavoli, minimalis.

A fliggd kovetelések nem szerepelnek az éves beszamold részét képzd mérlegben és eredménykimutatasban, de
amennyiben gazdasagi hasznok bedramlasa valdszindsithetd, a kiegészité mellékletben bemutatdsra kerilnek.
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8.24 Szegmens jelentés

A Tarsasagnak lzleti szempontbdl egy szegmense van: vagyongazdalkodas.

9. KRITIKUS SZAMVITELI FELTETELEZESEK ES BECSLESEK

A vezetés becsléseket és feltételezéseket fogalmaz meg a jov6re vonatkozdan. A szamviteli becslések ritkan
egyeznek meg a tényleges eredményekkel. A kordbbi tapasztalatokon és mas tényez6kon — ideértve a jovébeli
eseményekkel kapcsolatos, adott kériilmények kozott észszerlinek vélt varakozasokat is — alapuld becsléseket és
dontéseket folyamatosan fellilvizsgdlja a Tarsasag. Az alabbiakban azon becsléseket és feltételezéseket foglalja
O0ssze, amelyeknél jelent6s a kockazata annak, hogy lényeges eltérést eredményeznek az eszkdzok és
kotelezettségek értékében.

9.1 Megfelel6 mértékii addalapot képez6 nyereség realizalasa, amellyel szemben a halasztott adéeszkoéz
érvényesithetd

Halasztott addkovetelés csak akkor vehetd fel, ha valdszinGsithetd, hogy a Tarsasdg a jovSbeni tevékenysége
soran addalapot képez6 nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott addeszkdz érvényesithetd. Jelentds
feltételezések sziikségesek a menedzsment részérél a felvehetd halasztott addeszkdzok vonatkozasdban, a
jov6ben —az adotervezési stratégia fényében—felmeril6 addalapot képezd nyereség id6pontjardl és dsszegérdl.

9.2 VevGkovetelések értékvesztése

Avevikovetelések esetében értékvesztés megallapitdsara akkor keril sor, ha objektiv bizonyossag van arra, hogy
a Tarsasag nem lesz képes behajtani minden, a mogottes megallapodds szerint esedékes Osszeget. Az adds
jelentés pénziigyi nehézségei, az adds csddjének vagy pénzigyi atszervezésének valdszinlisége, fizetési
késedelem vagy nemfizetés, valamint az el6z6ekben tortént behajtasok arra vonatkozo jelzéseknek tekintheték,
hogy a vev6kovetelésnél értékvesztés torténhetett.

9.3 Részesedések értékvesztése

Az egyedi beszamoldban a lednyvallatokban levé részesedések bekeriilési értéken, az értékvesztés levonasaval
kerllnek bemutatdsra. A bekerilési érték a pénzeszkozokben vagy a pénzeszkoz egyenértékesben fizetett
Osszeg, vagy az egyéb fizetett ellenérték valds értéke. Devizaban megszerzett tulajdoni részesedés esetén a
bekertlési érték a Magyar Nemzeti Bank altal a tranzakcid napjan kézzétett hivatalos devizaarfolyamon szamitott
ellenérték. A devizaban nyilvantartott részesedéseket a Tarsasag az év végén nem értékeli at.

A részesedések kozott megjelend befektetéseket a Tarsasdg évente fellilvizsgalja a kapcsolddo vallalat sajat
t6kéje és a jovibeli tervei fliggvényében. Amennyiben a targyidGszakban és az azt megel6z6 évben a kapcsolodd
vallalat veszteséges volt, vagy a targyévben a kapcsolodd vallalat sajat tékéje legalabb az 50%-kal csokken
(értékvesztésre utald jel), a Tarsasag a targy év végén az IAS 36 alapjan értékvesztési tesztet végez.

meg. Ha a megtérilés értéke a konyv szerinti érték alatt van, akkor értékvesztés képzése sziikséges.

A késGbbi években, ha a kordbban elszamolt értékvesztés miatti veszteség mar nem all fenn vagy csokkent, akkor
visszairds csak akkor térténhet meg, ha az értékvesztés miatti veszteség legutdbbi elszamolasa dta valtozas allt
be a megtéril6 érték megallapitasahoz felhasznalt becslésekben. Az értékvesztést és annak visszairdsat az
eredménykimutatasban az Uzleti tevékenység eredményében kell elszamolni egyéb m(ikddési bevételként, vagy
raforditasként.
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9.4 Céltartalékok

A céltartalék képzés dltalaban nagymértékben szubjektiv megitélést igényel, kiilondsen jogvitak esetében. Ha
egy kedvezétlen hatdsu esemény bekovetkezését egy multbeli esemény eredményeként értékeljik, és ha a
bekovetkezés valdszinlisége otven szazaléknal nagyobb, a kotelezettség teljes Osszegére a Tarsasag tartalékot
képez.

9.5 A targyi eszk6z6k értékvesztésének meghatarozasa

Az értékvesztés kalkuldcié a jovedelemtermeld egységek realizalhato értéke, tehat azok értékesitési koltségekkel
csokkentett valds értéke, illetve haszndlati értéke alapjan torténik.

A hasznalati érték meghatarozdsa a diszkontdlt varhaté pénzaramok alapjan torténik. A legfontosabb valtozok a
pénzaramok meghatdrozasa sordn a diszkontratdk, a maradvanyérték, a pénzaramokban figyelembe vett
periédus hossza, valamint a bejové és kimen6 pénzaramok Osszegének megallapitasdhoz tett becslések és
feltételezések, beleértve a termékdrakra, mikoddési koltségekre, a jovébeli termelési dsszetételre, valamint a
jovébeli keresletre vonatkozd el6rejelzéseket. Mivel ezen pénzdramok minden egyes befektetett eszkoz
esetében a menedzsment jov6re vonatkozd becsléseit tlkrozik, igy ezen becslések bizonytalansagnak vannak
kitéve.

10. IMMATERIALIS JAVAK, INGATLANOK, GEPEK, BERENDEZESEK ES BEFEJEZETLEN BERUHAZASOK

2020 M ngatanok SR mberunsés eskaup O

Nyitoé bruttd érték 173307 2324278 226577 271980 2822835 2996 142
Novekedés 2731 160 408 54084 244 633 459 125 461 856
Csokkenés (9394) (34 615) (23 764) (438 686) (497 065) (506 459)
Zaro brutto érték 166 644 2450 071 256 897 77927 2784 895 2951539
Nyité halmozott

értékcsokkenés és (135919) (676 411) (164 434) 0 (840845) (976 764)
értékvesztés

Novekedés (9176) (62 333) (20 158) (82 491) (91667)
Csokkenés 570 16 997 17 567 17 567
Zar6 halmozott

értékcsokkenés és (145095) (738 174) (167 595) 0 (905769) (1050 864)
értékvesztés

Nyité netté érték 37388 1647 867 62143 271980 1981990 2019 378
Zaroé nettod érték 21549 1711897 89302 77927 1879126 1900 675
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Immaterialis Gépek, Befejezetle Targyi ..
2019 javak Ingatlanok beren:ezések n berluha’zés eszkéa'ik Osszesen

Nyité brutté érték 159919 2259157 218 083 29491 2506 731 2 666 650
Novekedés 20480 65121 24 505 271980 361 606 382 086
Csokkenés (7092) (16 011) (29 491) (45 502) (52 594)
Zaro brutté érték 173 307 2324 278 226 577 271980 2822835 2996 142
Nyité halmozott

értékcsokkenés és (130 558) (615 762) (154 340) 0 (770102) (900 660)
értékvesztés

Novekedés (5361) (60 649) (22 156) (82 805) (88 166)
Csokkenés 12 062 12 062 12 062
Zaro halmozott

értékcsokkenés és (135919) (676 411) (164 434) 0 (840845) (976 764)
értékvesztés

Nyité netté érték 29361 1643395 63743 29491 1736629 1765 990
Zaré netté érték 37388 1647 867 62143 271980 1981990 2019 378

A Tdarsasagnak nincs hatarozatlan élettartammal rendelkez6 eszkéze az immateridlis javak kozott. A bruttd érték
novekedéseként 2020 és 2019 soran finanszirozasi kéltség nem kerilt aktivalasra. A banki hiteleink fedezetének
egy részét a Tarsasdag targyi eszkdzeinek zard allomanya képviseli, melyeknek értéke:

2020

2019

1856 901

1731745

11. PENZUGYI LiZING KERETEBEN ATVETT ESZKOZOK

A targyi eszkdzok tartalmazzdk azon eszkdzoket, amelyeket pénzigyi lizing keretében vasarolt meg a Tarsasag.
A Tarsasag kiilonboz6 targyi eszkozoket vett at pénzligyi lizing keretében, amelyek értéke a kovetkez6képpen

alakult:

2020. december 31.

2019. december 31

Brutto érték 41 385 66 076
Halmozott értékcsokkenés 11632 (30 475)
Netto érték 29753 35601

A pénzigyi lizing keretében atvett eszkdzokhdz kapcsolodd fizetési kotelezettségek a kdvetkezGképpen

alakulnak:

2020. december 31.

2019. december 31.

Even beliil esedékes 5586 7772
2-5 év kozott esedékes 15304 12 485
5 éven tul esedékes 0 0
Lizingkotelezettség dsszesen 20 890 20 257

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.
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A minimalis lizing kifizetések jelenértéke a kdvetkezéképpen alakul:

Id6szak 2020. december 31.
Minimalis lizing
kifizetések

2019. december 31.
Minimalis lizing
kifizetések

1 éven belll esedékes lizing torleszté rész 5586 7772
2-5 éven belll esedékes lizing torlesztd rész 15304 12 485
5 éven tul esedékes
Minimalis lizing kifizetések 20 890 20 257
Finanszirozasi koltségek 0 0
Minimalis lizing kifizetések jelenértéken 20 890 20 257
12. RESZESEDESEK
A Tarsasdag részesedései és azok konyv szerinti értéke a kbvetkez§ volt:
Megnevezés 2020. december 31. 2019.december 31.
Tulajdoni Konyv  Tulajdoni Kényv
hanyad szerinti hanyad szerinti
érték érték
Masterplast Kft. 100,00% 871924 100,00% 871924
MasterFoam Kft 100,00% 108 575 100,00% 108 575
Masterplast Hungaria Kft. 100,00% 230000 100,00% 230 000
Mastermesh Production Kft. 100,00% 300 000 100,00% 300 000
Masterplast International Kft. 100,00% 3000 100,00% 3000
Fidelis Bau Kft. 100,00% 114 857 0,00% 0
Master Plast S.r.o. 100,00% 78 068 100,00% 0
Masterplast Sp zoo 80,04% 59503 80,04% 59 503
Masterplast Nonwoven GmbH* 50,00% 1267526 0,00% 0
Masterplast Romania S.R.L. 100,00% 0 100,00% 0
Masterplast YU D.o.o. 100,00% 1049134 100,00% 1049 134
Masterplast d.o.o 100,00% 255581 100,00% 255 581
Masterplast D.O.O 10,00% 8385 10,00% 8385
MasterPlast Ukrajna 80,00% 322 80,00% 322
Green MP Invest 100,00% 131125 100,00% 198 178
Részesedés lednyvdllalatokban 4478 000 3084 602
T-Cell Plasztik 24,00% 97710 24,00% 99 840
Masterprofil 20,00% 11390 20,00% 6307
Részesedeés tdrsult vdllalkozdsokban: 109 100 106 147
Osszesen 4 587 100 3190749

*A Masterplast Nonwoven GmbH részesedésének értéke 1.262.597 e Ft vasarlasi opcid értéket tartalmaz.

Masterplast Nonwoven GmbH

A Masterplast Nyrt. 2020. junius 4-én megalapitotta a Masterplast Nonwoven GmbH. tarsasdgot. A Tarsasag
50%-os tulajdonrészt, valamint kizarélagos menedzsment jogokat szerzett a Lednyvallalatban, a fennmaradé

50%-o0s Uzletrész tulajdonjogat pedig Hartmut Layer szerezte meg.

Az Ujonnan alapitott vallalat megvasarolta az LHB GmbH & Co. Beschichtungs KG ascherslebeni gyaregységét.
Az Uzemegység az egészségligy és épitlipar részére gyart specialis flizeket és tobbrétegli membranokat. A

kizarélagos menedzsment joghdl adéddan a lednyvallalatot 100%-ban konszolidalja a Csoport.

A Tarsasag jovGbeni tervei kozott szerepel a fennmarado Uzletrész megvasarlasa, melyre opcids szerz6dés kotott
a tarstulajdonossal 4,1 millié EUR értékben 3 éves hataridével. A Tarsasag becslése alapjan a teljes opcids érték
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elszdmolas fog kerllni. Az opcid valds értéke az ,Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek” soron szerepel a
Tarsasdg beszamoldjaban. A valds érték megaéllapitdsahoz a Tarsasag a Csoport szamviteli politikajaval
0sszhangban a DCF modelleknél is alkalmazott sulyozott atlagos tékekoltséggel (WACC: 7,05%) szamolt.

A Térsasag a Nonwoen GMBH-ban Hartmut Layer 50%-0s részesedésének megvasarlasara szold kotelezettségéét
(mely egy vételi jogbdl és eladasi kotelezettséghdl tevédik Gssze) az IAS 27 szerinti részesedés megszerzésének
koltségének tekintette és valds értéken értékelte. Minden az opcids kotelezettség értékében torténd valtozast a
részesedés megszerzésének koltségének tekintett, annak érdekében, hogy ne keletkezzen jelent&s értékelési és
megjelenitési inkonzisztencia

Fidelis Bau Kft.

A Masterplast Nyrt. 2020. julius 1-én megvdsarolta a Fidelis Bau Kft 100%-os tulajdonrészét. A 2002. évben
alapitott Fidelis BAU Kft. az Ujrahasznositott alapanyagbdl el§allitott hészigetel6 konnylbeton, a ,Thermobeton”
gyartdja és a Masterplast Csoport kordbbi beszallitéja. A Fidelis BAU Kft. rendelkezik a polisztirol hulladék
begy(ljtéséhez, szallitdsdhoz és feldolgozasdhoz szlkséges hatdsagi engedélyekkel, valamint gyartasi
technoldgidval. A Fidelis BAU Kft. megszerzésével a Masterplast Csoporton belil rendelkezésre all a polisztirol
hulladék Ujrahasznositashoz sziikséges gydrtdsi technoldgia, és valamennyi hatdsdgi engedély, ezzel a
Masterplast Csoport ,Hungarocell Zold Program” néven kérforgdsos gazdalkodasi rendszert valdsit meg.

Green MP Invest

A 2020-as évben jelent6s gazdasagi valtozds nem tortént Ukrajnaban. A Tarsasdg az 2016. lzleti év els6
negyedévében dontott az ukrajnai beruhdazds ledllitdsardl és a kordbban beszerzett eszkozok és gépek
értékesitésérél. A piaci drak meghatarozdsa miatt az eszk6zok valds értékét Ujra vizsgdlta a Tarsasdg, a
kalkulacidk alapjan a 2020. Gzleti évben az ingatlanon kivili eszk6zokre (a pénzeszkdzok kivételével) 100%
értékvesztést szamolt el. Az ingatlan forgalmi értéke az aktualizdlt értékbecslés alapjan 12,5 milli6 UAH,
ugyanakkor a tarsasag az ingatlan konyv szerinti értékét 12 milli6 UAH-ban hatarozta meg. A bekeriilési érték és
a konyv szerinti érték kozti kiilonbozet a Tarsasag megitélése alapjan nem jelentds, az 6sszeg értékvesztésként
van elszdmolva.

A beruhdzashoz vasarolt ingatlan hasznositasanak lehetGségeit jelenleg is vizsgdlja a Tarsasag.

A valds érték hierarchia alapjan az értékelés Level 2-be sorolandd.

A fent bemutatott eszkozallomdany értékelésére a Tdarsasag kilsé szakért6 segitségével 0sszehasonlitd arak
alapjan meghatarozta az eszkozok értékesitési koltségekkel csokkentett piaci értékét és az igy elszamolt
értékvesztést, melyet az aldbbi tablazatban mutat be EUR-ban:

A Tarsasag 7 812 620 UAH (224 891 EUR) értékvesztést mutat ki a mérlegben az ukran beruhazésra a 2020-as
Uzleti év végén az aldbbi bontasban:

Eszkdzcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %
Ingatlanok 354 839 359 820 9412 2.7%
Gépek berendezések 104 087 0 104 087 100.0%
Egyéb 112 391 999 111 392 99,1%
Osszesen 571317 360 819 224 891 39.4%
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A Tarsasag 5 113 128 UAH (195 381 EUR) értékvesztést mutat ki a mérlegben az ukran beruhazasra a 2019-es

izleti év végén az alabbi bontasban:

Eszkdzcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %
Ingatlanok 471 034 470 004 1030 0.2%
Gépek berendezések 133 503 56 113 77 390 58.0%
Egyéb 157 716 40 756 116 961 74.2%
Osszesen 762 254 566 873 195 381 25.6%
A részesedésekben tortént valtozadsok a 2020. évben:
Nyito . . . s
., kényv Részesedés Res’ze'se’dt.es Részesedés Ertékvesztés Ertékvesztés ’Tarsult' zaro k.on'yv
Megnevezés . (s vasarlasi h R J .. vallalkozas szerinti
szerinti vasarlas .. rendezés kivezetés képzés ; s
L, opcio eredménye érték
érték
MPNonwoven GmbH 0 4929 1262 597 0 0 0 0 1267 526
Fidelis Bau Kft. 0 114 857 0 0 0 0 0 114 857
Master Plast S.r.o. 0 0 0 0 78 068 0 0 78 068
Green MP Invest 198178 0 0 (12 416) 6208 (60 845) 0 131125
Masterprofil Kft. 6307 0 0 0 0 0 5083 11390
T-Cell Plasztik 99 840 0 0 0 0 0 (2 130) 97 710
Osszesen 304 325 119786 1262 597 (12 416) 84276 (60 845) 2953 1700 676
A részesedésekben tortént valtozasok a 2019. évben:
Nyito P . .
. kényv  Részesedés  Részesedés  Ertékvesztés Efte,k veszte's / ’Tarsult’ Zaro6 konyv
Megnevezés L e R X . értékvesztés vallalkozas R
szerinti vasarlas értékesités kivezetés X .. ) szerinti érték
s visszairasa eredménye
érték
MP Osterrech GmbH* 0 0 (302 104) 302104 0 0 0
Masterprofil Kft. 10 859 0 0 0 0 (4552) 6 307
T-Cell Plasztik 0 99 840 0 0 0 0 99 840
Osszesen 10 859 99 840 (302 104) 302104 0 (4 552) 106 147
*2019.06.06-dn értékesitette a Tdrsasdg az osztrak leanyvdllalatdt.
2020. évben értékvesztés képzés és visszairas is kerllt a részesedésekre.
, ., . ., e , Ertékvesztés Elszamolt Visszairt Zaré
Részesedések értékvesztése Nyit6 értékvesztés . p - . i . P .
kivezetése értékvesztés értékvesztés értékvesztés
Master Plast S.r.o. (78 068) 0 0 78 068 0
Green MP Invest (198 178) 0 (60 845) 6208 (252 815)
Masterplast Romania S.r.l. (353 071) 0 0 0 (353071)
Masterplast Osterrech GmBH 0 0 0 0 0
Osszesen (629 317) 0 (60 845) 84276 (605 886)
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2019. évben nem keriilt a részesedésekre értékvesztés csak az osztrak leanyvallalat értékesitése miatt
kivezetésre keriilt a kordbbi években képzett értékvesztés:

Részesedések értékvesztése Nyito Atszamitasi Elszamolt Visszairt Zaré
értékvesztés kulonbozet értékvesztés értékvesztés értékvesztés
Master Plast S.r.o. (78 068) 0 0 0 (78 068)
Green MP Invest (198 178) 0 0 0 (198 178)
Masterplast Romania S.r.1. (353 071) 0 0 0 (353 071)
Masterplast Osterrech GmBH (302 104) 302 104 0 0 0
Osszesen (931421) 302 104 0 0 (629 317)

13. BEFEKTETESEK TARSULT VALLALKOZASOKBAN

A Tarsasdag befektetései tarsult vallalkozdsokban és azok konyv szerinti értéke a kbvetkezd volt:

Megnevezés 2020. december 31. 2019.december 31.
Tulajdoni Konyv Tulajdoni Kényv
hanyad szerinti hanyad szerinti
érték érték
MasterProfil Kft. 20,00% 11 390 20,00% 6 307
T-Cell 24,00% 97 710 24,00% 99 840
Osszesen 109 100 106 147

A Masterplast Nyrt. kezdeti részesedése 600 e Ft volt a MasterProfil Kft-ben. A Tarsasag, amikor egyedi éves
beszdmoldjaban is attért az IFRS alkalmazdsara, akkor a tarsult vallalkozasokban lévé részesedéseit az IAS 28
szerinti t6kemaodszer szerint értékelte, amely alapjan a MasterProfil Kft-ben |évé részesedésének értéke 2020.

janudr 1-i IFRS nyitémérlegben 6.307 e Ft volt.
A T-Cell Plasztik Kft-ben 1évs részesedésének értéke 2019. év végén 99.840 Ft

A konyv szerinti érték valtozdsa a 2020. évben:

Részesedés tarsult

Zar6 konyv szerinti

Megnevezés Nyité vallalkozasok Atfogé jovedelem L
o érték
eredményébdl
MasterProfil Kft. 6307 5083 11390
T-Cell Plasztik Kft. 99 840 (2 130) 97710
Osszesen 106 147 2953 109 100

A konyv szerinti érték valtozasa a 2019. évben:

Részesedés tarsult

Zar6 konyv szerinti

Megnevezés Nyité vallalkozasok Atfogé jovedelem L
o érték
eredményébdl
MasterProfil Kft. 10 859 (4 552) 6307
T-Cell Plasztik Kft. 99 840 0 0 99 840
Osszesen 110 699 (4552) 106 147

A Tdrsasdg 2019-ben és 2020-ban nem kapott a tarsult vallalkozasatdl osztalékot.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.
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Tdrsult vdllalkozds kiemelt pénziigyi adatai
1. MasterProfil Kft.

A Tarsult véllalkozas 6sszevont mérlege:

2020. december 31.

2019. december 31.

Befektetett eszk6zok 117 143 123 820
Forgdeszkozok 478 736 298 472
Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 85935
Rovid lejaratu kotelezettségek 538932 304 824
Nettd eszkdzérték 56 947 31533
A Tarsasag tulajdoni részaranya 20% 20%
A Tarsasagra jutd eszkdzérték 11389 6 307
A Tarsult véllalkozas 6sszevont eredménye:
2020. évi 2019. évi
Ertékesités drbevétele 1041714 978 165
Uzemi eredmény 54176 (11 827)
Tulajdonosokra jutd netté eredmény 25416 (22 762)
A Tarsasagra juté eredmény a tulajdoni hanyad alapjan 5083 (4 552)

A Tdarsasag Masterprofil Kft-beni részesedését bemutatd pénziigyi adatok az IFRS szabdlyai alapjan késziltek, a
Tarsasag altal hasonlé tranzakciok esetén alkalmazott politika szerint.

2. T-Cell Plasztik Kft.

A Tarsult vallalkozas 6sszevont mérlege:

2020. december 31. korrekcié 2019. december 31.
Befektetett eszkozok 1317 428 89010 1141267
Forgdeszkozok 383125 (12 424) 659 810
HosszU lejaratu kotelezettségek 622 668 184 333718
Rovid lejaratu kotelezettségek 874 459 1360067
Nett6 eszkdzérték 203 426 107 292
A Tdrsasag tulajdoni részaranya 24% 24%
A Tarsasagra jutd eszkozérték 48 822 25750
A Tarsult véllalkozas 6sszevont eredménye:
2020. évi korrekcio 2019. évi
Ertékesités drbevétele 1953037 0 2 080 804
Uzemi eredmény 118 236 (33 469) (43 083)
Tulajdonosokra jutd nettdé eredmény 96 134 (33 251) (71 758)
A Tdrsasagra juté eredmény a tulajdoni hanyad alapjan 23072 (7 980) (17 222)
Tarsult véllalkozas eredménye Gsszesen: (2 130)
A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 39
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14. EGYEB HOSSZU LEJARATU PENZUGYI ESZKOZOK

Adott kolcs6nok

2020. december 31.

2019. december 31.

Masterplast YU D.o.o. 2701962 2 445 848
Masterplast International Kft. 6173030 4596 340
Masterplast Nonwoven GmbH 1566989 0
Osszesen 10441981 7 042 188

A Tarsasdg az alabbi feltételekkel adott kdlcsont a lednyvallalata részére:

Tarsasag Kolcson Osszeg Pénznem Kamatlab Lejarati id6
kezdete
Masterplast d.o.o (YU) 2016.02.02. 1.000.000 EUR 1 havi EURIBOR+1,5% 2024.06.30
Masterplast d.o.o (YU) 2016.05.20. 2.000.000 EUR 1 havi EURIBOR+1,5% 2024.06.30.
Masterplast d.o.o (YU) 2019.12.18. 4.400.000 EUR 1 havi EURIBOR+1,5% 2026.12.31.
MP International Kft. 2019.12.20 16.906.388 EUR 1 havi EURIBOR+1,5% 2026.12.31
MP Nonwoven GmbH 2020.06.29. 3.623.000 EUR 1 havi EURIBOR+1,5% 2023.12.31.
MP Nonwoven GmbH 2020.07.15. 291.593 EUR 1 havi EURIBOR+1,5% 2023.12.31.
MP Nonwoven GmbH 2020.08.25. 377.000 EUR 1 havi EURIBOR+1,5% 2023.12.31.
15. VEVOK
2020. december 31. 2019. december 31.
Vevékovetelések 260 288 130245
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés (1947) (1868)
Vevék 258 341 128 377
A vevéi kovetelések atlagos fizetési hatdrideje 44 nap (2019-ben: 42 nap).
2020. évben a vevékre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:
Nyité Atszamitési Elszamolt Ertél.(vesztt:’:s Visszairt Zaré
Vevé értékvesztés értékvesztés kiilonbozet értékvesztés kivezetés értékvesztés értékvesztés
Vevd értékvesztés (1868) 0 (168) 89 (1947)
Osszesen (1868) 0 0 89 (1947)
2019. évben a vevékre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:
Nyito Atszamitasi Elszamolt Er;cfkvesz!:e: Visszairt Zaré
Vevo értékvesztés értékvesztés kiilonbozet értékvesztés ivezetes értékvesztés értékvesztés
Vevs értékvesztés (1019) 0 (865) 16 (1868)
Osszesen (1019) 0 (865) 16 (1868)

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.
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A vevGi kovetelések lejarati szerkezete a kovetkezé:

2020.december 31.

2019. december 31.

Nyilvantartott

Nyilvantartott

Bekeriilési g arté Bekeriilési 3 érté
arték értékvesztés Mérleg érték érték értékvesztés Mérleg érték

Nem esedékes 257 073 0 257 073 121081 0 121081
0-60 napja esedékes 1268 0 1268 6491 0 6491
61-90 napja esedékes 0 0 0 717 0 717
91-180 napja esedékes 0 0 0 0 0 0
181-360 napja 0 0 0 177 (89) 88
esedékes
360 napon tul 1947 (1947) 0 1779 (1779) 0
esedékes
Vevékovetelések 260 288 (1947) 258 341 130 245 (1 868) 128 377
16. EGYEB FORGOESZKOZOK

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.

Egyéb kovetelések* 1058 351 739 740

Egyéb kovetelésre elszamolt értékvesztés** (550 641) (2 946)

Jutalék bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 172 641 360 789

Egyéb koltségek id6beli elhataroldsa 31345 25107

Egyéb bevételek idGbeli elhatarolasa 37530 0

Kapcsoltakkal szembeni egyéb kovetelések (MRP) 53754 0

Osszesen 802 980 1122 690

**A romdn lednyvdllaltnak nydjtott kblcsén 547.695 e Ft-os értékvesztése szerepel az egyéb

kévetelések értékvesztése soron.

* Az alabbi tételeket tartalmazza az egyéb kovetelések

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
Bonuszok, jutalékok 129 357 114 001
Adott kolcsonok kapcsoltaknak ** 547 695 413 150
Afa csoporttaggal szembeni kbvetelés 336 615 165031
Egyéb kovetelések 44 684 47 558
Osszesen 1058 351 739740
** A Tarsasag az alabbi feltételekkel adott kdlcsont a lednyvdllalata részére:
Tarsasag Ko6lcson kezdete Osszeg Pénznem Kamatlab Lejarati id6
Masterplast Srl. (RO) 2020.01.02 1.250.000 EUR 1 havi EURLIBOR+1,5% 2020.12.31.
Masterplast Srl. (RO) 2020.09.03 250.000 EUR 1 havi EURLIBOR+1,5% 2021.08.31.

A Tarsasdg a roman leanyvallalatnak adott kdlcsonre év végén értékvesztést képzett 547.695 e Forint értékben.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.
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17. PENZESZKOZOK

Pénzeszk6z6k 2020. december 31. 2019. december 31.
Készpénz 885 1466
Bankbetétek 10520 148 613 436

10521033 614 902

Pénzeszkozok 6sszesen

A Tarsasdg 2020. december 31-én és 2019. december 31-én nem rendelkezik nem likvid pénzeszkozokkel.

18. Tartozasok kotvénykibocsatasbal

2019-ben a Csoport részt vett az MNB altal meghirdetett novekedési kotvényprogramban, melynek keretében a
Masterplast Nyrt 6,0 Mrd forint névértékd (18,1 millié EUR) kotvényt bocsatott ki mellyel atstrukturalta a Csoport
finanszirozdsat. Ezzel hosszU tavd, alacsony kamatozdsu (1,08% EUR alapon) forrast biztosit a tovabbi
novekedéshez. A forintban kibocsatott kotvényekbdl befolyt pénzésszeget eurd alapu anyavallalati hitelként
folydsitotta a lednyvallalatai részére, melyek egészét a Tarsasag a meglévé hitelek refinanszirozasara forditotta.

Ennek eredményeképpen a révid és hosszu lejaratu hitelek 6sszege 18,1 millié eurd 6sszeggel csokkent, valamint
ugyanekkora 6sszeggel novekedett Csoport kotvényekkel kapcsolatos kotelezettsége a mérlegben. Az eltérd
devizaban nyilvantartott tranzakcidbdl ered6 arfolyamhatasok, valamint a kamatkoltségek optimalizalasa
érdekében a Tarsasag 2019. lzleti év decemberében egy CCIRS fedezeti ligyletet kotott, melynek az eredményre
gyakorolt hatdsa 2019 utolsé negyedévben még nem volt jelentds, ugyanakkor az elkévetkez6 években a
Tarsasag jelenlegi finanszirozasi strukturaja alapjan szamitott kamatkoltségek csokkenni fognak.

A kotvények 2020.02.18-an bevezetésre keriiltek az BET Xbond piacra.
A 2020 évi kilonbozet 243 792 e Ft, mely a t6kén keresztil lett elszamolva.

2020-ban a Tarsasag a Novekedési Kotvényprogram keretében Ujabb 6,0 milliard forint névértékd kotvényt
bocsatott ki tovabbi novekedésének finanszirozasahoz. A kotvényprogram keretében kibocsatott 6,0 milliard
forint névértékl kotvényt kibocsatasaval a Tarsasag stabil forrast biztosit a mar folyamatban [évé, és jovébeni
beruhazasaihoz is. Atmenetileg a Tarsasag a bevont forrast részben a rovid lejaratu hitelei refinanszirozasara
forditotta, melynek eredményeképpen a rovid lejaratu hitelek 6sszege csokkent, valamint novekedett Csoport
kotvényekkel kapcsolatos kotelezettsége a mérlegben.

A kotvények 2021.02.19-én bevezetésre keriiltek az BET Xbond piacra.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 42



MASTERPLAST NYRT.

EVES BESZAMOLO

A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(minden 6sszeg ezer forintban, ha masképp nem jeleztiik)

19. HALASZTOTT BEVETELEK

A halasztott bevételek kozott szerepelnek azok a palydzat Utjan elnyert tdmogatasi 6sszegek aranyos részei,
melyek vissza nem téritend6 tdmogatasként funkcionalnak, amennyiben a vallalt feltételek teljestilnek.

Tamogatas azonosité Tdmogatashan
g s24ma Tamogatas megnevezése részesiil6 cég 2020. december 31. 2019. december 31.
megnevezése
"Master" képz6: a
GVOP-1.1.2.-2004-11- MASTER3AS kozpont -
0003/5.0 Termék, Szolgéltatas, Masterplast Nyrt. 81.497 83.689
Oktatds "Master" szinten
SZVP-2003-6-03-08-1 Ha'°zate$c'j<e;n Mester Masterplast Nyrt. 12.194 12.797
Osszesen: 93 691 96 487
ROvid lejaratu rész: 2793 2793
Hosszu lejaratu rész: 90 898 93 693

A halasztott bevételekkel kapcsolatban a Tarsasagnak nincsenek fliggs kotelezettségei és kotelezettségvallaldsai.

20. EGYEB HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
MP Nonwoven részesedés vasarlasi opcid 1497033 0
MP Nonwoven részesedés vasarlasi opcid diszkontalasa (234 436) 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 1262 597 0
21. SZALLITOK
A szallitoi kotelezettségek lejarati szerkezete a kovetkez6:
Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
Nem esedékes 62 533 19852
0-60 napja esedékes 12 838 3 860
Szallitok 75371 23712
A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 43
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22. EGYEB ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.
Addkotelezettségek 356 700 188 063
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 60 487 62 200
Részesedés vételi opcid diszkont elhatarolas 276 720 0
Rovid lejaratu hitel 27 503 058
Cash pool kotelezettség 8770427 1716 260
Kapcsolt vallalkozastdl kapott kdlcson 297 000 897 000
Kapcsolt véllalkozassal szembeni kdtelezettség 200 656 202 391
Egyéb rovid lejaratu kételezettségek 6sszesen 9962 017 3568 972
23. ANYAGOK ES IGENYBE VETT SZOLGALTATASOK
Megnevezés 2020 2019
Anyagkoltség (57 899) (47 342)
Igénybe vett szolgdltatasok (302 531) (246 109)
Anyagjellegii raforditasok 6sszesen (360 430) (293 451)
24. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK
Megnevezés 2020 2019
Bérkoltség (388 132) (327 085)
Személyi jellegli egyéb kifizetések (40 360) (38097)
Bérjarulékok (61 298) (67 278)
Személyi jellegti raforditasok 6sszesen (489 790) (432 460)
25. EGYEB BEVETELEK, RAFORDITASOK EREDMENYE
Megnevezés 2020 2019
Engedmények (32 144) (26 215)
Ertékvesztések (79) (849)
Befektetések eredménye (12 416) 32
Befektetések értékvesztés valtozasa 23431 0
Elengedett kolcson 0 (165 260)
Targyi eszk6zok értékesitésének eredménye 102 476 (760)
Egyéb 4489 (11 052)
Osszesen 85756 (204 102)
A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 44
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26. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE

Megnevezés 2020 2019

Kamatbevétel 248 645 26680

Kamatkoltség (225 949) (24 686)

Pénzigyi mlveletek egyéb bevételei, raforditasai (344 375) 59989

Osszesen (321 679) 61983

A Tdrsasdg pénziigyi instrumentumai konyv szerinti értéken és valds értéken a kovetkez6k:
Kényv Kényv Valés Valés
szerinti szerinti érték érték
érték érték

2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31
Egyéb hosszu lejaratt pénziigyi eszk6zok 10441981 7042 188 10 873 556 7 334 584
Vevék 258 341 128 377 258 341 128377
Addkovetelés 1102 12 898 1102 12 898
Egyéb forgdeszkozok 802980 1122690 802 980 1122 690
Pénzeszkdzok 10521033 614 902 10521033 614 902
Osszesen 22025437 8921 055 22 457 012 9213451
Hosszu lejaratu pénziigyi lizing kotelezettségek 15304 12 485 15304 12 485
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 11965970 5999 454 11985913 5999 454
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 1262 597 0 1262 597 0
Rovid lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 5586 7772 5586 7772
Szallitok 75371 23712 75371 23712
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1820071 1880538 1820071 1880538
Cash pool kotelezettség kapcsoltakkal szemben 8770427 1716260 8770 427 1716 260
Osszesen 23915326 9640 221 23935 269 9640 221

A révidlejaratu kovetelések és kotelezettségek 1 évnél rovidebb futamidejli instrumentumok, melyeknek gyors,
rovid tavu realizdlddasa varhatd, igy a konyvszerinti értékiik megegyezik a valds értékikkel.

A Tdrasasag rovid lejaratu hitelei referencia kamathoz kotottek, igy a rovid tavu realizalédason tul az esetleges
kamatlab-valtozas is tiikroz6dik a konyvszerinti értékben, igy a kdnyv szerinti értékik megegyezik a valés

értékiikkel.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.
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A cash pool ugyanazokkal a kondicidkkal bir, mint a Tarasasag révidlejaratu hitelei, igy a konyv szerinti értéke

megegyezik a valds értékkel.

. , 1 éven belil 2-5 éven beliil 5 éven tul
Diszkontalatlan cash-flow 2020 fizetendd fizetendd fizetendd
Hitel 27 0 0
Cash pool 8770427 0 0
Hitelkoltségek 95 598 0 0
Diszkontalatlan cash-flow 8 866 053 0 0
Diszkontdlatlan cash-flow 2019 1 c::ven beLuI 2-5.even bilm 5, even uf,l
fizetend6 fizetendd fizetendd
Hitel 503 057 0 0
Cash pool 1716 260 0 0
Hitelkoltségek 24 191 0 0
Diszkontalatlan cash-flow 2243 508 0 0

27. ADOK

Az addkovetelés és addkotelezettség a kovetkez6képpen alakult:

2020. december 31. 2019. december 31.
Addkovetelés 1102 12 898
Adokotelezettség (356 700) (188 063)
Nett6 adokdvetelés (kdtelezettség) (355 598) (175 165)

A nyereségadd a 2020. és 2019. december 31-én végz6dé évekre az alabbi elemekbdl all:

Megnevezés 2020 2019
Targyévi nyereségadd (16 905) (12 248)
Halasztott nyereségadd 88 652 (3949)
Nyereségado raforditas 71747 (16 197)

A Tarsasdag atlagos addkulcsa az elmult két évben az alabbiak szerint alakult:

Id&szak Atlagos addkulcs
2020 9%
2019 9%

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.
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A halasztott add év végi egyenlege a kovetkez6 tételeket tartalmazza:

Megnevezés 2020. december 31. 2019. december 31.

Targyi eszk6zok 10355 9442
Kovetelések 175 168
Elhatérolt veszteség (RO hitel) 49293 0
Céltartalék (223) (275)
Korabbi évek részesedések értékvesztése (RO, SK) 38387 0
Halasztott ad6 kovetelés/kotelezettsé

netto zaré allomanya ! ’ 97987 9335
Ebbdl halasztott ad6 kovetelés 97 987 9335
Ebbdl halaszott ad6 (kotelezettség) 0 0

A Tarsasdg atlag addkulccsal szamitott és a tényleges addkotelezettség kozotti kiilonbség bemutatdsat nem
tartja relevdnsnak, mert a két addkulcs nem tér el egymastdl.

2020-ban nincs a tarsasdgnak felhasznalhatd, a korabbi évekrdl elhatarolt vesztesége.

A Masterplast Nyrt. tarsasagi add levezetése 2020. december 31-én:
Tarsasagi addalapot nével6 tényezék

, Targyév
Megnevezés 2%; 0.
Szvt. szerinti, addévre esé ECS + kivezetett TE kszé 132 480
Kovetelésre elszamolt értékvesztés 168
Elengedett kovetelés (kapcsolt RO hitel) 547 695
Fizetett birsagok, potlékok 6
Részesedésre elszamolt értékvesztés 60 845
Nem a vdllalkozasi tev. kapcs. felmerilt koltségek 9700
Osszesen: 750 894
Tdarsasagi addalapot csokkent6 tényezdk
, Targyév
Megnevezés 2%;0-
Tao szerinti, adéévre es6 ECS + kivezetett TE kszé (131723)
Kovetelésre az adéévben visszairt értékvesztés (88)
Belfoldi kapcsolt vallalkozastdl kapott osztalék (630 000)
Osszesen: (761 811)
Targyév
Tarsasagi addlevezetés 2020.
Addzds elétti eredmény* 287 901
Korrigalt addzas el6tti eredmény 287 901
Adodalap csokkent6 tételek (761 811)
Addalap noveld tételek 750 894
Addalap 276 984
Korrigdlt adoalap 276 984
Tdrsasdgi ado (9%) 24.929
Addkedvezmény (10 104)
Fizetendd tarsasagi ado (9%) 14.825

*Adozds el6tti eredmény az MRP konszoliddcidja nélkiil vett érték.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 47
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A tdrsasdg aktudlis adokulcsdval szamitott és a tényleges addkotelezettség kozotti kiilobnbség bemutatdsa:

Adozas el6tti eredmény 287901
Aktualis addkulcs 9,0%
Aktudlis adokulcs alapjdn szamitott adofizetési kotelezettség 25911
Vevdi értékvesztés 7
Részesedések értékvesztése 5476
RO hitelre képzett értékvesztés 49293
Egyéb (87 711)
Kapott osztalék (56 700)
Kutatds és innovacids hozzajarulas 2081
Addkedvezmény (10 104)
Eltérések dsszesen: (97 658)
Tényleges tarsasagi adoraforditas 6sszesen (71 747)
Tényleges addkulcs 25%

28. ARBEVETEL

A Tdrsasdg csak egy szegmenssel rendelkezik, igy a szegmensenkénti bemutatas nem relevans.

Az értékesités arbevétele tevékenységenként a 2020. és a 2019. lizleti években a kovetkez6:

Arbevétel 2020 2019
Szolgaltatasok (ingatlanok bérbeadasa, konyvelési, pénziigy, HR szolgéltatds) 607 645 593902
Jutalék, engedmény 172641 358 746
Osszesen 780 286 952 648

A Tarsasag bevételei nagyrésze bérleti dijbdl, kamatbdl valamint osztalékbevételbdl szarmazik.

A Tarsasag a lednyvallalataitdl kapott osztalékot eredménykimutatdsdban kiilon soron tiinteti fel:

Megnevezés 2020 2019

Masterplast Kft. 600 000 0
Mastermesh Production Kft. 30000 0
MasterPlast Ukrajna 28075 0
Masterplast Sp zoo 29292 21687
Konszolidalt MRP Szervezet kapott osztaléka 0 1241
Osszesen 687 367 22928

29. TRANZAKCIOK KAPCSOLT FELEKKEL

A kapcsolt vallalkozdsokkal folytatott tigyletek piaci alapon jonnek létre. A kapcsolt felek kozotti tigyletek sordn
alkalmazott ar megfelel a jogszabalyokban lefektetett elvek szerinti szokasos piaci arnak, tovabba az arképzés
megfelel az imént hivatkozott jogszabdly, a dokumentdcid szabdlyairdl sz6l6 rendeletben foglaltak szakmai

hatteréil tekintend& OECD Iranyelveknek, konkrét esetben az alkalmazott ,arm’s length” irdnyelvnek.

A kapcsolt és tarsult vallalkozasoktdl kapott bevételek a 2020. és a 2019. december 31-re végz&d6 évekre

vonatkozodan a kévetkezék:
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Kapcsolt vallalkozas neve 2020 2019
Masterplast Gyarto és Ker. Kft. 52454 47 869
Master Plast S.r.o. 2 059 1789
Masterplast d.o.o. 2251 2162
Masterplast Romania S.R.L. 4941 10392
Masterplast YU D.o.o. 3906 3756
Fidelis Bau Kft. 3 0
MasterFoam Kft. 75616 67 464
Masterplast Sp. z.0.0. 0 2624
Masterplast Hungaria Kft. 276 486 274 682
Masterplast International Kft. 316 048 278 459
Masterplast Nonwoven GmbH 34 806 0
Osszesen: 768 570 689 197
Tarsult vallalkozas neve 2020 2019
Masterprofil Kft. 13196 39943
T-Cell Plasztik Kft. 268 179
Osszesen: 13 464 40 122

A kapcsolt vallalkozasoktdl kapott kamatok a 2020. és a 2019. december 31-re végz6dé évekre vonatkozdan a

kovetkez6k:

Tdarsasag neve 2020 2019
Masterplast Romania S.R.L. 7123 8 564
Masterplast YU D.o.o. 39504 15518
Masterplast International Kft. 66 650 2566
Masterplast Nonwoven GmbH 11447 0
Masterplast Gyarto Kft. 173 0
Osszesen: 124 897 26 648

A kapcsolt vallalkozasoktdl vasdarolt anyagok és igénybe vett szolgdltatasok a 2020. és a 2019. december 31-re

végz6d6 évekre vonatkozdan:

Tdarsasag neve 2020 2019
Masterplast d.o.o 0 2784
Masterplast International Kft. 232 171
MasterFoam Kft. 0 583
Masterplast Gyarto és Ker. Kft. 17 243 17 539
Masterplast Hungaria Kft. 1844 1949
Osszesen: 19 319 23 026

Tarsult vallalkozasaitél nem kapott a Tarsasag kamatot 2020-ban és 2019-ben.
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A kapcsolt és tarsult vallalkozasokkal szembeni kdvetelések 2020. december 31-re és 2019.december 31-re

vonatkozoéan a kévetkezék:

Kapcsolt vallalkozas neve

2020. december 31.

2019. december 31.

Masterplast Kft. 9447 8210
Masterfoam Kft. 17 052 17 892
Masterplast Hungéria Kft. 46 263 46 100
Masterplast International Kft. 29083 26 044
Fidelis Bau Kft. 3 0
Master Plast S.r.o. 555 71
Masterplast Sp zoo 0 2569
Masterplast Romania S.R.L. 1728 5051
Masterplast Nonwoven GmbH 4773 0
Masterplast YU D.o.o. 3497 2100
Masterplast d.o.o. 58 0
Osszesen: 112 459 108 037

Tarsult vallalkozas neve

2020. december 31.

2019. december 31.

Masterprofil Kft 2723 36 604
T-Cell Plasztik Kft. 140099 227
Osszesen: 142 822 36831

A kapcsolt és tarsult véllalkozasokkal szembeni kotelezettségek 2020. december 31-re és 2019.december 31-re

vonatkozodan a kévetkezék:

Kapcsolt vallalkozas neve

2020. december 31.

2019. december 31.

Masterplast Kft. 3968 3152
Masterplast Hungdria Kft. 114 181
Mastermesh Production Kft. 3987 395
Osszesen: 8069 3728

Tarsult vallakozas neve

2020. december 31.

2019. december 31.

T-Cell Plasztik Kft.

191

Osszesen:

191
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A kapcsolt vallalkozdsokkal szembeni cash pool kovetelések és kotelezettségek 2020. december 31-re és 2019.
december 31-re vonatkozdan az aldbbi tablazat mutatja. A cash pool fé6szamlatulajdonosa a Masterplast Nyrt. A

Tarsasdg cash pool egyenlege a Raiffeisen Bankkal szembeni kotelezettséget mutatja.

2020. december 31.

Tdarsasag neve Koévetelés Kotelezettség

Masterplast Kft. 0 (5998 156)
Masterplast Hungaria Kft. 0 (2 007 999)
Mastermesh Production Kft. 0 0
Masterplast International Kft. (1175 593) 0
MasterFoam Kft. 411321 0
Osszesen: (764 272) (8 006 155)
Egyenleg: (8770 427)

2019. december 31.

Tdarsasag neve Kovetelés Kotelezettség
Masterplast Kft. 0 (716 310)
Masterplast Hungaria Kft. 0 (1819 626)
Mastermesh Production Kft. 0 (31 703)
Masterplast International Kft. 601 131 0
MasterFoam Kft. 250 248 0
Osszesen: 851379 (2 567 639)
Egyenleg: (1716 260)

A kapcsolt vallalkozasoknak adott kdlcsénok 2020. december 31-re és 2019.december 31-re vonatkozdan a

kovetkezék:
Tdarsasag neve 2020. december 31. 2019. december 31.
Masterplast Romania S.R.L. 547 695 413 150
Masterplast YU D.o.o. 2 701 962 2 445 848
Masterplast International Kft. 6173 030 4596 340
Masterplast Nonwoven GmbH 1566 989 0
Osszesen: 10989 676 7455 338

A Masterplast Romania S.R.L szemben |évé 1.500.000 EUR-os kovetelés konyv szerinti értéke 547.695 e Ft, melyre

a Tarsasag teljes egészében értékvesztést képzett 2020.12.31-én.

A Tdrsasdg a 2019.12.31-ig fennallé 1.850.000 EUR-os koélcsénbdl a Masterplast Romania S.R.L vallalattal
szemben 2019.12.31-én 500.000 EUR-t engedett el, melynek kdnyv szerinti értéke 165.260 ezer Ft volt.

A Tdrsasdg az aldbbiak szerint rendelkezik a kapcsolt vallalkozdsoktdl kapott kdlcsondkkel 2020. december 31-re

és 2019.december 31-re vonatkozdan ezer forintban.

Tarsasag neve 2020. december 31.  2019. december 31.

Masterplast Kft 0 600 000
Mastermesh Production Kft. 297 000 297 000
Osszesen: 297 000 897 000
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A Tarsasag kiemelt vezetd6i feladataikat alkalmazotti jogviszonyban végzik. A 2020-as évben résziikre kifizetett
rovid lejaratu juttatasok 0sszege 116.429 e Ft. A vezetd tisztségviselSk részére nem tortént kdlcson kiutalds 2020-
ban és 2019-ben.

Az igazgatdtandcsi tagok részére 2020-ban kifizetett tiszteletdij 6sszege 8.388 e Ft, 2019-ben kifizetett Gsszege
8.532 e Ftvolt.

30. PENZUGYI KOCKAZAT KEZELESE

A Tarsasdg tevékenysége kilonféle pénzigyi kockdzatoknak van kitéve: uUgymint piaci kockazatok
(kulonosképpen arfolyamkockazat és drkockdzat), likviditasi és hitelezési kockdzat. A Tarsasag atfogod
kockdazatkezelési programja a pénziigyi piacok kiszamithatatlansagara 6sszpontosit és annak a Tarsasag pénzligyi
tevékenységére gyakorolt potencidlis negativ hatdsait igyekszik minimalizalni.

Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci folyamatok, igy példaul az arfolyamokban, a kamatokban és az
arakban bekovetkez6 valtozasok hatassal lehetnek a Tarsasag jovedelmére és a pénzligyi instrumentumok
értékére. A piaci kockazatkezelés célja, hogy a hozam optimalizédldsa mellett a piaci kockazatokat a Tarsasdg
kockdazatvallalasi hajlanddsagdn belil tartsa.

Arfolyamkockazat
A Tarsasag kilfoldi devizdban is folytat tevékenységet, ami magaban hordozza a devizaarfolyamok, kiiléndsen az
eurd arfolyamanak valtozasabdl adédoé kockazatot. Arfolyamkockazat jovébeli kereskedelmi tranzakcidkbdl, a

mérlegben megjelenitett eszkdzokbdl és kotelezettségekbdl keletkezhet.

A hitelekhez kapcsolédd EUR/HUF arfolyamvaltozds kitettség érzékenységvizsgdlata és az addzas elbtti
eredményre gyakorolt hatasa (az arfolyamkockazat kalkulacidja az EUR-os hiteldllomanyra vetitve torténik):

2020 2019
Az EUR / HUF arfolyamok 3 %-os erésddése esetén
Pénziigyi tevékenység eredménye (321 679) 61983
Arfolyam novekedésének hatasa (65 998) 8858
Korrigalt Pénzugyi tevékenység eredménye: (387 677) 70 841
Addzas el6tti eredmény 292796 14 828
Arfolyam névekedésének hatasa (65998) 8858
Korrigalt addzas el6tti eredmény: 226 798 23686
Az EUR/HUF arfolyamok 3 %-os gyengiilése esetén
Pénzligyi tevékenység eredménye (321 679) 61983
Arfolyam csokkenésének hatasa 65998 (8 858)
Korrigalt Pénzugyi tevékenység eredménye: (255 681) 53125
Addzds el6tti eredmény 292796 14 828
Arfolyam csokkenésének hatasa 65998 (8858)
Korrigdlt addzas el6tti eredmény: 358 794 5970
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Kamatkockazat

A Tarsasag vezetése a valtozé kamatozasu hitelekbdl eredé kamatkockdzatot nem itéli meg jelent8s kockdazati
tényez6ként, mivel a pénzlgyi valsag hatdsara banki intézkedések soran megvaltozott kamatmértékek nem

képviselnek akkora nagysagrendet, mely nem lenne kigazdalkodhatd az lizleti tevékenységiink nyereségébdl.

A kamatvaltozas érzékenységvizsgalata és az addzas el6tti eredményre gyakorolt hatdsa:

Kamatok + 1 % pontos névekedése esetén
Pénzlgyi tevékenység eredménye
Kamat novekedése

Korrigalt Pénzligyi tevékenység eredménye:

Addzds el6tti eredmény
Kamat novekedése

Korrigalt addzas el6tti eredmény:

Kamatok + 1 % pontos csokkenése esetén
Pénziigyi tevékenység eredménye
Kamatok csokkenése

Korrigalt Pénzugyi tevékenység eredménye:

Adozas el6tti eredmény
Kamatok csokkenése

Korrigalt addzas el6tti eredmény:

Teljes hitelezési kockazat

2020 2019
(321 679) 61983
(87 704) (17 163)
(409 383) 44 820
292 796 14 828
(87 704) (17 163)
205 092 (2335)
(321 679) 61983
87704 17 163
(233 975) 79 146
292 796 14 828
87704 17 163
380 500 31991

A Tarsasag lzleti tevékenységének dontd részét a sajat kontrolja alatt mikodtetett leanyvallalatokkal bonyolitja,

kiils6 szallitokkal, vevékkel vald kapcsolata marginalis.

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy esedékességkor a Tarsasag nem tudja teljesiteni kotelezettségeit. A
Tarsasag igyekszik biztositani, hogy mindig alljon rendelkezésre megfelel6 forras a kdtelezettségek lejaratakor.

A kovetkez6 tablazat a Tarsasdg pénziigyi kotelezettségeit tartalmazza lejarat szerinti bontdsban 2020. és 2019.
december 31-én a szerz6dés szerinti kifizetések nem diszkontdlt értéke alapjan:

2020 1 éven beliil 1-5 éven belil 5 éven tul Osszesen

esedékes esedékes esedékes
Pénziigyi lizing kételezettségek 5586 15304 0 20 890
Tartozdsok kotvénykibocsatasbol 0 5982 985 5982 985 11965970
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 1262 597 0 1262 597
Szallitok és egyéb kotelezettségek 9760 668 0 0 9760 668
Osszesen 9766 254 7 260 886 5982 985 23010125
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2019 1 éven beliil 1-5 éven beliil 5 éven tul Osszesen

esedékes esedékes esedékes
Pénziigyi lizing kotelezettségek 7772 12 485 0 20257
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 2999 727 2999 727 5999 454
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0 0
Széllitdk és egyéb kotelezettségek 3592 684 0 0 3592 684
Osszesen 3 600 456 3012 212 2999 727 9612 395

A Tdrsasdag banki finanszirozasa csoportszint(i megallapodasokon alapszik, ennek kovendansai és teljesiiléseit az
alabbi tablazat mutatja:

ElGirt Teljesitett
Mutaté megnevezése és szamitasa

2020 2020 2019
L|kV|’d|taS| rata o , A _ , 51,00 155 1,99
(forgbdeszkozok / (rovid lejaratu kotelezettségek-tulajdonosokkal szembeni kotelezettség))
Tokeattetel 30% 33,15%  42,12%
(sajat t6ke/ (mérlegf6osszeg-halasztott bevétel))
Uzemi szintd Jovedelme'zosglg , >4,00% 6,66% 4,89%
(Uzemi szintl eredmény / értékesités nettd arbevétele)
net debt/EBITDA <3,9 1,66 3,43

Adodkockazat

A Térsasag a valtozo torvényi szabalyozdk mddosulasait folyamatosan figyeli, nyomon koveti, és amennyiben a
Tarsasagot érintd szabdlyzovaltozas |ép életbe, azonnal meghozza a megfelel§ intézkedéseket, kialakitja —
maodositja — az eljarasi rendet, igy a management altal azonositott jelentés addkockazatok, melyekrdl a
vezetésnek tudomadsa lenne, nincsenek.

Toékekockazatok kezelése

Tékeszerkezet

A Tarsasag célja a t6keszerkezet alakitasdval, hogy megérizze a folyamatos miikodés képességét, hogy
részvényeseinek és egyéb érdekeltségi csoportjainak hasznot biztositson, és egy optimalis tékeszerkezetet
tartson fenn a t6kekoltség csokkentése érdekében.

Osztalékfizetési politika
Amennyiben a Tarsasdg nem talal a novekedéséhez sziikséges beruhazasi és akvizicids célpontokat, egyedi
Igazgatdtanacsi dontés alapjan —megfelel6 eredményesség mellett- osztalékot is fizethet a tulajdonosoknak.

Optimdlis tékeszerkezet

A Tarsasag Igazgatdtanacsa 2018. januar 15-én 858.318 db Gj 100.-Ft névértékd (607.-Ft kibocsatasi értékd) a
kordbbiakban kibocsatott részvényekkel mindenben azonos jogokat biztositd ('A’ sorozatu) dematerializalt
torzsrészvény zartkor( forgalomba hozataldval a Tdarsasdg alapt6kéjének 1.460.127.900.-Ft-ra torténd
felemelésérdl dontétt. Az 521 000 000 Forintos t6keemeléssel a Tarsasag sajat-idegen t6kearanya jelent6sen
javult, melyet a likviditasi kockazat csokkentésére— kiszamithatatlan pénzpiacok —a jovSben is fenn kivan tartani.
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Miikédbképesség biztositdsa

A Térsasag a hatékony pénzigyi miikodéképességének biztositasara, folyamatosan toérekszik a beszéllitdival a
kovetendd szerzddések, Ugyletek fizetési hatdridejének kitoldsara, hosszabbitasara, mellyel a vevéi fizetési
késedelmeit kivanja ellensulyozni.

31. FUGGO KOTELEZETTSEGEK ES KOTELEZETTSEGVALLALASOK

2020. december 31-én nem volt a Tarsasagnak még le nem jart futd pdlyazata.

A Tarsasag altal és ellen inditott peres, illetve nem peres eljarasok:

Nincsen a Tarsasag ellen inditott, vagy altala inditott peres eljaras, azaz a Tarsasagnak nincsen folyamatban Iévé
jogi eljarasa.

32. KUTATAS ES KiSERLETI FEJLESZTES

A Tarsasag kutatasi és kisérleti fejlesztést nem végzett a targyévben.

33. MUNKAVALLALOI RESZTULAJIDONOSI PROGRAM

A Maserplast Nyrt. 2016. december 14-én alapitotta a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program
Szervezetét. Az MRP szervezet székhelye: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.

A Masterpalst Nyrt. (Alapitd) az MRP szervezetet azért hozta létre, hogy tarsasag vezetSinek (Résztvevék) a
Masterplast tzleti céljaihoz kapcsolddd, 6sztonzé javadalmazasokat hatékonyan lebonyolitsa.

Az MRP szervezetet az IFRS 2 alapjan a Tarsasag kiterjesztéseként 100%-ban tartja nyilvan a konyveiben, mivel a
javadalmazasi politikan keresztiil meghatdrozza az MRP szervezet m(ikodését.

Mivel a juttatas t6keinstrumentumban kiegyenlitett részvényalapu kifizetési tgyletnek mindgsiil (share based
payment), igy az IFRS 2 standard elGirasai alapjan torténik az értékelése és elszdmolasa.

Az MRP Résztvevdi 2019/2020-as programhoz kapcsoléddan a Masterplast Nyrt. és az altala kontrolalt, 100%-os
tulajdontd Masterplast Kft. Masterplast Hungaria Kft., Masterplast International és Masterfoam Kft.
munkavdllaldéi, akikre kiterjedt a vallalat Javadalmazasi Politikainak a hatalya. A Masterplast a fent nevezett
vallalatok azon vezetdit vonta be a RésztvevGk korébe, akiknek legnagyobb rahatasuk volt a Javadalmazasi
Politikdkban megfogalmazott vallalati tzleti célok megvaldsitasara.

A Résztvevbk az Alapitd nem pénzbeli vagyoni hozzdjaruldsként juttatott Masterplast részvények és pénzigyi
eszkozok ellenében szereztek tagi részesedést az MRP szervezetben.
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A 2020-as évhez kapcsolédd 2019-2020-as programot a Tarsasag 2019. junius 07-én inditotta, melynek alapja
egy az MRP szervezet és a Masterplast Nyrt. kozott kotott részvényopcios szerzdés (ddtuma: 2019. junius 17.)
amely akkor hivhaté le, ha a javadalmazasi politikdban kitlzott tulteljesitési célok teljestinek. A feltételek
teljestilés esetén az MRP szervezet élve a vevGkijelolési jogaval az opcids jogot atruhdzza a tagok részére, akik
élve az opcids jogukkal (és rendezve az opcids arat amely részvényenként 100 HUF) lehivhatjak a célok
teljestlésével aranyos részvény darabszamukat a Masterplast Nyrt-tél.

Az opcio valds értékének meghatarozasa Black Sholes modell alapjan torténik. A valds érték meghatdrozasa a
nyujtds idépontjaban térténik.

A Tarsasdg a mérlegfordulénapon rendelkezik az MRP juttatashoz kothetd teljes részvény darabszdmmal melyet
a (2020-as évhez kapcsoldédd nagy biztonsdggal megbecsilt részvény alapu juttatasok értékével csdkkentett)
visszavasarolt sajat részvényként mutat ki a sajat t6kében az ,,MRP részvény alapu kifizetés” soron.

Ajuttatds teljes Osszege IFRS 2 standard alapjan lett értékelve az eredménnyel szemben, a késébbiekben minden
az MRP juttatdshoz kothetd sajat részvényekkel kapcsolatos tranzakcié a tékében keriilnek elszamolasra.

Az elszamolas leghamarabb a jelen beszamold kozgy(ilés altali elfogadasat kovets 1. munkanapon torténhet meg.

A juttatas nyujtasanak id6pontja (grant date) az a nap, amikor a javadalmazasi politika aldirasra kerilt, jelen

,,,,,,

inditasat koveté masodik év, azaz 2020.
A juttatas értékének meghatarozasakor a varhatdan lehivasra keriil6 opcios jog keril figyelembe vételre

A részvényopcio értékelése az aldbbi értékek figyelembevételével tortént:

MRP 2019/2020
Grant date - 2019. junius 07.
Lehivas hatérideje - 2021. majus 31.
Opcids ar HUF/db 100
Részvényopcio valds értéke a grant date napjan HUF/db 616
Részvényopcid valds értéke a grant date napjan EUR/db 1,68707
Kockdzatmentes hozam p.a. 3,18%
Varhatoan lehivasra kerul& részvény db 184 794
Varhatoéan lehivasra opcios érték EUR 311762

A kockazatmentes hozam kiszamitasdhoz a 10 éves Magyar Allamkotvény kamatait, volatilitdshoz pedig a
Masterplast Nyrt. BET-re bevezetett torzsrészvényeinek arfolyamvaltozésait vette alapul a Tarsasag.

Az MPR javadalmazasi politikdban elGirt (nem a 2020. év konszolidalt EBIT-hez kéthetd) mutatdk teljestilései a
kovetkez6képpen alakultak:

ElSirt mutatok megnevezése Teljesiilés %
Konszolidalt addézott eredmény névekedés az el6z6 évhez képest 135,2%
Konszolidalt addzott eredmény névekedés a stratégiai tervhez képest 117,1%

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 56
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A kovetkezd mutatok teljesiilése estén a juttatds el6feltétele, hogy 2020. évi konszolidalt beszdmoldban szereplé

arbevétel meghaladja a 2018. évit.

ElGirt mutatok megnevezése

Group forgalom névekedés 2018-hoz képes

Masterfoam Kft korrigdlt addzas el6tti eredmény ndvekedése

K6zép-Eurdpai régio auditdlt EBIT ndvekedés az el6z6 évhez képest

Export profit center korrigalt EBITDA novekedés az el6z6 évhez képest

Masterplast Hungaria Kft. profit center korrigélt EBITDA novekedés az el6z6 évhez képest
Nemzetkdzi kereskedelmi osztaly korrigalt margin el8iras

HQ profit center korrigédlt EBITDA novekedés az el6z6 évhez képest

Raktarozas profit center korrigalt EBITDA névekedés az el3z6 évhez képest

Uvegszdvet gyartott mennyiség el@iras 2020.

EPS gyartott mennyiség el&iras 2020.

Teljestilés %

126,0%
141,2%
196,5%
183%
125,6%
212,1%
141,9%
149,6%
100%
0%

Mivel az Tarsasag és az MRP szervezet 2 éves programokat indit, igy a 2020. évben elindult a 2020/2021-es
javadalmazasi program. Az el6z6 programmal azonosan egy opcids szerzédés keriilt megkotésre az MRP
szervezet és a Masterplast Nyrt. kdzott, valamint a megszolgéldsi id6szak a program inditasat koveté masodik év,

azaz 2021, igy ezen program elinditdsa a 2020. évi konszolidalt beszamoldra nincs hatéssal.

Az egyes vallalatokban Iévé varhaté bruttd kifizetések a kdvetkez6képpen alakulnak

Tdarsasag neve 2020. december 31. 2019. december 31.

Masterplast Hungaria Kft. 15481 0
Masterplast International Kft. 19935 0
Masterplast Kft. 15484 0
Masterfoam Kft. 2854 0
Osszesen: 53 754 0
Masterplast Nyrt 60 080 0
Osszesen: 113 834 0

A Térsasag az 53.754 e Ft-os kapcsoltakkal szembeni kdvetelését az ,Egyéb forgdeszk6zok” mérleg soron tartja
nyilvan, sajat munkavallaldival szembeni 60.080 e Ft-os varhaté koltségét az eredménykimutatds ,Személyi
jellegl koltségei” tartalmazza. A teljes 113.834 e Ft-os opcids értéket a sajat tékéjén belil a ,Visszavasarolt sajat

részvények” egyenlege tartalmazza.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi.
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34. COVID-19 HATASAI

A Masterplast Csoport erés piaci bedgyazottsaggal és stabil likviditasi helyzet mellett szembesiilt a COVID-19
virus terjedése miatt kialakult helyzettel 2020. tavaszan. Az iparag tekintetében mostanra tisztan kirajzolddott,
hogy az épitG- és az épitGanyagipart kevésbé sulyosan érinti a kialakult helyzet.

A magyarorszagi piaci szerepl6k visszajelzései alapjan vegyesen alakult az épitSipar 2020-ban. A kormdny
koronavirus miatti gazdasagvédelmi intézkedéseivel (példaul az Ugynevezett rozsdadvezetekben megvaldsuld
lakdsépitésekre vonatkozd 5% AFA, kozéplileti feldjitdsok elére hozatala, szallodai és éttermi felGjitasi
hitelprogram elinditasa, vissza nem téritendd vallalati ingatlanberuhdzasi hitelek) 6sztonzen hatott az épitSipari
agazatra. A KSH adatai szerint juniustol novemberig minden hénapban magasabb volt az épitGipari termelés az
el6z8 havinal. Osszességében azonban elmondhaté, hogy éves szinten az épitSipari termelés kozel 10%-kal
mérséklédott azamugy is erés 2019-es évhez képest. A jelenlegi épitSipari varakozas a 2021-es évre a bejelentett
Uj elemekkel b6vilé csaldadtdmogatdsi otthonteremtd programnak, illetve a bevezetésre kerild lakdsfeldjitdsi
tdmogatdsnak koszonhetéen ismételten kifejezetten pozitiv. Azonban megemlitend, hogy pont ezen
intézkedések az év utolsd részében visszavetették az amugy is gyengild keresletet. A Tarsasag 2021-es épitGipari
varakozasai pozitivak, bizva a tovdbbi forgalmi és eredménynévekedésben, még ha az el is fog maradni az el6z6
években elért eredményektdl.

A németorszagi izem megvasarlasaval a Cégcsoport pozicidja tovabb erésodott, mint épitGipari tobbrétegl
membranok gyartdja. Az akvizicio altal valt a Tarsasag specialis egészségligyi flizek gyartdjava, az igy megszerzett
tudas és tapasztalat lett az alapja a Tarsasdg egészségiparba vald belépésének, az iparagon belili tovabbi
fejlesztéseknek.

35. MERLEG FORDULONAP UTANI ESEMENYEK

A Tarsasdgban az anyavallalati felsé és kbzépvezetés részére az el6z6 gazdasagi évben elért egyéni eredményeik
utan jard bonuszok értéke 60.080 e Ft, melyek kifizetése a javadalmazasi program keretei k6zott 2021. majusban
varhatd. Ezeknek a bonuszoknak a bérkoltségeit tartalmazza a beszamold.

Az egészségligyi szektorban vald jelenlétet tovabb erGsiti a Tarsasag székhelyén, Sarszentmihalyon elkezdett Uj
gydrtdlizem felépitése, ahol higiéniai textilia gyartd technolégia telepitése torténik. A léteslld ) gydregység
alkalmas lesz orvosi véddéruhdzatok, szajmaszkok, és az egészségligyben hasznalt egyéb higiéniai eszkdzok
gyartdinak alapanyag ellatasara. A nagyfoku termelékenységet magas szintl automatizaltsdggal mikodd gyartasi
technolégia biztositja, amely specialis terméktulajdonsagok elérése mellett képes egy vagy tobbrétegl
egészségipari textilidk elGallitasara 2021 nyaratdl. Tovabbi fejlesztési 1épésként a Tarsasag tovabbi Uj gyarto
kapacitdst telepit, amivel egészségligyi késztermékek gyartdsa vdlik lehetévé 2021 szeptemberére. Ezdltal a
stratégiai periddus végére integralt gyartast alakit ki a Tarsasag, amelynek keretében az egészségipari higiéniai
textil alapanyagoktdél a késztermékekig terjed6 teljes gyartdsi lancot ki tudja szolgdini a Csoport mind
Magyarorszagon, mind pedig export piacain. A Vallalat kutatas-fejlesztési tevékenységet is kivan folytatni,
melynek célja az egészségipar igényeire szabott Uj, innovativ alapanyagok kifejlesztése.

A Cégcsoport vizsgdlja tovabbi sajat gyartdsi kapacitdsfejlesztéseknek lehetéségét a legfajsulyosabb
termékkoreiben. Potencidlis beruhazdsai altal a Vdllalat sajat gydrtdsbdl fedezheti a stratégiai termék
értékesitésének jelentés hanyadat, tovdbba izgalmas lehetéségek nyilhatnak az ipari felhasznalasi teruletek felé.
A Vallalat elkotelezett a korforgdsos gazdalkodas megvaldsitasa mellett, ezért innovativ fejlesztési lehet6ségeket
vizsgal az Ujrahasznosithato szigetel6 rendszerek gyartdsa érdekében.

A Térsasag 25%-os tulajdoni aranydval 2021.04.12-én (modularis épliletek gyartasara) létrejott a Master Modul
Kft.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 58
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36. JIOVORE VONATKOZO MEGALLAPITASOK

Az Eves jelentés jovGre vonatkozd megallapitasokat is tartalmaz. Ezen megallapitasok a jelenlegi terveken,
becsléseken és el6rejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen megallapitasokra a kell6 mértéket
meghaladé médon tamaszkodni. A jov6re vonatkozd megallapitasok kockdzatot és bizonytalansdgot hordoznak.
A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezd van, amelynek hatdsara a tényleges
eredmények Iényegesen eltérhetnek a jov6re vonatkozé megdllapitdsokban foglaltaktdl.

37. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT
Az alkalmazott szamviteli el§irasok alapjan, a Tarsasag legjobb tuddsa szerint elkészitett Eves beszamold valds és
megbizhatd képet ad a Tarsasag eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl valamint eredményérdl,

tovabbd az Uzleti jelentés megbizhatd képet ad a Tarsasdg helyzetérdl, fejl6désérél és teljesitményérdl,
ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

38. AZ EVES BESZAMOLO JOVAHAGYASA

A Tarsasag 2020. december 31-én végz6d6 évre vonatkozd éves beszdmoldjat az Igazgatdtanacs 2021. dprilis 29-
i hatarozatdban elfogadta és engedélyezte a kdzzétételt. A kozgy(ilés jogosult az éves beszamold mddositasara.

A kiegészité melléklet az éves beszdmolo szerves részét képezi. 59
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AZ ELNOK UZENETE A RESZVENYESEKHEZ
Tisztelettel kdszontdm részvényeseinket!

Az éves jelentés kiaddsa mindig kulonleges és oromteli pillanat
szamomra. llyenkor mutathatjuk be atfogéan a munkank eredményét
és ilyenkor szélhatok is a véllalat befektetéihez. A mostani alkalom
azonban kilondsen rendhagyd, mivel a jelentés kiadasanak
idépontjdban a koronavirus okozta globélis krizis helyzettel kell
megbirkdznia az emberiségnek és a gazdasagi élet szereplbinek, igy a
Masterplastnak is.

Az Gzleti eredmények terén az utdbbi 3 év a Masterplast torténetének
legsikeresebb id6szakai kozé tartozik, de ebbél is kiemelkedik a 2019-
es esztendd, amellyel az évtized legeredményesebb évét zartuk. A
mogottiink allé peridédusban a Masterplast a legnagyobb magyar
tulajdont  épitéanyag  gyarté  vallalatava  fejlédott  és
vezértermékeiben jelentds piaci szereplé a Kozép-Kelet eurdpai

Iékokkal és stabil-
egységes csapattal inditottuk a 2020-as évet. Kijelenthets, hogy egy
nagyon jé allapotban 1évé Masterplast szembesult a jelenlegi
helyzettel.

Az iparag tekintetében mostanra tisztan kirajzolédott, hogy az épité és az épitanyagipart az elsé korben
kevésbé sulyosan érinti a kialakult helyzet. A mUlkodési kornyezet érezhetéen romlott, de sehol sem
lehetetleniilt el, a hatdsok kozép és hosszutavon jelentkezhetnek, amennyiben a célzott kormanyzati
programok ezt nem semlegesitik.

A krizis eddig eltelt idészakdban higgadt-kiegyensulyozott gondolkodassal és tudatosan dolgoztunk azon,
hogy a vallalat csokkend kereslet mellett is eredményesen tudjon mdkodni. Célunk az is, hogy a gazdasag Ujra
indulasaval parhuzamosan a leheté legjobb poziciokbdl tudjunk majd rajtolni.

Kulcsfontossagunak tartjuk a pénziigyi stabilitast, amit tartalékok képzésével, a hitelek megtartasaval, és a
kintlévéségek hatékony kezelésével oldunk meg. A muikodési folyamatok racionalizaldséaval,
készletoptimalizalassal és takarékossagi intézkedésekkel pedig alkalmazkodunk a cs6kkend kereslet okozta
viszonyokhoz.

Mindekozben az tzletfolytonossagot, a szolgaltatasi szinvonal fenntartasaval stabilan megdriztik. Gyartunk,
készleteziink, és a vevdi igényeket lektdvetve akar épitési helyszinre is szallitunk, a megvaltozott koriilmények
kozott is mindent megtesziink partnereink bizalmanak megtartasaért.

Ezalatt a jov6t is szem el6tt tartva, egy megvéltozott vildigban valé Gjra indulasra készitjik fel a vallalatot. A
gyartasi és mulkodési hatékonysagot fokozé digitalizacios fejlesztési projektek most még inkdbb el6térbe
kerultek, emellett fokozzuk az online brand épitést és a Masterplast viszonteladdinak online jelenlétét
tdmogaté szolgaltatasainkat is.

Folyamatosan kutatjuk az alternativ tizleti lehet&ségeket a maszk és védéruha alapanyagok értékesitése terén,
de a kozosséget is timogatjuk a védekezésben. Tarsadalmi felel6sségvallalasi akcionk keretében az altalunk

es mennyiséget
biztositottuk ingyenesen.

a célzott gazdasagvédelmi tAmogatasok az épitbiparra is pozitiv hatassal lesznek, és segitséget nyujthatnak a
csokkend kereslet ellensulyozasédban. Mar a veszélyhelyzet alatt is varhato a felujitasi célu épulet energetikai
korszerUsitések felfutdsa, amelyek jelentés potencidlt hordoznak a Masterplast szamaéra.
Hisziink a felkészultségliinkben és a munkatarsi csapatunkban, aminek koszonhetéen a Masterplast
nyertesként kertl majd ki a mostani helyzetbél. Koszonjuk a befektetdi bizalmat, folytassuk tovabb az
értékteremtést 2020-ban is!

Tibor David

az lgazgatoétanacs elndke
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A MASTERPLAST CSOPORT BEMUTATASA

Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Masterplast, Csoport) f6 tevékenysége az épitSipari

- és kelet-eurdpai nemzetkozi
cégcsoport ma a vildg 8 orszdgdban rendelkezik sajat tulajdonu aktiv lednyvallalattal, ahol 2 telephelyen tobb
gyartéegységet is miikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigetelé rendszer, hé-, hang- és
vizszigetelés, tetéfedés, valamint a szarazépitészet teriletén van jelen. Nemzetkozi gyartobazisai (sajat,
bérgyartas) biztositjdk, hogy a csoport termékei ledanyvallalatain és partnerein keresztiil eljussanak az eurdpai
és egyes Eurépan kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatésag, energiahatékonysag és kdrnyezetvédelem
szempontjait mind belsé folyamataiban, mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében kiemelten
fontosnak tartja.

2019. december 31-én a Tarsasag lednyvdllalataiban az alabbi tulajdonrészekkel rendelkezett:

Tarsasag neve Cégbejegyzés helye Tulajdonosi hanyad Szavazati arany

Master Plast S.r.o. Szlovéakia 100% 100%
MasterFoam Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 100% 100%
Masterplast Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast International Kft. Magyarorszag 100% 100%
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast Romania S.R.L. Romania 100% 100%
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 80,04% 80,04%
MasterPlast TOV Ukrajna 80% 80%
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 100% 100%
MP Green Invest Ukrajna 100% 100%

Kézvetett kapcsolat:

Masterplast D.O.O. Eszak-Macedénia 90% 90%
A Csoport tdrsult vdllalkozdsa:

Masterprofilt Kft. Magyarorszag 20% 20%
T-CELL Plasztik Kft. Magyarorszag 24% 24%

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdciés rendszeréb6l szdrmazé adatok

A Tarsasag 2019. junius 3-an 24%-os tulajdonrészt szerzett a T-CELL Plasztik Korlatolt Felelésségl Tarsasagban.
AT- - Hajduszoboszlon
és Zalaegerszegen.
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Kissé visszafogott, de jellemzéen pozitiv piaci kornyezetben a Csoport arbevétele 2019-ben 10%-kal
miulta felil az el6z6 éves bazist. Kihasznalva a kedvezd iparagi trendet és piaci beagyazottsagot
értékben a magyarorszagi forgalom novekedett a legtobbet, mig termékkorok tekintetében
legnagyobb forgalom béviilés a Csoport sajat gyartott termékében (livegszovet-halo) tortént. Kissé
novekedett a Csoport kereskedelmi arrése és emelkedett a termelési kibocsatas 2019-ben. A sajat
termelésli készletek allomanyvaltozasat is figyelembe véve 9%-kal novekedett az anyagok és
igénybevett szolgaltatasok koltsége az arbevétel 10%-os novekedésével szemben. Novekedtek a
Csoport személyi jellegli raforditasai 2019-ben, s szintén emelkedett a Csoport elszamolt
amortizacidja, mig javultak az egyéb miikodési raforditasok a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. A
Tarsasag EBITDA-ja 7 327 ezer eurd volt a bazis idészak 6 035 ezer eurdjaval szemben (21%-os
novekedés). A pénziigyi eredmény is javult, igy a Csoport addzas utani 2019. évi eredménye 1 437 ezer
euréval (43%) haladta meg a bazis idészak nyereségét.

OSSZEFOGLALO

o A 2019-es évben kissé visszafogott, de jellemzéen pozitiv tendencidkat tapasztalt a Csoport orszag-
portfélidja iparagi kornyezetének alakulasaval kapcsolatban az egyes piacokon. A piacok szempontjabol
legnagyobb sulyi Magyarorszagon a piaci szereplSk visszajelzései alapjan ismét erés, de mérsékeltebben
novekvd évet zart az épitdipar. Tovabbra is szamottevd a folyamatban 1évé épitkezések szama, habér a
lakasépitési piacon csokkend Uj lakdsépitési szamok mutatkoztak Romanidban a piaci szereplék
visszajelzései alapjan vegyes képet mutatott az épitSipar 2019-ben, a masodik félévben javult a kereslet, s
elindultak a felujitdsok, az épliletszigetelési projektek. Szerbidban 2019-ben tovdbb folytatédott a
gazdasagi fejlédés, nemcsak a nagyberuhazasok, hanem a lakasok épitésszama is nétt, amit a névekvd
kiadott épitési engedélyszam is igazol. Ukrajndban is jol teljesitett az épitSipar, az elvégzett épitési
munkalatok értéke minden kategéridban novekedett éves szinten. Lengyelorszagban az elsé félévben
még kisebb mértékben, de folytatédott a gazdasag novekedése, majd a masodik félévben mar lelassult az
épitSipar, az épitési-és szerelési munkak értéke csokkent. Szlovakidban az elsé negyedéves novekedést
kovetden visszaesett az épitSipari termelés. Horvatorszagban tovabb bévilt az épitdipar, mig a kiadott
épitési engedélyek szama az el6z6 évhez képest kissé csékkent. Eszak-Macedénidban névekedett az ipari
termelés, csakugy, mint az épitSiparban elvégzett munkak értéke.

e AVillalat tovabbra is az egyes piacok helyzetét és a termékek drmozgasat figyelembe vevé értékesitési
gyakorlatot kovetett, ami a széllitasi koltségeket is magdban foglalé arrés maximalizalasara iranyult, a
gyartasi kapacitas novelése mellett.

e A forgalom novekedés dontd részét értékben a legnagyobb sulytd homlokzati hészigetels rendszerek és
elemei arbevétel ndvekedése (15%) adta, ahol a Vallalat sajat gyartasu termékében (livegszévet-hald)
tortént a legnagyobb bévilés. Jelentdsen novekedett a szarazépitészeti rendszer (8%) és az ipari
alkalmazasok (25%) termékcsoportok arbevétele, de szintén béviltek a tetéfolidk és tetd elemek (1%)
valamint a hé-, hang-, és vizszigetelé anyagok (3%) csoportja. Az épitSipari kiegészité termékek (-8%)
arbevétele csokkent a 2018-as bazishoz képest.

e A piacokat vizsgalva a legnagyobb sulyd magyar piacon 20%-kal, mig Ukrajndban 13%-kal, az Export
terilleteken pedig 10%-kal nétt a forgalom 2019-ben az eléz6 évhez viszonyitva. Szintén jol teljesitett a
Villalat tobbi piacan

- Lengyelorszagban (-7%), Eszak-Macedoniaban (6%) és Szerbiaban (-1%) - csékkent a forgalom.

e Az egyes piacokon a javuld ipardgi kornyezetnek tulajdonithatéan kissé novekedett a Csoport
kereskedelmi arrése 2019-ben a bazis idészakhoz képest.

e Emelkedett a szabadkai EPS és hagyomanyos livegszovet gyar kibocsatasa 2019-ben a bazishoz képest,

o Azemelkedd gyartési kibocsatasnak, valamint az arbevétel ndvekedésének tulajdonithatéan novekedtek
a Csoport gyartasi alap- és egyéb anyag koltségei. A sajat termelésl készletek allomanyvaltozésat is
figyelembe véve 9%-kal ndvekedett az anyagok és igénybevett szolgaltatasok koltsége az drbevétel 10%-
os novekedésével szemben.

o A szerb livegszovet-halé gyar személyi bévilésének, valamint a béremeléseknek tulajdonithatéan 21%-
-ben a bazisidészakkal 6sszehasonlitva.
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A szerbiai és kéli gyartd beruhazasokhoz kapcsolédéan novekedett a Csoport elszamolt amortizacidja, mig
az egyéb m(ikodési raforditasok javultak.

A Csoport EBITDA-ja 2019-
(6,2 % EBITDA héanyad) értékével 6sszehasonlitva, mig az lizleti tevékenység eredménye 5 242 ezer eurd
volt 2019-ben, a bazis id6szaki 4 120 ezer eurdval szemben.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Csoport addzas utani eredménye 2019-ben 4 763 ezer
eurd nyereség volt, szemben a bazisidészak 3 326 ezer eurd nyereségével.

A Csoport készletdlloménya 2019. december végével 21 257 ezer eurd volt, ami 1 803 ezer eurdval
alacsonyabb a bazis id6szak zarokészleténél.

A Csoport a Novekedési Kotvényprogram keretében (18,1 millié EUR) 6,0 millidrd forint névértékd kotvényt
bocsatott ki, mellyel atstrukturadlta a Csoport finanszirozasat. Ezzel hosszu tavu, alacsony kamatozasu
(1,08% EUR alapon) forrast biztosit a tovabbi névekedéshez.

A teljes gyartasi kapacitas -
es Uizleti évben akvirdlt T-CELL Plasztik Kft. gydartasi kapacitasa, valamint az akviziciéval kialakult szinergidk
kihasznalasa stabil hatteret biztositanak a homlokzati hészigetel6 és szarazépitészeti rendszerek tovabbi
bévulésének.

A Villalat a kedvezé iparagi kornyezet folytaté
gyartasi és mukodési hatékonysagéval biztosithatja a stratégiai tervekben megfogalmazott
eredménycélok elérését.
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KULSO GAZDASAGI, IPARAGI ES PIACI KORNYEZET BEMUTATASA

A Masterplast f6 tevékenységét alkotd szigeteld-

mértékben befolyasolja a kulsé gazdasagi, ipardgi kornyezet alakuldsa. Az épitéanyagok és kiegészitd
termékek forgalma elsésorban az Uj épulletek piacdhoz kothets, mig a szigetelSanyagok (elsésorban
hészigetelés) forgalma mind az Uj épitésd ingatlanok, mind pedig a felujitési piachoz kapcsolodik.

A 2019-es évben kissé visszafogott, de jellemz&en pozitiv tendencidkat tapasztalt a Csoport orszag-portfélioja
iparagi kdrnyezetének alakuldsaval kapcsolatban az egyes piacokon.

A piacok szempontjabél legnagyobb sulyt Magyarorszagon a piaci szerepldk visszajelzései alapjan ismét erés,
de mérsékeltebben novekvé évet zart az épitdipar. A 2016-ban elkezd6d6tt épitésilaz még mindig tart, lassuld,
dm de még érdemi novekedés jellemzi a piacot. A két épitményfécsoport terén az épuletek és egyéb
épitmények épitése is novekedett, de tovabbra is szdmottevé a folyamatban lévé épitkezések szama. A
lakésépitési piacon csokkend Uj lakasépitési szamok mutatkoztak, illetve az épitSipar teljesitményére egész
évben nagymértékben ranyomta bélyegét a munkaeréhidny, ami nem csak &gazati, hanem orszagos
probléma. A szakember hidny miatt a lakd- és irodaéplletek esetében csiszdsok mutatkoztak, amit a

bar az év végével lezarult 4fakedvezmény visszavondsa hatdssal van az Uj beruhazasok inditdsara, azonban a
nyaron indult kibévitett CSOK sok 0j lehetéséget hozhat a felujitasi piacon.

-ben. A méasodik
félévben javult a kereslet, ami az allami tdmogatasoknak volt betudhaté. A korméany ndvelte a tervezett
beruhazasok szamat, késve, de elindultak a feltjitasok, az épliletszigetelési projektek.

Szerbidban 2019-ben tovabb folytatédott a gazdasagi fejlddés, a Nemzeti Bank folytatta arstabilitasi politikajat,

nagyberuhazasok, hanem a lakasok épitésszama is nétt, amit a ndvekvé kiadott épitési engedélyszam isigazol.
Szintén nétt a foglalkoztatottsag, év végére a munkanélkiliségi rata elérte az utolsé 6t év legalacsonyabb
szintjét.

Ukrajnaban jol teljesitett az épitSipar, az elvégzett épitési munkalatok értéke minden kategéridban névekedett
éves szinten. A lakéépliletek épitésszama 3%-kal nétt, mig a nem lakéépuletek szama 27%-kal.

Lengyelorszagban az elsé félévben még kisebb mértékben, de folytatédott a gazdasag novekedése, majd a
masodik félévben mar lelassult az épitSipar. A szférdban a termelés a vartnal kisebb mértékben nétt, s az
munkaeréhiany jellemezte a piacot. N6tt a megkezdett épitési projektek szama, de csokkent a befejezett s
atadott épitési munkak értéke.

Szlovékidban az elsé negyedéves novekedést kovetden visszaesett az épitSipari termelés. Csokkent a kereslet,
s a munkaerShiany ismét jellemzé volt az id6szakra. Az ingatlanarak tovabbra is magasan voltak, s a piaci
szereplok visszajelzései szer

a bérek, s tovabb bévilt az épitdipar, mig a kiadott épitési engedélyek szdma az el6z6 évhez képest kissé
csokkent.

Eszak-Macedéniadban névekedett az ipari termelés, csakigy, mint az épitéiparban elvégzett munkak értéke.
Nétt a kiadott épitési engedélyek szama a tavalyi év azonos id&szakahoz képest. Csokkent az ingatlanok iranti
kereslet a Il. félévben, illetve a kialakult munkaeréhiany az iparagi szakmunkasbérek tovabbi emelkedésével
jart egyltt.

A fenti folyamatokat szemlélteti az EUROSTAT statisztikdja a kiadott lakasépitési engedélyek szamanak
alakulasardl, ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szaménak orszagonkénti alakulasat az el6z6
évhez viszonyitva.
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Epitési engedélyek negyedéves szazalékos véltozasa 2016-2019:

Horvétorszag 33,1 34,9 -6,0 -3,1
Magyarorszag 1571 21,5 -3,2 -3,7
Lengyelorszag 12,2 19,3 3,3 4,6
Romania -1,2 7,7 2,6 -04
Szlovakia 14,6 -8,6 11,4 -0,9
Szerbia 26,0 34,0 9,4 29,1

Forrds: EUROSTAT: Building permits - percentage change

TERMEKCSOPORTOK HELYZETE

F6 termékcsoportok szerinti arbevétel (ezer eurd) m“ Valtozas %
(A) (B)

(A/B-1)
Homlokzati hészigeteld rendszer 52475 45 589 15%
Tetofolidk és tetd elemek 14320 14163 1%
Szérazépitészeti rendszer 11563 10670 8%
HG-, hang-, és vizszigetel anyagok 13450 13110 3%
EpitSipari kiegészité termékek 5566 6031 -8%
Ipari alkalmazéasok 9730 7777 25%

Nett6 arbevétel 107 104 97 340
Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigetel rend szer 49% 47%
Tet&folidk és tetd elemek 13% 15%
Szarazépitészeti rendszer 11% 11%
Hé6-, hang-, és vizszigetelé anyagok 13% 13%
EpitSipari kiegészit termékek 5% 6%
Ipari alkalmazéasok 9% 8%

Netto arbevétel 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg vezetdiinformdciés rendszerébél szdrmazé auditdlt adatok
A Csoport arbevétele 2019-ben 10%-kal, 107 104 ezer eurdra ndvekedett.

A Csoport arbevételén belil tovabbra is a homlokzati hészigetelé rendszer termékcsoport adta a legnagyobb

hanyadot (49%), ahol a forgalom 15%-kal volt magasabb az el6z6 évvel Gsszehasonlitva. Az arbevétel

novekedés dontd részét a sajat gyartasu Uvegszovet-hald értékesités béviilése okozta a Csoport Eurdpai Unids

piacain (a magyar, roman, szlovak és Export terileteken). Jelentésen nétt a Csoport EPS értékesitése is,

leginkdbb Magyarorszagon, de Szerbia kivételével az Osszes orszagban emelkedett a forgalom a bazissal
-ben.

A Csoport stratégiai fokuszaba tartozé tetéfolidk és teté elemek forgalma 1%-os bévilést ért el a 2018-as
bazishoz képest. A piacokat tekintve vegyesen alakult a helyzet, a magyar, roman, lengyel és horvét piacokon
névekedett a Csoport forgalma ebben a termékkérben, mig Szerbiaban, Szlovakiaba, Ukrajnaban, Eszak-
Maceddnibaban és az Export teriileteken csokkent.

A szarazépitészeti rendszerek teriiletén 8%- -as bazishoz
képest. A novekedés a magyar piacon tortént kiemelkedé gipszkarton profil és lemez eladasoknak volt
tulajdonithaté. Kisebb mértékben, de szintén nétt az arbevétel az ukran és észak-macedon piacokon, mig a
tobbi orszagban csokkent a forgalom.

A hé-, hang- -kal bévulta Csoport forgalma az elézé évi bazishoz
képest. Kullonféle értékesitési eredmények mutatkoztak az egyes piacokon, a magyar, szerb, ukran és horvat
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terlileteken novekedett a Csoport forgalma, mig a tobbi orszdgban csokkent az arbevétel a bazissal
0sszehasonlitva.

Az épitbipari kiegészité termékek piacan 8%-kal csokkent a Csoport forgalma 2019-ben a bazissal 6sszevetve.
Az ukran, lengyel, szlovak, észak-macedén és Export tertleteken ugyan nétt az arbevétel, de a forgalom kiesés
a Csoport tobbi piacan 6sszességében nagyobb mértékd volt.

Az ipari alkalmazasok termékcsoport termékei esetében 25%-o0s forgalom-emelkedést ért el a Csoport 2019-
ben a bazisidészakhoz képest. A csomagoldipari termékek arbevétele ugyan csokkent, de a nem stratégiai
alapanyagkereskedelem jelentésen emelkedett.

A FORGALOM ALAKULASA ORSZAGONKENT

Az orszagonkénti arbevétel-bontds kimutatds azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a
Masterplast sajat leanyvallalattal rendelkezik, fliggetlendl attél, hogy melyik leanyvallalata értékesitett az adott
orszag teriletén. A lednyvallalattal nem rendelkezd orszagokban torténé értékesités Exportként keril
kimutatasra.

F6 termékcsoportok szerinti arbevétel (ezer eurd) “m Valtozas %
(A) (B)

(A/B-1)
Magyarorszag 42629 35447 20%
Export 17 324 15708 10%
Romania 12044 11485 5%
Szerbia 9236 9329 -1%
Ukrajna 8912 7893 13%
Lengyelorszag 6834 7327 -7%
Szlovakia 4759 4712 1%
Horvatorszag 3811 3782 1%
Eszak-Macedénia 1555 1656 -6%

Nett6 arbevétel 107 104 97 340
Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszég 40% 36%
Export 16% 16%
Romania 11% 12%
Szerbia 9% 10%
Ukrajna 8% 8%
Lengyelorszag 6% 8%
Szlovakia 4% 5%
Horvétorszag 4% 4%
Eszak-Macedénia 1% 2%

Netto arbevétel 100% 100%

A Csoport forgalma a legnagyobb sulyt magyar piacon 2019-ben 20%-kal novekedett a bazis évhez képest. Az
épitSipari kiegészitd termékek termékcsoport kivételével mindegyik termékcsoportban emelkedett a Csoport
forgalma. Kiemelked&en nétt a bevétel a homlokzati hészigetel6 rendszer, illetve a szarazépitészeti rendszer
termékcsoportokban a bazis id6szakkal 6sszevetve.

Az Export terlleteken éves szinten 10%-kal emelkedett a forgalom. Elsésorban a Csoport legnagyobb
termékcsoportja, a homlokzati hészigetelé rendszer teljesitett kimagasléan, de az épitdipari kiegészitd
termékek forgalma is nétt. A tetéfoliak forgalmazasaban, a szarazépitészeti termékek, valamint a hé-, hang-, és
vizszige -ben az el6zé évhez képest. Jelentésebb
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novekedést Ausztridban ért el a Csoport, de Olaszorszagban, Németorszagban és Gorégorszagban is hasonlé
ndvekedés volt az arbevételben.

A Csoport szintén nagysulyu roman piacan Osszesitve 5%-os volt a forgalom bé&vilése. Els6sorban a
hészigetelé rendszer termékcsoporthoz tartozé Uvegszovet termékek forgalma nodvekedett 2019-ben a
bazishoz viszonyitva, de kiemelkedéen bévllt a tet6folidk és teté elemek arbevétele is. A szarazépitészeti
rendszer forgalma kis mértékben visszaesett, illetve a tobbi termékcsoport forgalma szintén csokkent a 2018-
as évhez viszonyitva.

Szerbiaban 2019-ben 1%-kal visszaesett a Csoport értékesitése a bazissal 0sszevetve. Novekedett az arbevétel
a homlokzati hészigetelé rendszer termékcsoportban, azon belil is az Gvegszovet értékesités nétt meg, mig
az EPS értékesités csokkent. Szintén nétt a hd-, hang-, és vizszigetelé anyagok terllete, mikdzben a
szarazépitészeti rendszer termékcsoport és az épitSipari kiegészité termékek forgalma visszaesett.

Ukrajndban 2019-ben a Csoport forgalma az el6z6 évhez képest 13%-os novekedéssel zart. A tet6folidk és
tetéelemek kivételével mindegyik termékcsoportban bévilt a forgalom. A legnagyobb sulyd homlokzati
hészigetelé rendszer termékcsoportban jelentdsen nétt az arbevétel, ahol a nem sajat gyartasu livegszovet
halé eladasok tették ki a forgalom nagy részét. A hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok terén is emlitésre méltéan
nétt a forgalom.

A lengyel piacon 7%-kal csokkent a Csoport arbevétele a 2018-as bazishoz képest. Stagnélt az értékesités
meghatarozé részét adé homlokzati hészigeteld rendszerhez tartozé Uvegszovet forgalma a bazissal
osszehasonlitva. A tobbi termékcsoportot vizsgalva a tet6féliak és teté elemek, valamint az épitSipari
kiegészits termékek forgalma bévilt, mig a tobbi, piacon jelenlevé termékesoportban kisebb visszaesés volt.

Szlovakidban 1%-os forgalmi novekedést ért el a Csoport a targyévben. A homlokzati hészigeteld rendszer
termékeinek forgalma bévult leginkabb, de az épitSipari kiegészité termékek bevétele is nétt. A tobbi
termékcsoportban kissé visszaesett a forgalom a bazissal 6sszehasonlitva.

Horvétorszagban szintén 1%-kal emelkedett a Csoport forgalma a 2018-as évhez képest. A homlokzati
hészigetelé rendszer, a tetéfélidk és tetd elemek, illetve a hé-, hang-, és vizszigeteld anyagok
termékcsoportokban nétt, mig a tobbi termékcsoportban csokkent az értékesités. Nagyobb visszaesés a
szarazépitészeti rendszerek termékcsoportban mutatkozott.

A legkisebb forgalmi részarannyal bir6é Eszak-Macedénidban 6%-kal csékkent forgalom 2019-ben a bazishoz
képest. A szarazépitészeti rendszer termékcsoportba tartozé profil-értékesités, illetve az épitbipari kiegészité
termékek forgalma nétt, mig a tobbi termékcsoport forgalma csokkent. Leginkdbb a homlokzati hészigeteld
rendszerhez tartozé Givegszoveg arbevétele esett vissza.
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PENZUGYI ELEMZES

A kovetkezé tablédzat a Masterplast konszolidalt, auditalt eredmény-kimutatasat tartalmazza Osszkoltség
tipust eredmény-kimutatas formatumnak megfeleléen ezer euréban.

Eredménykimutatas (ezer eurd) 2019. december 31. | 2018. december 31.

(A-B) (A/B-1)

Ertékesités arbevétele 107 104 97 340 9764 10%
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -87 808 -79 203 -8 605 1%
Személyi jellegi raforditasok -14 027 -11 548 -2479 21%
Ertékcsokkenési leirds, amortizacié és értékvesztés -2085 -1915 -170 9%
Sajat termelésli készletek dllomanyvaéltozasa 1838 24 1814 7468%
Egyéb m(ikodési bevételek (raforditasok) 219 -579 798 -138%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 5242 4120 1122 27%
Kamatbevétel 77 74 4 5%
Kamatkoltség -554 -555 1 0%
Pénzligyi muiveletek egyéb (raforditasai) bevételei 572 -14 586 -4104%
Pénziigyi eredmény -495 591 -119%
EBITDA 7327 6035

EBITDA hanyad 6,8% 6,2%

Egy részvényre juté eredmény (EPS) (EUR) 0,32 0,23

Egy részvényre juto higitott eredmény (higitott EPS) (EUR) 0,32 0,23

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, auditdlt beszdmoldja

A MASTERPLAST CSOPORT EREDMENYEINEK ALAKULASA

A Csoport 2019-es Osszesitett éves forgalma 107 104 ezer eurd volt, ami 10%-kal magasabb a béazis id6szak
értékénél.
A nyers-, alapanyag és arfolyamtrendekhez alkalmazkodva a Csoport 2019-ben is az egyes piacok helyzetét és

termékek drmozgésat figyelembe vevd értékesitési taktikat kdvetett stratégiai termékkorén belil, melynek
fokusza a szallitasi koltségeket is magaban foglalé arrés maximalizalasra iranyult.

Az egyes piacokon a javulé ipardgi kornyezetnek tulajdonithatéan a forgalom bévilése mellett kissé
novekedett a Csoport kereskedelmi arrése 2019-ben a bazis idészakhoz képest. A horvat, lengyel, ukran és
Export terlileteken nétt a Csoport kereskedelmi arrése a teljes évet tekintve, de a magyar és roman piacon is
bévult a realizalt arrés tomeg.

Emelkedett a szabadkai EPS és hagyomanyos livegszovet gyar kibocsatasa 2019-ben a bazishoz képest, mig a
halos élvédé gyartas, illetve a kali habfélia gyar kibocsatasa visszaesett. Elsésorban a bévilé szabadkai
kibocsatas miatt javult a Csoport gyartas-hatékonysaga és novekedett a gyartasi eredménye a tavalyi évvel
0sszehasonlitva.

Az emelkedé gyartasi kibocsatasnak, valamint az arbevétel novekedésének tulajdonithatéan novekedtek a
Csoport gyartasi alap- és egyéb anyag koéltségei, de emelkedted az lizemanyag és energia koltségek is, mig az
idegen szallitasi koltségek, csakigy, mint a karbantartasi és javitasi koltségek csokkentek a 2019-es évben a

-kal
ndvekedett az anyagok és igénybevett szolgaltatdsok koltsége az drbevétel 10%-0s ndvekedésével szemben.

A szerb Uvegszovet-halé gyar személyi bévilésének, valamint a béremeléseknek tulajdonithatéan 21%-kal
-ben a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2019.
december végével 1 099 f6t alkalmazott a Csoport, szemben a bazis id6szak 925 f6s dllomanyéval. A szabadkai
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-én 370 f6s volt az
allomany.

A szerbiai és kali gyartd beruhazasokhoz kapcsoléddan névekedett a Csoport elszdmolt amortizacidja.

Javultak az egyéb mikodési raforditdsok a bazisidészak veszteségével szemben, a szerbiai Uvegszovet
gyartashoz kapott tdmogatas feloldasok javitottak az id6szak eredményét a bazishoz képest.

Mindezek eredményeképpen a Csoport EBITDA-ja 2019-ben 7 327 ezer eur6 (6,8 % EBITDA hanyad) volt a bazis

eredménye 5 242 ezer eurd volt 2019-ben, a bazis id6szaki 4 120 ezer euréval szemben.
Kissé javult a Tarsasag kamatbevétele, csakigy, mint a kamatkoltségek 2019-ben a béazishoz képest.

arfolyameredményeket tartalmazza. A
Csoport tobbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizdban értékesit, ezért a
helyi devizék arfolyammozgasa jelentésen befolyasolja a Csoport pénzigyi eredményét. Mivel az orszagok
tobbségének devizaja az euréhoz kotott, igy az EUR/USD mozgasa is kihat — USD alapu beszerzéseknél — az
arfolyam eredményekre. A Csoport a beszerzésekhez kapcsolédd EUR/USD arfolyam-biztositasi Ggyletekkel
rendelkezett 2019-ben, melyek zardsainak és atértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénzigyi
muveletek egyéb eredményeiben. A magyar szervezetek (Masterfoam Kft. és Masterplast International Kft.)
eurd alapu forgoeszkoz hiteldllomannyal, mig a szerb lednyvallalat eur6 alapu beruhazasi hitellel is rendelkezik.

A Csoport pénziigyi miiveletek egyéb bevételeként 572 ezer eurd nyereséget szamolt el 2019-ben, a bazis
id6szak 14 ezer eurd veszteségével szemben. A kedvezébb arfolyameredmény mogott a forint gyengllése az
euréhoz, illetve az ukran hrivnya erésédése a dollarhoz képest allt.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Csoport ad6zas utani eredménye 2019-ben 4 763 ezer eurd
nyereség volt, szemben a bazisidészak 3 326 ezer eurd nyereségével.

VAGYONI HELYZET BEMUTATASA

A Csoport eszkozallomanya 2019. december 31-én 80 880 ezer eurd volt, ami 4 406 ezer eurdval mutatott
magasabb értéket a bazisid6szak szamainal.

A Befektetett eszkdzok értéke 2019. december végével 38 067 ezer eur6t mutatott, ami 2 068 ezer eurédval
magasabb a bazisid6szak fordulénapi adllomanyanal. A névekményt a szabadkai Givegszévet gyar beruhazas
magyarazza. A Cégcsoport beruhdzasra, valamint egyéb eszkdzpdtlasokra 6sszesen 3 587 ezer eurd értékben
koltott a targyévben.

A Csoport készletallomanya 2019. december végével 21 257 ezer eurd volt, ami 1 803 ezer eurdval alacsonyabb
a bazis id6szak zardkészleténél. A Vallalat sikeres készletgazdalkodésanak eredményeképpen sikerilt a
készletallomanyt 8%-kal csokkenteni a novekvé forgalom és gyartasi kibocsatas mellett.

A Csoport vevééllomanya a 2018-as bazissal 6sszehasonlitva 16%-kal, 2 018 ezer euréval ndvekedett, aminek
hatterében a T-CELL Plasztik Kft.-nek torténé megnovekedett értékesités all, hiszen a vallalat akviziciojat
kovetben az elsédleges alapanyag beszallitdja a Masterplast lett.

Csokkent a Csoport szallitéallomanya, 2 046 ezer euréval lett kevesebb, mint a 2018-as dllomany.

Az MNB altal inditott kotvényprogram keretében kibocsatott 6 mrd forint (18 136 ezer eurd) névértékd kotvény
egészét a Tarsasdg a meglévé hitelek refinanszirozasara forditotta, melynek eredményeképpen a révid és
hosszu lejaratu hitelek 6sszege 18 136 ezer eurd Osszeggel csdkkent, valamint ugyanekkora &sszeggel
novekedett Csoport kdtvényekkel kapcsolatos kotelezettsége a mérlegben.

A beruhdzasokhoz kapcsolédd el nem szamolt tdmogatasoknak tulajdonithatéan a halasztott bevételek

A Csoport pénzeszkoz allomanya 2019. december 31-én 4 530 ezer eur6t mutatott, ami 2 441 ezer eurdval
magasabb a 2018-as év azonos idGszakanak zardkészleténél.
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Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, auditdlt beszdmoldja

A Csoport részt vett az MNB &ltal meghirdetett novekedési kétvényprogramban, melynek keretében a
Masterplast Nyrt 6,0 Mrd forint névértéki kotvényt bocsétott ki. A kdtvények 2020.02.18-an bevezetésre
keriiltek az BET Xbond piacra. A kétvényekkel kapcsolatos informaciok az alabbi hivatkozasokon olvashaték:

Informaciés dokumentum:
https://bet.hu/site/newkib/hu/2020.02./Informacios dokumentum kotvenyek regisztraciojahoz 128355993

Kotvény aukcié eredménye:
https://bet.hu/site/newkib/hu/2019.12./Bejelentes kotveny aukcio eredmenyet erintoen 128331410

Kotvény keletkeztetés:
https://bet.hu/site/newkib/hu/2019.12./Bejelentes kotveny aukcio eredmenyet erintoen 128331410

Xbond bevezetés:
https://bet.hu/site/newkib/hu/2020.02./Bejelentes kotvenyek regisztraciojat illetoen 128355951

A Masterplast Nyrt. Igazgatétanacs tagjai 2019. december 31-én:

Tibor Dévid - elndk

Acs Balézs - alelnék

Kazéar Andras - fliggetlen tag

Dr. Martin Hajdu Gyorgy - fliggetlen tag
Dirk Theuns - fliggetlen tag

Az Audit bizottsag tagjai:
Dr. Martin Hajdu Gyorgy

Kazar Andras
Dirk Theuns
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a
tovabbiakban: ,Tarsasag”) kijelenti, hogy az alkalmazhaté szamviteli eléirasok alapjan, a Tarsasag legjobb
tudomasa szerint elkészitett anyavallalati és 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolé valés és megbizhaté
képet ad a kibocsatéd és a konszolidacioba bevont vallalkozasai eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziugyi
helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérdl, tovabba az anyavallalati és 6sszevont (konszolidélt)
vezetdségi jelentés megbizhatd képet ad a kibocséatd és a konszolidacidba bevont vallalkozésai helyzetérdl,
fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Sérszentmihaly, 2020. 4prilis 23.

Nadasi Robert

Vezérigazgato
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MASTERPLAST NYRT.
KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLO

a2019. december 31-ével végz6d6 évre
a Nemzetkozi Pénziligyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint
(ahogyan azokat az EU befogadta)

Sarszentmihaly, 2020. 4prilis 23.

Vezérigazgatd
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Fliggetlen Kdnyvvizsgaléi Jelentés

A MASTERPLAST Nyilvanosan m(ikodd Részvénytarsasdg részvényesei részére
Az 6sszevont (konszolidalt) éves beszdmolé kdnyvvizsgdlatarél késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztilk a MASTERPLAST Nyilvdnosan m{kédé Részvénytarsasag (a , Tarsasdg')
és leanyvallalatai (egyltt a ,,Csoport™) mellékelt 2019. évi 6sszevont (konszolidalt)
éves beszdmoldjdnak a konyvvizsgdlatadt, amely 6sszevont (konszoliddlt) éves
beszdmold a 2019. december 31-i fordulénapra elkészitett 6sszevont (konszolidalt)
pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsbdél - melyben az eszkdzok és forrasok egyez6
végosszege 80.879.549 EUR, a targyévi atfogo jévedelem 4.552.220 EUR nyereség
-, az ezen id6ponttal végz6dd évre vonatkozdé 6sszevont (konszolidalt) atfogd
jovedelemre vonatkozd kimutatdsbdl, 6sszevont (konszoliddlt) sajat téke
valtozasainak kimutatdsabdl, dsszevont (konszolidalt) cash flow-k kimutatasabdl,
valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek 0©sszefoglaldsat is tartalmazé
0sszevont (konszolidalt) kiegészité mellékletbdl all.

Véleményink szerint az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold megbizhatd és valds
képet ad a Csoport 2019. december 31-én fennallé konszolidalt vagyoni helyzetérdl
valamint az ezen id6ponttal végz6d6 pénzligyi évre vonatkozé konszolidalt jovedelmi
helyzetérdl és konszoliddlt cash flow-irél a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmolasi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - (,EU IFRS-ek") foglaltakkal
0sszhangban, valamint minden [ényeges vonatkozasban a szamvitelrdl sz616 2000. évi
C. torvény (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) EU IFRS-ek szerint 6sszedllitott
0sszevont (konszolidalt) éves beszdmoldéra vonatkozd kiegészitd kovetelményeinek
megfelel6en készilt.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgalatra vonatkozo - Magyarorszagon hatdlyos - térvények és egyéb
jogszabalyok - ideértve az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU (2014. aprilis
16.) Rendeletét a kozérdeklédésre szamot tarté gazdalkodd egységek jogszabdlyban
eldirt konyvvizsgalatdra vonatkozd egyedi kovetelményekrdl (,537/2014/EU
Rendelet”) is - alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld
feleldsséglink bd&vebb leirdsat jelentéstink ,,A kdnyvvizsgdlénak az &sszevont
(konszolidalt) éves beszdmold konyvvizsgdlatdért valéd felelssége” szakasza
tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Csoporttél a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos
jogszabadlyokban és a Magyar Konyvvizsgdldi Kamaranak a konyvvizsgdldi hivatds
magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrasrél sz6lé6 szabdlyzatdban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testllete dltal kiadott ,,Kdnyvvizsgdldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA
Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl§
tovabbi etikai el6irdsoknak is.
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Meqggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nyujt véleménylinkhoz.

Kulcsfontossagu konyvvizsqaléi kérdések

A kulcsfontossdgu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelent6sebbek voltak a targyid6szaki &sszevont
(konszolidalt) éves beszdmold altalunk végzett konyvvizsgdlata sordn. Ezeket a
kérdéseket az Osszevont (konszoliddlt) éves beszamolé egésze altalunk végzett
kdnyvvizsgdlatdnak 0sszefliggésében és az arra vonatkozd véleménylink kialakitdsa
sordn vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon véleményt. Minden
egyes aldbbi kérdés esetében a konyvvizsgdlati megkdzelitésink leirdsa ebben a
kontextusban tértént.

Teljesitettiik , A kodnyvvizsgalénak az 6sszevont (konszoliddlt) éves beszdmold
konyvvizsgdalatdért valé felel6ssége” szakaszban leirt felel8sségilinket, beleértve az
alabb részletezett kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek megfelel6en a
kdnyvvizsgdlatunk magdba foglalta az dsszevont (konszolidalt) éves beszdmoldban
foglalt Iényeges hibas allitasokra vonatkozd kockdzatbecslésiink alapjan kialakitott
eljarasoknak a végrehajtdsat. A kdnyvvizsgalati eljdrdsaink eredményei - beleértve az
alabbi kérdéseket célzdan végrehajtott eljarasokat is - nyudjtanak alapot az 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamoléra vonatkozé kdnyvvizsgdldi véleménylinkhoz.

Jelentds tranzakcidk drbevételének elszadmoldsa

A Csoport konszolidalt kils6 arbevétele
2019-ban 107 millié eurd. A Csoport
nagy hangsulyt fektet az arbevételre,
mint  kulcs  teljesitménymutatéra,
amely arra 06sztontzhet, hogy az
arbevétel  elszdmoldsra  keriljon,
mielétt a gazdalkodd egység atadta a
vevOnek az aruk tulajdonldsdval jaré
lényeges kockdzatokat és hasznokat,
illetve hogy egyedi, a szokasostol

eltéré szerz8déses feltételekkel
rendelkezd tranzakcidkba I[épjen a
Csoport. Ez alapjan az egyedi

elszamolasat
konyvvizsgaloi

tranzakcidk
kulcsfontossagu
kérdésnek tekintjik.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

A konyvvizsgalati eljdrdsaink - tovabbi
eljarasaink mellett - magukba foglaltak, a
teljes konyvelési allomany elemzését,
beleértve  az  darbevétel,  AFA,
vevOkovetelések és a pénzbefolyds
0sszefliggését. Mintavételes eljarassal
egyenlegkdzl6 megerdsitést végeztink
az év végi vevlBkoveteléseken és
teszteltik a fordulénap utani
pénzbefolydsokat. Mintdn teszteltik a
forduldénap koril elszamolt jelentds
értékesitési tranzakcidokat, tovdbba a
forduldnap utdn kibocsatott jovaird
szamldkat, hogy megqitéljik, hogy az
arbevétel elszdmoldsa a megfeleld
id6szakban tortént-e.
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Analitikus vizsgalatokat végeztink az

arbevétel vonatkozasaban,
O0sszehasonlitva a tény adatokat a
varakozasainkkal a korabbi

tapasztalatainkat figyelembe véve a
Csoport Uzletmenetét illetéen, beleértve
a nem a f6 tevékenységhez kapcsolddd
tranzakcidk vizsgalatat. Tovdabba
megitéltik a Csoport arbevétellel
kapcsolatos bemutatdsainak
megfelel6ségét, beleértve az Uj IFRS 15
standard el6irdsait.

A Csoport arbevétellel kapcsolatos
bemutatdsai a konszolidalt kiegészit§
melléklet 8.21 Bevételek elszdmoldsa és
31 Az  arbevétel orszagonkénti
bontdsban pontjaiban taldlhatéak.

Egyéb informdcidk

Az egyéb informaciék a Csoport 2019. évi 0Osszevont (konszolidalt) Uzleti
jelentésébdl és az éves jelentésben tartalmazott, a konszolidalt éves beszdmoldn
kivili egyéb informdacidkbdl alinak. A vezetés felel6s az egyéb informdacidkért
ideértve az 6sszevont (konszolidalt) Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve
egyéb mas jogszabadly vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A
jelentéslink ,,Vélemény" szakaszdban az dsszevont (konszoliddlt) éves beszamoldra
adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

Az Osszevont (konszolidalt) éves beszamold altalunk végzett kényvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran
annak mérlegelése, hogy 1) az egyéb informacidk Iényegesen ellentmondanak-e az
0sszevont (konszolidalt) éves beszdmoldnak vagy a konyvvizsgdlat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tdnik-e, hogy azok lényeges hibds allitast
tartalmaznak, valamint hogy 2) az 6sszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozd el6irdsaival
0sszhangban késziilt-e.

Az 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentésrél szolé véleménylinknek ki kell terjednie
a szamviteli torvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai altal el6irt informacidkra és
nyilatkoznunk kell arrdl, hogy rendelkezésre bocsatottdk-e a 95/B. § (2) bekezdés
a)-d), g)-h) pontjaban emlitett informdciékat, valamint hogy az 0Osszevont
(konszolidalt) Gzleti jelentés tartalmazza-e a szamviteli térvény 134. § (5) bekezdése
szerinti nem pénzlgyi kimutatast.
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Véleménylink szerint a Csoport 2019. évi 6sszevont (konszolidalt) tzleti jelentése,
beleértve a szamviteli torvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai altal elSirt informacidkat
is, minden lényeges vonatkozdsban 6sszhangban van a Csoport 2019. évi 6sszevont
(konszolidalt) éves beszdmoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozé elbirdsaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szamdra nem ir el§ az 6sszevont (konszolidalt)
Uzleti jelentésre vonatkoz6 tovabbi kodvetelményeket, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

Tovabba nyilatkozunk, hogy a Csoport rendelkezésre bocsatotta a szdmviteli torvény
95/B. § (2) bekezdés a)-d) és g)-h) pontja szerint elbirt informacidkat, valamint a
0sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentés tartalmazza a szamviteli torvény 134. § (5)
bekezdése szerinti nem pénzligyi kimutatast.

A fentieken tdl a Csoportrél és annak kornyezetér6l a kdnyvvizsgdlat sordn
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrél, hogy a tudomdasunkra
jutott-e barmely Iényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
egyéb informdacidkban, és ha igen, akkor a szdéban forgd hibds kozlés (hibds allitas)
milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valdonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felel6ssége az Osszevont
(konszoliddlt) éves beszdmoléért

A vezetés felel8s az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold elkészitéséért és valds
bemutatdsaért az EU IFRS-ekkel 6sszhangban, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl,
akar hibdbdl eredd, 1ényeges hibds allitdsoktdl mentes dsszevont (konszolidalt) éves
beszdmold elkészitése.

Az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért,
hogy felmérje a Csoportnak a vallalkozds folytatdsdra valé képességét és az adott
helyzetnek megfelel6en kozzétegye a vallalkozds folytatdsdval kapcsolatos
informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld
szamvitel 0sszevont (konszolidalt) éves beszamoldban vald alkalmazdsdért, azt az
esetet kivéve, ha a vezetésnek szdndékdban all megsziintetni a Csoportot vagy
beszlintetni az Gzletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all elétte mas
redlis lehet6ség.

Az iranyitdssal megbizott személyek felel8sek a Csoport pénzligyi beszdmoldsi
folyamatanak felligyeletéért.
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A kényvvizsgdlonak az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolé konyvvizsgalataért
valé felel6ssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az dsszevont
(konszolidalt) éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazé flggetlen konyvvizsgdléi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag
magas fokuU bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon
hatdlyos - torvények és egyéb jogszabdlyok - ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is
- 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként létezd [ényeges
hibds allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiinek, ha ésszer( lehet az a vdrakozas, hogy ezek Gnmagukban vagy egylittesen
befolyadsolhatjdk a felhasznaldk adott 6sszevont (konszolidalt) éves beszdmold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kodnyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra
vonatkozd - Magyarorszdgon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabdlyok - ideértve
az 537/2014/EU Rendeletet is - 6sszhangban elvégzésre kerlil6 kbnyvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a
konyvvizsgdlat egésze sordn. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljik az 6sszevont (konszolidalt) éves beszdmold akdr
csalasbdl, akdr hibabdl eredd Iényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljdrdsokat alakitunk ki és
hajtunk végre, valamint véleményliink megalapozdsadhoz elegendd és megfelel
konyvvizsgalati bizonyitékot szerzilink. A csaldsbdl eredd Iényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibdabdl ereddé, mivel a csalas
magdban foglalhat 6sszejatszast, hamisitdst, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirdsat.

» Megismerjik a kdnyvvizsgdlat szempontjabdl relevans bels6é kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott kortilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Csoport belsé
kontrolljdnak hatékonysagdra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

D Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szadmviteli politika megfelel8ségét és a
vezetés altal készitett szdmviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek
ésszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
vdllalkozas folytatdsdnak elvén alapuld szdmvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges
bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozas folytatdsara valé
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoléban [évé
kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgdldi  jelentésiink  ddtumdig  megszerzett  kdnyvvizsgdlati
bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.
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P Ertékeljiik az &sszevont (konszolidalt) éves beszamold 4tfogd prezentéldsat,
felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd mellékletben tett
kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az dsszevont (konszolidalt)
éves beszamoldban teljeslil-e az alapul szolgdlé Ugyletek és események valds
bemutatasa.

P Elegend6 és megfelel6 konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink a Csoport
gazdasagi egységei pénzigyi informdcidira vonatkozdéan ahhoz, hogy az
0sszevont (konszoliddlt) beszdmolérél véleményt fejezhessiink ki. Mi vagyunk
a felel6sek a csoport-kényvvizsgalat irdnyitdsdért, felligyeletéért és
eredményéért. A kdnyvvizsgaldi véleménylinkért kizarélag a miénk marad a
felel6sség.

Kommunikdljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - eqyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelent6s
megallapitdsait, beleértve a Csoport &ltal alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgdlatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is.

Ezen felll az irdnyitassal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrdl, hogy
megfeleltink a flggetlenséglinkre vonatkozé relevans etikai el6irasoknak, és
kommunikalunk feléjik minden olyan kapcsolatot és egyéb ligyet, amely ésszer(
megfontolds mellett érintheti a fliggetlenséglinket, valamint, ahol relevans, a
kapcsolodod dvintézkedéseket is.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozil meghatarozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelent6séggel birtak a jelen id6szaki d&sszevont
(konszolidalt) éves beszamold konyvvizsgalata sordn, és amelyek ily mddon
kulcsfontossdgu konyvvizsgalati kérdéseknek mindsiilnek.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozoi kdvetelményekrdl

Az 537/2014/EU Rendeletnek a kényvvizsgaldi jelentés kotelezd tartalmi elemeire
vonatkozd eléirdsainak megfelel§ jelentéstételek:

A kbényvvizsgalo kijeldlése

A Téarsasdg Kozgylilése 2019. 4prilis 25-én jel6lt ki minket a jog szerinti
konyvvizsgaléonak. A folyamatos megbizdsunk teljes id6tartama a kordbbi
hosszabbitasokkal és megujitdsokkal egyltt 11 éve tart.

Az Audit Bizottsdghoz cimzett kiegészitd jelentéssel valé 6sszhang

A jelen konyvvizsgadldi jelentésben szerepld véleményilnk 6sszhangban van az
537/2014/EU Rendelet 11. cikkének megfelel6en elkészitett az Audit Bizottsdghoz
cimzett, és jelen konyvvizsgald jelentéssel azonos napon keltezett kiegészitd
jelentéssel.
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Nem konyvvizsgdldi szolgaltatdsok

Nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EU Rendelet 5. cikk (1) bekezdésében emlitett
tiltott, nem kényvvizsgaldi szolgaltatasok nyujtasara nem kerilt sor részinkrél a
Tdrsasaqg és az altala kontrolldlt vallalkozasok felé, és a kdnyvvizsgdlat elvégzése
sordn teljes mértékben megdriztiik a Csoporttdl valé fliggetlenséglinket.

A jogszabalyban eldirt kényvvizsgalaton valamint az 6sszevont (konszolidalt) Gzleti
jelentésben vagy az 0sszevont (konszoliddlt) éves beszdmoléban bemutatott
szolgaltatasokon tulmenbéen nem nydjtottunk semmilyen szolgdltatast a
Tdrsasagnak és az dltala kontrollalt vallalkozdsoknak.

A jelen fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelelntést eredményezd kdnyvvizsgalat megbizasért
felel8s partnere Bartha Zsuzsanna Eva.

Budapest, 2020. aprilis 23.

Bartha Zsuzsanna Eva Bartha Zsuzsanna Eva
megbizasért felelds partner Kamarai tag kdnyvvizsgalé
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsdgi szdm: 005268

1132 Budapest, Vdaci ut 20.
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165

Jelen konyvvizsgaléi jelentést megfeleléen alairva, papir alapon is kibocsatottuk.
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MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZETRE VONATKOZO KIMUTATAS
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

2. Konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas

Mérlegtétel 2019. december 31. 2018. december 31.

BEFEKTETETT ESZKOZOK

Targyi eszkozok 10 37193397 35454633
Immateridlis javak 10 190676 207 028
Befektetések tarsult vallalkozasokban 12 320837 33775
Halasztott ad6-eszkdzok 28 362248 303 568
Befektetett eszk6zok 38067 158 35999 004
FORGOESZKOZOK

Készletek 13 21256 794 23059923
Vevék 14 14 471 408 12453324
Adokovetelés 28 784 089 1075573
Egyéb pénziigyi kovetelések 29 2331 23275
Egyéb forgoeszkdzok 15 1767 428 1773013
Pénzeszkozok 16 4530341 2089823
Forgodeszkozok 42812391 40474931

ESZKOZOK OSSZESEN 80 879 549 76 473 935

SAJAT TOKE

Jegyzett téke - 5503939 5503939
Tartalékok - 22 437 942 20928 544
Visszavasarolt sajat részvény - -381 447 -20 843
Anyavallalat részesedése az eredménybdl - 4572942 3283382
Anyavallalati részvényesekre juté sajat toke - 32133376 29 695 022
Kiilsé tulajdonosok részesedése 472963 287 866
Sajat toke 5 32606 339 29982 888
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 17 3863601 6 050 695
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 18 18136170 0
Halasztott addkdtelezettség 27 265720 181514
Halasztott bevételek 19 3748351 4067918
Egyéb hosszu lejaratu kdtelezettségek 20 694 767 721352
Hosszu lejaratu kotelezettségek 26 708 609 11021479
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 17 5852621 18375553
Szallitok 22 10727776 12773839
Rovid lejaratu Lizing kotelezettségek 1 289975 289 284
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 27 92 092 255
Adodkotelezettség 28 1047 445 641013
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 19 625658 933723
Céltartalékok 21 218824 186 944
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 17 2710210 2268957
Rovid lejaratu kotelezettségek 21564601 35469 568
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 48 273 210 46 491 047

FORRASOK OSSZESEN 80879 549 76 473 935
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MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

3. Konszolidalt eredménykimutatas

Ertékesités arbevétele 107 104 241 97 339 845
Anyagok és igénybevett szolgéltatasok 24 -87 807 539 -79202911
Személyi jellegli raforditasok 25 -14 026 924 -11 547 782
Ertékcsokkenési leiras, amortizacio és értékvesztés 10 -2 085057 -1914 860
Sajat termelés(i készletek llomanyvaltozasa - 1837965 24287
Egyéb m(ikodési bevételek (réforditasok) 26 219432 -578 758
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 5242118 4119 821
Kamatbevétel - 77 426 73736
Kamatkoltség - -553 566 -554 556
Pénzligyi miveletek egyéb (raforditasai) bevételei 27 571662 -14278
Pénziigyi eredmény 95522 -495 098
Részesedés tarsult véllalatok eredményébdl 12 -11769 194
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 5325871 3624917
Nyereségadd 28 -562 953 -299 054
ADOZOTT EREDMENY 4762918 m
Anyavallalati részvényesek részesedése 4572942 3283382
Kiilsé tulajdonosok részesedése 189976 42 481
Egy részvényre juté eredmény (EPS) 29 0,32 0,23
Egy részvényre juté higitott eredmény (higitott EPS) 29 0,32 0,23
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MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

4. Konszolidalt atfogé jovedelemkimutatas

Atfogé jovedelem elemei 2019. évi

Addzott eredmény 4762918 3325863
Atvaltasi killdnbozet* -207 460 -840 306
Az anyavallalat részesedése a tarsult véllalkozasok értékének véltozasabol * -3238

Egyéb atfogé jovedelem -210 698 -840 374

Anyavallalati részvényesek részesedése 4367123 2467 485

Kiilsé tulajdonosok részesedése 185097 18 004

* Késdbbi idészakokban az anyavallalatra vonatkozd 6sszeg nem kerdil elszamolasra az eredménykimutatasban, a lednyvéllalatokra vonat-
kozo dtvezetésre kerdil.
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MASTERPLAST NYRT.

A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(minden &sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

5.

. Jegyzet Sajat . | Eredmény- | Atvaltasi Tartalékok | nyavallalati| i Anyavdllalat L Sajat toke
Tékeelemek Jegyzet o P Téketartalék p a . részesedés az részvényesekre tulajdonsok "
téke részvények tartalék tartalék osszesen B = DR A A osszesen
eredménybdl juté sajat toke részesedése

Adozott eredmény - 3283382 3283382 42481 3325863
Egyéb atfogo jovedelem - 0 0 0 0 -815897 -815897 -815897 -24 477 -840 374
El8z6 éviadozott eredmény atvezetése - 0 0 0 2610062 [ 2610062 -2610062 0 0 0
Visszavésarolt sajat részvények - 0 1188 0 0 0 0 0 1188 0 1188
Tékeemelés - 277548 0 0 0 0 0 0 277 548 0 277548
Tékeemelés - Azsio - 0 0 1407173 0 0 1407173 0 1407173 0 1407173
Fizetett osztalék - 0 0 0 -565 363 0 -565 363 0 -565 363 0 -565 363

Tulajdonosi hozzajarulas

2018.december 31. -m -20 843 8062732 21346318 20928 544 32833 29 695 022 287 866 29982 888
2019.januar 1. -w -20 843 8062732 21346318 - 3283382 29 695 022 287 866 29982 888

Adozott eredmény - 0 4572942 4572942 189976 4762918
Egyéb atfogo jovedelem - 0 0 0 0 -205819 -205819 -205819 -4879 -210698
El8z6 éviadozott eredmény atvezetése - 0 0 0 3283382 0 3283382 -3283382 0 0 0
Visszavasarolt sajat részvények - 0 -360 604 0 0 0 0 0 -360 604 0 -360 604
Tékeemelés - 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tékeemelés - Azsio - 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Fizetett osztalék - 0 0 0 -1568 165 0 -1568 165 0 -1568 165 0 -1568 165

Tulajdonosi hozzajarulas

2019.december 3 -m 81447 8062732 m -8 686 325 22437 942 4572942 32133376 472963 32606 339
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MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS

A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

6. Konszolidalt cash flow kimutatas

UZLETI TEVEKENYSEG

Adozas eldtti eredmény 5325871 3624917
Ertékcsdkkenési leirds, amortizacié és targyi eszkdzok értékvesztése 2085057 1914 860
Elszdmolt értékvesztés 127 082 202 621
Készletek hianya és selejtezése 159 806 342245
Céltartalékok (feloldasa) képzése 31880 98 499
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésének (nyeresége) -75 360 121212
Kamatkoltség 553 566 554556
Kamatbevétel -77 426 -73736
Tarsult véllalkozésokbdl szarmazd (nyereség) veszteség 11769 -194
Nem realizélt (arfolyamnyereség) arfolyamveszteség 9318 873744
Mikodétoke valtozasai

Vevokovetelések dllomanyvaltozasa -2179766 -1236619
Készletek allomanyvaltozasa 1677 924 -2339493
Egyéb forgoeszkdzok allomanyvaltozasa 318013 620420
Szallitok dllomanyvaltozasa -2 046 063 -89773
Egyéb kotelezettségek dlloményvaltozasa -717 241 618 256
Fizetett nyereségadd -200 213 -198 060

Uzleti tevékenységhdl szarmazé netté cash flow 5004216

5033455

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Targyi eszkozok, immateridlis javak beszerzése -3586 900
Targyi eszkdzok, immateridlis javak értékesitésébdl szarmazé jovedelem 213 605
Leanyvallalatok értékesitése 100
Kapott kamat 77 426

-8648 993
439030
100
73736

Befektetési tevékenységbdl szarmazé netté cash flow -3295770 -8 136127

PENZUGYI TEVEKENYSEG

Hitelfelvétel 1305750
Hiteltorlesztés -16 015776
Kotvénykibocsatés 18136170
Kapott tdmogatas 0
Fizetett osztalék -1568 165
Fizetett kamat -553 566

15167 540
-12449 891
0

934 547
-564 354
-554 556

Pénziigyi tevékenységbdl szarmazé nettd cash flow mm

Pénzeszk6zok novekedése (csokkenése) 3012859
Pénzeszkdzok az év elején 2089823
Pénzeszkozok arfolyamkilonbozete -572342

-569 386
3013001
-353793

Pénzeszk6zok az év végén m 2089823
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MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

7. Altalanos tajékoztatas

A Masterplast Csoport anyavallalata, amely konszolidalt beszamolé készitésére kotelezett a Masterplast Nyil-
vanosan -10-001342, adészama: 13805300-4-07).

Az anyavallalat székhelye Magyarorszagon, 8143. Sarszentmihaly, Arpad u. 1/a. alatt van. Internetes honlapja-
nak cime, melyen részletes informaciok elérheték a www.masterplastgroup.com.

Fétevékenység: Vagyonkezelés (holding) tevékenység, amely lednyvéllalatok épitéanyag gyartasi és nagyke-
reskedelmi tevékenységét fogja Ossze.

A Masterplast Nyilvanosan Mlikodé Részvénytarsasag (,Masterplast Nyrt.” vagy ,Tarsasag”) leanyvallalataival
és tarsult vallalataival egyutt alkotja a Masterplast Csoportot (a ,Csoport” vagy ,Masterplast”). A Tarsasag 2006.
szeptember 29-én alakult meg a jogel6d Masterplast MlGanyagipari és Kereskedelmi Korlatolt Felel6sségui Tar-
sasag kedvezményezett atalakulasaval. A jogeléd tarsasag 1997-ben kezdte meg miikodését magyar tulajdonu
Kft-ként. 2011. prilis 20-a4n nyilvanosan miikodé részvénytarsasagga alakult at, melynek cégbirdsagi bejegy-
zése megtdrtént. 2011. november 29-én a részvények technikai bevezetése a Budapesti Ertéktézsdére meg-
tortént.

A Tarsasag pénzligyi (Uzleti) éve a januar 1-t6] december 31-ig tarté id6szakra vonatkozik.
A Csoport dolgozoinak atlagos allomanyi létszama 2019-ben 1 099 f6 (2018: 919 6).
Csoport szinten szamitva a 2019. év kdnyvvizsgélati dija: 141 056 EUR (2018: 130 529 EUR).

Részvényinformaciok:

Az anyavallalat alaptSkéje: 1 460 127 900,-Ft (2018: 1 460 127 900,-Ft). Az éves beszamoldban az anyavallalat
jegyzett tékéje az eredeti bekertlési értéken szamitott eurd 6sszegben szerepel 5 503 939 EUR
(2018: 5 503 939 EUR) értékben.

Az alaptéke részvények szerinti megoszlasa:
14 601 279 db egyenként 100,-Ft névértéki névre sz6l6 torzsrészvény (2018: 14 601 279 db egyenként

100,-Ft névértékii névre sz416 torzsrészvény).

Részvények tipusa: névre szolo, dematerializalt
Részvények ISIN kédjai: HU0000093943

A tulajdonosi 6sszetétel a kovetkezd:

Tibor Dévid 454 805 700 Ft 476 707 600 Ft
Acs Balazs 387725900 Ft 409 627 800 Ft
OTP Alapkezelé 93518 400 Ft 97 872700 Ft
LPH Kft., SOH Kft. 77 967 600 Ft 77 967 600 Ft
Nédasi Robert 3386400 Ft 3386400 Ft
Tobb kisebbségi tulajdonos 424 844 100 Ft 393384 100 Ft
Visszavasarolt részvények 17 879 800 Ft 1181700 Ft
) 1460127 900 Ft
Osszesen:

(5503 939 EUR) (5503 939 EUR)
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A szavazati aranyok a kovetkez&képpen alakulnak:

Tibor David 4548 057 4767 076 szavazat
Acs Balazs 3877259 4096278 szavazat
OTP Alapkezeld 935184 978727 szavazat
LPH Kft., SOH Kft. 779 676 779 676 szavazat
Nédasi Robert 33864 33864 szavazat
Toébb kisebbségi tulajdonos 4248 441 3933841 szavazat

A Térsasag Ugyvezetd szerve az 5 tagu Igazgaté Tanacs. Az Igazgatd Tandcs, illetve annak fliggetlen tagjaibdl
alakult Audit Bizottsag mint egységes iranyitasi rendszert megvalésito testiilet, egységesen latja el az Igazga-
t6sag és a Felugyel6bizottsag a torvények alapjan meghatarozott feladatait. Az lgazgatd Tanacs hataskorébe
tartozik minden olyan kérdés eldontése, amely nem tartozik a Kézgydlés kizarélagos hataskorébe, illetdleg
amelyek eldontését a jogszabalyok és az Alapszabaly az Igazgatd Tandacs hataskorébe utaljak.

Az Ilgazgaté Tanacs tagjai:

Tibor David - elndk

Acs Balazs - alelndk

Kazéar Andras - fliggetlen tag

Dr. Martin Hajdu Gyorgy - fliggetlen tag
Dirk Theuns - fiiggetlen tag

Az Audit Bizottsag tagjai:

Dr. Martin Hajdu Gyorgy
Kazar Andras
Dirk Theuns
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A cégcsoport tevékenysége:

A Masterplast Kozép-Kelet-Eurépa egyik vezetd szigetelbanyagot és mas épitdipari termékeket értékesitd és
gyarté multinacionalis Csoportja. A Csoport komplex szolgaltatasi csomagot kinal, amelynek alapja az erés
kontroll a gyartas felett, valamint a tobb ezer kereskedelmi partner révid hatéridejli, pontos, sziikség esetén
akar kis tétell kiszolgalasa sajat tulajdonban [évé logisztikai hattérrel.

A Csoport termékkinalatdban mind a magas mindségU, prémium kategérias, mind az alacsonyabb minéségu,
olcsébb, un. ,hobbi” kategérias termékek helyet kaptak. Szolgéltatasaival elsésorban kis- és kézepes méret(
épitdanyag-kereskeddket céloz meg.

A Csoport két f6 tevékenysége:

o szigetel6anyag és mas épitSipari termék értékesités, és
e szigetel6anyag és mas épitSipari termék gyartas.

Szigetel6anyag és mas épitdipari termék értékesités:

A Csoport lednyvallalatai — elsésorban a gyartd, beszallito, illetve az értékesitd vallalatok — kereskednek egy-
massal is a kdzpont altal meghatarozott szabalyok és belsé elszamolasi rendszer szerint.

Szigeteléanyag és mas épitdipari termékek gyartasa:

A cégcsoport az dltala forgalmazott termékeket kisebb részben sajat Gizemeiben, nagyobb részben bérgyartoi
konstrukcioban allitja elé.

A f6 célja sajat gyartas keretében azon termékek eléallitasa, amelyek

o stratégiai jelentéségliek a termékportfélidban, vagy
o beszerzésiuk mas forrasbél nem biztosithaté allandé, megbizhaté minéségben és mennyiségben, vagy
e a Csoport szamara rendelkezésre all6 eszkozokkel a piacinal kedvezébb feltételekkel eldallithatoak.

Ertékesitett termékek:

A Csoport szigetelbanyagot és mas épitbipari termékeket értékesit Kozép-Kelet-Eurépaban; energiatakarékos-
sagot tamogato és koltséghatékony megoldasokat kinal hé-, hang- és vizszigetelés, illetve tetéfedés és széraz-
épitészet teriiletén.

A Csoport értékesitésén belll a nem sajat markas (jellemzéen fejlett piaci) gyartok termékeinek aranya folya-
matosan csokken.

A Csoport az alabbi 6 f6 termékcsoportban kinal termékeket és megoldasokat:

e homlokzati hészigetel6 rendszer

o tetdfolidk és tetd elemek

o szarazépitészeti rendszerek

e hé-, hang- és vizszigetel$ anyagok
o épitdipari kiegészitd termékek

e ipari alkalmazasok
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8. Szamviteli politika
8.1. A beszamolo készités alapja

A Masterplast Csoport konszolidalt éves beszamoldja az Eurépai Unio altal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban késziilt. Minden, a Nemzetkozi Szamviteli Standard Bizottsag
(IASB) altal kiadott, a konszolidalt éves beszamolé készitésének idépontjdban hatélyos és a Masterplast Cso-
portra is relevans IFRS szabalyt befogadott az EU. igy a konszolidalt éves beszamolo az IASB &ltal kiadott IFRS
elvekkel is 6sszhangban van, valamint a magyar szamviteli torvény konszolidalt beszamoléra vonatkozé el6-
irdsainak is eleget tesz, mely utdbbi az EU dltal befogadott IFRS szabdlyokra hivatkozik.

8.2. Valtozasok a szamviteli politikaban

A targyévben alkalmazott uj és modosult standardok és értelmezések

A Csoport/Tarsasag altal 2019. janudr 1-jével atvett, aldabb ismertetett, médositott IFRS standardok kivételével,
az éves beszdmolo elkészitéséhez alkalmazott szamviteli politikik megegyeznek az el6z6 évben alkalmazot-
takkal:

o IFRS 16: Lizingek
A standard 2019. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dé beszamolasi idészakokra léptek hatélyba.
Az IFRS 16 azon elveket ismerteti mind a lizingbeado, mind a lizingbevevé részérél, amelyek a megjeleni-
tésben, értékelésben, bemutatasban és kdzzétételben segitenek a lizingszerzédéshez kapcsoldddan. Az uj

lizingbevevéknek bizonyos kivételekkel egységes elszamolasi modellt kell alkalmazniuk az sszes lizingre.
A lizingbeaddk szamdra az elszamolds Iényegesen nem valtozott.

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
dlisnak. A Csoport az Uj sztenderd alkalmazasat a médositott visszamendleges attéréses eljarassal végezte
és a 2019. december 31-re végzddott év dsszehasonlité adatait nem médositotta

¢ IFRIC 23 - Bizonytalansag a nyereségadok kezelésében

A médositas 2019. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dé beszamolasi idészakban Iépett hatélyba,
de korabbi alkalmazas megengedett. Az értelmezés pontositja azon nyereségaddkhoz kapcsol6dé kezelési
szabdlyokat, amelyek bizonytalansagot tartalmaznak az IAS 12 Nyereségaddk alkalmazasaban. Az értelme-
zés tdmpontokat biztosit a gazddlkoddnak ahhoz, hogy elkiilonilten, vagy egyiitt kezelje az egyes bizony-
talan adépozicioit, az adéhatéségi vizsgalatokhoz, a megfelelé moédszert ahhoz, hogy hogyan kezelje a bi-
zonytalansagot és a koriilmények megvaltozasait.

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
alisnak.

o IFRS 9: El6torlesztési jellemzé negativ kompenzaciéval (Modositas)

A moédositas 2019. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6dé beszamolasi idészakban lépett hatalyba,
de kordbbi alkalmazds megengedett. A médositasa lehetdvé teszik a gazdalkodd egységek szaméra, hogy
azon pénzigyi eszkozeiket, amelyek negativ kompenzacios elStorlesztési jellemzékkel birnak, amortizalt
bekeriilési értéken vagy az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken (FVOCI-n) értékeljék, ameny-
nyiben a tobbi ehhez kapcsolédé eldirasnak is eleget tesznek.

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
alisnak.
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o |AS 19: Tervezett médositas, megszoritas vagy rendezés (modositas)

A médositas 2019. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6dé beszamolasi idészakban lépett hatélyba,
de kordbbi alkalmazés megengedett. A mddositds megkoveteli a Tarsasdgoktdl, hogy tervezett valtozasnak,
megszoritasnak vagy rendezésnek a szolgalati kdltségeihez és netté kamat kiszamitasahoz frissitett aktua-
rius feltételezéseket hasznaljanak az tizleti év hatralévé részében. A médositas szintén tisztazza a tervezett
moédositds, megszoritds vagy rendezés eszkdzfedezeti kbvetelményeinek szamviteli hatasat. Az EU még
nem hagyta jéva a standardot.

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt materi-
alisnak.

o IAS 28: Tarsult vallalkozasokban és k6zos vallalkozasokban lévé tartés befektetések standard mé-
dositasai
A mddositas 2019. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dé beszamolasi idészakban l€p hatélyba, de
korabbi alkalmazas megengedett A médositasok a tarsult vallalkozasokban és k6zos vallalkozdsokban 1évé
tartos befektetések, kiilondsen melyek a nettd befektetések részét képezik, értékelését szabalyozzak abban
az értelemben, hogy az IFRS 9, IAS 28 vagy a két standard kombinacidjat sziikséges alkalmazni. A médosita-
sok egyértelmiivé teszik, hogy a gazdalkodé egység az IFRS 9 standardot alkalmazza az IAS 28 alkalmazasa
elétt, olyan tartos befektetésekre, amelyekre a tékemoédszert nem alkalmazzak. Az IFRS 9 alkalmazasakor a
gazdalkod6 egység nem veszi figyelembe a tartés befektetések konyv szerinti értékének mddositasat,
amely az IAS 28 alkalmazasabdl ered. Az EU még nem hagyta jova a mddositasokat.
A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatdsat és nem tartja azt materi-
alisnak.

8.3. Még nem hatalyos és id6 el6tt nem alkalmazott standardok

o |FRS 17 - Biztositasi szerz6dések (2021. januér 1. vagy azutén kezd6dé Uzleti években hatélyos, ezt a mé-
dositast az EU még nem hagyta jéva)
A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazdsanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt mate-
ridlisnak.

o IFRS 3 - Uzleti kombinaciék médositasa (2020. januér 1. vagy azutan kezd6dé izleti években hatalyos, ezt
a médositast az EU még nem hagyta jova)
A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasdnak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt mate-
ridlisnak.

o IAS 1 - Pénzugyi kimutatdsok prezentaldsa médositasa és IAS 8 — Szamviteli politikdk, a szamviteli becslé-
sek valtozasai és hibak: Jelentdségi szint meghatarozasa (2020.januar 1. vagy azutan kezd$dé tzleti évek-
ben hatélyos)

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatdsat és nem tartja azt mate-
ridlisnak.

o IFRS 9 - Pénziigyi instrumentumok, IAS 39 - Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés és IFRS 7
- Pénzlgyi instrumentumok: Kézzététel modositasa (2020. januar 1. vagy azutan kezd6dé uzleti években
hatalyos)

A Csoport megvizsgalta a standard alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja azt mate-
ridlisnak.
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8.4. Konszolidalt éves beszamolo

8.4.1 Leanyvallalatok konszolidacidja

A konszolidalt éves beszamol6 a Masterplast Nyrt.-t, illetve az ellen&rzése alatt allé leanyvallalatokat foglalja

magaban. Ellenérzésrél altaldban akkor beszéliink, ha a Csoport a befektetésébdl szarmazoéan valtozé hoza-

moknak van kitéve, illetve azokkal kapcso

kodé egység irdnyitasa révén képes befolyasolniezen hozamokat. Iranyitas akkor all fenn, ha a befektetét meg-
tevékenységeinek befolya-

soldsara. Lényeges tevékenységek azok, melyek meghatérozzak a befektetés targyat képezd gazdalkods egy-

ség hozamait.

A Masterplast Csoport tagjai a konszolidalt pénzugyi kimutatas alapjat képezé egyedi éves pénziigyi kimuta-
tasokat a székhelyuk szerinti orszagokban érvényes szamvitelrél sz6l6 torvények elbirdsainak megfeleléen ké-

taktol, melyek a konszolidacié sordn médositasra kertilnek.

A konszolidalt pénziligyi kimutatas a Masterplast Nyrt. és lednyvéllalatai éves pénzigyi kimutatasainak a Cso-
porton bellli egyenlegek (beleértve a kbzbensd eredményt is) kiszlirése utani tételeit tartalmazza.

A konszolidacioba a Tarsasdg 6sszes lednyvdllalata bevonasra keriilt, az év folyaman megszerzett vagy értéke-
sitett lednyvallalatok eredményét a megszerzés idépontjatdl, vagy az értékesités idépontjaig tartalmazza.

A konszolidalt éves beszamolo6 az IFRS-ben alkalmazott értékelési és jelentési elveknek megfeleléen készult,
ahogyan azokat az EU befogadta.

A konszolidalt éves beszdmolé az eredeti bekeriilési érték elvének alkalmazasaval készilt.

A konszolidaciéba bevont leanyvallalatok kére a kévetkezé:

Tulajdonosi hanyad
%

Cégbejegyzés
helye

Leanyvallalat neve

F6 tevékenysége

Masterplast Hungéria Kft. Magyarorszag Epit&anyag nagykereskedelem 25562675-2-07 100% 100% 100% 100%
Masterplast International Kft. Magyarorszag Epitéanyag nagykereskedelem 25563243-2-07 100% 100% 100% 100%
Masterplast Kft. Magyarorszag Epit&anyag nagykereskedelem 14025477-4-07 100% 100% 100% 100%
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag Epitéanyag nagykereskedelem 25562709-2-07 100% 100% 100% 100%
MasterFoam Kft. Magyarorszag Folia gyartas 13297590-4-07 100% 100% 100% 100%

Epit&anyag nagykereskedelem
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 100838195 100% 100% 100% 100%
EPS és livegszovet gyértas

Masterplast Sp zoo Lengyelorszédg Epit&anyag nagykereskedelem PL7772708671 80.04% 80.04% 80.04% 80.04%
Master Plast S.r.o. Szlovakia Epit&anyag nagykereskedelem SK2020213030 100% 100% 100% 100%
Masterplast Romania S.R.L. Roménia Epitsanyag nagykereskedelem R13718003 100% 100% 100% 100%
MasterPlast TOV Ukrajna Epit&anyag nagykereskedelem 33438138 80% 80% 80% 80%
Masterplast d.o.o. Horvéatorszag Epit&anyag nagykereskedelem 4012002113867 100% 100% 100% 100%
Masterplast D.O.O. (1) f/?azz:;j()nia Epitdanyag nagykereskedelem 4012002113867 90% 90% 90% 90%
MP Green Invest Ukrajna Vagyonkezelés 38243479 100% 100% 100% 100%
Masterplast Osterreich GmBH (2) Ausztria Epitéanyag nagykereskedelem ATU63262935 0% 100% 0% 100%
ICS Masterplast Construct S.r.l. (3) (4) | Moldavia Epit&anyag nagykereskedelem 1008600021309 0% 100% 100% 100%

(1) Avallalat 80%-os tulajdonosa a Masterplast YU d.o.o0., 10%-os tulajdonosa a Masterplast Nyrt.
(2
3
(4

) Avallalat 2019. junius 6-an értékesitésre kerult
) Avallalat 100%-os tulajdonosa Masterplast Romania S.R.L.
) Avallalat 2019. aprilis 29-én bezarasra keruilt
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Kozvetett tulajdonlas esetén a tablazatban a konszolidalasnal figyelembe vett, szdmitott tulajdoni aranyokat
szerepelteti a Csoport.

A kulsé tulajdonosokra esé téke- és eredményrész a mérlegben és az eredménykimutatasban kilon soron je-
lenik meg. Uzleti kombinaciék esetében a kiilsé tulajdonosok részesedése vagy valés értéken, vagy a megszer-
zett véllalat nettd eszkozeinek valos értékébél a kiilsé tulajdonosokra juté 6sszeg értékében keriil meghatéro-
zasra. Az akviziciét kovetden a kiilsé tulajdonosok részesedése az eredetileg felvett érték, médositva a meg-
szerzett vallalat sszes
atfogo jovedelembdl abban az esetben is részesiuilnek a kiilsé tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ egyen-
legéhez vezet.

A Csoport leanyvallalatokban meglevd részesedésének olyan valtozasai, amelyek nem eredményezik a kontroll
elvesztését, téke tranzakcidoként kertlnek elszamolasra. A Csoport, valamint a kiilsé tulajdonosok részesedése
kerul médositasra Ugy, hogy azok tukrozzék a lednyvallalatokban meglevé részesedéseik valtozasat. A kulsé
tulajdonosok részesedését médosité 6sszeg, valamint a kapott vagy fizetett ellenérték kullonbsége a tékében
keril elszamoldsra, mint a Tarsasag tulajdonosaira jutd érték.

8.4.2 Tarsult vallalatok konszolidacioja

képes gyakorolni, de amely nem lednyvallalat vagy kézos vezetésti vallalkozas. A Csoport tarsult vallalkoza-
sokban lévé befektetései az equity médszer alkalmazasaval kerlilnek kimutatasra. Az equity modszer alapjan a
tarsultvallalkozasokban meglevé befektetés a mérlegben a tarsult vallalkozés netté eszk6zértékének megszer-
zést kovetd, Csoportra jutd valtozasaval novelt bekerilési értéken kerdl kimutatésra. A tarsult vallalkozéshoz
kapcsolédé goodwill a befektetés kdnyv szerinti értékének része, és nem keriil amortizélasra. Az eredményki-
mutatés a tarsult véllalkozds mikodésébdl szarmazé eredményének a Csoportra jutd részét tartalmazza. Ha a
tarsult vallalkozas sajat tékéjével szemben elszdmolt véltozas torténik, a Csoport szintén elszamolja a ré juté
részt, és — ahol ez értelmezhetd - kimutatja a sajat téke valtozasaként. A Csoport és a tarsult vallalkozas kozott
tortént tranzakcidk nyeresége vagy vesztesége a tarsult véllalkozésban 1évé tulajdoni hdnyad mértékéig kerul
kisztirésre.

A Csoport tarsult vallalkozasai:

i hényad
Tarsult vallalat neve | Cégbejegyzés helye F& tevékenysége Adészam (%) (%)

Tulajdonosok: Csaszar Zsolt (80%), Masterplast Nyrt

MasterProfil Kft. Magyarorszag Profil gyartas 13874656-4-07 20% 20% 20% 20%
Tulajdonosok: Sinké Zsolt és dr. Lakatos Marcell egyiittesen (76%) , Masterplast Nyrt

T-CELL Plasztik Kft. (1) Magyarorszag EPS gyartas 24648378-2-09 24% 0% 24% 0%

(1) Avéllalatban 24%-os (izletrészt szerzett a Masterplast Nyrt. 2019. junius 3-an.

8.5. Devizamiiveletek

Az alapul szolgal6 gazdasagi események tartalmara és koriilményeire valé tekintettel az anyavéllalat funkcio-
nalis pénzneme a forint (HUF), a Csoport beszamolasi pénzneme az eurd (EUR).

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsoknal hasznalt eur6 valasztasat befolydsoltdk a cégcsoport kiterjedt nem-
zetkozi gazdasagi kapcsolatai, valamint a pénziigyi kimutatast hasznaldk kére, mivel a konszolidalt éves besza-
mold nemzetkozi értelmezését megkonnyiti az eurd alkalmazasa.
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A Csoport tagjainak pénzigyi beszamoldiban az adatok az adott tarsaség elsédleges mikodési kornyezeté-
nek pénznemében (funkcionalis pénznem’) szerepelnek, az alabbiak szerint:

Masterplast Nyrt. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast International Kft. Magyarorszag EUR EUR
Masterplast Kft. Magyarorszag HUF HUF
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag HUF HUF
MasterFoam Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast YU D.o.o. Szerbia RSD RSD
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag PLN PLN
Master Plast S.r.o. Szlovékia EUR EUR
Masterplast Romania S.R.L. Romania RON RON
MasterPlast TOV Ukrajna UAH UAH
Masterplast d.o.o. Horvétorszag HRK HRK
Masterplast D.O.O. Eszak-Macedénia MKD MKD
000 Masterplast RUS Oroszorszag RUB RUB
MP Green Invest Ukrajna UAH UAH
Masterplast Osterreich GmbH Ausztria EUR EUR
ICS Masterplast Construct S.r.| Moldavia MDL MDL

A devizam(veletek a tranzakcié napjan érvényes arfolyamon kerulnek atszamitasra a funkcionalis pénznemre.
Az ilyen tranzakciok elszamolasakor keletkezd, illetve a devizdban nyilvantartott pénziigyi eszk6zok és kotele-
zettségek év végén esedékes atértékelésébdl szarmazé arfolyamveszteség és arfolyamnyereség az eredmény-
kimutatasban (pénziigyi eredmény) kerul elszamolasra.

A Csoport azon tagvdllalatainak, amelyek a jelentés pénznemétdl eltéré funkcionalis pénznemmel rendelkez-
nek, eredménykimutatasai és mérlegei az aldabbi médon keriil atvaltasra a jelentés pénznemére:

o az eszkdzok és kotelezettségek az adott mérlegforduldnapon érvényes zaréarfolyamon keriilnek atval-
tasra;
o az eredménykimutatds tételei havi dtlagarfolyamon keriilnek atvaltasra;

¢ minden arfolyamvéltozasbol adédé kiulonbodzet a konszolidalt egyéb atfogd jovedelem-kimutatasban
(halmozott atvaltasi kiilonbozetként) keril elszamolasra.

A Csoport tagjai kozl egyik véllalat sem muikodik hiperinflacios gazdasagi kérnyezetben.
8.6. Immaterialis javak

Az immaterialis javakat megszerzéskor bekeriilési koltségen értékeli a Csoport. Az immaterialis javakat akkor
mutatja ki, ha val6szin(, hogy az eszk6zh6z kapcsolodé jovébeli gazdasagi hasznok befolynak, és az eszkoz
koltsége megbizhatéan megdllapithatd. Az immateridlis javakat bekerilési értéken, a halmozott amortizacid
mddszerrel, a hasznos élettartamra vonatkozé legjobb becslés alapjan allapitja meg. Az amortizaciés id&szak
és az amortizaciés modszer fellilvizsgélatara évente a pénziigyi év végén keril sor. Az éves amortizacios kulcs
mértéke 10-33%, amelyet linedrisan szamol el a Csoport.
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8.7. Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsdkkenéssel és értékvesztéssel csokkentett bekeri-
Iési értéken keriilnek kimutatasra. Ertékesitéskor vagy egyéb jogcimen toérténd allomany csékkenéskor az esz-
kozok bruttd értéke, halmozott értékcsdkkenése és halmozott értékvesztése, ha van, kivezetésre keril a kony-
vekbdl, a felmerilé nyereség vagy veszteség az eredmény kimutatasban keril elszdmolasra. Az Uzembe helye-
zést kovetden felmerild koltségek, mint a karbantartas vagy javitas az eredmény terhére kertilnek elszamo-
lasra a felmeruléstikkel egy idGben.

A Csoport foldterilet esetében értékcsokkenést nem szamol el.

Az értékcsokkenés elszdmolasa linearis modszerrel torténik komponens megkdzelitéssel, a hasznos élettartam
figyelembevételével.
Az alkalmazott leirasi kulcsok a kévetkezék:

Ingatlanok 2% - 8%
Gépek, berendezések 6% - 33%

A bérelt berendezéseken végzett feldjitasok aktivalt értékének az értékcsokkenése a varhatd hasznos élettar-
tam és a bérleti idészak kozul a révidebb alapjan torténik.

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési médszerek legalabb évente felllvizsgalatra keriilnek az adott
eszkoz altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon megfeleld tukroztetése érdekében.

8.8. Eszk6zok értékvesztése

Az amortizacio vagy értékcsokkenés targyat képezé eszkozok értékét minden olyan alkalommal feltlvizsgalja
a Csoport, amikor az események vagy a korlilmények véltozasai azt jelzik, hogy a kdnyv szerinti érték nem fog
megtérilni. Az értékvesztés miatti veszteség az az 0sszeg, amennyivel az eszkdz kdnyv szerinti értéke maga-
sabb, mint annak megtériilési értéke. A megtérilési érték az eszkdz értékesitési kdltségekkel csdkkentett valds
értéke és hasznalati értéke koziil a magasabb. Az értékvesztés felmérése céljabdl az eszk6zok csoportositasa
azokon a legalacsonyabb szinteken torténik, ahol elkilonitett cash flow-k azonosithatok (pénztermelé egysé-
gek). Az értékvesztés miatti veszteség utdlagos visszairasakor az eszkoz (pénztermeld egység) konyv szerinti
értékét a megtérulé 6sszegére noveli, gy, hogy a megnévelt konyv szerinti érték nem haladhatja meg azt a
konyv szerinti értéket, amelyet akkor hatérozott volna meg, ha az el6z6 években az eszkozre (pénztermelé
egységre) értékvesztés miatti veszteséget nem szdmolt volna el. A Csoport legkisebb pénztermel6 egységként
az egyedi, 6nélléan miikodé lednyvéllalatokat hatarozza meg.

8.9, Készletek

A mérlegben a készleteket bekeriilési értéken, illetve az elszdmolt értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés
visszairt 0sszegével ndvelt, kdnyv szerinti értéken mutatja ki a Csoport.

Vasarolt készleteknél (anyag, aru) bekerllési érték a beszerzési értékek alapjan szamitott idészaki (negyed-
évenként szamitott) atlagar médszer szerint meghatarozott bekertlési érték.

Sajat termelésii készleteknél elBallitasi koltség az idészaki (negyedévenként szamitott) dtlagar mddszer szerint
meghatarozott elballitasi koltség, amely az anyagkoltséget, a kdzvetlen bérkoltséget és az lizemi altaldnos
koltségek ardnyos részét foglalja magaban.

A készletek a bekeriilési érték és a netto realizdlhatd érték koziil az alacsonyabb értéken keriilnek bemutatésra.
A nett6 realizalhaté érték a rendes tizletmenet alapjan becsult értékesitési ar és (a sajat termelési készleteknél)
az elkészilésig még varhatdan felmerild koltségek, valamint a becsult értékesitési koltségek kilonbségeként
kerll meghatarozasra.
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8.10. Befektetések és egyéb pénziigyi eszk6z6k
8.10.1 Pénziigyi eszk6zok besorolasa

A Térsasag az IFRS 9 kdvetelményeivel 6sszhangban akkor, és csak akkor jelenit meg egy pénziigyi eszkozt a
pénzigyi helyzetére vonatkozé kimutatasadban, amikor annak szerzédéses feltételei rd vonatkozéva valnak. Az
IFRS 9 szerint a pénziigyi eszk6zoket kezdeti megjelenitésiikkor a Tarsasag az alabbi harom kategéridba sorolja
be aszerint, hogy a tovabbiakban milyen médszerrel fogja Sket értékelni:

o amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
e az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
e azegyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzligyi eszkdzok.

A pénziigyi eszkdzok e harom kategdridba val6 kezdeti megjelenitéskori besorolasa az adott pénziigyi eszkoz
mogotti szerz6désbdl eredé pénzaramanak jellemzdi, illetve a Tarsasag pénzigyi eszkdzok kezelésére alkal-
mazott lizleti modellje alapjan torténik. A Tarsasdg pénziigyi eszk6zok kezelésére vonatkozo Uizleti modellje
arra vonatkozik, hogy a Tarsasag az adott pénzigyi eszkozbdl szarmazéd pénzaramhoz, milyen médon kivan
hozzajutni. Nevezetesen, hogy kizarélag az adott pénzligyi eszkoz szerzédéses feltételeibdl fakadé pénzara-
mot (t6ke, kamat) kivadnja begydjteni, vagy az adott pénzilgyi eszkdz késébbi eladésan keresztil, vagy esetleg
e két lehet6ség kombinélaséval szeretne az adott eszkdzh6z kapcsolhaté pénzaramhoz jutni.

A Tarsasag a pénziigyi eszkdzt amortizalt bekerilési értéken értékeli, ha mindkét alabbi feltétel teljesdl:

o a pénzugyi eszkozt abbdl a célbdl tartja a Tarsasag, hogy a pénziigyi eszkdz szerz6déses pénzaramat be-
szedje

e a pénzigyi eszkdz szerz6déses feltételei meghatarozott idépontokban olyan pénzaramokat eredmé-
nyeznek, amelyek kizarélag a téke és a kint levé tékedsszeg utén jaré kamat kifizetései.

A Tarsasag a pénzlgyi eszkdzt az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékeli, ha mindkét
alabbi feltétel teljesal:

o a pénzugyi eszkozt abbdl a célbdl tartja a Tarsasag, hogy a pénziigyi eszkdz szerz6déses pénzaramat be-
szedje, illetve, amennyiben kedvezd alkalom nyilik ra, akkor eladja a pénzlgyi eszkozt

e a pénzlgyi eszkdz szerz6déses feltételei meghatarozott idépontokban olyan pénzaramokat eredmé-
nyeznek, amelyek kizarélag a téke és a kint levé tékedsszeg utan jaré kamat kifizetései

A Tarsasag a pénzligyi eszkdzt az eredménnyel szemben valds értéken értékeli, kivéve, ha azt - a fent felsorolt
kovetelményeknek valé megfelelés alapjan - amortizalt bekerilési értéken, vagy az egyéb atfogo jovedelem-
mel szemben valds értéken értékeli. Mindazonaltal a kezdeti megjelenitéskor a gazdalkodo egység visszavon-
hatatlanul donthet amellett, hogy az egyébként az eredménnyel szemben valds értéken értékelt egyes téke-
instrumentumokba torténé befektetés valds értékének késbbbi valtozasait az egyéb atfogd jovedelemben
mutatja be.

8.10.2 Pénziigyi ezk6z6k értékelése

A kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi eszkozoket - a jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmazo ve-
vékovetelések kivételével - a Tarsasag valos értékikon értékeli, a valds értéket novelve vagy csokkentve -
amennyiben a pénziigyi eszkbz nem az eredménnyel szemben valds értéken értékelt - azon tranzakcids kolt-

ségekkel, amelyek kozvetleniil a pénziigyi eszkbz megszerzésének tulajdonithatok.

A jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmazé vevékoveteléseket kezdeti megjelenitésiikkor az IFRS 15
standard szerint meghatdarozott Gigyleti aron értékeli a Tarsasag.
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8.10.3 Pénziigyi ezk6zok értékvesztése

A Tarsasag a varhato hitelezési veszteségre értékvesztést szamol el az amortizalt beker(lési értéken értékelt,
valamint az egyéb atfogé jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzligyi eszkdzdkre. A Tarsasag min-
den beszamolasi fordulénapon értékeli, hogy az adott pénzigyi eszkdz hitelkockazata jelentésen nétt-e a kez-
deti megjelenités 6ta és ennek fliggvényében a varhaté - 12. havi, vagy élettartamra vonatkoztatva szamolt -
hitelezési veszteséggel megegyezé mértékben értékvesztést szamol el.

8.10.4 Adott kdlcsonok

Az adott kdlcsonoket lejaratuktol fliggden az egyéb hosszu lejaratd pénziigyi eszkozok, vagy az egyéb forgé-
eszk6zok kozott tartja nyilvan a Tarsasag. Kezdeti megjelenitésiikkor a kolcson folydsitasi koltségével csokken-
tett valds értéken, majd az effektiv kamatldb figyelembevételével amortizalt bekeriilési értéken szamolja el
Oket a Tarsaség. Az amortizalt bekerulési érték tartalmazza a foly6sitas koltségét, az esetleges kedvezményeket
és a rendezéskori térités értékét. Az adott kdlcsonok értékvesztését, leirdsat, illetve a felmerdilt arfolyamkilon-
bozeteket az eredménnyel szemben szamolja el a Tarsasédg. Az adott kdlcsonoket kordbban az I1AS 39 elszamo-
Ias szerint is amortizalt beker(lési értéken értékelte a Tarsasag, ezért a 2018. januar 1-i IFRS 9 -re valo attérés az
adott kolcsonok elszamolt kdnyv szerinti értékében jelentds véltozast nem okozott.

Az adott kdlcsonoket Uzleti modell alapjan valamint szerz6déses feltételekbdl fakadd pénzaramok alapjan el-
végzett tesztekkel értékelte a Tarsasdg, ennek eredményeképpen az adott kdlcsondket amortizélt bekeriilési
értéken tartja nyilvan.

8.10.5 Vevokovetelések

Avevikovetelések a Tarsasag azon koveteléseit képviselik, amelyek neki feltétel nélkul jarnak az IFRS 15 szerint
elszamolt szolgaltatasnyuijtas, illetve termékértékesités ellenértékeként, és amelyek kifizetése kizarélag az idé
mulasaval vélik esedékessé. A Tarsasag vevokovetelései jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmaznak.
A jelentés finanszirozasi komponenst nem tartalmazé vevékoveteléseket kezdeti megjelenitésiikkor az IFRS 15
standard szerint meghatérozott tgyleti dron értékeli a Tarsasag, a késébbiekben pedig amortizalt bekerulési
értéken, az effektiv kamatlab modszerének alkalmazasaval és az értékvesztés levonasaval mutatja be a Tarsa-
sag.

A vevékovetelések esetében értékvesztés megallapitasara akkor kerul sor, ha a fordulénapi értékelés sorén a
Tarsasag ugy értékeli, hogy a vevékovetelésekkel kapcsolatos hitelkockazat jelentésen megnétt, mivel objek-
tiv bizonyossag van arra, hogy a Tarsasdg nem lesz képes behajtani minden, a mégottes megallapodas szerint
esedékes Osszeget. Az adds jelentds pénzigyi nehézségei, az adds csédjének vagy pénziigyi dtszervezésének
valészinlsége, fizetési késedelem vagy nemfizetés, valamint az el6zéekben tortént behajtasok arra vonatkozo
jelzéseknek tekintheték, hogy a vevékovetelésnél értékvesztés torténhetett. A hitelkockazat névekedése fugg-
vényében a Tarsasag a varhaté - 12. havi, vagy élettartamra vonatkoztatva szamolt - hitelezési veszteséggel
megegyez6 mértékben értékvesztést szamol el.

8.10.6 Pénzeszkozok és pénz-egyenértékesek

A pénzeszkdzok a készpénzt és bankbetéteket foglaljak magukban. A pénz-egyenértékesek olyan rovid tavu,
a beszerzéstél szamitott harom hénapnal nem hosszabb lejérati, magas likviditasu befektetési formak, ame-
lyek minimalis értékvaltozasi kockazatot hordoznak és azonnal pénzeszkdzdkre konvertalhatok.

8.10.7 Befektetések

A befektetések értékelése egyéb atfogd jovedelmet nem érint, az eredménnyel szemben kerdil elszamolasra.
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8.10.8 Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

swap-okat hasznal a kamatldbak és az arfolyamok véltozasabol eredé kockazatok kezelésére. Ezek a szarmazé-
kos pénzuigyi instrumentumok a szerz6déskotés napjan fennallo valos értéken kerllnek felvételre, és a kovet-
kezé id&szakokban atértékelésre kerlilnek. A szarmazékos Ugyletek pénzugyi eszkozként kertlnek elszdmo-
lasra, ha val6s értékiik pozitiv, illetve kotelezettségként, amennyiben valds értékiik negativ. A fedezeti igylet-
nek nem mindsilé szarmazékos tgyletek valos értékének valtozasabol eredé bevételek és raforditasok a targy-
évi eredményben kerllnek elszdmolasra, a pénzugyi mlveletek bevételei vagy raforditasai kozott. Az év végi
valos érték meghatarozasa sordn a szarmazékos pénzigyi instrumentumok esetében a Csoport szerzédéses
partnere kalkulaciot készit a napi arfolyam ingadozésa és a szerz&déses feltételek alapjan, igy szamitja ki az
Ugyletek valds értékét.

8.11. Visszavasarolt sajat részvények
A sajat részvények a sajat tékét csokkentd tételként kertlnek elszamolasra.
8.12. Jegyzett toke és tartalékok

A jegyzett téke és az eredménytartalék eredeti bekerllési értéken szerepelnek az éves beszamoldban. A kelet-
kez6 arfolyam killonbozet a sajat tékén belil az atvaltasi tartalékban keril elszamolasra.

A konszolidalt éves beszamoldban szerepl6 tartalékok értéke nem azonos a tulajdonosoknak kifizethetd tarta-
lékok 6sszegével. Az osztalék mértékének meghatdrozasara a Masterplast Nyrt. egyedi, IFRS szerint készitett
éves beszamoldja szolgal.

8.13. Atvaltasi tartalék

Az atvaltasi tartalék azon vallalatok konszolidéacidja soran keletkezé atvaltasi kiilonbozeteket tartalmazza, ahol
a funkcionalis pénznem eltér a Csoport beszamolasi pénznemétdl (eurd). Az olyan monetaris eszk6z kapcsan
keletkez6 atvaltasi kiilonbozet, amely tartalmilag a Csoport kiilféldi vallalataiba torténd befektetésének részét
képezi, a konszolidalt éves pénzugyi kimutatasban a befektetés megsziintetéséig a sajat téke elemeként kerul
kimutatasra.

ak-
ban keril elszamoldsra bevételként vagy raforditasként (az eredménykimutatdsban), amikor az értékesitett
eszkozokbdl szarmazéd nyereség vagy veszteség.

8.14. Szallitoi és egyéb kotelezettségek

A széllitokat és egyéb kotelezettségeket (beleértve az elhataroldsokat) bekeriléskor valés értéken jeleniti meg
a Csoport, és a kés6bbi idészakokban az effektiv kamatlab médszerével meghatarozott amortizalt bekertlési
értéken mutatja be. A szallit6i és egyéb kotelezettségek konyv szerinti értéke azok rovid lejérata miatt megko-
zeliti, és igy jol reprezentdlja a valds értékiket.

8.15. Céltartalékok
Céltartalék képzésre keril sor, amennyiben a Csoportnak egy kordbbi esemény folytan — térvénybdl eredé
vagy szerzédéses alapon ad6dé - kotelezettsége keletkezik és valdszinUsithetd, hogy a kbtelezettség teljesité-

séhez gazdasagi hasznot jelentd eszk6zok kidramlasara lesz szikség, tovédbba, ha megbizhatd becslés készit-
hetd a kotelezettség 6sszegérdl.
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A Csoport tobbek k6zott a kovetkezékre képez céltartalékot:

e birsagokra és blintetékamatokra minden olyan esetben, ha ezek jogilag kévetelhetéek, illetve a hatésa-
gok felé fizetési kotelezettségeket jelentenek.

o aleépitett munkavallaldkkal kapcsolatban varhato koltségekre minden olyan esetben, ahol a kapcsolédé
dontés mar a mérleg fordulénapja elétt megsziletett és az érintettekkel kommunikéalva lett.

o peres ligyek miatt az olyan esetekre, amelyek harmadik felek altal tdmasztott kdvetelések mar folyamat-
ban 1évé birésagi eljaréasi szakaszban vannak, tovabba maér elegendé informécidval rendelkezik a meg-
bizhaté becslés elvégzéséhez, hogy ebbdl varhatdan fizetési kotelezettség keletkezik.

8.16. Nyugdijjarulék

A nyugdijjarulék 6sszege a munkavallalé brutté fizetésébdl kerlll levonasra, és az allami tarsadalombiztositasi
alapba keriil befizetésre. A Csoport sajat, kiilon nyugdijrendszert nem tart fent, s igy — amennyiben ezen alapok
eszkdzei nem nyujtandnak fedezetet a munkavallaldk kordbban, illetve a jelen idészakban letoltott szolgalati
ideje alapjan jaro kedvezményre - tovabbi jarulékbefizetésre sem jogilag, sem peres Giton nem kotelezhetd.

8.17. Uzleti tevékenység eredménye

Az Uzleti tevékenység eredménye a miikodési koltségekkel csokkentett arbevételt és az egyéb bevételt (rafor-
ditast) tartalmazza.

8.18. Lizingek

Annak meghatarozasa, hogy egy megallapodas lizing-e, illetve tartalmaz-e lizinget a megallapodas kezdetén,
attol fugg, hogy a megallapodas egy meghatarozott eszk6z hasznélatardl vagy hasznalati jogérol szol. A miné-
sités megvaltoztatasara csak a kovetkezd esetekben kerilhet sor:

a) valtozas torténik a szerzédéses feltételekben, kivéve a megallapodéas megujitasat vagy meghosszab-
bitasat;

b) amegallapodas megujitdsra vagy meghosszabbitasra kerdl, kivéve, ha a megujitds vagy meghosszab-
bitas az eredeti megéllapodasban is benne foglaltatott;

c) valtozés torténik annak meghatarozasaban, hogy a megéllapodas teljesitése egy meghatarozott esz-
koztol fugg; vagy

d) azeszkdzben jelentds valtozas torténik.

Amennyiben a megallapodas tartalma Gjraértékelésre keril, a lizing elszamolas abban az idépontban kezdédik
el vagy szlinik meg, amikor az Ujraértékelés torténik az (a), (c) vagy (d) esetben, illetve a (b) esetben a megujitas
vagy meghosszabbitas idépontjaban.

A Csoport, mint lizingbevevé:

A Csoport a 2019. januar 1-én kezd6d6 Uzleti évében alkalmazta elészor az IFRS 16 Lizingek szamviteli szten-
derdet.

A Csoportszerzédéskotéskor megvizsgaélja, hogy a szerzédés lizing szerz&dés-e, vagy tartalmaz-e lizing elemet.
Vagyis, a szerz&dés biztosit-e jogot egy azonositott eszkoz egy adott ideig tartd ellenérték ellenében térténd
felhasznalasara és ellenbrzésére. A Csoport az 6sszes lizingre egységes megjelenitési és értékelési megkozeli-

kotelezettségként és az mogottes eszkdz haszndlatanak értékét hasznalatijog eszkdzként jeleniti meg.

A Csoport a hasznalatijog eszkozt a lizing kezdetének datuman jeleniti meg a konyveiben (azaz azon a napon,
amikor a mogottes eszkoz készen all a hasznalatra). A hasznalatijog eszkdzoket bekertilési értéken jeleniti meg,
csOkkentve a halmozott értékcsokkenéssel és az elszamolt értékvesztéssel, valamint médositva a lizingkotele-
zettség Ujraértékelésébdl kovetkezd valtozassal. A hasznalatijog eszkdz bekerllési értéke tartalmazza a felvett
lizingkotelezettség értékét, a kezdetkor felmerlt kozvetlen koltségeket, valamint a kezdd idépontban vagy
azt megel6zben fizetett lizingdijakat, és levonva a kapott lizing6sztonzéket. A hasznélatijog eszkozokre linea-
risan szamolja el az értékcsokkenést a lizing id6tartamaval parhuzamosan.
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A lizingkotelezettség bekerulési értéke a lizingszerzédés id6tartama alatt fizetendd lizingdijak 6sszegének a
lizing kezdetének napjara szamitott jelenértéke. A lizingdij tartalmazza a fix lizingdijakat (beleértve a lényegi-

jakat, valamint a maradvanyérték-garanciak alapjan varhatéan fizetendé 6sszegeket. A lizingdijak tartalmazzak
a vételi opcid lehivasi arat, amennyiben észszerlien valdszin(i az opcié lehivésa, valamint a lizing megszlnte-
tése kapcsan fizetendé dijakat, amennyiben a lizing futamideje az felmondasi opcié lehivasanak figyelembe-
vételével lett meghatéarozva. A nem indextdl, vagy kamatlabtol fliggé valtozé lizingdijak abban az idészakban
kertlnek elszamolasra (kivéve, ha készletek eléallitasaval kapcsolatban meriltek fel), amikor a fizetést kivaltd
esemény bekovetkezett, vagy korilmény teljesiilt.

A lizingkotelezettség jelenértékének kiszamitasa soran a Csoport a lizing kezdetének napjan érvényes inkre-
mentalis kamatlabaval szdmol, mivel a lizingbe beépitett kamatlab nem hatarozhaté meg kénnyen. A lizing
kezdetének napjat kovetden a kotelezettség Gsszegét noveli az elszamolt kamat, mig a teljesitett lizingdijak
csokkentik. Ezeken kivil a lizingkotelezettséget Ujraértékeljik véltozas esetén, ha valtozik a lizing futamideje,
vagy a lizingdij (pl.: egy index, vagy egy kamatlab véltozédsa miatt megvaltozik a jovében fizetendé lizingdijak
mértéke), vagy megvaltozik a mogottes eszkdz megvasarlasara vonatkozé opcié lehivasanak a megitélése.

A Csoport lizing kotelezettségeit a lejaratuktsl figgéen mutatjuk be a Hosszu lejaratu kotelezettségek és a
Rovid lejaratu kotelezettségek kozott.

A Csoport valamennyi lizing szerz6dése esetén alkalmazza a Rovid lejaratu lizingek kivételét fiiggetlenul attdl,
hogy a mogottes eszkdz melyik hasznélatijog eszkoz kategdridba tartozik (azok a lizingek, melyek futamideje
12 hénap, vagy ennél kevesebb a lizing kezd& napjatdl szamitva, és nem tartalmaznak vasarlasi opciot).

A Csoport szintén alkalmazza a kis érték( eszkozokre vonatkozé kivételt a kis értékd lizingelt eszkozei esetén.
A rovid lejératu lizingek és a kis értékd lizingek koltségként kertilnek elszamolasra linearisan a lizing futamideje
alatt.

8.19. Osztalék

A Tarsasag részvényeseinek fizetendé osztalékot a tékével szemben elszamolt kitelezettségként mutatjuk ki
abban az idészakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jovahagytak.

8.20. Allami tamogatasok

Az adllami tAmogatasok valos értéken kerilnek elszdmolasra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a Csoport meg-
kapja a tdamogatast, és valamennyi kapcsolédé kdvetelménynek megfelel. A raforditdshoz kapcsolédé éllami
tdmogatast azokra az idészakokra szamolja el a Csoport, amelyekben azok a koltségek felmertiltek, amelyeket
az kompenzalni hivatott.

Az eszk6zh6z kapcsolddé allami tdmogatast halasztott bevételként mutatja ki, és az eszkoz élettartama alatt
aranyosan oldja fel az eredménnyel szemben.

8.21. Bevételek elszamolasa

A bevételeket addig a mértékig szamolja el a Csoport, ameddig valészin(Gsithetd, hogy a gazdasagi hasznok a
Csoporthoz befolynak és a bevétel nagysaga megbizhatéan meghatarozhaté. A bevételek értékelése a kapott
ellenérték valds értékén torténik, amibe az drengedmények, rabattok és az értékesitést terheld adok és illeté-
kek nem szamitanak bele.

Az arbevétel 0sszege az értékesitéshez kapcsoldodd addk és engedmények nélkiil keril elszdmolasra akkor,
amikor a javak dtaddsa, illetve a szolgaltatds nyujtasa megtorténik valamint a kockazatok és hasznok atszéllnak.
A kamatbevételek megjelenitése idéardnyosan torténik, tikrozve a kapcsoldédé eszkoz tényleges hozamat.
Azon szarmazékos eszkozok valos értékében bekovetkezé véltozasok, amelyek nem felelnek meg a fedezeti
Ugyletként torténd elszamolés kévetelményeinek, azon idészak eredményében keriilnek elismerésre, amikor
a valtozas végbement.
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8.22. Kutatasi koltségek

A kutatas koltségeit a Csoport felmeriilésiikkor koltségként szamolja el. A felmerdilt kutatasi koltségeket 36.
jegyzet tartalmazza.

8.23. Hitelfelvételi koltségek

A mindsitett eszkozok bekerulési értékének részét képezik azon hitelkoltségek, amelyek az eszkoz beszerzésé-
hez, épitéséhez vagy termeléséhez kdzvetlenil hozzérendelhetdk. Az egyéb hitelkoltségeket az eredményki-
mutatasban szamolja el a Csoport. A hitelkoltségek kamatot és mas olyan finanszirozasi koltségeket tartalmaz-
nak, melyeket a Csoport a hitelek kapcsan fizet.

rt. A hitelfelvételi
koltségek a kamatokat, valamint a finanszirozashoz kapcsolédé egyéb koltségeket foglaljdk magukban, bele-
értve a beruhdazas finanszirozasahoz felvett devizahiteleken keletkezett arfolyam kilonbozetnek a kamatkdlt-
ségeket helyettesit6 részét is. Az aktivalhato hitelkoltség az adott id6szak altalanos hitelfelvételi koltségének
stlyozott dtlaga. Azt az eszkdzt nevezi a Csoport minésitett eszkdznek, amelynek hasznélatba helyezése jelen-
t6s (jellemzéen 6 hénapnal hosszabb) id6t vesz igénybe.

8.24. Nyereségadoék

Targyévi ado:

A tarsasagi adot az illetékes adéhatdsagnak kell fizetni. Az adofizetés alapja az ad6zé vallalat szamviteli profit-
janak addalap-csokkenté és addalap-noveld tételeivel korrigalt adézas elétti eredménye.

szagon a vallalatok bizonyos netté médon szamolt eredményére vetnek ki.

Halasztott ado:

A halasztott addkat a mérlegkotelezettség modszerét alkalmazva az eszkdzok és kotelezettségek konszolidalt
éves beszamoldban szerepld konyv szerinti értéke és a tarsasagi adézas céljabdl kimutatott 6sszegek kozott
fennallé atmeneti kiilonbségekre képezi a Csoport. Halasztott addt nem szamol el abban az esetben, ha egy
eszkozt vagy kotelezettséget elészor ismer el a konyvekben egy olyan — nem akviziciés - tranzakcio keretében,
amely nincs hatdssal sem a szamviteli, sem az ad6zand6 eredményre. A halasztott addkovetelés és adokotele-
zettség megdllapitasa azon évek addkoteles bevételére vonatkozd addkulcsok felhasznaldsaval torténik, ami-
kor az idébeli kulonbség miatti eltérés varhatéan megtéril. A halasztott adokotelezettség és adokovetelés
mértéke tiikrozi a Csoportnak a mérleg fordulénapjan fennalld, az addeszkozok és kotelezettségek realizalo-
dasanak mddjara vonatkozé becslését.

Halasztott adokovetelés a levonhaté id6beli eltérések, a tovabb viheté adékedvezmények és negativ addalap
vonatkozasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valészinUsithetd, hogy a Csoport a jovébeni tevékeny-
sége soran addalapot képzd nyereséget realizél, amellyel szemben a halasztott adbeszkoz érvényesithetd, ki-
véve az aldbbi eseteket:

o Amikora levonhaté idSbeli eltéréshez kapcsolédé halasztott adoé eszkdz olyan, nem tzleti kombinéciébél
szarmazo eszkoz vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjaban nem érinti
sem a szamviteli eredményt, sem az addalapot; illetve

o Leanyvallalatokba, tarsult és kozos vezetés( véllalkozasokba torténd befektetésekhez kapcsolédé levon-
haté id6beli eltérések esetében halasztott add eszkoz csak olyan mértékig vehetd fel, ameddig valdszi-
nisithetd, hogy az elére lathatd jovében az idébeli eltérések megfordulnak, és elegendé addalapot ké-
pezé nyereség all rendelkezésre, amellyel szemben az idébeli eltérések érvényesitheték lesznek.

Halasztott ad6 kotelezettség keril felvételre valamennyi adéalapot képezd idSbeli eltérés vonatkozasaban,
kivéve az aldbbi eseteket:
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o Amikor a halasztott ado kotelezettség goodwill, vagy olyan, nem (izleti kombinaciébdl szarmazé eszkoz
vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjaban nem érinti sem a szamviteli
eredményt, sem az adéalapot; illetve

o Leanyvallalatokba, tarsult és k6zos vezetés(i vallalkozasokba torténd befektetésekhez kapcsolodd ads-
alapot képezé idSbeli eltérések esetében, ahol azok megfordulasanak idépontja a Csoport altal iranyit-
hato, és valdszin(, hogy az elére lathaté jovében az iddbeli eltérések nem fordulnak meg.

Minden mérleg fordulénapon a Csoport szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott addeszkdzoket,
valamint az elismert adéeszkdzok kdnyv szerinti értékét. A kordbban a mérlegbe fel nem vett kdvetelések azon
részét dllomanyba veszi, amely varhatéan megtérilhet a jovébeni nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel
ellentétesen olyan mértékben csdkkenti a Csoport halasztott adé kdvetelését, amely 6sszeg megtériilésének
fedezetére varhatdan adézott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A targyévi és halasztott adé kozvetlenul a sajat tékével szemben kerul elszdmolasra, amennyiben olyan téte-
lekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban, vagy egy masik idészakban szintén a sajat tékével szemben szamol-
tak el, beleértve a tartalékok nyité értékének a szamviteli politika visszamendleges hatalyu valtozasa miatt be-
kovetkezé médositasait is.

8.25. Egy részvényre juté eredmény szamitasa

A részvényenkénti eredményt gy szamitja ki a Tarsasdg, hogy a Tarsasag részvényeseire jutd éves eredményt
elosztja az adott évben forgalomban 1évé torzsrészvények sulyozott dtlagos szaméval. A higitott részvényen-
kénti eredményt a torzsrészvények mellett a higulast okozé részvényopcidk sulyozott tlagos szamanak figye-
lembevételével (ha van ilyen) szamitja ki.

8.26. Mérlegen kiviili tételek

A fuggd kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét képezé mérlegben és ered-
mény kimutatasban, hacsak nem tzleti kombinaciok soran szerezték. Ezek a kiegészité mellékletben kertilnek
bemutatésra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesité forrasok kidramlasanak esélye tavoli, minimalis. A
fuggd kovetelések nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamolé részét képzd mérlegben és eredmény ki-
mutatdsban, de amennyiben gazdasagi hasznok bedramlasa valdszinUsithetd, a kiegészité mellékletben be-
mutatdsra kertilnek.

8.27. Szegmens jelentés

Uzleti szempontbél a Csoport két f6 szegmensre oszthaté: Ertékesités és Gyartas. Ezen iizleti szegmensek sze-
rinti bontés alapjan késziti el a Csoport a szegmens informéaciéit a menedzsment szamara. A menedzsment
felel6s az uzleti eréforrasok szegmensek részére vald hozzarendeléséért illetve a teljesitmények szamonkéré-
séért.

9. Kritikus szamviteli feltételezések és becslések

A vezetés becsléseket és feltételezéseket fogalmaz meg a jovére vonatkozéan. A szamviteli becslések ritkan
egyeznek meg a tényleges eredményekkel. A korabbi tapasztalatokon és mas tényezékon - ideértve a jovébeli
eseményekkel kapcsolatos, adott korilmények kozott ésszerlinek vélt varakozasokat is - alapuld becsléseket
és dontéseket folyamatosan feliilvizsgalja a Csoport. Az aldabbiakban azon becsléseket és feltételezéseket fog-
lalja 6ssze, amelyeknél jelentés a kockédzata annak, hogy lényeges eltérést eredményeznek az eszkozok és ko-
telezettségek értékében.

0.1. Megfelel6 mértékii adéalapot képezé nyereség realizalasa, amellyel szemben a halasztott addesz-
koz érvényesitheté

Halasztott addkovetelés csak akkor vehetd fel, ha valészinUsithetd, hogy a Csoport a jovSbeni tevékenysége
soran addalapot képezd nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott adbeszkoz érvényesithetd. Jelentds
feltételezések sziikségesek a menedzsment részérél a felveheté halasztott adéeszkdzok vonatkozasaban, a jo-
v6ben - az addtervezési stratégia fényében- felmerilé addalapot képezd nyereség idépontjarol és 6sszegérél.
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0.2, Kovetelések értékvesztése

A Csoport a kétes kovetelések értékvesztését a vevék nem fizetésébdl, illetve fizetésképtelenségébdl adodd
becsult veszteség mértéke alapjan hatarozza meg. Ennek soran figyelembe veszi a vevék korositasat, a peresi-
tett koveteléseket, illetve a kordbbi tapasztalatok alapjan a vevok fizetési hajlanddsagat. A Csoport ezeket a
tételeket, minden év végén egyedileg megvizsgilja, és a szlikséges nagysagu értékvesztés elszamoldsaval a
varhato megtérilés nagysagéra korrigalja a konyvekben szerepld értéket.

9.3. A pénztermel6 egységek meghatarozasa

A Csoport a legkisebb pénztermeld egységként az egyedi, 6néalléan miikodé lednyvallalatokat hatadrozza meg.
Ezt magyarazza az a tény, hogy tobbségik alaptevékenysége nagykereskedelem, kilonféle orszagokban mu-
kodnek igy a teljesitmények teljes vizsgalataval az informaciok konnyebben 6sszehasonlithatoéak, a piaci érzé-
kenység, igényvaltozas jobban kimutathatoé. Ebben a struktiraban késziti a Csoport az elemzéseit, ami alapjan
hozza meg stratégiai dontéseit. Mivel a pénztermeld egységek ilyen médon torténé meghatarozasa nagy rész-
ben becslésen alapul, a tényleges értékvesztés mértéke jelentésen eltérhet a becslés eredményeképpen ka-
pott értéktél.

9.4, Céltartalékok

A céltartalék képzés altaldban nagymértékben szubjektiv megitélést igényel, kiilondsen jogvitdk esetében. Ha
egy kedvezdtlen hatasu esemény bekovetkezését egy multbeli esemény eredményeként értékeljik, és ha a
bekoévetkezés valdszinlisége Stven szazaléknal nagyobb, a kotelezettség teljes 6sszegére a Csoport tartalékot
képez.

9.5. A targyi eszk6zok értékvesztésének meghatarozasa

Az értékvesztés kalkulacié a jovedelemtermelé egységek realizalhato értéke, tehat azok értékesitési koltségek-
kel cskkentett valds értéke, illetve hasznélati értéke alapjan torténik.

Az értékesitési koltségekkel csokkentett valos érték az ukran beruhazas esetében a jelenlegi politikai helyzet
miatt jelentds becsléseket tartalmaz az értékesitési drakkal kapcsolatban.

A hasznalati érték meghatdrozasa a diszkontalt varhaté pénzaramok alapjan térténik. A legfontosabb véltozok
a pénzdramok meghatérozasa soran a diszkontratak, a maradvanyérték, a pénzdramokban figyelembe vett pe-
riédus hossza, valamint a bejové és kimend pénzaramok 6sszegének megallapitasahoz tett becslések és felté-
telezések, beleértve a termékarakra, mikodési koltségekre, a jovébeli termelési Gsszetételre, valamint a jové-
beli keresletre vonatkozé elérejelzéseket. Mivel ezen pénzaramok minden egyes befektetett eszk6z esetében
a menedzsment jovére vonatkozé becsléseit tukrozik, igy ezen becslések megnovekedett bizonytalansagnak
vannak kitéve a gazdasagi visszaesés kovetkeztében, amely a kozép-kelet-eurdpai régidban tapasztalhato,
ahol a Csoport tevékenységet folytat.
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10.

Immaterialis javak, ingatlanok, gépek, berendezések és befejezetlen beruhazasok

Immaterialis Ingatlanok Gépek, Befejezetlen Targyi
JEVEL 9 berendezések beruhazas eszkozok
Nyito brutto érték 852944 22 269 285 22685 145 m 48 221 564 49 074 508

Novekedés 35000 748 628 4562561 0 5311189 5346189
Csokkenés -84 711 -805 155 -1330924 -2136 079 -2220790
Atsorolas 0 0 0
Atvaltasi kiildnbozet -19870 -259199 -36734 112622 -183311 -203 181

Zaro brutto érték 783363 | 22758714 26405817 2048 832 m 51996 726
Nyit6 halmozott értékesdkke- 645916 4479770 8185540 12766931 | 13412847
nés és értékvesztés

Novekedés 39129 555 808 1490120 2045928 2085057
Csokkenés -76 309 0 -676 392 0 -676 392 -752701
Atsorolas 0 0 0
Atvaéltasi kiillonbozet -16 049 -78 361 -58 494 20354 -116 501 -132550

Zaré halmozott értékesokke- 4957217 8940774 14019 966
nés és értékvesztés
190676 | 17801497 17 465 043 1926857 | 37193397 | 37384073

Immateri. Gépek, Befejezetlen Targyi

Nyito brutto érték 678 259 21904273 18 650 209 12463 41800858 42479117
Novekedés 271095 615592 5771128 1991178 8377898 8648993
Csokkenés -78410 0 -1522725 6776 -1515949 -1594 359
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Atvaltasi killonbozet -18 000 -250 580 -213 467 22804 -441 243 -459 243

852944 | 22269285 22 685 145 3267134 | 48221564 | 49074508
Nyit6 halmozott értékesdkke- 660792 3977539 8378605 96218
nés és értékvesztés

Novekedés 31252 437120 1435682 1872802 1904 054
Csokkenés -64 285 0 -1749143 10807 -1738336 -1802621
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Atvaltasi killonbozet 18157 65111 120396 -5404 180103 198 260

Zalrolhailm’ozott er’tekcsokke- 645916 4479770 5540 12766 931 13412847
nés és értékvesztés

17 467 17 926 734 10 271 604 m 29 348 496 29 365963

A Masterplast Csoportnak nincs meghatarozatlan élettartammal rendelkez6 eszk6ze az immaterialis javak ko-
z0tt.
A brutté érték novekedéseként 2019 és 2018 soran finanszirozasi koltség nem kerdlt aktivalasra.

A banki hiteleink fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt., Masterplast Kft., Masterplast Hungaria Kft. és Mas-
terplast International Kft. targyi eszkdzeinek zéré dllomanya képviseli, melyeknek értéke:

Eszkdzok zaré dlloménya 8701609 7872857
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A 2019-as évben jelentds gazdaséagi valtozas nem tortént Ukrajndban. A Tarsasag az 2016. Uzleti év elsé ne-
gyedévében dontott az ukrajnai beruhdzas ledllitasardl és a kordbban beszerzett eszk6zok és gépek értékesi-
tésérdl. A piaci drak meghatérozésa miatt az eszk6zok valos értékét Ujra vizsgalta a Tarsasag.

A kalkulaciok alapjan a 2019. lizleti évben tovabbi értékvesztés nem keriilt elszdmolasra. A 2018. lizleti évben
a belpolitikai és ingatlanpiaci helyzet javulasabol adéddan valamint a hrivnya tovabbi erésédése miatt az in-
gatlanra kordbban elszamolt értékvesztést - figgetlen szakérts altal végzett értékbecslés alapjan - a Tarsasag
visszairta. A visszairas értéke 1 200 000 UAH (38e EUR) értékkel.

A beruhézashoz vasarolt ingatlan hasznositasanak lehetéségeit jelenleg is vizsgélja a Tarsasag.

Az ukrajnai beruhazasanak értéke 2019. december 31-én 19,9 milli6 UAH (762e EUR) volt, alabbi kategoriak

szerint:
Eszkbzcsoport Beruhazas értéke Beruhazas értéke
P UAH EUR

Ingatlanok 12326 964 471034
Gépek berendezések 3493786 133503
Egyéb 4127 439 157716

Az ukrajnai beruhazasanak értéke 2018. december 31-én 21,1 milli6 UAH (665e EUR) volt, alabbi kategoriak

szerint:
Eszkbzcsoport Beruhazas értéke Beruhazas értéke
P UAH EUR

Ingatlanok 12300 000 388741
Gépek berendezések 3493786 110179
Egyéb 5281988 166 572

Hasznalati érték: Cash flow alapu megtériilés szamitas — FCFF modell
A beruhazas ledllitdsabdl addéddan a Tarsasag a cash-flow alapu megtériilés szamitast nem latja indokoltnak.

Ertékesitési koltségekkel csokkentett valés érték:

A valos érték hierarchia alapjan az értékelés Level 2-be sorolandé.

Osszehasonlité arak
alapjdn meghatdarozta az eszkdzok értékesitési koltségekkel csokkentett piaci értékét és az igy elszdmolt érték-
vesztést, melyet az aldbbi tablazatban mutat be UAH-ban:

Eszko6zcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 12326 964 12300 000 26 964 0.2%
Gépek berendezések 3493786 1468 488 2025298 58.0%
Egyéb 4127439 1066 572 3060867 74.2%

m 19948 189 14 835 060 5113128 25.6%
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A Téarsasag 5 113 128 UAH (195 381 EUR) értékvesztést mutat ki a mérlegben az ukran beruhdzasra a 2018-as
Uzleti év végén az aldbbi bontasban:

Eszkozcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 471034 470 004 1030 0.2%
Gépek berendezések 133503 56113 77 390 58.0%
Egyéb 157716 40756 116 961 74.2%

m 762254 566 873 195 381 25.6%

Az értékvesztés Hsszege a mérlegben a , Tdrgyi eszk6z6k” allomanyat csokkenti teljes 6sszegével (2018. évi zard
arfolyamon: 161 ezer eurd).

Az ukran beruhazas 2018-as beszdmoléban szerepld adatai:

Eszkozcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 12326 964 12300000 26 964 0.2%
Gépek berendezések 3493786 1457773 2036013 58.3%
Egyéb 5281988 1248 221 4033767 76.4%

(Gsszesen | 21102738 15 005 994 5096 744 26.9%

A Tarsasag 6 096 744 UAH (192 266 EUR) értékvesztést mutat ki a mérlegben az ukran beruhazésra a 2018-as
Gzleti év végén az alabbi bontasban:

Eszkozcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 388741 387890 850 0.2%
Gépek berendezések 110179 45972 64207 58.3%
Egyéb 166 572 39364 127 208 76.4%

m 665 492 473 226 192 266 28.9%

Az értékvesztés 6sszege a mérlegben a , Tdrgyi eszk6zok" alloményét csokkenti teljes 6sszegével (2017. évi zard
arfolyamon: 182 ezer eurd).

11. Lizing keretében atvett eszk6zok

A targyi eszkozok tartalmazzak azon eszkdzoket, amelyeket lizing keretében véasarolt meg a Csoport.

A Csoport kulonb6zé targyi eszkdzoket vett at lizing keretében, amelyek értéke a kovetkezdképpen alakult:

Brutto érték 2262183 2012225
Halmozott értékcsokkenés 665 230 552583

34



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

Az alabbi tabla mutatja a lizingkotelezettségek értékét és mozgasat a 2019. december 31-re végzédé évben:

2019. janudr 01-én (elsé alkalmazas) 863 921
Novekedés 415 446
Elszédmolt kamat -24387
Kifizetések -392 507
Lizing kotelezettség atértékelése -20 894
2019. december 31-én 841579

Rovid lejaratu lizing kotelezettségek 289975
Hosszu lejaratu lizing kotelezettségek m

A lizing keretében atvett eszk6zokh6z kapcsolddo fizetési kotelezettségek a kovetkezbképpen alakulnak:

Even beliil esedékes 289975 289284
2-5 év kozott esedékes 551604 574638

Netto érték 841579 863 922

A minimalis lizing kifizetések jelenértéke a kovetkezéképpen alakul:

1 éven belll esedékes lizing torlesztd rész 301710 301347
2-5 éven bellil esedékes lizing torlesztd rész 563570 587783
Minimalis lizing kifizetések 865 279 889 131
Finanszirozasi kdltségek -23700 -25208

Netto érték 841579 863 922

A Csoportnak nincs lehetésége megujitani lizingjeit, a futamidé végén a lizingelt eszkoz a lizingbe vevé tulaj-
donaba keriil. A kapcsolodo kotelezettségvallalasok: valto, letét valamint a bianco igérvény.

12. Részesedések tarsult vallalkozasban

Masterprofil Kft.

A Masterplast Nyrt. 2013. november 30-an 95%-rél 20%-ra csokkentette a Masterprofil Kft-ben 1évé tulajdon-
részét, igy a kordbban lednyvallalatként a konszolidaciéba bevont vallalat a Csoport tarsult vallalatava valt.

T-Cell Plasztik Kft.

A Tarsasag 2019. junius 3-an 24%-os tulajdonrészt szerzett a T-CELL Plasztik Korlatolt Felel&sségl Tarsasagban.

A szerzett részesedés vételdra 99.840e HUF (302 069 EUR), amely teljes egészében kifizetésre keriilt. A T-CELL
- Hajduszoboszlén és Zala-

egerszegen. A Vallalat konszolidélasa részesedés értékelés (equity modszer) alapjan torténik az eredménnyel

szemben.
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Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébél m

Nyité 33775
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl -11769
Novekedés 302 069
Atfogé jovedelem -3238

*Nem tartalmaz megsz(int tevékenységbdl szirmazé eredményt.

" Reeds it vtk ereminydosl | 2018
Nyité 33649
Részesedés tarsult véllalkozasok eredményébdl 194
Atfogé jovedelem -68

*Nem tartalmaz megsz(int tevékenységbdl szirmazé eredményt.

13. Készletek

Készlet tipusa

Elszamolt Beker Elszamolt
-

Késztermékek 2640856 2640856 1894176 1894176
Befejezetlen és félkész termékek 1740936 0 1740936 858 805 0 858 805
Alap, segéd és lizemanyagok 2104919 0 2104919 2933651 0 2933651
Kereskedelmi aruk 14815061 -44 977 14770083 17 496 686 -123395 17 373 291

2019. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairas az aldbbiak szerint alakult:

Készlet értékvesztés 2019 m

Nyito 123395
Atszamitasi kiilonbdzet 136
Elszdmolt értékvesztés -3892
Visszairt értékvesztés -74 662

2018. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairas az aldbbiak szerint alakult:

Készlet értékvesztés 2018 m

Nyitd 53189
Atszamitasi kiilonbdzet -834
Elszamolt értékvesztés 120328
Visszairt értékvesztés -49 320
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Az el6z6 évekre elszamolt értékvesztés csokkenése az értékvesztéssel érintett drukészlet értékesitése miatt
kovetkezett be. Ezt a Csoport nem visszairdsként kezelte, hanem értékesitéskor a nyilvantartasbol kivezetett
arukészlet 6nkoltségét korrigdlta vele.

Az értékesitett készlet (aruk és sajat eldéllitasu készlet) elszamolt 6nkoltsége:

Ertékesités dnkoltsége 86201877 77 444 944

A banki hitelek fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt., Masterplast Kft., Masterplast Hungaria Kft, Master-
plast International Kft. és Masterfoam Kft. készleteinek zaré dllomanya képviseli, melyeknek értéke:

Készletek zaréallomanya 2019 2018

Készletek zaroallomanya 8083321 7556651

14. Vevok

7 S N T

Vevékovetelések 15401943 13447036
Kétes kdvetelésekre képzett értékvesztés -930 535 -993712

A vevéi kovetelések atlagos fizetési hatarideje 49 nap (2018-ban: 47 nap).
A vevéi kovetelések esetében a nincs jelentés mértéki koncentracio.

2019. évben a vevékre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Vevs értékvesztés Nyité Atszamitasi Elszamolt Visszairt Zaré
értékvesztés kiilonbozet értékvesztés értékvesztés értékvesztés

Vevé értékvesztés 993712 18 063 204 389 -285629 930535

2018. évben a vevdkre elszamolt értékvesztés és visszairas az aldbbiak szerint alakult:

Vevé értékvesztés Nyito Atszamitasi Elszamolt Visszairt Zaré
értékvesztés kiilonbozet értékvesztés értékvesztés értékvesztés

Vevé értékvesztés 1171214 -253 147 479 -324728 993712
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A vevéi kovetelések lejarati szerkezete a kovetkez6:

e Bekeriilé Nyilvéntartott Bekeriilé [T —
e eru ési yl Van t-1g 0 (-] eru ési yl Van ar o

Nem esedékes 8752250 8752250 7994511 7994511
0-60 napja esedékes 5099712 0 5099712 3702364 0 3702364
61-90 napja esedékes 288183 0 288183 347 668 0 347 668
91-180 napja esedékes 380557 94533 286 024 415531 100 044 315487
181-360 napja esedékes 89200 43 961 45239 98 341 46522 51819
360 napon tul esedékes 792041 792 041 888621 847 146 41475

15. Egyéb forgoéeszko6zok

Adott elSlegek 169 401 78527
Valté kovetelések és csekkek 303559 284638
Egyéb kovetelések 989 387 1104 554
Beszallitéi bonusz 487 068 446 633
Egyéb kovetelésre elszamolt értékvesztés -378254 -362 790
Bevételek aktiv idébeli elhatérolasa 4759 20739
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 191 509 200712

16. Pénzeszkozok

Készpénz 34155 39830
Bankbetétek 4496 186 2049993

A Csoport 2019. december 31-én és 2019. december 31-én nem likvid pénzeszkozokkel nem rendelkezik.
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17. Hosszu és rovid lejaratu hitelek

Banktol felvett rovid és hosszu lejaratu hitelek részletezése 2019

Kamatel | Fenndllé [Dresates Torlesztés2-5 | Torlesztéss
Kamat % szmols évenbeliil esedé- | éventulese- |  Biztositékok Jelzalog érvényesitésének feltétele

oy Osszege esedékes osz- ” P ”
idészaka 9 Kes Gsszege dékes bsszege

Folyésitasi
pénznem

Leanyvallalat neve Hitel azonosité Hitel fajtaja

EUR szege

valto + jelzalog +

Masterplast YU D.o.o. 00-421-1700025.1 beruhézasi hitel RSD 2WREPO +3,33% havi 2826020 235502 2367271 223247 MP NYRT ke
ezes
Arbevétel bankhoz
Masterfoam Kft.* TCF-DK-77/2017 devizakélcsén EUR 1,75% p.a., min EUR CIRR 6 havonta 875076 250076 625 000 0 csatolasa; kézfizets Kft.
kezesség -

Hitelkeret biztositékaul jelzélogjoggal terhelt ingat-

Masterplast International Kft. TCF-DK-76/2017 | devizakdlcson EUR 1,75 % p.a, min EURCIRR 6 havonta 840000 240000 600000 o bankhitelkeretbiz- | lanra harmadik szemely javara végrehajtasi jogot je-
tositékai gyeznek be, vagy harmadik személy az ingatlanra
bejegyzett jelzélogjogat érvényesiti.
=23 oo o i

Masterplast Romania 3512016 beruhézési hitel RON ROBOR 1 M +1,75% havi 71744 39131 32613 0 ’e'za"’grfc;a"kga' garancidkat végrehajthatja. Minden hénap 15-én

részlet-

engedéllyel lehetséges.
Masterplast YU D.0.0.* 00-422-0001389.6 | athidalo hitel RSD 3M EURIBOR +2,50% havi 700000 700 000 0 valto + jelzélog + -

MP NYRT kezes

Masterplast s.r.o. - finanszirozasi EUR 3,26% p.a. havi 20300 4830 15470 0 jelzélog -
Beruhazasi és forgbeszkoz hitelek Gsszesen 5333140 1469539 3640354 223247
Masterplast Romania 56 (OVD) folyészamlahitel RON ROBOR 1M+ 1% havi 2410733 2410733 0 0 jelzalog -
Masterplast s.r.o. - folyészamlahitel EUR 1,6% p.a. + 6M EURIBOR havi 449336 449336 0 0 jelzalog -
Masterplast Nyrt. F-50/2017 folyészamlahitel HUF 1 havi BUBOR +1% havi 1523013 1523013 o 0 - -

Folyészamla hitelek 6sszesen 4383082 4383082 o

0
[nssomeen —— T e e e e ||
(1) A2019.12.31-én

* Beruhazasi tamogatashoz kapcsolodoé athidalé hitel. A tamogatas pénziigyi rendezése utan kerlil egy 6sszegben torlesztésre.

A biztositékkal fedezett hitelek meghatarozott beruhdzasi projektekhez lettek igénybe véve, melyekre a biztositékot a finanszirozott eszkozok jelentik.

A Csoport hitel kitettsége ketté bankhoz kapcsolodik.
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Banktdl felvett rovid és hosszu lejaratu hitelek részletezése 2018

Kamatel- Fennallo Torlesztés Térlesztés 2-5 Torlesztés 5
1 éven belill

Eohositast Kamat % szémolas oo éven beliil esedé- | éven til ese- Biztositékok Jelzélog érvényesitésének feltétele
pénznem " esedékes 8sz- b py
idészaka szege kes 8sszege dékes 8sszege

Leanyvallalat neve Hitel azonosité

valto + jelzalog +

Masterplast YU D.o.o. 00-421-0604708.6 | beruhazési hitel RSD 3 havi EURIBOR + 3,8% havi 1434997 273333 1093333 68331 -
MP NYRT kezes

Masterplast YU D.0.0. 00-421-0603552.5 | beruhazési hitel RSD 3 havi EURIBOR + 3,8% havi 1646 448 459474 1186974 o Valto+jelzdlog + -
MP NYRT kezes

Masterplast YU D.o.o. 00-421-1700025.1 | beruhazasi hitel RSD 2WREPO +3,33% havi 1913542 0 1690295 223247 | VA0 +jelzdlog + -

MP NYRT kezes
Arbevétel bankhoz

Masterfoam Kft.* TCF-DK-77/2017 | devizakslcson EUR 204% 20180803 g utdna | g1, 500, 1125000 250000 875000 0| csatolisa; kézfizets | CesZamitdsijog + drbevétel « Kézfizet kezes az MP
1,75% p.a, min EUR CIRR Kft.
kezesség
Masterplast International Kft. SST-17-14844-250 | devizakdlcson EUR 1 havi BUBOR +1% havi 8500000 8500000 0 0 i | Hitelkeret biztositékaul jelzalogjoggal terhelt ingat-
bankhitelkeret biz-  lanra harmadik személy javara végrehajtasi jogot je-
Masterplast International Kft.* TCF-DK-76/2017 devizakdlcson EUR 1,75% p.a, mnEURCIRR | 6 havonta 1080 000 240000 840000 0 tositékai gyeznek be, vagy harmadik személy az ingatlanra
bejegyzett jelzélogjogat érvényesiti.
é terv i
Masterplast Romania 352016 beruhézisi hitel RON ROBOR 1 M +1,75% havi 113614 40099 73515 0 ’e'za"’rzr:'cza"kga' garancidkat végrehajthatja. Minden honap 15-én
részlet- és kamatfizeté
engedéllyel lehetséges.
’ forgoeszkor fi- A bankhitelkeret biz-
Masterplast International Kft. R-27/2017 sze EUR 1 havi EURIBOR + 1,40% havi 2500000 2500000 0 0 " -
nanszirozés tositékai
Masterplast YU D.0.0.+* 00-475-0300006.3  athidalo hitel RSD 3M EURIBOR +2,50% havi 1950000 1950000 Valto + jelzélog + -
MP NYRT kezes
Masterplast s.r.o. - finanszirozési EUR &ia7% havi 3508 3508 o 0 jelzélog -
Beruhazsi és forgéeszkoz hitelek dsszesen 20267109 14216414 5759117 291578
Masterplast Romania 56 (OVD) folyészamlahitel RON ROBOR 1M+ 1% havi 2152564 2152564 o 0 jelzalog -
Masterplast s.r.o. - folyészamlahitel EUR 1,6% p.a. + 6M EURIBOR havi 387499 387499 0 0 jelzalog
Masterplast International Kft. MCOD’Z;”W' folyoszamlahitel HUF 1 havi BUBOR +1,25% havi 1106967 1106967 0 0 - -
Masterplast Nyrt. F-50/2017 folyoszamlahitel HUF 1 havi BUBOR +1% havi 512109 512109 o 0 - -

Folyészamla hitelek 6sszesen 4159139 4159139 0

o
[ e o] s e |
(1) A2018.12.31-
* Rulirozé hitel, a betorlesztett 6sszeg azonnal Ujra felhasznalhatéva vélik
** Beruhazasi tamogatashoz kapcsolodé athidalé hitel. A timogatés pénziigyi rendezése utan kerll egy 6sszegben torlesztésre.
A biztositékkal fedezett hitelek meghatérozott beruhdzasi projektekhez lettek igénybe véve, melyekre a biztositékot a finanszirozott eszkdzok jelentik.
A Csoport hitel kitettsége harom bankhoz kapcsolodik.
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18. Tartozasok kotvénykibocsatasbol

A Csoport részt vett az MNB altal meghirdetett novekedési kdtvényprogramban, melynek keretében a Master-
plast Nyrt 6,0 Mrd forint névértékd (18 ,1 millié EUR) kotvényt bocsatott ki mellyel atstrukturalta a Csoport
finanszirozasat. Ezzel hosszu tavu, alacsony kamatozasu (1,08% EUR alapon) forrast biztosit a tovabbi ndveke-
déshez. A forintban kibocsatott kbtvényekbdl befolyt pénzdsszeget eurd alapu anyavallalati hitelként foly6si-
totta a lednyvallalatai részére, melyek egészét a Tarsasédg a meglévé hitelek refinanszirozasara forditotta. Ennek
eredményeképpen a rovid és hosszu lejaratu hitelek 6sszege 18,1 millié euré 6sszeggel csdkkent, valamint
ugyanekkora 6sszeggel novekedett Csoport kotvényekkel kapcsolatos kotelezettsége a mérlegben. Az eltéré
devizaban nyilvantartott tranzakciobdl eredé arfolyamhatasok, valamint a kamatkoltségek optimalizalasa ér-
dekében a Tarsasdg 2019. lizleti év decemberében egy CCIRS fedezeti Uigyletet kotott, melynek az eredményre
gyakorolt hatasa az utolsé negyedévben nem jelentds, ugyanakkor az elkévetkezé években a Tarsasag jelen-
legi finanszirozasi strukturaja alapjan szamitott kamatkdltségek csékkenni fognak.

A kétvények 2020.02.18-an bevezetésre keriiltek az BET Xbond piacra.

19. Halasztott bevételek

A halasztott bevételek kozott szerepelnek azok a pélyazat utjan elnyert tdmogatasi 6sszegek ardnyos részei,
melyek vissza nem téritendd tamogatasként funkcionalnak, amennyiben a vallalt feltételek teljestlnek.

. . o Tamogatasban
Tamogatas azonosito . . . . S
. Tamogatas megnevezése részesiilé cég
szama A
megnevezése

SZVP-2003-6-03-08-1 Halozatépités "Master"-fokon Masterplast Nyrt. 41268 43566

Masterplast Kft.

g : 11 Kozép-Kelet eurdpai regiondlis véllalatkbzpont:

g(;/(g;s]g 2200411 "Master'képzé; a MASTER3AS kdzpont - Termék, m:iz:p::zi Ef);rt' 250 655 265 231

: Szolgéltatds, Oktatds "Mester" szinten P )
GVOP-1.1.1-05/1.-2005-11- MasterFoam Kft habositott foliagyartd izemé- Masterfoamn Kft. 14 460 14866

0010/5.0 nek fejlesztése, a Heves megyei Kélon"

"Uj tipusu épitsipari és csomagoldipari részegy-
GOP-1.3.3.09-2010-0013 ségek kifejlesztése a MASTERFOAM Kft-nél, a be- | Masterfoam Kft. 12033 13136
szallitéi statusz megerdsitésére”

NGM/34052-6/2017 Nagyvallalati Beruhazasi Tamogatas Masterfoam Kft. 680 996 761580

Allami tdmogatas Uvegszovet gyar Masterplast YU D.o.o. 3213713 3728512

"Premix gyartasi know-how kialakitdsa a MASTER-

GOP-1.3.1-10/A-2010-0143 PLAST Kft-nél'

Masterplast Kft 2884 2964

Uj kedvezd tulajdonsagu szél és 1égzaré diffuzids

GINOP-2.1.1-15-2016-00767 tetéfélia termék fejlesztése, a Masterplast Kft-nél

Masterplast Kft. 124 957 136 551
"Magas-éptiletek energetikai korszerisitése és az

GOP-1.3.1-11/A-2011-0084  ehhez kapcsolédé tlizvédelmi megfeleléség fej- | Masterplast Kft 33043 35235
lesztése a MASTERPLAST Kft-nél"

Rovid lejaratu rész: 625 658 933723
Hosszu lejaratu rész: 3748351 4067918

A halasztott bevételekkel kapcsolatos fiiggé kotelezettségek és kotelezettségvallalédsok a 37. jegyzetben ke-
riltek bemutatasra.
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20. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

Egyéb hossz( lejérati kotelezettségek | 200 [ 2018 |

Lizing kotelezettségek hosszu lejaratu része (lasd 11-es jegyzet) 551 604 574637
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség 143163 146 715

21. Céltartalékok

AtvaltaS| Targyew Targyew Targyew

Fel nem hasznalt szabadsagra 69 967 2776 92 247 69 967 95023
Boénuszra képzett 0 0 0 0 0 0
Jutalékra képzett 13526 -369 25876 13526 0 25507
Egyéb 103 451 -1172 6879 7929 2935 98 294

. Atvaltasi Targyévi Targyévi Targyévi C sz

Fel nem hasznalt szabadsagra 43139 -250 52395 22911 2407 69967
Bonuszra képzett 102 0 0 102 0 0
Jutalékra képzett 10336 0 13525 7707 2628 13526
Egyéb 34 868 72 75445 6934 103 451

e m— ] S— BT T ) e
22. Szallitok

A szallitdi kotelezettségek lejarati szerkezete a kovetkezd:

Nem esedékes 9259 865 10069 532
0-60 napja esedékes 1300912 1169143
61-90 napja esedékes 34559 644 635
91-180 napja esedékes 70379 582709
180 napon tul esedékes 62061 307 820

23. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek mm

Kapott elélegek 57 686 49154
Dolgozdkkal szembeni kotelezettség 1015823 841465
Egyéb révid lejaratu kotelezettség 292745 208179
Vevdknek fizetendé bénusz 1122589 886115
Bevételek passziv idébeli elhatérolasa 4085 13196
Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elhatarolasa 217 282 270 848
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24. Anyagok és igénybe vett szolgaltatasok

T ——— T a9 | o |

Anyagkéltség 31395482 29101027
Igénybe vett szolgéltatdsok 5236 946 5569786
Eladott aruk beszerzési értéke 51229270 44541222
Pénzligyi rendezéshez kapcsolodoé kapott engedmény (skontd) -52175 -7 062
Utdlag kapott engedmény -1983 -2061

25. Személyi jellegi raforditasok

Bérkoltség 10816 467 8918488
Személyi jellegii egyéb kifizetések 1135681 956 354
Bérjarulékok 2074776 1672940

26. Egyéb bevételek, raforditasok eredménye

Y T ——— I

Targyi eszkozok értékesitésének eredménye 75 360 -121212
Leltarhiany, selejt -159 806 -342 245
Készletekre, vevbkre és egyéb kovetelésekre visszairt és (elszamolt) értékvesztés 66 531 -129816
Adok, illetékek -223 457 -248 648
Hitelezési veszteség -193612 -126 202
Palyazati bevételek (elhatarolt bevétel feloldas) 624711 448 292
Céltartalék -30 645 -98 676
Egyéb 60 350 39749

27. Egyéb pénzigyi miiveletek eredménye és valos értékelés

Arfolyam nyereség (veszteség) 751621 -213714
Derivativ tigyletek elszdmolt eredménye és valds értékének mddositasa -198 729 199 436
Egyéb 18770 0
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A Csoport a kdvetkezd nyitott derivativ Ggyletekkel rendelkezett (kotési arfolyamon) 2018. és 2019. év végén.

Megnevezés Lejarat / lezaras Devizanem Valés érték | Valés érték
9 datuma 2019 2018

Hataridés eurd eladas dollarért 1.1824 USD/EUR arfolyamon

(kote5| arfolyamon 1.1693 USD/EUR arfolyamon) 2019.05.15 500000 5607
o s
o s
o s
O po etz tobonenoans o
o e ™ moois A o @
e e asoum e o @
o
o
o
o
:
:
:
momo 7 :
dowo s :
:
:
:
:
o o™ moxis :
:
:
:
:
EUR/HUF deviza cseretigylet 330,52 arfolyamon 2026.12.16 HUF 6022801 800 84189 0

(kotési arfolyamon: 329 HUF/EUR arfolyamon)

[Osszesen | soven] 23021
Ebbdl egyéb pénziigyi kovetelés m 23 275
Ebb3l egyéb pénziigyi (kitelezetiség) 92002 255
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A derivativ Ggyletek értékelését 2019-ben és 2018-ban a Csoport szerzédéses partnere végezte el a forduléna-
pon fennallé aktudlis piaci viszonyokkal szamolva.

Valoés érték hierarchia Valos érték Valos érték
Osszesen Osszesen

Pénziigyi eszk6z6k

Deviza szarmazékos lgyletek 2331 2331 23275 23275

Pénziigyi kotelezettségek
Deviza szérmazékos lgyletek 92092 92092

A Csoport pénzlgyi instrumentumai kdnyv szerinti értéken és valds értéken a kovetkezék 2019. és 2018. év
végén:

Konyv szerinti érték Valos érték
Valés értékelés

Vevok 14 471 408 12453324 14471 408 12453324
Addkovetelés 784 089 1075573 784 089 1075573
Egyéb pénziigyi kévetelések 2331 23275 2331 23275
Pénzeszkozok 4530341 2089823 4530341 2089823
G| rsrmeies| _isonoss| _rsrserss| _isonoss
Hosszu lejaratu hitelek 3863601 6 050 695 3863601 6050 695
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 18136 170 0 18136 170 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 694 767 721352 694 767 721352
Adodkotelezettségek 1047 445 641013 1047 445 641013
Rovid lejaratu hitelek 5852621 18375553 5852621 18375553
Szallitok 10727776 12773839 10727776 12773839
Rovid lejératu lizing kételezettségek 289 975 289 284 289 975 289 284
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 92092 92092

A rovidlejaratu kovetelések és kotelezettségek 1 évnél révidebb futamidejl instrumentumok, melyeknek
gyors, rovid tavu realizalédéasa véarhatd, igy a kdnyvszerinti értékiik kdzeliti a valos piaci értéket.

A Csoport révid lejaratu hitelei referencia kamathoz kotottek, igy a révid tavu realizdlédason tul az esetleges
kamatlab-véltozas is tiikrozédik a konyvszerinti értékben.
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A Csoport hosszulejératu hiteleinek donté része szintén valtozé kamatozasu hitel, ezért a piaci valtozasokat

ugy itéli meg, hogy nem véltozik a kockazati besorolas a hitelek futamideje alatt, igy az effektiv kamatlab a
referencia kamatszint valtozasan keresztul tukrozédik. Ezek alapjan mutatta be a Csoport gy, hogy a hosszu
lejaratu hitelei konyvszerinti értéke megegyezik a valds értékkel.

Az egyéb hosszulejaratu kotelezettségeknél lizing kotelezettséget mutat ki a Csoport, melyek ugyanolyan kon-
diciékkal birnak, mint a hosszulejaratu hitelek (valtozo referencia kamatlab). [gy az egyéb hosszulejaratu kéte-
lezettségek konyvszerinti értéke megegyezik a valds értékkel.

Diszkontalatlan cash-flow 2019 1 éven beliil fizetendd 2-5 éven beliil fizetendd 5 éven til fizetendd

Teljes hitelallomany 5825621 3640354 223247
Teljes hitelallomany kamatai 285920 744 883 7 637

Diszkontalatlan cash-flow m 4385 237 230884
Diszkontalatlan cash-flow 2018 1 éven beliil fizetendd 2-5 éven beliil fizetendd 5 éven tul fizetendd

Teljes hitelallomany 18375553 5759117 291578
Teljes hiteldllomany kamatai 480 569 875360 10176

Diszkontalatlan cash-flow 18 856 122 6634477 301754
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28. Adok

Az addkovetelés és addkotelezettség a kovetkezéképpen alakul:

Adodkovetelés 784089 1075573
Addkotelezettség -1047 445 -641013

A nyereségado a 2019. és 2018. december 31-én végzddé évekre az alabbi elemekbdl all:

Targyévi nyereségadd 596 753 405753
Halasztott nyereségadd -33800 -106 699

adoétorvények és
eléirasok alkalmazésa tobbféleképpen értelmezhetd, a pénzigyi kimutatasban kimutatott 6sszegek a késéb-
biekben az adéhatésag végsé dontésének titkrében valtozhatnak.

A Csoport atlagos addkulcsa az elmult két évben az alabbiak szerint alakult:

Atiagos addkulcs 200 | 2013

Atlagos addkulcs 12,2% 11,2%

A halasztott ad6 év végi egyenlege a kdvetkezd tételeket tartalmazza:

Halasztott ado év végi egyenlege mm

Targyi eszk6zok -163 805 -205 848
Készlet 56 635 86 895
Céltartalék 1782 14239
Kovetelések 168 301 182391
Fejlesztési tartalék 0 -13996
Elhatdrolt veszteség 32556 36677
Konszolidacié miatti halasztott adé médositasok 0 0
Egyéb 1059 21696

Halasztott ado6 nett6 zaré allomanya 96 528 m
Ebbdl halasztott adé kovetelés 362 248 303 568
Ebbdl halaszott adé (kotelezettség) -265 720 m
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A Csoport atlag addkulccsal szamitott és a tényleges addkotelezettség kdzotti kiillonbség bemutatésa:

Szamitott és a tényleges adokotelezettség kozotti kiilonbség levezetése

Adézas el6tti eredmény a konszolidalt eredménykimutatas szerint 5325871 3624917
Aktualis atlag addkulcs 12.2% 11,2%
Aktualis adokulcs alapjan szamitott adofizetési kotelezettség 649 756 405 991
Meg nem fordulé eltérések -10402 3025
Eltéré adokulcsok hatasa -40 788 -1613
Lednyvallalatok el nem ismert vesztesége 0 0
Korabbi években felvett halasztott addeszkoz leirdsa 0 0
Halasztott addeszkozok és kotelezettségek atértékelése -3085 -108 349
Egyéb -32528

Tényleges tarsasagi ad orditas 6sszesen

Tényleges addkulcs 10.6%

A halasztott add szamitasnal figyelembe nem vett elhatarolt veszteségek 0sszege és felhasznalhatésaguk a

kovetkezd:

Figyelembe nem vett elhatarolt veszteségek mm Felhasznalhatésag

ICS Masterplast Construct SRL 0 33419
Masterplast Osterreich 0 886 496
Masterplast Romania 585 868 469 435
Masterplast SK 34795 34795
Masterplast Nyrt. 0 0
Masterplast International Kft. 0 0

Mastermesh Kft.

Nincs meghatérozott idépont

Az elhatdrolt veszteség korlatlanul atvihetd, azonban
az adott évi esetleges pozitiv adéalap maximum
75%-aig hasznélhato fel

Keletkezésétdl 7 évig hasznalhaté fel
Keletkezésétdl 5 évig hasznalhaté fel
Keletkezésétdl 5 évig hasznalhaté fel
Keletkezésétdl 5 évig hasznalhaté fel

Keletkezésétdl 5 évig hasznalhaté fel

29. Részvényekre esé eredmény

Részvényesek kozott feloszthatd eredmény

Ev soran forgalomban 1év6 részvények stlyozott atlaga (db)

4572942 3283382

14488 851 14 554127

Részvényesek kozott feloszthatd eredmény

Ev soran forgalomban 1év6 részvények stlyozott atlaga (db)

4572942
14488 851

3283382
14 554127

A Térsasadgnak 2019-ben és 2018-ban sem voltak le nem hivott részvényopcioi, amelynek higité hatdsa lenne,
igy az egy részvényre jutd eredmény megegyezik az egy részvényre juté higitott eredménnyel.
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30. Szegmensek

A Csoport miikodését figyelembe véve, Uzleti szegmensként a gyartasi és a kereskedelmi értékesitési tevé-
kenységet mutatja be a Csoport.

A Csoport tevékenységét két szegmensre osztja: Gyartasra és Ertékesitésre.

A Gyartas szegmens livegszdvetet, gipszkarton profilokat, halés élvédéket, isofoam-ot és EPS-t ad at az Erté-
kesitési szegmensnek.

A belsé atadasi arak aktualis (beszerzési) piaci aron alapulnak. Az eredmények az adott szegmenshez tartozo,
teljeskorlien konszolidalt leanyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

Ertékesités Eelnsicsztott SR Konszolidalt
koltségek kozti kisziirés

Kiilsé arbevétel 106 859 252 244989 107 104 241
Szegmensek kozti arbevétel 0 32912489 2685 449 -35597938 0
Anyagok és igénybevett szolgéltatasok -94013 398 -26 906 016 -2486 063 35597938 -87 807 539
Személyi jellegii raforditasok -6 861156 -5780220 -1385548 0 -14 026 924
Ertékcsokkenési leirds és amortizacio -1051031 -762761 -271265 0 -2085 057
Sajat termelés(i készletek allomanyvéltozasa 251108 1586 857 0 0 1837965
Egyéb miikodési bevételek (raforditasok) -15810 458418 -223176 0 219432
EBITDA 6219 996 2271528 -1164 349 [} 7327175
EBITDA % 5.8% 6.9% -39.7% 0 6.8%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 5168 965 1508767 -1435614 0 5242118
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE % 4.8% 4.6% -49.0% 0 4,9%
Kamatbevétel 75322 201 93 0 77 426
Kamatkoltség -325632 -156 251 -71683 0 -553 566
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei (raforditasai) 350332 60047 161283 0 571662
Pénziigyi eredmény 100 022 -94 193 89693 0 95522
Részesedés tarsult vallalatok eredményébsl 0 0 -11769 0 -11769
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 5269131 1414574 -1357834 0 5325871
Nyereségadd -454711 -20 160 -88 082 -562953
[rovzorrcrame | o | ena| rwssisl o] o)

ESZKOZOK

Térgyi eszk6zok 10968 873 19676 638 6547 886 0 37193397
Készletek 14999 145 6257 649 0 0 21256794
Vevék 13778716 577018 115673 0 14471408
KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 648 079 3215522 0 0 3863601
Halasztott bevételek 452 805 3921204 0 0 4374009
Rovid lejaratu hitelek/OVD -2473 299 8325920 0 0 5852621
Széllitok 10 547 040 256174 -75439 0 10727776
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Fel nem osztott Szegmensek
Ertékesités Gyartas 9 Konszolidalt
koltségek kozti kisziirés

Kiilsé arbevétel 97 104 467 235378 97 339 845
Szegmensek kozti arbevétel 0 31158183 2806 302 -33 964 485 0
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -85912917 -24 597 759 -2656 720 33964 485 -79202911
Személyi jellegii raforditasok -5841343 -4360 371 -1346 068 0 -11547 782
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio -848 432 -831422 -235 006 0 -1914 860
Sajat termelés( készletek allomanyvaltozasa 297 321 -273 034 0 0 24287
Egyéb mikodési bevételek (raforditasok) -490 325 344183 -432616 0 -578758
EBITDA 5157203 2271202 -1393724 (] 6034681
EBITDA % 5.3% 7,3% -45,8% 0,0% 6,2%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 4308771 1439780 -1628730 0 4119821
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE % 4,4% 4,6% -53,5% 0,0% 4,2%
Kamatbevétel 67 203 5930 603 0 73736
Kamatkoltség -265 570 -234 288 -54 698 0 -554 556
Pénzligyi miveletek egyéb bevételei (raforditasai) -131 264 -157 524 274510 0 -14278
Pénziigyi eredmény -329631 -385 882 220415 0 -495 098
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 0 0 194 0 194
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3977 486 1053898 -1406 466 0 3624917
Nyereségado -211 256 -70 845 -16 953 -299 054

ESZKOZOK

Térgyi eszkdzok 12422695 17165677 5866 261 0 35454633
Készletek 17628510 5431412 0 0 23059923
Vevék 11646 596 693732 112996 0 12453324
KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratd hitelek 913515 5137180 0 0 6050 695
Halasztott bevételek 483 549 4518092 0 0 5001 641
Rovid lejaratu hitelek/OVD 9621023 8754530 0 0 18375553
Szallitok 12201385 529418 43036 0 12773839
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31. Az arbevétel orszagonkénti bontasban (ezer eurd):

Magyarorszag
Export
Romania
Szerbia
Ukrajna
Lengyelorszag
Szlovakia
Horvatorszag

Eszak-Macedénia

42629 35447
17 324 15708
12044 11485
9236 9329
8912 7893
6834 7327
4759 4712
3811 3782
1555 1656

Az orszagonkénti arbevétel-bontas kimutatas azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Master-
plast sajat leanyvallalattal rendelkezik, fliggetlendl attdl, hogy melyik leanyvéllalata értékesitett az adott orszag
teruletén. A lednyvallalattal nem rendelkezé orszagokban torténd értékesités Exportként kerll kimutatasra.

32. A befektetett eszkozok orszagonkénti bontasban (ezer euré):

Magyarorszag
Romania
Szerbia
Horvétorszag
Ukrajna
Szlovakia
Lengyelorszag

Eszak-Macedénia

Magyarorszag
Romania
Szerbia
Horvétorszag
Ukrajna
Szlovakia
Lengyelorszag

Eszak-Macedénia

Ingatlanok,
gépek,

berendezések
11099 10618
3616 3611
20224 20203
402 402
1259 1254
399 399
393 393
313 313

Ingatlanok,
gépek,

berendezések
10054 9838
3838 3832
19 297 19 284
392 392
967 961
405 405
399 399
344 344

- Részesedések
Immaterialis .
iavak tarsult
J vallalkozasban
160 321

5
21

o O O o o o o

0
5
0
0
0

e Részesedések
Immaterialis a

iavak tarsult

J vallalkozasban

182 34

6 0

13 0

0 0

6 0

0 0

0 0

0 0

I 7 I

Befektetett
pénziigyi
eszk6zok

Befektetett

pénziigyi
eszk6zok

o O O o o o o o

©O O O o o o o o
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33, Tranzakcidok kapcsolt felekkel

A kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tigyletek piaci alapon jonnek létre. A kapcsolt felek kozotti igyletek soran
alkalmazott ar megfelel a jogszabélyokban lefektetett elvek szerinti szokasos piaci drnak, tovabba az arképzés
megfelel az imént hivatkozott jogszabdly, a dokumentacid szabalyairdl sz6l6 rendeletben foglaltak szakmai
hatteréul tekintendé OECD Iranyelveknek, konkrét esetben az alkalmazott ,arm’s length” irdnyelvnek.

Szolgaltatasok igénybevétele kapcsolt felektsl

Tibor David 100%-os tulajdonaban van az Arany Kocsag Kft. (névvaltozas elétt Kheiron Kft.) és a Tibor Di Transil-
vania Srl, valamint a Primoinvest Kft. (névvaltozas elétt Féliatex Kft.). A Csoport ezen kapcsolt vallalkozasokkal
bonyolitott szallitoi forgalma 2019. évben 866 EUR, 2018. évben 4 842 EUR volt. Vevéi forgalma 2019. évben
0 EUR, 2018. évben 46 110 EUR. Szolgaltatasait piaci alapu arakat tartalmazé szerz6dés alapjan eseti jelleggel
vette igénybe.

A Csoport szallitéi forgalma a tarsasagokkal a kovetkezéképpen alakult:

Masterplast Nyrt. 866 4842

A Csoport vevéi forgalma a tarsasagokkal a kovetkezéképpen alakult:

Masterplast Kft. 0 46110

A Csoport kiemelt vezetdi feladataikat alkalmazotti jogviszonyban végzik. A 2019-es évben résziikre kifizetett
roévid lejaratu juttatasok 6sszege 1 107 755 EUR, ezen a cimen 2018-ban 971 572 EUR kerdilt kifizetésre. A vezetd
tisztségviselSk részére nem tortént kolcson kiutalas 2019-ben és 2018-ban.

Az igazgatdtandcsi tagok részére 2019-ben kifizetett tiszteletdij 6sszege 26 141 EUR, 2018-ban kifizetett 6sz-
szege 25 592 EUR volt.

34. Tokeemelés

A Tarsasag lgazgatétanacsa 2018. januar 15-én 858 318 db uj 100.-Ft névérték( (607.-Ft kibocsatési értékd) a
kordbbiakban kibocséatott részvényekkel mindenben azonos jogokat biztosité (A’ sorozatl) dematerializalt
torzsrészvény zartkorl forgalomba hozataldval a Tarsaség alaptékéjének 1 460 127 900.-Ft-ra torténd feleme-
1ésérdl dontott.

Az alaptéke felemelésére nem pénzbeli hozzajarulas (apport) ellenében kerult sor.

Acs Balazs és Tibor David tulajdonosok a Tarsasaggal szemben fennallg, elismert kéveteléseiket apportaltak a
Részvénytarsasdgba, melyet a mérleg egyéb rovid lejaratu kotelezettségei tartalmaz.

Az apport targyat képezé kovetelések kolcsondsen elfogadott értéke és az apport ellenében adott részvények
szama és névértéke az alabbiak szerint alakul:

Apportilé Kévetelés 6sszege Részvények Részvények Részvények Részvények
meP:evezése (Ft) 9 szama Ossznévértéke kibocsatasi értéke osszkibocsatasi értéke
g (db) ) /db )

Acs Balazs 217772727 358768 35876 800 607 Ft 217772176

Tibor David 303227273 499 550 49955 000 607 Ft 303 226 850
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35. Leanyvallalati tulajdonrészek valtozasa
35.1. Leanyvallalati tulajdonrészek csokkenése 2019. évben:

ICS Masterplast Construct S.r.l

2019. aprilis 29-én bezarasra kerilt az ICS Masterplast Construct S.r.l moldaviai leanyvallalat, mely 100%-ban a
Masterplast Romania S.R.L. tulajdonaban allt. A vallalat miikodése évek 6ta szlinetelt, tovabbi fenntartasat va-
lamint hasznositasat a Tarsasag nem latta indokoltnak.

Az ICS Masterplast Construct S.r.| zarémérlege a kovetkezéképpen alakult:

Mérlegtétel 2019. aprilis 29.

SAJAT TOKE

Jegyzett téke 428
Tartalékok -428
Sajat téke 0

Masterplast Osterreich GmBH

A Masterplast Nyrt. 2019. junius 6-an értékesitette az osztrak leanyvallalataban 1évé 100%-os Gizletrésztét. A
véllalat mikodése évek 6ta sziinetelt, tovabbi fenntartasat valamint hasznositasat a Tarsasdg nem latta indo-
koltnak.

Masterplast Osterreich GmBH Maganszemély 100% 35000

A Masterplast Osterreich GmBH zarémérlege a kdvetkezéképpen alakult:

Mérlegtétel 2019. janius 06.

FORGOESZKOZOK

Pénzeszkozok 29765
Forgéeszk6zok 29765
ESZKOZOK OSSZESEN 29765
SAJAT TOKE

Jegyzett téke 798 262
Tartalékok -768 497
Sajat téke 29765
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35.2. Leanyvallalati tulajdonrészek csokkenése 2018. évben:

A Masterplast Nyrt. 2018. decemberében eladta az OO0 Masterplast RUS -ben 1évé tulajdonrészét, igy a korab-
ban lednyvdllalatként a konszolidaciéba bevont lednyvallalat kikerilt a Csoportbdl.

000 Masterplast RUS Avallalat tigyvezetSje 100% 100

Az OO0 Masterplast RUS zarémérlege a kdvetkezéképpen alakult:

Mérlegtétel 2018. november 30.

FORGOESZKOZOK

Készletek 72093
Vevok 54814
Egyéb forgoeszkozok 5885
Pénzeszkdzok 36214
Forgéeszk6zok 169 007
SAJAT TOKE

Jegyzett téke 1122022
Tartalékok -1124 208
Sajat toke -2186

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Szélliték 155511
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 15682
Rovid lejaratu kotelezettségek 171193
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 171193

FORRASOK OSSZESEN 169 007

Az konszolidalt eredménykimutatasban 219 309 eurd nyereség lett elszamolva, ami kordabban mint egyéb at-
fogo jovedelem (az OO0 Masterplast RUS sajat tékéjén az eléz6 években elszamolt atértékelési kiilonbozet)
kerlt be tékeelemek atvaltasi tartalék sordba.

35.3. Leanyvallalati tulajdonrészek novekedése 2019. évben:

Nem tortént.

35.4. Leanyvallalati tulajdonrészek novekedése 2018. évben:

Nem tortént.
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36. Kockazatok kezelése
36.1. Pénziigyi kockazatok kezelése

Teljes hitelezési kockazat

A Csoport szamos Ugyfélnek szallit termékeket vagy nyujt szolgéltatasokat. Figyelembe véve a szerzédési vo-
lumeneket és a vevik hitelképességét nem all fent jelentSs hitelkockazat. A Csoport nemzetkozi kinnlevéség
kezelési szabalyzatanak megfeleléen a leanyvallalatoknal mikodtetett ellendrzési folyamat biztositja, hogy
csak megdfelelé pénzigyi hattérrel rendelkezd Ugyfelek részére torténhet értékesités, csokkentve ezzel a Cso-
port hitelezési kockazatat.

A hitelkockdzat altal érintett lehetséges legnagyobb 6sszeg a pénziigyi eszk6zok mérlegértéke, beleértve a
mérlegben szerepld, értékvesztéssel csokkentett tigyleteket.
Kamatkockazat

A Csoport vezetése a valtozd kamatozasu hitelekbdl eredé kamatkockézatot nem itéli meg jelentSs kockazati
tényezéként, mivel a pénzlgyi valsag hatasara banki intézkedések soran megvaltozott kamatmértékek nem
képviselnek akkora nagységrendet, mely nem lenne kigazdélkodhaté az tizleti tevékenységlink nyereségébél.

A kamatvaltozas érzékenységvizsgalata és az ad6zas el6tti eredményre gyakorolt hatasa:

Kamatok + 1 % pontos novekedése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye 95522 -495 098
Kamat névekedése -97 162 -244 262
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye -1 640 -739 360
Adozas eldtti eredmény 5325871 3624917
Kamat névekedése -97 162 -244 262

Korrigalt adézas elétti eredmény 5228709 3380655

Kamatok + 1 % pontos csokkenése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye 95522 -495 098
Kamatok csékkenése 97 162 244262
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye 192 684 -250 836
Adozas eldtti eredmény 5325871 3624917
Kamat csokkenése 97 162 244 262

Korrigalt adézas elétti eredmény m 3869179

A hitelekhez kapcsol6dé EUR/HUF és EUR/RSD arfolyamvdltozas kitettség érzékenységvizsgalata és az ad6zas
el6tti eredményre gyakorolt hatasa (az arfolyamkockazat kalkulacidja az EUR-os hitelallomanyra vetitve torté-
nik):
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Az EUR / HUF, EUR/RSD, EUR/RON arfolyamok 3 %-os erésédése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye 95522 -495 098
Arfolyam névekedésének hatésa 277 398 687 848
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye 372920 192750
Addzés elétti eredmény 5325871 3624917
Arfolyam névekedésének hatdsa 277 398 687 848

Korrigalt adézas elétti eredmény 5603 269 4312765

Az EUR/HUF, EUR/RSD, EUR/RON arfolyamok 3 %-os gyengiilése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye 95522 -495 098
Arfolyam csdkkenésének hatasa -277 398 -687 848
Adozas eldtti eredmény 5325871 3624917
Arfolyam csdkkenésének hatasa -277 398 -687 848

Korrigalt adézas eldtti eredmény 5048473 2937 069

26.2. Likviditasi kockazat

A Csoport likviditasi politikdja elSirja, hogy biztositani kell a Pénzligyi Stratégia megvalésitasdhoz elegendd
pénzeszkodz, lehivhato hitelkeret rendelkezésre allasat.

A Csoport 2019. december 31-én mintegy 37 millié EUR hitelkerettel rendelkezett, mely magéban foglalja a
révid és hosszu lejaraty, valamint az akkreditiv és garancia hitelkereteket. A hitelkereteken feliil a Novekedési
Kotvényprogram keretében kibocsatott 18,1 millié EUR névértéki kotvény nagyobb rugalmassagot biztosit a
Csoport mlkodéshez, mivel a rovid tava, valamint a magas finanszirozasi koltséggel felvett beruhazasi hitele-
ket a Tarsasag hosszu futamideju, kedvezé kamatozasu finanszirozéssal valtotta ki.

A rendelkezésre 4ll6 hitellehet&ségek megfeleld fizetdképességet és pénzlgyi stabilitast biztositanak a Cso-
port stratégiai céljainak megvalésitasahoz.

A kovetkezé tablazat a Csoport pénziigyi kotelezettségeit tartalmazza lejarat szerinti bontasban 2019. és 2018.
december 31-én a szerzé6dés szerinti kifizetések nem diszkontalt értéke alapjan:

A Raiffeisen bank altal nyujtott hitelek csoport szinten keriilnek elbiraldsra, mely magaban foglalja a lednyval-
lalatok teljesitéséhez kotott értékelések kockazatat. A lednyvéllalatok mikodésuk 6néllé finanszirozasahoz a
hazai bankjuktdl is vesznek fel beruhazasi, ill. forgdeszkoz finanszirozasi hiteleket.

1 éven beliil 2-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes

Lizing kotelezettségek 301710 563 570 865 280
Tulajdonossal szembeni kotelezettség 0 0 0 0
Banki hitelek 5852621 3640354 223247 9716222
Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 9 068 085 9 068 085 18136170
Szallitdk és egyéb kotelezettségek 10727776 143163 10870939

1 éven beliil 2-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes

Lizing kotelezettségek 301 347 587783 889130
Tulajdonossal szembeni kotelezettség 0 0 0 0
Banki hitelek 18375553 5759117 291578 24426 248
Sz4llitok és egyéb kotelezettségek 12773839 146 715 12920554
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A meghatérozott banki mutaték nem teljesiilése is bizonyos kockazatot jelent a Csoport hiteleinek a biztosi-
tasa, kereteinek meghosszabbitdsa tekintetében. Az aldbbi tablazat mutatja be a csoportszinti banki kove-
nansok eléirt mértékét, valamint teljesitéstik 2019. december 31-i alakulasat.

m Teljesitett m Teljesitett

Mutaté megnevezése és szamitasa

Likviditasi rata
(forgdeszkozok / (révid lejaratu kotelezettségek - tulajdonosokkal szembeni >1,00 1,99 >1,00 1,14
kotelezettség))

Tokeattétel

(sajat téke/ (mérlegfé6sszeg-halasztott bevétel+T-Cell Kft. nettd hiteldllomany))
Uzemi szint( jovedelmez&ség

(Uzemi szintl eredmény / értékesités nettd arbevétele)

>30% 42,12% 240% 41,95%
24,00% 4,89% 24,00% 4,60%

net debt (tartalmazza a T-Cell Kft. nett6 hitelallomanyat is) /EBITDA <39 3,43 <338 3,54

A Csoport 2019.12.31-én minden el&irt mutatonak megfelelt.
36.3. Foldrajzi teriilet kockazata

A Csoportot képezé lednyvallalatok fekvése tobbségében K6zép-Eurdpa teriletén helyezkedik el, de vannak
lednyvallalatai Ukrajndban és Oroszorszagban is. Ez a viszonylagos szétszdrtsag mégsem jelent akkora kocka-
zatot, mivel a lednyvéllalatok mlkodésének kontrolljdnak biztositasa és fokozasa érdekében a Csoport terileti
csoportokat (régidkat hozott Iétre), melynek iranyitasat, felligyeletét erre szakosodott régidvezetésre bizta.

36.4. Orszag kockazat

A Csoport tevékenysége és eredményessége kitett a kozép-, délkelet és kelet-eurépai orszagok politikai, mak-
rogazdasdgi, és allamhaztartds pénzlgyi helyzetének alakuldsdnak. A politikai és makrogazdasagi kornyezet
esetleges valtozasa negativan hathat a Csoport tevékenységére, eredménytermeld képességének alakulasara.
Az ukran politikai helyzet bizonytalansagaval kapcsolatos eszkodz értékvesztéseket a 10. megjegyzésben ismer-
tettik.

36.5. Arfolyamkockazat

A Masterplast termékeinek nagy részét USD és eurd bazison szerzi be és lednyvallalatai sajat orszagainak devi-
zajaban értékesiti, mely deviza kitettséget eredményez a Csoport szdmdara. Mivel a Csoport orszag-portfolidja
tobbségének (kivéve Ukrajna, Oroszorszag) devizaja eurohoz kotott, ezért a helyi devizdk az eurdhoz t6rténd
mozgdsa, valamint az USD relaciéban beszerzett termékek esetében az EUR/USD alakulasa befolyasolja a ke-
reskedelmi tevékenység arfolyam hatasat.

Az arfolyamkockazatot a Masterplast kdzpontilag csoportszinten, ill. az anyavallalat gazdasagi igazgatéjanak
koordindlasa mellett lednyvallalati szinten kezeli. Az éves pénzligyi tervezés részeként keriil meghatérozasra
az optimalis fedezeti stratégia, melyet jovahagyds utan a Csoport végrehajt. A fedezeti ligyletek az év végén
nyitott pozicidi és azok valos értéke, valamint az egyéb pénziigyi instrumentumok valos értéke a 26-es szamu
jegyzetben keriil bemutatasra.

A magyarorszagi szervezetek eurdban folyésitott forgdeszkoz-, a szerbiai lednyvallalat eurd alapu beruhazasi-
hitellel is rendelkeznek.

36.6. Adokockazat
A Csoport a valtozo torvényi szabalyozok modosulasait folyamatosan figyeli, nyomon kéveti, és amennyiben
a Csoportot érintd szabalyzévaltozas lép életbe, azonnal meghozza a megfelelé intézkedéseket, kialakitja —

madositja — az eljarasi rendet, igy a management éltal azonositott jelentés adokockazatok, melyekrél a veze-
tésnek tudomasa lenne, nincsenek.
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26.7. Tokekockazatok kezelése

o Osztalékfizetési politika: Amennyiben a Csoport nem talal a névekedéséhez sziikséges beruhazasi és ak-
vizicids célpontokat, megfelels eredményesség mellett osztalékot is fizethet a tulajdonosoknak. Az osz-
talék mértéke a targyévi adézott eredmény maximum 50%-a.

o TSkeemelés: A Masterplast 2018-ban emelt tékét, s késbbbi stratégiai terveinek megvalésitasdhoz a jo-
vében tékeemelés formajaban is biztosithat forrast. A Csoport — egyedi eseteket kivéve- a leanyvallala-
toknal nem tervez tulajdonosi hozzéjarulassal tékét emelni, a sajat téke novelését az el6z6 évek eredmé-
nyébdl finanszirozza.

o Optimalis tékeszerkezet: A 2012-ben megvaldsult tékeemeléssel a Csoport sajat-idegen tékearanya je-
lentésen javult, melyet a likviditasi kockazat csokkentésére- kiszamithatatlan pénzpiacok — a jévében is
fenn kivan tartani.

o MUkodSképesség biztositasa: A Csoport
matosan torekszik a beszallitoival a kovetendd szerzédések, ugyletek fizetési hataridejének kitolasara,
hosszabbitasara, mellyel a vevéi fizetési késedelmeit kivanja ellensdlyozni.

37. Kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenység

A felmerdlt koltségek alakulasa:

Kutatasi és fejlesztési koltségek mm

Kutatasi és fejlesztési koltségek 0 286 986
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38. Fiiggo kotelezettségek és kotelezettségvallalasok

A még le nem jart futé palyazatok, és a hozzajuk tartozo kotelezettségek - 2019

Tamogatasban
ogatas az Elszamol. Visszafizetend,
Tamogatds megnevezése részesiils cég Témogatas forrdsa
nosité szama et metédusa Bsszeg

Fenntartasi
Megvalésitott Vallaldsok Gszak
étesitmény v

20111209 85 % Eurépai Unio Eurépai Regio- befeje-
GOP-1.3.1-11/A Masterplast Kft. 128408 201208.15 nalis Fejlesztési Alapjabdl, 15 % 128408 Van bevétel névelése a timogatas legaldbb 30%- | 2019.1231
2011-0084 _— - Magyar Kéztarsaség kozponti
fejlesztése a Masterplast Kft-nél 2014.07.30 rroztarsasag Ko
Kaltségvetéséhdl. ] s
mikor teljesithet a palyazo.
Eurénal Unié Euréoai Regiondlis A projekt keretében kifejlesztett eljaras/ter-
GINOP-2.1.1-15- legzaré diffa- 2017.04.18 Fe.le;ési o .a.bgl i AQMB - meék arbevétele a fejlesztést befejezését ko-
2016.00767 2065 tetsfdlia Masterplast Kft. 166 247 2018.09.12 vt A 166 247 Van 20241231
termék fejlesztése, a Masterplast Kft-nél 2019.0821 9 KOzpor 9 stilnie legkéssbb 2020.12.31-ig. mértéke a té-
tésébsl. A
mogatds 30.8%-a.
Osszesen 21 j munkahely Iétesitése a 2019 és
NGM/34052- 2018.04.30 o 2020-as iizleti évben, valamint bérksltség né-
12017 Masterfoarm Kftndl Masterfoam Kft. 759421 0181031 100% hazai forras 759421 Van iy 20231031
keépest.
05 No. 401- 2015. . Létszamfenntarts (20575)
39930151 Gyértasfejlesztés Masterplast YUD.o.o. 2000000 ;glg Szerb Allam 2000000 Van 2018-2005 talet Gvokee vomatkozéan 20221231
Gazdasagi tevékenység fenntartésa 7 évig, 105
KK-H-02/2017-1-7- P - .
o0s Gyértasfejlesztés Masterplast YUD.o.o. | 2472770 2018, Szerb Allam 2472770 Van keresete 75%-a a székhely szerinti gazdasagi | 2024.12.31
4 4 10
A GVOP-16| kapott tamogatéasok esetében .
ak.
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A még le nem jart futé palyazatok, és a hozzajuk tartozo kotelezettségek - 2018

Témogatés azo-
nosité szama

GOP-1.3.3-09-
2010-0013

GOP-1.3.1-11/A-
2011-0084

GINOP-2.1.1-15-
2016-00767

NGM/34052-
6/2017

05 No. 401-
5329/2015-1

KK-H-02/2017-1-7-
0005

Témogatas megnevezése

ségek kifejlesztése a Masterfoam Kft-nél, a be-

fejlesztése a Masterplast Kft-nél"

zids tet6fdlia

termék fejlesztése, a Masterplast Kft-né

Masterfoam Kft-nél

Gyartasfejlesztés

Gyartasfejlesztés

A GVOP-t6l kapott tdmogatasok esetében

Témogatasban

megnevezése

Masterfoam Kft.

Masterplast Kft.

Masterplast Kft.

Masterfoam Kft.

Masterplast YU D.o..

Masterplast YU D.oo.

ak.

116152

132006

170906

780703

2000 000

2460180

Elszamolas

metédusa

2010.07.14
2011.05.13
2012.11.16

2011.12.09
2012.08.15
2014.07.30

2018.09.30

2018.04.30
'2018.10.31

2015.
2016.
2017.

2018.

Tamogatas forrasa

70 % kozosségi forras, 30 % hazai
forras

85 % Eurdpai Uni6 Europai Regio-
nalis Fejlesztési Alapjabdl, 15 %
Magyar Ksztarsasag kézponti
ksltségvetésébsl.

Eurépai Unié Eurépai Regionalis

Fejlesztési Alapjabol és A Magyar

Koztérsasag kozponti koltségve-
tésébsl.

100% hazai forras

Szerb Allam

Szerb Allam

Visszafizetendé
sszeg

116152

132006

170906

780703

2000 000

2460180

Megvalésitott
létesitmény

Nincs

Vallalasok

pontok teljesitése.

bevétel névelése a timogatas legalabb 30%-
kal. amit az 5 éves fenntartasi idészak alatt bar-
mikor teljesithet a palyazo.

A projekt keretében kifejlesztett eljéras/ter-
mék arbevétele a fejlesztést befejezését ko~

stilnie legkésébb 2020.12.31-ig. mértéke a ta-
mogatés 30.8%-a.

Osszesen 21 Gj munkahely |étesitése a 2019 és
2020-as tizleti évben, valamint bérkoltség no-

képest.

Létszamfenntartas (205f5)
2018-2022 tizleti évekre vonatkozéan

Gazdasagi tevékenység fenntartdsa 7 évig, 105

keresete 75%-a a székhely szerinti gazdasagi
a a .l

Fenntartasi

8szak
vége

2017.02.28

2018.12.31

2023.12.31

2024.04.30

20221231

20241231
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Bankgaranciak

A Csoport tagjai bankgarancia keretszerz6dést kotottek. A felhasznélt bankgarancidk kulonbozé palyazatok-
hoz, leanyvallalatoknak nyujtott viszont garancidkhoz kapcsolédnak. A fennéllé bankgarancidk részletezése a
kovetkez6:

Masterfoam Kft. Véam 30255 31103
Masterfoam Kft. Pélyézati garancia 786 639 780727
Masterplast Romania Bankgarancia 260719 267 170
Masterplast Romania Bankgarancia 82991 85044
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 2000 000 2000 000

39. A Csoport ellen inditott peres, illetve nem peres eljarasok

A romaéniai adohatdsag a Tarsasag romaniai lednyvallalata beszallitoit érintd, antidomping ala es6 termékek
importjahoz kapcsolddo feltételezett addtartozas miatti vizsgalatot a MASTERPLAST Romania S.R.L.-re is kiter-
jesztette, majd a nyomozdhatdsag a MASTERPLAST Romania S.R.L.-t és két vezetd tisztségvisel6jét meggyanu-
sitotta. Az eljaras idejére 2

hajtas biztositékaul a MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdonaban allé romaniai ingatlanokra lefoglalast és el-
idegenitési tilalmat rendelt el.

ségét nem érinti, nem korlatozza.

A hatdrozat ellen a véllalat jogorvoslattal élt, a jogorvoslati eljéras jelenleg is folyamatban van. A lezajlott adé-
vizsgélat eredményeképpen a romaniai adoéhatésdg hatarozatdban dsszesen 260 719 eurd (1 246 053 RON)
AFA, valamint 82 991 euré (396 638 RON) késedelmi kamat befizetési kitelezettséget allapitott meg az ellen-
Srzo6tt 2014.01.01.-2016.08.31. idészakra vonatkozéan. A véllalat az esetleges kotelezettség fedezetére bank-
garanciat nyujtott be.

A Tarsasag és lednyvdllalatai ellen a 2019-es Uzleti évben 3 peres, illetve nem peres eljarasa volt folyamatban
Osszesen kortilbeliil 513 ezer EUR ligyértékben.

A Csoport allaspontja szerint a fenti eljarasok a Csoport pénzigyi helyzetére vagy eredményére jelentés hatést
varhatéan nem gyakorolnak.

61



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

A Csoport altal inditott peres, illetve nem peres eljarasok:

A Tarsasag és leanyvallalatainak hozzévetdlegesen 102, a Csoport altal inditott jogi eljarasa van folyamatban
Osszesen kortlilbellil 687 ezer EUR ligyértékben.

A Csoport a fenti tigyekre megfelelé6 mértéki tartalékot képzett, ezért dllaspontja szerint a fenti eljarasok a
Csoport pénzugyi helyzetére vagy eredményére jelentés negativ hatast varhatéan nem gyakorolnak. Az tgyek
esetleges sikeres zarasa a Csoport eredményére pozitiv hatassal lehet.

40. Masterplast Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezet bemutatasa

A Masterplast Nyrt. 2016. december 14-én alapitotta a MASTERPLAST Munkavallal6i Résztulajdonosi Program
Szervezetét. Az MRP szervezet székhelye: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.

A Masterplast Nyrt. (Alapitd) az MRP szervezetet azért hozta létre, hogy tarsasadg vezetSinek (Résztvevék) a
Masterplast tizleti céljaihoz kapcsolddd, 6sztonzé javadalmazéasokat hatékonyan lebonyolitsa.

Az MRP Résztvevdi 2019-ban a Masterplast Nyrt. és az éltala kontrollt, 100%-os tulajdont Masterplast Kft.
Masterplast Hungaria Kft. és Masterfoam Kft. munkavallal6i voltak, akikre kiterjedt a vallalat Javadalmazasi Po-
litikdinak a hatalya. A Masterplast a fent nevezett vallalatok azon vezetdit vonta be a Résztvevék korébe, akik-
nek legnagyobb rahatasuk volt a Javadalmazasi Politikdkban megfogalmazott véllalati Gizleti célok megvaldsi-
tasara.

A Résztvevdk az Alapité nem pénzbeli vagyoni vagy pénzbeli vagyoni hozzajarulasként juttatott Masterplast
részvények és pénziigyi eszkdzok ellenében szereztek tagi részesedést az MRP szervezetben. A Javadalmazasi

alapjan megilleté osztalékot, és bevonta a tagi részesedésiiket. Az MRP Szervezeten keresztll tortént résztve-
véi kifizetéseket a Vallalat az IFRS elSirdasnak megfeleléen a személyi koltségei kozott mutatja ki.

41. Mérleg fordulénap utani események

A cégcsoportban az anyavallalati felsévezetés, valamint a lednyvallalati vezetSk részére az el6z6 gazdasagi év-
ben elért egyéni eredményeik utdn megjeldlt prémium, jutalom kifizetése januar hénapban megtortént, mely-
nek bér- és jarulékkoltségeit (29 482 EUR) tartalmazza a beszamolo.

A Masterplast Csoport erés piaci bedgyazottsaggal és stabil likviditasi helyzet mellett szembesiilt a COVID-19
virus terjedése miatt kialakult jelenlegi helyzettel. Az ipardg tekintetében mostanra tisztan kirajzolédott, hogy
az épitd és az épitéanyagipart az elsé korben kevésbé sulyosan érinti a kialakult helyzet. A mlkodési kérnyezet
érezhetéen romlott, de sehol sem lehetetleniilt el, a hatasok kozép és hosszutavon jelentkezhetnek, amennyi-
ben a célzott kormanyzati programok ezt nem semlegesitik. A Csoport a krizis eddig eltelt id&szakaban hig-
gadt-kiegyensulyozott gondolkodassal és tudatosan dolgozott azon, hogy a csékkend kereslet mellett is ered-
ményesen tudjon m(ikédni. A Masterplast célja az is, hogy a gazdasag ujra indulasaval parhuzamosan a lehetd
legjobb pozicidbol tudjon majd rajtolni. A Csoport a miikodési folyamatok racionalizalasaval, készletoptimali-
zaldssal, takarékossagi intézkedésekkel valamint a kintlév&ségek hatékonyabb kezelésével alkalmazkodik a
csokkend kereslet okozta viszonyokhoz, az Uizletfolytonossag és a magas szolgaltatasi szinvonal fenntartasa
figyelembe vételével. A megviltozott piaci helyzetben a Tarsasag folyamatosan kutatja az alternativ tizleti le-
hetéségeket a maszk és védéruha alapanyagok értékesitése terén, de a kozosséget is tdmogatja a védekezés-
ben. Tarsadalmi felelésségvallalési akcio keretében a Csoport éltal gyartott diffuzios tetéfélia alapanyagokbol
20.000 arcvédd maszk eléallitdsdhoz sziikséges mennyiséget biztositott ingyenesen kiilénb6z6 szervezetek és
maganszemélyek részére.

A Csoport bizakodd a tekintetben, hogy a célzott gazdasagvédelmi tdmogatésok az épitdiparra is pozitiv ha-
tassal lesznek, és segitséget nyujthatnak a csokkend kereslet ellensulyozasdban. Ugyanakkor a Tarsasag a ve-
szélyhelyzet alatt is szamit a felujitasi célu éplilet energetikai korszer(sitések felfutasara, amelyek jelentés po-
tencialt hordoznak a Csoport szamara.

Mivel a COIVD-19 virus a 2020. évben jelent meg Eurdpéban, ezzel egyiitt Magyarorszagon is, valamint a re-
cesszié hatasat enyhitd intézkedések a beszamolasi idészak utan kertltek bevezetésre, igy a koronavirushoz
kapcsolddé hatasok a Csoport a 2019. évi beszamoléjat nem érintik.

A jelenleg rendelkezésre all6 informacidk alapjan a Csoport folyamatos tizletmenete biztositott, likviditasa sta-
bil a mérlegfordulénapot kévetd 12 hénapban.
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42, Jovdre vonatkozo megallapitasok

Az Eves jelentés jovére vonatkozéd megallapitasokat is tartalmaz. Ezen megallapitasok a jelenlegi terveken,
becsléseken és elérejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen megallapitasokra a kell6 mértéket
meghaladé médon tdmaszkodni. A jovére vonatkozé megéllapitasok kockézatot és bizonytalanségot hordoz-
nak. A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezé van, amelynek hatésara a tényleges
eredmények Iényegesen eltérhetnek a jovére vonatkozé megallapitasokban foglaltaktol.

43. Felel6sségvallalé nyilatkozat

Az alkalmazott szamviteli el6irasok alapjan, a Tarsasag legjobb tudasa szerint elkészitett Konszolidalt éves be-
szamolé valds és megbizhaté képet ad a Masterplast Nyrt. és a konszolidacidba bevont véllalkozasai eszkdzei-
rél, kdtelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl valamint eredményérél, tovabba az Uzleti jelentés megbizhaté

fejlédésérdl és teljesitmé-
nyérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

44. A konszolidalt éves beszamolo jovahagyasa
A Masterplast Nyrt. 2019. december 31-én végzddé évre vonatkozé konszolidalt éves beszamoldjat az Igazga-

totandcs 2020. 4prilis 23-i hatarozatdban elfogadta
szolidalt éves beszamolé médositasara.
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AZ ELNOK UZENETE A RESZVENYESEKHEZ
Tisztelettel koszOntdOm részvényeseinket!

Az éves jelentés kiaddsa mindig kilonleges és 6romteli pillanat szdmomra.
llyenkor mutathatjuk be &atfogéan a munkdnk eredményét és ilyenkor
szélhatok is a vallalat befektet6ihez. A 2020. tavaszén berobbant koronavirus
jarvany és annak nyomdban elindult gyodkeres vaéltozasok alapjaiban
véltoztattdk meg az életlinket, és élesben tesztelték a gazdasagi élet
résztvevdinek stabilitdsat és alkalmazkod6 képességét. A Masterplast
lendiiletben volt, stabil Gizleti alapokkal és kivald csapattal rendelkezve talalta
szemben magat a hirtelen kialakult globadlis krizishelyzettel.

Szamunkra azonban ez az idészak a sok emberi és szakmai nehézség mellett
Uj lehet6ségeket is hozott. Az épitdipar miikodése sehol sem lehetetleniilt el,
és bizonyithattuk, hogy rendhagyé korilmények kézott is sikerre tudjuk vinni
a véllalatunkat, amire biiszkén emlékezhetiink majd vissza. A 2020-ban elért
kiemelkedd Uzleti eredmények és befektetdi értékteremtés kapcsan joggal
emlithetiink szintlépést, am az impozans szdmadatok sem tudjak visszaadni
azt az érzést, amit mi itt belllrél megéltiink és megéliink a mindennapokban.
Agilis szemlélet, gyors alkalmazkodas és gyors, de higgadt dontések kellettek a hullimok meglovaglasahoz és
mi ezt tettiik. Az elért szintlépés el6bb a vallalaton belil kbvetkezett be, a Masterplast Csapata egy emberként
Osszezart, mindenki tette a dolgat és kdzosen meneteltiink a céljaink felé. Nagy energidkat mozgdsitva,
elhivatottan és felel8sen teljesitve értiink el kivalo eredményeket. Véllalatvezetéként ez az egyik legnagyobb
dolog, hogy az ember egy ilyen csapat élén alljon, ezért erre természetesen nagyon biszke vagyok és
gratuldlok munkatarsaimnak is a fantasztikus eredményekhez!

A Masterplast Uj évtizedbe |épése mozgalmasra és rekordoktdl hangosra sikerllt, amit természetesen egy
cseppet sem bdanunk. Gyartéi hatterlinkre és folyamatosan miikddé szolgaltatasainkra tdmaszkodva a
virushelyzetben is tovabb bdvitettlk piaci részesedésiinket az épitSipari szegmensben, tavasszal pedig mar
Ujabb vezértermékiink, a diffuzios tetéfoliak gydartdsat is megkezdtiik, majd egy hosszabb folyamat végén
sikeriilt Németorszagban akvirdlnunk egy professzionalis gyartéegységet, amely épitéipari membranok és
egészségipari alapanyagok eléallitaséra is képes. Az izem megvésarlasaval egy jelentds gyartdi tudasbazist, és
a német piacra jutas lehetéségét is megkaptuk. A piac hivé hangjara felelve a Masterplast azonnal beléphetett
az egészségiparba és lefektethettlik egy Uj iparagi divizié alapjait a vallalatban. Kézben a korabbi gyartasi
beruhdzasaink magas kihaszndltsag mellett termére fordultak és a kedvez6 tamogatdsi kornyezet tovabbi
beruhazasok elinditasat is lehetévé tette. Ennek készonhetéen még 2020-ban elindithattunk két nagyléptéki
beruhdzast, amelyek az el6ttiink allé évtized szempontjabdl is meghatarozé jelentéségliek. 2030-ra az
egészségipari divizié eredményessége elérheti az épitipari szegmens szintjét és megvaldsul az a tobblabon
allas, ami tovabb fokozza a Masterplast produktivitasat és valsagalld képességét.

A Masterplast immar mindkét ipardgaban nagyon jol poziciondlt és az eredményes jové alapjai biztositottak.
A klimavaltozas elleni harcban az épiiletek hdszigetelésén keresztiil nagyon fontos feladatok varnak a
szigetel6anyag iparra. Ezért a Masterplast célja, hogy éptdipari piaci részesedését tovabb novelje, fokozza
gyartéi tevékenységét és Ujabb hdészigetelési termékekben épitsen fel sajat termelési kapacitdsokat. A
klimavaltozas mellett egyre fontosabb szempont a kdrnyezetiink védelme, ezért a magyar épitéiparban
egyeduldllo korforgasos gazdalkodasi modellt megvalésité programot inditottunk el. A Hungarocell Zéld
Program lényege, hogy a felhaszndlas soran keletkezd polisztirol maradékok visszagy(jtését megoldjuk és Ujra
hdszigetel6 anyagot allitunk el bel6le. Bizunk abban, hogy a jovében a vasarléi dontésekben is
felértékel6dnek a kornyezetvédelmi szempontok, ami tdmogatja az Ujrahasznosithaté termékmegoldasok
kifejlesztését.

Emellett az egészségiparban is nagyon igéretes helyzetbe kertltiink, amely megitélésiink szerint a kvetkezé
évtized egyik gazdasagi huzdagazata lehet. A koronavirus valsag ugyanis elinditott egy nagy modernizacids
hulldmot is az egészségiparban, amely szdmos Uj egészségligyi egyéni védbeszkdz és izolacids termék
megsziiletését és elterjedését elésegitette. Megkezd6dott az dgazat dtalakuldsa, ami a virus lecsengése utan
is bévll6é piaci kornyezetet és folyamatosan fenntarthatd noévekedést eredményezhet az egészségipari
szegmensben. A Masterplast célja, hogy mind az alapanyagok, mind a késztermékek gyartdjaként részt vegyen
ebben az atalakuldsban és az egészségiparban is jelentds eurdpai piaci szereplévé fejlédjink a kovetkezd
években.
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AMASTERPLAST CSOPORT BEMUTATASA

Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Masterplast, Csoport) f6 tevékenysége az épitSipari
szigetel6anyagok gyartasa és értékesitése. A magyarorszagi kdzpontu, kozép- és kelet-eurdpai nemzetkozi
cégcsoport ma a vildg 9 orszagaban rendelkezik sajat tulajdonu aktiv lednyvallalattal, ahol 5 telephelyen tébb
gyartoegységet is mikodtet. A Csoport fé6 termékeivel a homlokzati hészigetel6 rendszer, hé-, hang- és
vizszigetelés, tet6fedés, valamint a szarazépitészet terililetén van jelen. Nemzetkdzi gyartdbézisai (sajat,
bérgyartas) biztositjak, hogy a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein keresztll eljussanak az eurdpai
és egyes Europan kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthat6sag, energiahatékonysag és kornyezetvédelem
szempontjait mind belsé folyamataiban, mind pedig termékei gyartdsaban és fejlesztésében kiemelten
fontosnak tartja.

2020. december 31-én a Tarsasag leanyvallalataiban az aldbbi tulajdonrészekkel rendelkezett:

Tarsasag neve Cégbejegyzés helye Tulajdonosi hanyad Szavazati arany

Master Plast S.r.o. Szlovékia 100% 100%
MasterFoam Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplastd.o.o. Horvétorszag 100% 100%
Masterplast Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszéag 100% 100%
Masterplast International Kft. Magyarorszag 100% 100%
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag 100% 100%
Masterplast Romania SR.L. Romania 100% 100%
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 80,04% 80,04%
MasterPlast TOV Ukrajna 80% 80%
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 100% 100%
MP Green Invest Ukrajna 100% 100%
Masterplast Nonwoven GmbH Németorszag 50% 100%
Fidelis Bau Kft. Magyarorszag 100% 100%

Kozvetett kapcsolat:

Masterplast D.O.O. Eszak-Macedénia 90% 90%

A Csoport tdrsult vdllalkozdsa:
Masterprofilt Kft. Magyarorszag 20% 20%
T-CELL Plasztik Kft. Magyarorszag 24% 24%

Forrds: a Tdrsasdg vezetdiinformdcids rendszerébél szdrmazé adatok

A Masterplast 2020. majus 21. napjan meghirdetett németorszagi lzemegység megvasarlasarol szold
megallapodassal kapcsolatban, 2020. junius 4. napjan megalapitotta a Masterplast Nonwoven GmbH.
tarsasagot. A Térsasdg 50%-os tulajdonrészt, valamint kizdrélagos menedzsment jogokat szerzett a
Leanyvallalatban. Az operativ m(ikodést 2020. julius 1. napjaval kezdte meg a vallalat, az egészségligy és az
épitdipar részére specialis flizeket és tobbrétegli membranokat gyartd ascherslebeni izemegységében.

A Tarsasag - 2020. julius 1. napjan kotott Gzletrész adasvételi szerz6dés utjan - 100%-os Uizletrészt szerzett a
Fidelis BAU Epit&ipari és Kereskedelmi Korlatolt Felelgsség(i Tarsasagban. Az (izletrész vételara 100 millio
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forint fix 6sszegbdl, és a Fidelis BAU Kft. 2020. I. félévi mérlegén alapul6 eszkdzok és kotelezettségek nettod
konyv szerinti értékének Osszegébdl tevddik Gssze. A teljes vételar értéke 114,9 millié forint. Az akvizicié
tervezett megtériilése 7 év. A 2002. évben alapitott Fidelis BAU Kft. az Gjrahasznositott alapanyagbdl eléallitott
hészigetel6 konnylbeton, a ,Thermobeton” gyartdja és a Masterplast Csoport kordabbi beszallitoja. A Fidelis
BAU Kft.rendelkezik a polisztirol hulladék begyUjtéséhez, szallitdsdhoz és feldolgozasahoz sziikséges hatdsagi
engedélyekkel, valamint gyartasi technoldgiaval. A Fidelis BAU Kft. megszerzésével a Masterplast Csoporton
beliil rendelkezésre all a polisztirol hulladék Ujrahasznositdshoz sziikséges gyartasi technoldgia, és valamennyi
hatdsagi engedély, ezzel a Masterplast Csoport ,Hungarocell Z6ld Program” néven koérforgasos gazdalkodasi
rendszert valdsitott meg.
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Kissé visszafogott, de jellemz6en pozitiv piaci kornyezetben a Csoport arbevétele 2020-ban 15%-kal
multa felil az el6z6 éves bazist. Kihasznalva a kedvez6 iparagi trendet, a piaci beagyazottsagot,
valamint az egészségipari novekvo keresletet, értékben a német és a magyarorszagi forgalom
novekedettalegtobbet, mig termékkorok tekintetébenlegnagyobb forgalom boviilés az egészségiigyi
termékek, valamint a t6téfoliak tekintetében tortént. Novekedett a Csoport kereskedelmi arrése és
emelkedett a termelési kibocsatas 2020-ban. A sajat termelésii készletek allomanyvaltozasat is
figyelembe véve 10%-kal novekedett az anyagok és igénybevett szolgaltatasok koltsége az arbevétel
15%-0s novekedésével szemben. Novekedtek a Csoport személyi jellegli raforditasai, s szintén
emelkedett a Csoport elszamolt amortizacidja, csakigy, mint az egyéb miikodési raforditasok a
bazisid6szakkal 6sszehasonlitva. A Tarsasag EBITDA-ja 2020-ban 11 076 ezer eur6 volt a bazis idészak
7 327 ezer euros értékével 6sszehasonlitva, mig az Gizleti tevékenység eredménye 8 203 ezer euré volt
2020-ban, a bazis idészaki 5 242 ezer euréval szemben. A pénziigyi eredményeket is figyelembe vévea
Csoport adézas utani 2020. évi eredménye 1 676 ezer eurdval (35%) haladta meg a bazis idészak
nyereségét

OSSZEFOGLALO

e A 2020-as évben a koronavirus és az igy kialakult helyzettel kapcsolatos intézkedések meghatarozték az
életkdrnyezetet, de az épitdipar mikodését alapvetéen nem befolydsoltdk. Kissé visszafogott, de
jellemzéen pozitiv tendencidkat tapasztalt a Csoport orszdg-portfélidja ipardgi kornyezetének
alakuldsaval kapcsolatban az egyes piacokon. A piacok szempontjabol legnagyobb sulyd Magyarorszagon
a piaci szerepl6k visszajelzései alapjan vegyesen alakult az épitéipar 2020-ban. A kormany koronavirus
miatti gazdasagvédelmi intézkedéseivel 6sztonzéen hatott az épitdipari dgazatra, azonban éves szinten
az épitbipari termelés kdzel 10%-kal mérséklédott az amugy is erds 2019-es évhez képest. Roménidban is
vegyes kép jellemezte az épitbipart, a gazdasag teljesitménye csokkent ugyan, de az épitbipari termelés
nétt, ami féleg a feltjitasoknak volt kdszonheté. Szerbiaban a virushelyzet miatt az épitSiparban elvégzett
munkék értéke éves szinten elmaradt a tavalyi évit6l, mig a kiadott épitési engedélyek szdma nétt.
Németorszagban az év elsé felében a koronavirus-jarvany nagyrészben megbénitotta a gazdasagot, majd
a lll. negyedévben megallt a gazdasagi visszaesés, rekordmértékben nétt a gazdasag, s az épitdipar is jol
teljesitett. Ukrajndban éves szinten visszaesett az épitdipar, mig elvégzett épitési munkalatok értéke éves
szinten magasabb volt, mint a tavalyi évben mért. Lengyelorszagban &sszességében szintén visszaesés
volt tapasztalhaté az épitbiparban, de az év végén atadott Uj lakasok szama rekordot ért el. Szlovakidban
az épitdiparban vegyesen alakult a helyzet, az elsé negyedéves novekedést kovetden visszaesett az
épitbipari termelés. Horvatorszagban erésebb elsé két hdnapot kdvetden a jarvanyligyi helyzet miatt a
jelentésen visszaesett turizmus gyengitette az épitSipari aktivitast, visszaesett a beruhdzasi kedyv, s a
kiadott épitési engedélyek szama is csokkent. Eszak-Macedéniaban az épitdipart illetéen a virushelyzet
miatt csokkent a kereslet, a kiadott épitési engedélyek szama és az épitkezések becsiilt sszértéke is
alacsonyabb volt a tavalyi évhez képest.

e A \Vadllalat tovabbra is az egyes piacok helyzetét és a termékek armozgésat figyelembe vevd értékesitési
gyakorlatot kovetett, ami a szdllitdsi koltségeket is magaban foglalé arrés maximalizaldsara irdnyult, a
gyartasi kapacitas ndvelése mellett.

e Aforgalom névekedés dontd részét értékben az ipari alkalmazasok termékcsoport arbevétel névekedése
(76%) adta, ahol a német gyar egészségligyi termékei, valamint a decemberben elindult védéruha
értékesités kerilt kimutatasra. Jelentsen béviilt a tet6folidk és tetéelemek forgalma (41%) is, azon beliil
a diffazids tetéfolidk bevétele masfélszeresére nétt, melyhez nagymértékben hozzajarult a Masterplast
Nonwoven GmbH gyartdegység forgalma is. Szintén bdvilt a homlokzati hészigetel6 rendszer
termékcsoport (3%), azon bellil a sajat gyartasu livegszovet-halo értékesités és a szarazépitészeti rendszer
(7%) termékcsoport arbevétele. A h6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok csoportja (0%) nem véltozott, mig
az épitdipari kiegészité termékek arbevétele (-1%) kissé csokkent a 2019-es bazishoz képest.

e A piacokat vizsgdlva a legnagyobb sulyd magyar piacon 11%-kal, az Export terileteken 3%-kal,
Romanidban 14%-kal, mig Szerbidban 4%-kal nétt a forgalom az el6z6 évhez viszonyitva. A 2020-as évtél
kilon kimutatott Németorszag forgalma is jelent6sen emelkedett, de szintén jol teljesitett Lengyelorszag
(22%) és Szlovakia (6%) is. Ukrajnaban (-6%), Horvatorszagban (-4%) és Eszak-Macedénidban (-3%)
csokkent a forgalom.
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A rekord forgalom bdviilése mellett novekedett a Csoport kereskedelmi arrése 2020-ban a bazis
id6szakhoz képest.

Emelkedett a szabadkai halds élvédé és livegszbvet gyar kibocsatasa 2020-ban a bazishoz képest, mig az
EPS gyartas, illetve a mar javulé trendet mutatd kéli habfélia gyar kibocsatdsa kissé visszaesett. A német
flizgyarté egység magas kapacitas-kihasznaltsdg mellett miikodott a masodik félévben.

Az emelkedd gyartasi kibocsatasnak, valamint az arbevétel névekedésének tulajdonithatéan ndvekedtek
a Csoport gyartasi alap- és egyéb anyag koltségei. A sajat termelésl készletek allomanyvaltozasat is
figyelembe véve 10%-kal ndvekedett azanyagok ésigénybevett szolgaltatdsok koltsége az arbevétel 15%-
0s novekedésével szemben.

Az ascherslebeni gydr miikodésének, illetve a béremeléseknek tulajdonithatéan 15%-kal ndvekedtek a
személyi jellegi raforditdsok 2020-ban a bazisid 6szakkal 6sszehasonlitva.

Nagyrészt a német ascherslebeni leanyvaéllalat mikodésébdl adéddan novekedett a a Csoport elszamolt
amortizacidja.
Novekedtek az egyéb miikodési raforditasok a bazisidészak nyereségével szemben.

A Tarsasag EBITDA-ja 2020-ban 11 076 ezer eurd (9,0 % EBITDA héanyad) volt a bazis id6szak 7 327 ezer
eurds (6,8 % EBITDA hanyad) értékével 6sszehasonlitva, mig az uzleti tevékenység eredménye 8 203 ezer
eurd volt 2020-ban, a bazis idészaki 5 242 ezer eurdval szemben.

A pénzigyi eredményeket is figyelembe véve a Csoport addzas utani eredménye 2020-ban 6 439 ezer eurd
nyereség volt, szemben a bazisid§szak 4 763 ezer eurd nyereségével.

A Csoport készletdllomanya 2020. december végével 25 084 ezer eurd volt, ami 3 827 ezer eurdval
magasabb a bazis id6szak zardkészleténél.

Az MNB altal inditott kotvényprogram keretében a 2020. decemberében kibocsatott 6 mrd forint
névérték( kdtvénnyel a Tarsasdg stabil forrast biztosita marfolyamatban Iévé, és jovébeni beruhazésaihoz
is.

A Villalat a kedvez6 iparagi kornyezet folytatddasaval szamol a kovetkezd évekre is, amia Csoport javuld
gyartadsi és mukodési hatékonysagaval biztosithatja a stratégiai tervekben megfogalmazott
eredménycélok elérését.
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KULSO GAZDASAGI, IPARAGI ES PIACI KORNYEZET BEMUTATASA

A Masterplast f6 tevékenységét alkotd szigetel6- és mds épitéanyagok gyartasat és értékesitését jelentds
mértékben befolyasolja a kilsé gazdasagi, iparagi kornyezet alakuldsa. Az épitéanyagok és kiegészitd
termékek forgalma elsésorban az Uj épiletek piacdhoz kothetd, mig a szigeteléanyagok (elsésorban
hészigetelés) forgalma mind az Uj épitésli ingatlanok, mind pedig a feldjitasi piachoz kapcsolédik.

A 2020-as évben a koronavirus és az igy kialakult helyzettel kapcsolatos intézkedések meghatéroztdk az
életkdrnyezetet, de az épitdipar miikodését alapvetéen nem befolyasoltdk. Kissé visszafogott, de jellemzéen
pozitiv tendencidkat tapasztalt a Csoport orszag-portfélidja iparagi kdrmyezetének alakulasaval kapcsolatban
az egyes piacokon.

A piacok szempontjabdl legnagyobb sulyd Magyarorszagon a piaci szereplék visszajelzései alapjan vegyesen
alakult az épitSipar 2020-ban. A kormany koronavirus miatti gazdasagvédelmi intézkedéseivel (példaul az
ugynevezett rozsdadvezetekben megvalésulé lakasépitésekre vonatkozé 5% AFA, kozépiileti feltjitasok elére
hozatala, széllodai és éttermi felUjitdsi hitelprogram elinditdsa, vissza nem téritendé vallalati
ingatlanberuhdzasi hitelek) 6sztonzéen hatott az épitSipari agazatra. A KSH adatai szerint juniustdl
novemberig minden hénapban magasabb volt az épitipari termelés az elé6zé havinal. Osszességében
azonban elmondhatd, hogy éves szinten az épitSipari termelés kdzel 10%-kal mérséklédott az amugy is erés
2019-es évhez képest. A jelenlegi épitSipari varakozas a 2021-es évre a bejelentett Uj elemekkel béviilé
csalddtamogatasi otthonteremté programnak, illetve a bevezetésre keriilé lakasfelujitasi tdmogatasnak
koszonhetbéen ismételten kifejezetten pozitiv. Azonban megemlitendd, hogy pont ezen intézkedések az év
utolsd részében visszavetették az amugy is gyenglil6é keresletet. A Tarsasag 2021-es épitSipari varakozasai
pozitivak, bizva a tovabbi forgalmi és eredményndvekedésben, még ha az el is fog maradni az el6z6 években
elért eredményektdl.

Romanidban is vegyes kép jellemezte az épitdipart. Az év elején még nétt az épitdipari munkak volumene,
azonban marcius kozepétdl rendkivili helyzetet jelentettek be a koronavirus miatt, s az emiatt ledllitott épitési
munkalatok, a nagyobb hészigetelési projektek csak szeptemberben folytatodtak. Nyarra azonban felélénkdilt
a piac, a hagyomanyos és lakossagi kereslet is névekedésnek indult. Eves szinten a gazdasag teljesitménye
csokkent ugyan, de az épitéipari termelés nétt, ami féleg a feltjitdsoknak volt kdszonhetd.

Szerbidban a virushelyzetre valé tekintettel, annak negativ hatdsainak csokkentésére a kormany
gazdasagvédelmi intézkedések vezetett be marciusban, a kamatlab csokkentésével igyekezett biztositani a
gazdasag likviditdsat egészen az év végéig. Az épitbiparban az elvégzett munkak értéke éves szinten elmaradt
a tavalyi évit6l, mig a kiadott épitési engedélyek szama nétt.

Németorszagban az év elsé felében a koronavirus-jarvany nagyrészben megbénitotta a gazdasagot. A
kormany tobb stabiliziciés és novekedésdsztonzé programot vezetett be a jarvany hatdsainak
ellensulyozasara. A lll. negyedévben megallt a gazdasagi visszaesés, rekordmértékben nétt a gazdasag. Az
épitdipar is jol teljesitett, az allami beruhazasok ugyan elmaradtak, de a lakasépitések szama jelentésen
megugrott, valamint az épitSipari megrendelések szama is nétt, kozelitve a valsag el6tti 2020. januari
értékeket. A koronavirus miatti masodik orszagos lezarasok kdvetkeztében 2021. év elejére még nem vérhatd
a gazdasag nagymértékd fellendiilése, az késébbre tolodik.

Ukrajndban éves szinten csokkent a GDP, visszaesett az épitbipar. J6 év eleji kezdés utén az |. negyedév végén
a virushelyzet miatt elrendelt korldtozéasok, szigoritasok jelentésen érintették az 4gazatot, csdkkent a kereslet
az épitéanyagok, valamint épitmények irant, mig elvégzett épitési munkalatok értéke éves szinten magasabb
volt, mint a tavalyi évben mért.

Lengyelorszagban 6sszességében visszaesés volt tapasztalhaté az épitéiparban. Az Uj épitések, valamint a
felajitasi munkdk értéke is csokkent éves szinten a bdazishoz képest, mig a 2021-es évtdl érvényes (j
energiahatékonysagra vonatkozé el6irdsok miatt az év végén atadott Uj lakasok szama rekordot ért el.

Szlovakidban az épitdiparban vegyesen alakult a helyzet, az els6 negyedéves ndvekedést kdvetben visszaesett
az épitdipari termelés. Csokkent az ipari termelés, a koronavirus és a szakképzett munkaeréhiany miatt a
nagyobb épitkezések lelassultak, csokkent az épitési projektszam és épitési engedélyszam, mig a felljitasok
szama nott.

Horvatorszagban erésebb elsé két honapot kdvetéen a jarvanyligyi helyzet miatt szinte teljesen visszaesett az
épitdipari aktivitds, a legtobb épitkezés ledllt, csak a kiemelt épitkezési projektek folytatodtak. A helyzetet
tovabb sulyosbitotta, hogy marciusban Zagrdbot foldrengés sujtotta, amely sordn szédmos épllet
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megrongalédott, s6tjo néhany hasznalhatatlanna valt. 2020-ban sem a gazdasag, sem az épitSipar nem tudott
bdviilni a tavalyi év azonos idészakdhoz képest. A jarvanylgyi helyzet miatt a jelentdsen visszaesett turizmus
gyengitette az épitdipari aktivitast, visszaesett a beruhazési kedv, s a kiadott épitési engedélyek szama is
csokkent.

Eszak-Macedoniaban csékkent az ipari termelés, csokkent a kiilkereskedelem. Az épitéipart illetéen a
virushelyzet miatt csokkent a kereslet, a kiadott épitési engedélyek szama és az épitkezések becsuilt 0sszértéke
is alacsonyabb volt a tavalyi évhez képest.

A fenti folyamatokat szemlélteti az EUROSTAT statisztikaja a kiadott lakdsépitési engedélyek szamanak
alakuldsarol, ami szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szdmdanak orszagonkénti alakuldsat az el6z6
évhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos valtozasa 2017-2020:

Horvatorszag 34,9 -6,0 30,8 -16,1
Magyarorszag 21,5 -3,2 -3,7 -38,1
Lengyelorszéag 19,3 33 4.6 3,2
Romania 7,7 2,6 -04 -2,9
Szlovékia -8,6 11,4 -09 -6,5
Szerbia 34,0 94 29,1 74

Forrds: EUROSTAT: Building permits - percentage change
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TERMEKCSOPORTOK HELYZETE

F6 termékcsoportok szerinti arbevétel (ezer eurd) “m
(R) (B)

(A/B-1)
Homlokzati hészigetel6 rendszer 54110 52475 3%
Tetsfoliak és tetd elemek 20177 14320 41%
Szarazépitészeti rendszer 12351 11563 7%
Hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 13397 13450 0%
Epitéipari kiegészit6 termékek 5499 5566 -1%
Ipari alkalmazasok 17140 9730 76%

Netto arbevétel 122673 107 104
Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigetelé rendszer 45% 49%
Tetsfoliak és tetd elemek 16% 13%
Szarazépitészeti rendszer 10% 11%
Hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 1% 13%
Epitdipari kiegészitd termékek 4% 5%
Ipari alkalmazésok 14% 9%

Netto arbevétel 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg vezetdi informdcids rendszerébél szdrmazé auditdlt adatok
A Csoport arbevétele 2020-ban 15%-kal, 122 673 ezer eurdra névekedett.

A Csoport arbevételén beliil tovdbbra is a homlokzati hészigetel6 rendszer termékcsoport adta a legnagyobb
hanyadot (45%), ahol a forgalom 3%-kal volt magasabb az el6z6 évvel 6sszehasonlitva. Az drbevétel ndvekedés
donté részét a sajat gyartasu lvegszovet-halo értékesités bbévilése okozta a Csoport Eurdpai Unids piacain,
ahol egyediil a horvat és német teriileteken volt kisebb visszaesés. Csokkent a Csoport EPS értékesitése,
leginkdbb Magyarorszagon, de Szlovakidban is visszaesett a forgalom a bazissal 6sszehasonlitva. A kiegészit6é
termékek (ragaszto, profilok) forgalma névekedett 2020-ban.

A tet6folidk és tetd elemek forgalma 41%-os béviilést ért el a 2019-es bazishoz képest. A diffuzios tetéféliak
forgalma masfélszeresére nétt, melyhez nagymértékben hozzajarult a Masterplast Nonwoven GmbH
gyartoegység forgalma is. A piacokat tekintve szinte mindenhol novekedett a Csoport forgalma ebben a
termékkorben, egyed il Horvéatorszagban csokkent.

A szarazépitészeti rendszerek terliletén 7%-kal boviilt a Csoport forgalma a targyévben a 2019-es bazishoz
képest. A ndvekedés a magyar piacon tortént kiemelkedd gipszkarton profil és lemez eladasoknak volt
tulajdonithato, de szintén jelentésen nétt az arbevétel a horvat, roman és szlovak piacokon. Eszak-
Macedoénidban, Németorszagban és Lengyelorszagban csékkent a forgalom, mig a tébbi teriileten nétt.

A hé-, hang- és vizszigetel6 anyagok termékcsoportban a bazissal megegyez6 szinten zart a Csoport forgalma.
Kalonféle értékesitési eredmények mutatkoztak az egyes piacokon, az észak-maceddn, magyar, szlovak és
roman teriileteken novekedett a Csoport forgalma, mig a tobbi orszagban csokkent az arbevétel a bazissal
Osszehasonlitva.

Az épitdipari kiegészité termékek piacan 1%-kal csdkkent a Csoport forgalma 2020-ban a bazissal 6sszevetve.
Az észak-maceddn, lengyel, magyar, roman, szerb és német teriileteken ugyan nétt az arbevétel, de aforgalom
kiesés a Csoport tobbi piacan 6sszességében nagyobb mértéki volt.

Az ipari alkalmazasok termékcsoport termékei esetében 76%-os forgalom-emelkedést ért el a Csoport 2020-
ban a bazisidészakhoz képest. A nem stratégiai alapanyag-kereskedelem csékkent, ugyanakkor a
csomagoloipari termékek bevétele nétt a tavalyi évhez viszonyitva. Valamint itt kerlil bemutatasra a német
gyar egészségiigyi termékeinek bevétele, valamint a decemberben elindult védéruha értékesités is a magyar
egészégiigynek, mely szintén jelentésen hozzdjarult a termékcsoport forgalmi novekedéséhez.
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AFORGALOM ALAKULASA ORSZAGONKENT

Az orszagonkénti arbevétel-bontds kimutatds azon orszdgokban realizdlt arbevételt mutatja, ahol a
Masterplast sajat lednyvallalattal rendelkezik, fliggetlenil attdl, hogy melyik lednyvallalata értékesitett az adott
orszag teriletén. A leanyvallalattal nem rendelkezé orszagokban torténd értékesités Exportként ker(l
kimutatasra.

A Masterplast 2020. év |. félévében fellilvizsgélta és megviltoztatta arbevételének orszagok szerinti bontasat.
A Masterplast Nonwoven GmbH miikodésének elinditdsaval a Csoport német piacat atsorolta Export
kategoriabol 6nallé kategoériaba, hiszen az adott orszagban 2020. II. félévétél sajat lednyvallalattal rendelkezik.

F6 termékcsoportok szerinti arbevétel (ezer eurd) “m Valtozas %

(A/B-1)
Magyarorszag 47 252 42629 11%
Export 16 249 15734 3%
Romania 13741 12044 14%
Szerbia 9625 9236 4%
Németorszag 8858 1590 457%
Ukrajna 8416 8912 -6%
Lengyelorszag 8310 6834 22%
Szlovékia 5066 4759 6%
Horvétorszag 3644 3811 -4%
Eszak-Macedénia 1513 1555 -3%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 39% 41%
Export 13% 15%
Romania 11% 1%
Szerbia 8% 9%
Németorszag 7% 1%
Ukrajna 7% 8%
Lengyelorszag 7% 6%
Szlovékia 4% 4%
Horvatorszag 3% 4%
Eszak-Macedénia 1% 1%

Netto arbevétel 100% 100%

Forrds: a Tdrsasdg vezet6i informdcids rendszerébdl szarmazé auditdlt adatok

A Csoport forgalma a legnagyobb sulyd magyar piacon 2020-ban 11%-kal névekedett a bazis évhez képest.
Mindegyik termékcsoportban emelkedett a Csoport forgalma. A ndvekedésének hatterében leginkabb az
egészségipari késztermék-piacra torténd belépés allt, ugyanis az ipari alkalmazasok termékcsoportba tartozé
450 ezer darab védéruha keriilt értékesitésre a magyar egészségligy szamara az utolsé negyedévben. A
homlokzati hészigetel6 rendszer termékcsoport, a tetéfoliak és teté elemek, valamint a hé-, hang-, és
vizszigetel6 anyagok termékcsoportban is jelentésen novekedett a bevétel a bazis idészakhoz képest. A
homlokzati hészigetel 6 rendszer termékcsoporton beliil az EPS eladés esett kissé vissza.

Az Export teriileteken éves szinten 3%-kal emelkedett a forgalom. A homlokzati hészigetelé rendszer
termékcsoportba tartozé sajat gyartasu lvegszovet hald, valamint a tet6folidk és tetd elemekhez tartozéd
diffuzios tetéfoliak arbevétele nétt leginkdbb, de a szarazépitészeti rendszerek, valamint az ipari alkalmazasok
kozott kimutatott egészségugyi félidk forgalma is béviilt. A tobbi termékcsoportban visszaesett a forgalom.
Piacok tekintetében novekedést ért el a Masterplast az angol, portugél és lett terlileteken, mig leginkdbb
Esztorszagban, Olaszorszagban, Daniaban és Gérégorszagban csékkent a forgalom.
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A Csoport szintén nagysulyd roman piacan Osszesitve 14%-os volt a forgalom béviilése. Elsésorban a
hészigetel6 rendszer termékcsoporthoz tartozé Uvegszdvet termékek forgalma ndvekedett 2020-ban a
bazishoz viszonyitva, de kiemelkedéen boviilt a tet6folidk és tetd elemek arbevétele is. A tobbi termékcsoport
forgalma szintén emelkedett a 2019-es évhez viszonyitva.

Szerbidban 2020-ben 4%-kal boviilt a Csoport értékesitése a bazissal dsszevetve. Leginkdbb a homlokzati
hészigetel6 rendszer termékcsoportban ndvekedett az drbevétel, azon beliil is az Gvegszdvet értékesités ndtt
meg, mig a hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok, valamint az ipari alkalmazéasok forgalma visszaesett. A tobbi
termékcsoportban nétt a bevétel.

A német piac a bazis idészakokhoz képest kiilon kerll bemutatdsra, ugyanis 2020. Il. félévtél kdzvetlen
értékesitéssel van jelen a Masterplast az orszagban. Az Uj gyartécégnek kdszonhetden jelentésen megnétt a
forgalom. A Masterplast Nonwoven termékei a tet6folidk és tet6 elemek, valamint az egészségiigyi féliakkal az
ipari alkalmazasok termékcsoportban jelennek meg, ott jelentés bevétel ndvekedést generdlva. A Tarsasag
azonban a tObbi termékcsoportjaval is jelen van a német piacon, ahol a homlokzati hészigetelé rendszer, a
szarazépitészeti rendszer, valamint a hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok terén kisebb forgalmi visszaesés
mutatkozott a tavalyi évhez képest.

Ukrajnaban 2020-ban a Csoport forgalma az el6z6 évhez képest 6%-0s csokkenéssel zart. A tetéfoliak és tetd
elemek, valamint a szérazépitészeti rendszer termékcsoport kivételével mindegyik csoport forgalma csokkent
a tavalyi évhez képest. Leginkabb a legnagyobb sulyd homlokzati hészigetel6 rendszerhez tartozé nem sajat
gyartasu uvegszovet értékesités esett vissza a bazishoz viszonyitva.

A lengyel piacon 22%-kal béviilt a Csoport arbevétele a 2019-es bazishoz képest. Az arbevétel a tetéfdliak és
tetd elemek termékcsoportban nétt leginkabb, de a homlokzati hészigeteld rendszer termékcsoport forgalma
is jelentésen javult. Egyedil a szdrazépitészeti rendszer és a hé-, hang-, és vizszigetel6 anyagok
termékcsoportban csdkkent a Tarsasag forgalma a bazishoz képest.

Szlovakidban 6%-os forgalmi novekedést ért el a Csoport a targyévben. Az épitSipari kiegésziték és ipari
alkalmazasok kivételével mindegyik termékcsoportban béviilt a forgalom a bazissal 6sszehasonlitva.

Horvatorszagban 4%-kal esett vissza a Csoport forgalma a 2019-es évhez képest. A szérazépitészeti rendszer
és az ipari alkalmazasok termékcsoport kivételével mindegyik teriileten kisebb forgalmi visszaesés
mutatkozott.

A legkisebb forgalmi részarannyal biré Eszak-Macedéniaban 3%-kal csékkent forgalom 2020-ban a bazishoz
képest. A szarazépitészeti rendszer, illetve a homlokzati hszigeteld rendszer termékcsoport kivételével a tébbi
termékcsoport forgalma nétt.
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PENZUGYI ELEMZES

A kovetkezé tablazat a Masterplast konszolidalt, auditdlt eredmény-kimutatdsat tartalmazza 6sszkoltség
tipusu eredmény-kimutatas formatumnak megfeleléen ezer euréban.

Eredménykimutatas (ezer eurd) 2020. december 31. | 2019. december 31.
(A) (B)

(A-B) (A/B-1)

Ertékesités drbevétele 122673 107 104 15568 15%
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -95790 -87 808 -7 982 9%
Személyi jellegui raforditasok -16 197 -14027 -2170 15%
Ertékcsokkenési leirds, amortizacio és értékvesztés -2873 -2085 -788 38%
Sajat termelés(i készletek dllomanyvaltozasa 970 1838 -868 -47%
Egyéb miikodési bevételek (raforditasok) -580 219 -799 -364%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 8203 5242 2961 56%
Kamatbevétel 388 77 311 402%
Kamatkoltség -922 -554 -369 67%
Pénzligyi mlveletek egyéb (raforditasai) bevételei -334 572 -906 -158%
Pénziigyi eredmény -868 96 -963 -1008%
ADOZOTT EREDMENY 6439 4763 1676 35%
EBITDA 11076 7327

EBITDA hanyad 9,0% 6,8%

Egy részvényre juté eredmény (EPS) (EUR) 0,40 032

Egy részvényre juto higitott eredmény (higitott EPS) (EUR) 0,40 0,32

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, auditdlt beszdmoldja

AMASTERPLAST CSOPORT EREDMENYEINEK ALAKULASA

A Csoport 2020-as Osszesitett éves forgalma 122673 ezer eurd volt, ami 15%-kal magasabb a bazis idszak
értékénél.
A nyers-, alapanyag és arfolyamtrendekhez alkalmazkodva a Csoport 2020-ban is az egyes piacok helyzetét és

termékek armozgasat figyelembe vevd értékesitési taktikat kovetett stratégiai termékkorén belil, melynek
fokusza a szallitasi koltségeket is magaban foglalé arrés maximalizalasra iranyult.

A koronavirus-jarvany hatésai ellenére kimagaslé forgalmu és eredményességli évet zart a Téarsasdg. A
németorszagi egészségipari textilia gyartassal, valamint a Magyarorszagon forgalomba hozott egészséglgyi
véddéruha értékesitéssel a Vallalat sikeresen lépett be az egészségipari piacra, amely az arbevételen tul
magasabb eredménytermelésével jarult hozza a Csoport eredményéhez. igy mind az épit&ipari, mind az
egészségipari szegmensben kiemelkedd eredményt ért el a Tarsasag.

A rekord forgalom béviilése mellett névekedett a Csoport kereskedelmi arrése 2020-ban a bazis idészakhoz
képest. A horvat piac kivételével a Csoport kereskedelmi arrése és az arrés tomeg is a teljes évet tekintve
mindegyik piacon nétt.

Emelkedett a szabadkai héalos élvédd és livegszdvet gydr kibocsatdsa 2020-ban a bazishoz képest, mig az EPS
gyartas, illetve a mar javulé trendet mutaté kali habfélia gyar kibocsatasa kissé visszaesett. A német flizgyartd
egység magas kapacitas-kihaszndltsag mellett mikddott a masodik félévben, az egészségligyi termékek iranti
kereslet tovabbra is erds volt. Els6sorban a béviilé szabadkai kibocsdtds miatt javult a Csoport gyartas-
hatékonysaga és ndvekedett a gyartasi eredménye a tavalyi évvel dsszehasonlitva. Egész évre elmondhatd,
hogy a termelési mutatdk, hatékonysdg és minéségi mutatdk folyamatosan javultak, melyeknek kedvezé
hatésa volt az 6nkoltségre.
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Az emelkedd gyartasi kibocsatasnak, valamint az arbevétel névekedésének tulajdonithatéan névekedtek a
Csoport gyartasi alap- és egyéb anyag koltségei, de emelkedted az energia kéltségek, az idegen szallitasi
koltségek és a karbantartasi és javitasi koltségek is, mig az izemanyag, valamint a bérleti dijak csokkentek a
2020-as évben a bazisid6szakkal 6sszehasonlitva. A sajat termelésii készletek dllomanyvaltozasat is figyelembe
véve 10%-kal novekedett az anyagok és igénybevett szolgaltatdsok koltsége az arbevétel 15%-os
névekedésével szemben.

Az ascherslebeni gyar mdkodésének, illetve a béremeléseknek tulajdonithatéan 15%-kal novekedtek a
személyi jellegi raforditdsok 2020-ban a bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2020. december végével 1 109 f6t
alkalmazott a Csoport, szemben a bazisidészak 1 099 f6s alloméanyaval. A szabadkai livegszovet gyar dolgozoi
létszama 450 f6 volt a negyedév végén, szemben a 2019. decemberi 486 f6s allomannyal, a Masterplast
Nonwoven gyarban 38 f6 dolgozott a negyedév végén.

Nagyrészt a német ascherslebeni ledanyvallalat m(ikodésébdl addéddan novekedett a a Csoport elszamolt
amortizacioja.

Novekedtek az egyéb mikodési raforditdsok a bézisid6szak nyereségével szemben, a romaniai adéhivatal
vizsgélata kapcsdn medfizetett adobirsag rontja az idészak eredményét a bazishoz képest.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasdg EBITDA-ja 2020-ban 11 076 ezer eurd (9,0 % EBITDA hanyad) volt a
bazis id6szak 7 327 ezer eurds (6,8 % EBITDA héanyad) értékével 6sszehasonlitva, mig az lizleti tevékenység
eredménye 8 203 ezer eurd volt 2020-ban, a bazis id6szaki 5 242 ezer eurdval szemben.

Kissé javult a Tarsasdg kamatbevétele, mig a kamatkoltségek emelkedtek 2020-ban a bazishoz képest.

A pénziigyi mUveletek egyéb bevételei/réforditdsai donté részben az drfolyameredményeket tartalmazza. A
Csoport tobbségében EUR-ban és USD-ben szerzi be termékei jelentds részét, melyeket helyi devizaban
értékesit, ezért a helyi devizak arfolyammozgasa jelentésen befolydsolja a Csoport pénziigyi eredményét.
Mivel az orszagok tobbségének devizadja az EUR-hoz kotétt, igy az EUR/USD mozgdsa is kihat — USD alapu
beszerzéseknél - az arfolyam eredményekre.

Az arfolyamhatéasoknak tulajdonithatéan a Csoport pénziigyi miveletek egyéb raforditdsaként 334 ezer eurd
veszteséget szamolt el 2020-ban, a bazis id6szak 572 ezer eur6 nyereségével szemben.

A pénziigyi eredményeket is figyelembe véve a Csoport addzas utani eredménye 2020-ban 6 439 ezer eurd
nyereség volt, szemben a bazisid6szak 4 763 ezer eurd nyereségével.

VAGYONI HELYZET BEMUTATASA

A Csoport eszkdzéllomanya 2020. december 31-én 131 925 ezer eurd volt, ami 51 046 ezer eurdval mutatott
magasabb értéket a bazisidészak szamainal.

A német gyartdegység akvizicidja, valamint az elinditott beruhazasok miatta befektetett eszkozok értéke 2020.
december végével 54 425 ezer eurdt mutatott, ami 16 358 ezer euréval magasabb a bazisidészak fordulénapi
allomanyanal. A Cégcsoport beruhazasra, valamint egyéb eszkdzpdtlasokra Osszesen 16 098 ezer eurd
értékben koltott a targyévben.

A gyartasi kibocsatasok novekedése miatt a Csoport készletdllomanya 2020. december végével 25 084 ezer
eurd volt, ami 3 827 ezer euréval magasabb a bazis idészak zardkészleténél.

A Csoport vevéallomanya a 2019-es bazissal 6sszehasonlitva 16%-kal, 2 283 ezer eurdval novekedett.

A Csoport pénzeszkdz allomanya 2020. december 31-én 33 267 ezer eurét mutatott, ami 28 736 ezer euréval
magasabba 2019-es év azonos id6szakdnak zarékészleténél. A Tarsasag részére decemberben folydsitottak az
egészségigyi palyazathoz kapcsolodo allami tamogatas 100%-at, mintegy 20,5 millié eur6 6sszegben.

Emelkedett a Csoport szallitéallomanya, 2 578 ezer eurdval lett magasabb, minta 2019-es 4llomany.

Az MNB éltal inditott kdtvényprogram keretében 2020. decemberében kibocsatott 6 mrd forint névértéku
kotvénnyel a Tarsasag stabil forrast biztosit a mar folyamatban 1évs, és jovébeni beruhdzasaihoz is.
Atmenetileg a Tarsasag a bevont forrést részben a révid lejératd hitelei refinanszirozaséra forditotta, melynek
eredményeképpen a rovid lejaratu hitelek 6sszege csokkent, valamint névekedett Csoport kotvényekkel
kapcsolatos kotelezettsége a mérlegben.
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A beruhdzadsokhoz kapcsolédd el nem szamolt tdmogatdsoknak tulajdonithatéan a halasztott bevételek
csOkkentek a bazisidészakhoz viszonyitva.

Forrds: a Tdrsasdg IFRS szerinti, konszoliddlt, auditdlt beszamoldja

A Masterplast Nyrt. Igazgatétanacs tagjai 2020. december 31-én:

Tibor David - elndk

Acs Balazs - alelnk

Dezse Margaret - fliggetlen tag
Dirk Theuns - fliggetlen tag
Sinké Ott6 - fliggetlen tag

Az Audit bizottsag tagjai:

Dezse Margaret
Dirk Theuns
Sinko Otté
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YILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvinosan Miik6d6é Részvénytirsasdg (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a
tovabbiakban: ,Tarsasag") kijelenti, hogy az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjén, a Tarsasag legjobb
tudomdsa szerint elkészitett anyavallalati és dsszevont (konszolidalt) éves beszamolé valés és megbizhaté
képet ad a kibocsatd és a konszolidécioba bevont véllalkozésai eszkozeirdl, kotelezettségeirsl, pénziigyi
helyzetérél, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba az anyavéllalati és dsszevont (konszolidalt)
vezet6ségi jelentés megbizhat6 képet ad a kibocsaté és a konszolidaciéba bevont véllalkozasai helyzetérdl,
fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockézatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Sarszentmihaly, 2021. 4prilis 29.

/

Néadasi Rébert

Vezérigazgatd
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KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLO

a 2020. december 31-ével végz6dé évre
a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint
(ahogyan azokat az EU befogadta)

Sarszentmihaly, 2021. aprilis 29.

Vezérigazgat6
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MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZETRE VONATKOZO KIMUTATAS
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

2. Konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas

Mérlegtétel 2020. december 31. 2019. december 31.

BEFEKTETETT ESZKOZOK

Targyi eszk6zok 10,32 48 904 259 37193397
Immateriélis javak 10,32 176 669 190 676
Goodwill 35 4291 000 0
Befektetések tarsult vallalkozasokban 12 298798 320837
Halasztott adé-eszkézok 28 753967 362248
Befektetett eszk6zok 54424693 38067 158
FORGOESZKOZOK

Készletek 13 25084 151 21256794
Vevok 14 16754723 14471 408
Addkovetelés 28 618 569 784 089
Egyéb pénziigyi kdvetelések 27 13 006 2331
Egyéb forgdeszkozok 15 1763577 1767 428
Pénzeszkozok 16 33266 652 4530341
Forgdeszkozok 77 500 678 42812391

ESZKOZOK OSSZESEN 131925 371 80 879 549

SAJAT TOKE

Jegyzett téke 534 5503939 5503939
Tartalékok 5,34 23836615 22437 942
Visszavasarolt sajat részvény 5 -138422 -381447
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 3,5 5767 984 4572942
Anyavallalati részvényesekre juto sajat toke 5 34970116 32133376
Kilsé tulajdonosok részesedése 36 1899176 472963
Sajat toke 36 869 292 32606 339
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 17 3925533 3863601
Tartozéasok kotvénykibocsatasbol 18 32771800 18136 170
Halasztott adokotelezettség 28 337911 265720
Halasztott bevételek 19 3362161 3748351
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 11,20 4598 549 694 767
Hosszu lejaratu kotelezettségek 44 995 954 26 708 609
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Roévid lejératu hitelek 17 5913545 5852621
Szallitok 22 13 306 267 10727776
Rovid lejaratu Lizing kotelezettségek 11 268759 289975
Egyéb pénziigyi kdtelezettségek 27 2479708 92092
Addkotelezettség 28 2496 539 1047 445
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 19 449799 625658
Céltartalékok 21 317 166 218 824
Egyéb roévid lejaratu kotelezettségek 23 24828342 2710210
Rovid lejaratu kotelezettségek 50060 125 21564601
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 95056 079 48273210

FORRASOK OSSZESEN

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmol6 szerves részét képezi.

131925371 80 879 549
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MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

3. Konszolidalt eredménykimutatas

Ertékesités arbevétele 122672706 107 104 241
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok 24 -95790 036 -87 807 539
Személyi jelleg réforditasok 25 -16 196 620 -14 026 924
Ertékcsokkenési leiras, amortizacio és értékvesztés 10 -2873283 -2 085057
Sajat termelés(i készletek allomanyvaltozasa - 969 977 1837 965
Egyéb m(ikodési bevételek (réforditasok) 26 -579 650 219432
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 8203 094 5242118
Kamatbevétel - 388426 77 426
Kamatkoltség - -922 346 -553 566
Pénzligyi muiveletek egyéb (réforditasai) bevételei 27 -333838 571662
Pénziigyi eredmény -867 758 95522
Részesedés tarsult véllalatok eredményébdl 12 8226 -11769
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 7 343 562 5325871
Nyereségadd 28 -904 583 -562 953
ADOZOTT EREDMENY 6438979 4762918
Anyavallalati részvényesek részesedése 5 5767 984 4572942
Kulsé tulajdonosok részesedése 36 670995 189 976
Egy részvényre juté eredmény (EPS) 29 0,40 0,32
Egy részvényre juto higitott eredmény (higitott EPS) 29 0,40 0,32

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmol6 szerves részét képezi. 11



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

4. Konszolidalt atfogo jovedelemkimutatas

Addzott eredmény 6438979 4762918
Atvaltasi kilonbdzet* -2515131 -207 460
CCIRS ugylethez kapcsolédo atfogo jovedelem** -667 684 0
Az anyavallalat részesedése a tarsult vallalkozasok értékének véltozasabdl * -30 265 -3238

Egyéb atfogo jovedelem -3213 080 -210 698
Atfogs jovedelem s25899| | 4552220

Anyavallalati részvényesek részesedése 2593715 4367123

Kulsé tulajdonosok részesedése 632184 185097

* Késébbi idészakokban az anyavallalatra vonatkozé 6sszeg nem kerdil elszdmolasra az eredménykimutatasban, a lednyvallalatokra vonat-
kozo atvezetésre kerll.
**Késébbi idészakokban az anyavallalatra vonatkozé 6sszeg nem keril elszamolasra az eredménykimutatasban

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmol6 szerves részét képezi. 12



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT KIMUTATAS A SAJAT TOKE VALTOZASAIROL
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

5. Konszolidalt kimutatas a sajat toke valtozasairol

= Jegyzet Sajat m . Eredmény- Atvaltasi Tartalékok A’nyavall?latl {\nya'vallalatl K'ulso Sajat toke
Tokeelemek Jegyzet = e Toketartalék , , = részesedés az részvényesekre tulajdonsok m
téke részvények tartalék tartalék Osszesen " = PRI Ay A . Osszesen
eredménybél juto sajat toke részesedése

2019.januar 1. -m 20 843 8062732 PARZ ) 20928 54 3283382 29 695 022 287 866 29982 888

Adozott eredmény 0 0 4572942 4572942 189976 4762918
Egyéb atfogo jovedelem 4 0 0 0 0 -205819 -205819 -205819 -4 879 -210698
El6z6 évi adozott eredmény atvezetése 4 0 0 0 3283382 0 3283382 -3283382 0 0 0
Visszavasarolt sajat részvények - 0 -360 604 0 [ 0 0 0 -360 604 0 -360 604
Fizetett osztalék - 0 -1568 165 -1568 165 -1568 165 0 -1568 165

2019.december 31. -m -381447 8062732 m -8 686 325 22437 94 4572942 32133376 472963 32606 339
2020. januar 1. -w -381447 8062732 m -8 686 3. 22437 94 4572942 32133376 472963 32606 339

Adozott eredmény 0 5767984 5767984 670995 6438979
CCIRS tigylethez kapcsolodo atfogo jovedelem 18 0 0 0 0 -667 684 -667 684 0 -667 684 0 -667 684
Masterplast Nonwoven GmbH elsé bevonas NCI 35 0 0 0 0 0 0 0 0 833062 833062
Kisebbségi tulajdonosok részére osztalék 36 0 0 0 0 0 0 0 0 -39033 -39033
MRP részvény alapu kifizetés a1 0 311762 0 0 0 0 0 311762 0 311762
Egyéb atfogo jovedelem 4 0 0 0 0 -2 506 585 -2 506 585 0 -2506 585 -38811 -2545396
El6z6 évi adozott eredmény atvezetése 4 0 0 0 4572942 0 4572942 -4 572942 0 0 0
Visszavasarolt sajat részvények - -68 737 -68737 0 -68737

2020.december 31. -mm 8062732 27 634477 11860 594 238366 5767 984 34970116 1899176 36 869 292

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi. 13



MASTERPLAST NYRT.

KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS

A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

6. Konszolidalt cash flow kimutatas

UZLETI TEVEKENYSEG

Addzas el6tti eredmény 7 343 562 5325871
Ertékcsdkkenési leirds, amortizacio és targyi eszkdzok értékvesztése 2873283 2085057
Elszdmolt értékvesztés 505 596 127 082
Készletek hianya és selejtezése 129 635 159 806
Céltartalékok (feloldasa) képzése 98 342 31880
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésének (nyeresége) -303124 -75 360
Kamatkoltség 922 346 553 566
Kamatbevétel -388426 -77 426
Tarsult véllalkozédsokbdl szarmazé (nyereség) veszteség -8226 11769
Nem realizalt (arfolyamnyereség) arfolyamveszteség 446 573 9318

Miikodotoke valtozasai

Vevékovetelések dllomanyvaéltozasa -2525433 -2179766
Készletek allomanyvaltozasa -4 220470 1677 924
Egyéb forgdeszkozok dllomanyvaltozasa 158 696 318013
Szalliték dllomanyvaltozéasa 2578491 -2 046 063
Egyéb kotelezettségek allomanyvaltozasa 2482173 -717 241
Fizetett nyereségad6 -1551139 -200213

Uzleti tevékenységbél szarmazo nett6 cash flow 8541879 5004216

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Targyi eszk6zok, immateridlis javak beszerzése -16 097 695 -3 586 900
Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékesitésébdl szarmazo jovedelem 490120 213 605
Leanyvallalatok értékesitése 0 100
Kapott kamat 388426 77 426

Befektetési tevékenységbdl szarmazoé netté cash flow m -3295770

PENZUGYI TEVEKENYSEG

Hitelfelvétel 3661926 1305750
Hiteltorlesztés -3539070 -16 015776
Kotvénykibocsatas 14635 630 18136170
Kapott tdamogatas 21748515 0
Fizetett osztalék -39033 -1 568 165
Fizetett kamat -922 346 -553 566
Pénziigyi tevékenységbél szarmazé netté cash flow mm
Pénzeszk6zok novekedése (csokkenése) 28 868 352 3012859
Pénzeszkozok az év elején 4530341 2089823
Pénzeszkozok arfolyamkilonbozete -132041 -572342

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmol6 szerves részét képezi. 14



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

7. Altalanos tajékoztatas

A Masterplast Csoport anyavallalata, amely konszolidalt beszamolé készitésére kdtelezett a Masterplast Nyil-
vanosan M(ikodé Részvénytdrsasag (cégjegyzékszama: 07-10-001342, adészama: 13805300-4-07).

Az anyavallalat székhelye Magyarorszagon, 8143. Sarszentmihaly, Arpad u. 1/a. alatt van. Internetes honlapja-
nak cime, melyen részletes informaciok elérheték a www.masterplastgroup.com.

Fétevékenység: Vagyonkezelés (holding) tevékenység, amely lednyvallalatok épitéanyag gyartasi és nagyke-
reskedelmi tevékenységét fogja Ossze.

A Masterplast Nyilvdnosan M(ikoddé Részvénytérsasag (,Masterplast Nyrt.” vagy ,Tarsasag”) leanyvallalataival
és tarsult vallalataival egyitt alkotja a Masterplast Csoportot (a ,Csoport” vagy ,Masterplast”). A Tarsasag 2006.
szeptember 29-én alakult meg a jogel6d Masterplast Manyagipari és Kereskedelmi Korlatolt Felel6sségui Tar-
sasag kedvezményezett atalakuldséval. A jogeléd tarsasdg 1997-ben kezdte meg miikddését magyar tulajdonu
Kft-ként. 2011. 4prilis 20-an nyilvanosan miikodd részvénytarsasdgga alakult at, melynek cégbirésagi bejegy-
zése megtdrtént. 2011. november 29-én a részvények technikai bevezetése a Budapesti Ertékt6zsdére meg-
tortént.

A Térsasag pénziigyi (Uzleti) éve a januar 1-t6l december 31-ig tarté idészakra vonatkozik.

A Csoport dolgozoéinak atlagos alloményi létszdma 2020-ban 1 109 6 (2019: 1 099 f6).

Csoport szinten szamitva a 2020. év konyvvizsgélati dija: 114 968 EUR (2019: 141 056 EUR).

A kdnyvvizsgalati szolgaltatason kivil a Mazars altal az ISRS 4400 standard ald tartozé szakmai szolgaltatas dija

1500 EUR. A szolgdltatas a macedon lednyvallalat (Masterplast D.O.0.) beszamoléjanak attekintésére iranyult.

Részvényinformaciok:

Az anyavallalat alapt6ékéje: 1 460 127 900,-Ft (2019: 1 460 127 900,-Ft). Az éves beszamoldban az anyavallalat
jegyzett t6kéje az eredeti bekertilési értéken szamitott eurd 6sszegben szerepel 5503 939 EUR
(2019: 5 503 939 EUR) értékben.

Az alapt6ke részvények szerinti megoszlasa:
14 601 279 db egyenként 100,-Ft névérték( névre sz6l6 torzsrészvény (2019: 14 601 279 db egyenként
100,-Ft névértékil névre sz6l6 torzsrészvény).

névre szolo, dematerializalt
HU0000093943

Részvények tipusa:
Részvények ISIN kodjai:

A tulajdonosi 0sszetétel a kdvetkezé:

Tibor David 454 805 700 Ft 454 805 700 Ft
Acs Balézs 387725900 Ft 387725900 Ft
OTP Alapkezelé 93676 200 Ft 93518400 Ft
LPH Kft., SOH Kft. 79 886 900 Ft 77 967 600 Ft
Nadasi Robert 3386400 Ft 3386400 Ft
Toébb kisebbségi tulajdonos 416 626 400 Ft 424 844 100 Ft
Visszavasarolt részvények 24020400 Ft 17 879 800 Ft

1460 127 900 Ft 1460 127 900 Ft
(5503 939 EUR) (5503 939 EUR)

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmol6 szerves részét képezi.
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MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

A szavazati aranyok a kdvetkezéképpen alakulnak:

Tibor David 4548 057 4548 057 szavazat
Acs Balazs 3877259 3877259 szavazat
OTP Alapkezel6 936 762 935 184 szavazat
LPH Kft., SOH Kft. 798 869 779 676 szavazat
Nédasi Robert 33864 33864 szavazat
Tobb kisebbségi tulajdonos 4166 264 4248 441 szavazat

A Tarsasag Uigyvezetd szerve az 5 tagu Igazgatd Tanacs. Az Igazgato Tanacs, illetve annak fliggetlen tagjaibol
alakult Audit Bizottsag, mint egységes irdnyitasi rendszert megvaldsité testiilet, egységesen latja el az lgazga-
t6sag és a Felligyelébizottsag a torvények alapjan meghatarozott feladatait. Az Igazgaté Tanacs hataskorébe
tartozik minden olyan kérdés eldontése, amely nem tartozik a Kozgy(ilés kizarélagos hataskorébe, illetéleg
amelyek eldontését a jogszabalyok és az Alapszabaly az Igazgaté Tandcs hataskorébe utaljak.

Az Igazgatoé Tanacs tagjai:

Tibor Dévid - elndk

Acs Balazs - alelnok

Dezse Margaret - fliggetlen tag
Dirk Theuns - fliggetlen tag
Sinko Otté - fliggetlen tag

Az Audit Bizottsag tagjai:

Dezse Margaret
Dirk Theuns
Sinké Otto

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmol6 szerves részét képezi. 16



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

A cégcsoport tevékenysége:

A Masterplast Kozép-Kelet-Eurdpa egyik vezeté szigetel6anyagot és mas épitdipari termékeket értékesité és
gyarté multinacionalis Csoportja. A Csoport komplex szolgéltatasi csomagot kinal, amelynek alapja az erés
kontroll a gyartds felett, valamint a tobb ezer kereskedelmi partner révid hataridejl, pontos, sziikség esetén
akar kis tétell kiszolgdlasa sajat tulajdonban Iévd logisztikai hattérrel.

A Csoport termékkinalatdban mind a magas minéségd, prémium kategérids, mind az alacsonyabb minéségd,
olcsébb, un. ,hobbi” kategdrias termékek helyet kaptak. Szolgéltatdsaival elsésorban kis- és kozepes méret(
épitéanyag-kereskeddket céloz meg.

A Csoport két f6 tevékenysége:

o szigetel6anyag és mas épitSipari termék értékesités, és
¢ szigetel6anyag és mas épitbipari termék gyartas.

Szigetel6anyag és mas épitéipari termék értékesités:

A Csoport alapitasa 6ta foglalkozik épitéanyag értékesitéssel.
A Csoport lednyvallalatai - elsésorban a gyartd, beszallito, illetve az értékesité vallalatok — kereskednek egy-
massal is a kdzpont altal meghatarozott szabalyok és belsé elszamolasi rendszer szerint.

Szigeteldanyag és mas épitéipari termékek gyartasa:

A cégcsoport az altala forgalmazott termékeket jelentds részét sajat lizemeiben, valamint bérgyartéi konstruk-
ciéban éllitja eld.

A 6 célja sajat gyartas keretében azon termékek el6allitasa, amelyek

o stratégiai jelentéséguiek a termékportfélidban, vagy
o beszerzésiik mas forrasbol nem biztosithatd allandé, megbizhaté minéségben és mennyiségben, vagy
e a Csoport szamara rendelkezésre all6 eszkozokkel a piacinal kedvezébb feltételekkel eléallithatdak.

Ertékesitett termékek:

A Csoport szigetel6anyagot és mas épitdipari termékeket értékesit Kozép-Kelet-Eurédpaban; energiatakarékos-
sagot tdmogato és koltséghatékony megoldasokat kindl hé-, hang- és vizszigetelés, illetve tetéfedés és széraz-
épitészet tertiletén.

A Csoport értékesitésén beliil a nem sajat markas (jellemzéen fejlett piaci) gyartdk termékeinek aranya folya-
matosan csokken.

A Csoport az alabbi 6 f6 termékcsoportban kinal termékeket és megoldasokat:

e homlokzati hészigetel6 rendszer

o tet6folidk és tetd elemek

o szarazépitészeti rendszerek

e hé-, hang- és vizszigetel6 anyagok
o épitbipari kiegészité termékek

o ipari alkalmazasok

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmol6 szerves részét képezi. 17



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

8. Szamwviteli politika
8.1. A beszamolo készités alapja

A Masterplast Csoport konszolidalt éves beszamoldja az Eurdpai Unié altal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban késziilt. Minden, a Nemzetkozi Szamviteli Standard Bizottsag
(IASB) altal kiadott, a konszolidalt éves beszamolo készitésének idépontjaban hatalyos és a Masterplast Cso-
portra is relevans IFRS szabalyt befogadott az EU. igy a konszolidalt éves beszamol6 az IASB altal kiadott IFRS
elvekkel is 6sszhangban van, valamint a magyar szamviteli torvény konszolidalt beszdmoléra vonatkozé el6-
irdsainak is eleget tesz, mely utébbi az EU éltal befogadott IFRS szabalyokra hivatkozik.

8.2. Valtozasok a szamviteli politikaban

A targyévben alkalmazott tij és médosult standardok és értelmezések

A Csoport/Tarsasag altal 2020. janudr 1-jével atvett, alabb ismertetett, médositott IFRS standardok kivételével,
az éves beszamolé elkészitéséhez alkalmazott szamviteli politikdk megegyeznek az el6z6 évben alkalmazot-
takkal:

Szamos modositas és interpretacié valt elsé alkalommal alkalmazandéva az IFRS-ek szerint 2020. januar 1-ét
kovetden, de egyikiiknek sem volt |ényeges hatdsa a Tarsasdg éves beszamoldjara. A Tarsasdg semmilyen, az
IFRS-ekben bekovetkezett mddositds, vagy interpretacié esetében sem élt a korai alkalmazas lehetdségével,
ha azok 2020-ban nem valtak még hatalyossa. Az éves beszamol6 elkészitéséhez alkalmazott szdmviteli politi-
kak megegyeznek az el6z6 évben alkalmazottakkal.

e IFRS 3: Uzleti kombinaciok - Az iizlet fogalmanak médositasa

Az IFRS 3: Uzleti kombinaciok médositasa tisztazza, hogy ahhoz, hogy egy dsszetartozé tevékenységi
kor és a hozzajuk tartozd eszkdzok lzletnek mindsiljenek minimalisan rendelkeznitik kell bemend
elemekkel és egy olyan jelent6s folyamattal, amelyek kozdsen, egyiitt képesek arra, hogy kibocsétast
hozzanak létre. A mddositas tisztazza tovabba, hogy egy Uzlet 1étezhet anélkdl is, hogy tartalmazna
minden olyan bemend elemet, illetve folyamatot, amely a kibocsatashoz sziikséges.

A Tarsasdg megvizsgalta e modositas alkalmazasanak eredményre gyakorolt hatdsat és nem tartja azt
materialisnak.

e IFRS 7,IFRS 9 és IAS 39 mddositasok - A kamatlab referencia reform

Az IFRS 9 és az IAS 39 Pénziigyi Instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés modositasai szamos men-
tességet biztositanak, amelyek minden olyan fedezeti kapcsolatra vonatkoznak, amelyet kozvetlendl
érint a kamatléb-referencia-reform. A fedezeti kapcsolatot befolyasolja, ha a reform bizonytalanségot
okoz a fedezett tétel vagy a fedezeti eszkdz referenciaalapu cash flow-janak idézitésével és/vagy 6sz-
szegével kapcsolatban.

A Téarsasdg megvizsgalta e mdédositdsok alkalmazdsanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja
azt materidlisnak.

e |AS 1ésIAS 8 médositasok - a lényegesség meghatarozasa

A modositasok Uj meghatarozast adnak meg a lényegességre vonatkozdan, amely szerint "egy infor-
macioé lényeges, amennyiben kihagyasa, hibas vagy homalyos megadasa kovetkeztében észszer(ien
varhato, hogy ez a tény befolydsolja az altalanos célu pénziigyi kimutatasok elsédleges felhasznaloi-
nak dontéseit, amelyeket ezen pénziligyi kimutatadsok alapjan hoznak az adott beszamolét kibocsatéd
gazdélkodé egységrél”. A mddositasok egyértelmUivé teszik, hogy a lényegesség a pénzligyi kimuta-
tasokkal 0sszefliggésben az informacié jellegétdl vagy nagysagrend;jétél fligg, akar egyénileg, akar
mas informacidkkal egyutt. Egy téves informacid lényeges, ha észszerlien elvarhato, hogy az befolya-
solja az elsédleges felhasznalok dontéseit.

A Térsasdg megvizsgalta e mddositdsok alkalmazdsanak eredményre gyakorolt hatasat és nem tartja
azt materidlisnak.
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e A pénziigyi beszamolok 2018. marcius 29-én kiadott koncepcionalis keretrendszere

A koncepciondlis keretrendszer nem egy standard és a benne szereplé fogalmak egyike sem biralja
felll egyetlen standard fogalmait vagy kévetelményeit sem. A koncepciondlis keretrendszer célja,
hogy segitse az IASB-t a standardok kidolgozasaban, a standardok fejlesztéit a kovetkezetes szamviteli
politikak kidolgozasaban, amennyiben nincs érvényben Iévd alkalmazandé standard, és hogy segitse
az Osszes felet a standardok megértésében és értelmezésében. Ez azokat a szervezeteket érinti, ame-
lyek a koncepciondlis keretrendszer alapjan fejlesztették ki szamviteli politikdjukat. A feltlvizsgalt kon-
cepciondlis keret tartalmaz néhany Uj fogalmat, aktualizdlt fogalommeghatarozast és az eszkozokre
és kotelezettségekre vonatkozo elismerési kritériumot, valamint tisztdz néhany fontos fogalmat.

A Tarsasdg megvizsgdlta a koncepciondlis keretrendszer alkalmazdsanak eredményre gyakorolt hata-
sat és nem tartja azt materialisnak

e IFRS 16: Lizingek - A Covid-19-hez kapcsol6do bérleti engedmények miatti médositasok

Az IASB 2020. majus 28-an Covid-19-hez kapcsolddé bérleti engedmények miatt modositast adott ki
az IFRS 16: Lizingek standarddal kapcsolatban. A médositdsok mentességet biztositanak a bérléknek
az aldl, hogy a Covid-19 vilagjarvany kdzvetlen kovetkezményeként kapott bérleti engedményekre az
IFRS 16 bérleti szerz6dések modositasara vonatkozé szabalyait alkalmazzak. Gyakorlati megfontola-
sokbdl a médositasok engedélyezik, hogy egy lizingbevevé ugy dontson, hogy nem értékeli, hogy a
Covid-19-hez kapcsol6do bérleti engedmény lizingmaodositas-e, vagy sem. Az a lizingbevevé, aki igy
dont, ugy szamol el a Covid-19-hez kapcsolddd barmely bérleti dijat értinté fizetési modositast az IFRS
16 szerint, mintha az nem szerz6désmaddositasbol fakadna. A médositas a 2020. junius 1-jén vagy azt
kovetden kezdédé jelentési idészakokra vonatkozik. A kordbbi alkalmazéds engedélyezett. A Tarsasag
megvizsgélta e mdédositds alkalmazasdnak eredményre gyakorolt hatdsat és nem tartja azt materialis-
nak.

8.3. Még nem hatalyos és id6 el6tt nem alkalmazott standardok

e IFRS 17 Biztositasi szerz6dések beleértve az IFRS 17 mddositasait (2023. januar 1. vagy azutan kezd6dé
Uzleti években hatdlyos, ezt a médositast az EU még nem hagyta jova)

e |AS 1 A pénziigyi kimutatasok prezentaldsa modositasa: A kotelezettségek besorolasa rovid és hosszu
lejaratuként (2023. janudr 1. vagy azutan kezd6dé tizleti években hatalyos, ezt a mdédositast az EU még
nem hagyta jova)

e |AS 1 A pénziigyi kimutatasok prezentélasa és az IFRS Gyakorlati Utmutaté 2 mddositasa: Szamviteli
politikak kdzzététele (2023. janudr 1. vagy azutan kezdédé lizleti években hatalyos, ezt a mddositast
az EU még nem hagyta jova)

e |AS 8 Szamviteli politikak, a szamviteli becslések valtozasai és hibak médositdsa: Szamviteli becslés
definicidja (2023. januar 1. vagy azutan kezd6dé Gzleti években hatélyos, ezt a modositast az EU még

nem hagyta jova)

e IFRS 3 Uzleti kombinaciék maédositasa (2022. januar 1. vagy azutan kezdédé Uzleti években hatalyos,
ezt a médositast az EU még nem hagyta jéva)

e |AS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések mddositdsa (2022. janudr 1. vagy azutan kezd6dé Uzleti
években hatdlyos, ezt a médositast az EU még nem hagyta jova)

e |AS 37 Céltartalékok, figgd kotelezettségek és fliggd kovetelések modositasa (2022. januar 1. vagy
azutan kezdddd lzleti években hatélyos, ezt a moédositast az EU még nem hagyta jova)

o |FRS-ek éves javitasainak modositasa, 2018-2020 (2022. janudr 1. vagy azutan kezd6dé lGzleti években
hatélyos, ezt a moédositast az EU még nem hagyta jova)

e IFRS9,1AS 39, IFRS 7, IFRS 4 és IFRS 16 A referencia-kamatlab reform médositésa- 2. fazis (2021. januar
1. vagy azutan kezd6dé uzleti években hatalyos, ezt a médositast az EU mar jéva hagyta)
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o IFRS 4 Biztositasi szerz6dések médositasa- Az IFRS 9 halasztdsa (2021. janudr 1. vagy azutan kezd6dé
Uzleti években hatdlyos, ezt a médositast az EU mar jova hagyta)

A fent emlitett standardok és moddositasok varhatéan nem lesznek jelentds hatassal a Csoport konszolidalt
eredményére, pénziigyi helyzetére és pénziigyi kimutatasaira.

8.4. Konszolidalt éves beszamolé

8.4.1 Leanyvallalatok konszolidaciéja

A konszolidalt éves beszamol6 a Masterplast Nyrt.-t, illetve az ellen6rzése alatt all6 leanyvéllalatokat foglalja
magéban. Ellenérzésrél dltaldban akkor beszéllink, ha a Csoport a befektetésébdl szarmazoéan valtozé hoza-
moknak van kitéve, illetve azokkal kapcsolatban jogokkal rendelkezik, és a befektetés targyat képezd gazdal-
kodé egység irdnyitasa révén képes befolydsolni ezen hozamokat. Iranyitas akkor éll fenn, ha a befektet6t meg-
1évé jogai képessé teszik a befektetés targyat képez6 gazdalkodo egység Iényeges tevékenységeinek befolya-
solasara. Lényeges tevékenységek azok, melyek meghatdrozzak a befektetés targyat képezd gazdalkodé egy-
ség hozamait.

A Masterplast Csoport tagjai a konszolidalt pénziigyi kimutatas alapjat képezé egyedi éves pénziligyi kimuta-
tasokat a székhelyiik szerinti orszagokban érvényes szamvitelrél sz616 torvények eldirdsainak megfelel6en ké-
szitik. E torvények egyes elbirdsai eltérnek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban (IFRS) foglal-
taktdl, melyek a konszolidacié soran médositasra keriilnek.

A konszolidalt pénziigyi kimutatas a Masterplast Nyrt. és lednyvallalatai éves pénziigyi kimutatasainak a Cso-
porton bellli egyenlegek (beleértve a kozbensé eredményt is) kiszlirése utani tételeit tartalmazza.

A konszolidaciéba a Tarsasag 6sszes lednyvallalata bevonasra kerilt, az év folyaman megszerzett vagy értéke-
sitett lednyvallalatok eredményét a megszerzés idépontjatdl, vagy az értékesités idépontjaig tartalmazza.

A konszolidalt éves beszamold az IFRS-ben alkalmazott értékelési és jelentési elveknek megfeleléen késziilt,
ahogyan azokat az EU befogadta.

A konszolidalt éves beszdmolé az eredeti bekerlési érték elvének alkalmazasaval késziilt.

A konszolidacioba bevont leanyvallalatok kore a kovetkezo:

Tulajdonosi ha- A
Szavazati arany
R T )
Leanyvéllalat neve ceg:’:’;zym F6 tevékenysége Adészém %

Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag Epitéanyag nagykereskedelem 25562675-2-07 100% 100% 100% 100%
Masterplast International Kft. Magyarorszag Epitdanyag nagykereskedelem 25563243-2-07 100% 100% 100% 100%
Masterplast Kft. Magyarorszag Epitéanyag nagykereskedelem 14025477-4-07 100% 100% 100% 100%
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag Epitéanyag nagykereskedelem 25562709-2-07 100% 100% 100% 100%
MasterFoam Kft. Magyarorszag Folia gyartas 13297590-4-07 100% 100% 100% 100%

Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 100838195 100% 100% 100% 100%
EPS és livegszovet gyértas

Masterplast Sp zoo Lengyelorszég Epitdanyag nagykereskedelem PL7772708671 80.04% 80.04% 80.04% 80.04%
Master Plast S.r.o. Szlovakia Epitdanyag nagykereskedelem SK2020213030 100% 100% 100% 100%
Masterplast Romania S.R.L. Roménia Epitéanyag nagykereskedelem R13718003 100% 100% 100% 100%
MasterPlast TOV Ukrajna Epit6anyag nagykereskedelem 33438138 80% 80% 80% 80%
Masterplast d.o.o. Horvatorszag Epitéanyag nagykereskedelem 4012002113867 100% 100% 100% 100%
Masterplast D.O.O. (1) E:;i:;iénia Epitéanyag nagykereskedelem 4012002113867 90% 90% 90% 90%
MP Green Invest Ukrajna Vagyonkezelés 38243479 100% 100% 100% 100%
Masterplast Nonwoven GmbH (2) Németorszag Fliz és tobbrétegi membréan gyartdas =~ DE815873693 50% 0% 100% 0%
Fidelis Bau Kft. (3) Magyarorszag Thermobeton gyartés 12790818-2-07 100% 0% 100% 0%

(1) Avaéllalat 80%-os tulajdonosa a Masterplast YU d.o.o0., 10%-0s tulajdonosa a Masterplast Nyrt.
(2) ATarsasag 50%-os tulajdonrésze 2020.06.04-én kerdiilt megvasarlasra.
(3) ATarsaség 100%-os tulajdonrésze 2020.07.01-én keriilt megvasarlasra.
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Kozvetett tulajdonlds esetén a tablazatban a konszolidalasnal figyelembe vett, szamitott tulajdoni aranyokat
szerepelteti a Csoport.

A kiilsé tulajdonosokra esé téke- és eredményrész a mérlegben és az eredménykimutatasban kilon soron je-
lenik meg. Uzleti kombinaciok esetében a kiilsé tulajdonosok részesedése vagy valds értéken, vagy a megszer-
zett vallalat nett6 eszkdzeinek valds értékébdl a kiilsé tulajdonosokra jutd 6sszeg értékében keriil meghataro-
zasra. Az akviziciét kovetden a kiilsé tulajdonosok részesedése az eredetileg felvett érték, médositva a meg-
szerzett vallalat t6kéjében bekdvetkezé véltozasok kiilsé tulajdonosokra jutd 6sszegével. Az idészaki Gsszes
atfogo jovedelembdl abban az esetben is részesiilnek a kiilsé tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ egyen-
legéhez vezet.

A Csoport lednyvallalatokban meglevd részesedésének olyan valtozéasai, amelyek nem eredményezik a kontroll
elvesztését, téke tranzakcioként kertilnek elszamolasra. A Csoport, valamint a kiilsé tulajdonosok részesedése
kerlil médositdsra ugy, hogy azok tiikr6zzék a lednyviéllalatokban meglevé részesedéseik valtozasat. A kiilsé
tulajdonosok részesedését moédositd 6sszeg, valamint a kapott vagy fizetett ellenérték kiilénbsége a tékében
keriil elszamolasra, mint a Tarsasag tulajdonosaira jutd érték.

8.4.2 Tarsult vallalatok konszolidacidja

A tarsult vallalkozas olyan tarsasag, amelynek pénziigyi és mikodési politikaira a Csoport jelentds befolyast
képes gyakorolni, de amely nem lednyvallalat vagy k6z6s vezetésu véllalkozas. A Csoport tarsult vallalkozésok-
ban Iévé befektetései az equity modszer alkalmazasaval kerlilnek kimutatasra. Az equity mddszer alapjan a
tarsult vallalkozasokban meglevé befektetés a mérlegben a tarsult vallalkozas nettd eszkdzértékének megszer-
zést kovetd, Csoportra jutd valtozasaval novelt bekeriilési értéken keril kimutatasra. A tarsult vallalkozashoz
kapcsolddé goodwill a befektetés kdnyv szerinti értékének része, és nem kerlil amortizalasra. Az eredményki-
mutatas a tarsult véllalkozas miikodésébdl szarmazé eredményének a Csoportra juto részét tartalmazza. Ha a
tarsult vallalkozas sajat tékéjével szemben elszamolt valtozas torténik, a Csoport szintén elszamolja a ra jutd
részt, és — ahol ez értelmezhet6 - kimutatja a sajat téke valtozasaként. A Csoport és a tarsult vallalkozas kdzott
tortént tranzakciok nyeresége vagy vesztesége a tarsult vallalkozasban 1évé tulajdoni hanyad mértékéig kertdil
kisz(irésre.

A Csoport tarsult vallalkozasai:

TUIadeHOSi ha'nyad
Tarsult vallalat neve | Cégbejegyzés helye Fo6 tevékenysége Adoészam (%) (%)

Tulajdonosok: Csaszar Zsolt (80%), Masterplast Nyrt

MasterProfil Kft. Magyarorszag Profil gyartas 13874656-4-07 20% 20% 20% 20%
Tulajdonosok: Sinké Zsolt és dr. Lakatos Marcell egyiittesen (76%), Masterplast Nyrt

T-CELL Plasztik Kft. Magyarorszag EPS gyartas 24648378-2-09 24% 24% 24% 24%
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8.5. Devizamiiveletek

Az alapul szolgal6 gazdasagi események tartalmara és koriilményeire valé tekintettel az anyavéllalat funkcio-
nalis pénzneme a forint (HUF), a Csoport beszamolasi pénzneme az eurd (EUR).

A konszolidalt pénzlgyi kimutatasoknal haszndlt euré vélasztasat befolydsoltak a cégcsoport kiterjedt nem-
zetkozi gazdasagi kapcsolatai, valamint a pénziigyi kimutatdast hasznaldk kore, mivel a konszolidalt éves besza-
mol6 nemzetkozi értelmezését megkdnnyiti az eurd alkalmazasa.

A Csoport tagjainak pénziligyi beszamoldiban az adatok az adott tarsasag elsédleges miikodési kdrnyezeté-
nek pénznemében (‘funkcionalis pénznem’) szerepelnek, az alabbiak szerint:

Masterplast Nyrt. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast International Kft. Magyarorszag EUR EUR
Masterplast Kft. Magyarorszag HUF HUF
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag HUF HUF
MasterFoam Kft. Magyarorszag HUF HUF
Masterplast YU D.o.o. Szerbia RSD RSD
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag PLN PLN
Master Plast S.r.o. Szlovékia EUR EUR
Masterplast Romania S.R.L. Roménia RON RON
MasterPlast TOV Ukrajna UAH UAH
Masterplast d.o.o. Horvétorszag HRK HRK
Masterplast D.O.O. Eszak-Macedénia MKD MKD
MP Green Invest Ukrajna UAH UAH
Masterplast Nonwoven GmbH Németorszag EUR EUR
Fidelis Bau Kft. Magyarorszag HUF HUF

A devizam(veletek a tranzakcié napjan érvényes arfolyamon keriilnek atszamitasra a funkciondlis pénznemre.
Az ilyen tranzakcidk elszamolasakor keletkezd, illetve a devizdban nyilvantartott pénziigyi eszk6zok és kotele-
zettségek év végén esedékes atértékelésébdl szarmazo arfolyamveszteség és arfolyamnyereség az eredmény-
kimutatasban (pénziigyi eredmény) kerul elszamolasra.

A Csoport azon tagvallalatainak, amelyek a jelentés pénznemétél eltérd funkcionalis pénznemmel rendelkez-
nek, eredménykimutatdsai és mérlegei az aldbbi médon keriil atvéltasra a jelentés pénznemére:

o az eszkozok és kotelezettségek az adott mérlegfordulénapon érvényes zardarfolyamon kertilnek atval-
tasra;

o az eredménykimutatas tételei havi atlagarfolyamon keriilnek atvaltasra;

e minden arfolyamvaltozasbol adodo kilonbozet a konszolidalt egyéb atfogd jovedelem-kimutatasban
(halmozott atvaltasi kilonbozetként) kertl elszamolasra.

A Csoport tagjai kozil egyik véllalat sem m{ikodik hiperinflaciés gazdasagi kornyezetben.
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8.6. Immaterialis javak

Az immateridlis javakat megszerzéskor bekeriilési koltségen értékeli a Csoport. Az immaterialis javakat akkor
mutatja ki, ha valészin(, hogy az eszk6zhoz kapcsolédd jovébeli gazdasagi hasznok befolynak, és az eszkdz
koltsége megbizhatdéan megallapithaté. Az immateridlis javakat bekerilési értéken, a halmozott amortizacio
és az esetleges halmozott értékvesztés levonasdval tartja nyilvan. Az immaterialis javak amortizaciojat linedris
modszerrel, a hasznos élettartamra vonatkozé legjobb becslés alapjan allapitja meg. Az amortizaciés idészak
és az amortizaciés modszer fellilvizsgalatara évente a pénziigyi év végén keriil sor. Az éves amortizacios kulcs
mértéke 10-33%, amelyet linearisan szamol el a Csoport.

8.7. Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csokkentett bekeri-
lési értéken keriilnek kimutatasra. Ertékesitéskor vagy egyéb jogcimen toérténé allomany csékkenéskor az esz-
kozok brutto értéke, halmozott értékcsdkkenése és halmozott értékvesztése, ha van, kivezetésre keril a kony-
vekbdl, a felmeriil6é nyereség vagy veszteség az eredmény kimutatdsban keriil elszamolasra. Az izembe helye-
zést kovetben felmeriilé koltségek, mint a karbantartas vagy javitds az eredmény terhére keriilnek elszamo-
lasra a felmertilésiikkel egy id6ben.

A Csoport foldteriilet esetében értékcsokkenést nem szamol el.

Az értékcsokkenés elszamoldsa linedris médszerrel torténik komponens megkozelitéssel, a hasznos élettartam
figyelembevételével.
Az alkalmazott leirasi kulcsok a kdvetkezok:

Ingatlanok 2% - 8%
Gépek, berendezések 6% - 33%

A bérelt berendezéseken végzett feldjitasok aktivalt értékének az értékcsdkkenése a varhaté hasznos élettar-
tam és a bérleti id6szak koziil a révidebb alapjan torténik.

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési modszerek legaldbb évente felllvizsgalatra kerlilnek az adott
eszkoz altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon megfeleld tiikroztetése érdekében.

A jelentésebb értékil eszkozok maradvanyértékének meghatarozasa a Csoport miszaki igazgatdjanak felmé-
rése és becslése alapjan torténik, a maradvanyértékek fellilvizsgalatara évente sor kerdil.

8.8. Eszk6zok értékvesztése

Az amortizacié vagy értékcsokkenés targyat képezé eszkdzok értékét minden olyan alkalommal felilvizsgalja
a Csoport, amikor az események vagy a korilmények valtozésai azt jelzik, hogy a kdnyv szerinti érték nem fog
megtérilni. Az értékvesztés miatti veszteség az az 6sszeg, amennyivel az eszkdz konyv szerinti értéke maga-
sabb, mint annak megtérilési értéke. A megtériilési érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valds
értéke és hasznalati értéke koziil a magasabb. Az értékvesztés felmérése céljabdl az eszkdzok csoportositasa
azokon a legalacsonyabb szinteken torténik, ahol elktlonitett cash flow-k azonosithatok (pénztermel6 egysé-
gek). Az értékvesztés miatti veszteség utdlagos visszairdsakor az eszkdz (pénztermeld egység) konyv szerinti
értékét a megtérilé dsszegére noveli, ugy, hogy a megnovelt kdnyv szerinti érték nem haladhatja meg azt a
konyv szerinti értéket, amelyet akkor hatdrozott volna meg, ha az el6z6 években az eszkdzre (pénztermeld
egységre) értékvesztés miatti veszteséget nem szamolt volna el. A Csoport legkisebb pénztermel egységként
az egyedi, 6nélléan mkodo leanyvéllalatokat hatdrozza meg.

8.9, Készletek

A mérlegben a készleteket bekeriilési értéken, illetve az elszdmolt értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés
visszairt 0sszegével novelt, kdnyv szerinti értéken mutatja ki a Csoport.

Vasérolt készleteknél (anyag, aru) bekeriilési érték a beszerzési értékek alapjan szémitott id6északi (negyed-
évenként szamitott) atlagar mddszer szerint meghatarozott bekerilési érték.
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Sajat termelési készleteknél elSallitasi koltség az idészaki (negyedévenként szamitott) dtlagar modszer szerint
meghatdrozott el8allitasi koltség, amely az anyagkoltséget, a kdzvetlen bérkoltséget és az lizemi altaldnos
koltségek ardnyos részét foglalja magaban.

A készletek a bekertilési érték és a nettd realizalhato érték koziil az alacsonyabb értéken kerlilnek bemutatasra.
A netté realizélhato érték a rendes izletmenet alapjan becsiilt értékesitési ar és (a sajat termelési készleteknél)
az elkésziilésig még varhatdéan felmeriil6 koltségek, valamint a becsiilt értékesitési koltségek kilonbségeként
kerll meghatarozésra.

8.10. Befektetések és egyéb pénziigyi eszk6z6k
8.10.1 Pénziigyi eszk6zok besorolasa

A Tarsasag az IFRS 9 kovetelményeivel 6sszhangban akkor, és csak akkor jelenit meg egy pénziligyi eszkozt a
pénziigyi helyzetére vonatkozé kimutatasadban, amikor annak szerz6déses feltételei rd vonatkozéva vélnak. Az
IFRS 9 szerint a pénziigyi eszkdzoket kezdeti megjelenitésiikkor a Tarsasag az aldbbi harom kategéridba sorolja
be aszerint, hogy a tovabbiakban milyen médszerrel fogja 6ket értékelni:

e amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
¢ az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok
® azegyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok.

A pénzigyi eszkozok e harom kategdriaba vald kezdeti megjelenitéskori besorolasa az adott pénzligyi eszkdz
mogotti szerzé6désbdl eredd pénzaramanak jellemzdi, illetve a Tarsasag pénzugyi eszk6zok kezelésére alkal-
mazott Uzleti modellje alapjan torténik. A Tarsasadg pénziigyi eszk6zok kezelésére vonatkozé lizleti modellje
arra vonatkozik, hogy a Térsasdg az adott pénzligyi eszkdzbdl szarmazé pénzaramhoz, milyen médon kivan
hozzajutni. Nevezetesen, hogy kizérdlag az adott pénzligyi eszkdz szerzédéses feltételeibdl fakadd pénzéra-
mot (t6ke, kamat) kivanja begydjteni, vagy az adott pénzligyi eszkoz késébbi eladasan keresztiil, vagy esetleg
e két lehet6ség kombinaldsaval szeretne az adott eszkdzh6z kapcsolhaté pénzaramhoz jutni.

A Térsasag a pénziigyi eszkozt amortizalt bekerilési értéken értékeli, ha mindkét alabbi feltétel teljesl:

e apénzigyi eszkozt abbdl a célbdl tartja a Tarsasdg, hogy a pénziigyi eszkz szerz6déses pénzaramat be-
szedje

e a pénziigyi eszkdz szerz6déses feltételei meghatarozott idépontokban olyan pénzaramokat eredmé-
nyeznek, amelyek kizarélag a téke és a kint levs tékedsszeg utan jaré kamat kifizetései.

A Tarsasag a pénzligyi eszkozt az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékeli, ha mindkét
alabbi feltétel teljesil:

e apénzigyi eszkozt abbdl a célbdl tartja a Tarsasdg, hogy a pénziigyi eszkoz szerz6déses pénzdramat be-
szedje, illetve, amennyiben kedvez6 alkalom nyilik ra, akkor eladja a pénziigyi eszkozt

e a pénziigyi eszkdz szerz6déses feltételei meghatarozott idépontokban olyan pénzaramokat eredmé-
nyeznek, amelyek kizardlag a téke és a kint levé tékedsszeg utan jard kamat kifizetései

A Tarsasag a pénzligyi eszkozt az eredménnyel szemben valds értéken értékeli, kivéve, ha azt — a fent felsorolt
kovetelményeknek valé megfelelés alapjan - amortizalt bekeriilési értéken, vagy az egyéb atfogo jovedelem-
mel szemben valds értéken értékeli. Mindazonaltal a kezdeti megjelenitéskor a gazdalkodé egység visszavon-
hatatlanul donthet amellett, hogy az egyébként az eredménnyel szemben valds értéken értékelt egyes téke-
instrumentumokba torténd befektetés valos értékének késdbbi valtozasait az egyéb atfogd jovedelemben
mutatja be.
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8.10.2 Pénziigyi ezk6zok értékelése

A kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi eszkdzoket — a jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmazé ve-
vékovetelések kivételével - a Tarsasdg valds értékiikon értékeli, a valds értéket névelve vagy csokkentve —
amennyiben a pénziigyi eszkdz nem az eredménnyel szemben valds értéken értékelt — azon tranzakcids kolt-
ségekkel, amelyek kozvetlenil a pénziigyi eszkdz megszerzésének tulajdonithatok.

A jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmazoé vevékoveteléseket kezdeti megjelenitésiikkor az IFRS 15
standard szerint meghatdarozott ligyleti aron értékeli a Tarsasag.

8.10.3 Pénziigyi ezk6zok értékvesztése

A kamatozd hiteleket és kdlcsondket kezdetben valds értéken, a diszkontokkal és az elszamolhaté tranzakciés
koltségekkel csokkentve jeleniti meg a Tarsasdg. A kezdeti megjelenitést kdvetden a kamatozd hiteleket és
kolcsonoket amortizalt bekerllési értéken mutatja be az effektiv kamatlab médszerrel. Az amortizélt bekerilési
érték magaban foglalja a folyésitasi koltségeket, az esetleges kamatkedvezményeket és az el6torlesztéshez
kapcsolédé dijakat. A deviza atértékelésb6l adodod nyereséget vagy veszteséget, amely akkor keletkezhet, ami-
kor a kotelezettséget kivezetik vagy leirjdk, az eredménnyel szemben szdmolja el a Tarsasag.

A Téarsasdg a varhaté hitelezési veszteségre értékvesztést szamol el az amortizalt bekerilési értéken értékelt,
valamint az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzokre. A Tarsasdg min-
den beszamolasi fordulénapon értékeli, hogy az adott pénziigyi eszkdz hitelkockazata jelentésen nétt-e a kez-
deti megjelenités 6ta és ennek fliggvényében a varhaté — 12. havi, vagy élettartamra vonatkoztatva szamolt -
hitelezési veszteséggel megegyezé mértékben értékvesztést szamol el.

8.10.4 Adott kolcsonok

Az adott kdlcsondket lejaratuktol fliggéen az egyéb hosszu lejaratu pénzligyi eszk6zok, vagy az egyéb forgé-
eszkdzok kozott tartja nyilvan a Tarsasdg. Kezdeti megjelenitésiikkor a kdlcson folydsitési kdltségével csdkken-
tett valds értéken, majd az effektiv kamatlab figyelembevételével amortizalt bekerilési értéken szamolja el
Oket a Tarsasag. Az amortizalt bekeriilési érték tartalmazza a foly6sitas koltségét, az esetleges kedvezményeket
és a rendezéskori térités értékét. Az adott kdlcsonok értékvesztését, leirasat, illetve a felmeriilt arfolyamkilon-
bozeteket az eredménnyel szemben szamolja el a Tarsasag. Az adott kdlcsondket korabban az IAS 39 elszdmo-
Ias szerint is amortizalt bekerilési értéken értékelte a Tarsasag, ezért a 2018. januar 1-i IFRS 9 -re valo attérés az
adott kolcsondk elszamolt kdnyv szerinti értékében jelentés valtozast nem okozott.

Az adott kdlcsonoket tizleti modell alapjan, valamint szerz6déses feltételekbdl fakadd pénzaramok alapjan el-
végzett tesztekkel értékelte a Tarsasdg, ennek eredményeképpen az adott kdlcsondket amortizélt bekerilési
értéken tartja nyilvan.

8.10.5 Vevokovetelések

A vevékovetelések a Tarsasdg azon koveteléseit képviselik, amelyek neki feltétel nélkil jarnak az IFRS 15 szerint
elszamolt szolgaltatasnyujtas, illetve termékértékesités ellenértékeként, és amelyek kifizetése kizarélag az idé
mulasaval valik esedékessé. A Tarsasag vevokovetelései jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmaznak.
A jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmazé vevékoveteléseket kezdeti megjelenitésikkor az IFRS 15
standard szerint meghatdarozott tgyleti aron értékeli a Tarsasag, a késébbiekben pedig amortizalt bekerlési
értéken, az effektiv kamatlab médszerének alkalmazasaval és az értékvesztés levonasaval mutatja be a Tarsa-
sag.

A vevbkovetelések esetében értékvesztés megallapitasara akkor keril sor, ha a fordulénapi értékelés soran a
Tarsasag ugy értékeli, hogy a vevikovetelésekkel kapcsolatos hitelkockazat jelentésen megnétt, mivel objek-
tiv bizonyossag van arra, hogy a Tarsasag nem lesz képes behajtani minden, a mogéttes megaéllapodas szerint
esedékes 6sszeget. Az adds jelentds pénziigyi nehézségei, az adods csédjének vagy pénzligyi dtszervezésének
valdszinlsége, fizetési késedelem vagy nemfizetés, valamint az el6zéekben tortént behajtasok arra vonatkozé
jelzéseknek tekinthetdk, hogy a vevékovetelésnél értékvesztés torténhetett. A hitelkockazat novekedése fligg-
vényében a Tarsasag a varhatd - 12. havi, vagy élettartamra vonatkoztatva szamolt - hitelezési veszteséggel
megegyezé mértékben értékvesztést szamol el.

A Csoport az egyszerUsitett értékvesztés szamitds megkozelitését alkalmazza az IFRS 9 B5.5.35 alapjan.
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8.10.6 Pénzeszk6zok és pénz-egyenértékesek

A pénzeszkozok a készpénzt és bankbetéteket foglaljadk magukban. A pénz-egyenértékesek olyan révid tavu,
a beszerzéstél szamitott harom hénapnal nem hosszabb lejaratd, magas likviditasu befektetési formak, ame-
lyek minimdlis értékvaltozasi kockdzatot hordoznak és azonnal pénzeszkdzokre konvertélhatok.

8.10.7 Befektetések
A befektetések értékelése egyéb atfogd jovedelmet nem érint, az eredménnyel szemben keril elszamolasra.
8.10.8 Szdrmazékos pénziigyi instrumentumok

A Csoport szarmazékos pénzigyi instrumentumokat, példaul forward devizaszerz6déseket vagy kamatlab
swap-okat hasznal a kamatlabak és az arfolyamok véltozasabdl eredé kockdzatok kezelésére. Ezek a szarmazé-
kos pénziigyi instrumentumok a szerz6déskotés napjan fennallé valos értéken keriilnek felvételre, és a kdvet-
kezd idészakokban atértékelésre keriilnek. A szarmazékos lgyletek pénziigyi eszkozként keriilnek elszdmo-
lasra, ha valos értékiik pozitiv, illetve kotelezettségként, amennyiben valés értékiik negativ. A fedezeti Gigylet-
nek nem minésilé szarmazékos tigyletek valds értékének valtozésabol eredé bevételek és raforditasok a targy-
évi eredményben keriilnek elszdmolasra, a pénziigyi mlveletek bevételei vagy réforditasai kozott. Az év végi
valds érték meghatarozasa sordn a szdrmazékos pénziigyi instrumentumok esetében a Csoport szerzédéses
partnere kalkulaciot készit a napi arfolyam ingadozasa és a szerz6déses feltételek alapjan, igy szamitja ki az
Ugyletek valds értékét.

8.11. Visszavasarolt sajat részvények
A sajat részvények a sajat tékét csokkentd tételként keriilnek elszdmolasra.
8.12. Jegyzett toke és tartalékok

A jegyzett téke és az eredménytartalék eredeti bekerulési értéken szerepelnek az éves beszamoldban. A kelet-
kezé arfolyam kiilonbozet a sajat tékén belil az atvaltasi tartalékban keril elszamolasra.

A konszolidalt éves beszamoldban szerepl6 tartalékok értéke nem azonos a tulajdonosoknak kifizethetd tarta-
Iékok Osszegével. Az osztalék mértékének meghatarozasara a Masterplast Nyrt. egyedi, IFRS szerint készitett
éves beszamoldja szolgal.

8.13. Atvaltasi tartalék

Az 4tvaltési tartalék azon vallalatok konszolidacidja sordn keletkezé atvaltasi kiilonbozeteket tartalmazza, ahol
a funkcionalis pénznem eltér a Csoport beszamolasi pénznemétdl (eurd). Az olyan monetaris eszkoz kapcsan
keletkez6 atvaltasi kilonbozet, amely tartalmilag a Csoport kiilféldi vallalataiba torténd befektetésének részét
képezi, a konszolidalt éves pénziigyi kimutatasban a befektetés megszlintetéséig a sajat téke elemeként kerdl
kimutatasra.

Amikor a kapcsolédé eszkozok kivezetésre keriilnek, a felhalmozott atvaltasi tartalék ugyanabban az idészak-
ban keril elszdmolasra bevételként vagy raforditasként (az eredménykimutatasban), amikor az értékesitett
eszk6zokbdl szarmazd nyereség vagy veszteség.
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8.14. Pénziigyi kotelezettségek

A Csoport az IFRS 9 kovetelményeivel 6sszhangban valamennyi pénziligyi kotelezettséget amortizalt bekeru-
Iési értéken mutat ki, kivéve az alabbiakat:

e az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek. Ezeket a kdtelezettsége-
ket, koztiik a kotelezettségnek mindsiilé szarmazékos instrumentumokat, a késébbiekben valds érté-
ken kell értékelni

e azolyan pénzigyi kotelezettségek, amelyek akkor keletkeznek, amikor egy pénziigyi eszkdz atadasa
nem felel meg a kivezetés feltételeinek, vagy amikor a folytatodé részvételi megkozelités alkalma-
zandé.

e pénzligyi garanciaszerz6dések. A kezdeti megjelenitést kovetéen az ilyen szerz6dést a kovetkezdk
kozul a magasabb értéken kell értékelni
o azelszamolt veszteség Osszege
o akezdetben megjelenitett 0sszeg, csokkentve a jovedelem halmozott 6sszegével, amikor al-
kalmazandé

o elkotelezettségek a piaci kamatldbnal alacsonyabb kamatlab melletti hitelnyujtasra. Az ilyen elkotele-
zettséget a késébbiekben a kovetkez6k koziil a magasabb értéken kell értékelni:
o azelszamolt veszteség Osszege
o akezdetben megjelenitett 6sszeg, csokkentve a jovedelem halmozott &sszegével, amikor al-
kalmazandé

o felvasarl6 altal megjelenitett fliggé ellenérték az IFRS 3 Uzleti kombinacidk standard hatokérébe tar-
tozo6 Uzleti kombinacidban. Az ilyen fliggé ellenértéket a késébbiekben valods értéken kell értékelni, a
véltozdsokat az eredményben elszamolva.

A Csoport tovabba a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valods értéken ér-
tékeltként jellhet meg egy pénziigyi kotelezettséget, ha ez relevansabb informacidkat eredményez az alab-
biak valamelyike miatt:

e megsziintet vagy lényegesen csokkent valamely értékelési vagy megjelenitési inkonzisztenciat, amely
ellenkezd esetben el8allt volna amiatt, hogy az eszk6zok vagy kotelezettségek értékelése, vagy az
azokon képzddott nyereség vagy veszteség megjelenitése eltérd alapokon torténik

e apénzigyi kotelezettségek egy csoportjdnak vagy a pénziigyi eszkdzok és pénziigyi kdtelezettségek
egy csoportjadnak kezelése, valamint teljesitményének értékelése valds érték alapon, egy dokumentalt
kockazatkezelési vagy befektetési stratégiaval 6sszhangban torténik, és a csoportra vonatkozé infor-
mdacidkat a gazdalkodd egységen beliil ezen az alapon adjdk meg a gazdalkodé egység kulcspozicio-
ban lévé vezetéi.

8.15. Szallitoi és egyéb kotelezettségek
A szallitokat és egyéb kotelezettségeket (beleértve az elhatarolasokat) bekeriiléskor valds értéken jeleniti meg
a Csoport, és a késébbi idészakokban az effektiv kamatldb mddszerével meghatarozott amortizalt bekertilési

értéken mutatja be. A szallitoi és egyéb kotelezettségek kdnyv szerinti értéke azok révid lejarata miatt megko-
zeliti, és igy jol reprezentalja a valos értékiiket.
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8.16. Céltartalékok

Céltartalék képzésre keriil sor, amennyiben a Csoportnak egy kordbbi esemény folytdn — térvénybdl ered6
vagy szerzédéses alapon adddoé - kotelezettsége keletkezik és valdszindsithetd, hogy a kotelezettség teljesité-
séhez gazdasagi hasznot jelentd eszkdzok kidramlasara lesz sziikség, tovabba, ha megbizhatd becslés készit-
hetd a kotelezettség 6sszegérdl.

A Csoport tobbek kozott a kovetkezékre képez céltartalékot:

o birsagokra és blintetékamatokra minden olyan esetben, ha ezek jogilag kdvetelhetéek, illetve a hatdsa-
gok felé fizetési kotelezettségeket jelentenek.

o aleépitett munkavallalokkal kapcsolatban varhato koltségekre minden olyan esetben, ahol a kapcsolodd
dontés mar a mérleg forduldnapja el6tt megsziiletett és az érintettekkel kommunikalva lett.

e peres ligyek miatt az olyan esetekre, amelyek harmadik felek altal tdmasztott kovetelések mar folyamat-
ban 1évé birdsagi eljarasi szakaszban vannak, tovabba mar elegendé informaciéval rendelkezik a meg-
bizhato becslés elvégzéséhez, hogy ebbdl varhatdan fizetési kotelezettség keletkezik.

8.17. Nyugdijjarulék

A nyugdijjarulék 6sszege a munkavallalo brutto fizetésébdl keril levonasra, és az allami tarsadalombiztositasi
alapba kertil befizetésre. A Csoport sajat, kiilon nyugdijrendszert nem tart fent, s igy — amennyiben ezen alapok
eszkozei nem nyujtananak fedezetet a munkavallalék korabban, illetve a jelen idészakban letoltott szolgalati
ideje alapjan jaré kedvezményre - tovébbi jarulékbefizetésre sem jogilag, sem peres Uton nem kotelezheté.

8.18. Uzleti tevékenység eredménye

Az Uzleti tevékenység eredménye a miikddési koltségekkel csokkentett drbevételt és az egyéb bevételt (rafor-
ditast) tartalmazza.

8.19. Lizingek

Annak meghatarozasa, hogy egy megallapodas lizing-e, illetve tartalmaz-e lizinget a megallapodas kezdetén,
attol figg, hogy a megallapodas egy meghatarozott eszkdz hasznalatardl vagy hasznalati jogardl szél. A ming-
sités megvaltoztatdsara csak a kovetkezd esetekben keriilhet sor:

a) valtozés torténik a szerz6déses feltételekben, kivéve a megéllapodas megujitdsat vagy meghosszab-
bitasat;

b) amegdllapodas megujitasra vagy meghosszabbitéasra keril, kivéve, ha a megujitas vagy meghosszab-
bitas az eredeti megallapodasban is benne foglaltatott;

c) valtozés torténik annak meghatérozasaban, hogy a megallapodas teljesitése egy meghatérozott esz-
koztél fligg; vagy

d) azeszkdzben jelentds valtozas torténik.

Amennyiben a megallapodas tartalma Gjraértékelésre kerdl, a lizing elszdmolas abban az idépontban kezdddik
el vagy sz(inik meg, amikor az Ujraértékelés torténik az (a), (c) vagy (d) esetben, illetve a (b) esetben a megujitas
vagy meghosszabbitds idépontjaban.

A Csoport, mint lizingbevevé:

A Csoport a 2019. januar 1-én kezdédé (izleti évében alkalmazta elészor az IFRS 16 Lizingek szamviteli szten-
derdet.

A Csoport szerz6déskotéskor megvizsgdlja, hogy a szerz6dés lizing szerz6dés-e, vagy tartalmaz-e lizing elemet.
Vagyis, a szerz6dés biztosit-e jogot egy azonositott eszkdz egy adott ideig tartd ellenérték ellenében térténé
felhasznélasara és ellendrzésére. A Csoport az Osszes lizingre egységes megjelenitési és értékelési megkdzeli-
tést alkalmaz, kivéve a rovid lejaratu és a kis érték( eszk6zok lizingjét. A Csoport a fizetendd lizingdijakat lizing
kotelezettségként és az mogottes eszkdz haszndlatanak értékét hasznalatijog eszkdzként jeleniti meg.
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A Csoport a haszndlatijog eszkozt a lizing kezdetének datuman jeleniti meg a kdnyveiben (azaz azon a napon,
amikor a mogottes eszkoz készen all a hasznalatra). A hasznalatijog eszkdzoket bekeriilési értéken jeleniti meg,
csOkkentve a halmozott értékcsokkenéssel és az elszamolt értékvesztéssel, valamint modositva a lizingkotele-
zettség Ujraértékelésébdl kdvetkezé valtozassal. A haszndlatijog eszkoz bekertilési értéke tartalmazza a felvett
lizingkotelezettség értékét, a kezdetkor felmeriilt kdzvetlen koltségeket, valamint a kezdé idépontban vagy
azt megel6zden fizetett lizingdijakat, és levonva a kapott lizingdsztonzéket. A hasznélatijog eszk6zokre linea-
risan szamolja el az értékcsokkenést a lizing idétartamaval parhuzamosan.

A lizingkotelezettség bekeriilési értéke a lizingszerz6dés idétartama alatt fizetendé lizingdijak 6sszegének a
lizing kezdetének napjara szamitott jelenértéke. A lizingdij tartalmazza a fix lizingdijakat (beleértve a l1ényegi-
leg fix lizingdijakat) levonva a kapott lizingdsztonzéket, az indextdl vagy a kamatlabtél figgé valtozo lizingdi-
jakat, valamint a maradvanyérték-garanciak alapjan varhatéan fizetendé 6sszegeket. A lizingdijak tartalmazzak
a vételi opcio lehivasi arat, amennyiben észszer(ien valdszin( az opcid lehivasa, valamint a lizing megsziinte-
tése kapcsan fizetendé dijakat, amennyiben a lizing futamideje az felmondasi opcié lehivasanak figyelembe-
vételével lett meghatarozva. A nem indextdl, vagy kamatlabtél fliggé valtozé lizingdijak abban az idészakban
keriilnek elszamolasra (kivéve, ha készletek eléallitasaval kapcsolatban meriltek fel), amikor a fizetést kivaltd
esemény bekdvetkezett, vagy korilmény teljeslt.

A lizingkotelezettség jelenértékének kiszamitasa sordn a Csoport a lizing kezdetének napjan érvényes inkre-
mentdlis kamatlabdaval szamol, mivel a lizingbe beépitett kamatlab nem hatarozhaté meg kdnnyen. A lizing
kezdetének napjat kdvetben a kotelezettség 0sszegét noveli az elszamolt kamat, mig a teljesitett lizingdijak
csokkentik. Ezeken kivil a lizingkotelezettséget Ujraértékeljiik valtozas esetén, ha véltozik a lizing futamideje,
vagy a lizingdij (pl.: egy index, vagy egy kamatlab valtozdsa miatt megvaltozik a jovében fizetendé lizingdijak
mértéke), vagy megvaltozik a mogottes eszkdz megvasarlasara vonatkozé opcid lehivasanak a megitélése.

A Csoport lizing kotelezettségeit a lejaratuktdl fliggéen mutatjuk be a Hosszu lejaratu kotelezettségek és a
Rovid lejaratu kotelezettségek kozott.

A Csoport valamennyi lizing szerz6dése esetén alkalmazza a Rovid lejaratu lizingek kivételét figgetlendl attdl,
hogy a mogottes eszk6z melyik hasznélatijog eszkoz kategdridba tartozik (azok a lizingek, melyek futamideje
12 honap, vagy ennél kevesebb a lizing kezd napjatol szamitva, és nem tartalmaznak vasarlasi opciét).

A Csoport szintén alkalmazza a kis értékl eszkozdkre vonatkozo kivételt a kis értéku lizingelt eszkdzei esetén.
A rovid lejératu lizingek és a kis értékd lizingek koltségként keriilnek elszdmolasra linedrisan a lizing futamideje
alatt.

8.20. Osztalék

A Tarsasag részvényeseinek fizetend osztalékot a tékével szemben elszamolt kotelezettségként mutatjuk ki
abban az id6szakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jévahagytak.

8.21. Allami tamogatasok

Az allami tdmogatasok valods értéken keriilnek elszamolasra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a Csoport meg-
kapja a tamogatast, és valamennyi kapcsolédé kovetelménynek megfelel. A raforditashoz kapcsoldédé allami
tdmogatdst azokra az idészakokra szamolja el a Csoport, amelyekben azok a koltségek felmertltek, amelyeket
az kompenzalni hivatott.

Az eszkdzho6z kapcsolodo allami tdmogatast halasztott bevételként mutatja ki, és az eszkoz élettartama alatt
aranyosan oldja fel az eredménnyel szemben.

8.22. Bevételek elszamolasa
A bevételeket addig a mértékig szdmolja el a Csoport, ameddig valészinUsithetd, hogy a gazdasagi hasznok a
Csoporthoz befolynak és a bevétel nagysaga megbizhatéan meghatarozhaté. A bevételek értékelése a kapott

ellenérték valos értékén torténik, amibe az arengedmények, rabattok és az értékesitést terhelé adok és illeté-
kek nem szamitanak bele.
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Az arbevétel 0sszege az értékesitéshez kapcsolédéd adok és engedmények nélkil kerdl elszamolasra akkor,
amikor a javak 4tadasa, illetve a szolgéltatds nyujtasa megtorténik, valamint a kockazatok és hasznok atszall-
nak.

Arbevétel elszdmolasra akkor keriil sor, amikor az IFRS 15 standard Vevéi szerzédések eléirdsa szerinti 6t felté-
tel mindegyike teljesdil.

A kamatbevételek megjelenitése id6éardnyosan torténik, tikrozve a kapcsolédd eszkdz tényleges hozamat.
Azon szarmazékos eszkdzok valds értékében bekovetkezé valtozasok, amelyek nem felelnek meg a fedezeti
Ugyletként torténd elszamolds kdvetelményeinek, azon idészak eredményében keriilnek elismerésre, amikor
a valtozas végbement.

8.23. Kutatasi koltségek

A kutatas koltségeit a Csoport felmertlésiikkor koltségként szamolja el. A felmerilt kutatasi koltségeket 38.
jegyzet tartalmazza.

8.24, Hitelfelvételi koltségek

A minésitett eszkozok bekerlési értékének részét képezik azon hitelkdltségek, amelyek az eszkdz beszerzésé-
hez, épitéséhez vagy termeléséhez kozvetlenil hozzdrendelhetdk. Az egyéb hitelkdltségeket az eredményki-
mutatdsban szdmolja el a Csoport. A hitelkdltségek kamatot és mds olyan finanszirozési kéltségeket tartalmaz-
nak, melyeket a Csoport a hitelek kapcsan fizet.

A befektetésekkel kapcsolatos hitelfelvételi koltségek az IAS 23 standard alapjan nem az eredménnyel szem-
ben, hanem a befektetések bekertiilési értékében keriilnek elszamolasra.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasi idészaka az eszkoz lizembe helyezésének idépontjdig tart. A hitelfelvételi
koltségek a kamatokat, valamint a finanszirozashoz kapcsol6dé egyéb koltségeket foglaljak magukban, bele-
értve a beruhazas finanszirozasahoz felvett devizahiteleken keletkezett arfolyam kiilénbdzetnek a kamatkolt-
ségeket helyettesit6 részét is. Az aktivalhato hitelkoltség az adott idészak altalanos hitelfelvételi koltségének
sulyozott atlaga. Azt az eszkdzt nevezi a Csoport mindsitett eszkdznek, amelynek hasznalatba helyezése jelen-
t6s (jellemzéen 6 hénapnal hosszabb) id6t vesz igénybe.

8.25. Nyereségadok

Targyévi ado:

A tarsasagi adot az illetékes addhatdsagnak kell fizetni. Az adéfizetés alapja az addz6 vallalat szamviteli profit-
janak addalap-csokkentd és addalap-noveld tételeivel korrigalt adézas el6tti eredménye.

Az egyéb nyereségado kategoridba tartoznak bizonyos helyi (ipar(izési adé) adonemek, amelyeket Magyaror-
szagon a vallalatok bizonyos netté médon szamolt eredményére vetnek ki.

Halasztott ado:

A halasztott addkat a mérlegkotelezettség madszerét alkalmazva az eszk6zok és kotelezettségek konszolidalt
éves beszdmoldban szerepld konyv szerinti értéke és a tarsasdgi addzas céljabdl kimutatott 6sszegek kdzott
fennallo atmeneti kiilonbségekre képezi a Csoport. Halasztott adét nem szamol el abban az esetben, ha egy
eszkozt vagy kotelezettséget el6szor ismer el a konyvekben egy olyan — nem akvizicids - tranzakcié keretében,
amely nincs hatdssal sem a szamviteli, sem az ad6zandé eredményre. A halasztott addkovetelés és addkotele-
zettség megdllapitasa azon évek addkoteles bevételére vonatkozé addkulcsok felhasznalasaval torténik, ami-
kor az idébeli kiilonbség miatti eltérés varhatéan megtéril. A halasztott adokotelezettség és addkovetelés
mértéke tiikrozi a Csoportnak a mérleg forduldnapjan fennalld, az addeszkdzok és kotelezettségek realizalo-
ddsanak modjara vonatkozd becslését.

Halasztott addkovetelés a levonhaté idébeli eltérések, a tovabb viheté addkedvezmények és negativ addalap
vonatkozdsaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valdszinUsithet6, hogy a Csoport a jovébeni tevékeny-
sége soran adodalapot képzd nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott adbeszkdz érvényesithetd, ki-
véve az aldbbi eseteket:

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmol6 szerves részét képezi. 30



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

¢ Amikor alevonhaté id6beli eltéréshez kapcsol6dd halasztott add eszkdz olyan, nem tizleti kombinaciobdl
szarmazo eszkoz vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié id6pontjadban nem érinti
sem a szamviteli eredményt, sem az addalapot; illetve

o Lednyvallalatokba, tarsult és kozds vezetésti vallalkozasokba torténé befektetésekhez kapcsol6dé levon-
hat6 id6ébeli eltérések esetében halasztott adé eszkdz csak olyan mértékig veheté fel, ameddig val6szi-
ndsithetd, hogy az elére lathatd jovében az idébeli eltérések megfordulnak, és elegendé addalapot ké-
pezé nyereség all rendelkezésre, amellyel szemben az idébeli eltérések érvényesithetbk lesznek.

Halasztott ado6 kotelezettség kerll felvételre valamennyi addalapot képezé idébeli eltérés vonatkozasaban,
kivéve az aldbbi eseteket:

¢ Amikor a halasztott adé kotelezettség goodwill, vagy olyan, nem uzleti kombinaciébdl szarmazé eszkdz
vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié id6pontjdban nem érinti sem a szamviteli
eredményt, sem az addalapot; illetve

e Lednyvallalatokba, tarsult és k6z6s vezetési vallalkozasokba torténé befektetésekhez kapcsolédé adé-
alapot képez6 idSbeli eltérések esetében, ahol azok megforduldsanak idépontja a Csoport altal irdnyit-
hato, és valdszin(, hogy az elére lathatd jovOben az idSbeli eltérések nem fordulnak meg.

Minden mérleg forduldnapon a Csoport szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott adéeszkozoket,
valamint az elismert ad6eszkozok konyv szerinti értékét. A korabban a mérlegbe fel nem vett kdvetelések azon
részét dllomanyba veszi, amely varhatéan megtériilhet a jovébeni nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel
ellentétesen olyan mértékben csékkenti a Csoport halasztott adé kdvetelését, amely 6sszeg megtériilésének
fedezetére varhatdan adozott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A targyévi és halasztott ado kozvetlendl a sajat tékével szemben keril elszdmoldsra, amennyiben olyan téte-
lekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban, vagy egy masik id6szakban szintén a sajat tokével szemben szamol-
tak el, beleértve a tartalékok nyit6 értékének a szamviteli politika visszamendleges hatélyu véltozasa miatt be-
kovetkezé modositasait is.

8.26. Egy részvényre juto eredmény szamitasa

A részvényenkénti eredményt Ugy szamitja ki a Tarsasag, hogy a Tarsasag részvényeseire jutd éves eredményt
elosztja az adott évben forgalomban lévé torzsrészvények sulyozott dtlagos szamaval. A higitott részvényen-
kénti eredményt a torzsrészvények mellett a higulast okozé részvényopcidk sulyozott dtlagos szdménak figye-
lembevételével (ha van ilyen) szamitja ki.

8.27. Mérlegen kiviili tételek

A fligg6 kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszdmolé részét képezé mérlegben és ered-
mény kimutatasban, hacsak nem Uzleti kombindacidk soran szerezték. Ezek a kiegészité mellékletben kerlilnek
bemutatésra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesité forrasok kiaramlasanak esélye tavoli, minimdlis. A
fiiggd kovetelések nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamolé részét képzé mérlegben és eredmény ki-
mutatasban, de amennyiben gazdasagi hasznok bedramlasa valészinUsithet6, a kiegészité mellékletben be-
mutatasra keriilnek.

8.28. Szegmens jelentés
Uzleti szempontbdl a Csoport két f6 szegmensre oszthato: Ertékesités és Gyartas. Ezen lizleti szegmensek sze-
rinti bontés alapjan késziti el a Csoport a szegmens informdciéit a menedzsment szdmara. A menedzsment

felel6s az lizleti eréforrasok szegmensek részére valé hozzarendeléséért, illetve a teljesitmények szamonkéré-
séért.
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9. Kritikus szamviteli feltételezések és becslések

A vezetés becsléseket és feltételezéseket fogalmaz meg a jovére vonatkozdan. A szamviteli becslések ritkan
egyeznek meg a tényleges eredményekkel. A korabbi tapasztalatokon és mas tényez6kon — ideértve a jovébeli
eseményekkel kapcsolatos, adott koriilmények kdzott észszerlinek vélt varakozasokat is — alapulé becsléseket
és dontéseket folyamatosan fellilvizsgélja a Csoport. Az aldbbiakban azon becsléseket és feltételezéseket fog-
lalja 0ssze, amelyeknél jelentds a kockazata annak, hogy lényeges eltérést eredményeznek az eszkdzok és ko-
telezettségek értékében.

9.1. Megfelel6 mértékii adéalapot képez6 nyereség realizalasa, amellyel szemben a halasztott adéesz-
koz érvényesitheto

Halasztott adokovetelés csak akkor veheté fel, ha valoszinUsithetd, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége
soran addalapot képezé nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott addeszkdz érvényesithetd. Jelentds
feltételezések sziikségesek a menedzsment részérdl a felvehet6 halasztott addeszkdzok vonatkozasaban, a jo-
v6ében - az addtervezési stratégia fényében- felmeriilé addalapot képezé nyereség idépontjardl és 6sszegérél.
9.2. Kdvetelések értékvesztése

A Csoport a kétes kovetelések értékvesztését a vevok nem fizetésébdl, illetve fizetésképtelenségébdl adodd
becslilt veszteség mértéke alapjan hatdrozza meg. Ennek sordn figyelembe veszi a vevék korositasat, a peresi-
tett koveteléseket, illetve a korabbi tapasztalatok alapjan a vevék fizetési hajlandésagat. A Csoport ezeket a
tételeket, minden év végén egyedileg megvizsgalja, és a szlikséges nagysagu értékvesztés elszdmolasaval a
vérhat6 megtériilés nagysagdéra korrigalja a konyvekben szerepld értéket.

9.3. A pénztermeld egységek meghatarozasa

A Csoport a legkisebb pénztermelé egységként az egyedi, 6ndlléan mikodo lednyviéllalatokat hatdrozza meg.
Ezt magyardzza az a tény, hogy tobbségiik alaptevékenysége nagykereskedelem, kiilonféle orszagokban m-
kddnek igy a teljesitmények teljes vizsgélataval az informacidk kdnnyebben 6sszehasonlithatdak, a piaci érzé-
kenység, igényvaltozas jobban kimutathaté. Ebben a strukturaban késziti a Csoport az elemzéseit, ami alapjan
hozza meg stratégiai dontéseit. Mivel a pénztermeld egységek ilyen médon torténé meghatdrozasa nagy rész-
ben becslésen alapul, a tényleges értékvesztés mértéke jelentésen eltérhet a becslés eredményeképpen ka-
pott értéktdl.

9.4, Céltartalékok

A céltartalék képzés altaldban nagymértékben szubjektiv megitélést igényel, kiilondsen jogvitdk esetében. Ha
egy kedvezétlen hatasu esemény bekdvetkezését egy multbeli esemény eredményeként értékeljik, és ha a
bekovetkezés valdszinlisége 6tven szazaléknal nagyobb, a kdtelezettség teljes 6sszegére a Csoport tartalékot
képez.

9.5. A targyi eszkozok értékvesztésének meghatarozasa

Az értékvesztés kalkulacio a jovedelemtermel6 egységek realizalhato értéke, tehat azok értékesitési koltségek-
kel csOkkentett valds értéke, illetve hasznilati értéke alapjan torténik.

Az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték az ukrdn beruhazas esetében a jelenlegi politikai helyzet
miatt jelentds becsléseket tartalmaz az értékesitési drakkal kapcsolatban.

A hasznalati érték meghatéarozasa a diszkontalt varhaté pénzaramok alapjan torténik. A legfontosabb valtozok
a pénzdramok meghatarozasa soran a diszkontratak, a maradvanyérték, a pénzaramokban figyelembe vett pe-
riodus hossza, valamint a bejové és kimend pénzdramok 6sszegének megallapitasdhoz tett becslések és felté-
telezések, beleértve a termékdrakra, mikodési koltségekre, a jovébeli termelési dsszetételre, valamint a jovo-
beli keresletre vonatkozo el6rejelzéseket. Mivel ezen pénzdramok minden egyes befektetett eszk6z esetében
a menedzsment jovore vonatkozé becsléseit tlikrozik, igy ezen becslések megnovekedett bizonytalansagnak
vannak kitéve a gazdasagi visszaesés kovetkeztében, amely a kozép-kelet-eurdpai régidban tapasztalhato,
ahol a Csoport tevékenységet folytat.
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10. Immaterialis javak, ingatlanok, gépek, berendezések és befejezetlen beruhazasok

Immaterialis Ingatlanok Gépek, Befejezetlen Targyi
JEVELS 9 berendezések beruhazas eszkozok
Nyito brutto érték 783 363 22758714 26 405817 2048832 m 51996 726

Novekedés 75430 1623976 6766 428 7631861 16 022 265 16 097 695
Csokkenés -33139 -96 500 -758712 0 -855212 -888 351
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Atvéltasi kiillonbozet -62 336 -829612 -1074 455 -270950 -2175017 -2237353

763318 | 23456578 31339078 9409743 | 64205399 | 64968717
Nyit6 halmozott értékesdkke- 592687 4957217 8940774 1219 14019966
nés és értékvesztés

Novekedés 51228 606 183 2294250 -78378 2822055 2873283
Csokkenés -7413 -19033 -753242 0 -772275 -779 688
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Atvaltasi kiillonbozet -49 853 -234274 -505127 -29 205 -768 606 -818459

nés és értékvesztés
190676 17 465 043 1926857 | 37193397 | 37384073

Immat: Ingatlanok Gépek, Befejezetlen
EVELS 9 rendezések eruh

utto érték 852944 22269 285 22685 145 3267 134 48 221 564 49 074
Novekedés 35000 748 628 4562561 0 5311189 5346 189
Csokkenés -84711 -805 155 -1330924 -2136 079 -2220790
Atsorolas 0 0 0
Atvaltasi kiilonbdzet -19870 -259199 -36 734 112622 -183311 -203 181

783363 | 22758714 26405817 2048832 m 51996 726
MpIBUEITEE Al ie- 645916 4479770 8185540 12766931 | 13412847
nés és értékvesztés

Novekedés 39129 555808 1490120 0 2045928 2085057
Csokkenés -76 309 0 -676 392 0 -676 392 -752701
Atsorolas 0 0 0
Atvaltasi kiilonbozet -16 049 -78 361 -58 494 20354 -116 501 -132550

P10 L e Gl et 5926 4957217 8940774 14019 966
nés és értékvesztés

190 676 17 801 497 17 465 043 6 857 3719339 37 384073

A Masterplast Csoportnak nincs meghatarozatlan élettartammal rendelkezdé eszkéze az immaterialis javak ko-
z0tt.
A brutté érték ndvekedéseként 2020 és 2019 sordn finanszirozasi koltség nem kertlt aktivalasra.

A banki hiteleink fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt., Masterplast Kft., Masterplast Hungaria Kft. és Mas-
terplast International Kft. targyi eszkézeinek zaré allomanya képviseli, melyeknek értéke:

Eszkdzok zaré éllomanya 16349813 8701609
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A 2020-as évben jelent6és gazdasagi véaltozas nem tortént Ukrajnaban. A Tarsasdg az 2016. lzleti év elsé ne-
gyedévében dontott az ukrajnai beruhdzas ledllitdsardl és a kordbban beszerzett eszkdzok és gépek értékesi-
tésérol. A piaci darak meghatarozasa miatt az eszk6zok valos értékét Ujra vizsgalta a Tarsasag, a kalkulacidk alap-
jan a 2020. tzleti évben az ingatlanon kivili eszkdzokre (a pénzeszkozok kivételével) 100% értékvesztést sza-
molt el. Az ingatlan forgalmi értéke az aktualizalt értékbecslés alapjan 12,5 milli6 UAH, ugyanakkor a tarsasag
azingatlan konyv szerinti értékét 12 milli6 UAH-ban hatarozta meg. A bekertilési érték és a konyv szerinti érték
kozti kiilonbozet a Tarsasdg megitélése alapjan nem jelentds, az 6sszeg értékvesztésként van elszdmolva.

A beruhazashoz vasarolt ingatlan bérbeadasi lehetéségeit jelenleg is vizsgalja a Tarsasag, az ingatlant nem
mindsitette értékesitésre tartott befektetett eszkdznek, mivel annak értékesitése nem szerepel a Tarsasag ter-
vei kdzott.

Az ukrajnai beruhdzasanak értéke 2020. december 31-én 12 millié UAH (345 ezer EUR) volt, aldbbi kategéridk

szerint:
Eszkézcsoport Beruhazas értéke Beruhazas értéke
P UAH EUR

Ingatlanok 12 000 000 345427
Gépek berendezések 0 0
Egyéb 0 0

Az ukrajnai beruhdzasanak értéke 2019. december 31-én 19,9 millié UAH (762 ezer EUR) volt, alabbi kategéridk

szerint:
Eszkézcsoport Beruhazas értéke Beruhazas értéke
P UAH EUR

Ingatlanok 12326 964 471034
Gépek berendezések 3493786 133503
Egyéb 4127 439 157716

Hasznalati érték: Cash flow alapu megtériilés szamitas — FCFF modell
A beruhazas ledllitadsabdl adédodan a Tarsasag a cash-flow alapi megtériilés szamitast nem latja indokoltnak.

Ertékesitési koltségekkel csokkentett valos érték:

A valos érték hierarchia alapjan az értékelés Level 2-be sorolandé.

A fent bemutatott eszkdzallomany értékelésére a Tarsasag kils6é szakért6 segitségével dsszehasonlité arak
alapjan meghatarozta az eszkdzok értékesitési koltségekkel csokkentett piaci értékét és az igy elszamolt érték-
vesztést, melyet az alabbi tablazatban mutat be UAH-ban:

Eszkozcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 12326 964 12500 000 326 964 2.7%
Gépek berendezések 3615946 0 3615946 100.0%
Egyéb 3904423 34713 3869710 99,1%

m 19 847 333 12534713 7812620 39.4%
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A Téarsasag 7 812 620 UAH (224 891 EUR) értékvesztést mutat ki a mérlegben az ukran beruhdzasra a 2020-as
Uzleti év végén az aldbbi bontasban:

Eszko6zcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 354839 359 820 9412 2.7%
Gépek berendezések 104 087 0 104 087 100.0%
Egyéb 112391 111392 99,1%

m 571317 360819 224 891 39.4%

Az értékvesztés 6sszege a mérlegben a , Tdrgyi eszk6z6k" és ,Egyéb forgbeszk6zok” dllomanyat csokkenti teljes
Osszegével (2019. évi zard arfolyamon: 299 ezer eurd).

Az ukrdn beruhdzas 2019-es beszamoléban szereplé adatai:

Eszko6zcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 12326 964 12 300 000 26 964 0.2%
Gépek berendezések 3493786 1468 488 2025298 58.0%
Egyéb 4127 439 1066 572 3060867 74.2%

A Térsasédg 5 113 128 UAH (195 381 EUR) értékvesztést mutat ki a mérlegben az ukran beruhazasra a 2019-es
Uzleti év végén az aldbbi bontasban:

Eszkozcsoport Eszkozérték Becsiilt piaci érték Ertékvesztés Atlagos leiras %

Ingatlanok 471034 470 004 1030 0.2%
Gépek berendezések 133503 56113 77 390 58.0%
Egyéb 157716 40756 116 961 74.2%

Az értékvesztés 0sszege a mérlegben a , Tdrgyi eszkdzék” dllomanyét csdkkenti teljes 0sszegével (2019. évi zard
arfolyamon: 161 ezer eurd).

11. Lizing keretében atvett eszk6zok
A targyi eszk6zok tartalmazzak azon eszkozoket, amelyeket lizing keretében vésarolt meg a Csoport.

A Csoport kiilonb6z6 targyi eszkdzoket vett at lizing keretében, amelyek értéke a kdvetkezéképpen alakult:

Bruttd érték 2147 369 2262183
Halmozott értékcsokkenés 801 540 665 230
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Az aldbbi tabla mutatja a lizingkotelezettségek értékét és mozgdsat a 2020. december 31-re végzédé évben:

2020. januar 01-én 841579
Novekedés 136 368
Elszédmolt kamat -21 009
Kifizetések -61924
Lizing kotelezettség atértékelése -94 445
2020. december 31-én 800 569

Rovid lejaratu lizing kotelezettségek 268 759

Hosszu lejaratu lizing kotelezettségek

A lizing keretében atvett eszk6zokhoz kapcsolodd fizetési kotelezettségek a kdvetkezéképpen alakulnak:

Even beliil esedékes 268 759 289975
2-5 év kozott esedékes 531810 551604

A minimalis lizing kifizetések jelenértéke a kdvetkezéképpen alakul:

1 éven beliil esedékes lizing torlesztd rész 292783 301710
2-5 éven beliil esedékes lizing torlesztd rész 557 502 563570
Minimalis lizing kifizetések 850 285 865 279
Finanszirozasi koltségek -49716 -23700

Nett6 érték 800 569 841579

A Csoportnak nincs lehetésége meguijitani lizingjeit, a futamidd végén a lizingelt eszkoz a lizingbe vevé tulaj-
donaba keril. A kapcsolodo kotelezettségvallalasok: valtd, letét, valamint a bianco igérvény.

12. Részesedések tarsult vallalkozasban

Masterprofil Kft.

A Masterplast Nyrt. 2013. november 30-an 95%-rél 20%-ra csokkentette a Masterprofil Kft-ben 1évé tulajdon-
részét, igy a kordbban leanyvallalatként a konszolidaciéba bevont vallalat a Csoport tarsult vallalatava valt.

T-Cell Plasztik Kft.

A Tarsasag 2019. junius 3-an 24%-os tulajdonrészt szerzett a T-CELL Plasztik Korlatolt Felel6sségu Tarsasagban.
A szerzett részesedés vételdra 99 840 ezer HUF (273 437 EUR), amely teljes egészében kifizetésre kerilt. A T-
CELL Plasztik Kft. f6 tevékenysége a polisztirol gyartas, Magyarorszagon két lizemében — Hajdlszoboszlén és
Zalaegerszegen.

A Tarsult vallalkozasok konszolidalasa részesedés értékelés (equity mddszer) alapjan térténik az eredménnyel
szemben.
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Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébol m

Nyité 320837
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl 8226
Novekedés 0
Atfogé jévedelem -30 265

298 798

*Nem tartalmaz megsz(int tevékenységbdl szarmazé eredményt.

Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébol m

Nyité 33775
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl -11769
Novekedés 302 069
Atfogé jévedelem -3238

320837

*Nem tartalmaz megsz(int tevékenységbdl szarmazd eredményt.

13. Készletek

Készlet tipusa

Bekeriilési Elszamolt Mérleqérték Bekeriilési Elszamolt Mérleaérték
érték értékvesztés 9 érték értékvesztés 9

Késztermékek 2650897 2650897 2640856 2640856
Befejezetlen és félkész termékek 2407 969 0 2407 969 1740936 0 1740936
Alap, segéd és lizemanyagok 2895097 0 2895097 2104919 0 2104919
Kereskedelmi druk 17 490 085 -359 897 17130188 14815061 -44 977 14770083

m 25444048 -359 897 25084 151 21301772 -44 977 21256794

2020. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairas az aldbbiak szerint alakult:

Készlet értékvesztés 2020 m

Nyit6 44977
Atszamitasi kiilonbozet -1002
Elszdmolt értékvesztés 363294
Visszairt értékvesztés -47 372

2019. évben készleteinkre elszamolt értékvesztés és visszairas az aldbbiak szerint alakult:

Készlet értékvesztés 2019 m

Nyit6 123395
Atszamitasi kiilonbdzet 136
Elszdmolt értékvesztés -3892
Visszairt értékvesztés -74 662

A 2020-as évben a Tarsasag leanyvallalatinal tortén felllvizsgaltok és értékelések alapjan az elszamolt érték-
vesztés 0sszege 315 ezer EUR-val ndvekedett az el6z6 évhez viszonyitva.
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Az értékesitett készlet (druk és sajat eldallitasu készlet) elszamolt 6nkoltsége:

Ertékesités dnkoltsége 89756818 86 201 877

A banki hitelek fedezetének egy részét a Masterplast Nyrt., Masterplast Kft., Masterplast Hungaria Kft, Master-
plast International Kft. és Masterfoam Kft. készleteinek zaré allomanya képviseli, melyeknek értéke:

Készletek zaréédllomanya 8509598 8083321
14. Vevdk

T T T

Veviékovetelések 17 583 429 15401 943
Kétes kdvetelésekre képzett értékvesztés -828 706 -930 535

A vevéi kovetelések atlagos fizetési hatarideje 40 nap (2019-ben: 49 nap).
A vevéi kovetelések esetében a nincs jelentds mértéki koncentracié.

2020. évben a vevdkre elszamolt értékvesztés és visszairas az aldbbiak szerint alakult:

Vevé értékvesztés Nyito Atszamitasi Elszamolt Visszairt Zaro
értékvesztés kiilonbozet értékvesztés értékvesztés értékvesztés

Vevo értékvesztés 930535 22446 244153 -368 428 828 706

m 930 535 22446 244153 -368 428 828 706

2019. évben a vevdkre elszamolt értékvesztés és visszairas az alabbiak szerint alakult:

Vevé értékvesztés Nyito Atszamitasi Elszamolt Visszairt y 417
értékvesztés kiilonbozet értékvesztés értékvesztés értékvesztés

Vevé értékvesztés 993712 18 063 204 389 -285629 930535
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A vevéi kovetelések lejarati szerkezete a kdvetkez6:

Vevo korositas
Bekeriilési Nyilvantartott Mérleqérték Bekeriilési Nyilvantartott Mérleqérték
érték értékvesztés 9 érték értékvesztés 9

Nem esedékes 13076 351 13076 351 8752250 8752250
0-60 napja esedékes 2988 194 0 2988 194 5099712 0 5099712
61-90 napja esedékes 354016 3961 350055 288183 0 288183
91-180 napja esedékes 441 689 105979 335710 380557 94 533 286 024
181-360 napja esedékes 46 443 42030 4413 89200 43961 45239
360 napon tul esedékes 676736 676 736 792 041 792 041

m 17 583 429 828706 16754723 15401943 m 14 471 408

15. Egyéb forgoeszkozok

Adott el6legek 81213 169 401
Valté kovetelések és csekkek 267 638 303559
Egyéb kovetelések 957 676 989 387
Beszéllitéi bonusz 504916 487 068
Egyéb kovetelésre elszamolt értékvesztés -347 775 -378 254
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 28 281 4759
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 271628 191 509

16. Pénzeszk6zok

C peon || >

Készpénz 34694 34155
Bankbetétek 33231958 4496 186

A Csoport 2020. december 31-én és 2019. december 31-én nem likvid pénzeszkozdkkel nem rendelkezik.
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17. Hosszu és rovid lejaratu hitelek

Banktol felvett rovid és hosszu lejaratu hitelek részletezése 2020

Kamatel- Fennalls Torlesztés Torlesztés2-5 | Torlesztéss

Kamat % szimolgs | Miteltartozds Tévenbelll | onbelilesedé- | éventlese- | Biztositékok Jelzalog érvényesitésének feltétele
sza ssszege esedékes bsz- o ren s
idészaka kesosszege | dékes dsszege

EUR szege

Folyésitasi
pénznem

Leanyvallalat neve Hitel azonosité Hitel fajtsja

V4lté + jelzalog +

Masterplast YU D.o.o. 00-421-1700025.1 | beruhazasi hitel RSD 2WREPO +3,33% havi 2590798 565265 2025533 o -
MP NYRT kezes
e ooy b ) valts + jelzalog +
Masterplast YU D.o.o. 00-475-0300006.3 forgbeszkéz hitel RSD 3M EURIBOR +2,50% havi 1996 281 1996 281 0 0 MP NYRT kezes
Masterplast YU D.0.0. 00-422-0001887.1 | forgoeszkoz hitel RSD 3M EURIBOR +2,10% havi 700 000 700000 0 o Valtojelzilog +
MP NYRT kezes
o . Valt6 + jelzalog +
Masterplast Nonwoven GmbH 1675/2020 beruhazasi hitel EUR 1%p.a éves 1900 000 o 1900 000 o MP NYRT kezes
- - y
elzdlog + bankga. | Setében a biintet6kamatok szmitasa utén a bank
Masterplast Romania 35/2016 beruhazasi hitel RON ROBOR 1 M +1,75% havi 32006 32006 0 o ’gncia 9 a garanciakat végrehajthatja. Minden honap 15-én
részlet- és kamatfizetési hatarid, eltérés csak banki
engedéllyel lehetséges.
Beruhazasi és forgéeszkoz hitelek dsszesen 7219085 3293552 3925533 )
Masterplast Romania 56 (VD) folyészamlahitel RON ROBOR 1M +1% havi 2200034 2200034 0 0 jelzélog -
Masterplast s.r.o. folyészamlahitel EUR 1,6% p.a. + 6M EURIBOR havi 419959 419959 0 0 jelzélog -

Folyészamla lek 8sszesen 2619993 2619993 o

o

(1) A 2020.12.31-én a bankok altal elirt csoport szintli kovenansok minden esetben teljesiltek.
A biztositékkal fedezett hitelek meghatérozott beruhézasi projektekhez lettek igénybe véve, melyekre a biztositékot a finanszirozott eszk6zok jelentik.
A Csoport hitel kitettsége ketté bankhoz kapcsolédik.
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Banktol felvett rovid és hosszu lejaratu hitelek részletezése 2019

Kamatel- h::l"‘:;":: o 17:‘::’;':“5" Torlesztés2-5 | Torlesztéss
Kamat % szémolds évenbeliil esedé- | éventilese | Biztositakok Jelzdlog érvényesitésének feltétele

" ssszege esedékes 6sz- p ..
idészaka 9 Kes dsszege dékes dsszege

Folyésitasi
pénznem

Leanyvallalat neve Hitel azonosité Hitel fajtja

EUR szege

Masterplast YU D.0.0. 00-421-1700025.1 | beruhazési hitel RSD 2WREPO +3,33% havi 2826020 235502 2367271 223247 | VAtO +jelzdlog +

MP NYRT kezes
Arbevétel bankhoz PEIP, . . N .
Masterfoam Kft.* TCF-DK-77/2017 | devizakslcson EUR 1,75% pa, minEURCIRR | 6 havonta 875076 250076 625000 0 csatolasa; kézfizets i;mm"as' Jog + drbevétel + Kézfizetd kezes az MP
kezesség -
Hitelkeret biztositékaul jelzalogjoggal terhelt ingat-
Masterplast International Kft. TCF-DK-76/2017 | devizakslcson EUR 1,75%p.a, mn EURCIRR | 6 havonta 840000 240000 600000 o bankhitelkeretbiz- | lanra harmadik személy javéra végrehajtasi jogot je-
tositékai gyeznek be, vagy harmadik személy az ingatlanra
bejegyzett jelzdlogjogat érvényesiti.
e PR .
elzdlog + bankga. | €5etében abiintetokamatok szamitasa utdn abanka
Masterplast Romania 3512016 beruhazasi hitel RON ROBOR 1M +1,75% havi 71744 39131 32613 o JeE09 9T | garanciakat végrehajthatja. Minden honap 15-én
részlet- és kamatfizetési hatarids, eltérés csak banki
engedéllyel lehetséges.
Masterplast YU D.0.0.* 00-422-0001389.6 | thidals hitel RSD 3M EURIBOR +2,50% havi 700 000 700000 0 Valto + jelzalog + -
MP NYRT kezes
Masterplast s.r.o. - finanszirozasi EUR 3,26%paa. havi 20300 4830 15470 o jelzélog -
Beruhazasi és forgéeszkoz hitelek bsszesen 5333140 1469539 3640354 223247
Masterplast Romania 56 (OVD) folyészamlahitel RON ROBOR 1M +1% havi 2410733 2410733 0 o jelzalog -
Masterplast s.r.o. - folyészamlahitel EUR 1,6% p.a. + 6M EURIBOR havi 449336 449336 0 o jelzalog -
Masterplast Nyrt. F-50/2017 folyészamlahitel HUF 1 havi BUBOR +1% havi 1523013 1523013 0 0 - -

Folyészamla hitelek 6sszesen 4383082 4383082 o

]

le

(1) A 2019.12.31-én a bankok éltal el6irt csoport szintli kovenansok minden esetben teljestiltek.

* Beruhdzasi tamogatéashoz kapcsolodoé athidalé hitel. A tamogatas pénzigyi rendezése utdn keriil egy 6sszegben torlesztésre.

A biztositékkal fedezett hitelek meghatarozott beruhézasi projektekhez lettek igénybe véve, melyekre a biztositékot a finanszirozott eszk6zok jelentik.
A Csoport hitel kitettsége ketté bankhoz kapcsolodik.
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18. Tartozasok kotvénykibocsatasbol és CCIRS fedezeti iigylet
18.1. Tartozasok kotvénykibocsatasbol

A Csoport a 2019. és 2020. évben is részt vett az MNB altal meghirdetett névekedési kdtvényprogramban,
melynek keretében a Masterplast Nyrt. 6 - 6 Mrd forint névértékd (2020.12.31. mérlegértéken 32,7 millié EUR)
kotvényt bocsatott ki. A 2019. évi kibocsatasbdl bevont forrast a finanszirozas atstrukturalasara forditotta, ezzel
hosszu tavu, alacsony kamatozéasu (1,08% EUR alapon) forrast biztosit a tovabbi ndvekedéshez. A forintban
kibocsatott kdtvényekbdl befolyt pénzdsszeget eurd alapu anyavdllalati hitelként folydsitotta a lednyvallalatai
részére, melyek egészét a tarsasdgok a meglévé hiteleik refinanszirozasara forditottak. Ennek eredményekép-
pen a révid és hosszu lejaratu hitelek 6sszege csdkkent, valamint a csokkenés mértékével egyezd 6sszeggel
novekedett Csoport kdtvényekkel kapcsolatos kotelezettsége a mérlegben. Az eltéré devizdban nyilvantartott
tranzakciébol eredd arfolyamhatasok, valamint a kamatkoltségek optimalizélasa érdekében a Tarsasag 2019.
Uzleti év decemberében egy CCIRS fedezeti Uigyletet kotott, melynek hatasara az elkovetkez6 években a Tar-
sasag jelenlegi finanszirozasi strukturaja alapjan szamitott kamatkoltségek csékkenni fognak.

A kdtvények 2020.02.18-an bevezetésre keriiltek az BET Xbond piacra.

A 2020. évben kibocsatott kotvénybdl befolyt 6sszeget a Csoport teljes egészében a mar folyamatban [évé,
valamint a jovébeni beruhdzasainak finanszirozasara forditja.

A kétvények 2021.02.19-én bevezetésre keriiltek az BET Xbond piacra.

Az effektiv kamatlab szamitas modszerét alkalmazza a Tarsasag mindkét kbtvény esetében, ugyanakkor besza-
moldéra gyakorolt hatdsa (a névérték és az amortizélt bekeriilési érték minimalis kiildnbsége miatt) nem mate-
ridlis.

MASTERPLAST 2026/ HUF MASTERPLAST 2027/ HUF

Kibocsatas napja 2019.12.06 2020.12.21
Lejérat napja 2026.12.06 2027.12.21
Bevezetés napja 2020.02.18 2021.02.19
Névérték (HUF) 50 000 000 50 000 000
Kibocsatott darabszam 120 120
Futamidé (év) 7 7
Kamatozas fajtaja fix fix
Kamat mértéke 2,00% 2,10%
Effektiv kamatlab 0,12% 0,12%
Kamatfizetés napja Evente, december 6-an Evente, december 21-én
Téketdrlesztés 4-7 év kozott 4-7 év kozott
egyenld részletben amortizalodd egyenld részletben amortizal6do
mmm-z_
Kibocsatott kotvény teljes névértéke 6 000 000 000 6 000 000 000 16432503 18153213
Amortizalt bekerulési érték 5994366 113 5999454110 16417 067 18136170
Valds érték 5992 548 448 5999454110 16412096 18136170
Fennallo kotelezettség 6 000 000 000 6000 000 000 16432503 18153213
I e e —
Kibocsatott kotvény teljes névértéke 6 000 000 000 0 16 432503 0
Amortizalt bekerilési érték 5971603 830 0 16354733 0
Valds érték 5993 364 000 0 16414329 0
Fennallo kotelezettség 6 000 000 000 0 16 432503 0
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18.2. CCIRS fedezeti iigylet

A 2019. évi kdtvénykibocsétas alapveté célja volt a Csoport finanszirozasi strukturajanak atalakitasa. Ennek fo-
lyomdnyaként a Tarsaség a kotvénykibocsatasbdl bevont forintban denomindlt forrés teljes 6sszegét (6 mrd
HUF) eurdra véltotta, majd kihelyezte lednyvallalataihoz, ahol az euré alapu hiteltartozésai refinanszirozasara
forditotta. A Masterplast Nyrt. forintban vezeti a kdnyveit, igy EUR/HUF arfolyamvaltozas kitettségének mér-
séklése, valamint a piacinal kedvezébb kamatszint elérése érdekében kototte meg a CCIRS lgyletet.

Az Ugylet egy deviza valamint egy kamatcsere tigyletbél all, amely elvalaszthatatlan kapcsolatban van a kot-
vénykibocsatassal, és 1:1 fedezetet biztosit a teljes téke és kamatfizetésre.

A CCIRS ugylet és a kotvény pénzaramai idében és 6sszegben dsszhangban vannak, ebbél adédoéan az alap-
termék értékében bekovetkezett valtozast a fedezeti Gigylet (arfolyam és kamat tekintetében is) teljes mérték-
ben kompenzilja.

A Tarsasag a CCIRS Ugyletet a Raiffeisen Banknal kototte. A Bank hitelbesorolasa a hitelezési kockazatot nem
befolydsolja. Az ligylet értékelését a Raiffeisen Bank Zrt. végzi piaci adatok alapjan, melyre legaldbb havonta
egyszer, a honap utolsé napjan keriil sor.

A fentiek alapjén a Tarsasag megvizsgalta a fedezeti hatékonysagot a CCIRS Ugyletet esetében és 100% haté-
konysagunak itélte, ezért az IFRS 9 standard szerinti hedge elszdmolast alkalmazza. A Tarsasag az tgylet devi-
zaarfolyamok valtozasabdl keletkezé hatdsokat kdzvetlenil az eredményben, mig a hozamgorbékbél eredé
véltozasokat az egyéb atfogo jovedelemben szédmolja el.

A tranzakcio részletei a kovetkezdk:

Kotési nap 2019.12.16
Lejérat napja 2026.12.07
Végrehajtas helyszine oTC
Fix kamatot fizet6 fél Raiffeisen Bank Zrt.
Osszeg 6022 801 800 HUF
Fix kamatlab 1,9264% p.a.
Vonatkozd kamat 6sszege 113184 119 HUF
Fix kamatot fizet6 fél Masterplast Nyrt.
Osszeg 18 306 388 EUR
Fix kamatlab 1,08% p.a.
Vonatkozé kamat dsszege 196 061 EUR
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19. Halasztott bevételek

A halasztott bevételek kdzott szerepelnek azok a palyazat utjan elnyert tdmogatési 0sszegek aranyos részei,
melyek vissza nem téritendd tdmogatasként funkciondlnak, amennyiben a vallalt feltételek teljestilnek.

, A s Tamogatasban
Tamogatas azonosité . . . < e
< Tamogatas megnevezése részesiil6 cég
szama a
megnevezése
SZVP-2003-6-03-08-1 Halozatépités "Master'-fokon Masterplast Nyrt. 36350 41268
Masterplast Kft.
Kozép-Kelet eurdpai regionalis vallalatkbzpont:
g(\)’oo;;(')] 220041 "Master'képz6; a MASTER3AS kézpont - Termek, mg:::p:zi e 220246 250655
: Szolgaltatas, Oktatas "Mester" szinten P :
GVOP-1.1.1-05/1.-2005-11- MasterFoam Kft habositott féliagyartéd lizemé- Masterfoamn KFt. 13090 14 460

0010/5.0 nek fejlesztése, a Heves megyei Kalon"

"Uj tipusu épitSipari és csomagoldipari részegy-
GOP-1.3.3.09-2010-0013 ségek kifejlesztése a MASTERFOAM Kft-nél, a be- | Masterfoam Kft. 10893 12033
szallitdi statusz megerdsitésére”

NGM/34052-6/2017 Nagyvallalati Beruhazasi Tamogatas Masterfoam Kft. 562 294 680 996

Allami tdmogatas Uvegszdvet gyar Masterplast YU D.o.o. 2848167 3213713

"Premix gyartasi know-how kialakitdsa a MASTER-

GOP-1.3.1-10/A-2010-0143 PLAST Kft-nél

Masterplast Kft 0 2884

Uj kedvezd tulajdonsagu szél és 1égzaro diffuzids

GINOP-2.1.1-15-2016-00767 tetéfolia termék fejlesztése, a Masterplast Kft-nél

Masterplast Kft. 92130 124 957

"Magas-épuiletek energetikai korszer(isitése és az
GOP-1.3.1-11/A-2011-0084 | ehhez kapcsolédé tlizvédelmi megfeleléség fej-  Masterplast Kft 28790 33043
lesztése a MASTERPLAST Kft-nél"

Rovid lejaratu rész: 449799 625 658
Hosszu lejaratu rész: m 3748 351

A halasztott bevételekkel kapcsolatos fliggé kotelezettségek és kotelezettségvillalasok a 39. jegyzetben ke-
rultek bemutatdsra.

20. Egyéb hosszti lejarata kotelezettségek

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek mm

Lizing kotelezettségek hosszu lejaratu része (lasd 11-es jegyzet) 531810 551 604

Kisebbségi tulajdonosokkal szemben fennallé hosszu lejaratu kotelezettség
(lasd 35.3-as jegyzet)
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség 608 801 143 163

3457938 0
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21. Céltartalékok

N R
Fel nem haszndlt szabadsag 95023 115 864 83319 9622 109 554
Bénusz 0 0 16915 5048 0 11867
Jutalék 25507 -607 44 681 19062 791 49728
Garancialis kotelezettség 0 0 43000 0 0 43000
Egyéb 98 294 -1032 16708 7 269 3684 103017

Atvalta5| Targyew Targyew Targyew

Fel nem hasznalt 69 967 2776 92 247 69 967 95023

Bénusz 0 0 0 0 0 0

Jutalék 13526 -369 25876 13526 0 25507

Egyéb 103451 -1172 6879 7929 2935 98 294
(oo | wooaa| 1ms| rsam| svam| asas| zeen]
22, Szallitok

A szallitéi kotelezettségek lejarati szerkezete a kovetkezd:

Nem esedékes 12692822 9259865
0-60 napja esedékes 499 144 1300912
61-90 napja esedékes 4608 34559
91-180 napja esedékes 2340 70379
180 napon tul esedékes 107 353 62061

23. Egyéb rovid lejarata kotelezettségek

Egyéb rovid lejaratui kotelezettségek mm

Kapott el6legek 76 217 57 686
Dolgozdkkal szembeni kotelezettség 879142 1015823
Egyéb révid lejaratu kotelezettség 332906 292 745
Pélyazati el6leg 21748515 0
Vevéknek fizetendd bonusz 1134572 1122589
Biztositas 46 300 0
Bevételek passziv idbeli elhatarolasa 8764 4085
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatérolasa 601927 217 282

Osszesen 24828 342 2710210

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmol6 szerves részét képezi. 45



MASTERPLAST NYRT.

KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(minden 6sszeg EUR-ban, ha masképp nem jeleztiik)

24. Anyagok és igénybe vett szolgaltatasok

Anyagok és igénybe vett szolgéltatasok mm

36352149

Anyagkoltség

Igénybe vett szolgéltatasok

Eladott druk beszerzési értéke

Pénzuigyi rendezéshez kapcsolddo kapott engedmény (skontd)

Utdlag kapott engedmény

6063 974

53502857

-82603
-46 340

31395482
5236 946
51229270
-52176
-1983

25. Személyi jellegii raforditasok

Bérkoltség 12766 675 10816 467
Személyi jellegli egyéb kifizetések 1176 963 1135681
Bérjarulékok 2252982 2074776

26. Egyéb bevételek, raforditasok eredménye

Targyi eszkozok értékesitésének eredménye 303124 75360
Leltarhidny, selejt -129635 -159 806
Készletekre, vevékre és egyéb kovetelésekre visszairt és (elszamolt) értékvesztés -293 076 66 531
Adok, illetékek -161 287 -223 457
Hitelezési veszteség -212520 -193612
Pélyézati bevételek (elhatarolt bevétel feloldas) 618 108 624711
Adobirsag -476 056 0
Céltartalék -98 342 -30 645
Negativ goodwill 32568 0
Egyéb -162 534 60 350

27. Egyéb pénziigyi miiveletek eredménye és valos értékelés

Arfolyam nyereség (veszteség) -606 424 751621
Derivativ tigyletek elszdmolt eredménye és valds értékének mddositasa 272 586 -198729
Egyéb 0 18770

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmol6 szerves részét képezi.
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A Csoport a kdvetkezé nyitott derivativ Ugyletekkel rendelkezett (kotési arfolyamon) 2020. és 2019. év végén.

Megnevezés Lejarat/ lezéras Devizanem Valés érték | Valés érték
g datuma 2020 2019

Hataridés euro vétel lengyel zlotyért 4.2615 arfolyamon

(kote5| arfolyamon 43735 EUR/PLN arfolyamon) 202001.15 139952 842
o e
o
e ™" o amo
o
o e
o m
o
o
o w
o5 o
o s
oo
o
:
:
:
:
:
:
aw :
oy ™" :
:
:
e ™ mows :
:
:
:
:
EUR/HUF deviza csereligylet 365.13 arfolyamon 2026.12.16 HUF 6022801 800 2479121 84189

(kotési arfolyamon: 329 HUF/EUR arfolyamon)

[Osszesen | 2670 89761
Ebbél egyéb pénziigyi kivetelés | 13006|  2331]
Ebbdl egyéb pénziigyi (kotelezettség) -2479708 m

A derivativ Ggyletek értékelését 2020-ban és 2019-ben a Csoport szerzédéses partnere végezte el a forduldna-
pon fennallé aktudlis piaci viszonyokkal szdmolva.
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Valos érték hierarchia Valos érték Valés érték
osszesen oOsszesen

Pénziigyi eszk6zok

Deviza szarmazékos ligyletek 13 006 13 006 2331 2331

Pénziigyi kotelezettségek

Deviza szarmazékos tgyletek 2479708 2479708 92092 92092

A Csoport pénzligyi instrumentumai kdnyv szerinti értéken és valds értéken a kdvetkezék 2020. és 2019. év
végén:

Konyv szerinti érték Valés érték
e 20201231 | 20191231 | 20201231 | 20191231

Vevék 16754723 14471 408 16754723 14471 408
Adokovetelés 618 569 784089 618 569 784089
Egyéb pénziigyi kovetelések 13 006 2331 13 006 2331
Pénzeszkozok 33266 652 4530341 33266652 4530341
omer | soenm| 1omie] soss] 1o7mio]
Hosszu lejaratu hitelek 3925533 3863601 3925533 3863601
Tartozéasok kotvénykibocsatasbol 32771800 18136170 32826425 18136170
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 4598 549 694 767 4598 549 694 767
Adokotelezettségek 2496 539 1047 445 2496 539 1047 445
Rovid lejaratu hitelek 5913 545 5852621 5913 545 5852621
Szallitok 13 306 267 10727776 13306 267 10727776
Rovid lejératu lizing kételezettségek 268 759 289 975 268 759 289 975
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 2479708 92092 2479708 92092

A rovidlejaratu kovetelések és kotelezettségek 1 évnél révidebb futamidejl instrumentumok, melyeknek
gyors, rovid tavu realizalddasa vérhato, igy a kdnyvszerinti értékiik kdzeliti a valds piaci értéket.

A Csoport rovid lejaratu hitelei referencia kamathoz kotottek, igy a rovid tavu realizédlédason tul az esetleges
kamatlab-valtozas is tukrozédik a kdnyvszerinti értékben.

A pénzligyi eszk6zok varhato hitelezési vesztesége feltételezésen alapul, a veszteségek mértékének és a nem-
teljesités kockazatanak figyelembevételével. Az értékvesztések mértékének meghatarozasdhoz a Csoport min-
den esetben a sajat becsléseit és feltételezéseit hasznalja, tovabba tdmaszkodik mult béli adatokra és jovébeni
becslésekre.

A Csoport hosszulejaratu hiteleinek donté része szintén valtozé kamatozéasu hitel, ezért a piaci valtozasokat

ugy itéli meg, hogy nem valtozik a kockazati besorolas a hitelek futamideje alatt, igy az effektiv kamatlab a
referencia kamatszint valtozasan keresztil tiikr6zédik. Ezek alapjan mutatta be a Csoport ugy, hogy a hosszu
lejaratu hitelei konyvszerinti értéke megegyezik a valds értékkel.
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Az egyéb hosszulejaratu kotelezettségeknél lizing kdtelezettséget mutat ki a Csoport, melyek ugyanolyan kon-
diciokkal birnak, mint a hosszulejaratu hitelek (véltozé referencia kamatlab). [gy az egyéb hosszulejaratu kote-
lezettségek konyvszerinti értéke megegyezik a valds értékkel.

Kotvények esetében a valds érték és konyv szerinti érték kozti kiilonbség 54 ezer EUR, amit a vallalat nem mi-
nésit jelentésnek.

Diszkontalatlan cash-flow 2020 1 éven beliil fizetend6 2-5 éven belill fizetendé 5 éven tul fizetendé

Teljes hitelallomany 5913545 3925533
Teljes hiteldllomany kamatai 194 669 542 694

Diszkontalatlan cash-flow 6108214 4468 227 _
Diszkontalatlan cash-flow 2019 1 éven beliil fizetendé 2-5 éven beliil fizetend6 5 éven tul fizetendd

Teljes hitelallomany 5825621 3640354 223247
Teljes hiteladllomany kamatai 285920 744 883 7 637

Diszkontalatlan cash-flow m 4385 237 230884
28. Addk

Az adokovetelés és adokotelezettség a kovetkez6képpen alakul:

Adokovetelés 618 569 784 089
Adodkotelezettség -2496 539 -1 047 445

A nyereségadod a 2020. és 2019. december 31-én végzddé évekre az aldbbi elemekbdl all:

Targyévi nyereségadd 1057 868 596 753
Halasztott nyereségado -153 285 -33 800

A Csoportot az adbéhatdsag rendszeresen ellenérzi. Mivel az egyes tranzakcidkra vonatkozé adétorvények és
eléirasok alkalmazasa tobbféleképpen értelmezhetd, a pénziigyi kimutatdsban kimutatott 6sszegek a késéb-
biekben az adéhatésag végsé dontésének tiikrében véaltozhatnak.
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A Csoport atlagos addkulcsa az elmult két évben az aldbbiak szerint alakult:

Atlagos addkulcs 13,2% 12,2%

A halasztott add év végi egyenlege a kdvetkezé tételeket tartalmazza:

Halasztott ad6 év végi egyenlege mm

Targyi eszkdzok -231923 -163 805
Készlet 161739 56 635
Céltartalék 96 142 1782
Kovetelések 153632 168 301
Fejlesztési tartalék 0 0
Elhatérolt veszteség 132290 32556
Konszolidacié miatti halasztott adé médositasok 0 0
Egyéb 104176 1059

Halasztott ado6 nett6 zar6 allomanya 416 05 96 528

Ebbdl halasztott ado6 kovetelés 753967 362248
Ebbél halaszott adé (kételezettség) -265720

A Csoport atlag addkulccsal szamitott és a tényleges addkotelezettség kozotti kiilonbség bemutatasa:

Szamitott és a tényleges adoko 8 bség levezetése mm

Addzas elStti eredmény a konszolidalt eredménykimutatas szerint 7310994 5325871
Aktudlis dtlag addkulcs 13,2% 12.2%
Aktualis adékulcs alapjan szamitott adofizetési kotelezettség -671 449 -649 756
Meg nem fordulé eltérések 0 10 402
Eltéré adokulcsok hatasa -275 530 40788
Helyi ipar(izési add, Innovacids jarulék atsorolasa -91 887 0
Halasztott ad6eszkozok és kotelezettségek atértékelése -1246 3085
Egyéb 135529 32528

Tényleges tarsasagi adoraforditas 6sszesen -904 583 m

Tényleges adokulcs 12,4% 10,6%

A halasztott adé szamitasnal figyelembe nem vett elhatarolt veszteségek 6sszege és felhasznalhatésaguk a
kovetkezd:

Figyelembe nem vett elhatarolt veszteségek mm Felhasznalhatésag

Masterplast Romania 0 585868 Keletkezésétdl 7 évig hasznalhato fel

Masterplast SK 34795  Keletkezésétdl 5 évig hasznalhatd fel
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29, Részvényekre es6 eredmény

Részvényesek kozott feloszthatd eredmény 5767 984 4572942
Ev soran forgalomban Iévé részvények sulyozott atlaga (db) 14389 100 14488 851

Részvényesek kozott feloszthaté eredmény 5767 984 4572942
Ev soran forgalomban Iévé részvények sulyozott atlaga (db) 14 389 606 14488 851

A Tarsasdgnak 2019-ben nem voltak le nem hivott részvényopcidi, amelynek higité hatasa lenne, igy az egy
részvényre juté eredmény megegyezik az egy részvényre jutd higitott eredménnyel. Ugyanakkor a 2020-as
évhez kapcsolodd MRP juttatas éves atlagos részvény darabszamanak higité hatasa miatt (mivel azok varha-
téan novelik a forgalomban [évé torzsrészvények sulyozott atlagat) a higitott EPS mutatonal bemutatott atla-
gos részvény darabszam minimalisan ndvekedett. Az EPS mutatét az atlagos darabszam minimalis mennyi-

sége nem befolyasolta.

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmol6 szerves részét képezi.
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30. Szegmensek

A Csoport mlkodését figyelembe véve, lzleti szegmensként a gydrtasi és a kereskedelmi értékesitési tevé-

kenységet mutatja be a Csoport.

A Csoport tevékenységét két szegmensre osztja: Gyartasra és Ertékesitésre.

A Gyartas szegmens (ivegszovetet, gipszkarton profilokat, halés élvédéket, isofoam-ot és EPS-t ad at az Erté-

kesitési szegmensnek.

A belsé atadasi drak aktualis (beszerzési) piaci aron alapulnak. Az eredmények az adott szegmenshez tartozg,

teljeskorlen konszolidalt lednyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

Ertékesités (R etin Gt ST Konszolidalt
koltségek kozti kiszlirés

Kiilsé arbevétel 122500310 172 396 122672706
Szegmensek kozti drbevétel 0 59811211 2083941 -61895 152 0
Anyagok és igénybevett szolgaltatdsok -108 215117 -48 867 974 -602 097 61895152 -95790 036
Személyi jelleg(i raforditasok -7 482 905 -7 251166 -1462 549 0 -16 196 620
Ertékcsdkkenési leiras és amortizacio -1179916 -1389763 -303 604 0 -2873283
Sajat termelés(i készletek llomanyvaéltozasa 129328 840 649 0 0 969 977
Egyéb m(ikodési bevételek (raforditasok) -649 105 438484 -369 029 0 -579 650
EBITDA 6282511 4971204 -209 906 0 11043 809
EBITDA % 5,1% 8,3% -9,3% 0,0% 9,0%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 5102595 3581441 -480 942 0 8203094
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE % 4,2% 6,0% -22,8% 0,0% 6,7%
Kamatbevétel -330343 259 718510 0 388426
Kamatkoltség -41 959 -247010 -633377 0 -922 346
Pénzligyi miveletek egyéb bevételei (raforditasai) -934 770 -60077 661009 0 -333838
Pénziigyi eredmény -1307 072 -306 828 746 142 0 -867 758
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 0 0 8226 0 8226
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3795523 3274613 273426 0 7343562
Nyereségadd -436 315 -582702 114434 -904 583

ESZKOZOK
Térgyi eszkozok 19873 683 23507 061 5523515 0 48904 259
Készletek 19057 683 6026 468 0 0 25084151
Vevsk 15811556 545 547 397 620 0 16754723
KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 0 3925533 0 0 3925533
Halasztott bevételek 120922 3434442 256 596 0 3811960
Rovid lejratu hitelek/OVD 5913545 0 0 0 5913545
Szallitok 12301853 931078 73337 0 13 306 267
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Ertékesités Sttt Shpene Konszolidalt
koltségek kozti kiszlirés

Kiilsé arbevétel 106 859 252 244989 107 104 241
Szegmensek kozti drbevétel 0 32912489 2685449 -35597 938 0
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok -94 013398 -26 906 016 -2486 063 35597938 -87 807 539
Személyi jelleg(i raforditasok -6 861156 -5780220 -1385548 0 -14 026 924
Ertékcsdkkenési leiras és amortizacio -1051031 -762761 -271 265 0 -2085057
Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa 251108 1586857 0 0 1837965
Egyéb mUikodési bevételek (raforditasok) -15810 458 418 -223176 0 219432
EBITDA 6219996 2271528 -1164 349 o 7327175
EBITDA % 5.8% 6.9% -39.7% 0 6.8%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 5168 965 1508 767 -1435614 0 5242118
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE % 4.8% 4.6% -49.0% 0 4,9%
Kamatbevétel 75322 2011 93 0 77 426
Kamatkoltség -325632 -156 251 -71683 0 -553 566
Pénziigyi mliveletek egyéb bevételei (réforditasai) 350332 60 047 161283 0 571662
Pénziigyi eredmény 100 022 -94193 89693 (1} 95522
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl 0 0 -11769 0 -11769
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 5269 131 1414574 -1357834 0 5325871
Nyereségadd -454 711 -20 160 -88 082 -562953
oczomareoneer | asio] _rmeeu| _asss] o _srsaon]

ESZKOZOK

Targyi eszk6zok 10968 873 19676 638 6547 886 0 37193397
Készletek 14999 145 6257 649 0 0 21256794
Vevék 13778716 577018 115673 0 14471 408
KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratd hitelek 648 079 3215522 0 0 3863601
Halasztott bevételek 452 805 3921204 0 0 4374009
Rovid lejaratu hitelek/OVD -2473 299 8325920 0 0 5852621
Szallitok 10 547 040 256174 -75439 0 10727776
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31. Az arbevétel orszagonkénti bontasban (ezer eurd):

Magyarorszag
Export
Romania
Szerbia
Németorszag
Ukrajna
Lengyelorszag
Szlovakia
Horvatorszag

Eszak-Macedénia

47 252 42629
16 249 15734
13741 12 044
9625 9236
8858 1590
8416 8912
8310 6834
5066 4759
3644 3811
1513 1555

Az orszagonkénti arbevétel-bontas kimutatas azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Master-
plast sajat lednyvallalattal rendelkezik, fliggetlenil attél, hogy melyik lednyvallalata értékesitett az adott orszég
tertiletén. A lednyvallalattal nem rendelkezd orszagokban térténd értékesités Exportként kerll kimutatasra.

32. A befektetett eszk6z6k orszagonkénti bontasban (ezer eurd):

Magyarorszag
Németorszag
Romania
Szerbia
Horvétorszag
Ukrajna
Szlovakia
Lengyelorszag

Eszak-Maced6nia

Magyarorszag
Romania
Szerbia
Horvétorszag
Ukrajna
Szlovakia
Lengyelorszag

Eszak-Macedénia

18
4
3

20

49

1
3
20

1

Ingatlanok,
gépek,

berendezések
707 18306
825 4777
365 3360
260 20242
347 347
794 790
404 404
341 341
337 337

Ingatlanok,
gépek,

berendezések
099 10618
616 3611
224 20203
402 402
259 1254
399 399
393 393
313 313

Immaterialis Rész?sedések
n tarsult
javak vallalkozasban

102 299
48 0
5 0
18 0
0 0

4 0

0 0

0 0

0 0

I V7 ™) )

Részesedések
tarsult
vallalkozasban

Immaterialis
JEVELS

321

5 0
21 0
0 0
5 0
0 0
0 0
0 0
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33. Tranzakciok kapcsolt felekkel

A kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tigyletek piaci alapon jonnek [étre. A kapcsolt felek kdzotti Gigyletek soran
alkalmazott ar megdfelel a jogszabalyokban lefektetett elvek szerinti szokasos piaci arnak, tovabba az arképzés
megfelel az imént hivatkozott jogszabaly, a dokumentacié szabalyairdl sz616 rendeletben foglaltak szakmai
hatteréul tekintend6 OECD Iranyelveknek, konkrét esetben az alkalmazott ,arm’s length” iranyelvnek.

Szolgaltatasok igénybevétele kapcsolt felektol

Tibor David 100%-os tulajdonaban van az Arany Kdcsag Kft. (névvaltozas elétt Kheiron Kft.) és a Tibor Di Transil-
vania Srl, valamint a Primoinvest Kft. (névvaltozas el6tt Foliatex Kft.). A Csoport ezen kapcsolt vallalkozasokkal
bonyolitott szallitéi forgalma 2020. évben 0 EUR, 2019. évben 866 EUR volt. Vevéi forgalma 2020. évben

0 EUR, 2019. évben 0 EUR. Szolgéltatasait piaci alapu arakat tartalmazé szerz6dés alapjan eseti jelleggel vette
igénybe.

A Csoport szallitéi forgalma a tarsasagokkal a kbvetkezéképpen alakult:

Masterplast Nyrt. 0 866

A Csoport kiemelt vezetéi feladataikat alkalmazotti jogviszonyban végzik. A 2020-as évben részikre kifizetett
rovid lejaratd juttatdsok 6sszege 1079 611 EUR, ezen a cimen 2019-ben 1 107 755 EUR kerdlt kifizetésre. A
vezet6 tisztségvisel6k részére nem tortént kdlcson kiutalds 2020-ban és 2019-ben.

Az igazgatotandcsi tagok részére 2020-ban kifizetett tiszteletdij sszege 23 236 EUR, 2019-ben kifizetett 6sz-
szege 26 141 EUR volt.

34. Tokeemelés

A 2019. és 2020. (izleti évben nem tortént tokeemelés a Tarsasagnal.

35. Leanyvallalati tulajdonrészek valtozasa

35.1. Leanyvallalati tulajdonrészek csokkenése 2020. évben:

Nem tortént.

35.2. Leanyvallalati tulajdonrészek csokkenése 2019. évben:

ICS Masterplast Construct S.r.l

2019. aprilis 29-én bezarasra kerilt az ICS Masterplast Construct S.r.l moldaviai leanyvallalat, mely 100%-ban a

Masterplast Romania S.R.L. tulajdonaban allt. A vallalat m(ikbdése évek éta sziinetelt, tovabbi fenntartasat, va-
lamint hasznositasat a Tarsasag nem latta indokoltnak.
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Az ICS Masterplast Construct S.r.l zaromérlege a kdvetkezéképpen alakult:

Mérlegtétel 2019. aprilis 29.
ESZKOZOK OSSZESEN (1]

SAJAT TOKE

Jegyzett téke 428
Tartalékok -428
Sajat toke 0

Masterplast Osterreich GmBH

A Masterplast Nyrt. 2019. junius 6-an értékesitette az osztrak lednyvallalataban [évd 100%-os Uzletrésztét. A
véllalat miikodése évek 6ta szlinetelt, tovabbi fenntartasat, valamint hasznositasat a Tarsasag nem latta indo-
koltnak.

Masterplast Osterreich GmBH Maganszemély 100% 35000

A Masterplast Osterreich GmBH zarémérlege a kévetkezéképpen alakult:

Mérlegtétel 2019. junius 06.

FORGOESZKOZOK

Pénzeszkdzok 29765
Forgdeszkozok 29765
SAJAT TOKE

Jegyzett téke 798 262
Tartalékok -768 497
Sajat toke 29765

FORRASOK OSSZESEN 29765

35.3. Leanyvallalati tulajdonrészek novekedése 2020. évben:

Masterplast Nonwoven GmbH

A Masterplast Nyrt. 2020. junius 4-én megalapitotta a Masterplast Nonwoven GmbH. tarsasdgot. A Tarsasag
50%-os tulajdonrészt, valamint kizar6lagos menedzsment jogokat szerzett a Lednyvéllalatban, a fennmaradé
50%-os Uzletrész tulajdonjogat pedig Hartmut Layer szerezte meg.

Az Ujonnan alapitott vallalat megvasarolta az LHB GmbH & Co. Beschichtungs KG ascherslebeni gyaregységét.
Az Uizemegység az egészségligy és az épitdipar részére gyart specidlis flizeket és tobbrétegli membranokat. A
kizarélagos menedzsment jogbdl adéddan a lednyvallalatot 100%-ban konszolidélja a Csoport.

A Térsasag jovébeni tervei kozott szerepel a fennmarado (izletrész megvasarlasa, melyre opciés szerzédés ko-
tott a tarstulajdonossal 4,1 millié EUR értékben 3 éves hataridével. A Tarsasag becslése alapjan a teljes opcids
érték elszamolasra fog keriilni. Az opcio valos értéke az ,Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek” soron szerepel
a Csoport beszamoldjaban. A valos érték megallapitdsahoz a Tarsasag a Csoport szamviteli politikajaval 6ssz-
hangban a DCF modelleknél is alkalmazott sulyozott atlagos tékekoltséggel (WACC: 7,05%) szamolt.
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A megvasarolt targyi eszkdzok szerz6dés szerinti vételdra 6,2m EUR, ugyanakkor a valds érték megallapitésa
folyamatban van, melyre a menedzsment szakértéket kért fel. Az eszk6zok valds értéke a beszamold lezarasdig
nagy biztonsadggal megbecsiilhet6, ugyanakkor az értékbecslés hivatalos lezarasaig a Tarsasag él az IFRS 3 (liz-
leti kombinaciok) standard 45. szakaszénak lehetéségével, melynek értelmében az értékelésre az akvizicié da-
tumatol szamitott egy év all rendelkezésre.

A Térsasag a jelenlegi informaciéi alapjan a valos értékelés becslésébél adddo kilonbséget ideiglenes good-
willként mutatja ki a beszamoléban, melynek 6sszege 4 291ezer EUR.
Az elsé bevonasbdl adddé kiilsé tulajdonos részesedésének az 6sszege 833 ezer EUR

A 2020-as évben elért és konszolidalt arbevétel 6sszege 7,9 millié EUR, az éves addzott eredmény 1,2 millié
EUR nyereség.

Fidelis Bau Kft.

A Masterplast Nyrt. 2020. julius 1-én megvasarolta a Fidelis Bau Kft 100%-os tulajdonrészét. A 2002. évben ala-
pitott Fidelis BAU Kft. az Ujrahasznositott alapanyagbdl elééllitott hdszigeteld kdnny(ibeton, a ,Thermobeton”
gyartdja és a Masterplast Csoport korabbi beszallitéja. A Fidelis BAU Kft. rendelkezik a polisztirol hulladék be-
gy(jtéséhez, szallitasdhoz és feldolgozasahoz szlikséges hatdsdgi engedélyekkel, valamint gyartasi technolo-
gidval. A Fidelis BAU Kft. megszerzésével a Masterplast Csoporton beliil rendelkezésre all a polisztirol hulladék
Ujrahasznositashoz sziikséges gyértési technoldgia, és valamennyi hatésagi engedély, ezzel a Masterplast Cso-
port ,Hungarocell Z6ld Program” néven korforgasos gazdalkodasi rendszert valdsit meg.

Ateljes vételar 114,8 millié HUF (315 ezer EUR). A vételar megkozelitéleg megfelel a tranzakcid valos értékének,
mivel a Tarsasag egy eldzetes felmérés és becslés alapjan szerz6doétt az eladéval. Ugyanakkor a végleges ér-
tékbecslés alapjan a Tarsasag negativ goodwillt dllapitott meg 11,7 millié HUF (32 ezer EUR) értékben, amit az
eredményben az eredménykimutatas ,Egyéb miikodési bevételek (raforditasok)” soran mutat be.

A 2020-as évben elért és konszolidalt arbevétel 6sszege 102 ezer EUR, az éves ad6zott eredmény 6 ezer EUR
nyereség.

35.4. Leanyvallalati tulajdonrészek novekedése 2019. évben:

Nem tortént.

36. Kiils6 (kisebbségi) tulajdonosok részesedése

Részesedés mértéke Részesedés 6sszege
B ™ S ™ N T

Masterplast Sp zoo 19,96% 19,96% 174 334 143177
MasterPlast TOV 20,00% 20,00% 157 998 222939
Masterplast D.O.O. 10,00% 10,00% 110382 106 847
Masterplast Nonwoven GmbH 50,00% 0,00% 1514431
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37. Kockazatok kezelése
37.1. Pénziigyi kockazatok kezelése

Teljes hitelezési kockazat

A Csoport szamos Ugyfélnek szallit termékeket vagy nyujt szolgaltatasokat. Figyelembe véve a szerzédési vo-
lumeneket és a vevék hitelképességét nem all fent jelentds hitelkockazat. A Csoport nemzetkozi kinnlevéség
kezelési szabdlyzatanak megfeleléen a lednyvallalatokndl mikodtetett ellendrzési folyamat biztositja, hogy
csak megfelelé pénziigyi hattérrel rendelkez6 ligyfelek részére torténhet értékesités, csékkentve ezzel a Cso-

port hitelezési kockazatat.

A hitelkockazat altal érintett lehetséges legnagyobb 0sszeg a pénziigyi eszkozok mérlegértéke, beleértve a

mérlegben szerepld, értékvesztéssel csokkentett ligyleteket.

Kamatkockazat

A Csoport vezetése a valtoz6 kamatozasu hitelekbél eredd kamatkockazatot nem itéli meg jelentés kockazati
tényez6ként, mivel a pénziigyi valsag hatasara banki intézkedések sordn megvaltozott kamatmértékek nem
képviselnek akkora nagysagrendet, mely nem lenne kigazdalkodhat6 az lizleti tevékenységlink nyereségébdl.

A kamatvaltozas érzékenységvizsgalata és az adbzas el6tti eredményre gyakorolt hatdsa:

7 S NN N

Kamatok + 1 % pontos névekedése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye -867 758
Kamat névekedése -98 391
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye -966 149 m
Adozas el6tti eredmény 7343562
Kamat névekedése -98 391

Korrigalt ad6zas el6tti eredmény 7245171 5228709

Kamatok + 1 % pontos csokkenése esetén

Pénzligyi tevékenység eredménye -867 758
Kamatok csékkenése 98391
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye -867 758 -867 758
Adozas el6tti eredmény 7343562
Kamat csokkenése 98 391

Korrigalt adé6zas elotti eredmény 7 441953 m

A kiegészité melléklet a konszoliddlt éves beszdmol6 szerves részét képezi.
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A hitelekhez kapcsolodé EUR/HUF és EUR/RSD arfolyamvaltozas kitettség érzékenységvizsgalata és az adozas
elétti eredményre gyakorolt hatasa (az arfolyamkockazat kalkulaciéja az EUR-os hiteldllomanyra vetitve torté-
nik):

Az EUR/HUF, EUR/RSD, EUR/RON arfolyamok 3 %-os erésodése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye -867 758 95522
Arfolyam névekedésének hatasa 201 685 277 398
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye -666 073 372920
Addzas el6tti eredmény 7 343562 5325871
Arfolyam névekedésének hatasa 201 685 277 398

Korrigalt ado6zas el6tti eredmény 7 545 247 5603 269

Az EUR/HUF, EUR/RSD, EUR/RON arfolyamok 3 %-os gyengiilése esetén

Pénziigyi tevékenység eredménye -867 758 95522
Arfolyam csékkenésének hatésa -201 685 -277 398
Korrigalt Pénziigyi tevékenység eredménye -1 069443 -181 876
Adozas el6tti eredmény 7343562 5325871
Arfolyam csékkenésének hatéasa -201 685 -277 398

Korrigalt adé6zas el6tti eredmény
37.2. Likviditasi kockazat

A Csoport likviditasi politikdja el6irja, hogy biztositani kell a Pénzligyi Stratégia megvaldsitasahoz elegendé
pénzeszkozt, lehivhatd hitelkeret rendelkezésre allasat.

A Csoport 2020. december 31-én mintegy 36,4 millié EUR hitelkerettel rendelkezett, mely magéaban foglalja a
rovid és hosszu lejaraty, valamint az akkreditiv és garancia hitelkereteket. A hitelkereteken feliil a Novekedési
Kotvényprogram keretében kibocséatott 12 mrd HUF (2020.12.31-i mérlegértéken 32,7 millid) névértéki kot-
vény nagyobb rugalmassagot biztosit a Csoport miikodéshez, mivel a rovid tavu, valamint a magas finansziro-
zasi koltséggel felvett beruhdzasi hiteleket a Tarsasag hosszu futamidejd, kedvez6 kamatozasu finanszirozassal
valtotta ki, valamint forrast biztosit a Csoport beruhazasaihoz.

A rendelkezésre all6 hitellehetéségek megfeleld fizetéképességet és pénziigyi stabilitast biztositanak a Cso-
port stratégiai céljainak megvaldsitasahoz.

A kovetkezd tablazat a Csoport pénzuigyi kdtelezettségeit tartalmazza lejarat szerinti bontasban 2020. és 2019.
december 31-én a szerz&dés szerinti kifizetések nem diszkontélt értéke alapjan:

A Raiffeisen bank altal nyujtott hitelek csoport szinten kerilnek elbirdlasra, mely magaban foglalja a leanyval-
lalatok teljesitéséhez kotott értékelések kockazatat. A lednyvallalatok mikodésiik 6nallé finanszirozasahoz a
hazai bankjuktdl is vesznek fel beruhazasi, ill. forgdeszkoz finanszirozasi hiteleket.

1 éven beliil 2-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes

Lizing kotelezettségek 292782 557 501 850283
Tulajdonossal szembeni kotelezettség 0 5357938 0 5357938
Banki hitelek 5913545 3925533 0 9839078
Tartozésok kdtvénykibocsatasbol 0 16 385900 16 385 900 32771800
Szallitdk és egyéb kotelezettségek 13 306 267 608 801 13915068
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1 éven beliil 2-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes

Lizing kotelezettségek 301710 563 570 865 280
Banki hitelek 5852621 3640354 223247 9716222
Tartozésok kdtvénykibocsatasbol 0 9 068 085 9 068 085 18136170
Szallitok és egyéb kotelezettségek 10727776 143163 10870939

A meghatérozott banki mutaték nem teljestlése is bizonyos kockazatot jelent a Csoport hiteleinek a biztosi-
tasa, kereteinek meghosszabbitasa tekintetében. Az aldbbi tablazat mutatja be a csoportszintl banki kove-
nansok el6irt mértékét, valamint teljesitésiik 2020. december 31-i alakulasat.

Mutaté megnevezése és szamitasa

Likviditasi rata

(forgdeszkozok / (révid lejaratu kotelezettségek - tulajdonosokkal szembeni >1,00 1,55 >1,00 1,99
kotelezettség))
Tokedttetel 230% 33,21% 230% 42,12%

(sajat toke/ (mérlegféosszeg-halasztott bevétel+T-Cell Kft. nettd hiteldllomany))
Uzemi szint( jévedelmezéség

. 0, 0, 0, 0/
(Uzemi szintl eredmény / értékesités nettd arbevétele) 24,00% 6,69% 24.00% 4:89%

net debt (tartalmazza a T-Cell Kft. netté hiteldllomanyét is) /EBITDA <39 1,66 <39 3,43

A Csoport 2020.12.31-én minden el6irt mutatonak megfelelt.
37.3. Foldrajzi teriilet kockazata

A Csoportot képezé leanyvallalatok fekvése tobbségében Kozép-Eurdpa teriiletén helyezkedik el, de van le-
anyvallalata Ukrajndban is. Ez a viszonylagos szétszortsdg mégsem jelent akkora kockazatot, mivel a lednyval-
lalatok mikodésének kontrolljanak biztositasa és fokozasa érdekében a Csoport teriileti csoportokat (régidkat
hozott létre), melynek irdnyitasat, felligyeletét erre szakosodott régidvezetésre bizta.

37.4. Orszag kockazat

A Csoport tevékenysége és eredményessége kitett a kdzép-, délkelet és kelet-eurdpai orszdgok politikai, mak-
rogazdasdgi, és dllamhaztartds pénziigyi helyzetének alakulasanak. A politikai és makrogazdasagi kdrnyezet
esetleges véltozasa negativan hathat a Csoport tevékenységére, eredménytermeld képességének alakulasara.
Az ukran politikai helyzet bizonytalansdgéaval kapcsolatos eszkoz értékvesztéseket a 10. jegyzetben ismertet-
tuk.

37.5. Arfolyamkockazat

A Masterplast termékeinek nagy részét USD és eurd bazison szerzi be és lednyvallalatai sajat orszagainak devi-
zajaban értékesiti, mely devizakitettséget eredményez a Csoport szdmdra. Mivel a Csoport orszag-portfolidja
tobbségének (kivéve Ukrajna) devizdja eurdhoz kotott, ezért a helyi devizdk az eurédhoz torténd mozgasa, va-
lamint az USD relaciéban beszerzett termékek esetében az EUR/USD alakuldsa befolyésolja a kereskedelmi te-
vékenység arfolyam hatasat.

Az arfolyamkockdzatot a Masterplast kdzpontilag csoportszinten, ill. az anyavallalat gazdasagi igazgatéjanak
koordindldsa mellett lednyvallalati szinten kezeli. Az éves pénziigyi tervezés részeként keriil meghatérozasra
az optimalis fedezeti stratégia, melyet jévahagyas utan a Csoport végrehajt. A fedezeti Gigyletek az év végén
nyitott poziciéi és azok valos értéke, valamint az egyéb pénziigyi instrumentumok valés értéke a 27-es szamu
jegyzetben keriil bemutatasra.

A magyarorszagi szervezetek eurdban folyésitott forgdeszkoz-, a szerbiai lednyvallalat euro alapu beruhazasi-
hitellel is rendelkeznek.
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37.6. Adokockazat

A Csoport a valtozé torvényi szabalyozék médosulasait folyamatosan figyeli, nyomon kdveti, és amennyiben
a Csoportot érinté szabalyzévaltozas 1ép életbe, azonnal meghozza a megfelelé intézkedéseket, kialakitja —
modositja — az eljarasi rendet, igy a management altal azonositott jelentdés addkockéazatok, melyekrél a veze-
tésnek tudomasa lenne, nincsenek.

37.7. Tokekockazatok kezelése

o Osztalékfizetési politika: Amennyiben a Csoport nem taldl a ndvekedéséhez sziikséges beruhazasi és ak-
viziciés célpontokat, megfelelé eredményesség és miikodd toke biztositdsa mellett osztalékot is fizethet
a tulajdonosoknak. Az osztalék mértéke a targyévi adézott eredmény maximum 50%-a.

o Tokeemelés: A Masterplast 2018-ban emelt t6két, s kés6bbi stratégiai terveinek megvaldsitasahoz a jo-
v6ében tékeemelés formajaban is biztosithat forrast. A Csoport — egyedi eseteket kivéve- a leanyvéllala-
tokndl nem tervez tulajdonosi hozzajarulassal t6két emelni, a sajat téke novelését az el6z6 évek eredmé-
nyébdl finanszirozza.

e Optimalis tékeszerkezet: A 2012-ben megvaldsult tékeemeléssel a Csoport sajat-idegen tékearanya je-
lent6sen javult, melyet a likviditasi kockdzat csokkentésére- kiszamithatatlan pénzpiacok - a jovében is
fenn kivan tartani.

o Mikodbéképesség biztositasa: A Csoport a hatékony pénziigyi miikddoéképességének biztositasara, folya-
matosan torekszik a beszallitéival a kdvetend6 szerz6dések, tigyletek fizetési hatdridejének kitolasara,
hosszabbitasara, mellyel a vevéi fizetési késedelmeit kivanja ellensulyozni.

38. Kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenység

A felmeriilt koltségek alakulasa:

Kutatasi és fejlesztési koltségek mm

Kutatasi és fejlesztési koltségek 0 0
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39. Fliggo kotelezettségek és kotelezettségvallalasok

A még le nem jart futé palyazatok, és a hozzajuk tartozoé kotelezettségek - 2020

ogatasban Vissza Fenntar
Elszamol Megvalésitott
Tamogatas megnevezése részesiild cég Tamogatas forrasa zetendd Villalasok idészak
metédusa étesitmény
megnevezése sszed v

2010. évi létszam megérzése a projekt befejezését

GOP-13.1-11/A-2011- . Magas épiletek energetikai korszerdsitése 2011.12.09 85 % Eur6pai Unié Eurépai Regionalis kovets 2 teljes iizleti évben. 2010. évi drbevétel nove-
“o0sa és az ehhez kapcsol6do tizvédelmi megfele- | Masterplast Kft. 116236 2012.08.15 | Fejlesztési Alapjabol, 15 % Magyar Ko 116236 Van Iése a tamogatas legalabb 30%-kal. amitaz 5 éves | 2019.12.31
16ség fejlesztése a Masterplast Kft-nél" 2014.07.30 tarsasag kozponti kdltségvetésébdl. fenntartasi idszak alatt barmikor teljesithet a pa-
lyazé.

A projekt keretében kifejlesztett eljaras/termék arbe-

o eoor | Ujkedvezs tulajdonsagu szél és légzéré dif- 2017.0418 | Eurdpai Uni6 Europai Regionalis Fejlesz- | ceretében kifejlesztett eljdra karbe-
GINOP-2.1.1-15-2016 fizids tetéfdlia Masterplast Kft. 150489 | 2018.09.12 | tési Alapjabol és A Magyar Koztarsasag 150489 Van vetele a fejlesztést befejezését kovetd 2 eqymastkd- | 5454 15 34
termék fejlesztése, a Masterplast Kft-nél 2019.0821 kozponti koltségvetésébol. veto lizleti évben kell teljestinie legkéssbb
) g P 08 P 9 g 2020.12.31-ig. mértéke a tamogatas 30.8%-a.
PM/326-9/2020 Hatékony diffizios tetofolia gyartas megva- Masterplast Kft. 421469 20201230 100% hazai forras 421469 Van : ntartés (71,22 f6) és berk noveke: | 50261231
I6sitésa dés vallalasa a 2021-2026 évekre
VNT2020-1-0634 épesség noveld timogata plast Kft. 773445 | 202007.23 100% hazai forrés 773445 Van Létszamfenntartés (76 f6) 20210630
PM/15207-0/2020 | COVID-19 szempontjabl relevans termékek oo oiacy kit 20050168 | 2020.12.29 100% hazai forrés 20050168 Van Létszamfenntartés (78,3 fG), valamint a létrehozott |, 1 39
eléallitasa kapacitasok fenntartasa.
PM/15207-0/2020 | COVID-19 szempontjabl relevans termékek | oo ojact kit 503433 20201229 100% hazai forrés 503433 Van Létszamfenntartés (78,3 f6), valamint a létrehozott | )¢ 1 39
eléallitasa - Kutatas-fejlesztés kapacitasok fenntartasa.
o - - OGsszesen 21 4j munkahely létesitése a 2019 és 2020-
NGM/34052-6/2017 | Jelentds vallalat fejlesztés megvalésitdsa a Masterfoam Kft. 687436 20180430 100% hazai forrés 687436 Van as izleti évben, valamint bérkdltség novekmény vél- | 2023.1031
Masterfoam Kft-nél 2018.1031 Svben, valamir .
lalésa a bizis idészakhoz (2016) kepest.
05 No. 401-5329/2015- 2015 Létszamfenntartés (205f6)
- Gyartasfejleszté YUDoo. 2000000 2016, Szerb Allam 2000000 Van mfenn 20221231
1 2017, 2018-2022 (izleti évekre vonatkozéan

Gazdasagi tevékenység fenntartasa 7 évig, 105 tj al-
kalmazott hatérozatlan idére, akik atlag keresete
Gyartasfejleszté YUD.oo. 2473035 2018. Szerb Allam 2473035 Van 75%-a a székhely szerinti gazdasagi szektorban meg- | 2024.12.31
hatdrozott atlagkeresetnek. 10 0j beszallitoval kell
szerzédést kotni.

KK-H-02/2017-1-
0005

A GVOP-t6l kapott tdmogatasok esetében a jegybanki alapkamat kétszeresével kell visszafizetni a fenti az 6sszegeket a szerzédésben foglaltak nem teljestilése esetén. A szerzédésben foglaltak a targyévben
teljestiltek és a vezetéség megitélése alapjan a jov6ben is teljesiilni fognak.
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A még le nem jart futé palyazatok, és a hozzajuk tartozo kotelezettségek - 2019

Tamogatasban
Tamogatas azo- 9 Elszamolas isszafizetent
ogatas megnevezése g ogatés forrasa
nosité szama by metodusa Gsszeg

85 9% Eurépai Uni6 Eurdpai Regio-

Fenntartasi
MSgAIGs Mot Vallalésok 2ak
létesitmény 16523

2010. évi létszdm megérzése a projekt befeje-

Gop131-11/a | "Magas épiletek energetikai korszerisitése és 2011.12.09 als Fellonstést Alaoigbgl, 1536 zését kovetd 2 teljes izleti évben. 2010. évi ér-
o1 0084 az ehhez kapcsol6do tiizvé 656 Kft. 128408 2012.0815 Mo Kot amer koontt 128408 Van bevétel ndvelése a timogatas legalabb 30%- | 2019.12.31
fejlesztése a Masterplast Kft-nél" 2014.07.30 gyar Foztarsasag xozp kal. amit az 5 éves fenntartasi idészak alatt bér-
Koltséguetésébél. D oves et P
mikor teljesithet a palyazo.
Eurépai Unié Eurdpai Regiondlis A projekt keretében kifejlesztett eljaras/ter-
GINOP211-15. | Uikedvezs tulajdonsag szl és légzaro difu- 2017.04.18 Follontbsi AlapHbol s fNinoyar mék arbevétele a fejlesztést befejezését ko-
201600767 Zi6s tetdfolia Masterplast Kft. 166 247 2018.09.12 Ké e k?z onti Koltse g‘i'er 166 247 Van vetd 2 egymst kivetd iizleti évben kell telie-  2024.12.31
termék fejlesztése, a Masterplast Kft-nél 2019.0821 9 Kozpor 9 siilnie legkésébb 2020.12.31-ig. mértéke a té-
tésébol. "
mogatas 30.8%-a.
Osszesen 21 Gj munkahely [étesitése a 2019 és
NGM/34052- Jelentés vallalat fejlesztés megvalositasa a 2018.04.30 N . 2020-as Uzleti évben, valamint bérkéltség no-
6/2017 Masterfoam Kft-nél Masterfoam Kft. 759421 2018.10.31 100% hazai forrs 759421 Van vekmény vallalasa a bazis idészakhoz (2016) | 20231031
képest.
05 No.401- 2015, Létszamfenntartés (205f6)
5320/2015-1 Gyartasfejlesztés Masterplast YU D.o.o. 2000 000 ;g:ll g Szerb Allam 2000000 Van 2018-2022 iizleti évekre vonatkozéan 20221231
Gazdaségi tevékenység fenntartasa 7 évig, 105
CH-02/2017-17- Gj alkalmazott hatérozatlan idére, akik atlag
0005 Gyartasfejlesztés Masterplast YUD.oo. | 2472770 2018. Szerb Allam 2472770 Van keresete 75%-a a székhely szerinti gazdaségi | 2024.1231
4 5 10

Uj beszallitéval kell szerzGdést kétni.

A GVOP-t6l kapott tdmogatasok esetében a jegybanki alapkamat kétszeresével kell visszafizetni a fenti az 6sszegeket a szerzédésben foglaltak nem teljestilése esetén. A szerzédésben foglaltak a targyévben
teljesuiltek és a vezet6ség szerint a jovében is teljestilni fognak.
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Bankgaranciak

A Csoport tagjai bankgarancia keretszerzédést kotottek. A felhasznalt bankgaranciak kiilénb6z6 palyazatok-
hoz, lednyvallalatoknak nyujtott viszont garanciakhoz kapcsolédnak. A fennallé bankgarancidk részletezése a
kovetkezd:

Masterfoam Kft. Vam 27388 30255
Masterfoam Kft. Pélyazati garancia 687 436 786 639
Masterplast Romania Bankgarancia 255 895 260719
Masterplast Romania Bankgarancia 81455 82991
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 2000 000 2000 000

40. A Csoport ellen inditott peres, illetve nem peres eljarasok

A romdniai ad6éhatésag a Tarsasadg romaniai lednyvéllalata beszallitéit érintd, antidomping ald esé termékek
importjahoz kapcsol6do feltételezett addtartozas miatti vizsgalatot a MASTERPLAST Romania S.R.L.-re is kiter-
jesztette, majd a nyomozdhatésag a MASTERPLAST Romania S.R.L.-t és két vezet6 tisztségvisel6jét meggyanu-
sitotta. Az eljaras idejére 2 043 648 eurd (9 951 341 RON) keretOsszeg erejéig torténd esetleges jovobeli végre-
hajtas biztositékdul a MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdondban allé romaniai ingatlanokra lefoglalast és el-
idegenitési tilalmat rendelt el. Az intézkedés a MASTERPLAST Romania S.R.L. m(ikddését, gazdasagi tevékeny-
ségét nem érinti, nem korlatozza.

A hatarozat ellen a véllalat jogorvoslattal élt, a jogorvoslati eljaras jelenleg is folyamatban van. A lezajlott ad6-
vizsgalat eredményeképpen a romaniai adéhatdsag hatarozataban 0sszesen 255 894 eurd (1 246 053 RON)
AFA, valamint 81 455 eur6 (396 638 RON) késedelmi kamat befizetési kdtelezettséget allapitott meg az ellen-
Orzott 2014.01.01.-2016.08.31. id6szakra vonatkozdan. A véllalat az esetleges kotelezettség fedezetére bank-
garanciat nyujtott be.

A romaniai adéhatdsag a Tarsasag romaniai leanyvallalatanal inditott transzferar vizsgalat keretében a 2014-
2018-as lizleti évekre vonatkozoan 476 056 eurd (2 318 107 RON) adohidnyt allapitott meg. A Tarsasdg a meg-
allapitas ellen szakérték bevondsaval fellebbezett, az eljaras jelenleg is folyamatban van. A késébbi lehetséges
adobirsag elkeriilés érdekében a Tarsasag a teljes 6sszeget megfizette az addhatdsag felé, az eredménykimu-
tatasban az ,Egyéb m(ikddési bevételek (raforditdsok)” soron szerepelteti.

A Térsasag és lednyvallalatai ellen a 2020-as lizleti évben 5 peres, illetve nem peres eljarasa volt folyamatban
Osszesen koriilbelul 1 130 ezer EUR Uigyértékben, amely tartalmazza az el6z6ekben mar emlitett romaniai le-
anyvallalathoz kapcsol6dé tigyértéket is.

A Csoport dlldspontja szerint a fenti eljdrasok a Csoport pénziigyi helyzetére vagy eredményére jelentés hatdst
varhatéan nem gyakorolnak.

A Csoport altal inditott peres, illetve nem peres eljarasok:

A Tarsasag és leanyvallalatainak hozzavetblegesen 89, a Csoport éltal inditott jogi eljarasa van folyamatban

Osszesen korilbelll 607 ezer EUR tigyértékben.

A Csoport a fenti Ggyekre megfelelé mértéki tartalékot képzett, ezért allaspontja szerint a fenti eljarasok a
Csoport pénziigyi helyzetére vagy eredményére jelentds negativ hatést varhatdan nem gyakorolnak. Az tigyek
esetleges sikeres zarasa a Csoport eredményére pozitiv hatassal lehet.
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41. Masterplast Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezet bemutatasa

A Masterplast Nyrt. 2016. december 14-én alapitotta a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program
Szervezetét. Az MRP szervezet székhelye: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.

A Masterplast Nyrt. (Alapitd) az MRP szervezetet azért hozta létre, hogy tarsasag vezetSinek (Résztvevdk) a
Masterplast tizleti céljaihoz kapcsolodo, 0szténzd javadalmazésokat hatékonyan lebonyolitsa.

Az MRP szervezetet az IFRS 2 alapjan a Tarsasag kiterjesztéseként 100%-ban tartja nyilvan a kdnyveiben, mivel
a javadalmazasi politikan keresztiil meghatarozza az MRP szervezet m(ikdodését.

Mivel a juttatds tékeinstrumentumban kiegyenlitett részvényalapu kifizetési tigyletnek minésiil (share based
payment), igy az IFRS 2 standard el&irasai alapjan torténik az értékelése és elszamolasa.

Az MRP Résztvevdi a 2019/2020-as programhoz kapcsoléddan a Masterplast Nyrt. és az dltala kontrolalt, 100%-
os tulajdonu Masterplast Kft., Masterplast Hungdria Kft., Masterplast International Kft. és Masterfoam Kft. mun-
kavéllaléi, akikre kiterjed a vallalat Javadalmazasi Politikainak a hatalya. A Tarsasag a fent nevezett véllalatok
azon vezetdit vonta be a Résztvevok korébe, akiknek legnagyobb rahatasuk volt a Javadalmazasi Politikakban
megfogalmazott vallalati (izleti célok megvaldsitasara.

A Résztvevék az Alapitd nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasként juttatott Masterplast részvények és pénzligyi
eszkozok ellenében szereztek tagi részesedést az MRP szervezetben.

A 2020-as évhez kapcsolédé 2019-2020-as programot a Tarsasag 2019. junius 07-én inditotta, melynek alapja
egy az MRP szervezet és a Masterplast Nyrt. kdzott kotott részvényopcids szerzédés (dadtuma: 2019. junius 17.)
amely akkor hivhato le, ha a javadalmazasi politikaban kit(izott tulteljesitési célok teljestilnek. A feltételek tel-
jeslilés esetén az MRP szervezet élve a vevdkijel6lési jogaval az opcids jogot atruhazza a tagok részére, akik
élve az opcios jogukkal (és rendezve az opcids arat, amely részvényenként 100 HUF) lehivhatjik a célok teljes-
Ulésével ardnyos részvény darabszamukat a Masterplast Nyrt.-tél.

Az opci6 valos értékének meghatarozasa a Black Sholes modell alapjan a nyujtas idépontjaban torténik.

A Téarsasag a mérlegfordulénapon rendelkezik az MRP juttatashoz kothetd teljes részvény darabszammal me-
lyet a (2020-as évhez kapcsolodo nagy biztonsaggal megbecsiilt részvény alapu juttatdsok értékével csokken-
tett) visszavasdrolt sajat részvényként mutat ki a sajat tékében az ,MRP részvény alapu kifizetés” soron.

A juttatas teljes 6sszege IFRS 2 standard alapjan lett értékelve az eredménnyel szemben, a késébbiekben min-
den az MRP juttatashoz kothetd sajat részvényekkel kapcsolatos tranzakcio a tékében kerll elszamolasra.

Az elszamolas leghamarabb a jelen beszamolé kozgydilés altali elfogadasat kdvetd 1. munkanapon térténhet
meg.

A juttatds nyujtasanak idépontja (grant date) az a nap, amikor a javadalmazasi politika aldirasra kerilt, jelen
esetben (a 2019/2020-as programhoz kapcsolédéan 2019. junius 07). A megszolgalasi idészak a program indi-
tasat kdveté masodik év, azaz 2020.

A juttatds értékének meghatarozasakor a vérhatéan lehivasra keriil6 opcids jog keriil figyelembevételre.

A részvényopcio értékelése az alabbi értékek figyelembevételével tortént:

MRP 2019/2020

Grant date - 2019. janius 07.
Lehivas hatarideje - 2021. majus 31.
Opcids ar HUF/db 100
Részvényopcid valds értéke a grant date napjan HUF/db 616
Részvényopcio valds értéke a grant date napjén EUR/db 1,68707
Kockazatmentes hozam p.a. 3,18%
Varhatdan lehivasra kerulé részvény db 184794
Varhatdan lehivasra kerulé opcids érték (valds érték) EUR 311762

A kockazatmentes hozam kiszamitasahoz a 10 éves Magyar Allamk&tvény kamatait, volatilitdshoz pedig a Mas-
terplast Nyrt. BET-re bevezetett térzsrészvényeinek arfolyamvaltozasait vette alapul a Tarsasag.
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Az MPR javadalmazasi politikdban el6irt (nem a 2020. év konszolidalt EBIT-hez kéthetd) mutatok teljesiilései a
kovetkezéképpen alakultak:

ElGirt mutatok megnevezése Teljesiilés %

Konszolidalt adézott eredmény novekedés az el6zé évhez képest 135,2%

Konszolidalt ad6zott eredmény novekedés a stratégiai tervhez képest 117,1%

A kovetkezé mutatok teljesiilése estén a juttatds el6feltétele, hogy 2020. évi konszolidalt beszémoldban sze-
repl6 arbevétel meghaladja a 2018. évit.

El6irt mutatok megnevezése Teljesiilés %

Group forgalom novekedés 2018-hoz képes 126,0%
Masterfoam Kft korrigalt adézés el6tti eredmény novekedése 141,2%
K6zép-Eurépai régié auditélt EBIT névekedés az el6z6 évhez képest 196,5%
Export profit center korrigalt EBITDA novekedés az eléz6 évhez képest 183%
Masterplast Hungaria Kft. profit center korrigalt EBITDA novekedés az el6z6 évhez képest 125,6%
Nemzetkozi kereskedelmi osztaly korrigalt margin el6iras 212,1%
HQ profit center korrigalt EBITDA novekedés az el6z6 évhez képest 141,9%
Raktarozas profit center korrigalt EBITDA novekedés az el6z6 évhez képest 149,6%
Uvegszdvet gyartott mennyiség el&iras 2020. 100%
EPS gyartott mennyiség el6iras 2020. 0%

Az egyes vallalatokban 1évé vérhaté brutté kifizetések a 2019/2020-as programhoz kapcsoléddan a kdvetke-
zOképpen alakulnak:

Masterplast Nyrt 164 544 0
Masterfoam Kft. 7816 0
Masterplast International Kft. 54597 0
Masterplast Hungaria Kft. 42 398 0
Masterplast Kft. 42 407 0

Mivel az Téarsasag és az MRP szervezet 2 éves programokat indit, igy a 2020. évben elindult a 2020/2021-es
javadalmazasi program. Az el6z6 programmal azonosan egy opciods szerzédés keriilt megkotésre az MRP szer-
vezet és a Masterplast Nyrt. kozott, valamint a megszolgélési id6szak a program inditasat kovetdé masodik év,
azaz 2021, igy ezen program elinditasa a 2020. évi konszolidalt beszamoldra nincs hatdssal.

42. Mérleg fordulénap utani események

A cégcsoportban az anyavallalati felsGvezetés, valamint a lednyvallalati vezet6ék részére az el6z6 gazdasagi év-
ben elért egyéni eredményeik utdn megjeldlt prémium, jutalom kifizetése januar hdnapban megtortént, mely-
nek bér- és jarulékkoltségeit (34 326 EUR) tartalmazza a beszamolé.

A Masterplast Csoport erds piaci bedgyazottsaggal és stabil likviditasi helyzet mellett szembesilt a COVID-19
virus terjedése miatt kialakult jelenlegi helyzettel. Az ipardg tekintetében mostanra tisztén kirajzolédott, hogy
az épit6-és épitéanyagipart kevésbé sulyosan érinti a kialakult helyzet. A m(kddési kdrnyezet érezhetéen rom-
lott, de sehol sem lehetetlenilt el, illetve a célzott kormanyzati programok ezt jelentésen mérsékelték. A Cso-
port a krizis eddig eltelt idészakdban higgadt-kiegyensulyozott gondolkodassal és tudatosan dolgozott azon,
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hogy a Véllalat a cs6kkené kereslet mellett is eredményesen tudjon mikodni. A Csoport a mikodési folyama-
tok racionalizdlasaval, készletoptimalizalassal, takarékossagi intézkedésekkel, valamint a kintlévéségek haté-
konyabb kezelésével alkalmazkodik a csokkend kereslet okozta viszonyokhoz, az tizletfolytonossag és a magas
szolgdltatasi szinvonal fenntartasa figyelembevételével. A megvaltozott piaci helyzetben a Tarsasag folyama-
tosan kutatja az alternativ izleti lehet6ségeket, igy a 2020-as évben belépett az egészségligyi termékek pia-
cara, amely Uj lehet6ségeket, és az arbevételen tul magasabb eredménytermelésével jarul hozza a Csoport
eredményéhez. A 2021-es évben pedig az egészségipari egyéni véddeszkdzok alapanyag és késztermék gyar-
tasaval tovabb boviti termékeit a Masterplast, hiszen az egészségipart illetéen el6térbe kerilt és felértékels-
dott a virus elleni védekezés stratégiai termékelldtasa. Az egyre nagyobb piaci kereslet és az innovacié iranti
igény biztos alapot nyujt a kdvetkez6 id6szakokra is.

A Csoport tovabbra is bizakodé a tekintetben, hogy a célzott gazdasagvédelmi tdmogatdsok az épitdiparra
tovabbra is érvényben lesznek, és segitséget nyujthatnak a csokkend kereslet ellensulyozasaban.

Ugyanakkor a Tarsasdg a veszélyhelyzet alatt is szamit a feltjitasi célu éplilet energetikai korszerdsitések felfu-
tasara, amelyek tovabbra is jelentds potencidlt hordoznak a Csoport szamara.

A jelenleg rendelkezésre 4ll6 informacidk alapjan a Csoport folyamatos lizletmenete biztositott, likviditasa sta-
bil a mérlegfordulénapot kévetd 12 hénapban.

A Térsasag szerbiai lednyvdllalata elinditotta tovabbi Gvegszovet fejlesztését, melynek célja a gyartasi kapaci-
tas 25%-0s novelése, a meglévé gyartas korszerdsitése, valamint egy modern raktarbazis és konfekcionald
részleg kialakitasa. A beruhdzas pénziigyi finanszirozasahoz 39%-ban a Prosperitati alapitvany nyujt vissza
nem téritend6 tdmogatést, 25% Onerdt a Csoport biztosit a ndvekedési kdtvényprogram keretében bevont
forrasbol, a fennmarado részt pedig a MASTERPLAST YU D.o.o. bankja biztositja hitel formajaban.

A tervek szerint az lizemszerU termelés 2022. év elejétél indul meg.

A Tarsasag lednyvallalata a Masterplast Kft. Ujabb egészségipari beruhazast inditott egészségipari egyéni vé-
déeszkdzok késztermék gyartasi kapacitasanak megteremtése céljabél, amelyet a Magyar Allam tamogat. A
Projekt a Tarsasag székhelyén, Sarszentmihdlyon keriil megvalésitasra. Az Uj gyart6 kapacitds megteremtésé-
vel olyan egészségligyi késztermékek gyartasa valik lehetévé, mint a védéoveral, orvosi kdpeny, zsilipruha,
ldbzsak, fejvédo és az izolacids lepeddk.

A beruhdzas 6sszértéke 2 590 803 496 HUF, melyhez 80%-os vissza nem téritendé tdmogatast (2 072 642 796
HUF) biztosit a Magyar Allam. Az (izemszer(i miikddés a Tarsasag tervei szerint 2021. szeptemberében indul.

A Térsasadg 25%-os tulajdoni ardnydval 2021.04.12-én (modularis épiletek gyartasara) létrejott a Master Modul
Kft.

43. Jovore vonatkozo6 megallapitasok

Az Eves jelentés jovére vonatkozé megallapitasokat is tartalmaz. Ezen megallapitasok a jelenlegi terveken,
becsléseken és elbrejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen megallapitdsokra a kell6 mértéket
meghaladé moédon tdmaszkodni. A jovére vonatkozd megallapitasok kockdzatot és bizonytalansagot hordoz-
nak. A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezé van, amelynek hatdséra a tényleges
eredmények Iényegesen eltérhetnek a jovére vonatkozd megdllapitdsokban foglaltaktol.

44, Felel6sségvallalo nyilatkozat

Az alkalmazott szamviteli el6irdsok alapjan, a Tarsasag legjobb tudasa szerint elkészitett Konszolidalt éves be-
szamolé valds és megbizhaté képet ad a Masterplast Nyrt. és a konszolidacidba bevont véllalkozasai eszkozei-
rél, kdtelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl valamint eredményérél, tovabba az Uzleti jelentés megbizhatd
képet ad a Masterplast Nyrt. és a konszolidacidba bevont vallalkozasai helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitmé-
nyérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

45. A konszolidalt éves beszamol6 jovahagyasa
A Masterplast Nyrt. 2020. december 31-én végzddd évre vonatkozé konszolidalt éves beszamoléjat az Igazga-

totandcs 2021. 4prilis 29-i hatarozatdban elfogadta és engedélyezte a kdzzétételt. A kozgylés jogosult a kon-
szolidalt éves beszamolé modositasara.
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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Masterplast, Csoport, Tarsasag) f6 tevékenysége az épitbipari
szigetel6anyagok gydrtasa és értékesitése, amely 2020 -tél az ascherslebeni gydr megvésarlasdval egészségipari
termékek gyartasdval és értékesitésével béviilt. A magyarorszagi kdzpontd, kdzép- és kelet-eurdpai nemzetkozi
cégcsoport ma a vildg 9 orszagdban rendelkezik sajat tulajdonu aktiv lednyvallalattal, ahol 5 telephelyen tobb
gyartéegységet is mikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hdészigetelé rendszer, hé-, hang- és
vizszigetelés, tet6fedés, valamint a szarazépitészet teriiletén van jelen az épit6ipari szegmensben. Nemzetkozi
gyartdbazisai (sajat, bérgyartas) biztositjdk, hogy a csoport termékei lednyvallalatain és partnerein keresztiil
eljussanak az eurdpai és egyes Eurépan kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatdsag, energiahatékonysag és
kornyezetvédelem szempontjait mind belsé folyamataiban, mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében
kiemelten fontosnak tartja.

1. OSSZEFOGLALO

A koronavirus helyzet javulasaval jelentdsen er6sodott a globalis épitéipari kereslet, amelynek kielégitését
alapanyag ellatasi problémak és aremelkedések nehezitették. A Masterplast erds ellatasi lancara, magas
ugrasszerli novekedéshez hozzajarult az Gj német gyartéocég forgalma, a tavaly decemberben indult
védoéruha értékesités, valamint kiemelkedéen novekedett az alaptevékenység bevétele is az alacsony
bazishoz képest. A forgalom boviilését meghaladéan emelkedett a cégcsoport kereskedelmi arrése,
koszonhetéen az épitdipari szegmens stabil teljesitményének, az egészségiigyi védoruha értékesités
felfutasanak és a németorszagi egészségipari textilia gyartas kiemelked6é profitabilitaisanak. N6tt a
leanyvallalatok eredményessége, a vallalat gyartoegységeinek kapacitas-kihasznaltsaga és javult a gyartas-
hatékonysag is. Mindezeknek tulajdonithatéan a Tarsasag EBITDA-ja 8 505 ezer eurd (14,9%) volt, ami tobb
mint haromszorosa az el6z6 év ugyanezen idészakanak, mig az ad6zott eredménye 6 349 ezer euré volt,
amely kozel 250%-kal haladta meg az el6z6 éves bazist. Az els6 félév végén a vallalat ad6zott eredménye
tobb, mint 40%-kal haladta meg a 2020 teljes évének eredményét. Az év hatralévo részére is turbulens
alapanyagpiaccal és az 0sztonzok hatasara tovabbra is kedvezd szigetelGipari kdrnyezettel szamol a
tarsasag, ahol erds ellatasi lancara tamaszkodva, az el6z6 évi bazisnal jelentésen magasabb
eredménytermelést prognosztizal a kovetkez6 negyedévekre is.

Adatok ezer EUR-ban 2021.1l. né 2020. Il. né 2021. I-ll. né 2020. I-1l. né

Ertékesités arbevétele 57138 27 499 95418 524517
EBITDA 8505 2757 12877 3883
EBITDA héanyad 14,9% 10,0% 13,5% 7,4%
Addzott eredmény 6349 1838 9147 2110
Adézott eredmény hanyad 11,1% 6,7% 9,6% 4,0%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2021. junius 30-i nem auditdlt és 2020. junius 30-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Csoport vezetsi
informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

e A koronavirus jarvany miatt hozott intézkedések lazitdsa a gazdasagi kdrnyezet javuldsat hozta. A 2021-es év
elején kialakul6 alapanyaghidny és ehhez kapcsolod6 aremelkedés azonban tovébbra is hatdssal van az
Uzletmenetre a Tarsasdg piacain és az épitSiparban. Mindezek ellenére elmondhaté, hogy az épitSipari kereslet
a legtébb orszagban emelked6 tendenciat mutat, és a Vallalat stabil ellatasi lancdnak készénhetben a legtobb
piacon a boévilé kereslet adta lehetéségeket meger6sod6 piaci pozicidval tudta kiakndzni. A piacok
szempontjabdl legnagyobb sulyd Magyarorszdgon az épitSipari szektor teljesitménye kiugré ndvekedést
mutatott, a bévilé kormanyzati tdmogatdsok hatdsa ezuttal is érz6dott az ipardgi kereslet alakuldsaban.
Romaniaban, Szerbidban, Horvéatorszagban és Eszak-Maceddéniaban folytatédott az elsé negyedévben kezd6dé
élénkdilés, némiképp Szlovakidaban is javultak a statisztikdk. Németorszagban, Ukrajndban és Lengyelorszagban
Osszességében visszaesés volt tapasztalhaté 2021 masodik negyedéves épitdipari teljesitményben.
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A Masterplast arbevétele 2021. Il. negyedévben 57 138 ezer eurd volt, 108%-kal magasabb a 2021-as bazisév
azonos id&szakanal. Nagyot nétt a forgalom az alaptevékenységében, de a kimagasld noévekedéshez
nagymértékben hozzajarult az Uj német gyartocég miikodése, valamint folytatodott a tavaly decemberben
elindult egészségligyi védéruha értékesités is. A novekedési mértéket fokozta, hogy a bazisként szolgalod
negyedév volt a 2020-as évben a koronavirus altal leginkdbb sujtott idészak.

A Térsasdg minden termékcsoportjadban ndvekedést ért el. Tovabbra is a homlokzati hészigeteld rendszerek
adtak a legnagyobb hanyadot, ahol az II. negyedévben 52%-kal boéviilt a forgalom. A tet6folidk és tetd elemek
arbevétele a bazisiddszaki érték tébb, mint kétszeresére emelkedett, a szarazépitészeti rendszer termékcsoport
pedig 53%-kal boévilt. A hé-, hang- és vizszigetel6 anyagok forgalma 40%-kal, az épitGipari kiegészitd
termékeké 6%-kal novekedett. Jelentésen emelkedett ugyanakkor az ipari alkalmazédsok termékcsoport
arbevétele (721%), elsésorban az egészségugyi textilidk, valamint az el6z6 év végén elindult késztermék
(véddéruha) értékesitésnek tulajdonithatodan.

A Csoport legnagyobb sulyt magyar piacan két és félszeresére nétt a forgalom 2021 Il. negyedévben, ahol a
boévilé szigetel6- és épitbipari eladdsokon tul a védéruha értékesités is novelte az arbevételt. Szintén kiugrd
mértékben emelkedett az arbevétel az Export piacokon (97%), Lengyelorszagban (152%), és a mar kilon
tételként bemutatott Németorszdgban az Uj lednyvallalat mikodésének tulajdonithatdan (602%). A Tarsasag a
t6bbi piacan is kétszamjegyl forgalmi ndvekedést ért el (Romania 20%, Szerbia 42%, Ukrajna 27%, Szlovékia
43%, Horvatorszag 24%, Eszak-Macedénia 33%).

Az arbevétel béviilése mellett nétt a kereskedelmi arrés is 2021. Il. negyedévben a bazisidészakhoz képest. A
novekedéshez nagymértékben hozzdjarult az Gj német gyartocég mikodése és az egészségligyi szegmens
megjelenése a portfélidban, de emelkedett az arrés az alaptermékek esetében is.

Tovabb javult a sajat gyartds hatékonysaga. A szerbiai Uvegszovet és EPS gydr kibocsatdsa jelentdsen
novekedett a bazishoz képest, a halos élvédd gyartas kissé visszaesett a masodik negyedévben. A mar javulé
trendet mutato kali habfélia gyar termelése ismét jéval meghaladta a tavalyi negyedéves szintet. A német
flizgyarté egység magas kapacitds-kihaszndltsag mellett m(ikodott a masodik negyedévben is.

A sajat termelésl készletek dllomanyvéltozasat is figyelembe véve a Tarsasdg anyagok és igénybevett
szolgaltatasok koltségei 6sszességében a forgalom béviilésénél kisebb mértékben emelkedtek a negyedévben
az eléz6 évi bazishoz képest.

Az ascherslebeni gydr mikodésének, a Magyarorszdgon létesitett Uj gyaregységeknek, illetve a
béremeléseknek tulajdonithatéan ndévekedtek a személyi jellegl raforditasok 2021. Il. negyedévében a
bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2021. junius végével 1 207 f6t alkalmazott a Csoport, szemben a bazisidészak
1099 f6s allomanyaval.

Nagyrészben a német ascherslebenilednyvéllalat mikodéséhez és a magyar telephelyen torténé beruhazashoz
kapcsoléddan novekedett a Tarsasdgndl az elszdmolt amortizacié, és novekedtek az egyéb mikodési
réforditdsok 2021. Il. negyedévben a bazisidészakhoz képest.

A Csoport EBITDA-ja 2021. ll. negyedévében 8 505 ezer eurd (14,9% EBITDA hényad) volt a bazisidészak 2 757
ezer eurds (10% EBITDA hanyad) értékével szemben, ami 209%-o0s ndvekedést jelentett. A kimagaslé forgalmi
novekedés mellé parosuld hatékony mikodésnek és a gyartas boviilésének kdszonhetéen ndvekedett az
alaptevékenység EBITDA-ja, melyet az egészségipari szektor (német gyartas és védéruha értékesités) magasabb
eredményessége tovabb javitott. Az Uizleti tevékenység eredménye az elsé negyedévben (EBIT) 7 388 ezer eurd
volt, ami 245%-kal haladta meg a bazis 2 140 ezer eurds értékét.

Kissé romlott a Térsasdg kamateredménye, mig a pénziigyi muiveletek egyéb eredményeként az
arfolyamhatasok miatt magasabb veszteség kerdilt elszamolasra 2021. Il. negyedévében a bazishoz képest.

A Csoport addzott eredménye 2021. Il. negyedévben 6 349 ezer eurd volt, kozel harom és félszerese a
bazisidészak 1 838 ezer eurd nyereségének.

A német gyartdegység akvizicidjanak, a Sarszentmihdlyon atadott egészségligyi fliz gyarnak, valamint az
elinditott beruhazasoknak tulajdonithatdan a befektetett eszkdzok értéke 2021. junius végén 80 436 ezer eurdt
mutatott, ami 43 647 ezer euréval magasabb a bazisidszak fordulénapi allomanyanal.

Elsésorban a sajat gyartdsokhoz kapcsolddo készletezések miatt a készletdllomdny 2021. junius végével 31 511
ezer eurd volt, ami 8 966 ezer eurdval magasabb a bazisidészak zardkészleténél.
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e A negyedéves forgalmi névekedéssel 6sszhangban (108%) névekedett a Tarsasag vevéallomanya, ami 2021.
junius végével 34 757 ezer eurd volt, 6sszességében 17 982 ezer eurdval (107%) magasabb a 2020-as bazisnal.

e A NoOvekedési Kétvényprogram keretében a mult év végén kibocséatott 6,0 millidrd forint névértéki kotvény
altal a Tarsasag datstrukturdlta finanszirozasat, ezzel ndvekedett a Csoport kotvényekkel kapcsolatos
kotelezettsége a mérlegben, a pénzezkozéllomany 3,5 millié euréval ndvekedve 8 914 ezer eurd volt az idészak
végén.

2. Kitekintés

A Tarsasag szigeteld és egészségugyi Uzletdgdra is kedvezdek az iparagi kilatdsok. A koronavirus hatdsara
atértékel6dott az otthon fogalma, a bezartsag megvaltoztatta az otthoni élettérrel kapcsolatos mindségi igényeket.
Ezzel egy globalis lakasfelujitasi és hazépitési laz vette kezdetét az épitdiparban, amelyek megvalésuldsat az uj
épitkezésekre vonatkozé energiahatékonysagi, szigetelési irdnyelvek és szabalyok szigorodésa okén a Csoport tébb
piacan allami 8sztonzdkkel is tdmogatnak. Az egészségipart illetéen tovabbra is hangsulyos a virus elleni védekezés
stratégiai termékelldtdsa. A bovild kereslet és az innovacié irdnti igény biztos alapot nyujt az egészségligyi
szegmensben is a kdvetkez6 idészakokra.

Az élénkulé felujitasi szektor miatt tovabbra is turbulens alapanyagpiaccal szamol a Tarsasag, de erds piaci és gyartoi
pozicioi biztositjak a kereslet adta lehetéségek magas szintl kihasznélasat. Fontos megemliteni, hogy a magyar
allam altal az épitbipari anyagok aranak féken tartdséra bevezetett export korldtozasok nem érintik a Masterplast
altal gyartott és forgalmazott termékek korét.

Mindezek eredményeképpen az elsé félévhez hasonld mértékil arbevételt prognosztizal a Tarsasdg a masodik
félévre. Az alapanyagpiaci helyzet alakuldsa - ami az els6 félévben a késztermék ar névekedésen keresztiil a korabbi
készletek kifogyasdig a Csoport arrésére kedvezden hatott - a masodik félévtél vélhetéen a kereskedelmi arrés
bizonyos mértékd csokkenését eredményezi az épitdiparban. A varakozasok szerint - az egészségligy felkésziltsége,
a kereslet-kindlat stabilizdloéddsa okdn - mérséklédik az immar sajat gyartdson alapulé egészségiigyi szegmens
volumene és arrése a kiemelkedd profitabilitasu elsé félévhez képest, ahol a koronavirus adta krizisben az
egészséguigyi védéruhazat még hidnycikként szerepelt. Mindezt figyelembe véve a Csoport mérséklédé EBITDA
hanyaddal szamol, ugyanakkor az el6z6 évi bazisnal jelentésen magasabb eredménytermelést prognosztizal az év
hatralevé részére.
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3. Kiils6 gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkoto szigetels- és mas épitéanyagok gyartasat és értékesitését jelentés mértékben
befolydsolja a kilsé gazdasagi, iparagi kornyezet alakuldsa. Az épitéanyagok és kiegészité termékek forgalma
elsésorban az Uj épiletek piacahoz kothetd, mig a szigeteléanyagok (elsésorban hészigetelés) forgalma mind az Uj
épitésl ingatlanok, mind pedig a felujitasi piachoz kapcsolédik.

Ugyan koronavirus és az igy kialakult helyezettel kapcsolatos intézkedések az épitSipar mikddését alapvetéen nem
befolydsoltdk, a korlatozasok feloldasaval éledezé gazdasagi kdrnyezet erésiti a pozitiv ipardgi tendencidkat. A
2021-es év elejétdl fennalld alapanyaghiany és ehhez kapcsolddo aremelkedés azonban tovabbra is jelentés hatast
gyakorol az lizletmenetre a Tarsasag piacain. A sikeres mlikddéshez kulcs szerepet kap a stratégiai készletdllomany,
a sajat gyartasi kapacitas, a beszallitoi kapcsolatok minésége, és a megfelel6 arképzés.

A piacok szempontjébdl legnagyobb sulyd Magyarorszagon a KSH adatai szerint a masodik negyedévben az
épitbipari termelés volumene emelkedé tendenciat mutatott az el6zé év azonos idészakdhoz képest, az épliletek
épitésére kotott szerz6dések szamardlis ugyanez elmondhaté. A Tarsasdg szamdra az ipardgi kereslet alakulasédban
egyre inkdbb érezhet6 a 2021-es évben Uj elemekkel béviilé csalddtdmogatési otthonteremté program, illetve a
bevezetésre kerild lakdsfeldjitdsi tdmogatds élénkité hatdsa. A magyar piacon az év elejétél fennall6 alapanyag
elldtasi zavarok kdzepette elénybe kerliltek az erés, sajat gyartasi kapacitast is mikodtetd ellétasi lanccal rendelkezd
piaci szerepldk, igy az egyébként is kedvezd kereslet mellett a Masterplast piaci pozicidja is er6s6dott. Az allami
tdmogatasok okdn a Térsasadg épitbipari varakozasai az elkdvetkezend6 id6szakokra is pozitivak, bizva a tovabbi
forgalmi és eredménynévekedésben.

Romadniaban a virushelyzet stabilizdl6dasaval Uj erére kapott a gazdasag, a vartnal magasabb névekedést mutattak
a statisztikak. Az épitSipari termelést tekintve, a szektor elfogadta a jelentds arndvekedést, igy az elsé negyedévben
indult pozitiv tendencia a masodik negyedévben is folytatédott. A fellendiilés tovabbra is féleg az Uj épitkezéseknek
kdszonhetd. Az iparagat az allam addkedvezményekkel, dgazatspecifikus emelt minimalbérrel tdmogatja, mig az
ingatlanvasarlasokat kedvezmenyes kamatlabakkal és dllami garancia biztositasaval is segiti. Az el6rejelzések szerint
a piacon toretlen a kereslet az Uj lakéingatlanok irdnt és 2021-ben a romaniai ingatlanpiac rekord évet zarhat.

Szerbidban a kormdany gazdasagvédelmi intézkedései tovabbra is érvényben vannak, melyek keretében a kamatlab
szinten tartasaval igyekszik biztositani a gazdasag és a lakossag likviditasat. A gazdasag élénkulésérél adnak
bizonysdgot a regionalis gazdasagi kilatasokrol szolé Uj jelentések is. Az épitbiparban is folytatédott az elsé
negyedévben tapasztalt fellendiilés, mind az épitési munkalatok értéke, mind a kiadott épitési engedélyek szama
novekedett az el6z6 év azonos idészakahoz képest.

Ukrajndban az Ukran Gazdasagi Minisztérium becslései szerint 6%-kal nétt a GDP. Elérejelzései a jovére nézve is
biztatéak mind nemzetgazdasagi, mind épitSipari vonatkozasban. Az épitdipart tekintve, az elvégzett munkalatok
értéke Osszességében tovabbra is csokkent 2021 masodik negyedévben az egy évvel kordbbi adatokhoz képest. A
csokkenést a nem lakd- és egyéb éplletek korében jelentették, viszont a lakoéplletek esetében novekedésnek
indult az iparag a statisztikdk tantusaga szerint.

Németorszagban a gazdasag a vartnal gyengébben teljesitett a masodik negyedévben. A GDP 9,2%-kal meghaladta
ugyan a tavalyi év koronavirus helyzettel leginkdbb sujtott masodik negyedévét, de szintje még mindig elmarad a
virus el6ttitdl. A vilagszerte tapasztalhatd nyersanyaghiany fékezte az épitGipart az orszagban. A gyartdk egyre
nagyobb szdmu rendeléseket nem tudnak teljesiteni, ami visszafogja az épitkezéseket. A keresleti oldalt viszont
er6sitik a kormany klimasemlegességi céljai elérésére bevezetett, épliletek energetikai korszerGsitését célzo
tdmogatasai.

Lengyelorszagban az épitSipari kibocsatas tovabbra is alul marad az egy évvel korabbi teljesitményhez képest, de a
visszaesés mértékét tekintve honaprdl hénapra javuld tendencidt mutat. A lakdingatlanok terén azonban
torténelmi rekordot dontott az épitések és a kiadott engedélyek szama 2021 elsé félévében. Ugyanakkor az
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alapanyagérak és a munkaer6 dranak emelkedése, illetve a koronavirus jarvany okozta gazdasagi bizonytalanag
miatt érezhetd a piaci szereplék pesszimizmusa az épitdiparban.

Szlovékidban az Il. negyedévben névekedett az ipari termelés. Az épitbipari termelés statisztikai adatai is javulast
mutattak ezuttal, ugyanakkor a hektikus arvaltozasok és az eurépai szint(i druhidny miatti bizonytalan kildtasok
érezhetéen meghatarozzak a piaci szereplék hangulatdt. A Téarsasdg mogott allé stabil ellatasi lancnak
kdszonhetden a szlovak piacon is sikeriilt a Vallalat javara forditani a kialakult helyzetet.

Horvatorszagban az ipari termelés novekedést mutatott 2021. Il. negyedévben is. Az épitdipar is boviilt a tavalyi év
azonos idGszakahoz képest, mind az épitési munkalatok értéke, mind a kiadott épitési engedélyek szdma
emelkedett. Hasonléan a tobbi piachoz, a horvat piacon is felléptek az alapanyaghidny miatt kialakult folyamatok,
igy a Tarsasag ezen a piacon is kamatoztathatta ellatasi lancénak és készletdlloméanyanak erésségeit.

Eszak-Macedéniaban is kedvezéen alakult az épit6ipari kereslet a kiadott épitési engedélyek szama és az
épitkezések becsilt 0sszértéke szerint a tavalyi év azonos idészakdhoz képest a masodik negyedévben is, emellett
a gazdasag ipari termelése is ndvekedésnek indult.

A fenti folyamatokhoz kapcsoléddan nyujt informaciot az EUROSTAT negyedéves statisztikaja a kiadott lakdsépitési
engedélyek szamanak alakuldsardl, ami szédzalékosan mutatja be az épitési engedélyek szdmanak orszagonkénti
negyedéves alakuldsat az el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos véltozasa 2020. . negyedévtdl - 2021. 1. negyedévig:

2020. 1. né 2020. Il. né 2020. lll. né 2020. V. né 2021.1.né
Horvatorszag -15,2 20,9 -3,4 4,2 10,8
Magyarorszag -9,5 -28,6 5,2 -1,7 39,7
Lengyelorszag -3,0 -1,5 11,4 15,3 10,6
Romania -2,1 -25,7 31,8 73 10,9
Szlovékia -2,0 -29,4 23,6 -11,8 55
Szerbia 23,9 -17,4 -16,0 2,4 374

Forrds: EUROSTAT: Building permits - quarterly data



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

3. Arbevétel fé6 termékcsoportonkénti bemutatasa

Arbevétel f6 termékcsoportok szerinti bontésa:

Adatok ezer euréban 2021.1l.né | 2020.1l. né Index 2021.1-l.né | 2020.1-1l.né | Index
(A) (B) (A/B-1) (A) (B) (A/B-1)
Homlokzati hészigetel6 rendszer 21044 13882 52% 34840 25967 34%
Tet6foliak és tetd elemek 8255 3717 122% 14 257 6768 111%
Szarazépitészeti rendszer 4418 2895 53% 8606 6271 37%
H6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 4697 3360 40% 7952 6211 28%
Epitsipari kiegészité termékek 1658 1567 6% 2856 2702 6%
Ipari alkalmazasok 17 065 2078 721% 26 907 4532 494%
Netto arbevétel 57138 27 499 108% 95418 52451 82%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigetel6 rendszer 37% 49% - 37% 49% -
Tetofolidk és tetd elemek 14% 14% - 15% 13% -
Szarazépitészeti rendszer 8% 11% - 9% 12% -
Hé-, hang-, és vizszigetel anyagok 8% 12% - 8% 12% -
Epitsipari kiegészits termékek 3% 6% - 3% 5% -
Ipari alkalmazéasok 30% 8% - 28% 9% h
Netto arbevétel 100% 100% - 100% 100% h

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2021. jinius 30-i nem auditdlt és 2020. jinius 30-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Csoport vezet6i
informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

A Masterplast arbevétele 2021. II. negyedévben 57 138 ezer eur6 volt, ami tdbb, mint kétszerese a 2020-as bazisév
azonos idészaki forgalmanak.

A Csoport arbevételén beliil tovabbra is a homlokzati hészigeteld rendszerek adtak a legnagyobb hanyadot (37%),
ahol a ll. negyedévben 52%-kal emelkedett a forgalom. A termékcsoporton beliil az EPS termékek és az livegszovet
forgalma is jelentésen emelkedett, de minden cikkcsoport novekedéssel jarult hozza a féléves eredményhez. A
piacokat tekintve Romanidban szerényebb mérték, de a tobbi orszagban jelentds, tdbb esetben is 50% feletti
novekedést ért el a Vallalat, melyek koziil az Export orszdgokba torténd, kétszeres értékesitési teljesitmény volt a
legkiemelkeddbb.

A tet6folidk és tetd elemek arbevétele az el6z6 negyedévhez hasonldan, a 2021. Il. negyedévben is drasztikusan
bévilt, 122%-kal magasabb értéken zért, mint a 2020-as év ezen idGszaka. A diffuzios tetéféliak forgalma kozel
meghdromszorozédott, melyhez nagymértékben hozzdjarult a Masterplast Nonwoven GmbH gyartéegység
forgalma és a lengyel terlletekre torténd tet6folia értékesités ugrasszerl ndvekedése, de kiemelendd az export
terlletek értékesitési novekménye is. A piacokat tovabb vizsgalva, a horvat, szlovak és észak-maceddn piacokon
kivil minden orszagban szépen nétt a termékcsoport arbevétele.

A szdrazépitészeti rendszerek terliletén 53%-kal boviilt a negyedéves arbevétel a 2020-as bazishoz viszonyitva. A
nagyértékl novekedés féként a profilok és kiegésziték forgalmanak kdszonhetd, de a gipszkarton lemezek eladasa
is emelkedett. Orszagokat vizsgalva a romdan és export piacokon visszaesett, a tobbi orszdgban ndvekedett
forgalom, ezen beliil a magyar, szerb, lengyel és észak-maceddn teriletek kimagasldan teljesitettek.

A h6-, hang- és vizszigetel6 anyagok termékcsoportban 2021. Il. negyedévben 40%-kal ndvekedett a forgalom 2020.
azonos id6szakdhoz képest. Az liveg-és kézetgyapot és az XPS termékek forgalma mellett a habfdlia értékesités is
erés novekedést mutatott. Piacok tekintetében is jol teljesitett a termékcsoport, minden értékesitési tertileten
noévekedett a Csoport forgalma.
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Az épitdipari kiegészitd termékek forgalma 6%-kal emelkedett 2021.Il. negyedévben a bazissal 6sszevetve. A piacok
tobbségén ndvekedést ért el a Véllalat. J6l teljesitett a lengyel, romdan és horvat piac, mig az észak-macedoén, német
és szlovak tertileteken csokkent a termékcsoport arbevétele.

Az ipari alkalmazasok termékcsoport esetében megnyolcszorozédott a forgalom 2021. Il. negyedévében a bézishoz
képest, amely ndvekmény mogott féként a német gyar egészséguigyi termékeinek arbevétele, valamint a magyar
egészégugy felé torténd védbruha értékesités all, de ndvekedett a szintén itt kimutatott csomagoldipari termékek
és a nem stratégiai alapanyag-kereskedelem forgalma is.

4. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

Az orszagonkénti arbevétel-bontds kimutatds azon orszagokban realizélt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast
sajat lednyvdllalattal rendelkezik, fliggetlendl attél, hogy melyik lednyvallalata értékesitett az adott orszég teriiletén.
A lednyvéllalattal nem rendelkezé orszagokban torténd értékesités Exportként kertil kimutatdsra.

A Tarsasag 2020. év |. félévében felllvizsgalta és megvaltoztatta arbevételének orszagok szerinti bontasat. A
Masterplast Nonwoven GmbH mikddésének elinditasaval a Csoport német piacat atsorolta Export kategoriabdl
0nallo kategdridba, hiszen az adott orszagban 2020. II. félévétdl sajat leanyvallalattal rendelkezik.

Az alabbi tablazat ismerteti a bazisiddszakot érint6 atsorolasokat:

Adatok ezer euréban 2020. Il. né 2020. I-1l. né
Régi besorolas Forgalom Uj best.)ro'lés Régi besorolas Forgalom Uj best.)ro'lés
szerinti arbevétel atsorolas ’szerlr’m szerinti arbevétel atsorolas 'szerlr’m
arbevétel arbevétel

Magyarorszag 11218 11218 22420 22420
Export 4128 -553 3575 7817 -927 6890
Roménia 3330 3330 6253 6253
Szerbia 2406 2406 4324 4324
Ukrajna 2104 2104 3422 3422
Németorszag 0 553 553 0 927 927
Lengyelorszag 1675 1675 3356 3356
Szlovékia 1357 1357 2346 2346
Horvatorszag 883 883 1802 1802
Eszak-Macedénia 399 399 712 712
Netto arbevétel 27 499 V] 27 499 52451 0 52451

Forrds: a Csoport vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok



Arbevétel orszagok szerinti bontasa:
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Adatok ezer EUR-ban 2021. 1. né 2020. Il. né Index 2021.1-1l.né | 2020.I-1l. né Index
(R) (B) (A/B-1) (A) (B) (A/B-1)
Magyarorszag 28 362 11218 153% 46 290 22420 106%
Export 7035 3575 97% 11972 6890 74%
Németorszag 3883 553 602% 7 807 927 742%
Lengyelorszég 4220 1675 152% 6966 3356 108%
Romania 3992 3330 20% 6453 6253 3%
Szerbia 3413 2 406 42% 5739 4324 33%
Ukrajna 2670 2104 27% 4143 3422 21%
Szlovékia 1934 1357 43% 3130 2346 33%
Horvatorszag 1099 883 24% 2037 1802 13%
Eszak-Macedénia 530 399 33% 880 712 24%
Netto arbevétel 57138 27 499 108% 95418 52451 82%
Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz
Magyarorszag 50% 41% - 49% 44% -
Export 12% 13% - 13% 13% -
Németorszag 7% 2% - 8% 2% -
Lengyelorszag 7% 6% - 7% 6% -
Romania 7% 12% N 7% 12% -
Szerbia 6% 9% - 6% 8% -
Ukrajna 5% 8% - 4% 7% -
Szlovékia 3% 5% - 3% 4% -
Horvétorszag 2% 3% - 2% 3% -
Eszak-Macedénia 1% 1% - 1% 1% -
Netto arbevétel 100% 100% - 100% 100% -

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2021. jinius 30-i nem auditdlt és 2020. junius 30-i nem auditdlt beszdmoldi, valamint a Csoport vezet6i
informdcids rendszerébél szarmazé nem auditdlt adatok

A Csoport legnagyobb sulyd magyar piacan 153%-kal nétt az arbevétel 2021. Il. negyedévben a bazissal
osszehasonlitva. A nagymértékl novekedés hatterében egyrészt az egészségipari késztermék-piacra torténd
belépés all, az ipari alkalmazasok termékcsoportban kimutatott, a magyar egészségiigy felé torténé véddéruha
értékesités a tavalyi év utols6 negyedévében indult meg nagy mennyiségben. Mdésrészt az épitbipari
termékcsoportokban is erés ndvekedést ért el a Tarsasdg a magyar piacon. A mar fentebb emlitett kormanyzati
otthonteremtési és felUjitasi 6sztonzék tovabbra is kedvezéen hatottak a keresletre. A januarban kezd6dé
alapanyag ellatasi zavarok eredményeként késztermékar ndvekedés, és emellett - a sajat gyartdssal is rendelkezd
erds ellatasi lancnak koszénhetéen - a Tarsasag javara tortént piaci atrendez6dés is megjelennek a kivalé forgalomi
eredmény mogott. Az épitbipari kiegészitd termékek esetében szerényebben, a tobbi termékcsoportban
nagymértékben novekedett a negyedéves bevétel a bazisidészakhoz képest.

Az export piacon kétszeresére emelkedett a forgalom 2021. 1. negyedévben az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest,
a bazissal kapcsolatban ugyanakkor fontos megjegyezni, hogy 2020 tavasza a koronavirus altal leginkdbb sujtott
idészak, és hatdsa az export piacok esetében volt a leginkdbb érezheté. A homlokzati hészigetelé rendszer
termékcsoportba tartozo sajat gyartasu lGivegszovet halo, valamint a tet6félidk és tetd elemekhez tartozé diffuzios
tetéféliak arbevétele nétt leginkabb, de a szarazépitészeti rendszereken kivil a tébbi termékcsoport forgalma is
szépen boviilt. A célorszagok teljesitményét tekintve vegyesen alakult a masodik félév, de tdbbségiikben, illetve a
nagyobb részaranyt képviselé orszagokban névekedést ért el a Tarsasag. Kiemelendd az olasz, angol, lett és francia
tertleteken realizalt forgalmi névekmény.
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A német piac a bazisidészakokhoz képest kiilon keriil bemutatésra, ugyanis 2020. II. félévtél kdzvetlen értékesitéssel
van jelen a Masterplast az orszagban. Az Uj gyartécégnek kdszonhetéen jelentésen megnétt a forgalom. A
Masterplast Nonwoven termékei a tet6foliak és teté elemek, valamint az egészségligyi textilekkel az ipari
alkalmazéasok termékcsoportban jelennek meg. A Tarsasdg azonban a tobbi termékcsoportjaval is jelen van a német
piacon, amelyek drbevétele az épitbipari szintén nétt a bazisidészakhoz képest.

A lengyel piacon 152%-kal boviilt a forgalom 2021. Il. negyedévben a bazishoz képest. Az arbevétel a diffuzids
tetdfildk és Uivegszovet cikkcsoportoknak kdszonhetden a tetéfoliak és tetd elemek, illetve a homlokzati hészigeteld
rendszer termékcsoportokban nétt leginkdbb, de a szdrazépitészeti rendszerek értékesitési ndvekménye is
kimagaslé volt a negyedévben. Egyik termékcsoportban sem csokkent a Tarsasag forgalma a bazishoz képest a
lengyel piacon.

A roman piacon 20%-kal ndvekedett az arbevétel 2021. Il. negyedévében a bazisidészakhoz képest. A tet6folia
termékek értékesitése jarult hozza leginkdbb a névekményhez, de jol teljesitett a h6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok
termékcsoport is. Egyedil a szarazépitészeti rendszerek termékcsoport arbevétele csokkent.

Szerbia 2021. Il. negyedévben 42%-os forgalmi ndvekedést ért el a bazissal dsszevetve. Minden termékcsoportban
bévilt a forgalom. Ezen belil kiemelend6é a homlokzati hészigetelé rendszer elemei részeként szereplé EPS és
Uvegszovet termékek értékesitési eredménye, illetve a szarazépitészeti rendszerek termékcsoport arbevétel
névekménye is.

Ukrajndban 2021. ll. negyedévben a forgalom 27%-kal névekedett a 2020-as bazisidészakhoz képest. Legnagyobb
mértékben a tetéfélidk értékesitési eredménye gyarapodott, de szépen alakult a homlokzati hdszigeteld
rendszerhez tartozo, nem sajat gyartasu Uvegszovet értékesités is a bazishoz viszonyitva. Szintén nétt az arbevétel
a hé-, hang- és vizszigetel6 anyagok termékcsoportban, a tobbi termékcsoport drbevétele pedig a bazis szintjén
alakult a masodik negyedévben.

A szlovéak piacon 2021. Il. negyedévében 43%-kal nétt az arbevétel. Az épitbipari kiegészité termékek és a tet6folidk
arbevétele csokkent az elé6z6 év azonos idészakdhoz viszonyitva, mig a tébbi csoportban jelentésen nétt a Tarsasdg
forgalma.

A horvat piacon is szépen novekedett az arbevétel 2021. Il negyedévben az el6z6 év azonos idészakahoz képest
(24%). Egyedil a tetofolidk esetében csokkent a forgalom, a tébbi termékcsoportban novekedett a Tarsasag
arbevétele, ezen belill a szdrazépitészeti rendszerek teljesitménye volt a legkiemelkedébb.

A legkisebb forgalmi részarannyal biré Eszak-Maceddnidban 33%-os névekedést ért el a Tarsasag 2021. Il
negyedévében. A tet6folidk, illetve az épitdipari kiegészitdk termékcsoport kivételével mindegyik termékcsoport
arbevétele nétt a negyedévben a bazishoz viszonyitva.

Osszességében elmondhaté, hogy egy felszalld agban levé iparagi kereslet mellet, az alapanyaghiany okozta
kihivasok kdzepette a Tarsasag erés ellatasi lancara tdmaszkodva elényds piaci pozicidra tett szert a piacain, igy a
Masterplast kiemelkedd forgalmi teljesitményt ért el. Mindent egybevéve tobb, mint kétszeresére nétt az arbevétel
2021. Il. negyedévben az el6z6 év azonos idészakahoz képest, amellyel kapcsolatban fontos megjegyezni, hogy a
koronavirus altal leginkdbb értintett periédusa a tavalyi évnek. A ndvekedéshez nagymértékben hozzajarult az uj
német gyartdécég és a bazisév masodik felétdl beinduld egészségligyi szegmens értékesitési eredménye is. A
Tarsasag minden kiemelt piacan boviilt a forgalom, és termékcsoportjainak minden tagja névekedéssel jarult hozza
a Csoport drbevétel eredményéhez.
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5. Eredmény-kimutatas elemzése

A kovetkezd tablazat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatasat mutatja be 6sszkdltség tipusu
formatumnak megfeleléen, euréban.

~ 2021. 1L 2020. 11. . 7 2021. I-l. | 2020. I-11. A 7
Adatok euréban . . Valtozas | Index z 2 Valtozas | Index
né né né né
(A) (B) A-B (A/B-1) (A) (B) A-B (A/B-1)

Ertékesités arbevétele 57137963 27499 480 29638483 108% 95418135 52451214 42966 921 82%
Anyagok és igénybevett szolgaltatasok 42633379 21218320 21415059 101% -71527 458 -41396 408 -30 131050 73%
Személyi jelleg réforditasok -5 647 466 -3 646 507 -2000 959 55% -10364 245 7383950 2980295 40%
Ertékcsdkkenési leirds és amortizacio -1116791 616 955 -499 836 81% -1978599 -1249226 729373 58%
?ajat t,ermezlesu ,k85Z|EtEk 52257 24876 77133 -310% 202241 245267 -447 508 -182%
dlloményvaltozasa
quEb rn’ukode5| bevételek -300 134 97036 -397170 -409% 447515 -33488 414027 1236%
(réforditasok)
EBITDA 8504727 2756565 5748162 209% 12876676 3882635 8994041 232%
EBITDA hdnyad 14,9% 10,0% - - 13,5% 74% - -
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 7387936 2139610 5248326 245% 10898 077 2633409 8264 668 314%
Kamatbevétel 84468 6878 77 590 1128% 166 005 24739 141266 571%
Kamatkoltség -304358 90 642 213716 236% -552216 205378 -346 838 169%
Pénzligyi muiveletek egyéb bevételei

“nzugylm 9y 217534 98 495 119039 121% -300 034 142172 -157 862 111%
(réforditdsai)
Pénziigyi eredmény -437 424 182259 -255165 140% -686 245 -322811 -363434 113%
Reszesgde§ ta,,rSUIt vallalatok 125624 0 125624 0% 144 693 0 144 693 0%
eredményébdl
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 7076 136 1957 351 5118785 262% 10356525 2310598 8045927 348%
Nyereségadd 727376 -119775 -607 601 507% -1209 683 -201 052 -1008 631 502%
ADOZOTT EREDMENY 6348 760 1837576 4511184 245% 9146 842 2109 546 7037 296 334%
Anyavdllalati részvényesek részesedése 6419 552 1759152 4660 400 265% 9053 765 2099 659 6954 106 331%
Kiilsé tulajdonosok részesedése 70792 78424 -149 216 -190% 93077 9887 83190 841%
1 részvényre juté eredmény (EPS) (EUR) 0,44 0,12 - - 0,62 0,14 - -
1 részvényre juté higitott eredmény

o 0,44 0,12 - - 0,62 0,14 - -
(higitott EPS) (EUR)

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2021. jinius 30-i nem auditdlt és 2020. junius 30-i nem auditdlt beszdamoldi

A Csoport értékesitési arbevétele 2021. Il. negyedévben 57 138 ezer eurd volt, ami 29 638 ezer eurdval (108%)
magasabb a bazisid6szak értékénél. A kimagaslo ndvekedéshez nagymértékben hozzajarult az Uj német gyartécég
nagyrészben egészségligyi szegmensre irdnyuld, és a Cégcsoport magyar egészségiligy felé torténd védoéruha
értékesitése. Az alaptevékenységében is rendkivil erés forgalmi ndvekedést ért el a Tarsasdg valamennyi piacon,
ahol a novekedési mértéket fokozta, hogy a bazisként szolgalé negyedév volt a 2020-as évben a koronavirus altal
leginkabb sujtott idészak.
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Az érbevétel béviilése mellett nétt a kereskedelmi arrés és arréstdmeg is 2021. Il. negyedévben a bazisidészakhoz
képest. Ehhez nagymértékben hozzajarult a kiemelkedé eredményt termelé egészségligyi szegmens, de a
hagyomanyos termékek értékesitésébdl szarmazo arrés is javult a csoport tagjainal. Az export, magyar, roman és
szerb piacok gyarapitottdk legnagyobb mértékben a Csoport kereskedelmi arréstdmegét a negyedévben, de
minden lednyvéllalat esetében bévilt a realizalt arréstdmeg, és annak arbevételre vetitett hatékonysaga is javult a
Tarsasag vallalatainal.

Tovabb javult a gyartas hatékonysaga. A szabadkai Uvegszovet gyar kibocsatasa 2021. Il. negyedévben is magasan
a bazisidészaki érték felett alakult. Az EPS gyartds is bévilt a bazishoz képest, mig a halos élvédék masodik
negyedéves kibocsatasa a tavalyi évhez képest kissé visszaesett a szerbiai gyaregységben. A kdli habfélia gyar
kibocsatasa a bazisidészaki szint felett alakult. A német flizgyarté egység tovabbra is magas kapacitas-kihasznéltsag
mellett m(kodott. Az alapanyag ellatasi zavarokat sikeresen kezelte a Tarsasag minden gyaregységében, biztositva
ezzel a gyartas folyamatossagat.

Nagymértékben novekedtek a Csoport gyartasi alap- és egyéb anyagok koltségei, az energia és az lizemanyag
koltségek, illetve az egyéb igénybe vett szolgdltatdsok értéke. Szintén emelkedtek a karbantartdsi koltségek, mig az
idegen szallitasi koltségek és a bérleti dijak nem emelkedtek szamottevéen 2021. Il. negyedévében a
bazisidészakkal 6sszehasonlitva. A sajat termelést készletek dllomanyvéltozasat is figyelembe véve a Tarsasag
anyagok és igénybevett szolgaltatasok koltségei Osszességében a forgalom bdévilésénél kisebb mértékben
emelkedtek (101%) a negyedévben az el6z8 évi bazishoz képest.

Az ascherslebeni gydr mukodésének, a magyar telephelyen létesitett Uj gyartéegységeknek, illetve a
béremeléseknek tulajdonithatéan 55%-kal novekedtek a személyi jellegl raforditdsok 2021. Il. negyedévében a
bazisidészakkal 6sszehasonlitva. 2021. junius végével 1 207 f6t alkalmazott a Csoport, szemben a bazisidészak 1 099
fés dllomanydval. A szabadkai Givegszovet gyar dolgozoi létszama 497 f6 volt a negyedév végén, ami megegyezik a
2020. juniusi allomannyal. A Masterplast Nonwoven gyarban 44 f6 dolgozott a negyedév végén, a
gyartoegységekkel bévilé magyar lednyvallalat 1étszama pedig 47 fével haladta meg a bazisévi zardallomanyt.

Nagyrészben a német ascherslebeni lednyvéllalat mikodéséhez és a magyar telephelyen létesitett gydrtdsi
kapacitasokhoz kapcsoléddan névekedett a Tarsasagnal az elszdmolt amortizacié 2021. Il. negyedévben.

Nagyobb 6sszegi vevoi értékvesztés elszamolasanak kdvetkeztében ndvekedtek az egyéb miikodési raforditasok
2021. ll. negyedévben a bazisidészak eredményével szemben.

Mindezek eredményeképpen a Csoport EBITDA-ja 2021. Il. negyedévében 8 505 ezer eurd (14,9% EBITDA hanyad)
volt a bazisidészak 2 757 ezer eurds (10% EBITDA hanyad) értékével szemben, ami 209%-o0s novekedést jelentett. A
hatékony mikodésnek és a gyartas boviilésének kdszonhetden ndvekedett az alaptevékenység EBITDA-ja, melyet
az egészségipari szektor (német gyartds és védbruha értékesités) magasabb eredményessége tovabb javitott.

Figyelembe véve az értékcsokkenést is, az lizleti tevékenység eredménye az elsé negyedévben (EBIT) 7 388 ezer
eurd volt, ami 245%-kal haladta meg a bézis 2 140 ezer eurds értékét.

Romlott a Tarsasdg kamateredménye, a kamatkoltségek és a kamatbevételek is néttek 2021. Il. negyedévben a
bazishoz képest. A kedvez6 kamatozasu kétvénnyel refinanszirozott hitelek miatt hatékonyabba valt a finanszirozas,
ugyanakkor a novekedéshez sziikséges forrasok bevondsa miatt jelentésen novekedett, ami 6sszességében 136
ezer euro veszteséget jelentett a bazissal 6sszehasonlitva.

A pénzugyi miveletek egyéb bevételei/réforditdsai donté részben az arfolyameredményeket tartalmazza. A
Csoport tobbségében eurdban és amerikai dollarban szerzi be termékei jelentés részét, melyeket helyi devizdban
értékesit, ezért a helyi devizak arfolyammozgasa jelentésen befolydsolja a Csoport pénzligyi eredményét. Mivel az
orszagok tobbségének devizdja az eurdban kotott, igy az EUR/USD mozgdsa is kihat — dollar alapu beszerzéseknél
- az arfolyam eredményekre.
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A Térsasdg - féleg a tavol-keleti — beszerzésekhez kapcsolédd arfolyamhatasok kiegyensulyozasa érdekében
EUR/USD és EUR/HUF hataridés ligyletekkel rendelkezett 2021. Il. negyedévben is. A nyitott Uigyeltek nem realizalt
arfolyam eredménye, valamint a negyedévben lezart tgyletek realizalt arfolyamhatasa is megjelenik a pénzugyi
miveletek egyéb eredményében.

Az alabbi tablazat a Csoport szamara fontosabb devizak arfolyamait mutatja 2021-ben, 2020-ban és 2019-ben:

- - o - - o

oy o) (o oy iy (o

g g g ] 2 g 3 3 3 5 |3

e a S I~ S - - 2 2 2 2 2

Zaroarfolyamok = I I I I o = = = = =

) o ) o ) )

N N N N N N

A B C D E F C/A F/D C/B F/E F/C
EUR/USD 1,12 1,10 1,12 1,23 117 1,19| 100,04% | 96,81% | 102,19% | 101,20% | 105,95%
EUR/HUF 330,52 359,09 356,57 365,13 363,73 351,90 [ 107,88% | 96,38% | 99,30% | 96,75% | 98,69%
EUR/RON 4,78 4,83 4,84 4,87 4,93 4,931 101,32% | 101,18% | 100,35% | 100,03% | 101,74%
EUR/RSD 117,59 117,50 117,58 117,58 117,58 117,57 | 99,99% | 99,99% | 100,06% | 99,99% | 99,99%
EUR/UAH 26,42 30,96 29,95 34,74 32,72 32,30 | 113,35% | 92,98% | 96,73% | 98,71% | 107,85%
USD/HUF 294,74 327,07 317,83 297,36 309,66 296,04 | 107,83% | 99,56% | 97,17% | 95,60% | 93,14%
USD/RON 4,26 4,40 4,32 3,97 4,20 4,141 101,47% | 104,45% | 98,29% | 98,70% | 95,82%
USD/RSD 104,92 | 106,68 | 104,63 95,66 | 100,43 98,74 | 99,73% | 103,21% | 98,08% | 9832% | 94,37%
USD/UAH 23,69 28,06 26,69 28,27 27,89 27,18 | 112,69% | 96,12% | 95,12% | 97,46% | 101,81%

Forrds: Magyar Nemzeti Bank drfolyamai

Az arfolyamhatésoknak tulajdonithatdéan a pénzigyi miveletek egyéb eredményeként 218 ezer eurd veszteség
kerult elszdmoldsra 2021. Il. negyedévben, a bazisidészak 98 ezer eurd veszteségével szemben.

A Csoport adézott eredménye 2021. Il. negyedévben 6 349 ezer eurd nyereség volt, ami 245%-kal haladja meg a
bazisidészak 1 838 ezer eurds nyereségét.

Osszefoglalva, az év elejétél fennall6 alapanyagpiaci helyzetben tovébbra is helyt allva, egy Gjabb erés, eredményes
negyedévet tudhat maga mogott a Tarsasag. 108%-kal tudott néni az arbevétel 2021. Il. negyedévben. A forgalom
bévilése mellett nétt a kereskedelmi arrés is. Tovabb javult a sajat gyartas hatékonysaga. A szerbiai Gvegszovet és
EPS gyar kibocsatasa, illetve a javuld trendet mutatd kali habfélia gyar kibocsatasa is ndvekedett, a szerbiai halos
élvédd gyartas kissé alul maradt a tavalyi év azonos idészakahoz képest. A német flizgyarté egység ismét magas
kapacitas-kihasznaltsdg mellett mlikodott a negyedévben. A Csoport EBITDA-ja 2021. . negyedévében 8 505 ezer
eurd (14,9% EBITDA hanyad) volt a bazisidészak 2 757 ezer eurds (10% EBITDA hényad) értékével szemben, ami
209%-0s noévekedést jelentett. A Csoport pénzugyi eredménye romlott, az adézott eredmény 2021. mésodik
negyedévében 6 349 ezer eurd nyereség volt, ami kozel harom és félszerese a bazisidészak 1 838 ezer eurds
nyereségének.
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6. Atfogo jovedelem

Adatok euréban 2021. 06. 30. 2020. 06.30.

Mérleg szerinti eredmény 9 146 842 2109546
Atvéltasi kiilonbozet* 686 302 -1525168
CCIRS Ugylethez kapcsolodé atfogd jovedelem* -583 965 0
Az anyavallalat részesedése a tarsult vallalkozasok értékének valtozasabol* 11234 -23439
Egyéb atfogo jovedelem 113571 -1548 607
Atfogé jovedelem 9260413 560 939

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2021. junius 30-i nem auditdlt és 2020. junius 30-i nem auditdlt beszdmoldi

* Késébbi idészakokban nem keriil elszamolasra az eredménykimutatdsban
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7. Mérleg bemutatasa és elemzése

A Cégcsoport lizletének erds éven beliili szezondlis hatdsa miatt a Tarsasag 2021. junius 30-i mérlegét az el6z6 év
azonos id6épontjdhoz tartozé mérlegadatokkal dsszehasonlitva mutatja be és elemzi. Killon tablazatban kerdil
bemutatdsra az év végi dllomannyal torténé 6sszehasonlités.

Adatok euréban 2021. 06. 30. 2020. 06.30. Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszk6zok 79 087 989 35994 394 43093 595 120%
Immateriélis javak 168 141 131533 36 608 28%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 454725 297 398 157 327 53%
Halasztott ad6-eszkdzok 724 844 365 146 359 698 99%
Befektetett eszk6zok 80 435 699 36788 471 43 647 228 119%
FORGOESZKOZOK
Készletek 31510589 22544 333 8966 256 40%
Vevék 34756 853 16774677 17982 176 107%
Adokovetelés 1671042 1547 124 123918 8%
Egyéb pénziigyi kdvetelések 600 101919 -101 319 -99%
Egyéb forgoeszkdzok 1667 359 5767 746 -4 100 387 -71%
Pénzeszkdzok 8913700 5386 363 3527337 65%
Forgoeszk6zok 78520143 52122162 26 397 981 51%
ESZKOZOK OSSZESEN 158 955 842 88910633 70 045 209 79%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5503939 5503939 0 0%
Tartalékok 29656 432 25 485 008 4171424 16%
Visszavasarolt sajat részvény -2280 148 -451 224 -1828 924 405%
Anyavadllalat részesedése az eredménybdl 9053 765 2099 659 6 954 106 331%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat toke 41933988 32637382 9 296 606 28%
Kilsé tulajdonosok részesedése 1899 756 460119 1439637 313%
Sajat toke 43 833744 33097 501 10736 243 32%

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 6 604 425 4122971 2481454 60%
Tartozésok kdtvénykibocsatasbol 34008 081 16 822 827 17185 254 102%
Halasztott addkotelezettség 351822 185 580 166 242 90%
Halasztott bevételek 31551374 3373118 28178 256 835%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 4796 809 786 852 4009 957 510%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 77 312511 25291348 52021163 206%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 11327379 11048137 279242 3%
Széllitok 15114307 11439490 3674817 32%
Rovid lejaratu pénziigyi lizing kdtelezettségek 179 628 197 472 -17 844 -9%
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 2443 545 1974383 469 162 24%
Adokotelezettség 3660832 2376195 1284637 54%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 449799 625 658 -175 859 -28%
Céltartalékok 810 467 285167 525300 184%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 3823630 2575282 1248348 48%
Rovid lejaratu kotelezettségek 37 809 587 30521784 7 287 803 24%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 115122098 55813132 59 308 966 106%
FORRASOK OSSZESEN 158 955 842 88910633 70 045 209 79%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2021. junius 30-i nem auditdlt és 2020. junius 30-i nem auditdlt beszdmoldi
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A Csoport eszkdzéllomanya 2021 junius 30-an 158 956 ezer eurd volt, ami 70 045 ezer euréval mutatott magasabb
értéket a bazisidészak szamainal.

A német gyartéegység akvizicidja, valamint az elinditott beruhdzdsok miatt a befektetett eszkdzok értéke 2021. 11
negyedév végén 80 436 ezer eurdt mutatott, ami 43 647 ezer eurdval magasabb a bazisidészak fordulénapi
allomanydanal. A Tarsasag 2021 juniusaig 27 726 ezer eurd 6sszeget koltott targyi eszkdz beszerzésre a targyévben.

A gyartasi kibocsatasok novekedése miatt a készletdllomany 2021. Il. negyedév végén 31 511 ezer eurd volt, ami 8
966 ezer eurdval magasabb a bazisidészak zardkészleténél.

A negyedéves forgalmi névekedéssel (108%) dsszhangban névekedett a Tarsasag vevéallomanya. Ertéke 2021,
junius végével 34 757ezer eurd volt, ami 17 982 ezer eurdval (107%) magasabb a 2020-as bazisnal.

A Csoport pénzeszkdz dlloménya 2021. junius 30-an 8 914 ezer eurdt mutatott, szemben a 5 386 ezer eurds 2020. I1.
negyedév végi eszkdzértékkel.

Az MNB éltal inditott kétvényprogram keretében 2020 utolsé negyedévében kibocsatott 6 mrd forint névértéki
kotvénnyel a Tarsasdg stabil forrdst biztositott a mar folyamatban 1évé, és jovébeni beruhazasaihoz is. Ezzel
novekedett a Csoport kotvényekkel kapcsolatos kotelezettsége a mérlegben.

A halasztott bevételek értéke 28 178 ezer eurdval ndvekedett a, beruhazdsokhoz kapcsolédd, eredménnyel
szemben még el nem szédmolt tdmogatdsoknak tulajdonithatéan a bazisidészakhoz viszonyitva.

A Csoport szallité allomanya 15 114 ezer eurdn zart a tavalyi Il. negyedév végi 11 439 ezer eurds értékhez képest.
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8. Cash-flow, bankiinformacio
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Adatok euréban 2021. 06. 30. 2020. 06.30. Valtozas Index

(A) (B) A-B (A/B-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Addzés el6tti eredmény 10356 525 2310598 8045927 348%
gtztsi?;f;r;ési leirds, amortizacio és targyi eszkdzok 1978599 1249226 729373 58%
Elszdmolt értékvesztés 373426 153957 219469 143%
Készletek hianya és selejtezése 42712 12294 30417 247%
Céltartalékok feloldasa (képzése) 493 301 66 343 426 958 644%
Targyi eszkdzok, immateridlis javak értékesitésének (nyeresége) -21500 11684 -33185 -284%
Kamatkoltség 552216 205378 346 838 169%
Kamatbevétel -166 005 -24739 -141 266 571%
Tarsult véllalkozésokbdl szarmazé (nyereség) veszteség -144 693 0 -144 693 0%
Nem realizalt (arfolyamnyereséqg) arfolyamveszteség 726 305 -346 656 1072962 -310%
Miikodotéke valtozasai:
Vevokovetelések allomanyvaltozasa -18 369 885 -2456736 -15913 149 648%
Készletek llomanyvéltozésa -6 474821 -1300323 -5174 497 398%
Egyéb forgdeszkdzok dllomanyvéltozasa -943 849 -4.862 941 3919092 -81%
Széllitok dlloméanyvaltozasa 1808 040 711714 1096 326 154%
Egyéb kotelezettségek alloményvaltozasa 6157829 262795 5895035 2243%
Fizetett nyereségadd 0 0 0 0%
Uzleti tevékenységbél szarmazé netté cash flow -3631800 -4 007 406 375607 -9%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszk6zok, immateridlis javak beszerzése -27 726 359 -1010841 -26715518 2643%
J"Féa'\:gé/:etle;znkbzék, immateridlis javak értékesitésébdl szarmazéd 70882 18330 52557 287%
Leanyvallalatok értékesitése 0 100 -100 -100%
Kapott kamat 166 005 24739 141 266 571%
Befektetési tevékenységbol szarmazo netté cash flow -27 489 472 -967 672 -26 521 800 2741%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Hitelfelvétel 8251416 6978 989 1272427 18%
Hiteltorlesztés -158 690 -1524107 1365417 -90%
Fizetett kamat -552216 -205 378 -346 838 169%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo nett6 cash flow 7540510 5249 505 2291006 44%
Pénzeszkozok ndvekedése (csokkenése) -23 580762 274 426 -23 855188 -8693%
Pénzeszkozok az év elején 33266 652 4530 341 28736311 634%
Pénzeszkozok arfolyamkiilonbozete -772190 581595 -1353785 -233%
Pénzeszkozok az év végén 8913700 5386363 3527338 65%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2021. junius 30-i nem auditdlt és 2020. junius 30-i nem auditdlt beszdmoldi
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Az Uzleti tevékenységbdl szarmazo nettd pénzforgalom 2021. II. negyedév végén -3 632 ezer eurd volt, szemben a
bazisidészak — 4 007 ezer eur6s értékével.

A befektetési tevékenység cash-flow-ja -27 489 ezer eur6 volt, szemben a bazisid6szak -968 ezer eurds értékével.
A pénziigyi tevékenység netté cash-flow-ja 7 541 ezer eurd volt, a bazisidészak 5 250 ezer eurdjaval szemben.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkdz dllomdanya 2021. junius 30-an 8 914 ezer eurdt mutatott, ami 3 527 ezer
eurodval volt magasabb a 2020. junius végi 5 386 ezer eurds eszkdzértéknél.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6doé informaciok:

A Tarsasag és leanyvdllalatai 2021. junius végével megfeleltek a bankszerz6désekben megfogalmazott kovendans
eléirdsoknak.

Masterplasttal kapcsolatos vizsgalatok:

A romaniai adbéhatdsdg a Tarsasdg romdniai lednyvallalata beszallitoit érintd, antidomping ald esé termékek
importjdhoz kapcsolédd feltételezett addtartozas miatti vizsgdlatot a MASTERPLAST Romania S.R.L.-re is
kiterjesztette, majd a nyomozdéhatésdg a MASTERPLAST Romania S.RL.-t és két vezetd tisztségvisel6jét
meggyanusitotta. Az eljards idejére 2 019 880 eurd (9 951 341 RON) keretdsszeg erejéig torténd esetleges jovobeli
végrehajtas biztositékaul a MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdondban allé romaniai ingatlanokra lefoglalast és
elidegenitési tilalmat rendelt el.

Az intézkedés a MASTERPLAST Romania S.R.L. m(kddését, gazdasagi tevékenységétnem érinti, nem korlatozza.

A hatdrozat ellen a vallalat jogorvoslattal élt, a jogorvoslati eljards jelenleg is folyamatban van. A lezajlott
adovizsgalat eredményeképpen a romaniai adohatdsag hatarozataban sszesen 252 918 eurd (1 246 053 RON) AFA,
valamint 80 508 eurd (396 638 RON) késedelmi kamat befizetési kotelezettséget allapitott meg az ellenbrzott
2014.01.01.-2016.08.31. idészakra vonatkozdan. A vdllalat az esetleges kotelezettség fedezetére bankgaranciat
nyujtott be.

A romaniai adéhatdsag a Tarsasag romaniai lednyvallalatdndl inditott transzferdr vizsgélat keretében a 2014-2018-
as Uzleti évekre vonatkozdan 470 672 euré (2 318 107 RON) adohianyt allapitott meg. A Tarsasdg a megallapitas
ellen szakérték bevonasaval fellebbezett, az eljaras jelenleg is folyamatban van. A késébbi lehetséges addbirsag
elkeriilés érdekében a 2020-as évben a Tarsasag a teljes Osszeget medfizette az addhatdsdg felé, amit az
eredménykimutatasban az ,Egyéb mikodési bevételek (raforditasok)” soron szamolt el.
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9. Sajat toke elemeinek valtozasa
= o ¥ g
] = X~ = = ND =S 9 a ]
i E : 1 S N© T XX @ @
- - o T » = = 3 = 0
Adatok euréban § $ 5 B 5§ 38 e 28 =g °
8 : 2 2 gs 53 28% | 252 | s 2
g = © 3 - <25 <33 3" g
w x 3
2020.01.01. 5503939 381447 | 8062732 | 23061535 [ -8686325 22437942 4572942 | 32133376 | 472963 32606339
Meérleg szerinti 0 0 0 0 0 0 2099 659 2099 659 9887 2109 546
eredmény
CCIRS ugylethez
kapcsolodo atfogo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
jovedelem
MRP tkejuttatas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Egyéb atfogo jovedelem 0 0 0 0 -1525876 -1525876 o| -1525876 22731 -1548 607
EI626 évimérleg szerinti 0 0 0 4572942 0 4572042 | -4572042 0 0 0
eredmeny atvezetése
U R 0 69777 0 0 0 0 0 69777 0 69777
részvények
Egyéb 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2020. 06.30. 5503939 451224 | 8062732 | 27634477 | -10212201 | 25485008 | 2099659 | 32637382 | 460119 33097501
2021.01.01. 5503939 138422 | 8062732 | 27634477 | -11860594 | 23836615 5767984 | 34970116 | 1899176 36 869 292
Meérleg szerinti 0 0 0 0 0 0 9053 765 9053 765 93077 9146842
eredmény
CCIRS ugylethez
kapcsolédé atfogé 0 0 0 0 583 965 -583 965 0 -583 965 0 583965
jovedelem
MRP tékejuttatds 0 173141 0 0 0 0 0 173141 0 173141
Egyéb atfogo jovedelem 0 0 0 0 790 033 790 033 0 790 033 -92 497 697 536
EI626 évimérleg szerinti 0 0 0 5767984 0 5767984 |  -5767984 0 0 0
eredmeny atvezetése
U Rl 0 2314867 0 0 0 0 0| -2314867 0 2314867
részvények
Egyéb 0 0 0 154235 0 -154235 0 -154235 0 154235
2021. 06. 30. 5503939 2280148 | 8062732 | 33248226 | -11654526 | 29656432 9053765 | 41933988 | 1899756 43833744
Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2021. jinius 30-i nem auditdlt és 2020. junius 30-i nem auditdlt beszdmoldi
10. Mérlegen kiviili kotelezettségek
Cég név Garancia tipusa Garanciaval fedezett 6sszeg | Pénznem | Osszeg EUR-ban | Pénznem
Masterplast Romania Bankgarancia 1246053 RON 252918 EUR
Masterplast Romania Bankgarancia 396 638 RON 80 508 EUR
Masterfoam Kft. Vam 10000 000 HUF 28417 EUR
Masterfoam Kft. Pélyazati garancia 251003 670 HUF 713281 EUR
Masterplast Proizvodnja DOO Subotica | Valtd 0 EUR 0 EUR
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 220000 EUR 220000 EUR
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 2 000 000 EUR 2 000 000 EUR
Osszesen: 3295125 EUR

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2021. junius 30-i nem auditdlt beszdmoldja, valamint a Csoport vezetdi informdcis rendszerébdl szarmazo

nem auditdlt adatok
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Mérlegen kivili kotelezettségek: pénzligyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem
feltlintetett tételek (pl. kezességvallalds, garanciavallalas, zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).

A romdniai addvizsgdlat hatarozatanak megfeleléen 1 246 053 RON, valamint 396 638 RON késedelmi kamat
befizetési kotelezettség fedezetére a Tarsasdg bankgaranciat nyujtott be. Figyelembe véve az ligy jogi kimenetelét

- egyeztetve a Tarsasag jogi tandcsadojaval - a kotelezettség fligg6-kotelezettségként kerlil bemutatésra.

11. A Masterplast szegmenseinek bemutatasa

2021.I-ll. né T s Fel nem osztott | Szegmensek kozti I
(Adatok euréban) RIECRESC Gyartas koltségek kiszlirés LCE L L
Arbevétel 80961873 14410104 46 158 0 95418135
Szegmens kozti arbevétel 17 897 383 32227238 1024 245 -51 148 866 0
Ertékcsokkenés -492 120 -1342678 -143 801 0 -1978 599
MUikodési raforditasok -92226 514 -39242 145 -2221 666 51148 866 -82 541459
EBITDA 6632742 7395197 -1151263 0 12876 676
Arbevétel% 6,71% 15,86% -107,55% - 13,49%
EBIT 6140622 6052519 -1295 064 ] 10898 077
Arbevétel% 6,21% 12,98% -120,99% - 11,42%
Targyi eszkoz 11972307 61796 003 5817824 0 79586 134
Készlet 25109472 7 882 066 19051 0 33010589
2020. I-ll. né PN i Fel nem osztott | Szegmensek kozti .
(Adatok euréban) Ertékesites Gyartas koltségek kisztirés Konszolidalt
Arbevétel 52451214 0 0 0 52451214
Szegmens kozti drbevétel 14 865 692 16 920 846 0 -31786 538 0
Ertékcsdkkenés -564 370 -557 813 -127 043 0 -1249226
MUikodési raforditasok -63 531 580 -15 846 065 -977 472 31786538 -48 568 579
EBITDA 3785326 1074781 -977 472 0 3882635
Arbevétel% 5,6% 6,4% 0% - 7,4%
EBIT 3220956 516 968 -1104515 0 2633409
Arbevétel% 4,7% 3,1% 0% - 5,0%
Targyi eszkoz 10 867 456 18938 598 6188 340 0 35994 394
Készlet 15423 021 7121312 0 0 22 544 333

Az Ertékesitési szegmens arbevétele 2021. 1. félévben 98 859 ezer eurd volt, ami 31 542 ezer euréval (47%) magasabb
a bazisidészak értékénél. A forgalom béviilése mellett névekedett a kereskedelmi drréstomeg is 2020. I. félévéhez
képest. Altaldnosan nétt a Csoport realizalt kereskedelmi arrése is a piacokon. Az értékesitési EBITDA 6 633 ezer
eurd volt, az EBITDA hényad pedig 6,7%.

A Gyartasi szegmenst vizsgalva az arbevétel 2021. I. félévben 46 637 ezer eurd volt, ami 29 716 ezer euréval (176%)
magasabb a bazisidészak értékénél. A termelési kibocsatasok bdviilése mellett hatékonyabba és eredményesebbé
valt a sajat gyartas. A gyartasi EBITDA 7 395 ezer eurd (EBITDA hanyad 15,9%) volt szemben a 2020. I. féléves 1 075
ezer eurdval (EBITDA hanyad 6,4%). Az értékcsdkkenést is figyelembe véve az EBIT 6 053 ezer eurd volt 2021. elsé
félévében a tavalyi 517 ezer eurdéval szemben. Az egyes gydrtdegységek termelési teljesitménye az aldbbiakban
kerll bemutatasra.
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A Csoport gyartési tevékenységét érdemben a Covid19 okozta megbetegedések, munkaeré kiesések nem
befolyasoltak. Kisebb rovid kapacitas csokkenések voltak a termelés soran sajat dolgozok megbetegedése miatt, de
ez nem ment a vevok kiszolgalasdnak rovésara. Az alapanyag ellatast is tudta biztositani a Tarsasag annak ellenére,
hogy az alapanyagok elérhetésége nagyon korlatozott volt. Erezhetéen tdbb piacon, tébb versenytarsnal alakult ki
kapacitaskiesés nem elegendd alapanyag miatt. A gyartasi tevékenység sordn tdbb Uj beszallité alapanyagat
tesztelte és illesztette be a Vallalat a gyértési eljdrasaba, ezzel biztositva a szélesebb potencidlis beszallitdi kort.

A Csoport szabadkai EPS gydraban a 2021-es év masodik negyedévében a termelés 11%-kal volt magasabb az el6z6
év azonos idészakandl. Az elsé féléves kumuldlt termelés 18%-kal haladta meg az el6z6 évi bazist. Nem csak
mennyiségi novekedés jellemezte az idészakot, hanem a nagyobb értékl termékek sulya is novekedett a
portfélidban.

A szabadkai halés élvédé gyartas kibocsatasa - a rekord elsé negyedéves mennyiségtél elmaradva - 19%-kal
elmaradt a tavalyi év erés bazisatdl a ll. negyedévben. Kumuldltan a féléves termelés igy is 13%-kal a bazis felett
teljesitett.

Szabadkén az lvegszovet gyadrban a végtermék kibocsatdsa tobb, mint 32%-kal volt magasabb, mint a tavalyi
masodik negyedév, igy a kumulalt féléves teljesitmény ndvekedése megkozelitette a 30%-ot. A késztermék
gyartastdl kicsit elmaradt a félkész termékek gyartasi mennyiségének névekedése, de az is 23%-kal volt magasabb
félév végével a bazisnal.

A Csoport kali kdzpontu habfélia Uzemében jelentds mértékben, 39%-kal volt magasabb a kibocsatas, mint a tavalyi
év azonos idészakaban. Igy az elsé féléves kibocsatas dsszességében 20%-kal volt a bazis felett.

A sarszentmihalyi kdzponti telephelyen a diffuzids tetéfédlia gyartd lGzemrész folytatta lzemszerl termelését
nagyobb kibocsatas mellett, amely kb. 50%-kal volt tébb az elsé negyedév mennyiségénél. A konfekcionalo,
tekercsel6 Uzemrész negyedéves teljesitménye duplaja volt az el6z6 évi mennyiségnek, kumuléltan féléves
viszonylatban 70%-kal haladta meg a bazist.

Az ascherslebeni flizgyarté egység magas kapacitas-kihasznaltsaggal folytatta a termelést a Il. negyedévben is. A
legyartott termékek kdzvetlenll vevékhoz keriltek kiszallitasra, konkrét rendeléseket kiszolgalva.

A Csoport folytatta sajat mindsitett alapanyagbodl késziilé védelmi overdlok - egészséguigyi késztermékek —
gyartasat hazai varrodai kapacitdsok bevondséaval, a megkotott szallitasi szerzédések teljesitésével.

A Csoport legnagyobb beruhdzasat fejezte be hataridére a masodik negyedév végével. A Sarszentmihdlyon
megvalositott beruhdzas eredményeképpen a Csoport képes hosszutavon kiszolgalni az egészségipari
felhaszndlasra gyartott fliz termékekkel a regionalis piacokat. A tervek szerint a felfuté gyartas a lll. negyedévben
piacképes késztermékeket gyart, folyamatosan javuld gyartasi mennyiségek és hatékonysag mellett.

12. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2021.06. 30. 2020.12.31. 2020. 06. 30.
Tarsasagnal dolgozok 54 47 46

Csoportszinten alkalmazott 1207 1109 1099

Forrds: a Csoport vezetdi informdcids rendszerébdl szdrmazé nem auditdlt adatok

13. A negyedév vége és jelen negyedév végi jelentés publikalasa kozti jelentésebb események

A kozzétett informacidkon kivil jelentés esemény nem tortént.
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14. Mérleg bemutatasa a 2020. december 31-i allomannyal 6sszehasonlitva

Adatok euréban 2021.06. 30. 2020.12. 31. Valtozas Index
(A) (B) A-B (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 79 087 989 48 904 259 30183730 62%
Immateridlis javak 168 141 176 669 -8528 -5%
Goodwill 0 4291000 -4291 000 -100%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 454725 298 798 155927 52%
Halasztott adé-eszkozok 724 844 753 967 -29123 -4%
Befektetett eszk6zok 80435699 54 424 693 26 011006 48%
FORGOESZKOZOK
Készletek 31510589 25084 151 6426 438 26%
Vevék 34756 853 16754723 18002 130 107%
Adokovetelés 1671042 618 569 1052473 170%
Egyéb pénziigyi kovetelések 600 13 006 -12 406 -95%
Egyéb forgoeszkdzok 1667 359 1763577 -96 218 -5%
Pénzeszkozok 8913700 33266 652 -24 352 952 -73%
Forgo6eszko6zok 78520143 77 500 678 1019 465 1%
ESZKOZOK OSSZESEN 158 955 842 131925371 27030471 20%
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5503939 5503939 0 0%
Tartalékok 29656 432 23836615 5819817 24%
Visszavasarolt sajat részvény -2280 148 -138 422 -2141726 1547%
Anyavallalat részesedése az eredménybdl 9053 765 5767 984 3285781 57%
Anyavallalati részvényesekre juto sajat toke 41933988 34970116 6963 872 20%
Kiilsé tulajdonosok részesedése 1899 756 1899176 580 0%
Sajat toke 43 833 744 36 869 292 6964 452 19%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 6 604 425 3925533 2678892 68%
Tartozéasok kotvénykibocsatasbol 34008 081 32771800 1236281
Halasztott adokotelezettség 351822 337911 13911 4%
Halasztott bevételek 31551374 3362161 28189213 838%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 4796 809 4598 549 198 260 4%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 77 312511 44995 954 32316557 72%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 11327379 5913 545 5413 834 92%
Szallitok 15114 307 13306 267 1808 040 14%
Rovid lejaratu pénziigyi lizing kotelezettségek 179628 268 759 -89131 -33%
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 2443 545 2479708 -36 163 -1%
Adokotelezettség 3660832 2496 539 1164 293 47%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 449 799 449 799 0 0%
Céltartalékok 810 467 317 166 493 301 156%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 3823630 24 828 342 -21004712 -85%
Rovid lejarata kotelezettségek 37 809 587 50060 125 -12250538 -24%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 115 122 098 95 056 079 20066 019 21%
FORRASOK OSSZESEN 158 955 842 131925371 27 030471 20%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2021. jinius 30-i nem auditdlt és 2020. december 31-i auditdlt beszamoldi
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15. Konszolidacios korbe tartozé gazdasagi tarsasagok

Tarsasag neve L5 Torzstoke Deviza Tul’ajdom Szav’azatl Tevékenység
helye hanyad arany
Masterplast Romania S.R.L. Romania 36000 | RON 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast YU D.o.0. Szerbia 192557060 | RSD 100% 1009 | EPitSanyag nagykereskedelem,
EPS és livegszdvet gydrtas
Master Plast s.r.o. Szlovékia 26 555 EUR 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20000 HRK 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27000 UAH 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 200 000 PLN 80,04% 80,04% Epitéanyag nagykereskedelem
MasterFoam Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 100% 100% Folia gyartas
Masterplast Kft. Magyarorszag 10000000 | HUF 100% 100% Egeszsegl];gyl qlapanyag— s
késztermék gyartas
Masterplast D.O.O. MaE::(j(l;_nia 973255 | MKD 10% 10% Epitéanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223500 | UAH 100% 100% Vagyonkezelé
Masterplast Hungaria Kft. Magyarorszag 230000000 | HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Mastermesh Production Kft. Magyarorszag 300000000 | HUF 100% 100% Uvegszdvet gyéartas
Masterplast International Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 100% 100% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Nonwoven Németorszag 25 000 EUR 50% 50% F|IZ[ és tobbrétegli membran
GmbH gyartas
Fidelis Bau Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 100% 100% Thermobeton gyartas
Kozvetett kapcsolatok:
Masterplast D.O.O. MaEcseZ;:;-nia 973255| MKD 80% 80% Epitéanyag nagykereskedelem
Masterplast Proizvodnja D.o.o. Szerbia 600 000 RSD 100% 100% XPS gyartas
A csoport tdrsult vdllalkozdsa:
Masterprofil Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 20% 20% Profil gyartas
Master Modul Kft. Magyarorszag 3000000 | HUF 25% 25% Moduldris épliletek gyartasa
T-CELL Plasztik Kft. Magyarorszag 104000000 | HUF 24% 24% EPS gyartés

Forrds: a Csoport vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

A Vidllalat konszolidalasa részesedés értékelés (Equity moddszer) alapjan torténik az eredménnyel szemben. A
részesedés valods értéke az id6kozi vezetdségi beszamold készitésekor megegyezik a véasarlasi értékkel, igy az
eredménykimutatas a részesedés értékelésbél adédo kilonbozettel nem médosult.
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16. Vezeto allasu személyek és a Kibocsatéo miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak

Az Igazgatdtandcs tagjai a targyiddszakban:

Megbizas kezdete .. Igazgatotanacs
. . . . .. Megbizas . . . . . .
Név Beosztas (igazgatosagi vége /lgazgatosag tagként Részvénytulajdon
tagsag kezdete) 9 eltsltott id6

Tibor David Igazgatétanacs elnoke 2008.04.03. 2022.04.30. | hozzavetblegesen 13 év 4 548,057,db
torzsreszveny

Acs Balazs gazgatotandcs 2008.04.03. 2022.0430. | hozzavetélegesen 13 év 3877259 db
alelndke torzsrészvény

Dirk Theuns lgazgatdtanacsi tag 2014.05.01. 2022.04.30. | hozzavetdlegesen 7 év -
Dezse Margaret lgazgatoétanacsi tag 2020.05.01. 2022.04.30. | hozzavetdlegesen 1 év -
Sinké Otté lgazgatoétanacsi tag 2020.05.01. 2022.04.30. | hozzéavetdlegesen 1 év -

A Térsasag fels6-vezetésének adatait az alabbi tablazat mutatja 2021. junius 30-an:

Jelenlegi felsdvezet6i

Jelenlegi felsovezet6i

Részvénytulajdon

Név L pozicio kezdete pozicié megsziinése (db)
Tibor David Elnok 2008.04.03. hatdrozatlan idejd 4548 057
Acs Balazs Alelndk 2008.04.03. hatarozatlan idej(i 3877259
Nadasi Robert Vezérigazgatd 2018.08.01. hatarozatlan idejt 67 799

17. ATarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei

A Térsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezé részvényesei a jelentés lezdrasnak idépontjaban a bejelentések

alapjan:
Név Letétkezel6 Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David nem 4548 057 31,15%
Acs Balézs nem 3877 259 26,55%
SOH Kft. és LPH Kft. egyttesen nem 798 869 5,47%
Osszesen 9224185 63,17%
18. A sajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének bemutatasa
2021. 06. 30.
Kibocsato tulajdondban lévé 205 000
Leanyvallalatoknal Iévé 0
Osszesen 205 000
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19. A Masterplast Nyrt. targyidészakban megjelent kozzétételei

Publication Object
date

2021.01.04. | Szavazati jogok, alaptéke

2021.01.08. | Ujabb livegszévet gyartasi fejlesztést indit a Masterplast

2021.01.12. | Tajékoztatas a 2021. januar 12-i befektetdi tajékoztatohoz kapcsolddd anyagokrol

2021.01.14. | Tajékoztatas a 2021. januar 12-i online befektetdi tajékoztato videofelvételének kozzétételérdl

2021.02.01. | Szavazati jogok, alaptéke

2021.02.17. | Informaciés dokumentum kotvények regisztracidjahoz

2021.02.17. | Bejelentés kotvények regisztraciojat illetéen

2021.02.25. | Id6kozi vezetdségi beszamold

2021.03.01. | Szavazati jogok, alaptéke

2021.03.03. | ADR. KALLIWODA RESEARCH GmbH elemzése a MASTERPLAST Nyrt-rél

2021.03.03. | ADR. KALLIWODA RESEARCH GmbH elemzése a MASTERPLAST Nyrt-rél

2021.03.29. | Kozgydlési meghivd

2021.03.31. | Egészségligyi késztermékgyartas beruhazas a Masterplastnal

2021.04.01. | Szavazati jogok, alaptéke

2021.04.07. | Kozgylilési elSterjesztések

2021.04.07. | Javadalmazasi nyilatkozat

2021.04.12. | Tajékoztatds k6z0s tarsasdg létesitésérol

2021.04.26. | Szerzédés egészségiigyi véddruhak beszallitasarol

2021.04.27. | Tajékoztatds megjelend sajtocikkhez kapcsoléddan

2021.04.29. | ATarsasag kozgyuilési hataskorben eljard igazgatdtanacsdnak hatarozatai

2021.04.29. | FTjelentés

2021.04.29. | Eves jelentés

2021.04.29. | Osszefoglalé Jelentés

2021.05.03. | Szavazati jogok, alaptéke

2021.05.04. | Tajékoztatds sajat részvények atruhdzasarol

2021.05.04. | Vezet6i feladatokat ellatd személy ligyletére vonatkozd bejelentés

2021.05.07. | Tajékoztatds sajat részvény atruhazasarol MRP Szervezet részére

2021.05.14. Tajékoztatds Utemterv szerinti részvény-visszavasarlasi programrél Munkavallaloi Résztulajdonosi Programhoz (MRP)
kapcsoloddan

2021.05.17. | Tajékoztatds sajat részvények vasarlasardl

2021.05.18. | Tajékoztatds sajat részvények vasarldsarol

2021.05.19. | Tajékoztatds sajat részvények vasarlasardl

2021.05.20. | Tajékoztatas a 2021. év |. negyedévének gazdélkodasarol

2021.05.20. | Tajékoztatds sajat részvények vasarldsarol

2021.05.21. | Tajékoztatds sajat részvények atruhazasarol

2021.05.21. | Tajékoztatds sajat részvények vasarlasardl

2021.05.26. | Tajékoztatds sajat részvények vasarldsarol

2021.05.26. | Tajékoztatds sajat részvények vasarlasardl

2021.05.27. | Tajékoztatds sajat részvények vasarlasardl

2021.05.28. | Tajékoztatds sajat részvények vasarldsarol

2021.05.31. | Tajékoztatds sajat részvények vasarlasardl

2021.06.01. | Szavazati jogok, alaptSke

2021.06.01. | Tajékoztatds sajat részvények vasarldsarol

2021.06.02. | Tajékoztatas sajat részvények vasarlasardl

2021.06.03. | Tajékoztatds sajat részvények vasarlasardl

2021.06.04. | Tajékoztatas sajat részvények vasarlasardl

2021.06.07. Tajékoztatds az éves rendes kdzgytilés hataskorében hozott igazgatotanacsi hatarozatoknak megfeleld valtozasok
cégjegyzékbe tortént bejegyzésérél

2021.06.07. | A MASTERPLAST Nyrt. hatalyos Alapszabdlya

2021.06.25. | XPS gyartési beruhdzést indit a Masterplast Szabadkén

2021.06.29. | Egészségipari textilia gyartd lizem dtaddsa

2021.06.29. | Csatlakozés a Kiemelt Exportdr Partnerségi Programhoz

2021.06.30. | Osztalékfizetési hirdetmény

2021.07.01. | Eredmény elérejelzés fellilvizsgalata

2021.07.01. | Szavazati jogok, alaptéke

2021.07.14. | Tajékoztatads a Novekedési Kétvényprogram keretei kdzott torténé kotvénykibocsatasban valo részvétel elinditasarol

2021.08.02. | Szavazati jogok, alaptdke

2021.08.16. | Rendkivili tdjékoztatds hitelmindsitésrél
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A, a tovabbiakban
JTarsasag”) kijelenti, hogy az alkalmazhaté szamviteli el6irdsok alapjan, a Tarsasdg legjobb tudomasa szerint
elkészitett 6sszevont (konszolidalt) féléves beszamold valds és megbizhatéd képet ad a kibocsétd és a
konszolidacidba bevont vallalkozésok eszkozeirdl, kdtelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérol
és veszteségérdl, tovabba az 6sszevont (konszolidalt) vezetdségi jelentés megbizhatéd képet ad a kibocsatd és a
konszolidaciéba bevont vallalkozasok helyzetérél, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a pénzigyi év
hatralévé hat honapjat érinté fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Sérszentmihaly, 2021. augusztus 18.

Tibor David
az lgazgatotanacs elndke
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