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PROGRAM

» Visszatekintés 2021
Nadasi Robert

= Iparagi elemzeés
Fekete Beatrix (Portfolio)

= Stratégia 2022-2024

Dezse Margaret, Tibor David,
Acs Baldzs, Nadasi Robert,
Dr. Szokodi Csaba

= Kérdesek és valaszok
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VISSZATEKINTES
2021
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HATTER

= 25 éve a piacon

= O orszagban leanyvallalati jelenlét
= 2011 ota a tdézsden

» Fokuszban a szigetelOrendszerek

= Egeészsegipariindulas
Foglalkoztatottak szama: 1374 6

MASTERPLAST



GYARTOBAZISOK

ASCHERSLEBEN

Németorszag

Specialis flizek és tobbrétegli
membranok gyartasa

CSOR =

Magyarorszag
Thermobeton (EPS és XPS
vagasi hulladék
visszagylijtése a magyar
piacroél és Ujrahasznositasa)

ZALAEGERSZEG

Magyarorszag
EPS szigetel6lap
Kisebbségi tulajdon

KAL
Magyarorszag

Extrudalt PE hab
Szarazépitészeti profilok

HAJDUSZOBOSZLO

Magyarorszag

EPS szigetelG6lap
Kisebbségi tulajdon

SARSZENTMIHALY

Magyarorszag

Diffuzios tet6folia gyartas és
konfekcionalas

Higieniai textilek és
egészsegligyi késztermeékek
gyartasa

SZABADKA

Szerbia
Uvegszdvet hald
Halds élvédd profil
EPS szigetelOlap
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SIKERTENYEZOK

Kedvezd iparagi kornyezet
Erds ellatasi lanc (alapanyagkrizis)

Ascherslebeni gyar

Egészségligyi értékesités, veddruha
Bovuld, hatekony gyartasok

Javulé leanyvallalati eredmeényesség
Eros vallalati kultura
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ARBEVETEL ELOREJELZES: 190,3 millié euré

M eurd M eurd

Magyarorszag 86,9 47,3 84%
Export 26,9 16,2 66%
Németorszag 15,2 8,9 70%
Lengyelorszag 11,8 8,3 42%
Romania 14,5 13,7 6%
Szerbia 11,9 9,6 24%
Ukrajna 10,4 8,4 24%
Szlovakia 6,9 5,1 36%
Horvatorszag 3,9 3,6 7%
Eszak-Maceddnia 1,9 1,5 28%

NETTO ARBEVETEL 190,3 122,7 55%



ARBEVETEL TERMEKCSOPORTONKENT

Termékcsoportok 2021 FC m
%

M euro M eurd

Homlokzati hdszigetelo

76,6 54,1 42%
rendszer
Tetofoliak es teto 29 5 20,2 46%
elemek
Szarazépiteszeti 17.8 12.4 44%
rendszer
Ho-, hang-, es 16,9 13,4 26%
vizszigeteld anyagok
Eplto!parl kiegeszitd 5.8 5.5 5o
termekek
Ipari alkalmazasok 43,7 17,1 155%

NETTO ARBEVETEL 190,3 122,7 55%



EREDMENY ELOREJELZES

, Adozott Adozott

Arbeveétel EBITDA EBITDA y ,

(millié eurd) (millié eurd) % eredmeny  eredmeny
(millio euro) %

2021 elorejelzés 190,3

11,7% 15,4

Valtozas % 55,1%

100,9%

140,6%



HELYZETERTEKELES
2021
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ATADOTT BERUHAZASOK

» Egeszségipari alapanyaggyartas —
9,5 mrd forint

= Egeszsegligyi késztermek gyartosor —
2,6 mrd forint

= Uvegszovet gyartasfejlesztés —
2,7 mrd forint

= Telephely és logisztikai fejlesztések —
~ 0,6 mrd forint
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OSSZEGZES

Er6sodd piaci pozicio

BOvuld gyartasi kapacitasok
(szigetelBipar és egeszségipar)

Szervezetfejlesztés

Kimagaslo eredményesseg

Sikeres kotvénykibocsatasok
Tovabbi fejlesztések
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IPARAGI ELEMZES
FEKETE BEATRIX

PO rtfolio




A magyar tozsde egyik sztarja volt

tavaly a Masterplast

BUX-komponensek arfolyamelmozdulasa 2021-ben

= Izgalmas mid-cap sztorik a BET-en

= Tobb mint kétszerezett tavaly a
Masterplast arfolyama

= A BUX-komponensek kozul a
masodik legjobb teljesitmenyt
nyujtotta, csak az Alteo ,,eldzte be”

= Disclaimer: természetesen a
multbeli j6 teljesitmény nem garancia
az arfolyam jovdbeli alakulasara,
egyik részvénynél sem

PO rtfolio

Alteo
Masterplast
AutoWallis
Waberer’s
PannErgy

4iG

OTP

Nyomda
Richter

Mol

CIG Pannonia
Graphisoft Park
Akko Invest
Mtelekom

N 41,2%
N 38,8%
N 36,8%
BN 34,3%
B 24,3%
B 19,2%
B 17,3%

B 15,1%

B 14,3%

B 12,4%

M9, 7%

M 8,3%

Appeninn  -18. 5% I
Opus  -29% I

-60% -10% 40% 920%

Forras: Refinitiv, Portfolio

134,4%

N 107,1%

140%

190%



A Masterplast helye a BET-en

szintlépés a tézsdén, marcius 0ta BUX-tag, az atlagos napi forgalom mar kozeliti a Telekomet

A legnagyobb atlagos napi forgalmu BUX- A legnagyobb piaci kapitalizacioju BUX-tagok
komponensek az elmult egy évben (millié forint) (milliard forint)
oTP _ 7988 oTP _ 5208
Mol - 2113 Mol _ 2204
Richter - 2057 Richter - 1655
Mtelekom | 158 Mtelekom . 434
4iG |144 Opus I 159
Masterplast | 124 4iG I 92
Akko Invest | 48 Masterplast 64
opus | 46 AutoWallis | 52
AutoWallis | 34 Alteo | 46
PannErgy | 31 Graphisoft Park 42
0 2000 4 000 6 000 8 000 10000 0 1000 2000 3000 4000 5000 6000
Forras: Refinitiv, Portfolio Forras: Refinitiv, Portfolio
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Kilatasok

= Altaldnos és iparagi kdrnyezet kedvezd
= EpitSipar tovabb szarnyal, nagy megrendelésallomany

= Eurdpai Unidban a zold programok beindulasa, Uj néemet kormany
torekvesei

= Energiatakarékossag, klimavaltozas elleni fellépés tartos keresletet
biztosit a szigeteldanyagok piacan

= Hosszu ciklus az épitOiparban, az 5 szazalékos afa hatasa 2026 végeéig
kihat

= A magasabb marzsu egészsegligyi lizletag tovabbi bovilése erds profit
driver

PO rtfolio



Kilatasok - kockazatok

Mi lesz a szaguldo alapanyagarakkal, az emelkedé6 energiaarakkal, a
beszlkilt beszallitoi lancokkal?

A |0 hir, hogy varakozasok szerint iden mar enyhillhetnek az ellatasi
problémak

Inflacié hatasa, béremelések, koltsegek novekedeése

Emelkedd kamatkdrnyezet, NKP megszinese — lekotott finanszirozas

Valasztasok jonnek tavasszal — A Masterplastnal kozvetlen hatasra nem
szamitunk, kimeneteltél fuggetlendl

PO rtfolio



Arazas

PO rtfolio

A Masterplast 12 havi visszatekintd P/E ratajanak alakulasa és a

hosszi tavi atlag (5 év) 25

20

15

. 10
M i

2017.01. 2017.09. 2018.05. 2019.01. 2019.09. 2020.05. 2021.01. 2021.09.
Forras: Refinitiv, Portfolio

= A befektetOk a jovot arazzak

= 2020 elejetdl az arfolyam felfutott, majd a profit
novekedese is kovette

= Avisszatekint6 P/E rata visszatért a historikus atlaghoz



Arazas

PO rtfolio

Az Masterplast és az épitoipari peer group* 12 havi visszatekinto

it P/E rataja (jobb t.) és az arazasi prémium/diszkont (bal t.) -

80%
60%
40%
20%
0%
-20%
-40%
-60%
-80%

-100%

2017 2017 2018 2019 2020 2021 2022

*Rockwool, Kingspan, Lindab, Saint Gobain, Selena, Rawlplug (Koelner) atlagos értéke
Forras: Refinitiv, Portfolio

= A Masterplast részvényei jelentds diszkonttal forognak a
legkdzelebbi szektortarsakhoz képest

= Ezamultbanisigy volt, 2020 végén - 2021 elején ez a
jelentds diszkont kezdett eltlnni

= Mostanra Ujra alulértékeltté valt, a Masterplast P/E rataja 10
koril mozog, a szektoratlag 20 kornyékén alakul



Az Masterplast és az europai egészségiigy* 12 havi visszatekinto
— P/E rataja (jobb t.) és az arazasi prémium/diszkont (bal t.) -
0

80% W 20

60% 15

40% 10

20%

0%

-20%

-40%

4 4 -60%

Arazas

-100%
2017 2018 2019 2020 2021 2022

*Stoxx 600 health care index
Forras: Refinitiv, Portfolio

= A core tevekenység tovabbra is az épitOipar, de az
egészsegligyi szegmens is egyre hangsulyosabb

= Az europai Stoxx 600 health care indexhez képest szintén
jelentds diszkonttal forognak a Masterplast részvényei
visszatekintd P/E alapon

PO rtfolio



Arazas

PO rtfolio

A Masterplast és a legkozelebbi szektortarsak 12 havi
visszatekintd P/E rataja

szektoratlag (Masterplast nélkil) _ 19,2
elemzéi célarak atlagaval _ 14,4
Saint Gobain | 12,6
Rawlplug (Koelner) _ 11,1
Masterplast _ 10,8
Selena _ 7,6

Forras: Refinitiv, Portfolio . : 10 . £e <3 30 e

= Alig van a Masterplastnal olcsobb részveny jelenleg a
legkdzelebbi versenytarsakkal 6sszehasonlitva

= Jelenleg két elemzdi célar van érvényben a Masterplast
részvényeire, a Kalliwoda célara 6152 forint, az MKB
legfrissebb célara 5167 forint, az atlagukkal 14-szeres a P/E



A Masterplast és peer groupjanak arazasa (vart profitndvekedés
2022/2021,x-tengely és 2022-es elGretekintd P/E rata, y-tengely)

35
Kingspan
® 30
Rockwool R?=0,30
0 o 25
et @Lindab
g o 20
_______ ' Saint Gobain 15
et ..
Masterplast e
® Rawlplug (Koelner) 5
0
-40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40%

Forras: Refinitiv, Portfolio
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Konkluzio

= A Masterplast mar nem ugyanaz a cég, ami 2 éve volt

» A hazai t6zsde egyre izgalmasabba valé midcap-szegmensének egyik
legnagyobb kapitalizacioju és forgalmu tagja

= A kilatasok kedvezdek, folytatodhat a novekedés a Masterplastnal, amit a
menedzsment legfrissebb célkitlzeései is alatamasztanak

= Az iparagi kornyezet biztato, de kockazatok vannak
= A részvenyek kifejezetten olcsok a legkozelebbi szektortarsakhoz kepest

PO rtfolio



STRATEGIA
2022-2024

MASTERPLAST



UZLETAGAK
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TRENDEK ES HATASOK

= A lakhatassal kapcsolatos mindségi
elvarasok nonek

Klimavedelem jelentosége

Novekvo energiaarak
Szigorodo energetikai szabalyozok

Elénk szigetel8ipari piac, tdmogatott
épluletfeldjitasi programok
Ujrahasznositas szerepe
felértékelddik
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STRATEGIA

Tovabbi hdszigetel6 anyagok gyartasa
— kapacitasbdvites, zoldmezds
beruhazas, akvizicid

XPS gyartas elinditasa

Webkereskedelem tamogatasa, B2B
webportal inditasa

Ujrahasznosithat
szigetelOrendszerek fejlesztése

Automatizalas és robotizalas

MASTERPLAST




MODULARIS
GYARTAS

MASTERPLAST



TRENDEK ES HATASOK

Uj épiiletek iranti béviils azonnali
kereslet

A kivitelezoi szakmunkak korlatos
elérhetfsege

Eldmunkat kivalté technoldgiali
megoldasok elterjedése

Uj, gyorsan novekvo piaci szegmens

Széles korl épllet funkciok
Hatékony gyartas

MASTERPLAST



STRATEGIA

» Epiiletmodulok gyartasanak inditasa
Uzemi kortlmeények kozott

VersenyelOny: széles beszallitoi - e I m“mu lﬂ
kapcsolatrendszer, sajat gyartasi |
hatter, meglévo szakmai tudas,
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Fejlesztes eve: 2022, tomeggyartas

indulasa: 2023 ' B.W' ’ o ’*)ﬂ.

2023: 500 modulegyseg, ~10 millio
euro
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EGESZSEGIPAR
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TRENDEK ES HATASOK

» Az egeszseg szerepe felertekelddik,
eloregedd tarsadalom, novekvo
egészsegligyi kiadasok

= Az egyszer hasznalatos higiéniai
textiliak hasznalata folyamatosan
bdvil

= Korforgasos gazdalkodas szerepe n6

A
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STRATEGIA

Higiéniai textil alapanyaggyartas
felfuttatasa

Kesztermek portfolio kialakitasa,
gyartasa es értékesitese

Masterplast Medical brand
Beszallitoi partnerség

Egészségipari termékek
visszagyljtése és Ujrahasznositasa

A
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MUKODESTI
KIVALOSAG

MASTERPLAST



SZERVEZETIE§
HUMAN STRATEGIA

Akvizicids, integrald kepesseg
erdsitése

Ertékalapt mikddés, vallalati kulttra
fejlesztése

Tehetségslriseg novelese

Uzleti folyamatok hatékonyabba
tétele, digitalizalas

A
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ESG MEGFELELES

= Hulladék és karosanyag kibocsatas-,
fajlagos energiafelhasznalas
csokkentese

= Megujuld energiaforrasok hasznalata
= Korforgasos gazdalkodas fokusz

= CSR programok

= Transzparens, etikus mikodes

ElsO ESG riport 2022-ben

A,
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PENZUGYI
STRATEGIA

MASTERPLAST
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FINANSZIROZAS

Eredmeny visszaforgatasa

Kotvény alapu finanszirozas

Nagyértekl projektekhez
tokebevonas

Egészséges finanszirozasi struktura
megtartasa

MASTERPLAST




KOZEPTAVU EREDMENY ELOREJELZES

, Adozott Adozott
Arbevetel EBITDA EBITDA , .
(millié eurd) (millié eurd) % eredmeny  eredmeny
(millio euro) %
2019 107 7,3 6,8% 4,5%

2020 122,7 11,1 2,0% 5,2%

2021 elorejelzés 190,3 11,7% 15,4 8,1%

2022 elorejelzés 215

12,4% 16,5 7,7%

2023 elorejelzés 13,1% 21,0 8,2%

2024 elorejelzés 13,4% 8,7%



UZLETI ALAPOK

» Erds novekedeés a szigetelGiparban

» Egészsegligyi alapanyag és
késztermék gyartas felfuttatasa

BOvuld Gvegszovet gyartoi kapacitas
XPS gyartas indulasa

Modularis Uzletag indulasa

A
MASTERPLAST



UZLETI ALAPOK

= Tovabbi tervezett beruhazasok
= Méretgazdasagi hatékonysag
= M({kodési hatekonysag

= Elterd negyedeves eredmeényesség
2022-ben

A,
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EGY RESZVENYRE VETITETT NYERESEG

Adozott eredmény EPS
(millié eurd) (eurd/részvény)
2020
2021 eldrejelzés 15,4 1,05
2022 elorejelzeés 16,5 1,13
2023 elorejelzés 21,0 1,44

2024 elorejelzés 1,81



OSZTALEKPOLITIKA

Adozott eredmény Osztalék kifizetés

(millid euro) (forint/részveny)

2020

2021 elorejelzés 15,4
2022 elorejelzés 16,5
2023 elorejelzés 21,0

2024 elorejelzes

OSZTALEK IRANYELV: Osztalékfizetés az adozott eredmény maximum 50 szazaléka, amit az iparagi kdrnyezet, a jovébeni
beruhazasok és a m(ikodo téke igény befolyasol.




KERDESEK ES
VALASZOK

MASTERPLAST




Koszonjuk a
figyelmet
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