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Az 1997-ben alapitott Masterplast f6 tevékenységi kore az épitSipari szigetel6anyagok és szigetel6 rendszerek,
valamint egészségligyi textilidk és higiéniai termékek gydrtasa és értékesitése. A magyarorszagi kézponti nemzetkozi
cégcsoport 10 eurdpai orszagban mikddtet sajat tulajdonu lednyvallalatot, ahol 7 telephelyen tébb kilonbozé
gyartoegységet Uzemeltet. A Csoport épitGipari termékeivel a homlokzati hészigetel6 rendszer, hé-, hang- és
vizszigetelés, tet6fedés, valamint a szdrazépitészet terlletén, higiéniai termékeivel pedig az egészségiparban van
jelen. Nemzetkozi és hazai gyartébazisai biztositjdk a versenyképességet ahhoz, hogy a csoport termékei
lednyvallalatain és partnerein keresztil jussanak el az eurdpai és egyes Eurdpan kivili piacokra. A Masterplast a
fenntarthatdsag, energiahatékonysag és kornyezetvédelem szempontjait mind belsé folyamataiban, mind pedig
termékei gyartasaban és fejlesztésében kiemelten fontosnak tartja.

1. OSSZEFOGLALO

Az épitGipart is eléré negativ gazdasagi hatasok és a piac sziikiilésének kovetkeztében a Tarsasag arbevétele a IV.
negyedévben 17%-kal csokkent a bazishoz képest. Mig a bazis negyedévben az aruhiany jellemezte piacon a
stratégiai készletekkel rendelkez6 Masterplast erés poziciéban volt, addig a targynegyedévben az alacsonyabb
kereslet kovetkeztében csokkend alapanyag- majd késztermékarak mellett a magasabb készletszint hatranyt
keresletet és alacsonyabb marzsokat eredményeztek. N6vekedtek a Vallalat egyéb gyartasi - legnagyobb aranyban
energia - koltségei is. Mindezek kovetkeztében a Tarsasag IV. negyedéves EBITDA- ja 1 020 ezer eurd volt (2,7%
EBITDA hanyad) szemben a bazis 3 624 ezer eurds (8,0% EBITDA hanyad) értékével. A Csoport szamara kedvezétlen
arfolyammozgasok tovabb rontottak az eredményt, igy a Tarsasag 1 385 ezer eurd addzas utani veszteséggel zarta
az utolsé negyedévet. Eves szinten a Tarsasag arbevétele 5%-kal béviilt és atlépte a 200 millié eurét az épitGipari
szegmens erds, egészségipari termékeladasok visszaesését is kompenzalé teljesitményének kdszénhetSen. A
Tarsasag éves EBITDA-ja (20 383 ezer eurd, 10,1% EBITDA hanyad) és adozott profitja is a 2023 januarjaban
elérejelzett szint felett alakult. Osszesitett 15 646 ezer eurés adézott nyeresége 3%-kal maradt el az egy évvel
korabbi 16 070 eurds bazistol. A fenti készlethatas miatt a 2023 elsé felében tovabbra is a bazisnal alacsonyabb, de
a kordbbi készletek kifogyasaval parhuzamosan javulé jovedelmezdséggel szamol a Tdarsasag. 2023 masodik
félévében mar pozitiv novekedési trendre szamit a Csoport, az akkor mar miikodé Uj beruhazasainak és a
varakozdasok szerint elindulé eurdpai szintii feltjitasi tamogatasi programoknak kdszonhetéen. A felujitasi szektor
hészigetelési piacaban rejlé lehetdségek hosszu tavon biztositjak a Masterplast novekedési palyajat, igy a Tarsasag
folytatja stratégiai nagyberuhazasainak megvaldsitasat.

Adatok ezer EUR-ban 2022. IV. né 2021. IV. né 2022. |-IV. né 2021. I-IV. né

Ertékesités arbevétele 37 663 45 376 201 799 191 489
EBITDA 1020 3624 20383 22831
EBITDA hanyad 2,7% 8,0% 10,1% 11,9%
Adozott eredmény -1 385 1892 15 646 16 070
Adézott eredmény hanyad -2,4% 4,2% 8,0% 8,4%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2022. december 31-i nem auditdlt és 2021. december 31-i auditdlt beszadmoldi, valamint a Csoport
vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazo nem auditdlt adatok

e Aglobdlis energiavalsag, a fokozddd inflacié és a kamatkornyezet romldsa erésen hatnak az épitGiparra a Tarsasag
piacain. Az 0] épitésekhez kapcsolddo kereslet tovabb esett, mig a feldjitasi szegmensben az energiahatékonysag
novelését tamogatd munkalatok irdnt fennmaradt az érdekl6dés. Az orszagokat tekintve altaldanosan csokkené
vagy stagnald ipardgi tendencia érvényesilt, a szerz6désallomany és megkezdett beruhazasok szama szinte
mindenitt elmaradast mutatott az egy évvel korabbitdl. Ukrajnaban a februdr végétdl fennallé haborus helyzet
tobb régidban is korlatozza az épitGipar miikodését. Bar a kdzép és a nyugati terileteken folynak a munkalatok,
az iparagi mutatdk még jelentésen elmaradnak a tavalyi szamoktdl.
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A Masterplast arbevétele 2022. V. negyedévben 37 663 ezer eurd volt, 17%-kal alacsonyabb a 2021-es év azonos
id&szakanal. A 2022-es teljes év arbevétele 5%-kal meghaladta a bazist az épitSipari szegmens erds, egészségipari
termékeladasok visszaesését is kompenzald teljesitményének kdszonhetben.

Az iparagi kereslet valtozasaval 6sszhangban a negyedik negyedévben 7%-kal bévilt legnagyobb hanyadot
képvisel6 (58%), nagyrészt sajat gydrtasu termékeket magdba foglalé6 homlokzati hdszigetel§ rendszerek
termékcsoport arbevétele, a tobbi, Ujlakasépitésekhez kot6d6 termékcsoport arbevétele viszont csokkent. A
tet6folidk és tetd elemek arbevétele 22%-kal, a szarazépitészeti rendszer termékcsoport forgalma 29%-kal, a h6-
, hang- és vizszigetel6 anyagoké pedig 19%-kal zart a bazis alatt. Az épitGipari kiegészité termékek eladasai
mérsékelt visszaesést mutattak (-5%), az ipari alkalmazéasok termékcsoport forgalma 68%-kal csokkent.

A legnagyobb sulyd magyar piacon csak épitGipari termékcsoportokra fékuszalva 9%-os béviilést mutatott a
szegmens, azonban az ipari alkalmazasok gyengébb teljesitménye miatt Gsszességében 22%-kal csokkent a
Tarsasag magyarorszdagi forgalma az utolsé negyedévben. Novekedett az arbevétel Lengyelorszagban (56%) és
Horvatorszagban (8%), a Tarsasag tobbi piaca viszont alacsonyabb forgalmat hozott az egy évvel kordbbihoz
képest (Export -19%, Romania -6%, Németorszag -40%, Olaszorszag -16%, Szerbia -11%, Szlovakia -27%, Eszak-
Maceddnia -26%). A haboruval sujtott Ukrajnaban a harcmentes teriletekre korlatozdodd Uzleti tevékenység
mellett 6sszességében 23%-kal esett vissza a negyedéves forgalom az el6z6 év utolsé negyedévéhez képest.

Az alacsonyabb arbevétel, tovabba a magasabb dron beszerzett készletek és az év soran megnovekedett gyartasi
(jellemz6en energia) koltségek hatasara a kereskedelmi arréstomeg 2022. IV. negyedévben a bazisid&szaki érték
alatt alakult, az arrés forgalomra vetitett mértéke csokkent. Az év végére mérsékl6d6 energiapiaci arak a Csoport
szamara a gyartasi koltségek csokkentését vetitik el6re, mivel piaci aron biztositja a Tarsasdg az
energiabeszerzéseket és nem a 2022-es évben magas lekotott energiaarakon.

Tovdabb nétt a szerbiai EPS gyartas kibocsatasa, az el6z6 negyedéves csdkkenés utan javult a halds élvéds gyar
kapacitaskihasznaltsaga. A beruhazasok révén novekedtek a termelési kapacitasok a szerbiai Givegszovet gyarban,
melynek lekdtésén dolgozik a Tarsasdg. A Csoport kali kdzpontu habfdlia lzemében nem folyt termelés a negyedik
negyedévben, ugyanis a Tdrsasag szeptemberben értékesitette habfdlia gyartd berendezéseit, és folyamatban
van az Uj EPS Uzem kialakitdsa a telephelyen. A 2023 masodik félévében varhatéan mikodé két uj EPS gyarto (kali
telephely és az olaszorszagi Reggio Emilia megyében létesitendd lizem) és az Uj XPS gyartd Gzemek (szerbiai
gyartébazis telephelyén) lehetGséget biztositanak tovabbi térnyerésre a nyugat-eurdpai piacokon is. Csokkent az
ascherslebeni flizgyartd egység kibocsatdsa a tavalyi bazishoz képest. A sarszentmihalyi kbzponti telephelyen a
diffuziés tet6fdlia gyartas az egy évvel kordbbi kibocsatasi szinten miikodott, a flizgydrtd részlegben pedig egyre
novekvé mértékben kotik le a kapacitdsokat a vevéi rendelések. Az egészségligyi termékek esetében tovabbra is
termékfejlesztések folynak a vevéi igények minél szélesebb kord kiszolgalasa érdekében.

A sajat termelésl készletek allomanyvéltozasat is figyelembe véve a Tarsasag anyagok és igénybevett
szolgdltatdsok koltségei az drbevétel csokkenése (-17%) mellett Gsszességében a bazis szintjén alakultak a
negyedik negyedévben.

Nagyrészt a szerb gydregység l|étszambdviilésének, illetve a bérszinvonal piaci trendekkel Osszehangolt
emelésének tulajdonithatéan 20%-kal ndvekedtek a személyi jellegl raforditdsok 2022. IV. negyedévében a
bazisid&szakkal 6sszehasonlitva. 2022. december végével 1 499 6t alkalmazott a Csoport, szemben a bazisid6szak
végi 1 379 f6s allomanyaval.

A Tarsasagnal elszamolt amortizacid a bazis id&szaki szinten alakult. A magyar és szerb telephelyen torténd
beruhdzdsokhoz kapcsoléddan az elszamolt amortizdcidéval ardnyosan sor kerilt a kapott téamogatasok
elszamoldsara.

Az egyéb m(ikodési eredmények soron 2 159 ezer eurd nyereséget szamolt el a Tarsasag szemben a bazis idGszak
4 255 ezer eurds veszteségével, ahol a kiilonbozetet a kapott tdmogatdsok értékcsdkkenéssel aranyos felolddsa
és az értekesitett, felhasznalt készletek értékvesztésének visszairdsa magyardzza. Ukrajnaban a vartnal kedvezébb
fizetési fegyelem és készletkezelés okan a Vallalat csdkkentette ukran kinnlevéségeire és készleteire képzett
értékvesztését.

A Csoport EBITDA-ja 2022. IV. negyedévében 1 020 ezer eurd (2,7 % EBITDA hanyad) volt a bazisid6szak 3 624
ezer eurds (8,0% EBITDA hanyad) értékével szemben. Az dsszesitett EBITDA 20 383 ezer eurd (10,1 % EBITDA



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

hanyad), ami 11% -kal alacsonyabb a bazis 22 831 ezer eurds értékénél, ugyanakkor meghaladta a 2023
januarjaban eldrejelzett értéket.

e Nottek a Vallalat kamatraforditdsai, és a Csoport szdmara kedvezétlen arfolyamhatdsok kévetkezményeként a
pénziigyi mlveletek egyéb eredménye soron is veszteség kerilt elszamolasra 2022. IV. negyedévében a bazis
egyéb pénziigyi nyereségéhez képest. A Tarsasag kedvezd fix kamatozasu forint alapu kotvényekkel (~2,15%) és
valtozo kamatozdsu (~2,85%) eurd alapu hitelekkel rendelkezik, melyekre a romlé kamatkoérnyezet mérsékelt
hatast gyakorol.

e  Mindezek kovetkeztében a Tarsasag addzott eredménye 2022. IV. negyedévben 1 385 ezer eurd veszteség volt.
Osszesitett addzott nyeresége — meghaladva a 2023 januarban el6rejelzett szintet - 15 646 ezer eurdn zart, ami
3% -kal marad el egy évvel korabbi, 16 070 eurds 6sszesitett profittdl.

e A folyamatban lév8 beruhdzasoknak tulajdonithatéan a befektetett eszkdzok értéke 2022. december végén 112
766 ezer eurdt mutatott, ami 21 764 ezer eurdval magasabb a bazisidGszak forduldnapi dllomanyanal.

e A stabil ellatasi [dnc biztositdsa érdekében felépitett magas készletallomany értéke 2022. december végével
60 532 ezer eurd volt, ami 13 443 ezer eurdval magasabb a bazisidészak zardkészleténél. A tébblet novekedés
tartalmazza a sajat gyartdsokhoz kapcsolddo készletezések, illetve a vasarolt készletek mennyiségének és aranak
novekedését. A készletszint optimalizalasdra bevezetett intézkedések hatasa a kovetkez6 id6szakokban varhato.

e A Tarsasag vevGallomanya a bazisidGszakndl alacsonyabb forgalmi teljesitmény mellett 2022. december végével
17 485 ezer eurd volt, 6sszességében 3 526 ezer eurdval alacsonyabb a 2021-es bazisnal.

e A Csoport pénzeszkdzallomanya 25 925 ezer eurd volt 2022. december végén, ami 10 543 ezer eurdval magasabb
a bazis idGszak végi allomanynal. A negyedévben a Tarsasag 9,2 millidrd forint (22 359 ezer eurd) értékben piaci
t6kebevonast valdsitott meg, elsésorban asvanygyapot gyartasfejlesztési terveinek finanszirozasara.

e A két stratégiai beruhazas — a kézetgyapot gyartas Market Zrt-vel 2022 decemberében kotott, kézetgyapot
hdszigetel6anyag gyarak létesitésére irdnyuld stratégiai megallapodas elinditasaval, az Gveggyapot gyartds pedig
2023 januarjaban a tortént akvizicioval - jelen beszamold publikaldsdig a megvaldsitdsi szakaszba léptek.

o AtGkeemelés eredményeként a Vallalat sajat tékéjének értéke 2022. december 31-én 81 578 ezer eurdt mutatott,
ami 33 214 ezer eurdval magasabb az egy évvel korabbi értékénél.

e A gyartds magasabb forgotSke igényének finanszirozasdra bevont alacsony kamatozdsu banki forrasokkal
Osszesen 21 683 ezer eurdval ndvekedett a Vallalat hitelallomanya.

2. Kitekintés

A kedvez6tlen makrokornyezet, a ndvekvd inflacié és az emelkedd kamatok hatasara az épitGipar a recesszid Utjara
|épett. A finanszirozas megdraguldsa visszaveti a befektetéseket, igy tovabbi lassulds varhaté az uj épiletek piacan.
Ugyanakkor kedvezéek a kilatasok a felujitasi szegmensben. Az energiavalsag kezelésében az épiiletek feltjitasa és
energetikai korszer(sitése felértékel6dott, az EU és a kormanyok erGteljes épliletenergetikai tamogatasi programokat
vetitettek el6re Eurépaban. Mindez a romld gazdasagi kornyezet és recesszid kozepette is biztositja a kereslet
novekedését a szigetel6anyagokra.

Ugyan az épitGipari recesszid rovid tavon a Vallalat szdmara is egy visszafogottabb teljesitményl periddust
eredményezhet, a valsagallé ipardgban valé mikodés kozép és hosszu tdvon biztositja a kitlizott ndvekedési célok
elérését. A megvaltozott piaci kdrilményekre reagalva a Vallalat fokuszaba a készletszintek optimalizalasa, a mlkoddési
és gyartasi hatékonysadg nodvelése, valamint a tudatos energiamenedzsment kerilt, mindemellett folytatja a
novekedési palyat megalapozé intenziv beruhazasi stratégia megvaldsitasat.

A hészigetelGanyag-piacon a kordbbi beruhdzasok hatdsai mar a 2023-as évtdl jelentkezhetnek, a magyar és olasz EPS,
valamint a szerb XPS gyartas fejlesztések termdére forduldsaval lehet&ség nyilik tovabbi térnyerésre a nyugat-eurdpai
piacokon is. A novekedési és beruhdzasi stratégidval 6sszhangban a jelenleg résztulajdonban levé zalaegerszegi és
hajdiszoboszIéi EPS gyaregységek fennmaradd Uzletrészére szerzett a Tarsasag vételi opciot 2022 harmadik
negyedévben, amellyel
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a T-CELL Kft. 100%-os tulajdonosdva vdlhat. A vételi opcid a T-CELL Kft. 2022-es éves auditdlt beszamoldjanak
kozzétételétdl, legkésbbb 2023. majus 31. napjatdl terjedd 3 éves idGszakra érvényes.

A Masterplast 2022 oktéberében 9,2 milliard forint értéki sikeres t6zsdei t6kebevonast hajtott végre azzal a céllal,
hogy a friss forrast els6sorban asvanygyapot gyartasfejlesztések finanszirozdsara forditsa. A Tarsasag asvanygyapot
gyartasfejlesztési baruhazasai immar mindkét célzott termékszegmensben a megvaldsitdas fazisaba |épett: a
kézetgyapot gyartas a Market Zrt-vel 2022 decemberében kotott, k6zetgyapot hszigetel6anyag gyarak létesitésére
irdnyuld stratégiai megallapodas elinditasaval, az Gveggyapot gyartds pedig 2023 januarjaban tortént akvizicidval,
amellyel egy el6rehaladott fazisu, 14,1 millidrd forint értékd, 40%-os allami fejlesztési tamogatassal is finanszirozott
Uveggyapot beruhazasi projektre tett szert a magyarorszagi Szerencs teriletén.

A modularis Uzletagban a 2023-mas évben valdsulhat meg a piacra |épés. Ennek el6készitéseként a targyév utolsd
negyedévében sikeresen telepitésre keriilt az els§ modularis irodahaz- Tovabba, 2023 januarjaban a Tarsasag
stratégiai egylittm(ikodési megallapodast kotott a KESZ Holding Zrt-vel. Az egyiittmiikodés keretében az évtizedes
acélszerkezet gyartasi tapasztalattal rendelkez§ KESZ Holding Zrt. részben az acélszerkezetek fejleszt6jeként és
beszéllitéjaként, részben a kozosen kifejlesztett vazzal készil6 modulok vasarldjaként tamogatja a Tarsasag céljait. Az
Uzemszer(l termelés felfutasaval évi 500 épiiletmodul gyartasaval szdmol a Tarsasag, amelyet folyamatosan béviteni
kivan a kovetkezd években.

A tudatos energiagazdalkodas jegyében a Vdllalat benyujtotta igényét a magyar kormany altal Gyarmenté Program
néven meghirdetett palydzatdra, amellyel tébb, mint 40%-0s tamogatdshoz juthat dsszesen 1,6 millié eurd értékd
energiahatékonysdg és energiabiztonsag javitdsa céljabdl eszk6zolt beruhdzashoz.

A Masterplast Ukrajnaban gondoskodott az eszkozok és eréforrasok biztonsagba helyezésérdl, és a hdboruaval nem
sujtott terlleteken jelenleg is m(ikodteti lednyvallalatat. K6zép- és hosszutdvon, a Masterplast, mint az ukran piacon
régéta jelen levé épit6anyag-, szigetel6anyag-gyartd szamara Ukrajna Ujjaépitésében rejl6 uzleti potencidl
ellensulyozhatja a hadboru id6szaka alatt kies6 jovedelmeket.

A stabil ellatasi lanc, a mar megvaldsitott és a folyamatban |év6 gyarto- és fejlesztd beruhazasok, az erds pénzigyi
hattér, az agilis szervezeti kultura biztos alapot nydjtanak a Vallalat tovabbi és fenntarthatd névekedéséhez.

3.  Kiils6 gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkotd szigetelS- és mas épitGanyagok gyartasat és értékesitését jelentés mértékben
befolyasolja a kiilsé gazdasagi, iparadgi kornyezet alakuldsa. Az épitGanyagok és kiegészité termékek forgalma
elsGsorban az Uj épuletek piacdhoz kothet6, mig a szigetelGanyagok (elsGsorban hdszigetelés) forgalma mind az Uj
épitésti ingatlanok, mind pedig a felujitasi piachoz kapcsolddik.

Az elmult id6szakok torténései - orosz-ukran habord, a jarvanyugyi intézkedések, az energiavalsag — vilagszerte magas
inflaciét, a kamatldbak emelkedését eredményezte. Mindez hatassal van az épitGipari kereslet alakuldsara. Az utolso
negyedévben az Uj épitések piaca eurdpai szinten latvanyosan csokkent, ugyanakkor az épiletek
energiahatékonysdganak javitasdra irdnyuld felujitasi szegmensben nem jelentkezett visszaesés. Jelent6sen
befolyasolta az épitSipari piac miikodését az utolsé negyedévben bekovetkezd alapanyag-ar korrekcio. A kereslet
lassuldsdval az alapanyag - mlanyag, acél és lvegszal - arak csdkkenése is megindult, ami a korabbi aruhidnyos
id&szakban elényt jelent6 magas készletszintek leépitésére Osztondzte a szereplSket, tdlkinalatot és arversenyt
eredményezve ezzel a piacon.

A piacok szempontjabdl legnagyobb sulyd Magyarorszdgon az inflacié mértéke és az iranyadd kamat messze a
legmagasabb az EU orszagokat tekintve, miként a forint 2022. évi gyengilése is kiugrd. A negyedik negyedévrdl
rendelkezésre all6 statisztikai adatok szerint némiképp csokkent az épitSipari termelés, az oktéber végi allapot alapjan
éplletek épitésére vonatkozo szerz6désallomany volumene is alacsonyabb szintet mutatott az egy évvel kordbbinal a
vallalkozoi szféraban. Ugyanakkor a szigetel6anyagok piacan az allam targyév végén zaruld otthonfeldjitasi
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tdmogatdsa, illetve az augusztusban bejelentett rezsicsokkentést megvaltoztatd szabalyozdsai a negyedik
negyedévben is taplaltdk a keresletet.

Az elbrejelzett adatok szerint Romania GDP -je 4,9%-kal novekedett 2022-ben, ami kedvez6bb az eddig kozolt
varakozdsokhoz képest. Ugyanakkor az éves inflacids rata tovabb ndvekedett a negyedévben, decemberben 16,4% -
on allt meg. A statisztikai hivatal adatai szerint az épitGipari termelés a negyedév elején minimalis névekedést, majd
kis mérték( csokkenést mutatott a negyedévben az egy évvel korabbihoz képest. Az épitési engedélyek szama nagyobb
visszaesést jelez, 15-33%-kal alacsonyabb szinten alltak az év utolsé hdonapjaiban a tavalyi bazishoz képest.

Becslések szerint Szerbidban 2022-ben a bruttd hazai termék (GDP) redlmozgasaval mérve a teljes gazdasagi aktivitas
2,3 szdzalékos novekedést ért el 2021-hez képest, mikdzben a becsiilt éves inflacio 15,1%. Az épitési munkak értéke
2022-ben 11,8% -kal csokkent az el6z6 évhez képest. A kiadott épitési engedélyek szama az utolsé hdonapokban
folyamatosan csokkent, novemberben 16%-kal alakult a bazis szint alatt.

A februdr 6ta haboruaval sujtott Ukrajndban el6rejelzések szerint 30,4%-kal csdkkent az orszag GDP-je 2022-ben. Az
épitGipar, az ingatlanpiac és a gazdasag tobb agazatara is nyomast gyakorol az orszagban lévé hadidllapot. A statisztikai
adatok alapjan 2022 novemberére 16 800 lakdhaz és 126 700 maganhaz lett romma a haboru miatt, becslések szerint
52,5 millidrd dollar kart okozott Ukrajnanak. A 2021-es adatokhoz képest az els6 harom negyedévben az uj hazak
épitése a felére csokkent. Az ukran dallam lakdsvasarlast tamogatd programmal segiti az otthon nélkiil maradt
allampolgarokat.

2022. negyedik negyedévében Németorszagban a bruttd hazai termék (GDP) 0,2%-kal csokkent 2022. harmadik
negyedévéhez képest. A kamatkornyezet véltozasa és az inflacido a németorszagi épitési konjunkturara is negativan
hat. Egyre jelentGsebbek a lemondasok a lakdsépitéseknél, az Ujlakds épitések szdma jelent6sen elmaradt az el6z6
évben célként kitlizott6l. 2022-ben a németorszagi szigetel6anyagok piaca el&szér nétt harommillidrd eurdra. A
Brancheradar.com piackutatd intézet szerint azonban csak az eladasi arak emelkedése a felelés a névekedésért és a
gyartdi bevételek kozel 13%-os ndvekedéséért, a kereslet valéjaban egy szdzalékkal elmarad az el6z6 évitél.

Lengyelorszagban az utolsé negyedévben 2%-kal nétt a GDP, ami tovabbi lassuldst jelent az el6z6 negyedévi 3,6%-0s
Utemhez képest. A statisztikak alapjan a megkezdett épitGipari beruhazasok szdma és az épitési engedélyek szama
egyarant meredeken esett a bazishoz képest. Az inflacié és az épit6anyagok ardnak emelkedése egyértelmiien
visszafogjak a lakasvasarlasokat és a befektetdi kedvet.

Szlovakidban az épit6ipari kibocsatas Osszességében stagnalt az utolsé negyedévben. A szlovak piacon erGteljes
tulkinalat és ennek hatdsara arverseny jelentkezett a targynegyedévben. Ezzel parhuzamosan az iparagi szereplék
lényegesen kevesebb megkeresést tapasztalnak arajanlatok terén, varjak a kormanyzat altal igért 6sztonzé program
elinduldsat, ami segithetne a kialakult helyzeten. A kormdany altal elfogadott, jelenleg pélyazati szakaszban Iévé z6ld
program keretében a tervek szerint 560 millid eurdbol 30 000 energiafald régi épitésl haz feldjitasat tamogatnak.

Horvatorszagban az év utolsé hdonapjaiban mérséklédést mutatott az inflacids rata, illetve az épitSipari munkalatok
volumene és a kiadott engedélyek szama is enyhén novekedtek. A folyamatosan stabil lakdingatlan-kereslet,
infrastrukturalis beruhdzasok (EU-forrasokbdl finanszirozva), valamint a foldrengés sujtotta teriiletek sziikséges
Ujjdépitése erdsitik és taplaljak keresletet.
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3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatésa

Arbevétel f6 termékcsoportok szerinti bontasa:

Adatok ezer euréban 2022. IV. né | 2021. V. né Index 2022. I-IV. né | 2021. I-IV. né Index
(A) (B) (A/B-1) (A) (B) (A/B-1)
Homlokzati hészigetel6 rendszer 21798 20452 7% 106 635 77 007 38%
Tetdfoliak és tetd elemek 5233 6 690 -22% 26 294 29 652 -11%
Szarazépitészeti rendszer 3323 4657 -29% 18 237 17 969 1%
HG6-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 3251 4006 -19% 19 158 17 019 13%
EpitSipari kiegészits termékek 1180 1248 -5% 5896 5824 1%
Ipari alkalmazéasok 2651 8323 -68% 25353 44018 -42%
Nettd arbevétel 37436 45 376 -17% 201573 191 489 5%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati h&szigetel6 rendszer 58% 44% - 52% 41% -
Tet6foliak és tetd elemek 14% 16% - 13% 15% -
Szarazépitészeti rendszer 9% 10% - 9% 9% -
HG&-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 9% 9% - 10% 9% -
EpitSipari kiegészits termékek 3% 3% - 3% 3% -
Ipari alkalmazdsok 7% 18% - 13% 23% -
Netto arbevétel 100% 100% - 100% 100% -

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2022. december 31-i nem auditdlt és 2021. december 31-i auditdlt beszamoldi, valamint a Csoport
vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazo nem auditdlt adatok

A Csoport értékesitési arbevétele 2022. IV. negyedévben 37 663 ezer eurd volt, ami 17%-kal alacsonyabb a
bazisid6szak értékénél. Az iparagi kereslet valtozasaval 6sszhangban a forgalom stabil teljesitményt mutatott a
felljitasi piachoz kotédd hészigetel6 anyagok termékcsoportban, ugyanakkor a tobbi, Uj épitések piacdhoz is
kapcsolédé termékcsoportban csékkent.

A felujitasi piac stabil keresletének koszonhetéen 7%-kal bévilt a legnagyobb hanyadot képvisel6 (58%), nagyrészt
sajat gyartdsi termékeket magaba foglald homlokzati hdszigetel6 rendszerek termékcsoport arbevétele. A
termékcsoporton beliil erés volt az EPS termékek forgalma, de az Uvegszbvet és ragasztd termék eladdsok is
novekedtek, mig a tobbi termék arbevétel kis mértékben elmaradt az egy évvel korabbitdl. A teriileti adatokat
vizsgalva a magyar, lengyel, német, roman és horvat piacokon béviilt a homlokzati termékcsoport forgalma, mig a
tobbi célorszagban csokkent az arbevétel a negyedévben a bazishoz képest.

A tet6félidk és tetd elemek drbevétele 2022. IV. negyedévben 22%-kal alacsonyabb értéken zart a 2021-es év azonos
id6szakdhoz viszonyitva. Piacokat tekintve a lengyel és szerb teriileteken szignifikdnsan novekedtek a tet6fdlia
eladasok, a tobbi piacon azonban kisebb-nagyobb mértékben csdkkent az arbevétel a bazishoz képest.

A szarazépitészeti rendszerek termékcsoport negyedéves forgalma 29%-kal csokkent a 2021-es bazishoz viszonyitva.
A gipszkarton lemez eladdsok névekedtek, mig szarazépitészeti profilok arbevétele elmaradt az egy évvel korabbitdl.
Orszagokat vizsgdlva béviilt az arbevétel az export teriileteken, a tobbi piacon csdkkent a termékcsoport forgalma.

A szintén a felujitasi piachoz kot8d & hé-, hang- és vizszigetel§ anyagok termékcsoportban a negyedéves forgalom 19%-
kal alakult egy évvel kordbbi negyedéves érték alatt. Az asvanygyapot értékesités novekedést mutatott, mig az XPS és
avizszigetel§ anyagok arbevétele csokkent. A habfdlia gyartasi eszkozok értékesitése utan a kali raktarkészlet kitiritése
kapcsan jelentkezett harmadik negyedéves emelkedett arbevétel kdvetkeztében a negyedik negyedévben a habfdlia
értékesités jelentGsen visszaesett a bazishoz képest. Piacokat tekintve a magyar, lengyel, észak-maceddn és roman
piacokon novekedett, a tobbi orszagban csdkkent a negyedéves forgalom a bazishoz képest.
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Az épitGipari kiegészité termékek forgalma 2022. IV. negyedévben 5%-kal a bazis szintje alatt alakult. A piacok
tobbségén nétt vagy stagnalt az eladasok értéke, ugyanakkor az export arbevételt tekintve, illetve Ukrajndban
visszaesés mutatkozott a termékcsoportban.

Az ipari alkalmazdsok termékcsoport esetében 68%-kal a bazis szintje alatt zart a forgalom 2022. IV. negyedévében.
Az egészségligyi termékek, a csomagoldipari termékek és a nem stratégiai alapanyag-kereskedelem forgalma egyarant
visszaesett.

4. Arbevétel orszagonkénti bemutatasa

Az orszagonkénti arbevétel-bontas kimutatds azon orszdgokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast sajat
leanyvallalattal rendelkezik, flggetlenil attél, hogy melyik lednyvallalata értékesitett az adott orszag teriletén. A
lednyvallalattal nem rendelkez8 orszagokban torténd értékesités Exportként keriil kimutatasra.

A Tarsasag 2022. év |. félévében felllvizsgalta és megvaltoztatta arbevételének orszagok szerinti bontasat. A
Masterplast Italia Srl. mikodésének elinditasaval a Csoport olasz piacdt atsorolta Export kategériabdl 6nalld
kategdridba, hiszen az adott orszagban 2022. Il. negyedévétdl sajat lednyvallalattal rendelkezik.

Az aldbbi tablazat ismerteti a bazisid6szakot érinté atsorolasokat:

Adatok ezer euréban 2021. IV. né 2021. I-IV. né
Régi besorolas Forgalom Uj bes‘.’ro.lés Régi besorolas Forgalom Uj bes?ro.la,s
szerinti arbevétel atsorolds ’szenr’\tn szerinti arbevétel atsorolds ’szerlr'm
arbevétel arbevétel

Magyarorszag 20389 20389 87516 87516
Export 7 500 -3163 4337 27 110 -9022 18 088
Németorszag 3372 3372 15201 15201
Lengyelorszag 1897 1897 11901 11901
Romdnia 3325 3325 14 603 14 603
Szerbia 2840 2 840 11890 11890
Olaszorszag 0 3163 3163 - 9022 9022
Ukrajna 2747 2747 10 446 10 446
Szlovakia 1748 1748 6974 6974
Horvatorszag 1063 1063 3922 3922
Eszak-Maceddnia 494 494 1926 1926
Netto drbevétel 45 376 0 45 376 191 489 0 191 489

Forrds: a Csoport vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok
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Adatok ezer EUR-ban 2022. IV. né 2021. IV. né Index 2022. I-IV. né | 2021.I-IV. né Index
(A) (B) (A/B-1) (A) (B) (A/B-1)
Magyarorszég 15970 20390 -22% 89 601 87516 2%
Export 3528 4337 -19% 18 462 18 088 2%
Romania 3109 3325 -6% 16 883 14 603 16%
Németorszag 2009 3372 -40% 14 379 15201 -5%
Olaszorszag 2651 3163 -16% 13581 9022 51%
Lengyelorszég 2 966 1897 56% 13 495 11901 13%
Szerbia 2540 2 840 -11% 13351 11 890 12%
Szlovakia 1272 1748 -27% 8101 6974 16%
Ukrajna 2104 2747 -23% 7458 10 446 -29%
Horvatorszag 1146 1063 8% 4598 3922 17%
Eszak-Macedénia 368 494 -26% 1890 1926 -2%
Netto arbevétel 37663 45 376 -17% 201799 191 489 5%
Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz
Magyarorszag 43% 46% - 44% 46% -
Export 9% 10% - 9% 9% -
Romania 8% 7% - 8% 8% -
Németorszag 5% 7% - 7% 8% -
Olaszorszég 7% 7% - 7% 5% -
Lengyelorszag 8% 4% - 7% 6% -
Szerbia 7% 6% 7% 6%
Szlovékia 3% 4% - 4% 4% -
Ukrajna 6% 6% - 4% 5% -
Horvéatorszag 3% 2% - 2% 2% -
Eszak-Macedénia 1% 1% - 1% 1% -
Nett6 arbevétel 100% 100% - 100% 100% -

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2022. december 31-i nem auditdlt és 2021. december 31-i auditdlt beszamoldi, valamint a Csoport
vezetdi informdcids rendszerébél szarmazo nem auditdlt adatok

A Csoport legnagyobb sulyd magyar piacan dsszesitve 22%-kal csokkent az arbevétel 2022. IV. negyedévben a bazishoz

képest. Az utolsd negyedéves csokkenést elsGsorban az ipari alkalmazdsok termékcsoportban szerepl6
csomagolodipari- illetve egészségligyi termékek és a nem stratégiai alapanyag-kereskedelem arbevételének alakuldsa
okozta. Az épitGipari termékcsoportokat tekintve a piaci trendekkel 6sszhangban alakult a teljesitmény,
Osszességében 9%-os bévilést mutatott a szegmens a magyar piacon. Az év végéig lehivhatd, felljitasokat 6sztonzd
kormdnyzati tdmogatasnak is készénhetben tovdbbra is ndvekedést mutatott a homlokzati termékcsoport drbevétele,
és a h6-,hang-, vizszigetel§ anyagok forgalma is bdviilt. A tébbi, feldjitasi szegmenshez fokozottabban kapcsolodo

7

épitGipari termékcsoportban csokkent vagy stagnalt a forgalom a negyedéves bazisidészakhoz képest.

2 s

Az export piacokon 19%-kal csdkkent a forgalom 2022. IV. negyedévben az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A
homlokzati hészigetelS rendszer termékcsoportba tartozd sajat gyartasu livegszovet hald arbevétele a bazisszint alatt
alakult, csokkent a tet6féliak, a h6-, hang- és vizszigetel6anyagok és az épitGipari kiegészit6k forgalma is. A
szarazépitészeti termékek, valamint az ipari alkalmazasok eladasa viszont ndvekedett a targynegyedévben. Leginkdbb
az északi orszagokban és Csehorszagban esett vissza a negyedéves forgalom a bazis negyedévhez képest, ugyanakkor
mas piacokon (pl. gorog, portugdl, francia) szignifikdnsan novelte arbevételét a Tarsasag.
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A roman piacon 6%-kal alacsonyabb szinten zart az arbevétel 2022. IV. negyedévében a bazisid6szakhoz viszonyitva.
NGtt a h6-, hang- és vizszigetelGanyagok forgalma, mig a homlokzati termékcsoport arbevétele stagnalt, a tobbi
termékcsoporté pedig csokkent a targynegyedévben az egy évvel korabbihoz képest.

A német piacon 40%-kal csokkent a forgalom a IV. negyedévben a tavalyi év megfelel§ periddusdhoz viszonyitva.
Elssorban a sajat gyartasu tet6fdlia, masodsorban az egészségligyi alapanyag eladasok kedvezé6tlenebb alakuldsa
okozott visszaesést, a homlokzati termékcsoportban szerepl6 livegszovet drbevétele viszont szignifikdnsan névekedett
a német piacon a targynegyedévben.

A leanyvdllalati jelenléttel immar kilon piacként kimutatott Olaszorszagban 16%-kal csékkent a forgalom tavalyi év
megfeleld negyedévéhez képest, ahol az olasz dllam szigeteléshez kdtott addvisszatéritési akcidja az idei év elsé feléig
erbteljesen serkentette a keresletet. A homlokzati h6szigetelS rendszer termékcsoport képezi az arbevétel tulnyoma
részét az olasz piacon.

A lengyel piacon 56%-kal ndvekedett a forgalom 2022. IV. negyedévében. Egyedil a szarazépitészeti termékcsoport
mutatott csékkenést, a tobbi termékcsoportban szignifikdinsan nétt az arbevétel, kilénésen a homlokzati
termékcsoportba tartozo livegszovet eladasok alakultak jol a bazishoz képest.

Szerbia arbevétele 2022. IV. negyedévben 11%-kal csdokkent a bazissal Osszevetve. Szignifikdansan emelkedett a
tet6folidk és tet6elemek forgalma, és az épitdipari kiegészit6k arbevétele is magasabb volt az egy évvel korabbinal.
Ugyanakkor a tobbi termékcsoportban csdkkent a forgalom a szerb piacon a negyedik negyedévben.

A szlovak piacon 2022. IV. negyedévében 27%-kal visszaesett az arbevétel a bazishoz képest. Az EPS eladasoknak
koészonhet6en a homlokzati termékcsoportban csak kis mértékben maradt el a forgalom az egy évvel kordbbitdl, a
tobbi termékcsoport esetében latvanyosabb volt a csokkenés.

Ukrajndban a haborus helyzet kbvetkeztében 23%-kal maradt el a negyedéves forgalom a 2021-es bazisidGszakitol.
Tekintve, hogy az eladdsi tevékenység a hdboruval sujtott régidokban erésen korlatozott, az arbevétel kiesés minden
termékcsoportot érintett. Az orszag nyugati teriletein ugyanakkor tovabbra is jél alakult az értékesitési teljesitmény,
ennek koszonhetden az elmaradas felzarkézé tendencidt mutatott.

A horvat piacon 8%-kal novekedett az arbevétel 2022. IV. negyedévben az el6z6 év azonos idGszakahoz képest. A
homlokzati h6szigetel6k-, valamint az ipari alkalmazasok termékcsoportokban erSteljes névekedést ért el a Vllalat a
targynegyedévben a horvat piacon, de nétt az épitGipari kiegészit6 termékek arbevétele is. A tobbi termékcsoport
forgalma a bazis szint alatt alakult.

A legkisebb forgalmi részarannyal biré Eszak-Maceddnidban az arbevétel 26%-kal csokkent a bazishoz képest.
Emelkedett az arbevétel a hd-, hang-, vizszigetel6 anyagok és az épitGipari kiegészitGk esetében, a tobbi
termékcsoportban viszont csokkent az arbevétel a bazishoz képest.

Osszefoglalva, a negyedik negyedévben 17% -kal csékkent a Tarsasag arbevétele a bazishoz képest. Az iparagi kereslet
valtozasaval 6sszhangban a forgalom névekedett a felujitasi piachoz kot6d6 hdszigetel6 anyagok termékcsoportban,
ugyanakkor a tébbi, Uj épitések piacdhoz is kapcsolddd termékcsoportban csékkenés mutatkozott. Visszaesett az ipari
alkalmazdasok termékcsoport arbevétele is. A terileti megoszlas tekintetében nétt az arbevétel a lengyel-, horvat-,
illetve - csak épitGipari termékek szamba vétele esetén - a magyar piacon is, a tébbi orszagban - beleértve az export
teriletet is — csokkent a forgalom a targynegyedévben.
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5. Eredmény-kimutatas elemzése

A kovetkez6 tabldzat a Masterplast Nyrt. konszolidalt eredmény-kimutatasat mutatja be 06sszkoltség tipusu
formatumnak megfeleléen, ezer euréban.

Adatok ezer euréban 2022: V. 2021: IV Valtozas Index 2022.’ 2021', Viéltozas Index

né né I-IV. né I-IV. né

(A) (B) A-B (A/B-1) (A) (B) A-B (A/B-1)
Ertékesités arbevétele 37 663 45376 -7713 -17% 201 799 191 489 10 310 5%
Anyagok és igénybevett szolgdltatasok -36 812 -34 919 -1893 5% -171 204 -146 994 -24 210 16%
Személyi jelleg(i réforditasok -6 591 -5497 -1 094 20% -27131 -21395 -5736 27%
Ertékcsokkenési leiras és amortizéacio -1378 -1373 -5 0% -5429 -4 556 -873 19%
Zﬁf;;rx;'f;;ét:“'etek 4601 2919 1682 58% 12933 4173 8760 210%
Egyéb miikodési bevételek 2159 -4.255 6414 | -151% 3986 -4.442 8428 -190%
(réforditasok)
EBITDA 1020 3624 -2604 -72% 20383 22831 -2448 -11%
EBITDA hdnyad 2,7% 8,0% 10,1% 11,9%
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE -358 2251 -2 609 -116% 14 954 18 275 -3321 -18%
Kamatbevétel 630 100 530 530% 1058 351 707 201%
Kamatkoltség -794 -517 -277 54% -2508 -1452 -1 056 73%
:’r‘;?;;‘gi‘ca,gi‘)"e'etek egyéb bevételei 1009 494 1503 | -304% 4011 1136 2875 253%
Pénziigyi eredmény -1173 77 -1250 | -1623% 2561 35 2526 7217%
:f:éfnssgizgzlrsu't vallalatok 168 94 74 79% 375 259 116 45%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -1363 2422 -3785 -156% 17 890 18 569 -679 -4%
Nyereségadd -22 -532 510 -96% -2244 -2499 255 -10%
ADOZOTT EREDMENY -1385 1890 -3275 -173% 15 646 16 070 -424 -3%
Anyavdllalati részvényesek részesedése -1442 1789 -3231 -181% 15635 15 861 -226 -1%
Kiilsé tulajdonosok részesedése 57 102 -45 -44% 11 209 -198 -95%
1 részvényre juto eredmény (EPS) (EUR) -0,03 0,12 0,93 1,10

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2022. december 31-i nem auditdlt és 2021. december 31-i auditdlt beszamoldi

A Masterplast arbevétele 2022. IV. negyedévben 37 663 ezer eurd volt, 17%-kal alacsonyabb a 2021-es év azonos
id&szakanal.

Az alacsonyabb arbevétel, tovdbba a magasabb aron beszerzett készletek és az év soran megnovekedett gyartasi
(jellemzGen energia) koltségek hatdsara a kereskedelmi arréstomeg 2022. IV. negyedévben a bazisidGszaki érték alatt
alakult, az arrés forgalomra vetitett mértéke csokkent. Az év végére mérsékl6d6 energiapiaci arak a Csoport szamara
a gyartasi koltségek csokkentését vetitik el6re, mivel piaci aron biztositja a Tarsasag az energiabeszerzéseket és nem
a 2022-es évben magas lekotott energiaarakon.

12



MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Tovabb nétt a szerbiai EPS gyartds kibocsatdsa, az el6z6 negyedéves csokkenés utan javult a halds élvédé gyar
kapacitaskihasznaltsaga. A beruhazasok révén novekedtek a termelési kapacitasok a szerbiai livegszovet gydrban,
melynek lekdtésén dolgozik a Tarsasag. A Csoport kali k6zpontu habfdlia Gzemében nem folyt termelés a negyedik
negyedévben, ugyanis a Tarsasag szeptemberben értékesitette habfdlia gyartd berendezéseit, és folyamatban van az
Uj EPS lzem kialakitasa a telephelyen. Csokkent az ascherslebeni flizgydrtd egység kibocsatdsa a tavalyi bazishoz
képest. A sarszentmihdlyi kdzponti telephelyen a difflzids tet6félia gyartas az egy évvel korabbi kibocsatasi szinten
mUkodott, a flizgyartd részlegben pedig egyre novekvé mértékben kotik le a kapacitasokat a vevéi rendelések. Az
egészségligyi termékek esetében tovdbbra is termékfejlesztések folynak a vevGi igények minél szélesebb kori
kiszolgalasa érdekében.

A sajat termelésl készletek dllomdanyvaltozasat is figyelembe véve a Tarsasag anyagok és igénybevett szolgdltatasok
koltségei a forgalom visszaesése ellenére Gsszességében a bazis szintjén alakultak a negyedik negyedévben.
Novekedtek a Csoport gydartdsi alap- és egyéb anyagok koltségei, az energia és az lUzemanyag koltségek, és az
igénybevett szolgdltatasok értéke is 2023. IV. negyedévében a bazisiddszakkal 6sszehasonlitva.

Nagyrészt a szerb gyaregység létszambdviilésének, illetve a bérszinvonal piaci trendekkel 6sszehangolt emelésének
tulajdonithatdéan 20%-kal ndvekedtek a személyi jellegl raforditasok 2022. IV. negyedévében a bazisid6szakkal
Osszehasonlitva. 2022. december végével 1 499 f6t alkalmazott a Csoport, szemben a bazisidGszak végi 1 379 fGs
allomanyaval.

A Tarsasagnal elszdmolt amortizacid a bazis id&szaki szinten alakult. A magyar és szerb telephelyen torténd
beruhdzdsokhoz kapcsoldddan az elszamolt amortizacidval ardnyosan sor kerilt a kapott tamogatasok elszdmolasara.

Az egyéb m(ikodési eredmények soron 2 159 ezer eurd nyereséget szamolt el a Tarsasag szemben a bazis id6szak 4
255 ezer eurds veszteségével, ahol a kilénbozetet a kapott tamogatasok értékcsékkenéssel ardnyos feloldasa és az
értekesitett, felhasznalt készletek értékvesztésének visszairasa magyarazza. A vartnal kedvezébb fizetési moral okan
a Vallalat csokkentette ukran kinnlevéségeire képzett értékvesztését is.

A Csoport EBITDA-ja 2022. IV. negyedévében 1 020 ezer eurd (2,7% EBITDA hanyad) volt a bazisidészak 3 624 ezer
eurds (8,0% EBITDA hanyad) értékével szemben. Az 6sszesitett EBITDA 20 383 ezer eurd (10,1% EBITDA hanyad), ami
11% -kal alacsonyabb a bazis 22 831 ezer eurds értékénél. Figyelembe véve az értékcsokkenést is, az Uizleti tevékenység
eredménye a negyedik negyedévben (EBIT) 358 ezer eurd veszteség volt, szemben a bazis 2 251 ezer eurds értékével.
Az Osszesitett EBIT 14 954 ezer eurd a bazis 18 275 ezer eurds értékével szemben.

A beruhazasok finanszirozasara eszk6zolt kotvénykibocsatasok és hitelfelvétel kovetkeztében névekedtek a Vallalat
kamatraforditasai. Ugyanakkor a kamatbevételei is novekedtek a negyedévben, igy a kamateredmény 253 ezer eurd
nyereséget jelentett a bazissal 6sszehasonlitva. A Tarsasag kedvez6 fix kamatozasu forint alapu kétvényekkel (~2,15%)
és valtozo kamatozasu (~2,85%) eurd alapu hitelekkel rendelkezik, melyekre a romlé kamatkornyezet mérsékelt hatast
gyakorol.

A pénziigyi miveletek egyéb bevételei/raforditasai donté részben az arfolyameredményeket tartalmazza. A Csoport
tobbségében eurdban és amerikai dollarban szerzi be termékei jelent8s részét, melyeket helyi devizaban értékesit,
ezért a devizak arfolyammozgasa befolyasolja a Csoport eredményét. Az orszagok tobbségének devizaja az eurdhoz
kotott, igy az EUR/USD mozgésa hatdssal van — dolldr alapu beszerzéseknél — az arfolyam eredményekre. A tarsasag a
negyedik negyedév végével EUR/HUF arfolyam biztositasi Ggyletekkel is rendelkezett, melyek &atértékelései is
megjelentek a Csoport pénziigyi eredményében.
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Az aldbbi tdblazat a Csoport szamara fontosabb devizdk arfolyamait mutatja 2022-ben, 2021-ben és 2020-ban:

- o - o -
o @ o @ "
o 3 g 3 o] 3 ] 3 B
. " P o o ~ ~ = 2 2 2
aroarrolyamo! g g g g g — — — —
o~ o~ o~ o~ o~
A B c D E C/A c/B E/C E/D
EUR/USD 1,23 1,16 1,13 098 | 1,07| 92,26%| 97,62% | 94,04% | 108,35%
EUR/HUF 365,13 360,52 | 369,00 | 421,41 400,25| 101,06% | 102,35% | 108,47% | 94,98%
EUR/RON 4,87 4,95 4,95 4,95 4,95| 101,62% | 100,02% | 99,99% | 99,97%
EUR/RSD 117,58 117,56 | 117,58 | 117,32 | 117,32 | 100,00% | 100,02% | 99,78% | 100,00%
EUR/UAH 34,74 30,98 | 30,92| 3556| 3895| 89,01%| 99,81% | 12596% | 109,53%
USD/HUF 297,36 310,66 | 325,71 | 428,57 | 375,68 | 109,53% | 104,84% | 115,34% | 87,66%
USD/RON 3,97 4,25 4,37 5,05 4,63 | 110,20% | 102,91% | 106,04% | 91,83%
USD/RSD 95,66 101,29 | 103,93 | 119,55| 110,15 | 108,64% | 102,60% | 105,99% | 92,14%
USD/UAH 28,27 26,58 | 27,28| 3657| 36,57| 96,48% | 102,64% | 134,06% | 100,00%

Forrds: Magyar Nemzeti Bank drfolyamai

A Tarsasag szamara kedvezdtlen arfolyammozgdsok hatdsara a pénziigyi mveletek egyéb eredményeként 1 009 ezer

eurd veszteség kertlt elszamolasra 2022. IV. negyedévben, a bazisidGszak 494 ezer eurd nyereségével szemben.

Mindezek kovetkeztében a Tarsasaga addzott eredménye 2022. IV. negyedévben 1 385 ezer eurd veszteség volt,

Osszesitett 15 646 ezer eurds addzott nyeresége is elmaradt az egy évvel kordbbi 16 070 eurds profittdl.

Osszefoglalva, recesszids kdrnyezetben a tarsasag arbevétele a IV. negyedévben 17%-kal csdkkent a bazishoz képest.
A korabbi inflaciés arakon nyilvantartott készlet mellett az emelkedett gyartasi koltségek is kedvezGtlen hatast
gyakoroltak a Vallalat negyedéves eredményességére. Mindezek kdvetkeztében a Tarsasag IV. negyedéves EBITDA- ja
1 020 ezer eurd volt (2,7% EBITDA hanyad) szemben a bazis 3 625 ezer eurds (8,0% EBITDA hanyad) értékével, az
Osszesitett EBITDA 20 383 ezer eurds (10,1% EBITDA hdnyad) értéke pedig 11%-kal alacsonyabb az egy évvel
korabbinal. A Csoport szdmara utolsé negyedévben kedvezétlen arfolyammozgasok tovabb rontottdk a negyedéves

eredményt. igy a Tarsasag 1 385 ezer eurd addzas utani veszteséggel zarta az utolsé negyedévet, dsszesitett 15 646

ezer eurds addzott nyeresége is elmaradt az egy évvel korabbi 16 070 eurds profittdl.

6. Atfogé jovedelem

Adatok ezer euréban 2022. 12. 31. 2021. 12.31.

Adézott eredmény 15 646 16 070
Atvaltési killénbozet* 2221 -316
CCIRS Ugylethez kapcsolddé atfogd jovedelem* -173 -1639
Az anyavdllalat részesedése a tarsult véllalkozasok értékének valtozdsabdl* 1200 -4
Egyéb atfogo jovedelem -1194 -1959
Atfogé jovedelem 14 452 14111

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2022.december 31-i nem auditdlt és 2021.december 31-i auditdlt beszamoldi

* Kés6bbi id6szakokban nem kerl elszdmolasra az eredménykimutatdsban

14




7. Meérleg bemutatdsa és elemzése

MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Adatok ezer euréban 2022.12. 31. 2021. 12.31. Valtozas Index

(A) (B) A-B (A/B-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK 23%
Targyi eszkozok 109 722 89 624 20098 22%
Immateridlis javak 197 151 46 30%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 2128 553 1575 285%
Halasztott add-eszkozok 594 674 -80 -12%
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszkdzok 125 0 125 0%
Befektetett eszk6z6k 112 766 91 002 21764 24%
FORGOESZKOZOK
Készletek 60532 47 088 13 444 29%
Vevik 17 485 21011 -3526 -17%
Addkovetelés 2936 1926 1010 52%
Egyéb pénzlgyi kovetelések 275 75 200 267%
Egyéb forgdeszkozok 11319 2 689 8630 321%
Pénzeszkdzok 25925 15 382 10543 69%
Forgéeszkozok 118472 88171 30301 34%
ESZKGZOK OSSZESEN 231238 179173 52 065 29%
SAJAT TOKE
Jegyzett t6ke 6 049 5504 545 10%
Tartalékok 59721 28 605 31116 109%
Visszavasarolt sajat részvény -438 -2252 1814 -81%
Anyavdllalat részesedése az eredménybdl 15635 15 861 -226 -1%
Anyavallalati részvényesekre juto sajat téke 80967 47 718 33 249 70%
Kilsé tulajdonosok részesedése 611 646 -35 -5%
Sajat t6ke 81578 48 364 33214 69%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek 14 680 4152 10528 254%
Tartozasok kotvénykibocsatdsbol 48 664 56 836 -8172 -14%
Halasztott adokotelezettség 560 502 58 12%
Halasztott bevételek 29 836 29923 -87 0%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 593 651 -58 -9%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 94 333 92 064 2269 2%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 17 218 6 063 11 155 184%
Tartozasok kotvénykibocsatdsbdl rovid lejaratu része 3744 0 3744 0%
Szallitdk 17 022 16 790 232 1%
Rovid lejaratu pénziigyi lizing kotelezettségek 50 299 -249 -83%
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 5566 4300 1266 29%
Adodkotelezettség 2 845 3263 -418 -13%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 2785 2785 0 0%
Céltartalékok 579 567 12 2%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 5518 4678 840 18%
Rovid lejaratu kotelezettségek 55327 38745 16 582 43%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 149 660 130 809 18 851 14%
FORRASOK OSSZESEN 231238 179173 52 065 29%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2022. december 31-i nem auditdlt és 2021. december 31-i auditdlt beszamoldi

A Csoport eszkdzallomanya 2022. december 31-én 231 238 ezer eurd volt, ami 52 067ezer eurdval mutatott magasabb

értéket a bazisid6szak szamainal.
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A folyamatban Iév6 beruhazasoknak tulajdonithatdan a befektetett eszk6zok értéke 2022. december végén 112 766
ezer eurdt mutatott, ami 21 764 ezer eurdval magasabb a bazisid6szak fordulénapi dllomanyanal.

A stabil ellatdsi lanc biztositasa érdekében felépitett magas készletallomany értéke 2022. december végével 60 532
ezer eurd volt, ami 13 444 ezer eurdval magasabb a bazisidészak zarokészleténél. A tobblet ndvekedés tartalmazza a
sajat gyartdsokhoz kapcsolodd készletezések, illetve a vasarolt készletek mennyiségének és aranak novekedését. A
készletszint optimalizalasara bevezetett intézkedések hatasa a kdvetkezé idGszakokban varhato.

A Tarsasag vevBallomanya a bazisid6szaknal alacsonyabb forgalmi teljesitmény mellett 2022. december végével
17 485 ezer eurd volt, 6sszességében 3 526 ezer eurdval alacsonyabb a 2021-es bazisnal.

A Csoport pénzeszkozallomanya 25 925 ezer eurd volt 2022. december végén, ami 10 543 ezer eurdval magasabb a
bazis id6szak végi allomanynal. A negyedévben a Tarsasag 9,2 milliard forint (22 359 ezer eurd) értékben piaci
t6kebevonast valdsitott meg, els6sorban dsvanygyapot gyartasfejlesztési terveinek finanszirozasara.

A t6keemelés eredményeként a Vallalat sajat t6kéjének értéke 2022. december 31-én 81 578 ezer eurét mutatott,
ami 33 214 ezer eurdval magasabb az egy évvel korabbi értékénél.

A Csoport kdtvényekkel kapcsolatos forint kdtelezettsége a mérlegben nominalisan nem valtozott. A beruhazasok és
a sajat gyartasok magasabb forgétSke igényének finanszirozasara bevont alacsony kamatozasu banki forrasokkal
Osszesen 21 683 ezer eurdval névekedett a Vallalat hiteldllomanya.

A Csoport szallité dllomanya 17 022 ezer eurdn zart a tavaly év végi 16 790 ezer eurds értékhez képest. A
beruhdzdsokhoz kapcsolodo, eredménnyel szemben még el nem szamolt tdmogatasokat tartalmazé a halasztott
bevételek értéke és az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek egyenlege nem valtozott szamottevéen.
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8. Cash-flow, banki informacio
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Adatok ezer euréban 2022. 12. 31. 2021. 12.31. Valtozas Index

(A) (B) A-B (A/B-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Addzas el6Stti eredmény 17 890 18 569 -679 -4%
Z::::tsiilzl(:sr;ési leirds, amortizacid és targyi eszkdozok 5426 4556 870 19%
Elszamolt értékvesztés -3057 4020 -7 077 -176%
Készletek hidnya és selejtezése 495 745 -250 -34%
Céltartalékok felolddsa (képzése) 12 250 -238 -95%
'(I':;S:/(ieseés:;?zék, immaterialis javak értékesitésének 1310 17 1293 7606%
Kamatkoltség 2507 1451 1056 73%
Kamatbevétel -1058 -351 -707 201%
Tarsult véllalkozasokbdl szarmazo (nyereség) veszteség -375 -259 -116 45%
Nem realizalt (arfolyamnyereség) arfolyamveszteség -2614 -1354 -1260 93%
Mikod6tSke valtozasai:
Vevékovetelések dllomanyviéltozasa 3505 -4 586 8091 -176%
Készletek dlloményvaltozasa -10 860 -26 440 15 580 -59%
Egyéb forgdeszkdzok dllomanyvaéltozasa -9964 -2295 -7 669 334%
Szallitok allomanyvaltozéasa 232 3483 -3251 -93%
Egyéb kotelezettségek dllomdnyvéltozésa -6 532 1708 -8 240 -482%
Fizetett nyereségado -1861 -921 -940 102%
Uzleti tevékenységbdl szarmazé netté cash flow -7 564 -1441 -6 123 425%
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszkdzok, immateridlis javak beszerzése -26 004 -45 867 19 863 -43%
J"F;Vreg;/LT:;kbzbk, immaterialis javak értékesitésébdl szarmazo 1360 114 1246 1093%
Lednyvdllalati alapitas, részesedés vasarlas -2521 -1500 -1021 68%
Kapott kamat 1058 351 707 201%
Befektetési tevékenységbdl szarmazé netté cash flow -26 107 -46 902 20795 -44%
PENZUGY! TEVEKENYSEG 0 0 0 0%
Részvénykibocsatas bevétele 21853 0 21853 0%
Visszavasarolt sajat részvény -1644 0 -1644 0%
Hitelfelvétel 22983 2536 20447 806%
Hiteltorlesztés -1300 -2159 859 -40%
Kotvénykibocsatas 0 24 064 -24 064 -100%
Kapott tamogatas 3546 8579 -5033 -59%
Fizetett osztalék -1986 -2333 347 -15%
Fizetett kamat -2507 -1451 -1056 73%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo netté cash flow 40 945 29 236 11709 40%
Pénzeszkozok novekedése (csokkenése) 7274 -19 107 26381 -138%
Pénzeszkozok az év elején 15 382 33267 -17 885 -54%
Pénzeszkozok arfolyamkilonbozete 3269 1222 2047 168%
Pénzeszkozok az év végén 25925 15 382 10 543 69%

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2022. december 31-i nem auditdlt és 2021.

december 31-i auditdlt beszamoloi
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Az Uzleti tevékenységbdl szarmazd nettd pénzforgalom 2022. év végén -7 564 ezer eurd volt, szemben a bazisid6szak
-1 441 ezer eurds értékével.

A befektetési tevékenység cash-flow-ja -26 107 ezer eurd volt, szemben a bazisid6szak -46 902 ezer eurds értékével.
A pénziigyi tevékenység nettd cash-flow-ja 40 945 ezer eurd volt, a bazisiddszak 29 236 ezer eurdjdval szemben.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkdz allomanya 2022. december 31-én 25 925 ezer eurdt mutatott, ami 10 543
ezer eurdval volt magasabb a 2021. december végi 15 382 ezer eurds eszkdzértéknél.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsol6dé informaciok:

A Tarsasag és lednyvallalatai 2022. december végével megfeleltek a bankszerz6désekben megfogalmazott kovenans
el6irasoknak. A csoportszintl kovenansok a gyorsjelentés szamai alapjan az alabbiak szerint alakultak:

ElGirt | Teljesitett ElGirt | Teljesitett
2022 2021

Mutaté megnevezése és szamitasa

net debt/EBITDA <3,25 2,90 <3,5 2,30

Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2022. december 31-i nem auditdlt és 2021. december 31-i auditdlt beszamoldi, valamint a Csoport
vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazo nem auditdlt adatok

Masterplasttal kapcsolatos vizsgalatok:

A kovetkezékben kifejtett romaniai leanyvallalatot érinté addvizsgdlatok esetében, a 2019 és 2020-as Uzleti évet
kovetéen nem tortént vdltozas. A Csoport alldspontja szerint az eljarasok a Tdarsasag pénzigyi helyzetére vagy
eredményére jelent8s hatast varhatéan nem gyakorolnak.

Tarsasag romaniai leanyvallalata beszallitoit érint6, antidomping ala esé termékek importjahoz kapcsolddo
feltételezett adodtartozds miatti vizsgalatot a MASTERPLAST Romania S.R.L.-re is Kkiterjesztette, majd a
nyomozéhatdsadg a MASTERPLAST Romania S.R.L.-t és két vezet6 tisztségviselGjét meggyanusitotta. Az eljaras idejére
2 011428 eurd (9 951 341 RON) keretOsszeg erejéig torténd esetleges jovGbeli végrehajtas biztositékaul a
MASTERPLAST Romania S.R.L. tulajdondban allé romaniai ingatlanokra lefoglaldst és elidegenitési tilalmat rendelt el.
Az intézkedés a MASTERPLAST Romania S.R.L. miikddését, gazdasagi tevékenységét nem érinti, nem korlatozza.
A hatarozat ellen a vallalat jogorvoslattal élt, a jogorvoslati eljaras jelenleg is folyamatban van. A lezajlott addvizsgélat
eredményeképpen a roméniai adéhatdsag hatarozataban 6sszesen 251 860 eurd (1 246 053 RON) AFA, valamint
80171 eurd (396 638 RON) késedelmi kamat befizetési kotelezettséget allapitott meg az ellenérzott 2014.01.01.-
2016.08.31. idGszakra vonatkozdan. A véllalat az esetleges kotelezettség fedezetére bankgaranciat nyujtott be.

A romaniai adéhatdsag a Tarsasdg romdniai lednyvallalatdndl inditott transzferar vizsgélat keretében a 2014-2018-as
Uzleti évekre vonatkozdan 468 551 eurd (2 318 107 RON) addhidnyt allapitott meg. A Tarsasag a megallapitas ellen
szakért6k bevondasaval fellebbezett, az eljards jelenleg is folyamatban van. A késébbi lehetséges addbirsag elkeriilés
érdekében még a 2020-as évben a Tarsasdag a teljes 0sszeget megfizette az addhatdsag felé.
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9. Sajat téke elemeinek valtozasa
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2021. januar 1. 5504 -138 8063 27 634 -11 861 23 836 5768 34970 1899 36 869
Adozott eredmény 0 0 0 0 0 0 15 861 15 861 210 16071
CCIRS Ugylethez kapcsolodd 0 0 0 0 1639 1639 0 1639 0 1639
atfogd jovedelem
Kisebbségi tulajdonosok 0 0 0 0 0 0 0 0 618 618
részére osztalék
MRP részvény alapu kifizetés 0 134 0 0 0 0 0 -134 0 -134
Egyéb atfogd jovedelem 0 0 0 0 -308 -308 0 -308 -12 -320
1626 évi addzott eredmény 0 0 0 5768 0 5768 5768 0 0 0
atvezetése
Visszavasarolt sajat 0 1980 0 0 0 0 0 1980 0 1980
részvények
Fizetett osztalék 0 0 0 41715 1715 1715 1715
Masterplast Nonwoven 0 0 0 2790 0 2790 0 2790 833 1957
GmbH részesedés kivasarlas
Egyéb 0 0 0 -127 0 -127 0 -127 0 -127
2021. december 31. 5504 -2 252 8063 34 350 -13 808 28 605 15 861 47 718 646 48 364
2022. januar 1. 5504 -2 252 8063 34 350 -13 808 28 605 15 861 47 718 646 48 364
Adézott eredmény 0 0 0 0 0 0 15635 15635 10 15 645
T6keemelés 545 0 21308 0 0 21308 0 21853 0 21853
CCIRS Ugylethez kapcsolodd 0 0 0 0 173 173 0 173 0 173
atfogo jovedelem
Fizetett osztalék 0 0 0 -1941 0 1941 0 1941 0 -1941
Kisellnbségitulelljondosok 0 0 0 0 0 0 0 0 s s
részére osztalék
MRP részvény alapu kifizetés 0 6 0 -1015 0 -1015 0 -1021 0 -1021
Egyéb atfogd jovedelem 0 0 0 0 3103 3103 0 3103 0 3103
El626 évi adbzott eredmény 0 0 0 15 861 0 15 861 -15 861 0 0 0
atvezetése
Visszavdsarolt sajat 0 1820 0 0 0 0 0 1820 0 1820
részvények valtozasa
2022. december 31. 6 049 -438 29 371 47 434 -17 084 59 721 15 635 80967 611 81578
Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszoliddlt, 2022. december 31-i nem auditdlt és 2021. december 31-i auditdlt beszamoloi
10. Mérlegen kiviili kotelezettségek
Cég név Garancia tipusa Garanciaval fedezett 6sszeg Pénznem | Osszeg EUR-ban | Pénznem
Masterplast Romania S.R.L. Bankgarancia 1246 053 RON 251 860 EUR
Masterplast Romania S.R.L. Bankgarancia 396 638 RON 80171 EUR
Masterfoam Kft. Palyazati garancia 251003 670 HUF 627 117 EUR
Masterplast Proizvodnja DOO Subotica | Valté 2524795725 HUF 6308 047 EUR
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 10 000 000 RSD 85235 EUR
Masterplast YU D.o.o. Bankgarancia 2 000 000 EUR 2 000 000 EUR
Osszesen: 9352430 EUR
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Forrds: a Csoport IFRS szerinti, konszolidalt, 2022. december 31-i nem auditdlt beszdmoldja, valamint a Csoport vezetdi informdcios rendszerébdl
szdrmazd nem auditdlt adatok

Mérlegen kivuli kotelezettségek: pénziigyi értékelés szempontjabdl jelentSséggel bird, de a mérlegben nem
feltlintetett tételek (pl. kezességvallalds, garanciavallalas, zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).

A romaniai addvizsgalat hatdrozatdanak megfelel§en 1 246 053 RON, valamint 396 638 RON késedelmi kamat befizetési
kotelezettség fedezetére a Tarsasdg bankgaranciat nyujtott be. Figyelembe véve az ligy jogi kimenetelét - egyeztetve
a Tdrsasag jogi tandcsadojaval - a kotelezettség fliggd-kotelezettségként keriil bemutatdsra.

11. A Masterplast sajat gyartékapacitdsanak bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyaraban tovabb novekedett a késztermék kibocsatas negyedik negyedévében az el6z6
negyedévhez képest. Az el6z6 negyedéves csokkenés utdn jelentésen javult a halos élvédé gyar
kapacitaskihasznaltsaga. Szintén szignifikdnsan névekedtek a termelési volumenek szerbiai Gvegszévet gyarban, ahol
az el6z6 id6szakban megvaldsitott beruhazasok bekapcsolddtak a gyartasba, és miikodnek. Minden gydregységben
nagy hangsulyt fektetnek a készletszintek optimalizaldsara.

A Csoport kali kozpontu habfélia Gzemében nem folyt termelés a negyedik negyedévben. A Tarsasag szeptembertd|
értékesitette habfdlia gyartd berendezéseit, folyamatban van az Uj EPS Gzem kialakitdsa a kali telephelyen.

A sarszentmihalyi kozponti telephelyen a diffuzids tet6félia gydrtas hozta a tavalyi év ugyanazon idGszakahoz tartozé
eredményeket. A flizgyartd izem 15%-os novekedést ért el az el6z6 negyedévhez képest. Gyarapodnak a partneri
megrendelések, azok egyre nagyobb kapacitast kotnek le a kovetkezd évet tekintve. Az egészségiigyi termékekhez
kapcsolédd megrendelések is emelkednek, amivel parhuzamosan folyik a termékfejlesztés, a vevdi igények minél
szélesebb korl kiszolgalasa érdekében. A vevdkiszolgdlds zavartalan volt, amely nagyban koszonhetd a stabil
alapanyag ellatasnak.

Csokkent az ascherslebeni flizgyartd egység kibocsatdsa a tavalyi bazishoz képest. A gyaregység a legnagyobb vevdi
megtartasa mellett elsGsorban a tarsvallalati igények kiszolgdldsara allt at.

12. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2022.12. 31. 2021. 12. 31.

Tarsasagnal dolgozok 79 63

Csoportszinten alkalmazott 1499 1379

Forrds: a Csoport vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazé nem auditdlt adatok

13. A negyedév vége és jelen negyedév végi jelentés publikaldsa kozti jelent6sebb események

2023. januar 18-an a Tdrsasag adasvételi szerzédést kotott a PIMCO Kft. 100%-os lizletrészének megvasarlasara. A
PIMCO Kft. Szerencsen 4,3 hektaros gyarépitésre elGkészitett iparterllettel, valamint egy el6rehaladott
el6készitettségli 14,1 millidrd forint érték( Uveggyapot gydrtdsi beruhazasi projekttel rendelkezik, amely
megvaldsitasara 40 szazalékos, 5,645 milliard forint 6sszeg(i vissza nem téritendd allami tdmogatast biztosit a HIPA
Nemzeti Befektetési Ugynokség Nonprofit Zartkdriien M(ikddd Részvénytarsasdg. Az akvizicié kedvezs feltételeinek
koszonhet6en a beruhdzas magasfoku elGkészitettsége jelentés. A 11 500 négyzetméter nagysagu Uj lizem évente
mintegy 20 ezer tonna liveggyapot hdszigetel6anyag gyartdsara lesz képes, amelyben a varakozdsok szerint 2024.
végén megkezd6dik a termelés. A beruhazasi projekt fedezetéldl a 2022 oktéberében gyartasfejlesztések
finanszirozasa céljabdl lebonyolitott 9,2 milliard forint értékd tézsdei tékebevonashdl rendelkezésre alld forras szolgal.
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2023. januar 31-én a Tarsasag stratégiai egylittmiikodési megallapodast kotott a KESZ Holding Zrt-vel a MASTERPLAST
Modulhouse Kft. altal gyartasra keriil6 modularis éplletek acél vazrendszerének kozos tovabbfejlesztésére. A
stratégiai egyuttmiikodési megdllapodas alapjan a kozos fejlesztés és hasznositds a Tarsasag modularis épuletelem
gyartd Uzletdgahoz kapcsolddik, melynek a keretében a KESZ Holding Zrt., illetve az egylttmikodésben vald
részvételre kijelolt kapcsolt vallalkozasai részben az acélszerkezetek beszillitdjaként, részben a kdzésen kifejlesztett
vazzal készl6 modulok vasarloiként tamogathatjak a Tarsasag céljait. Az lizemszerl termelés felfutdsaval évi 500
éplletmodul gydartdsaval szamol a Tarsasag, amelyet folyamatosan bdviteni kivan a kovetkez6 években. Az
egylttm(kodés sikerességéhez a KESZ Holding Zrt. évtizedes acélszerkezet gyartasi tapasztalatat, kapacitasat, mig a
Masterplast hd&szigetel6anyag gyartasi tudasat, épuletenergetikai szakértelmét és a modularis épuletelemek
tervezésében és gyartasaban elért know-how-t biztositja.

2023. februdr 15-én a Tarsasag Uzletrész atruhazasi szerz6dést kotott a Master Modul Kft. -ben meglévs, a Master
Modul Kft. jegyzett t6kéjének 25%-at képezd, 750 000 Ft névértékl Uzletrész eladasara. A Vallalat az Uzletrész
atruhazas kévetkeztében a Master Modul Kft-ben a tovabbiakban részesedéssel nem rendelkezik, a Master Modul Kft-
ben tervezett tevékenységet a MASTERPLAST Modulhouse Kft. valdsitja meg.
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14. Konszolidacids korbe tartozo gazdasagi tarsasagok

Tarsasag neve Cégbejegyzés Torzstéke Deviza Tullajdonl Szav,a zati Tevékenység
helye hanyad arany
Masterplast Romania S.R.L. Romdnia 36 000 RON 100% 100% Epitanyag nagykereskedelem
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 192557060 | RSD 100% 100% | EPitdanyag nagykereskedelem,
EPS és Uvegszovet gyartas
Master Plast s.r.o. Szlovakia 26 555 EUR 100% 100% EpitGanyag nagykereskedelem
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20 000 HRK 100% 100% Epitanyag nagykereskedelem
MasterPlast TOV Ukrajna 27 000 UAH 80% 80% Epitanyag nagykereskedelem
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag 200 000 PLN 80,04% 80,04% Epitanyag nagykereskedelem
MasterFoam Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Félia gyartas
Masterplast Medical Kft. Magyarorszag 10 000 000 HUF 100% 100% Egeszsegu’gyl a!ap’anyag- e
késztermék gyartds
Masterplast D.O.0.*¥** l\/IaEcS:ZE_nia 973 255 MKD 100% 100% EpitGanyag nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 33223500 UAH 100% 100% Vagyonkezeld
Masterplast Hungdria Kft. Magyarorszag 230 000 000 HUF 100% 100% EpitGanyag nagykereskedelem
Masterplast Modulhouse Kft. Magyarorszag 300 000 000 HUF 100% 100% Lako- és nem lako épiilet épitése
Masterplast International Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% EpitSanyag nagykereskedelem
:\S/Ina;sbtf‘rplast Nonwoven Németorszag 25 000 EUR 100% 100% Fliz és tobbrétegli membran gyartas
Fidelis Bau Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100% Thermobeton gyartas
Masterplast Italia Srl. Olaszorszag 200 000 EUR 51% 51% Epitanyag nagykereskedelem
Kézvetett kapcsolatok:
Masterplast Proizvodnja D.o.o. Szerbia 600 000 RSD 100% 100% XPS gyartas
A csoport tdrsult vdllalkozdsa:
Masterprofil Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 20% 20% Profil gyartas
Master Modul Kft, **** Magyarorszag 3000 000 HUF 25% 25% Modularis épliletek gyartdsa
T-CELL Plasztik Kft.* Magyarorszag 104 000 000 HUF 24% 24% EPS gyartas
MASTERWOOL MW-1 d.o.0.** Szerbia 293 900 000 RSD 51% 50% K&zetgyapot gyartas

Forrds: a Csoport vezetdi informdcids rendszerébdl szarmazd nem auditdlt adatok

* A Masterplast Nyrt. 2022. szeptember 14-én a vételi opciot szerzett a fennmaradé tzletrészre, amellyel T-CELL Kft. 100%-os tulajdonosdava valhat.
A vételi opcié a T-CELL Kft. 2022-es éves auditalt beszamoldjanak kozzétételétdl, legkésébb 2023. majus 31. napjatdl terjed6 3 éves idGszakra
érvényes.

** A MASTERWOOL MW-1 d.o.o0. megalapitasra kertlt, beruhazas és operacié még nincs folyamatban.

*** Masterplast D.O.0. korabban kiilsé tulajdonban levé 10%-os Uizletrészének megvasarldsaval 2022. december 31 hatallyal a Tarsasag konszolidalt
tulajdoni hdnyada 90%-rél 100%-ra valtozott.

*E*kX A MASTERPLAST Nyrt. az Gzletrész atruhazas kovetkeztében a Master Modul Kft-ben a tovabbiakban részesedéssel nem rendelkezik, a Master
Modul Kft-ben tervezett tevékenységet a MASTERPLAST Modulhouse Kft. valdsitja meg.

A Csoport tarsult véllalkozasainak konszolidalasa részesedés értékelés (Equity moddszer) alapjan torténik az
eredménnyel szemben. A részesedés valds értéke az id6kozi vezetdségi beszamold készitésekor megegyezik a vasarlasi
értékkel, igy az eredménykimutatds a részesedés értékelésbél adddo kilonbozettel nem modosult.
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15. Vezet6 allasu személyek és a Kibocsato miikodését befolydsolod (stratégiai) alkalmazottak

Az Igazgatodtanacs tagjai a targyidGszakban:

Megbizas kezdete Igazgatoétanacs
Név Beosztas (igazgatdsagi tagsag | Megbizas vége | /Igazgatosag tagként eltoltétt | Részvénytulajdon
kezdete) id6

Tibor David Igazgatdtandcs elndke 2008.04.03. 2023.04.30. | hozzavetGlegesen 15 év 4 548,057,db
torzsreszveny
Acs Balazs Igazgatotanacs 2008.04.03. 2023.04.30. | hozzavetdlegesen 15 év 3877259 db
alelncke torzsrészvény
Dirk Theuns Igazgatdtandcsi tag 2014.05.01. 2023.04.30. | hozzéavet6legesen 9 év -
T o . 1300 db

Dezse Margaret Igazgatdtanadcsi tag 2020.05.01. 2023.04.30. hozzavetdlegesen 3 év .. o
torzsreszveny
- . P PR . 1145 db

Fazekas Balint Igazgatdtanacsi tag 2022.05.01. 2023.04.30 hozzéavet6legesen 1 év .. I
torzsreszveny

Sinkd Ottdé megbizasa 2022.04.30 -an megsz(iint.

A Tarsasag fels6-vezetésének adatait az aldbbi tablazat mutatja 2022. december 31-én:

Név Beosztés Jelenle'g! ’felsovezetm Jeler}l.etgl felsovlfezt’etm N e T

pozicié kezdete pozicié megsziinése
Tibor David Elnok 2008.04.03. hatérozatlan idejd 4548 057
Acs Balazs Alelnok 2008.04.03. hatérozatlan idejd 3877 259
Nadasi Robert Vezérigazgatd 2018.08.01. hatérozatlan idejd 105 620

16. A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezé részvényesei

A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkezd részvényesei a jelentés lezdrasnak id6pontjdban a bejelentések
alapjan:

Név Letétkezeld Mennyiség (db) Részesedés (%)
Tibor David (1) nem 4548 057 26,99%
Acs Balazs (1) nem 3877259 23,01%
Osszesen 8425 316 50,00%

(1) Az alapitd tulajdonosok birtokoljak a Masterplast Nyrt. altal kibocsatott részvények 50% + 1db (8 425 316 db) mennyiségét, mellyel tovabbra is
tobbségi tulajdonosi, valamint szavazati arannyal rendelkeznek.

17. Asajat tulajdonban Iévé részvények (db) mennyiségének bemutatasa

2022.12. 31.
Kibocsato tulajdonaban 1évé 70537
Az MRP szervezet tulajdonaban 1évé 204917
Leanyvallalatoknal Iévé 0
Osszesen 275 454
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18. A Masterplast Nyrt. targyid6szakban megjelent k6zzétételei

2022.01.03. Szavazati jogok, alaptéke

2022.01.18. Tajékoztatas a 2022. janudr 18-i befektetdi tdjékoztatohoz kapcsolddod anyagokrol és sajtokozleményrél
2022.02.01. Szavazati jogok, alaptéke

2022.02.15. Tarsasagi eseménynaptdr valtozasa

2022.02.15. Tarsasagi eseménynaptar

2022.02.24. 1d6kozi vezetBségi beszamold

2022.03.01. Szavazati jogok, alaptéke

2022.03.28. Kozgydlési meghivd

2022.03.28. Tajékoztatas sajat részvény tranzakciérol

2022.04.01. Szavazati jogok, alaptSke

2022.04.06. Kozgydilési elGterjesztések

2022.04.13. Tajékoztatds a Tarsasag olaszorszagi piacbbvitésének elhatdrozasarol

2022.04.13. Tajékoztatas kilfoéldi leanyvallalat alapitdsardl

2022.04.28. Tajékoztatds olaszorszagi gyarto tevékenység meginditasardl

2022.04.28. Kozgydlési hatarozatok

2022.04.28. FT jelentés

2022.04.28. Eves Jelentés

2022.04.28. Javadalmazasi jelentés

2022.04.28. ESG jelentés

2022.04.28. Osszefoglalé jelentés

2022.05.02. Szavazati jogok, alaptSke

2022.05.03. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaldi Résztulajdonosi Program Szervezete altal tervezett részvényvasarlas itemezésérd|
2022.05.04. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarol
2022.05.05. Tajékoztatds a 2022. év I. negyedévének gazdalkodasardl

2022.05.05. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasardl
2022.05.06. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasardl
2022.05.09. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallal6i Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarol
2022.05.11. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaldi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarol
2022.05.12. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaldi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarol
2022.05.13. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarol
2022.05.16. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvdsarlasarol
2022.05.17. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallal6i Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasardl
2022.05.18. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarol
2022.05.19. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaldi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarol
2022.05.20. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarol
2022.05.23. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarol
2022.05.24. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallal6i Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarol
2022.05.25. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaldi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarol
2022.05.26. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarol
2022.05.31. T4jékoztatas a MASTERPLAST Munkavallaldi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarol
2022.06.01. T4jékoztatas a MASTERPLAST Munkavallaldi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarél
2022.06.01. Szavazati jogok, alaptéke

2022.0602. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarol
2022.06.07. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasardl
2022.06.08. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarol
2022.06.09. T4jékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaldi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarél
2022.06.10. T4jékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaldi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarol
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2022.06.13. T4jékoztatas a MASTERPLAST Munkavallaldi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarél
2022.06.14. Tajékoztatas a MASTERPLAST Munkavallaldi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarél
2022.06.15. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarol
2022.06.16. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasardl
2022.06.17. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaldi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvésarlasarol
2022.06.20. Tajékoztatas a MASTERPLAST Munkavallaldi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarél
2022.06.21. Tajékoztatas sajat részvények atruhazasardél

2022.06.21. VezetGi feladatokat ellatd személy ligyletére vonatkozd bejelentés

2022.06.22. Tajékoztatds a MASTERPLAST Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasardl
2022.06.22. Alapszabaly

2022.06.22. Tajékoztatds az éves rendes kozgydilés altal hozott hatarozatoknak megfeleld valtozasok cégjegyzékbe tortént bejegyzésérdl
2022.06.23. Tajékoztatas a MASTERPLAST Munkavallaldi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarél
2022.06.24. Tajékoztatas az MNB hatarozatarol

2022.06.27. Tajékoztatas a MASTERPLAST Munkavallaldi Résztulajdonosi Program Szervezete részvényvasarlasarél
2022.07.01. Szavazati jogok, alaptSke

2022.07.15. Rendkivili tdjékoztatas hitelminGsitésrdl

2022.07.22. Osztalékfizetési hirdetmény

2022.07.26. Tajékoztatds hdszigetelGanyag gyartd kapacitas bévitésérdl

2022.07.28. Féléves jelentés

2022.08.01. Szavazati jogok, alaptSke

2022.08.22. Tajékoztatds az OTP Bank Nyrt. részvényelemzésérd|

2022.08.31 Tajékoztatds befektet6i tajékoztatordl

2022.09.01. Szavazati jogok, alaptSke

2022.09.06. Tajékoztatds a Masterplast Italia Srl. olaszorszagi gyartasa indulasi tervérdl

2022.09.07. Tajékoztatds dsvanygyapot hészigetelGanyag-gyarto lzletdg létesitésérdl

2022.09.12. A DR. KALLIWODA RESEARCH GmbH elemzése a MASTERPLAST Nyrt-rél

2022.09.14. Tajékoztatds a T-Cell Kft. Gzletrészére vonatkozd opcids szerz&désrdl

2022.09.19. Tajékoztatds k6zetgyapot-gyartd tizemre vonatkozo palyazattal kapcsolatos minisztériumi értesitésrél
2022.09.20. Tajékoztatds nyilvanos ajanlattétel elhatarozasardl

2022.09.20. Tarsasagi eseménynaptdr valtozasa

2022.09.20. Tarsasagi eseménynaptdr 2022.

2022.09.20. A 2022. szeptember 20-i befektetGi tajékoztato prezentacidja

2022.09.26. A MASTERPLAST Nyrt. MNB dltal jovahagyott Egyszer(isitett Tdjékoztatdja

2022.10.03. Szavazati jogok, alaptéke

2022.10.18. Tajékoztatds nyilvanos részvénykibocsatas eredményérdl és az alaptéke felemelésérd|

2022.10.21. Tajékoztatds alaptSke-emelés megvaldsulasardl

2022.10.24. Tajékoztatds az alapt6ke-emelésnek megfeleld valtozasok cégjegyzékbe tortént bejegyzésérdl
2022.10.24. Alapszabaly

2022.10.26. Tajékoztatds részvénykeletkeztetésrél, tézsdei bevezetésrdl és a Tarsasag részvénystrukturajardl
2022.10.27. Tajékoztatds igazgatdtandcsi tag részvényszerzésérdl

2022.11.02. Szavazati jogok, alaptéke

2022.11.10. 1d6kozi vezetségi beszamold

2022.12.01. Szavazati jogok, alaptSke

2022.12.09. Tajékoztatas a MASTERPLAST Nyrt. és a MARKET Epitd Zrt. kozott |étesiilS stratégiai egyiittmikodési megallapodésrdl
2022.12.16. Tarsasagi eseménynaptdr

2023.01.02. Szavazati jogok, alaptSke

2023.01.06. Frissitett 2022. évi eredmény-elGrejelzés

2023.01.18. Tajékoztatas Uveggyapot gydrtasfejlesztési projektcég vasarlasardl

2023.01.31. Tajékoztatas a MASTERPLAST Nyrt. és a KESZ Holding Zrt. kozotti stratégiai egylittm(ikodési megéllapodas létrejottérdl
2023.02.01. Szavazati jogok, alaptSke

2023.02.15. Tajékoztatds Uzletrész atruhazasrol
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MASTERPLAST NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvdnosan M(ikodé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A; a tovabbiakban:
,Tarsasag”) kijelenti, hogy az alkalmazhatd szamviteli elGirdsok alapjan, a Tarsasag legjobb tuddsa szerint a 2022. év
1-12. hénapjanak gazdalkodasardl készitett 6sszevont (konszolidalt), nem auditalt tajékoztatdsa valds és megbizhatd
képet ad a Tarsasag és a konszolidacidba bevont véllalkozasok helyzetérdl.

Sarszentmihaly, 2023. februar 23.

SF=-

Tibor David
az lgazgatdtanacs elndke
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